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บมจ.115 
ที่ 990/70/006/2561 

       วนัท่ี 15 กมุภาพนัธ์ 2561 

เร่ือง ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ  
ผลการด าเนินงานประจ างวดสามเดือนและสบิสองเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

บริษัท โรบินสนั จ ากดั (มหาชน) ขอเรียนชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประจ างวดสาม
เดือน และสบิสองเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  
 

ผลประกอบการส าคัญในไตรมาส 4 ปี 2560  
- ก าไรสุทธิลดลงเน่ืองจากรายการพิเศษที่เกิดขึน้ในปีที่แล้ว  ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ จ านวน 

820 ล้านบาท ลดลง ร้อยละ 18.8 เนื่องจากในไตรมาส 4 ปี 2559 บริษัทฯได้มีการบนัทึกรายการพิเศษ จ านวน 
316 ล้านบาท จากการกลบัรายการหนีส้ญูและการรับเงินคา่ชดเชยอทุกภยัของบริษัท เพาเวอร์บาย จ ากดั อย่างไร
ก็ตามก าไรสทุธิที่ไมร่วมรายการพิเศษ เพิ่มขึน้ ร้อยละ 14.6  โดยการเติบโตเป็นผลมาจากการเติบโตอย่างต่อเนื่อง
ของรายได้จากค่าเช่า ซึ่งมีอตัราการเช่าพืน้ที่ศนูย์การค้า (occupancy rate) ที่ร้อยละ 99 รวมทัง้จากการเพิ่มขึน้
ของรายได้อื่น การบริหารจดัการค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ การลดลงของต้นทนุทางการเงินและค่าใช้จ่าย
ภาษี 

- อัตราส่วนก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้  อตัราสว่นก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เป็น ร้อยละ 25.2 จาก ร้อยละ 25.1 ในไตรมาส 4 ปี 
2559  โดยสว่นใหญ่เป็นสดัสว่นของยอดขายที่เพิ่มสงูขึน้จากสินค้าในกลุม่ private label แม้ว่าจะได้รับผลกระทบ
บางสว่นจากการปรับเปลีย่นกลุม่สนิค้า (product transition period)  

- สาขาใหม่ที่มหาชัยและก าแพงเพชร  บริษัทฯ ได้เปิดสาขาใหม่ 2 แห่งในไตรมาสที่ 4 ปี 2560 คือ ที่มหาชยัใน
รูปแบบห้างสรรพสินค้า และก าแพงเพชรในรูปแบบศนูย์การค้า ปัจจุบนับริษัทฯมีสาขาที่เปิดให้บริการทัง้หมด 46 
แห่งในประเทศไทย (แบ่งเป็นสาขาในกรุงเทพฯ 11 แห่ง สาขาในต่างจังหวัด 35 แห่ง) และสาขาในประเทศ
เวียดนาม 2 แหง่  
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เปรียบเทียบผลด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 และวันที่ 31 ธันวาคม 2559 
                                 หน่วย:ล้านบาท  
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ไตรมาส4/2560 ไตรมาส4/2559 เพิ่ม (ลด) % เปล่ียนแปลง 
รายได้จากการขาย                     7,303                    7,353                       (50) (0.7%) 
รายได้จากการลงทนุ                         875                      761                       115  15.0% 
รายได้อ่ืน                         312                      481                    (169) (35.1%) 
รวมรายได้                  8,491                 8,595                 (104) (1.2%) 
ต้นทนุขาย                      5,464                    5,506                       (42) (0.8%) 
คา่ใช้จา่ยในการขาย                      1,721                   1,690                         31  1.8% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร                         398                      367                        31  8.4% 
ต้นทนุทางการเงิน                           15                         21                         (6) (27.6%) 
รวมค่าใช้จ่าย                 7,598                 7,584                     14  0.2% 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม                        133  208                     (75) (36.0%) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้                  1,026                1,219                 (193) (15.8%) 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้                         158                      162                   (4)  (2.4%) 
ก าไรสุทธิ                     820                1,010                 (189) (18.8%) 

ก าไรสุทธิหกัรายการพิเศษ                     796                  694                   101  14.6% 

หมายเหตุ ในไตรมาส 4 ปี 2559 และ 2560 มีบันทกึรายการพเิศษจ านวน 316 ล้านบาท และ 25 ล้านบาทตามล าดับ 

 
ผลประกอบการในไตรมาส 4 ปี 2560 

- รายได้จากการขาย -   ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจ านวน 7,303  ล้านบาท ลดลง 50 ล้านบาท 
หรือ ร้อยละ 0.7  เนื่องจากยอดขายเสือ้ด าที่มีฐานสงูในไตรมาส 4 ปี 2559  

- รายได้จากการลงทุน - ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้จากการลงทุนจ านวน 875 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 115       
ล้านบาท หรือ ร้อยละ 15.0 จากไตรมาส 4 ปี 2559 โดยรายได้หลกัมาจากการเติบโตของรายได้ค่าเช่าจากสาขาใหม่และ
สาขาที่ยงัด าเนินการอยู ่รวมถึงการปรับปรุงสาขาที่ด าเนินการแล้วเสร็จ โดยอตัราการเช่าพืน้ที่ศนูย์การค้า (occupancy 
rate) ที่ร้อยละ 99 

- รายได้รวม - ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้รวม จ านวน 8,491  ล้านบาท ลดลง 104 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.2 
จากไตรมาส 4 ปี 2559  เนื่องจากรายการพิเศษที่เกิดขึน้ในปีที่แล้ว อย่างไรก็ตามเมื่อหกัรายการพิเศษออก รายได้รวม
เติบโตขึน้ร้อยละ  1.4 

- อัตราก าไรขัน้ต้น - ในไตรมาส 4 ปี 2560 ทางบริษัทฯมีก าไรขัน้ต้นจากการขายจ านวน 1,839 ล้านบาท ลดลง 8      
ล้านบาท ถึงแม้ว่ายอดขายจะลดลง แต่อัตราส่วนก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เล็กน้อยเป็น ร้อยละ 25.2 จาก ร้อยละ 25.1 ใน    
ไตรมาส 4 ปี 2559 โดยเป็นผลมาจาก สดัสว่นของยอดขายที่เพิ่มสงูขึน้จากสินค้าในกลุม่ private label แม้ว่าจะได้รับ
ผลกระทบบางสว่นจากการปรับเปลีย่นกลุม่สนิค้า (product transition period) 

- ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร -ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจ านวน 2,119     
ล้านบาท  เพิ่มขึน้ 62 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.0 จากไตรมาส 4 ปี 2559 โดยค่าใช้จ่ายหลกัๆที่เพิ่มขึน้มาจากสาขาที่เปิด
ใหม ่อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัสามารถควบคมุและบริหารคา่ใช้จ่ายของสาขาเดิมได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 
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- ต้นทุนทางการเงนิ ในไตรมาส 4 ปี 2560  บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงิน จ านวน 15 ล้านบาท ลดลง 6 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 27.6 จากไตรมาส 4 ปี 2560  เป็นผลมาจากการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว  

- ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม  ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม
จ านวน 133 ล้านบาท ลดลง 75 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.0 จากไตรมาส 4 ปี 2559  (โดยแบ่งเป็นสว่นแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนใน บริษัท เพาเวอร์บาย จ ากัด จ านวน 53 ล้านบาท และส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ซีอาร์ซี สปอร์ต 
จ ากดั จ านวน 80 ล้านบาท)  เนื่องจาก ในไตรมาส 4 ปี 2559 มีการบนัทึกรายการพิเศษจากการได้รับค่าชดเชยอทุกภยั
ของบริษัท เพาเวอร์บาย จ ากดั  

- ค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้  ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้จ านวน 158 ล้านบาท ลดลง 4  
ล้านบาท หรือ ร้อยละ  2.4  จากไตรมาส 4 ปี 2559   

- ก าไรสุทธิ – ในไตรมาส 4 ปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ จ านวน 820  ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 18.8 เนื่องจาก 
บริษัทฯได้มีการบนัทกึรายการพิเศษ มีจ านวน 316 ล้านบาท จากการกลบัรายการหนีส้ญูและการรับเงินค่าชดเชย
อทุกภยัของ บริษัท เพาเวอร์บาย จ ากดั อย่างไรก็ตาม ก าไรสทุธิที่ไม่รวมรายการพิเศษ เพิ่มขึน้ ร้อยละ 14.6  โดย 
เป็นผลมาจากการเติบโตอยา่งตอ่เนื่องของรายได้จากคา่เช่า ซึง่มีอตัราการเช่าพืน้ท่ีศนูย์การค้า (occupancy rate) 
ที่ร้อยละ 99 และการเพิ่มขึน้ของรายได้อื่น รวมถึงการบริหารจดัการคา่ใช้จ่ายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ การลดลงของ
ต้นทนุทางการเงินและคา่ใช้จ่ายภาษี 
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เปรียบเทียบผลด าเนินงานส าหรับงวดสิบสองเดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 และวันที่ 31 ธันวาคม 2559 

                  หน่วย:ล้านบาท 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  ปี 2560 ปี 2559 เพิ่ม (ลด) % เปล่ียนแปลง 
รายได้จากการขาย                       25,989  26,078 (89) (0.3%) 
รายได้จากการลงทนุ                         3,355  2,948 407  13.8% 
รายได้อ่ืน                         1,009  1,162 (153) (13.1%) 
รวมรายได้                  30,353            30,187  166  0.5% 
ต้นทนุขาย                       19,530  19,574 (44) (0.2%) 
คา่ใช้จา่ยในการขาย                         6,398  6,248 150  2.4% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร                         1,429  1309 120  9.2% 
ต้นทนุทางการเงิน                              71                     84  (13) (15.2%) 
รวมค่าใช้จ่าย                  27,429            27,215  214  0.8% 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม                            507  580 (73) (12.6%) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้                    3,431              3,552  (121) (3.4%) 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้                            534                   556  22  3.9% 
ก าไรสุทธิ                    2,742              2,815  (74) (2.6%) 
ก าไรสุทธิหกัรายการพิเศษ                    2,717              2,499  217  8.7% 

หมายเหต ุในไตรมาส 4 ปี 2559 และ 2560 มีบนัทกึรายการพิเศษจ านวน 316 ล้านบาท และ 25 ล้านบาท ตามล าดบั 

 
ผลประกอบการในปี 2560 

- รายได้รวม - ในปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้รวม จ านวน 30,353  ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.5 จากปี 2559  โดย
ยอดขายลดลง จ านวน 89 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 0.3 จากปี 2559  โดยเป็นผลมาจากยอดขายเสือ้ด าที่มีฐานสูงใน      
ไตรมาส 4 ปี 2559 ในขณะที่ การจบัจ่ายของลกูค้าในช่วงต้นปีอยู่ในระดบัทรงตวั ส่วนรายได้จากการค่าเช่ายงัมีการ
เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง จากสาขาใหมแ่ละสาขาที่ด าเนินการอยู ่ 

- อัตราก าไรขัน้ต้น - ในปี 2560 ทางบริษัทฯมีก าไรขัน้ต้นจ านวน 6,459 ล้านบาท และอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นที่             
ร้อยละ 24.9  

- ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร -ในปี 2560 บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจ านวน 7,828  ล้านบาท  หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.6 โดยค่าใช้จ่ายหลกัๆที่เพิ่มขึน้มาจากสาขาที่เปิดใหม่ อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยงัสามารถควบคุมและ
บริหารคา่ใช้จ่ายของสาขาเดิมได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

- ต้นทุนทางการเงิน ในปี 2560  บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงิน จ านวน 71 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 15.2  จากปี 2559   
เป็นผลมาจากการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 

- ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม  ในปี 2560 บริษัทฯ มีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 
507 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.6 จากปี 2559 เนื่องจากมีการบนัทึกรายการพิเศษจากการได้รับค่าชดเชยอทุกภยั
ของบริษัท เพาเวอร์บาย จ ากดั 

- ค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้  ในปี 2560 บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้จ านวน 534 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ  3.9  
จากปี 2559 
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- ก าไรสุทธิ – ในปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ จ านวน 2,742  ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.6 จากปี 2559  เนื่องจาก
ในไตรมาส 4 ปี 2559 บริษัทได้มีการบนัทกึรายการพิเศษจากการกลบัรายการหนีส้ญูและรับเงินค่าชดเชยอทุกภยั
ของ บริษัท เพาเวอร์บาย จ ากัด โดยมีจ านวน 316 ล้านบาท  อย่างไรก็ตาม ก าไรสุทธิที่ไม่รวมรายการพิเศษ 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.7  โดยการเติบโตเป็นผลมาจากการเติบโตอย่างต่อเนื่องของรายได้จากค่าเช่า ซึ่งมีอตัราการเช่า
พืน้ที่ศูนย์การค้า (occupancy rate) ที่ร้อยละ 99 และการเพิ่มขึน้ของรายได้อื่น การบริหารจดัการค่าใช้จ่ายได้
อยา่งมีประสทิธิภาพ รวมถึงการลดลงของต้นทนุทางการเงินและคา่ใช้จ่ายภาษี 

 

เปรียบเทียบฐานะการเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 และวันที่ 31 ธันวาคม 2559  
                                          หน่วย ล้านบาท   
งบแสดงฐานะการเงิน ปี 2560 ปี 2559 เพิ่ม ( ลด ) % เปล่ียนแปลง 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 1,805 2,219 (414) (18.7%) 
เงินลงทนุชัว่คราว 4 35 (31) (88.5%) 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 3,574 3,470 105 3.0% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 22,171 21,277 894  4.2% 
รวมสินทรัพย์ 27,554 27,001 553 2.0% 
รวมหนีส้ินหมนุเวียน 8,130 7,400 730  9.9% 
รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 1,902 3,404 (1,502) (44.1%) 
รวมหนีสิ้น 10,032 10,804 (772) (7.1%) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 17,522 16,197 1,325  8.2% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 27,554 27,001 553 2.0% 

  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจ านวน 27,554 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 553 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 

2.0 จากสิน้ปี 2559  โดยมาจากการลงทนุของสาขาใหม่ และการเพิ่มขึน้ของมลูค่าในเงินลงทนุของบริษัทร่วม และมี
หนีส้นิรวมจ านวน 10,032 ล้านบาท ลดลง 772  ล้านบาท หรือ ร้อยละ 7.1 จากสิน้ปี 2559 โดยเป็นผลมาจากการช าระ
คืนเงินกู้ยืมระยะยาว สว่นของผู้ ถือหุ้นมีจ านวน 17,522 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,325 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2  

โครงสร้างเงนิทุน 

 โครงสร้างเงินทนุของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯมีมีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ จ านวน 1,768 
ล้านบาท โดยมีอตัราหนีส้นิสว่นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 0.1 เทา่  
 
จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 
         ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายเอกชยั นิทศันจารุกลุ) 

                   ผู้บริหารสายการเงิน 


