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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 4,220.99 ลานบาท ลดลง 87.05 ลาน
บาท หรือ 2.02% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากปริมาณน้ําดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 
1,117.52 ลานบาท ลดลง 103.66 ลานบาท หรือ 8.49%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,050.08 1,039.90 10.18 0.98% 4,220.99 4,308.04 (87.05) (2.02%) 

รายไดน้ําดิบ 588.09 566.33 21.76 3.84% 2,393.82 2,452.05 (58.23) (2.37%) 

รายไดน้ําประปา 361.96 353.34 8.62 2.44% 1,438.40 1,422.75 15.66 1.10% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 38.44 36.92 1.52 4.13% 156.20 157.59 (1.40) (0.89%) 

รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 61.59 83.31 (21.73) (26.08%) 232.57 275.65 (43.08) (15.63%) 

ตนทุนขายและบรกิาร 577.61 584.67 (7.06) (1.21%) 2,219.31 2,224.55 (5.24) (0.24%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 245.32 222.91 22.41 10.06% 944.24 935.25 8.99 0.96% 

ตนทุนขายน้ําประปา 241.09 242.29 (1.20) (0.50%) 912.60 879.02 33.58 3.82% 

ตนทุนคาเชาและคาบริการ 29.61 36.16 (6.55) (18.10%) 129.90 134.63 (4.73) (3.51%) 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 61.59 83.31 (21.73) (26.08%) 232.57 275.65 (43.08) (15.63%) 

กําไรขั้นตน 472.47 455.23 17.24 3.79% 2,001.68 2,083.49 (81.81) (3.93%) 

รายไดอ่ืนๆ 9.45 8.74 0.71 8.09% 34.34 48.59 (14.26) (29.34%) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 151.65 156.44 (4.78) (3.06%) 487.84 457.57 30.27 6.62% 

กําไรจากการดําเนินงาน 330.27 307.54 22.73 7.39% 1,548.17 1,674.52 (126.34) (7.55%) 

ตนทุนทางการเงิน 54.83 35.03 19.79 56.50% 157.21 140.85 16.36 11.62% 

คาใชจายภาษีเงินได 35.20 47.54 (12.35) (25.97%) 261.19 301.65 (40.47) (13.42%) 

กําไรสุทธ ิ 240.25 224.96 15.29 6.79% 1,129.77 1,232.02 (102.24) (8.30%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 236.49 222.55 13.94 6.27% 1,117.52 1,221.18 (103.66) (8.49%) 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) 0.14 0.13 0.01 6.27% 0.67 0.73 (0.06) (8.49%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

ตนทุนป 2561 = 2,219.31 ลานบาท รายไดป 2561 = 4,220.99 ลานบาท 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 

องคประกอบรายไดและตนทุนของกลุมบริษัท 

รายไดนํ้าดิบ 56.71% 

รายไดนํ้าประปา 34.08% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 3.70% 
รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 5.51% 

ตนทุนนํ้าดิบ 42.55% 

ตนทุนนํ้าประปา 41.12% 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 10.48% 
ตนทุนคาเชาและคาบริการ 5.85% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 330.27 307.54 22.73 7.39% 1,548.17  1,674.52  (126.34) (7.55%) 

คาเส่ือมราคา 127.12 103.90 23.22 22.35% 432.02  393.62  38.40 9.76% 

คาตัดจําหนาย 76.69 69.78 6.90 9.90% 300.72  279.20  21.52 7.71% 

EBITDA 534.08 481.22 52.86 10.98% 2,280.92  2,347.33  (66.42) (2.83%) 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 4 ของป 2561 ขยายตัวตอเนื่อง ในสวนธุรกิจการผลิตเพ่ือสงออกสินคาขยายตัวไดดี ขณะท่ีการผลิต
เพ่ือตอบสนองอุปสงคในประเทศมีแนวโนมคงท่ี เนื่องจากการบริโภคของภาคครัวเรือนยังไมฟนตัวและหนี้ครัวเรือนยังอยูในระดับสูง การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวตอเนื่อง โดยผูประกอบการรายใหญมีการใชเม็ดเงินลงทุนเพ่ิมข้ึนชัดเจน เชน ธุรกิจผลิตภัณฑปโตรเลียม ท่ีมีแผนการลงทุนใน
ภาคตะวันออก ธุรกิจผลิตอาหารท่ีมีแผนการลงทุนกอสรางโรงงาน เปนตน ภาคการทองเท่ียวโดยรวมขยายตัวตอเนื่องในทุกภูมิภาค โดยมีปริมาณ
นักทองเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึนจากปกอน จากนักทองเท่ียวท้ังในประเทศ และตางประเทศ ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ ดานตนทุนปรับข้ึนเล็กนอยตามการ
ปรับขึ้นคาแรงและการเพ่ิมของราคาสินคาโภคภัณฑ ในขณะท่ีราคาน้ํามันในตลาดโลกลดลงในไตรมาสท่ี 4 สงผลดีตอตนทุนในการผลิต 
 ในไตรมาส 1 ป 2562 คาดวาการสงออกยังคงมีการเติบโตตอเนื่อง ขณะท่ีการบริโภคในประเทศจะขยายตัวดีข้ึนแตยังมีความเปราะบาง
จากระดับหนี้ครัวเรือนในปจจุบัน ตนทุนการผลิตยังมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนจากมาตรการกีดกันทางการคา และการเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
เดือนธันวาคมท่ีผานมา 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณน้ํา ณ วันท่ี 31 มกราคม 2562 พบวาแหลงน้ําของบริษัทในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑปานกลาง โดยปริมาณน้ําใน
อางเก็บน้ําหลักใกลเคียงคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังนี้จากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝนรวม
ในภาคตะวันออก เดือนกุมภาพันธ ถึงเดือนเมษายน จะมีปริมาณฝนตํ่ากวาคาปกติ 10-20% ท้ังนี้ปริมาณน้ําในอางเก็บน้ําหลักของบริษัทในพ้ืนท่ี
ชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 62% และ 75% ของความจุอางเก็บน้ําตามลําดับ  
 

ปริมาณน้ํา (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 75.02 10.55 65.09 136.65 34.24 202.01 

รอยละของความจุ 64% 49% 82% 83% 75% 68% 

คาเฉล่ีย (2552 - 2561) 69.95 13.23 55.79 137.55 30.01 214.15 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2552 - 2561) 5.07 (2.68) 9.30 (0.90) 4.23 (12.14) 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 
วันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ

บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซ่ึงสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสงน้ําดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสมํ่าเสมอ 

 วันท่ี 9 สิงหาคม 2561 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 9/2561 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลระหวางกาล จากกําไรสุทธิสําหรับ
งวดระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2561 ในอัตรา 0.20 บาทตอหุน คิดเปนเงินปนผลจายรวมท้ังสิ้น 332.75 ลานบาท โดยมีวันกําหนด
รายชื่อผูมีสิทธิไดรับเงินปนผลในวันท่ี 23 สิงหาคม 2561 และจายเงินปนผลในวันท่ี 5 กันยายน 2561  

วันท่ี 24 สิงหาคม 2561 บริษัทลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท กัลฟ พีดี จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท กัลฟ เอ็น
เนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) เปนระยะเวลา 25 ป 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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4. เหตุการณสําคัญ (ตอ) 

วันท่ี 17 พฤศจิกายน 2561 บริษัทไดรับคัดเลือกใหเปน 1 ใน 79 บริษัทจดทะเบียนท่ีอยูใน Thailand Sustainability Investment 
หรือ รายชื่อ “หุนย่ังยืน” ประจําป 2561 ถือเปนหุนของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการดําเนินธุรกิจดานสิ่งแวดลอม (Environmental) สังคม (Social) 
และบรรษัทภิบาล (Governance) หรือ ESG ท่ีโดดเดน มีการคํานึงถึงผูมีสวนไดเสียครอบคลุมท้ังในดานสังคมและสิ่งแวดลอม กระบวนการบริหาร
จัดการเพ่ือสรางความย่ังยืน 

วันท่ี 21 พฤศจิกายน 2561 บริษัทลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท อมตะ วอเตอร จํากัด เพ่ือจําหนายน้ําอุตสาหกรรมแก
นิคมอมตะซิต้ี ระยอง เปนระยะเวลา 30 ป 

วันท่ี 7 ธันวาคม 2561 บริษัทไดรับรางวัลรายงานความย่ังยืน ประจําป พ.ศ. 2561 (Sustainability Report Award 2018) โดยสมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทย (CSR Club) ประเภทรางวัล Recognition ซ่ึงเปนรางวัลสําหรับบริษัทท่ีใหความสําคัญกับเร่ืองของ ESG (Environment, 
Social and Governance) ท่ีโดดเดน 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทมีรายไดจากการขายน้ําดิบสําหรับป 2561 จํานวน 2,393.82 ลานบาท ลดลง 58.23 ลานบาท หรือ 2.37% เม่ือเปรียบเทียบกับ ป 

2560 โดยมีปริมาณน้ําดิบจําหนายรวม 219.98 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาของบริษัทและบริษัทยอย จํานวน 29.76 
ลาน ลบ.ม.) ลดลง 5.92 ลาน ลบ.ม. หรือ 2.62% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากลูกคาใชน้ําลดลงในชวงไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสท่ี 2 
โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายน้ําดิบเฉลี่ย เทากับ 10.88บาท/ลบ.ม. เพ่ิมขึ้น จํานวน 0.03 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.25% 
เนื่องจากสัดสวนน้ําดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอัตราคาน้ําดิบท่ีตํ่ากวามีปริมาณลดลง 

 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 61.62  59.46  2.15 3.62% 249.75 256.13 (6.38) (2.49%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 7.45  7.53  (0.08) (1.09%) 29.76 30.23 (0.46) (1.54%) 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย 54.17 51.93 2.24 4.31% 219.98 225.90 (5.92) (2.62%) 

 
 
 
 
                           
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 256.13 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 71.65% 
นิคมอุตสาหกรรม 70.55% 

อุปโภคบริโภค 15.03% อุปโภคบริโภค 13.28% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 11.92% กิจการประปาของกลุมบริษัท 11.80% 

สวนอุตสาหกรรม 1.92% 
โรงงานท่ัวไป 1.23% 

สวนอุตสาหกรรม 1.48% 
โรงงานท่ัวไป 1.14% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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5. ธุรกิจน้ําดิบ (ตอ) 
 

 

 

    
                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับป 2561 เทากับ 1,449.58 ลานบาท ลดลง 67.23 ลานบาท หรือ 4.43% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

สาเหตุหลักจากรายไดน้ําดิบท่ีลดลงจากการใชน้ําของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และบริษัทมีตนทุนเพ่ิมขึ้นจากการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนเพ่ือ
รักษาเสถียรภาพในการสูบจายน้ําตลอดท้ังป คาเสื่อมราคาจากการลงทุนเพ่ิมความสามารถในการสูบสงน้ํา และคาใชจายดานบุคลากร อยางไรก็
ตามคาไฟฟาของบริษัท ลดลง 59.21 ลานบาท เนื่องจากบริษัทสามารถหยุดผันน้ําจากอางเก็บน้ําหนองปลาไหลไปใหพ้ืนท่ีชลบุรี เนื่องจากแหลงน้ํา
ในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชน้ําในปจจุบัน สาเหตุขางตนสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 60.55%   

 

ตนทุนขายน้ําดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําดิบ 588.09 566.33 21.76 3.84% 2,393.82  2,452.05  (58.23) (2.37%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 245.32 222.91 22.41 10.06% 944.24  935.25  8.99 0.96% 

คาน้ําดิบ 28.12 28.24 (0.13) (0.46%) 141.40  120.00  21.40 17.84% 

คาไฟฟา 64.64 67.25 (2.61) (3.88%) 268.64  327.85  (59.21) (18.06%) 

คาเส่ือมราคา 96.65 76.40 20.25 26.50% 326.09  300.73  25.36 8.43% 

คาซอมบํารุง 17.25 15.53 1.72 11.04% 59.18  56.80  2.38 4.19% 

คาใชจายอ่ืนๆ 38.67 35.48 3.19 8.99% 148.92  129.87  19.05 14.67% 

กําไรขั้นตน 342.77 343.42 (0.65) (0.19%) 1,449.58  1,516.80  (67.23) (4.43%) 

อัตรากําไรขั้นตน 58.29% 60.64%   60.55% 61.86%    

 
6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทมีรายไดจากการขายน้ําประปา สําหรับป 2561 จํานวน 1,438.40 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 15.66 ลานบาท หรือ 1.10% เม่ือเปรียบเทียบ
กับป 2560 โดยมีปริมาณน้ําประปาจําหนายรวม 96.55 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.12 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.13% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณน้ําประปาจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัท 5.18  5.18  (0.003) (0.06%) 20.96 21.28 (0.32) (1.48%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.13  18.62  0.51 2.74% 75.59 75.15 0.44 0.58% 

รวมปริมาณน้ําประปาจําหนาย 24.31 23.81 0.51 2.13% 96.55 96.43 0.12 0.13% 

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนที่ (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 256.13 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลาน ลบ.ม. 

ระยอง 67.96% 

ชลบุรี 17.45% 

ฉะเชิงเทรา 4.32% 

ปลวกแดง-บอวิน 10.26% 

ระยอง 69.87% 

ชลบุรี 14.20% 

ปลวกแดง-บอวิน 11.52% 

ฉะเชิงเทรา 4.41% 
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6. ธุรกิจน้ําประปา (ตอ) 
 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับป 2561 เทากับ 525.80 ลานบาท ลดลง 17.92 ลานบาท หรือ 3.30% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

จากการท่ีสัมปทานบางแหงมีการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนมากขึ้น และคาเสื่อมราคาจากการตัดจําหนายสินทรัพยสัมปทานของกิจการประปา
ท่ีมีการขยายกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น 18.38 ลานบาท สาเหตุขางตนสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 36.55% 

 

ตนทุนขายน้ําประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําประปา 361.96 353.34 8.62 2.44% 1,438.40  1,422.75  15.66 1.10% 

ตนทุนขายน้ําประปา 241.09 242.29 (1.20) (0.50%) 912.60  879.02  33.58 3.82% 

คาน้ําดิบ 45.67 40.86 4.81 11.77% 169.57 151.39 18.18 12.01% 

คาไฟฟา 35.85 38.31 (2.46) (6.42%) 143.82 148.99 (5.17) (3.47%) 

คาสารเคม ี 8.73 7.80 0.92 11.84% 33.51 28.06 5.45 19.43% 

คชจ.พนักงาน + Outsources + คาซอมบํารุง 64.77 71.26 (6.49) (9.11%) 219.77 226.22 (6.45) (2.85%) 

คาเส่ือมราคา 81.32 71.10 10.22 14.37% 300.79 282.42 18.38 6.51% 

คาใชจายอ่ืนๆ 4.76 12.96 (8.20) (63.26%) 45.14 41.94 3.20 7.62% 

กําไรขั้นตน 120.87 111.05 9.82 8.84% 525.80 543.73 (17.92) (3.30%) 

อัตรากําไรขั้นตน 33.39% 31.43%     36.55% 38.22%     

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

สินทรัพยรวม 20,140.90 19,482.62 658.29 3.38% 

หนี้สินรวม 9,335.75 9,052.71 283.04 3.13% 

สวนของผูถือหุน 10,805.15 10,429.91 375.25 3.60% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,624.66 10,242.56 382.10 3.73% 

 
1) สินทรัพย บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 20,140.90 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 658.29 ลาน

บาท หรือ 3.38% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 
- เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จํานวน 578.21 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 540.74 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ

ไดรับเงินคืนคากอสรางจากการไกลเกลี่ยคดีความโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา จํานวน 529.24 ลานบาท 
 
- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวน 14,382.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 153.84 ลานบาท สาเหตุหลักจากการลงทุนใน

โครงการกอสรางป 2561 
 
2) หนี้สิน บริษัทมีหนี้สินรวม ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 9,335.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 283.04 ลานบาท หรือ 

3.13% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 814.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 731.00 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
เบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 

 
- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ

ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 
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7. การวิเคราะหสถานะการเงิน (ตอ) 
 
- เจาหนี้จากการซ้ือสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้น จํานวน 862.20 ลานบาท สาเหตุจากการบันทึกรายการเจาหนี้ซ้ือทรัพยสินโครงการพัฒนา

สระเก็บน้ําดิบทับมา 
 

- หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 142.39 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 471.34 ลานบาท สาเหตุหลักจากการปรับปรุงรายการ
หนี้สินประกันผลงานและคาใชจายลวงหนาโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา เปนรายการเจาหนี้จากการซ้ือสินทรัพยถาวร 
 
                                           
         
  
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกูระยะยาวมีเงื่อนไขใหดํารงอัตราสวน 
DSCR เพ่ิมเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทมีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 10,624.66 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 

2560 จํานวน 382.10 ลานบาท หรือ 3.73% เนื่องจากการรับรูกําไรสุทธิ และการจายเงินปนผลในระหวางป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ในป 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในป 2561 มีเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน 540.74 ลาน
บาท ประกอบดวยรายการ ดังนี้ 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 1,768.15 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หนี้สินจากการดําเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการลงทุน จํานวน 253.31 ลานบาท โดยหลักจากเงินสดจายโครงการลงทุนในสินทรัพยถาวร และเงิน

จายลวงหนาคากอสราง รวมท้ังการลงทุนในสินทรัพยสัมปทานของบริษัท สุทธิกับเงินสดรับคืนคากอสรางโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา 
จํานวน 529.24 ลานบาท 

 
3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 974.11 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว สุทธิจํานวน 808.20 

ลานบาท เงินปนผลจายจํานวน 750.97 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบี้ย 145.60 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
จํานวน 731.00 ลานบาท 
 
 
 
 
 
 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

54.83% 
หุนกู 32.93% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.10% 

เงินกูยืมระยะสั้น 1.14%  

องคประกอบหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 7,281.16 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 7,204.35 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

43.95% หุนกู 33.28% 

เงินกูยืมระยะสั้น 11.30%  

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.47% 
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9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน ป 2561 ป 2560 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.66 0.60 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (1)   

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 50.19% 51.67% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 28.33% 30.55% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน   

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 10.71% 12.15% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 5.64% 6.21% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหนี้สิน   

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.88 0.88 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.19 2.26 

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอ่ืนๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงาน ประจําป 2561 ของบริษัทและบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากปริมาณน้ํา

จําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 50.19% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.33% อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) ลดลงเปน 
10.71% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.64% ลดลงจากป 2560 เนื่องจากกําไรสุทธิลดลง สําหรับสภาพคลอง ณ สิ้นป 
2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเปน 0.66 เทา เนื่องจากมีการบันทึกรายการเงินคืนคากอสรางโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา 
ในขณะท่ีอัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุนอยูท่ี 0.88 เทา ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถ
ในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) ท่ี 2.19 เทา 


