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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 4,220.99 ลานบาท ลดลง 87.05 ลาน
บาท หรือ 2.02% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากปริมาณน้ําดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 
1,117.52 ลานบาท ลดลง 103.66 ลานบาท หรือ 8.49%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,050.08 1,039.90 10.18 0.98% 4,220.99 4,308.04 (87.05) (2.02%) 

รายไดน้ําดิบ 588.09 566.33 21.76 3.84% 2,393.82 2,452.05 (58.23) (2.37%) 

รายไดน้ําประปา 361.96 353.34 8.62 2.44% 1,438.40 1,422.75 15.66 1.10% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 38.44 36.92 1.52 4.13% 156.20 157.59 (1.40) (0.89%) 

รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 61.59 83.31 (21.73) (26.08%) 232.57 275.65 (43.08) (15.63%) 

ตนทุนขายและบรกิาร 577.61 584.67 (7.06) (1.21%) 2,219.31 2,224.55 (5.24) (0.24%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 245.32 222.91 22.41 10.06% 944.24 935.25 8.99 0.96% 

ตนทุนขายน้ําประปา 241.09 242.29 (1.20) (0.50%) 912.60 879.02 33.58 3.82% 

ตนทุนคาเชาและคาบริการ 29.61 36.16 (6.55) (18.10%) 129.90 134.63 (4.73) (3.51%) 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 61.59 83.31 (21.73) (26.08%) 232.57 275.65 (43.08) (15.63%) 

กําไรขั้นตน 472.47 455.23 17.24 3.79% 2,001.68 2,083.49 (81.81) (3.93%) 

รายไดอ่ืนๆ 9.45 8.74 0.71 8.09% 34.34 48.59 (14.26) (29.34%) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 151.65 156.44 (4.78) (3.06%) 487.84 457.57 30.27 6.62% 

กําไรจากการดําเนินงาน 330.27 307.54 22.73 7.39% 1,548.17 1,674.52 (126.34) (7.55%) 

ตนทุนทางการเงิน 54.83 35.03 19.79 56.50% 157.21 140.85 16.36 11.62% 

คาใชจายภาษีเงินได 35.20 47.54 (12.35) (25.97%) 261.19 301.65 (40.47) (13.42%) 

กําไรสุทธ ิ 240.25 224.96 15.29 6.79% 1,129.77 1,232.02 (102.24) (8.30%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 236.49 222.55 13.94 6.27% 1,117.52 1,221.18 (103.66) (8.49%) 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) 0.14 0.13 0.01 6.27% 0.67 0.73 (0.06) (8.49%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

ตนทุนป 2561 = 2,219.31 ลานบาท รายไดป 2561 = 4,220.99 ลานบาท 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 

องคประกอบรายไดและตนทุนของกลุมบริษัท 

รายไดนํ้าดิบ 56.71% 

รายไดนํ้าประปา 34.08% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 3.70% 
รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 5.51% 

ตนทุนนํ้าดิบ 42.55% 

ตนทุนนํ้าประปา 41.12% 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 10.48% 
ตนทุนคาเชาและคาบริการ 5.85% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 330.27 307.54 22.73 7.39% 1,548.17  1,674.52  (126.34) (7.55%) 

คาเส่ือมราคา 127.12 103.90 23.22 22.35% 432.02  393.62  38.40 9.76% 

คาตัดจําหนาย 76.69 69.78 6.90 9.90% 300.72  279.20  21.52 7.71% 

EBITDA 534.08 481.22 52.86 10.98% 2,280.92  2,347.33  (66.42) (2.83%) 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 4 ของป 2561 ขยายตัวตอเนื่อง ในสวนธุรกิจการผลิตเพ่ือสงออกสินคาขยายตัวไดดี ขณะท่ีการผลิต
เพ่ือตอบสนองอุปสงคในประเทศมีแนวโนมคงท่ี เนื่องจากการบริโภคของภาคครัวเรือนยังไมฟนตัวและหนี้ครัวเรือนยังอยูในระดับสูง การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวตอเนื่อง โดยผูประกอบการรายใหญมีการใชเม็ดเงินลงทุนเพ่ิมข้ึนชัดเจน เชน ธุรกิจผลิตภัณฑปโตรเลียม ท่ีมีแผนการลงทุนใน
ภาคตะวันออก ธุรกิจผลิตอาหารท่ีมีแผนการลงทุนกอสรางโรงงาน เปนตน ภาคการทองเท่ียวโดยรวมขยายตัวตอเนื่องในทุกภูมิภาค โดยมีปริมาณ
นักทองเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึนจากปกอน จากนักทองเท่ียวท้ังในประเทศ และตางประเทศ ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ ดานตนทุนปรับข้ึนเล็กนอยตามการ
ปรับขึ้นคาแรงและการเพ่ิมของราคาสินคาโภคภัณฑ ในขณะท่ีราคาน้ํามันในตลาดโลกลดลงในไตรมาสท่ี 4 สงผลดีตอตนทุนในการผลิต 
 ในไตรมาส 1 ป 2562 คาดวาการสงออกยังคงมีการเติบโตตอเนื่อง ขณะท่ีการบริโภคในประเทศจะขยายตัวดีข้ึนแตยังมีความเปราะบาง
จากระดับหนี้ครัวเรือนในปจจุบัน ตนทุนการผลิตยังมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนจากมาตรการกีดกันทางการคา และการเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
เดือนธันวาคมท่ีผานมา 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณน้ํา ณ วันท่ี 31 มกราคม 2562 พบวาแหลงน้ําของบริษัทในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑปานกลาง โดยปริมาณน้ําใน
อางเก็บน้ําหลักใกลเคียงคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังนี้จากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝนรวม
ในภาคตะวันออก เดือนกุมภาพันธ ถึงเดือนเมษายน จะมีปริมาณฝนตํ่ากวาคาปกติ 10-20% ท้ังนี้ปริมาณน้ําในอางเก็บน้ําหลักของบริษัทในพ้ืนท่ี
ชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 62% และ 75% ของความจุอางเก็บน้ําตามลําดับ  
 

ปริมาณน้ํา (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 75.02 10.55 65.09 136.65 34.24 202.01 

รอยละของความจุ 64% 49% 82% 83% 75% 68% 

คาเฉล่ีย (2552 - 2561) 69.95 13.23 55.79 137.55 30.01 214.15 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2552 - 2561) 5.07 (2.68) 9.30 (0.90) 4.23 (12.14) 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 
วันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ

บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซ่ึงสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสงน้ําดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสมํ่าเสมอ 

 วันท่ี 9 สิงหาคม 2561 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 9/2561 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลระหวางกาล จากกําไรสุทธิสําหรับ
งวดระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2561 ในอัตรา 0.20 บาทตอหุน คิดเปนเงินปนผลจายรวมท้ังสิ้น 332.75 ลานบาท โดยมีวันกําหนด
รายชื่อผูมีสิทธิไดรับเงินปนผลในวันท่ี 23 สิงหาคม 2561 และจายเงินปนผลในวันท่ี 5 กันยายน 2561  

วันท่ี 24 สิงหาคม 2561 บริษัทลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท กัลฟ พีดี จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท กัลฟ เอ็น
เนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) เปนระยะเวลา 25 ป 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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4. เหตุการณสําคัญ (ตอ) 

วันท่ี 17 พฤศจิกายน 2561 บริษัทไดรับคัดเลือกใหเปน 1 ใน 79 บริษัทจดทะเบียนท่ีอยูใน Thailand Sustainability Investment 
หรือ รายชื่อ “หุนย่ังยืน” ประจําป 2561 ถือเปนหุนของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการดําเนินธุรกิจดานสิ่งแวดลอม (Environmental) สังคม (Social) 
และบรรษัทภิบาล (Governance) หรือ ESG ท่ีโดดเดน มีการคํานึงถึงผูมีสวนไดเสียครอบคลุมท้ังในดานสังคมและสิ่งแวดลอม กระบวนการบริหาร
จัดการเพ่ือสรางความย่ังยืน 

วันท่ี 21 พฤศจิกายน 2561 บริษัทลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท อมตะ วอเตอร จํากัด เพ่ือจําหนายน้ําอุตสาหกรรมแก
นิคมอมตะซิต้ี ระยอง เปนระยะเวลา 30 ป 

วันท่ี 7 ธันวาคม 2561 บริษัทไดรับรางวัลรายงานความย่ังยืน ประจําป พ.ศ. 2561 (Sustainability Report Award 2018) โดยสมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทย (CSR Club) ประเภทรางวัล Recognition ซ่ึงเปนรางวัลสําหรับบริษัทท่ีใหความสําคัญกับเร่ืองของ ESG (Environment, 
Social and Governance) ท่ีโดดเดน 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทมีรายไดจากการขายน้ําดิบสําหรับป 2561 จํานวน 2,393.82 ลานบาท ลดลง 58.23 ลานบาท หรือ 2.37% เม่ือเปรียบเทียบกับ ป 

2560 โดยมีปริมาณน้ําดิบจําหนายรวม 219.98 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาของบริษัทและบริษัทยอย จํานวน 29.76 
ลาน ลบ.ม.) ลดลง 5.92 ลาน ลบ.ม. หรือ 2.62% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากลูกคาใชน้ําลดลงในชวงไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสท่ี 2 
โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายน้ําดิบเฉลี่ย เทากับ 10.88บาท/ลบ.ม. เพ่ิมขึ้น จํานวน 0.03 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.25% 
เนื่องจากสัดสวนน้ําดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอัตราคาน้ําดิบท่ีตํ่ากวามีปริมาณลดลง 

 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 61.62  59.46  2.15 3.62% 249.75 256.13 (6.38) (2.49%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 7.45  7.53  (0.08) (1.09%) 29.76 30.23 (0.46) (1.54%) 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย 54.17 51.93 2.24 4.31% 219.98 225.90 (5.92) (2.62%) 

 
 
 
 
                           
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 256.13 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 71.65% 
นิคมอุตสาหกรรม 70.55% 

อุปโภคบริโภค 15.03% อุปโภคบริโภค 13.28% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 11.92% กิจการประปาของกลุมบริษัท 11.80% 

สวนอุตสาหกรรม 1.92% 
โรงงานท่ัวไป 1.23% 

สวนอุตสาหกรรม 1.48% 
โรงงานท่ัวไป 1.14% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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5. ธุรกิจน้ําดิบ (ตอ) 
 

 

 

    
                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับป 2561 เทากับ 1,449.58 ลานบาท ลดลง 67.23 ลานบาท หรือ 4.43% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

สาเหตุหลักจากรายไดน้ําดิบท่ีลดลงจากการใชน้ําของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และบริษัทมีตนทุนเพ่ิมขึ้นจากการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนเพ่ือ
รักษาเสถียรภาพในการสูบจายน้ําตลอดท้ังป คาเสื่อมราคาจากการลงทุนเพ่ิมความสามารถในการสูบสงน้ํา และคาใชจายดานบุคลากร อยางไรก็
ตามคาไฟฟาของบริษัท ลดลง 59.21 ลานบาท เนื่องจากบริษัทสามารถหยุดผันน้ําจากอางเก็บน้ําหนองปลาไหลไปใหพ้ืนท่ีชลบุรี เนื่องจากแหลงน้ํา
ในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชน้ําในปจจุบัน สาเหตุขางตนสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 60.55%   

 

ตนทุนขายน้ําดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําดิบ 588.09 566.33 21.76 3.84% 2,393.82  2,452.05  (58.23) (2.37%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 245.32 222.91 22.41 10.06% 944.24  935.25  8.99 0.96% 

คาน้ําดิบ 28.12 28.24 (0.13) (0.46%) 141.40  120.00  21.40 17.84% 

คาไฟฟา 64.64 67.25 (2.61) (3.88%) 268.64  327.85  (59.21) (18.06%) 

คาเส่ือมราคา 96.65 76.40 20.25 26.50% 326.09  300.73  25.36 8.43% 

คาซอมบํารุง 17.25 15.53 1.72 11.04% 59.18  56.80  2.38 4.19% 

คาใชจายอ่ืนๆ 38.67 35.48 3.19 8.99% 148.92  129.87  19.05 14.67% 

กําไรขั้นตน 342.77 343.42 (0.65) (0.19%) 1,449.58  1,516.80  (67.23) (4.43%) 

อัตรากําไรขั้นตน 58.29% 60.64%   60.55% 61.86%    

 
6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทมีรายไดจากการขายน้ําประปา สําหรับป 2561 จํานวน 1,438.40 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 15.66 ลานบาท หรือ 1.10% เม่ือเปรียบเทียบ
กับป 2560 โดยมีปริมาณน้ําประปาจําหนายรวม 96.55 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.12 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.13% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณน้ําประปาจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัท 5.18  5.18  (0.003) (0.06%) 20.96 21.28 (0.32) (1.48%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.13  18.62  0.51 2.74% 75.59 75.15 0.44 0.58% 

รวมปริมาณน้ําประปาจําหนาย 24.31 23.81 0.51 2.13% 96.55 96.43 0.12 0.13% 

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนที่ (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 256.13 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 249.75 ลาน ลบ.ม. 

ระยอง 67.96% 

ชลบุรี 17.45% 

ฉะเชิงเทรา 4.32% 

ปลวกแดง-บอวิน 10.26% 

ระยอง 69.87% 

ชลบุรี 14.20% 

ปลวกแดง-บอวิน 11.52% 

ฉะเชิงเทรา 4.41% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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6. ธุรกิจน้ําประปา (ตอ) 
 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับป 2561 เทากับ 525.80 ลานบาท ลดลง 17.92 ลานบาท หรือ 3.30% เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

จากการท่ีสัมปทานบางแหงมีการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนมากขึ้น และคาเสื่อมราคาจากการตัดจําหนายสินทรัพยสัมปทานของกิจการประปา
ท่ีมีการขยายกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น 18.38 ลานบาท สาเหตุขางตนสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 36.55% 

 

ตนทุนขายน้ําประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 4 (3 เดอืน) 

ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 
ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําประปา 361.96 353.34 8.62 2.44% 1,438.40  1,422.75  15.66 1.10% 

ตนทุนขายน้ําประปา 241.09 242.29 (1.20) (0.50%) 912.60  879.02  33.58 3.82% 

คาน้ําดิบ 45.67 40.86 4.81 11.77% 169.57 151.39 18.18 12.01% 

คาไฟฟา 35.85 38.31 (2.46) (6.42%) 143.82 148.99 (5.17) (3.47%) 

คาสารเคม ี 8.73 7.80 0.92 11.84% 33.51 28.06 5.45 19.43% 

คชจ.พนักงาน + Outsources + คาซอมบํารุง 64.77 71.26 (6.49) (9.11%) 219.77 226.22 (6.45) (2.85%) 

คาเส่ือมราคา 81.32 71.10 10.22 14.37% 300.79 282.42 18.38 6.51% 

คาใชจายอ่ืนๆ 4.76 12.96 (8.20) (63.26%) 45.14 41.94 3.20 7.62% 

กําไรขั้นตน 120.87 111.05 9.82 8.84% 525.80 543.73 (17.92) (3.30%) 

อัตรากําไรขั้นตน 33.39% 31.43%     36.55% 38.22%     

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) ป 2561 ป 2560 เพ่ิม (ลด) % 

สินทรัพยรวม 20,140.90 19,482.62 658.29 3.38% 

หนี้สินรวม 9,335.75 9,052.71 283.04 3.13% 

สวนของผูถือหุน 10,805.15 10,429.91 375.25 3.60% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,624.66 10,242.56 382.10 3.73% 

 
1) สินทรัพย บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 20,140.90 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 658.29 ลาน

บาท หรือ 3.38% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 
- เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จํานวน 578.21 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 540.74 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ

ไดรับเงินคืนคากอสรางจากการไกลเกลี่ยคดีความโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา จํานวน 529.24 ลานบาท 
 
- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวน 14,382.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 153.84 ลานบาท สาเหตุหลักจากการลงทุนใน

โครงการกอสรางป 2561 
 
2) หนี้สิน บริษัทมีหนี้สินรวม ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 9,335.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 283.04 ลานบาท หรือ 

3.13% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 814.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 731.00 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
เบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 

 
- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ

ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 
 
 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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7. การวิเคราะหสถานะการเงิน (ตอ) 
 
- เจาหนี้จากการซ้ือสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้น จํานวน 862.20 ลานบาท สาเหตุจากการบันทึกรายการเจาหนี้ซ้ือทรัพยสินโครงการพัฒนา

สระเก็บน้ําดิบทับมา 
 

- หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 142.39 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 471.34 ลานบาท สาเหตุหลักจากการปรับปรุงรายการ
หนี้สินประกันผลงานและคาใชจายลวงหนาโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา เปนรายการเจาหนี้จากการซ้ือสินทรัพยถาวร 
 
                                           
         
  
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกูระยะยาวมีเงื่อนไขใหดํารงอัตราสวน 
DSCR เพ่ิมเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทมีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 10,624.66 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 

2560 จํานวน 382.10 ลานบาท หรือ 3.73% เนื่องจากการรับรูกําไรสุทธิ และการจายเงินปนผลในระหวางป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ในป 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในป 2561 มีเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน 540.74 ลาน
บาท ประกอบดวยรายการ ดังนี้ 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 1,768.15 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หนี้สินจากการดําเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการลงทุน จํานวน 253.31 ลานบาท โดยหลักจากเงินสดจายโครงการลงทุนในสินทรัพยถาวร และเงิน

จายลวงหนาคากอสราง รวมท้ังการลงทุนในสินทรัพยสัมปทานของบริษัท สุทธิกับเงินสดรับคืนคากอสรางโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา 
จํานวน 529.24 ลานบาท 

 
3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 974.11 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว สุทธิจํานวน 808.20 

ลานบาท เงินปนผลจายจํานวน 750.97 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบี้ย 145.60 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
จํานวน 731.00 ลานบาท 
 
 
 
 
 
 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

54.83% 
หุนกู 32.93% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.10% 

เงินกูยืมระยะสั้น 1.14%  

องคประกอบหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 

ม.ค.-ธ.ค. 2560 = 7,281.16 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ธ.ค. 2561 = 7,204.35 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

43.95% หุนกู 33.28% 

เงินกูยืมระยะสั้น 11.30%  

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.47% 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ประจําป 2561 
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9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน ป 2561 ป 2560 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.66 0.60 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (1)   

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 50.19% 51.67% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 28.33% 30.55% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน   

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 10.71% 12.15% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 5.64% 6.21% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหนี้สิน   

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.88 0.88 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.19 2.26 

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอ่ืนๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงาน ประจําป 2561 ของบริษัทและบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 เนื่องจากปริมาณน้ํา

จําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 50.19% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.33% อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) ลดลงเปน 
10.71% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.64% ลดลงจากป 2560 เนื่องจากกําไรสุทธิลดลง สําหรับสภาพคลอง ณ สิ้นป 
2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเปน 0.66 เทา เนื่องจากมีการบันทึกรายการเงินคืนคากอสรางโครงการพัฒนาสระเก็บน้ําดิบทับมา 
ในขณะท่ีอัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุนอยูท่ี 0.88 เทา ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถ
ในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) ท่ี 2.19 เทา 


