                                                  แบบ 56-1

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน


ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ได้แสดงความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินประจำปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ.2544 พ.ศ.2543 และพ.ศ.2542 อย่างไม่มีเงื่อนไข





บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบดุล

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%









 สินทรัพย์







 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน
1,126,789
26.26 
550,525
14.47 
596,067
13.61 

 เงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงิน
515,016
12.00
337,172
8.87 
461,505
10.54 

 หลักทรัพย์ซื้อโดยมีสัญญาขายคืน
-
- 
1,178,000
30.98 
1,348,000
30.78 

 เงินลงทุน







     หลักทรัพย์เผื่อขาย
1,221,100
28.46 
1,043,879
27.45 
1,046,094
23.89 

     หลักทรัพย์ทั่วไป
19,444
0.45 
19,444
0.51 
19,444
0.44 


1,240,544
28.91 
1,063,323
27.96 
1,065,538
24.33 









 บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์
270,166
6.30
-
-
71,354
1.63 

 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ







     ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
746,047
17.39 
287,666
7.56
496,415
11.33 

     ดอกเบี้ยค้างรับ
730
0.02 
461
0.01 
826
0.02 

          รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ
746,777
17.41 
288,126
7.57 
497,241
11.35 

     หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(10,816)
(0.25)
(15,288)
(0.40) 
(20,114)
(0.46) 

 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิ
735,961
17.16 
272,838
7.17 
477,127
10.89 

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์, สุทธิ
118,574
2.76
152,792
4.02
130,397
2.98 

 สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
137,799
3.21
106,340
2.80 
112,603
2.57 

 สินทรัพย์อื่น
145,723
3.40 
141,714
3.73 
117,116
2.67 

 รวมสินทรัพย์
4,290,572
100.00 
3,802,705
100.00 
4,379,707
100.00 










บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบดุล (ต่อ)

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%









 หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น







 บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์
-
-
79,478
2.09 
67,638
1.54 

 เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
845,742
19.71 
150,357
3.96 
376,877
8.61 

 ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
-
- 
-
- 
91,394
2.09 

 โบนัสค้างจ่าย
11,967
0.28
63,041
1.66 
160,601
3.67 

 เงินปันผลค้างจ่าย
-
-
53,762
1.41
261,640
5.97 

 หนี้สินอื่น
27,443
0.64 
20,176
0.53 
26,409
0.60 

          รวมหนี้สิน
885,152
20.63
366,814
9.65
984,559
22.48 









 ส่วนของผู้ถือหุ้น







     ทุนเรือนหุ้น







          ทุนอนุมัติและจดทะเบียน







             หุ้นสามัญ 72,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท
720,000
16.78
720,000
18.93 
720,000
16.44 

          ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่าแล้ว







             หุ้นสามัญ 71,682,300 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท
716,823
16.71 
716,823
18.85 
716,823
16.37 

     ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
2,131,833
49.69 
2,131,833
56.06
2,131,833
48.68 

     ส่วนต่ำกว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
(24,656)
(0.57)
(19,539)
(0.51)
(18,510)
(0.42)

     กำไรสะสม







          จัดสรรแล้ว – สำรองตามกฏหมาย
72,000
1.68 
72,000
1.89 
72,000
1.64 

                              - สำรองทั่วไป
215,000
5.01 
215,000
5.65 
210,000
4.79 

          ยังไม่ได้จัดสรร
294,420
6.86 
319,774
8.41
283,002
6.46 

             รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
3,405,420
79.37 
3,435,891
90.35 
3,395,148
77.52 









 รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
4,290,572
100.00 
3,802,705
100.00 
4,379,707
100.00 


บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%









 รายได้รวม
456,233
100.00
713,303
100.00
1,216,151
100.00

 รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์







     ค่านายหน้า
199,460
43.72
477,439
66.93
860,109
70.72

     ค่าธรรมเนียมและบริการ
112,838
24.73
104,053
14.59
122,026
10.03

     กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์
38,260
8.38
7,200
1.01
(2,902)
(0.24)

     ดอกเบี้ยและเงินปันผล
96,538
21.16
111,454
15.62
219,140
18.02

     ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
4,848
1.06
6,143
0.86
4,722
0.39

          รวมรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์
451,944
99.05
706,289
99.01
1,203,095
98.93









 ค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์







     ค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงิน
4,492
0.98
5,063
0.71
6,206
0.51

     ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย
7,496
1.64
9,577
1.34
8,022
0.66

          รวมค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์
11,988
2.62
14,640
2.05
14,228
1.17









 รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิ
439,956
96.43
691,649
96.96
1,188,867
97.76

 หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (การโอนกลับ)
(4,755)
(1.04)
(3,778)
(0.53)
(18,176)
(1.49)

 รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัย   จะสูญ
444,711
97.47
695,428
97.49
1,207,043
99.25

 รายได้อื่น
4,289
0.94
7,014
0.98
13,056
1.07

























































บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน (ต่อ)

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%









 ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน







     ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน
298,669
65.46
385,866
54.10
439,687
36.15

     ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ์







          - ค่าเสื่อมราคา
45,938
10.07
47,831
6.71
44,654
3.67

          - การติดต่อสื่อสาร
17,273
3.79
16,128
2.26 
17,543
1.44 

          - อื่น ๆ
84,076
18.43
76,504
10.73 
64,185
5.28 

     ค่าภาษีอากร
2,629
0.58
3,271
0.46 
6,537
0.54 

     ค่าตอบแทนกรรมการ
2,901
0.64
2,930
0.41 
3,555
0.29 

     ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย์รอการขาย
-
-
-
- 
18,365
1.51 

     ค่าใช้จ่ายอื่น
45,451
9.96
50,816
7.12 
47,421
3.90 

          รวมค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
496,937
108.92
583,346
81.78
641,947
52.79









 กำไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้
(47,937)
(10.51)
119,095
16.70 
578,152
47.54 

 ภาษีเงินได้
(20,892)
(4.58)
29,151
4.09 
138,843
11.42 

 กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
(27,045)
(5.93)
89,944
12.61
439,309
36.12 









 กำไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน







 กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี (บาท)
(0.38)
-
1.25
-
6.13
-

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542






ทุนเรือนหุ้น




   ยอดต้นปี
716,823
716,823
716,823

   ยอดสิ้นปี
716,823
716,823
716,823

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น




   ยอดต้นปี
2,131,833
2,131,833
2,131,833

   ยอดสิ้นปี
2,131,833
2,131,833
2,131,833

ส่วนต่ำกว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน




   ยอดต้นปี
(19,539)
(18,510)
(43,917)

   (เพิ่ม) ลดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
(15,683)
(1,029)
25,407

   ลดลงจากภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
10,567
-
-

   ยอดสิ้นปี
(24,655)
(19,539)
(18,510)

กำไรสะสมจัดสรรแล้ว




   สำรองตามกฎหมาย




      ยอดต้นปี
72,000
72,000
64,000

      เพิ่มระหว่างปี
-
-
8,000

      ยอดสิ้นปี
72,000
72,000
72,000

   สำรองทั่วไป




      ยอดต้นปี
215,000
210,000
190,000

      เพิ่มระหว่างปี
-
5,000
20,000

      ยอดสิ้นปี
215,000
215,000
210,000

กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร




   ยอดต้นปี
319,774
283,002
125,189

   เพิ่ม (ลด) ระหว่างปี
(25,355)
36,772
157,813

   ยอดสิ้นปี
294,419
319,774
283,002






รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
3,405,420
3,435,891
3,395,148

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกำไรสะสม

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542






กำไรสะสมส่วนที่ได้จัดสรรแล้ว




   สำรองตามกฎหมายต้นปี
72,000
72,000
64,000

   บวก  สำรองตามกฎหมายระหว่างปี
-
-
8,000

   สำรองตามกฎหมายสิ้นปี
72,000
72,000
72,000






   สำรองทั่วไปต้นปี
215,000
210,000
190,000

   บวก  สำรองทั่วไประหว่างปี
-
5,000
20,000

   สำรองทั่วไปสิ้นปี
215,000
215,000
210,000

   รวมกำไรสะสมส่วนที่จัดสรรแล้ว
287,000
287,000
282,000






กำไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรร




   ยอดต้นปี
319,774
283,002
125,189

   บวก  กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
(27,045)
89,944
439,309

            โอนกลับเงินปันผลที่จัดสรรไว้
1,690
5,590
8,144

   หัก    สำรองตามกฎหมาย
-
-
(8,000)

            สำรองทั่วไป
-
(5,000)
(20,000)

            เงินปันผล
-
(53,762)
(261,640)

   รวมกำไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรร
294,419
319,774
283,002

รวมกำไรสะสม
581,419
606,774
565,002

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542






กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน









   กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
(27,045)
89,944
439,309

   รายการปรับกระทบกำไร (ขาดทุน) สุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย)




        จากกิจกรรมดำเนินงาน




               ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี
46,094
47,964
51,462

               หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (การโอนกลับ)
(4,755)
(7,118)
(18,072)

               ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี (เพิ่มขึ้น) ลดลง
(20,892)
6,263
(15,439)

               กำไรจากการตีราคาหลักทรัพย์
-
-
(15,546)

               ขาดทุนจากการตีราคาทรัพย์สินรอการขาย
-
-
18,365

               กำไรจากการจำหน่าย อาคารและอุปกรณ์
(474)
(1,719)
(568)

               รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลค้างรับลดลง
4,293
2,691
1,992

               รายได้ค้างรับอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
(6,252)
811
(2,218)

                ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง)
6,878
(3,466)
4,777

                ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย เพิ่มขึ้น (ลดลง)
-
(91,394)
51,751

   กำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์




        และหนี้สินดำเนินงาน
(2,153)
43,976
515,813






   สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง




                เงินฝากสถาบันการเงินที่มีกำหนดระยะเวลาเกินกว่า 3 เดือน
(815,000)
-
-

                เงินให้กู้ยืมเงินแก่สถาบันการเงิน
221,956
(296,956)
449,430

                หลักทรัพย์ซื้อโดยมีสัญญาขายคืน
1,178,000
170,000
(261,000)

                เงินลงทุนชั่วคราว
(192,904)
6,185
98,674

                บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ – สินทรัพย์
(270,166)
71,354
(45,294)

                ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
(458,381)
208,750
(315,352)

                สินทรัพย์อื่น
(2,981)
(23,385)
(21,087)


(339,476)
135,948
(94,629)
















บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542






   หนี้สินดำเนินงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง)




                เงินกู้ยืมจากในประเทศลดลง
-
-
(2,138)

                หลักทรัพย์ขายโดยมีสัญญาจะซื้อคืน
-
-
(35,000)

                บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ – หนี้สิน
(79,478)
11,840
4,758

                เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
695,385
(172,927)
260,527

                โบนัสค้างจ่าย
(51,074)
(97,559)
120,180

                หนี้สินอื่น
389
(2,767)
6,795


565,222
(261,413)
355,122

   เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดำเนินงาน           (1)
223,593
(81,489)
776,306






 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน




                เงินลงทุนระยะยาว (เพิ่มขึ้น) ลดลง
-
(5,000)
14,165

                เงินสดจ่ายในการซื้อ อาคารและอุปกรณ์
(11,877)
(77,941)
(44,055)

                เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์
631
9,435
1,173

   เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน                                  (2)
(11,246)
(73,506)
(28,717)






 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน




                จ่ายเงินปันผล
(52,072)
(256,050)
(185,401)

   เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน                             (3)
(52,072)
(256,050)
(185,401)






   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ     (1)+(2)+(3)
160,275
(411,045)
562,188

   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 กันยายน 2543 และ 2542
590,428
1,001,473
14,050

   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 กันยายน 2544 และ 2543
750,703
590,428
*576,238




































บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 และ พ.ศ. 2542


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2544
พ.ศ. 2543
พ.ศ. 2542






 ข้อมูลเพิ่มเติมประกอบงบกระแสเงินสด




   ภาษีเงินได้จ่ายระหว่างปี
-
124,866
100,186

   ดอกเบี้ยจ่ายระหว่างปี
2,498
3,255
4,636






เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประกอบด้วย


*

     เงินสด
48
61


     เช็คที่ยังไม่ได้นำฝากธนาคาร
158
-


     เงินฝากธนาคาร




          ออมทรัพย์
79,440
73,420


          ประจำไม่เกิน 3 เดือน
306
439,116


          กระแสรายวัน
231,836
37,928


     เงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงิน




          เมื่อทวงถาม
300,000
-


          เมื่อสิ้นระยะเวลาไม่เกิน 3 เดือน
138,915
39,903


รวมเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
750,703
590,428



            (2) ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ





ปีบัญชี 2544
ปีบัญชี 2543
ปีบัญชี 2542 *

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratio)




อัตรากำไรขั้นต้น
97.35 %
97.93 %
98.82 %

อัตรากำไรสุทธิ
(5.93) %
12.61 %
36.12 %

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
(0.79) %
2.63 %
13.35 %

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน
5.14 %
3.71 %
5.74 %






อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficicency Ratio)




อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
(0.67) %
2.20 %
10.98 %

อัตราการหมุนของสินทรัพย์
0.11 เท่า
0.17 เท่า
0.30 เท่า






อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)




อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินกู้
NM
NM
NM

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้
NM
NM
NM

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม
35.45 %
19.24 %
18.80 %

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม
58.07 %
74.98 %
76.54 %

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
0.26 เท่า
0.11 เท่า
0.29 เท่า

อัตราการจ่ายเงินปันผล
N/A
59.77 %
59.56 %






อัตราส่วนอื่น ๆ




อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์
28.91 %
58.94 %
55.11 %

* เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
336.19 %
940.13 %
544.03 %






ข้อมูลต่อหุ้น




มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น
47.51 
47.93 
47.36 

กำไรสุทธิต่อหุ้น
(0.38) 
1.25 
6.13 

เงินปันผลต่อหุ้น
0.00 
0.75 
3.65 






อัตราการเติบโต




สินทรัพย์รวม
12.83 %
(13.17) %
20.80 %

หนี้สินรวม
141.31 %
(62.74) %
122.99 %

รายได้จากการขายหรือบริการ
(36.01) %
(41.29) %
45.72 %

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
(14.81) %
(9.13) %
68.11 %

กำไรสุทธิ
(130.07) %
(79.53) %
35.73 %

*หมายเหตุ  :  งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2544 และ 2543 ไม่แสดงรายการสินทรัพย์ของ




ลูกค้าประเภทบัญชีเงินสดไว้ในงบดุล ตามประกาศของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 




ตลาดหลักทรัพย์ที่ อธ.18/2543 ลงวันที่ 12 กันยายน 2543 จึงอาจทำให้ไม่สามารถเปรียบเทียบอัตราส่วน




ที่เกี่ยวข้องกับรายการดังกล่าวกับงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2542




คำอธิบายและการวิเคราะห์ผลการดำเนินงาน
ในรอบปีบัญชี 2544 ที่ผ่านมา บริษัทหลักทรัพย์ต้องประสบกับการแข่งขันทางธุรกิจที่ทวีความรุนแรงขึ้นอย่างมากโดยเฉพาะอย่างยิ่งการแข่งขันทางด้านราคา ทั้งนี้เป็นผลจากการเปิดเสรีค่าธรรมเนียมในการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่มีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 1 ตุลาคม 2543 เป็นต้นมา ส่งผลให้อัตรา          ค่านายหน้าของทั้งระบบปรับตัวลดลงถึงร้อยละ 72 จากระดับก่อนเปิดเสรีที่อัตราคงที่ร้อยละ 0.5 เหลือเฉลี่ยร้อยละ 0.14 ในเดือนมิถุนายน 2544 ขณะที่มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในรอบปีบัญชี 2544 ปรับเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ำกว่าการลดลงของค่านายหน้าเฉลี่ย โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ  24.16 จาก 4,375.42 ล้านบาท ในปีบัญชี 2543 เป็น 5,432.74 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลพวงจาก   ความเชื่อมั่นของนักลงทุนทั้งในและต่างประเทศที่ยังคงอยู่ในระดับต่ำ หลังจากที่ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมยังคงชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลก โดยนักลงทุนต่างประเทศยังมีมูลค่าขายสุทธิ 5,856.78 ล้านบาท ซึ่งปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ความสามารถในการทำกำไร (Profitability) ของบริษัทฯในปีบัญชี 2544 สิ้นสุดวันที่         31 สิงหาคม 2544 ปรับตัวลดลง โดยมีผลขาดทุนสุทธิ 27.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นขาดทุนต่อหุ้น 0.38 บาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 130.07 เมื่อเทียบกับงวดบัญชีเดียวกันของปีบัญชี 2543 ซึ่งมีผลกำไรสุทธิ 89.94 ล้านบาท กำไรต่อหุ้น 1.25 บาท ขณะที่อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ปรับตัวลดลงจากร้อยละ 2.63 ในปีบัญชี 2543 เป็นติดลบร้อยละ 0.79 ในปีบัญชี 2544 และอัตรากำไรสุทธิปรับตัวลดลงจากร้อยละ 12.61 เป็นติดลบร้อยละ 5.93 โดยมีรายละเอียดของผลการดำเนินงานเป็นดังนี้

รายได้ค่านายหน้าของบริษัทฯลดลงร้อยละ 58.22 จาก 477.44 ล้านบาท ในปีบัญชี 2543 เป็น 199.46 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 เป็นผลมาจากการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ที่ทวีความรุนแรงขึ้นมากหลังการเปิดเสรีค่าธรรมเนียมในการซื้อขายหลักทรัพย์ ส่งผลให้อัตราค่านายหน้าเฉลี่ยของบริษัทฯปรับตัวลดลงร้อยละ 63.82 จากร้อยละ 0.47 ในรอบปีบัญชี 2543 เป็นร้อยละ 0.17 ในรอบบัญชีปี 2544 และส่วนแบ่งตลาดฯด้านซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ลดลงจากร้อยละ 4.71 เป็นร้อยละ 4.35 ของมูลค่าการซื้อขายรวมของตลาดฯ

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.44 จาก 104.05 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 112.84 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 โดยส่วนใหญ่ของรายได้มาจากการให้บริการด้านงานวิจัยและด้านที่ปรึกษาทางการเงินแก่ Nomura International (Hong Kong) Limited 
กำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ในปีบัญชี 2544 มีจำนวน 38.26 ล้านบาท เทียบกับปีบัญชี 2543 ที่มีกำไร 7.20 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นกำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน 77.74 ล้านบาท และขาดทุนที่เกิดขึ้นจริงจากการซื้อขายเงินลงทุน 39.48 ล้านบาท

รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลลดลงร้อยละ 13.38 จาก 111.45 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 96.54  ล้านบาทในปีบัญชี 2544 ซึ่งเป็นผลจากอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่ปรับลดลงจากปีก่อน ทำให้บริษัทมีรายได้ดอกเบี้ยรับที่ลดลง โดยรายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลจำนวน 96.54 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 แบ่งเป็นรายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลรับจากเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 60.34 ล้านบาท ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงิน 30.58 ล้านบาท และดอกเบี้ยรับจากหลักทรัพย์ซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 5.62 ล้านบาท

รายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ลดลงร้อยละ 21.08 จาก 6.14 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 4.85 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 ทั้งนี้ เป็นผลจากอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยที่คิดจากลูกค้า
ลดลง ตามแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่ปรับตัวลดลง

จากนโยบายที่เข้มงวดในการบริหารความเสี่ยงของเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และ      การบริหารหนี้ที่มีประสิทธิภาพ ส่งผลให้หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญมีสถานะดีขึ้น ทำให้บริษัทสามารถกลับรายการหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญเป็นรายได้ในปีบัญชี 2544 เป็นจำนวน 4.75 ล้านบาท เทียบกับงวดปีบัญชี 2543 ที่มีจำนวนเงิน 3.78 ล้านบาท

ภาษีเงินได้ที่บันทึกเป็นรายได้ซึ่งเกิดจากการบันทึกภาษีเงินได้รอตัดบัญชีจากผลต่าง
ชั่วคราวและการกลับรายการจำนวน 20.89 ล้านบาท เทียบกับปีก่อนที่มีภาษีเงินได้ที่บันทึกเป็นค่าใช้จ่าย 29.15 ล้านบาท

ค่าใช้จ่ายดำเนินงานของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงร้อยละ 14.81 จาก 583.35 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 496.93 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 สาเหตุหลักเป็นผลจากการปรับลดลงของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานในอัตราร้อยละ 22.60 จาก 385.87 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 298.67 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 อันเนื่องมาจากผลตอบแทนของเจ้าหน้าที่การตลาดที่ปรับลดลงตามรายได้ค่านายหน้าที่ลดลง

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ
ผลจากการแข่งขันของธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น หลังจากการเปิดเสรีทางธุรกิจและความผันผวนของตลาดเงินและตลาดทุน บริษัทฯได้มีการปรับกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจเพื่อเพิ่มศักยภาพในการดำเนินธุรกิจและการแข่งขันในระยะยาวของบริษัทฯด้วยการแสวงหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆขณะที่ยังคงมุ่งเน้นการบริหารความเสี่ยงให้อยู่ในระดับต่ำเพื่อให้สอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจ    ตลาดเงินและตลาดทุนที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ประกอบกับการบริหารต้นทุนในการดำเนินธุรกิจให้มีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ฐานะทางการเงินของบริษัทฯไม่ได้รับผลกระทบจากสภาวการณ์ที่เปลี่ยนแปลงมากนักและยังคงเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งโดยมีส่วนของผู้ถือหุ้น 3,405.42 ล้านบาท และมีกำไรสะสมแบ่งเป็น กำไรสะสมซึ่งยังไม่ได้จัดสรร 294.42 ล้านบาท และกำไรสะสมจัดสรรแล้ว 287 ล้านบาท บริษัทฯมีมูลค่าสินทรัพย์ตามบัญชี (Book Value) สูงถึง 47.51 บาทต่อหุ้น ขณะที่มีสภาพคล่องทางการเงินยังคงอยู่ในระดับสูงและจัดเป็นบริษัทที่ปลอดหนี้สิน โดยมีอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) อยู่ในระดับต่ำเพียง 0.26 เท่า อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวมอยู่ที่ร้อยละ 35.45 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 19.24 ในปีบัญชี 2543 และมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) สูงถึงร้อยละ 336.19 ซึ่งค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับอัตราขั้นต่ำที่ทางคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์    (ก.ล.ต.) กำหนดไว้ที่ร้อยละ 7 สำหรับรายละเอียดของฐานะทางการเงินภายในรอบปี 2544 มีดังนี้

บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ้นวันที่ 31 สิงหาคม 2544 จำนวน 4,290.57 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.83 จากระยะเดียวกันของปีบัญชี 2543 ที่มีสินทรัพย์รวม 3,802.71 ล้านบาท สินทรัพย์รวม ณ สิ้นปีบัญชี 2544 ประกอบด้วยเงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 28.91 ของสินทรัพย์รวม เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินร้อยละ 26.26 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิร้อยละ 17.16 เงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงินเป็นร้อยละ 12.00 บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์    ร้อยละ 6.30 และสินทรัพย์อื่นๆเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.37 ของสินทรัพย์รวม 

ทั้งนี้สินทรัพย์รวมในปีบัญชี 2544 ที่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.83 เป็นผลจากลูกหนี้ซื้อขายหลักทรัพย์ประเภทบัญชีเงินสดที่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 235.52 จาก 156.09 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 523.70 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 ประกอบกับบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 270.166 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2544 ขณะที่ปีบัญชี 2543 ไม่มีรายการดังกล่าว

เงินลงทุนในหลักทรัพย์มีมูลค่า 1,240.54 ล้านบาท  เพิ่มขึ้นจากปีบัญชี 2543 ร้อยละ 16.67 ซึ่งมีมูลค่า 1,063.32 ล้านบาท โดยเป็นร้อยละ 98.35 ที่มีระยะเวลาการลงทุนต่ำกว่า 1 ปี ทั้งนี้เพื่อให้มี     ความคล่องตัวในการปรับเปลี่ยนการลงทุนและสามารถบริหารเงินลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงเพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว และเป็นเงินลงทุนระยะยาวเกินกว่า 1 ปี ร้อยละ 1.65 โดยเงินลงทุนชั่วคราวของบริษัทฯจะอยู่ในรูปของกองทุนตราสารหนี้ร้อยละ 82.74 พันธบัตรรัฐบาลและ ตราสารหนี้ภาคเอกชนร้อยละ 16.64 และตราสารทุนจดทะเบียนร้อยละ 0.62 เงินลงทุนในหลักทรัพย์       ประจำปี 2544 ที่ผ่านมา บริษัทฯดำเนินการลงทุนไปตามนโยบายการลงทุนที่ได้วางไว้ โดยผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน 38.26 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 3.08% ของเงินลงทุน  

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิหลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 735.96 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 169.74 จากปีบัญชี 2543 ซึ่งมีมูลค่า 272.84 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของ  ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ประเภทบัญชีเงินสดที่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 235.52 จาก 156.09 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 523.70 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 และลูกหนี้ประเภทเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 135.86 จาก 79.92 ล้านบาทในปีบัญชี 2543 เป็น 188.50 ล้านบาทในปีบัญชี 2544 ซึ่งเป็นผลมาจากภาวะการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งมีมูลค่าการซื้อขายเพิ่มมากขึ้นจากปีก่อน

ทั้งนี้ ในส่วนของการจัดชั้นลูกหนี้ การดำเนินการกับลูกหนี้ที่ค้างชำระหนี้ที่ปรับโครงสร้างหนี้และการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ สามารถดูรายละเอียดได้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิมีมูลค่า 118.57 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 22.40 จาก      ปีบัญชี 2543 ซึ่งมีมูลค่า 152.79 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการตัดค่าเสื่อมราคาของระบบคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และเครื่องใช้สำนักงาน 

 แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในรอบปีบัญชี 2545

แนวโน้มของธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ยังคงขึ้นอยู่กับทิศทางของภาวะเศรษฐกิจของประเทศเป็นสำคัญเนื่องจากมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์และการระดมทุนในตลาดทุนของ       ผู้ประกอบการจะเติบโตขึ้นได้อย่างถาวรก็ต่อเมื่อเศรษฐกิจมีการขยายตัวดีและมีเสถียรภาพ โดยในปัจจุบันภาวะเศรษฐกิจของไทยได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศญี่ปุ่นซึ่งเป็นคู่ค้าสำคัญในตลาดส่งออกและแหล่งเงินทุนจากต่างประเทศกำลังอยู่ในภาวะเศรษฐกิจถดถอยอันเนื่องจากวัฏจักรเศรษฐกิจที่เป็นขาลงและผลจากการก่อวินาศกรรมตึกเวิลด์เทรดเซ็นเตอร์และตึกเพนตากอนอันนำไปสู่ความขัดแย้งที่รุนแรงและสงคราม อย่างไรก็ตามผลของการใช้นโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลายของธนาคารกลางของประเทศสหรัฐอเมริกา (FED) ซึ่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงหลายครั้ง ควบคู่กับนโยบายทางด้านการคลังคาดว่าจะทำให้ภาวะเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาสามารถฟื้นตัวขึ้นได้ ซึ่งจะส่งผลดีต่อภาวะเศรษฐกิจโลกรวมทั้งประเทศไทยเช่นกัน นอกเหนือจากนี้บริษัทคาดว่าการใช้นโยบายด้านการคลังของรัฐบาลไทยเพื่อกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศจะทำให้การขยายตัวของเศรษฐกิจในปี 2545 เพิ่มสูงขึ้นถึงระดับร้อยละ 2.5 ซึ่งจะส่งผลทำให้การลงทุนในตลาดทุนกลับมาขยายตัวดีขึ้นอีกครั้ง

สำหรับนโยบายของทางการในการสนับสนุนให้ตลาดทุนเป็นแหล่งระดมทุนที่สำคัญของประเทศอันได้แก่ การเพิ่มความหลากหลายของบริษัทจดทะเบียน ทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และตราสาร กึ่งทุน การปรับปรุงหลักเกณฑ์เพิ่มข้อเสนอทางภาษีเพื่อเพิ่มการเข้ามาจดทะเบียนของบริษัทจดทะเบียนใหม่ๆ และการเร่งแปรรูปรัฐวิสาหกิจจะทำให้ตลาดหลักทรัพย์มีบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณภาพเพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้การออกตราสารใหม่เพื่อลดอุปสรรคและความเสี่ยงในการลงทุนของนักลงทุน อาทิ การออก   ตราสาร NVDR, Index Option และการแก้ไขกฎหมาย พ.ร.บ. บริษัทมหาชน จะทำให้ตลาดหลักทรัพย์ไทยเป็นที่สนใจแก่นักลงทุนทั้งในและต่างประเทศมากขึ้นด้วย

การนำเทคโนโลยีซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบอินเตอร์เน็ตเข้ามาใช้แม้ว่าจะยังคงมีสัดส่วนในระดับต่ำเพียงร้อยละ 0.24 ของมูลค่าการซื้อขายโดยรวมแต่บริษัทฯคาดว่าจะเป็นช่องทางหนึ่งในการขยายฐานลูกค้าโดยเฉพาะกลุ่มนักลงทุนทั่วไปในประเทศที่ต้องการข้อมูลพื้นฐานการลงทุนเพื่อช่วยให้สามารถ ตัดสินใจลงทุนได้ด้วยตัวเองซึ่งคาดว่าจะมีปริมาณเพิ่มขึ้นและจะส่งผลดีต่อธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขาย
หลักทรัพย์ ของบริษัทในระยะยาว

ในรอบปีบัญชี 2545 ผู้ประกอบการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ยังคงต้องเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงต่อไปโดยเฉพาะการแข่งขันในด้านราคาควบคู่ไปกับการปรับลดต้นทุนการดำเนินงาน        ผู้ประกอบการบางแห่งจะเริ่มมองหาพันธมิตรโดยการควบรวมกิจการเพื่อขยายฐานลูกค้าและลดต้นทุนการดำเนินงาน ซึ่งน่าจะทำให้จำนวนผู้ประกอบการปรับลดลงจากเดิมที่มีจำนวนบริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพย์ทั้งสิ้น 28 ราย ดังนั้นนับจากนี้เป็นต้นไปผู้ประกอบการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่เหลืออยู่จะต้องปรับตัวเพื่อเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน รวมทั้งเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินงานตลอดจนหารายได้อื่นเข้ามาเสริมเพื่อให้สามารถอยู่รอดได้ภายใต้ภาวะการแข่งขันที่รุนแรง
หมายเหตุ  งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2544 และ 2543 ไม่แสดงรายการสินทรัพย์ของลูกค้าประเภทบัญชีเงินสดไว้ในงบดุล ตามประกาศของสำนักงาน กลต. ที่ อธ. 18/2543 ลงวันที่ 12 กันยายน 2543 จึงอาจทำให้ไม่สามารถเปรียบเทียบรายการดังกล่าวกับงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2542
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	 - *เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปี 2542 หมายถึงเงินสดในมือและเงินฝากกับธนาคารทุกประเภท แต่ไม่รวมถึงเงินฝากที่บริษัทได้รับไว้จากลูกค้าเพื่อซื้อขายหลักทรัพย์





หมายเหตุ  - งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2544 และ 2543 ไม่แสดงรายการสินทรัพย์ของลูกค้าประเภทบัญชีเงินสดไว้ในงบดุล ตามประกาศของสำนักงาน กลต. ที่ อธ. 18/2543 ลงวันที่ 12 กันยายน 2543 จึงอาจทำให้ไม่สามารถเปรียบเทียบรายการดังกล่าวกับงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2542


	 - *เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปี 2542 หมายถึงเงินสดในมือและเงินฝากกับธนาคารทุกประเภท แต่ไม่รวมถึงเงินฝากที่บริษัทได้รับไว้จากลูกค้าเพื่อซื้อขายหลักทรัพย์
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