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บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)



2.12 ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน  

1)  งบการเงิน : สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 3 ปีที่ผ่านมา
· สรุปรายงานสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ได้แสดงความเห็นในรายงานผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินประจำปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547  พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545

· ตารางสรุปงบการเงิน
บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบดุล

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%

สินทรัพย์







เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
1,027,427
21.72
828,073
16.79
1,118,050
27.11

เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน
169,953
3.59 
574,506
11.65 
356,041
8.63 

เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน – สุทธิ







   เงินลงทุนชั่วคราว
1,108,851
23.44 
1,512,145
30.65 
1,405,459
34.07 

   เงินลงทุนระยะยาว
19,444
0.41 
89,991
1.82 
62,296
1.51 


1,128,295
23.85 
1,602,136
32.47 
1,467,755
35.58 

บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์
6,060
0.13
-
-
310,931
7.54 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ







   ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
2,160,371
45.66 
1,711,346
34.69 
592,508
14.36 

   ดอกเบี้ยค้างรับ
4,062
0.09 
1,208
0.03 
1,504
0.04 

    รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ
2,164,433
45.75 
1,712,554
34.72 
594,012
14.40 

   หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(10,272)
(0.22) 
(9,778)
(0.20) 
(9,705)
(0.23) 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิ
2,154,161
45.53 
1,702,776
34.52 
584,307
14.17 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
85,980
1.82 
55,559
1.13 
75,831
1.84 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
51,162
1.08 
44,494
0.90 
69,793
1.69 

สินทรัพย์อื่น
108,334
2.28 
125,256
2.54 
141,964
3.44 

รวมสินทรัพย์
4,731,372
100.00
4,932,800
100.00
4,124,672
100.00 

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบดุล (ต่อ)

ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น







บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์
172,420
3.64
209,609
 4.25
-
-

เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
677,037
14.31 
1,082,900
21.95 
552,018
13.38

หนี้สินอื่น
82,289
1.74 
73,882
1.50 
46,118
1.12 

    รวมหนี้สิน
931,746
19.69 
1,366,391
27.70 
598,136
14.50 

ส่วนของผู้ถือหุ้น







ทุนเรือนหุ้น







ทุนจดทะเบียน :







    หุ้นสามัญ 72,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท
720,000
15.22 
720,000
14.60 
720,000
17.46 

ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่าแล้ว :







    หุ้นสามัญ 71,682,300หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10บาท
716,823
15.15 
716,823
14.53 
716,823
17.38 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
2,131,834
45.06 
2,131,834
43.22 
2,131,834
51.68 

  ส่วนเกิน(ต่ำ) กว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง







      มูลค่าเงินลงทุน
(1,152)
(0.02) 
11,035
0.22 
5,769
0.14 

กำไรสะสม







    จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย
72,000
1.52 
72,000
1.46 
72,000
1.75 

                   - สำรองทั่วไป
215,000
4.54 
215,000
4.36 
215,000
5.21 

    ยังไม่ได้จัดสรร
665,121
14.06 
419,717
8.51 
385,110
9.34 

       รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
3,799,626
80.31 
3,566,409
72.30 
3,526,536
85.50 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
4,731,372
100.00 
4,932,800
100.00 
4,124,672
100.00 

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545


จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%
จำนวนเงิน
%

 รายได้







     ค่านายหน้า
1,137,645
89.14
446,276
71.58
477,121
71.09

     ค่าธรรมเนียมและบริการ
41,590
3.26 
28,496
4.57 
64,042
9.54

     กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์
1,521
0.12
17,361
2.78
(4,396)
(0.65)

     ดอกเบี้ยและเงินปันผล
41,300
3.23 
88,893
14.26 
76,389
11.38

     ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
48,336
3.79
12,529
2.01
13,412
2.00

     โอนกลับสำรองเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุน
-
-
28,219
4.53
42,328
6.30

     รายได้อื่น
5,868
0.46 
1,718
0.27 
2,298
0.34

          รวมรายได้
1,276,260
100.00
623,492
100.00
671,194
100.00









 ค่าใช้จ่าย







     ค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงิน
6,923
0.54 
6,089
0.98 
4,832
0.72 

     ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย
31,701
2.49
11,377
1.82
12,777
1.90

     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
784
0.06
140
0.02
343
0.06

     ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน







       ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน
558,231
43.74
288,563
46.28
309,229
46.07

       ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ์
125,921
9.87
124,144
19.91
133,238
19.85

       ค่าภาษีอากร
3,275
0.26
3,888
0.62
17,131
2.55

       ค่าตอบแทนกรรมการ
2,715
0.21
1,080
0.17
1,805
0.27

       ค่าใช้จ่ายอื่น
54,038
4.23
38,777
6.23
45,633
6.80

       รวมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
744,180
58.31
456,452
73.21
507,036
75.54

          รวมค่าใช้จ่าย
783,588
61.40
474,058
76.03
524,988
78.22









กำไรก่อนภาษีเงินได้
492,672
38.60 
149,434
23.97 
146,206
21.78

ภาษีเงินได้
127,718
10.00 
26,915
4.32 
55,515
8.27 

กำไรสุทธิสำหรับปี
364,954
28.60 
122,519
19.65 
90,691
13.51 









กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน







กำไรสุทธิสำหรับปี (บาท)
5.09
-
1.71
-
1.27
-

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545

ทุนเรือนหุ้น




   ยอดต้นปี
716,823
716,823
716,823

   ยอดสิ้นปี
716,823
716,823
716,823

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น




   ยอดต้นปี
2,131,834
2,131,834
2,131,834

   ยอดสิ้นปี
2,131,834
2,131,834
2,131,834

ส่วนเกิน(ต่ำ)กว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน




   ยอดต้นปี
11,035
5,769
(24,656)

   ลดลง(เพิ่มขึ้น)จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
(16,249)
7,021
42,915

   ลดลง(เพิ่มขึ้น)จากภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
4,062 
(1,755) 
(12,490)

   ยอดสิ้นปี
(1,152)
11,035
5,769

กำไรสะสมจัดสรรแล้ว




   สำรองตามกฎหมาย




      ยอดต้นปี
72,000
72,000
72,000

      ยอดสิ้นปี
72,000
72,000
72,000

   สำรองทั่วไป




      ยอดต้นปี
215,000
215,000
215,000

      ยอดสิ้นปี
215,000
215,000
215,000

กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร




   ยอดต้นปี
419,717
385,110
294,419

   เพิ่มระหว่างปี
245,404
34,607
90,691

   ยอดสิ้นปี
665,121
419,717
385,110






รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
3,799,626
3,566,409
3,526,536

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน




   กำไรสุทธิสำหรับปี
364,954
122,519
90,691

   รายการปรับกระทบกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย)




      จากกิจกรรมดำเนินงาน




          ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี
35,858
37,076
41,066

          หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
784
140
343

          ขาดทุนจากการด้อยค่าของทรัพย์สินรอการขาย
-
-
5,416

          ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
(2,606)
26,915
55,516

          ค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุน (โอนกลับ)
-
(28,219)
(37,852)

          กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนระยะยาว
-
(1,365)
-

          ขาดทุน ( กำไร) จากการจำหน่ายอุปกรณ์
-
(252)
750

          ตัดจำหน่ายอุปกรณ์จากการเลิกใช้งาน
-
174
158

   กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์  




      และหนี้สินดำเนินงาน
398,990
156,988
156,088

   สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง




         เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน
404,553
(218,465)
(341,041)

         เงินลงทุนชั่วคราว
457,593
(99,666)
(146,444)

         บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ – สินทรัพย์
(6,060)
310,931
(40,765)

         ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยรับ
(452,168)
(1,118,609)
140,965

         สินทรัพย์อื่น
26,958
14,804
16,250


430,876
(1,111,005)
(371,035)

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545

   หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)




        บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ – หนี้สิน
(37,189)
209,609
-

        เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์

        ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
(405,863)

130,005
530,882

-
(225,013)

-

        หนี้สินอื่น
(121,598)
25,710
6,708


(434,645)
766,201
(218,305)

   เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน          
395,221
(187,816)
(433,252)

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน




        เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว
-
1,889
-

        เงินสดจ่ายในการซื้ออุปกรณ์
(63,459)
(14,585)
(2,684)

        เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์
14
252
333

        เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
(12,872)
(1,805)
(3,339)

   เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน                                  
(76,317)
(14,249)
(5,690)

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน




        จ่ายเงินปันผล
(119,550)
(87,912)
-

   เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน                           
(119,550)
(87,912)
-

   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ     
199,354
(289,977)
(438,942)

   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
828,073
1,118,050
1,556,992

   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
1,027,427
828,073
1,118,050

บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2545


หน่วย : พันบาท


พ.ศ. 2547
พ.ศ. 2546
พ.ศ. 2545

ข้อมูลเพิ่มเติมประกอบงบกระแสเงินสด




   ภาษีเงินได้จ่ายระหว่างปี
126,848
-
-

   ดอกเบี้ยจ่ายระหว่างปี
5,033
4,567
3,191

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประกอบด้วย




 เงินสด
70
64
67

 เช็คที่ยังไม่ได้นำฝากธนาคาร
-
-
1,512

 เงินฝากธนาคาร




      ออมทรัพย์
55,629
137,729
52,506

      ประจำไม่เกิน 3 เดือน
10,352
349
510,221

      กระแสรายวัน
184,171
159,931
148,744

 เงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงิน




      เมื่อทวงถาม
670,000
230,000
405,000

      เมื่อสิ้นระยะเวลาไม่เกิน 3 เดือน
107,205
300,000
-

รวมเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
1,027,427
828,073
1,118,050

· ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ


ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratio)




อัตรากำไรขั้นต้น
96.96 %
97.19 %
97.37 %

อัตรากำไรสุทธิ
28.60 %
19.65 %
13.51 %

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
9.91 %
3.45 %
2.62 %

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน
1.66%
6.00 %
5.19 %

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)




อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
7.55 %
2.71 %
2.17 %

อัตราการหมุนของสินทรัพย์
0.26 เท่า
0.14 เท่า
0.16 เท่า

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)




อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินกู้
N/A
N/A
N/A

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้
N/A
N/A
N/A

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม
19.91 %
21.53 %
44.55 %

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม
89.50 %
82.42 %
65.57 %

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
0.25 เท่า
0.38 เท่า
0.17 เท่า

อัตราการจ่ายเงินปันผล
0.00 %
99.46 %
99.59 %

อัตราส่วนอื่น ๆ




อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์
23.85 %
32.48 %
35.58 %

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (คำนวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.)
368.35 %
224.34 %
343.20 %






ข้อมูลต่อหุ้น




มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น
53.01 บาท
49.75 บาท
49.20 บาท

กำไรสุทธิต่อหุ้น
5.09 บาท
1.71 บาท
1.27 บาท

เงินปันผลต่อหุ้น
N/A
1.70 บาท
1.26 บาท






อัตราการเติบโต




สินทรัพย์รวม
(4.08) %
19.59 %
(2.30) %

หนี้สินรวม
(31.81) %
128.44 %
(26.74) %

รายได้จากการขายหรือบริการ
104.32 %
(7.04) %
48.00 %

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
63.04 %
(9.98) %
2.03 %

กำไรสุทธิ
197.88 %
35.09 %
435.33 %

จุดเด่นทางการเงิน

ข้อมูลจากงบการเงิน (ล้านบาท)
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
1,027.43
828.07
1,118.05

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ - สุทธิ
2,154.16
1,702.78
584.31

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ - สุทธิ 
1,128.29
1,602.14
1,467.75

สินทรัพย์รวม
4,731.37
4,932.80
4,124.67

หนี้สินรวม
931.75
1,366.39
598.13

ทุนเรียกชำระแล้ว
716.82
716.82
716.82

กำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร
665.12
419.72
385.11

ส่วนของผู้ถือหุ้น
3,799.63
3,566.41
3,526.54






รายได้ค่านายหน้า
1,137.65
446.28
477.12

รายได้รวม
1,276.26
623.49
671.19

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
744.18
456.45
507.03

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
364.95
122.52
90.69






ข้อมูลต่อหุ้น (บาท)
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545

มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 
53.01
49.75
49.20

กำไรสุทธิต่อหุ้น 
5.09
1.71
1.27

เงินปันผลต่อหุ้น
N/A
1.70
1.26

ราคาพาร์
10.00
10.00
10.00






อัตราการเติบโต (%)
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545

สินทรัพย์รวม
(4.08)
          19.59
(2.30)

หนี้สินรวม
(31.81)
         128.44
(26.74)

รายได้ค่านายหน้า
        154.92
          (6.46)
         139.21

รายได้รวม
        104.70
         (7.11)
           47.12 

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
          63.04
         (9.98)
             2.03

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
        197.88
          35.10
         435.33

2) คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ

ในรอบปีบัญชี 2547 ที่ผ่านมา ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯมีทิศทางที่ดีขึ้นมาก โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปีบัญชีของบริษัทฯ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มการฟื้นตัวต่อเนื่องจากปีก่อน ส่งผลให้ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯปรับตัวดีขึ้น ประกอบกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยู่ในระดับต่ำ เป็นปัจจัยที่ดึงดูดให้เงินทุนใหม่เข้ามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯเป็นจำนวนมาก โดยเฉพาะเงินทุนที่อยู่ในรูปของเงินฝากของสถาบันการเงินที่ได้รับผลตอบแทนจากดอกเบี้ยเงินฝากในระดับต่ำ ทำให้จำนวนลูกค้าที่เปิดบัญชีของบริษัทหลักทรัพย์ทั้งระบบปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 262,108 ราย ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2546 เป็น 377,577 ราย ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2547 และบัญชีลูกค้าที่มีการซื้อขาย(Active Accounts)ของบริษัทหลักทรัพย์ทั้งระบบปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก  86,360  ราย  เป็น  97,292  ราย  ส่งผลให้สัดส่วนการลงทุนของนักลงทุนรายบุคคลในประเทศเทียบกับสัดส่วนการลงทุนทั้งหมด  ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 69.94 ในปีบัญชี 2546 เป็นร้อยละ 75.23 ในปีบัญชี 2547 ปัจจัยสนับสนุนดังกล่าว ส่งผลให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ฯปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.16 จาก 537.71 จุด เป็น 624.59 จุด และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดหลักทรัพย์ฯและตลาดใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 173.96 จาก 9.37 พันล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 25.67 พันล้านบาท ในปีบัญชี 2547  รายได้รวมของบริษัทฯเติบโตถึงร้อยละ 104.70 จาก 623.49 ล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 1,276.26 ล้านบาท ในปีบัญชี 2547 และกำไรสุทธิของบริษัทฯเติบโตจากปีก่อนในอัตราร้อยละ 197.88 จากกำไรสุทธิ 122.52 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 364.96  ล้านบาท  ในปีบัญชี 2547 ปัจจัยสำคัญที่ทำให้ผลการดำเนินงานของบริษัทฯในปีที่ผ่านมาปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าร้อยละ 20 จากปีก่อน ประกอบด้วย 

รายได้ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 154.92 จาก 446.28 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 1,137.65 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 เป็นผลจากมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดหลักทรัพย์ฯที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 173.96 จาก 9.37 พันล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 25.67 พันล้านบาท ในปีบัญชี 2547

รายได้ดอกเบี้ยรับเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 285.79 จาก 12.53 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 48.34 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดฯที่ปรับเพิ่มขึ้นมากจากปีบัญชีก่อน ประกอบกับการขยายบริการเงินกู้ยืมแก่ลูกค้าเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการจากธุรกรรมทางด้านการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์และการบริการอื่นๆ มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 45.93 จาก 28.50 ล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 41.59 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 โดยปัจจัยหลักเป็นผลจากรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นผู้ร่วมจัดจำหน่ายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 902.53 จาก 0.79 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 7.92 ล้านบาท ในปีบัญชี 2547 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานของบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 63.04 จาก 456.45 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 744.18 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายดำเนินงานในปีบัญชีนี้ สอดคล้องกับการขยายตัวของปริมาณธุรกรรมในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯเมื่อเทียบกับปีบัญชีก่อน โดยการเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายที่ผันแปรตามค่าธรรมเนียมรับ อาทิ ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานปรับตัวเพิ่มขึ้น 269.67 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การปรับเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายดำเนินงานในอัตราร้อยละ 63.04 ยังอยู่ในระดับที่ต่ำกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้รวมที่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 104.70 ทั้งนี้ เป็นผลจากการปรับโครงสร้างองค์กรภายในและการควบคุมค่าใช้จ่ายดำเนินงานที่มีประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิ่มความสามารถในการทำกำไรและการแข่งขันของบริษัทฯในระยะยาว และจากการดำเนินการดังกล่าวส่งผลให้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวมของบริษัทฯปรับตัวลดลงจากร้อยละ 73.21 ในปีบัญชี 2546 เหลือร้อยละ 58.31 ในปีบัญชีนี้  
กล่าวโดยสรุปบริษัทฯมีรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญรวมในปีบัญชี 2547 จำนวน 1,230.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 626.82 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 103.75 เมื่อรวมรายได้อื่น 5.86 ล้านบาท และหักค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 744.18 ล้านบาทและภาษีเงินได้นิติบุคคลของปีบัญชีนี้ 127.72 ล้านบาท บริษัทฯมีกำไรสุทธิในปีบัญชีนี้ 364.95 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นกำไรต่อหุ้น 5.09 บาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 197.87 เมื่อเทียบกับปีก่อนซึ่งมีกำไรสุทธิ 122.52 ล้านบาท กำไรต่อหุ้น 1.71 บาท

ภาพรวมการดำเนินงานของแต่ละสายธุรกิจในปีที่ผ่านมา

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ

โครงสร้างรายได้
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545


ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ

ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
1,137.65
89.14
446.28
71.58
477.12
71.09

ค่าธรรมเนียมและบริการ
41.59
3.26
28.50
4.57
64.04
9.54

กำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์
1.52
0.12
45.58
7.31
37.93
5.65

ดอกเบี้ยและเงินปันผล
41.30
3.23
88.89
14.26
76.39
11.38

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
48.34
3.79
12.53
2.00
13.41
2.00

รายได้อื่นๆ
5.86
0.46
1.72
0.28
2.30
0.34

   รวมรายได้
1,276.26
100.00
623.50
100.00
671.19
100.00

การเปลี่ยนแปลงที่สำคัญของแต่ละสายธุรกิจในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีดังนี้
· ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ อันเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.14 ของรายได้รวมของบริษัทฯในปีบัญชี 2547 มีรายได้ค่านายหน้าฯปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 154.92 จาก 446.28 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 1,137.65 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ปัจจัยหลักเป็นผลจากมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดฯ ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 173.96 อย่างไรก็ตาม ส่วนแบ่งตลาดด้านนายหน้าค้าหลักทรัพย์ของบริษัทฯกลับปรับตัวลดลงจากร้อยละ 3.86 ในปีบัญชี 2546 เป็นร้อยละ 3.60 ในปีบัญชี 2547 ซึ่งเป็นผลจากการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ที่รุนแรงขึ้น บริษัทหลักทรัพย์ชั้นนำต่างมีส่วนแบ่งตลาดฯปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกัน  โดยเกิดจากการที่มีบริษัทหลักทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นใหม่ประกอบกับสัดส่วนการซื้อขายของลูกค้าต่างประเทศของบริษัทฯปรับตัวลดลงจากเดิมร้อยละ 9.13 ของมูลค่าการซื้อขายรวมของบริษัทฯ ในปีบัญชี 2546 เป็นร้อยละ 6.58 ในปีบัญชี 2547 ซึ่งสอดคล้องกับภาพรวมของการซื้อขายทั้งระบบที่มีสัดส่วนการลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศลดลงจากร้อยละ 23.16 ในปีบัญชี 2546 เหลือร้อยละ 17.76 ในปีบัญชีนี้ อย่างไรก็ดี สัดส่วนของลูกค้าสถาบันในประเทศของบริษัทฯมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดิมซึ่งอยู่ในระดับร้อยละ 4.23 ของปริมาณการซื้อขายของบริษัทฯในปีบัญชี 2546 เป็นร้อยละ 5.85 ในปีบัญชี 2547 ซึ่งเป็นผลจากนโยบายของบริษัทฯที่ให้ความสำคัญกับการเพิ่มประสิทธิภาพและคุณภาพการบริการในทุกด้าน โดยเฉพาะคุณภาพของงานวิจัยหลักทรัพย์ที่เป็นกุญแจสำคัญในการขยายฐานลูกค้าสถาบัน ส่งผลให้บริษัทฯสามารถเพิ่มฐานลูกค้าสถาบันได้อย่างต่อเนื่อง 
มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ แยกตามประเภทลูกค้า
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545


ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ

กองทุนรวม
26,482
5.85
7,438
4.23
4,266
2.01

ลูกค้าทั่วไป
396,512
87.57
152,208
86.64
190,976
90.03

ลูกค้าต่างประเทศ
29,805
6.58
16,045
9.13
16,892
7.96

   รวม*
452,799
100.00
175,691
100.00
212,134
100.00

      หมายเหตุ : รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯและตลาดหลักทรัพย์ใหม่
      * ยอดรวมมิได้รวมมูลค่าการซื้อขายภายใต้บัญชีเงินลงทุนของบริษัทฯ

· ธุรกิจวาณิชธนกิจ 
ธุรกิจวาณิชธนกิจของบริษัทฯ ในปีบัญชี 2547 มีการขยายตัวสูงขึ้นจากปีบัญชีก่อน สอดคล้องกับธุรกรรมด้านวาณิชธนกิจของระบบที่ปรับตัวดีขึ้นจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯที่มีทิศทางที่ปรับตัวดีขึ้นจากปีบัญชีก่อน ทั้งนี้รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการจากธุรกรรมทางด้านการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์และการบริการอื่นๆของบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 45.93 จาก 28.50 ล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 41.59 ล้านบาทในปีบัญชี  2547  โดยปัจจัยหลักของการเพิ่มขึ้นเป็นผลจากรายได้ค่าธรรมเนียมจากเป็นผู้ร่วมจัดจำหน่ายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 902.53 จาก 0.79 ล้านบาท เป็น 7.92 ล้านบาท 
· ธุรกรรมการลงทุน
รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลจากธุรกรรมการลงทุนของบริษัทฯปรับตัวลดลงร้อยละ 53.54 จาก 88.89 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 41.30 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ปัจจัยหลักเป็นผลจากเงินปันผลรับจากเงินลงทุนในตราสารทุน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนที่ปรับตัวลดลงจาก 48.53 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 19.82 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 รายได้ดอกเบี้ยรับจากสถาบันการเงินปรับตัวลดลงจาก 34.12 ล้านบาท เหลือ 18.15 ล้านบาท และรายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในตราสารหนี้ลดลงจาก 6.24 ล้านบาท เหลือ 3.33 ล้านบาท โดยรายได้จากการลงทุนที่ปรับตัวลดลง เป็นผลจากการลดเงินลงทุนในตราสารหนี้และหน่วยลงทุน และนำเงินดังกล่าวมาเป็นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการเติบโตในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ เนื่องจากปีที่ผ่านมา ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯมีอัตราการเติบโตที่สูงตามมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันของตลาดฯที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก 
· ธุรกิจการให้บริการเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์

ในปีบัญชี 2547มูลค่าการซื้อขายรวมของบริษัทฯปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 157.47 จาก 176,396 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 454,165 ล้านบาทในปีบัญชี 2547  จากยอดการซื้อขายรวมดังกล่าวเป็นการซื้อขายในบัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์เป็นจำนวน 73,423 ล้านบาท ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2546 ถึงร้อยละ 225.75   การซื้อขายในบัญชีเงินในกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่เพิ่มมากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญนี้ ส่งผลให้มูลค่าเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2547 มียอด  1,347.35  ล้านบาทคิดเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 179.61  จากมูลค่า 481.86 ล้านบาท ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2546  และ ทำให้สัดส่วนมูลค่าการซื้อขายของบัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 12.78 ของมูลค่าการซื้อขายรวมของบริษัทฯในปีบัญชี 2546 เป็นร้อยละ 16.17 ในปีบัญชี 2547  ซึ่งส่งผลให้รายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 285.79 จาก 12.53 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 48.34 ล้านบาทในปีบัญชี 2547

มูลค่าการซื้อขายรวมของบริษัทฯ

แยกตามการซื้อขาย
ปีบัญชี 2547
ปีบัญชี 2546
ปีบัญชี 2545


ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ

บัญชีเงินสด
373,739
82.29
151,672
85.98
178,476
83.78

บัญชี Internet
7,003
1.54
2,184
1.24
1,091
0.51

บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
73,423
16.17
22,540
12.78
33,472
15.71

   รวม
454,165
100.00
176,396
100.00
213,039
100.00

หมายเหตุ : รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯและตลาดหลักทรัพย์ใหม่
การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ

บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ้นวันที่ 31 สิงหาคม 2547 จำนวน 4,731.37 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 4.08 จากระยะเวลาเดียวกันของปีบัญชี 2546 ที่มีสินทรัพย์รวม 4,932.80 ล้านบาท โดยการลดลงของสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นผลจากเงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 29.58 และเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงินลดลงร้อยละ 70.42 ขณะที่องค์ประกอบหลักของสินทรัพย์ ณ สิ้นปีบัญชี 2547 ประกอบด้วยลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิที่มีสัดส่วนสูงที่สุดคิดเป็นร้อยละ 45.53 ของสินทรัพย์รวม เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิคิดเป็นร้อยละ 23.85 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคิดเป็นร้อยละ 21.72 และสินทรัพย์อื่นๆ คิดเป็นร้อยละ 8.90 ตามลำดับ โดยการเปลี่ยนแปลงที่สำคัญของสินทรัพย์มีดังนี้

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิหลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันสิ้นงวดบัญชี มีมูลค่า 2,154.16 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.51 จากวันสิ้นงวดบัญชี 2546 ซึ่งมีมูลค่า 1,702.78 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ประเภทเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 179.61 จาก 481.86 ล้านบาท ในปีบัญชี 2546 เป็น 1,347.35 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ซึ่งเป็นผลจาก การที่มีการใช้บริการการกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ผ่านระบบเครดิตบาลานซ์ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์รวมของตลาดฯและของบริษัทฯที่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 176.33 และร้อยละ 157.50 จากปีบัญชีก่อน ตามลำดับ ขณะที่ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ประเภทบัญชีเงินสดที่ยังไม่ครบกำหนดชำระ ณ วันสิ้นงวดบัญชี ปรับตัวลดลงร้อยละ 39.65 จาก 1,172.89 ล้านบาทในปีบัญชี 2546 เป็น 707.86 ล้านบาทในปีบัญชี 2547 ทั้งนี้ การลดลงดังกล่าวเป็นไปโดยสอดคล้องกับมูลค่าการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ  ณ  สิ้นงวดปีบัญชีวันที่ 31 สิงหาคม 2547 อยู่ที่ 18,862.43 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 34.91 จากเดือนสิงหาคมปี 2546 ที่ระดับ 28,978.96 ล้านบาท 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิมีมูลค่า 1,128.29 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 29.58 จากปีบัญชี 2546 ซึ่งมีมูลค่า 1,602.14 ล้านบาท โดยปัจจัยหลักเป็นผลจากการลดลงของเงินลงทุนในตราสารหนี้จาก 212.15 ล้านบาท ณ วันสิ้นงวดปีบัญชี 2546 เหลือ 32.94 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชีนี้ และการลดลงของเงินลงทุนในหน่วยลงทุนจาก 1,318.58 ล้านบาท เป็น 1,041.69 ล้านบาท ปัจจัยหลักเป็นผลจากการที่บริษัทฯมีความจำเป็นต้องจัดเตรียมเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเพื่อใช้รองรับการขยายตัวของธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ เนื่องจากปีที่ผ่านมา ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์มีอัตราการเติบโตสูง โดยปีบัญชี 2547 บริษัทฯมีเงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ แบ่งเป็นเงินลงทุนชั่วคราว (Current Investment) ที่มีระยะเวลาการลงทุนไม่เกิน 1 ปี มูลค่า 1,038.30 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.02   และเงินลงทุนในหลักทรัพย์ระยะยาว(Long Term Investment) มูลค่า 89.99 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.98  ทั้งนี้เพื่อให้มีความคล่องตัวในการปรับเปลี่ยนการลงทุนและสามารถบริหารเงินลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงเพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว นอกจากนั้น บริษัทฯได้จัดเตรียมแหล่งเงินทุนกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพื่อให้เกิดสภาพคล่องและให้มั่นใจว่าเงินทุนของบริษัทฯเพียงพอต่อความต้องการในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯทั้งในปัจจุบันและอนาคต  โดยคำนึงถึงต้นทุนการกู้ยืม และระยะเวลาในการกู้

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 สิงหาคม 2547 มีมูลค่า 1,027.43 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.08 จาก 828.07 ล้านบาท ณ 31 สิงหาคม 2546 ทั้งนี้เพื่อใช้รองรับการเติบโตของธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ โดยเฉพาะในช่วงที่มูลค่าการซื้อขายของบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับสูง

โดยสรุปบริษัทฯยังคงจัดเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งบริษัทฯมีสภาพคล่องทางการเงินในระดับสูง โดยมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) สูงถึงร้อยละ 368.35 ซึ่งเป็นอัตราที่สูงมากเมื่อเทียบกับอัตราขั้นต่ำที่ทาง สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ กำหนดไว้ที่ร้อยละ 7 และมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องตัวต่อสินทรัพย์รวมอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 19.91 และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสูงถึง  1,027.43  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 21.72  ของสินทรัพย์รวม 
ด้านอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) อยู่ในระดับต่ำเพียง 0.25 เท่า ลดลงจาก 0.38 เท่าในปีบัญชี 2546 ในขณะที่กำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรสูงถึง  665.12 ล้านบาทในปีบัญชี 2547  ปรับเพิ่มขึ้นมากจากปีบัญชีก่อนที่มีมูลค่า 419.72 ล้านบาท และมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 3,799.63 ล้านบาท จาก 3,566.41 ล้านบาท ในปีบัญชีก่อน ทำให้มีมูลค่าตามบัญชี (Book Value) สูงถึง 53.01 บาท/ต่อหุ้น จาก 49.75 บาท/หุ้น ในรอบปีบัญชีก่อน
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