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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนมกราคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 4.72% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวเพ่ิมขึ ้นเป็น 49.7 จุด (+0.8 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุ้น 

การท่องเท่ียวในประเทศส่งผลใหด้ชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.8 จุด, 51.1 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองเป็น

เดือนท่ี 2 (-0.1 จุด, 48.9 จุด) ท่ามกลางอุปสงคท่ี์อ่อนแอทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ลดลงตํ่าสดุ 

ในรอบ 2 ปีครึ่ง ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 ดา้นดชันีตน้ทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุในรอบ 15 

เดือน ส่วนดชันีราคาขายปรบัตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 9 เดือน ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเรง่ตวัขึน้เป็น 4.0% YoY 

(vs. 3.7% เดือนก่อน) สงูสดุในรอบ 41 ปี ทัง้นี ้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัคงมีความเส่ียงในขาลงจากความอ่อนแอของอุปสงคโ์ลก 

ซึ่งสรา้งปัจจัยกดดนัต่อภาคการส่งออกในปี 2566 รวมไปถึงการเพ่ิมขึน้สงูของอตัราเงินเฟ้อในช่วงสัน้จาํกัดการฟ้ืนตวัของ

การบริโภคภาคเอกชนภายในประเทศ ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติเป็นเอกฉนัทค์งนโยบาย

การเงินตามเดิม โดยคงอัตราดอกเบี ้ยระยะสั้นไวท่ี้ -0.1% สาํหรับเงินสาํรองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย์ (Excess 

Reserve) และคงเป้าอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control: YCC) ไวท่ี้ประมาณ “0%” และ

เคล่ือนไหวในกรอบ +/-0.5% 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.67% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.3 จุด (+1.5 จุด) โดยภาคบริการ (+1.3 จุด, 49.8 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรบัตัวขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน ส่วนดชันีภาคการผลิต (+0.7 จุด, 47.8 จุด) เพ่ิมขึน้เช่นกัน

โดยผลผลิตและสถานการณ์ในห่วงโซ่อุปทานปรบัตวัดีขึน้ ขณะท่ีดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตัวลดลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือน

พฤศจิกายน 2563 ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตัวขึน้แต่ยังอยู่ในเกณฑห์ดตวัในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+0.3 จุด, 

49.9 จดุ) เยอรมนี (+2.7 จดุ, 49.0 จดุ) อิตาลี (+0.7 จดุ, 49.6 จดุ) และฝรั่งเศส (+0.4 จดุ, 49.1 จดุ) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

ไดเ้รง่ตวัขึน้เป็น 5.2% YoY (vs. +5.0% เดือนก่อน) สงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากราคาในหมวดบรกิารท่ียงัเรง่ตวัขึน้สงูสดุเป็น

ประวตัิการณ์ (+4.4% YoY vs. +4.2% เดือนก่อน) ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากตลาดแรงงานท่ีตึงตัวอย่างมากหนุนค่าจา้งให้

เพ่ิมขึน้สูงและราคาสินคา้อุตสาหกรรมท่ีมิใช่พลังงานท่ีเร่งตัวขึน้ (+6.4% YoY vs. +6.1% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบาย

ทางการเงินเจา้หนา้ท่ีธนาคารกลางยุโรปเปิดเผยว่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจเริ่มพิจารณาชะลอการเร่งปรบัขึน้อตัรา

ดอกเบีย้ (จาก 50 bps. เป็น 25 bps.) สาํหรบัการประชุมวันท่ี 16 มีนาคมหลังจากท่ีนาง Christine Lagarde ประธาน

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดส่้งสัญญาณในแถลงการณห์ลังการประชุมครัง้ล่าสุดว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัรา 50 bps.  

จะเกิดขึน้ต่อเน่ืองในการประชุมเดือนกุมภาพันธแ์ละเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามรายงานการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB 

Minutes) รอบวนัท่ี 15 ธันวาคม 2565 ยงัคงสะทอ้นความกังวลต่อแรงกดดันเงินเฟ้อท่ีสูงซึ่งสะทอ้นถึงความจาํเป็นในการปรบั

ดอกเบีย้ขึน้ในอตัราสงู 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 10.42% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 48.3 จุด (+1.3 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม 

COVID-19 ท่ีผ่อนคลายลงอย่างต่อเน่ืองทาํใหผ้ลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ฟ้ืนตวัดีขึน้ ส่วนภาคการผลิต (-0.4 จุด, 49.0 จุด) 

ชะลอตวัลงท่ามกลางผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 ท่ีขยายตวัเป็นวงกวา้งกระทบกระบวนการผลิต โดยผลผลิต

คาํสั่งซือ้ใหม่และยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศอยู่ในเกณฑห์ดตัว ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตัวเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ย
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เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของราคาวสัดบุางชนิดโดยเฉพาะโลหะ ขณะท่ีราคาขายปรบัตวัลดลงต่อเน่ืองในส่วนการส่งออกของจีน

เดือนธันวาคมหดตวั 9.9% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ีหดตวั 8.9% จากภาวะอุปสงคโ์ลกท่ีชะลอตวันาํโดยสินคา้ในกลุ่ม

อุปกรณค์อมพิวเตอร ์(-35.7% YoY vs. -28.3% เดือนก่อน) โทรศพัทม์ือถือ (-29.2% YoY vs. -33.3% เดือนก่อน) แผงวงจรรวม  

(-16.0% vs. -29.8% เดือนก่อน) และเคร่ืองใชใ้นครวัเรือน (-20.9% YoY vs. -22.9% เดือนก่อน) ท่ีหดตวัในระดบัสงู ขณะท่ี

ยอดส่งออกยานพาหนะ (+56.6% YoY vs. +177.5% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงมากแต่ยังคงขยายตัวสูง ดา้นยอดนาํเขา้หดตัว 

7.5% YoY ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน (-10.6%) ดา้น GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 2.9% YoY ชะลอตัวลงจากท่ีเติบโต 3.9%  

ในไตรมาสก่อนจากผลของการใชม้าตรการจาํกดัการเดินทางเพ่ือควบคมุการระบาดของ COVID-19 ท่ีมีความเขม้งวด ขณะท่ีเมื่อเทียบ

กบัไตรมาสก่อน GDP ไม่ขยายตวั (0.0% QoQ)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.18% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตวัลดลงเป็น 45.0 จุด (-1.4 จุด) จากการลดลงของยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ตามอุปสงคท่ี์

ลดลงจากผลกระทบของอตัราดอกเบีย้ท่ีปรบัตวัสงูขึน้และแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ีสงูอย่างมากทาํใหด้ชันีทัง้ภาคบริการ (-1.5 จุด, 

44.7 จดุ) และภาคการผลิต (-1.5 จดุ, 46.2 จดุ) ปรบัตวัลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีผลผลิตหดตวัลงตํ่าสดุในรอบ 2 ปีครึง่และยอด

คาํสั่งซือ้ใหม่หดตวัลงมากท่ีสดุเป็นประวตัิการณ ์ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนธันวาคมหดตวั (-1.1% MoM) ต่อเน่ืองสะทอ้นการใชจ้่าย

ของผูบ้รโิภคและเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 4 นาํโดยสินคา้ในกลุ่มรถยนต ์(-1.2% MoM) เฟอรนิ์เจอร ์(-2.5%) เสือ้ผา้ 

(-0.3%) อิเล็กทรอนิกสแ์ละเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า (-1.1%) และผลิตภัณฑด์ูแลส่วนบุคคล (-0.9%) ส่วนยอดขายป๊ัมนํา้มันลดลง  

(-4.6%) ต่อเน่ืองตามการปรบัลดลงของราคานํา้มนั นอกจากนีย้อดขายรา้นอาหารซึ่งนับเป็นหมวดบรกิารเพียงหน่ึงเดียว 

ในยอดคา้ปลีกลดลง -0.9% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) แย่สดุในรอบเกือบหน่ึงปี ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

เดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.2% เดือนก่อน) นาํโดยหมวดบรกิารหลกั (Core Services) ท่ีเร่งตวัขึน้ (+0.5% MoM 

vs. +0.4% เดอืนก่อน) ขณะท่ีการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้มากกว่าคาดท่ี 2.23 แสนตาํแหน่งและอตัรา

การว่างงานปรบัลดลงสู่ระดบัตํ่าสดุในรอบ 50 ปี แต่ค่าจา้งไดช้ะลอลงมากกว่าท่ีคาดและอุปทานแรงงานปรบัดีขึน้ ในส่วน

รายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ไดแ้สดงถึงความกังวลต่อสภาวะการเงินท่ีผ่อนคลายอย่าง 

ไม่สมเหตุสมผลจะกระทบการต่อสูก้ับเงินเฟ้อ อีกทัง้คณะกรรมการหลายท่านมองการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัราลดลงเป็น 50 bps. 

(สู่ระดบั 4.25%-4.50%) จากท่ีปรบัขึน้ในอตัรา 75 bps. ต่อเน่ือง 4 รอบ การประชุมก่อนหนา้มิใช่การสะทอ้นว่าธนาคารกลาง

สหรฐัอเมรกิา (Fed) ไดเ้ริม่ผ่อนการต่อสูก้บัเงินเฟ้อหรือเป็นการตดัสินว่าเงินเฟ้อไดช้ะลอลงอย่างต่อเน่ืองชดัเจน 

 

เดือนกุมภาพันธ ์2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 0.43% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.7 จดุ (+1.0 จดุ) ขณะท่ีอตัราค่าจา้งท่ีแทจ้รงิลดลงกว่า 4%  

ในเดือนมกราคมต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 และลดลงในอตัราท่ีสงูสดุในรอบเกือบ 9 ปี จากเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกว่า 

การเติบโตของค่าจา้งส่งผลใหก้ารใชจ้่ายภายในประเทศไดร้บัผลกระทบในเชิงลบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้สวนทาง

อย่างมากเป็นผลมาจากการจ่ายโบนสัในเดือนธันวาคมของบรษิัทญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตาม ผลดงักล่าวเป็นเพียงปัจจยัชั่วคราว

เท่านั้น ในส่วนของยอดส่งออกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY (vs. +11.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงอย่างมากเป็นผลมาจาก

อุปสงค์ในประเทศจีนท่ีอ่อนแรงลง ขณะท่ียอดนําเข้าปรับเพ่ิมขึ ้น 17.8% ส่งผลให้ในเดือนมกราคมญ่ีปุ่ นมียอด 

ขาดดุลการคา้สงูสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 2.6 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั ในภาคนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)  

มีมติเป็นเอกฉันทค์งนโยบายทางการเงินตามเดิมในรอบการประชุมล่าสุด ขณะท่ีนักลงทุนคาดว่าผูว้่าธนาคารกลางคนใหม่  
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นาย Kazuo Ueda มีแนวโน้มท่ีจะยกเลิกมาตรการทางการเงินท่ีผ่อนคลายมากเกินไป (Ultra-Loose Monetary Policy) 

เน่ืองจากจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้ รวมไปถึงปรับขึน้อัตราดอกเบี ้ยตามตลาดต่างประเทศหลักเพ่ือลด Policy 

Divergence Gap ซึ่งจะส่งผลใหอ้าํนาจซือ้และการลงทนุภาคธุรกิจชะลอตวัลง ดา้น GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.6% YoY 

ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด (+2.0% YoY)  

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.74% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.3 จดุ (+1.0 จดุ) จากแรงหนนุของกิจกรรมภาคการบรกิารท่ี

ขยายตัวมากท่ีสุดในรอบ 7 เดือน อย่างไรก็ตาม กิจกรรมภาคการผลิตอยู่ในโซนหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 และตํ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณข์องตลาด ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้และพลิกมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ 

สเปน (+1.7 จุด, 51.60 จุด) และ อิตาลี (+1.6 จุด, 51.20 จุด) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.9 จุด, 49.9 จุด) และฝรั่งเศส (ไม่เปล่ียนแปลง, 

49.1 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมปรบัเพ่ิมขึน้ทาํจดุสงูสดุใหม่ท่ีระดบั +5.3% YoY 

โดยอตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ท่ีจะอยู่ในระดบัสงูตอ่ไป เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ียงัคงตงึตวัพรอ้มทัง้อตัราการเติบโตของค่าจา้ง

และเงินเฟ้อในภาคบรกิารท่ียงัคงเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) ส่งสญัญาณท่ี

จะขึน้ดอกเบีย้อีก 50 bps. ในการประชมุครัง้ต่อไปในเดือนมีนาคมเพ่ือควบคมุอตัราเงินเฟ้อใหก้ลบัมาอยู่ในระดบั 2% รวมไปถึง

การทาํ Quantitative Tightening (QT) ในช่วงกลางปี 2566 โดยในปัจจุบนันักลงทุนคาดการณว์่าอตัราดอกเบีย้จะขึน้ทาํจุดสงูสุด

ท่ีบริเวณ 3.5% ในช่วงเดือนพฤษภาคมปีนี ้ดา้น GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.1% QoQ ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะติดลบ 

(-0.1% QoQ) หลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยสะทอ้นภาพรวมเศรษฐกิจท่ียืดหยุ่นและอาจเติบโตไดเ้ล็กนอ้ยในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.41% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จุด (+2.8 จุด) โดยทัง้ภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต

ไดพ้ลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2565 ขณะท่ีการใชจ้่ายภาคเอกชนเริ่มส่งสญัญาณของการฟ้ืนตัว 

ท่ีดีขึน้จากการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา การเปิดประเทศในช่วงตน้ปีรวมถึงเทศกาลตรุษจีน 

ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนในเดือนมกราคมไดเ้ริ่มกลบัไปสู่ระดบัก่อน COVID ดา้นเงินเฟ้อเดือนมกราคม

ยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าท่ี 2.1% ใกลเ้คียงกบัเงินเฟ้อในปี 2565 ถึงแมว้่าจะมีการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีสงูกว่าคาดก็ตาม 

อย่างไรก็ตามปัญหาในภาคอสงัหาริมทรพัยข์องประเทศจีนยงัคงทรงตวัและเป็นปัจจัยท่ียงัตอ้งจบัตามองเน่ืองจากส่งผล

กระทบโดยตรงต่อความมั่งคั่งของประชาชน โดยราคาบา้นมือหน่ึงในเมืองสาํคัญเริ่มทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า  

แต่ยังคงหดตัว YoY ดา้นราคาบา้นมือสองยังคงหดตัวขณะท่ีผู้พัฒนาอสังหาริมทรพัยท่ี์ใหญ่ท่ีสุด 100 อันดับแรกยังมี

ยอดขายหดตวัเช่นกัน ทัง้นี ้รฐับาลประเทศจีนยงัคงออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูภาคอสงัหารมิทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง ซึ่งล่าสดุได้

ประกาศจดัตัง้กองทุน Private Equity เพ่ือลงทุนในภาคอสงัหารมิทรพัยป์ระกอบกับความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรซ์ึ่งสรา้ง

ความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจในปี 2566 ทั้งนี ้สัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศจีนในช่วงท่ีผ่านมาทาํให้ IMF  

ไดป้รบัคาดการณต์วัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในปี 2566 เป็น 5.2% จากเดิมซึ่งอยู่ท่ีเพียง 4.4% 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 2.61% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 46.8 จุด (+1.8 จุด) จากภาคบริการ (+6.0 จุด, 55.2 จุด) ท่ีเร่งตัวขึน้

อย่างมากพลิกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ในเดือนมกราคม ดา้นการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดท่ี 517,000 

ตาํแหน่ง และสูงสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 ขณะท่ีอัตราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 3.4% ตํ่าสดุตัง้แต่กลางปี 2555 

ในส่วนยอดคา้ปลีกเพ่ิมขึน้กว่า 3% MoM (vs. -1.1% เดือนก่อน) เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้สาํหรบัการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค

เพ่ิมขึน้มากสดุในรอบเกือบ 2 ปี ท่ี +1.8% MoM โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากค่าจา้งและเงินเดือนท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลใหด้ชันี
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ราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เร่งตัวขึน้เป็น +5.4% YoY (vs. +5.3% เดือนก่อน) นอกจากนี้

ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ก็เร่งตัวขึน้เช่นกัน (+6.0% YoY vs. +5.4% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ประธานธนาคารกลาง

สหรฐัอเมรกิา (Fed) นาย Jerome Powell ส่งสญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีกสองครัง้จากความเส่ียงของภาวะเศรษฐกิจ

ชะลอตวัท่ีลดลง เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ีตึงตวัอย่างต่อเน่ืองและภาคบรกิารท่ียงัแข็งแกรง่ อย่างไรก็ตามนกัลงทุนมองว่า

การขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) น่าจะจบลงในช่วงกลางปี 2566 เน่ืองจากถ้อยแถลงของธนาคารกลาง

สหรฐัอเมริกา (Fed) ท่ีมองว่าภาวะเงินฝืดนัน้ไดเ้ริ่มขึน้แลว้ประกอบกับเงินเฟ้อท่ีเริ่มผ่อนคลายลง รวมไปถึงผลกระทบจาก

การขึน้ดอกเบีย้ต่อระบบเศรษฐกจิเริ่มมีใหเ้ห็นชดัเจนมากขึน้ ทัง้นี ้นกัลงทนุคาดการณว์่าดอกเบีย้จะขึน้ทาํจดุสงูสดุท่ีบรเิวณ 

5.00%-5.25% ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2566 

 

เดือนมีนาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.17% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จดุ (+0.4 จุด) ขณะท่ีอตัราค่าจา้งท่ีแทจ้ริงมีแนวโนม้ท่ีดีขึน้

จากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนกุมภาพนัธท่ี์ชะลอลง (+3.3% YoY vs. +4.3% เดือนก่อน) สอดคลอ้งกบัดชันีราคาผูบ้รโิภค

พืน้ฐานซึ่งชะลอตัวลงเป็น +3.1% YoY (vs. +4.2% เดือนก่อน) เน่ืองจากนโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงตม้ของ

รฐับาล อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อดังกล่าวยังนับว่าสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท่ี 2% 

เน่ืองจากการปรบัขึน้ราคาสินคา้ท่ียังคงเกิดขึน้อย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะสินคา้ท่ีจาํเป็นในชีวิตประจาํวนั ดา้นยอดส่งออก

เพ่ิมขึน้ 6.5% YoY จากการส่งออกรถยนตไ์ปยังทวีปอเมริกาเหนือและตะวันออกกลางท่ีปรบัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดนาํเข้า

เพ่ิมขึน้กว่า 8.3% YoY เน่ืองจากต้นทุนการนําเข้าสินค้าประเภทพลังงาน เช่น นํ้ามันดิบ ก๊าซธรรมชาติ และถ่านหิน 

ปรับสูงขึน้ซึ่งเป็นผลกระทบจากสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน รวมถึงค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลให้ญ่ีปุ่ นขาดดุล

ต่อเน่ืองกันเป็นเดือนท่ี 19 และสูงท่ีสดุนับตัง้แต่ปี 2522 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบาย

ทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultra-Loose Monetary Policy) ต่อไป ในการประชุมเมื่อตน้เดือนมีนาคมท่ีผ่านมาซึ่งถือ

เป็นการประชมุครัง้สดุทา้ยของผูว้่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) นาย Haruhiko Kuroda ท่ีดาํรงตาํแหน่งมาตัง้แต่ปี 2556 โดย

นาย Kazuo Ueda จะขึน้รบัตาํแหน่งแทน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 0.71% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธป์รบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.0 จุด (+1.7 จุด) สวนทางกับการบริโภคภาคเอกชนท่ี 

ส่งสญัญาณชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ืองจากดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคท่ีลดลง ขณะท่ีความตอ้งการสินเชื่อจากทัง้ผูบ้รโิภคและ

ภาคธุรกิจยงัคงอ่อนแอ โดยลดลงเป็นเดือนท่ีสองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้และความไม่แน่นอนในภาคธนาคาร ดา้นสภาพคล่อง

ทางการเงินหดตัวจากเงินฝากธนาคารท่ีลดลง ทัง้นี ้ดัชนี Composite PMI เร่งตัวขึน้ในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+4.1 จุด, 

55.7 จุด) และ อิตาลี (+1.0 จุด, 52.2 จุด) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.8 จุด, 50.7 จุด) และ ฝรั่งเศส (+2.6 จุด, 51.7 จุด) พลิกกลับมา

ขยายตวั ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรบัตวัขึน้ทาํจุดสงูสดุใหม่อย่างต่อเน่ืองท่ีระดบั +5.6% YoY สงูกว่าระดบัเป้าหมายเงินเฟ้อ

ท่ี 2% ในส่วนความเส่ียงเชิงระบบจากภาคธนาคารกลางยุโรปไดล้ดความรุนแรงลง หลงัจาก UBS บรรลขุอ้ตกลงเขา้ซือ้กิจการของ 

Credit Suisse ภายใตก้ารสนบัสนุนของธนาคารกลางสวิตเซอรแ์ลนด ์(SNB) ช่วยฟ้ืนฟูความเชื่อมั่นของระบบทางการเงิน 

และบรรเทาความเส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยโุรปยงัคงไดร้บัปัจจยักดดนัจากตน้ทุนทางการเงินท่ีสงูขึน้รวมถึง

ปัจจัยดา้นภูมิรฐัศาสตรแ์ละมาตรการควํ่าบาตรรสัเซียท่ีอาจยืดเยือ้อีกทั้งแรงกดดันเงินเฟ้อฝ่ังภาคบริการท่ียังคงตึงตัวซึ่งจะ

สนบัสนนุใหธ้นาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อไป 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 3.10% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 54.2 จุด (+3.1 จุด) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารท่ี

ปรบัตวัดีขึน้ต่อเน่ืองหลงัจากการเปิดประเทศ โดยในเดือนมกราคม – เดือนกมุภาพนัธย์อดคา้ปลีกเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY เท่ากบั

ท่ีตลาดคาดเช่นเดียวกันกับการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรท่ีเพ่ิมขึ ้นกว่า 5.5% YoY อย่างไรก็ตาม การลงทุนในภาค

อสงัหาริมทรพัยย์งัคงหดตวัต่อเน่ืองท่ี 5.7% YoY ขณะท่ียอดส่งออกหดตวั 6.8% YoY ดีขึน้จากเดือนธันวาคมปีท่ีแลว้สวนทาง

กับยอดนําเข้าท่ีชะลอตัวลงเป็น -10.2% YoY ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนกุมภาพันธ์ลดลงเหลือ +0.6% YoY (vs. 

+1.0% YoY เดือนก่อน) สะทอ้นถึงความอ่อนแอของอุปสงคใ์นประเทศและตน้ทุนท่ีลดลง ทัง้นี ้จีนเตรียมเปิดประเทศเต็มท่ี

หลงัทางการประกาศจะเริ่มกลบัมาออกวีซ่าใหแ้กน่กัท่องเท่ียวต่างชาติอีกครัง้ตัง้แต่วนัท่ี 15 มีนาคม ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุน

ภาคท่องเท่ียว ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBOC) ไดป้ระกาศลด RRR ลง 0.25% เหลือ 7.60% ในช่วง

กลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เน่ืองจากการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศจีนยงัเผชิญอปุสรรคจากหลายปัจจยั เช่น การฟ้ืนตวั

ของภาคอสงัหารมิทรพัยท่ี์ยงัคงไมแ่น่นอน ภาระหนีท่ี้สงูของรฐับาลทอ้งถิ่นปัญหาสงัคมผูส้งูอายุรวมไปถึงความขดัแยง้ดา้น

ภมูิรฐัศาสตรก์บัสหรฐัอเมรกิา 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 3.51% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.1 จดุ (+3.3 จดุ) โดยภาคการผลิตปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ยจาก

การเพ่ิมขึน้ของคาํสั่งซือ้ใหม่ อย่างไรตาม ยงัคงอยู่ในภาวะหดตวัสวนทางกับภาคบริการท่ีพลิกกลบัมาขยายตัว ดา้นดชันี

ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคปรบัตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีการจา้งงานนอกภาคการเกษตรปรบัตัวขึน้กว่า 311,000 

ตาํแหน่ง สงูกว่าท่ีตลาดคาด ทัง้นี ้ลดลงจากเดือนก่อนหนา้ท่ี 504,000 ตาํแหน่ง ส่งผลใหอ้ตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้สู่ระดับ 

3.6% (vs. 3.4% เดือนก่อน) ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตวั 6.0% YoY (+0.4% MoM) ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตวั 5.5% YoY 

(+0.5% MoM) ตามตลาดคาดสอดคลอ้งกับการคาดการณข์องผูบ้ริโภคท่ีคาดว่าเงินเฟ้อในอีก 1 ปี ขา้งหนา้จะอยู่ท่ีระดับ 

6.3% YoY ลดลงจากผลสาํรวจในเดือนก่อนท่ี 6.7% โดยในเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาวิกฤตธนาคาร Silicon Valley Bank 

ตามมาดว้ยการปิดตวัลงของ Signature Bank ไดส้รา้งความวิตกต่อภาคการเงินในสหรฐัอเมริกาและส่งผลใหค้วามเส่ียง 

เชิงระบบปรบัตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ทางรฐับาลไดอ้อกมาตรการเรียกความเชื่อมั่นและคุม้ครองเงินฝากเต็มจาํนวนรวมถึง

การจัดตัง้โครงการ Bank Term Funding Program ซึ่งช่วยเพ่ิมสภาพคล่องใหก้ับธนาคารโดยการใชพ้ันธบัตรมาเป็นหลกัทรพัย ์

ในการแลกเงินเต็มจาํนวน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25%  

สู่ระดบั 4.75% - 5.00% ในช่วงสิน้เดือนมีนาคมท่ีผ่านมาท่ามกลางความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จากปัญหา

ในภาคธนาคาร อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แสดงความกงัวลถึงปัญหาดงักล่าวไม่มากนกั  

 

เดือนเมษายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.91% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.9 จุด (+1.8 จุด) จากอุปสงค์ท่ีเร่งตัวขึน้อย่างรวดเร็ว 

หลงัผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ลดลงรวมถึงผลของมาตรการช่วยเหลือจากรฐับาลส่งผลใหด้ชันีภาคบริการ 

เร่งตัวขึน้เป็น 55.0 จุด (+1.0 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตดัชนีปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.2 จุด (+1.5 จุด) แต่อยู่ในเกณฑ์หดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 โดยผลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่เร่งตวัขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาขายปรบัตวัลดลงตํ่าสดุนับตัง้แต่เดือน

สิงหาคม 2564 ส่วนราคาขายเพ่ิมขึน้เป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน เน่ืองจากบริษัทไดส่้งต่อภาระตน้ทุนท่ีสูงขึน้บางส่วนใหก้ับ

ลูกคา้ ดา้นยอดคา้ปลีกเร่งตัวขึน้อย่างต่อเน่ืองในเดือนมีนาคม ขณะท่ียอดส่งออกขยายตัว 4.3% YoY (vs. +6.5% เดือนก่อน) 
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ชะลอตวัลงจากกลุ่มเคร่ืองจกัรไฟฟ้าและเคมีภณัฑ ์อย่างไรก็ตามเงนิเฟ้อพืน้ฐานไม่รวมอาหารสดเดือนมีนาคมทรงตวัเท่ากับ

เดือนก่อนท่ี +3.1% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงินนาย Kazuo Ueda ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) คนใหม่ได้มี 

การแสดงมมุมองหลงัเขา้รบัตาํแหน่งเมื่อวนัท่ี 9 เมษายนว่ามาตรการผ่อนคลายทางการเงินทัง้ Yield Curve Control (YCC) 

และอัตราดอกเบีย้ติดลบยังคงมีความเหมาะสมในสภาวการณ์ปัจจุบันทั้งดา้นเศรษฐกิจ ราคา และสภาวะทางการเงิน 

ซึ่งนบัเป็นการส่งสญัญาณว่าจะยงัไม่ปรบัเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะอนัใกล ้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.92% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) โดยภาคบริการ (+2.3 จุด, 55.0 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรบัตวัขึน้สงูสุดในรอบ 10 เดือน และงานคงคา้ง (Backlog of Orders) ท่ีปรบัตวัขึน้สูงสุด

ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2565 ส่วนดชันีภาคการผลิต (-1.2 จดุ, 47.3 จดุ) ชะลอตวัลงแต่โดยหลกัยงัเป็นผลจากระยะเวลาในการส่ง

มอบสินค้า (Suppliers’ Delivery Times) ท่ีปรับตัวลดลงตํ่าสุดเป็นประวัติการณ์ซึ่งสะท้อนถึงสถานการณ์ในห่วงโซ่อุปทาน 

ท่ีปรบัตวัดีขึน้ ส่วนผลผลิตและการจา้งงานปรบัตวัดีขึน้ขณะท่ียอดคาํสั่งซือ้ใหม่ชะลอตวัลง ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิต 

อยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี ท่ามกลางความพรอ้มของสินคา้ท่ีดีขึน้ความตอ้งการวตัถุดิบท่ีลดลงและตน้ทุน

พลงังานท่ีลดลง ส่วนราคาขายปรบัตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 26 เดือน ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้ในทกุประเทศหลกั 

ได้แก่ สเปน (+2.5 จุด, 58.2 จุด) เยอรมนี (+1.9 จุด, 52.6 จุด) อิตาลี (+3.0 จุด, 55.2 จุด) และฝรั่งเศส (+1.0 จุด, 52.7 จุด) 

ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เรง่ตวัขึน้เป็น +5.7% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) ทาํจุดสงูสดุใหม่ต่อเน่ืองซึ่งสะทอ้นแรง

กดดันดา้นราคาท่ีแทจ้ริง (Underlying Price) ท่ียงัสงูอย่างมาก โดยเฉพาะราคาในหมวดบริการ (+5.0% YoY vs. +4.8% 

เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดร้ะบุหลงัตวัเลขเงินเฟ้อ

รายงานออกมาว่าแรงกดดนัเงินเฟ้อ (ซึ่งสะทอ้นผ่านอัตราเงินเฟ้อ Core CPI) ยังคงสงูมากเกินไป และธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) ยงัตอ้งเดินหนา้ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อ อย่างไรก็ดีนาง Christine Lagarde ไดร้ะบุว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ท่ีผ่านมา

ตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 (+350 bps. สู่ระดบั 3.0%) ไดเ้ริม่ส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.48% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 54.5 จดุ (+0.3 จุด) จากการเร่งตวัขึน้ในภาคบริการ (+2.8 จุด, 

57.8 จุด) ท่ามกลางการผ่อนปรนมาตรการควบคุม COVID-19 ทั่วประเทศตั้งแต่ปลายปี 2565 ทาํใหย้อดคาํสั่งซือ้ใหม่

ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 28 เดือน และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรบัตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2557 ดา้นภาค

การผลิตปรบัตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.0 จุด) ส่วนหน่ึงจากความไม่แน่นอนในภาคอสงัหาริมทรพัยแ์ละความไม่แน่นอนทาง

การเงินทั่วโลก โดยดัชนีย่อยผลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกมาอยู่ใน

เกณฑห์ดตวัอีกครัง้ ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตคงท่ี แต่ราคาขายปรบัตัวลดลงเล็กนอ้ยส่วนความเชื่อมั่นยงัคงอยู่ในระดบัสงู

ท่ามกลางความคาดหวงัวา่อปุสงคจ์ะฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง ดา้นยอดส่งออกเดือนมีนาคมพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 

7 เดือน ท่ี +14.8% YoY (vs. -1.3% เดือนก่อน) นาํโดยสินคา้ในหมวดเสือ้ผ้าและเคร่ืองประดับและยานพาหนะ ขณะท่ี

แผงวงจรรวมยงัคงหดตวัต่อเน่ืองแมจ้ะฟ้ืนตวัขึน้ ขณะท่ียอดปล่อยสินเชื่อเรง่ตวัขึน้อย่างมากเป็น 5.4 ลา้นลา้นหยวน ในเดือน

มีนาคม (vs. 3.2 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) จากแรงหนุนของสินเชื่อระยะกลางและระยะยาว โดย GDP ไตรมาส 1/2566 

ขยายตัว 4.5% YoY เร่งตัวขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ท่ีขยายตัวเพียง 2.9% YoY ขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน GDP 

ขยายตวั 2.2% QoQ (vs. +0.04% QoQ ไตรมาสก่อน) จากผลของการยกเลิกมาตรการควบคมุ COVID-19  
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.46% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัลดลงเป็น 50.7 จุด (-3.6 จดุ) จากภาคบรกิารท่ีปรบัตวัลดลงมาก (-3.9 จุด, 

51.2 จุด) โดยผลผลิต (-0.9 จุด, 55.4 จุด) ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (-10.4 จุด, 52.2 จุด) และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ  

(-18.0 จดุ, 43.7 จุด) ปรบัตวัลดลงอย่างมาก ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 46.3 จุด (-1.4 จดุ) จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่  

(-2.7 จุด, 44.3 จุด) งานคงคา้ง (Backlog of Orders : -1.2 จุด, 43.9 จุด) สินค้าคงคลัง (-2.6 จุด, 47.5 จุด) และการจ้างงาน  

(-2.2 จุด, 46.9 จุด) ท่ีปรบัตวัลดลง การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพ่ิมขึน้ 2.36 แสนตาํแหน่ง ขณะท่ีค่าจา้งยงัโตสูง 

(+0.3% MoM vs. 0.2% เดือนก่อน) และอตัราว่างงานปรบัลดลง (3.5% vs. 3.6% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

เดือนมีนาคมชะลอตวัลงเท่ากับท่ีตลาดคาด (+0.4% MoM vs. +0.5% เดือนก่อน) โดยมาจากราคาในหมวดบรกิารหลกัท่ี

ชะลอตัวลง ในส่วนนโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ไดย้ังสนับสนุนการปรับขึน้

ดอกเบีย้ต่อเน่ืองท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัสงู ขณะท่ีไม่เห็นดว้ยว่าจะเกิด Recession ในปีนี ้อย่างท่ีไดเ้ป็นกังวลกัน

เน่ืองจากตลาดแรงงานยงัแข็งแกร่งซึ่งจะหนุนการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคต่อไปได ้โดย GDP ไตรมาส 1/2566 ขยายตัว 1.1% 

QoQ, Saar (vs. +2.6% ไตรมาสก่อน) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนจากแรงฉุดของปริมาณสินคา้คงคลัง ขณะท่ีการใชจ้่าย

ผูบ้รโิภคยงัคงแขง็แกรง่ 

 

เดือนพฤษภาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 7.04% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนท่ี 52.9 จุด โดยดชันีภาคบรกิารเรง่ตวัขึน้ (+0.4 จุด, 55.4 จุด) 

จากคาํสั่งซือ้ใหม่สูงสุดในรอบกว่า 15 ปี ท่ามกลางการใชจ้่ายดา้นการเดินทาง การพักผ่อน และการท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมขึน้ 

ขณะท่ีภาคการผลิตดชันีปรบัตวัเพ่ิมขึน้ (+0.3 จุด, 49.5 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่

ในประเทศและนอกประเทศปรบัตัวดีขึน้ อีกทั้งความตอ้งการภายในประเทศเริ่มมีเสถียรภาพมากขึน้ ขณะท่ีระยะเวลา 

ในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวัขึน้นอ้ยท่ีสุดในรอบ 39 เดือน ส่งสัญญาณถึงห่วงโซ่อุปทานท่ีมี

ประสิทธิภาพมากขึน้ อย่างไรก็ตามผูผ้ลิตเผชิญกับตน้ทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลใหร้าคาผลผลิตปรบัตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน 

ยอดส่งออกเดือนเมษายนชะลอตัวลงเป็น +2.6% YoY (+4.3% เดือนก่อน) จากการส่งออกสินคา้กลุ่มเคมีภัณฑ ์(-6.3% YoY 

vs. -3.2% เดือนก่อน) และเคร่ืองจกัรกล (-0.1% YoY vs. +1.7% เดือนก่อน) ท่ีอ่อนแอลง ขณะท่ียอดคา้ปลีกหดตวั 1.2% MoM, SA 

(vs.+0.3% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนเมษายนเร่งตัวขึน้เป็น +3.4% YoY (vs. +3.1% เดือนก่อน) เท่ากับท่ี

ตลาดคาด โดย GDP ญ่ีปุ่ นไตรมาส 1/2566 เบือ้งตน้ขยายตัว 1.6% QoQ, Saar (vs. -0.1% ไตรมาสก่อน) จากแรงหนุน

ของอปุสงคภ์ายในประเทศเป็นหลกั ขณะท่ีการส่งออกไดร้บัผลกระทบจากภาวะอปุสงคโ์ลกท่ีชะลอตวั 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.19% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.1 จุด (+0.4 จุด) โดยภาคบริการ (+1.2 จุด, 56.2 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตท่ีฟ้ืนตวัขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพาะในภาคการท่องเท่ียว และงานคงคา้ง (Backlog of 

Orders) ท่ีปรบัตวัขึน้ต่อเน่ืองซึ่งทาํใหร้ะดบัการจา้งงานเติบโตสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ส่วนดชันีภาคการผลิต 

(-1.5 จุด, 45.8 จุด) ปรบัตัวลดลงและยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 จากอุปสงคท่ี์ลดลงทั่วโลกและระดับ

สินคา้คงคลังของลูกคา้ท่ีอยู่ในระดับสูง ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตลดลงตํ่าสุดในรอบ 3 ปี จากสถานการณ์ในห่วงโซ่

อปุทานท่ีดีขึน้ ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้ในเยอรมนี (+1.6 จุด, 54.2 จุด) และอิตาลี (+0.1 จดุ, 55.3 จดุ) ขณะท่ี

ปรบัตัวลดลงในสเปน (-1.9 จุด, 56.3 จุด) และฝรั่งเศส (-0.3 จุด, 52.4 จุด) ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตัวลง
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เล็กน้อยเป็น +5.6% YoY (vs. +5.7% เดือนก่อน) เท่ากับท่ีตลาดคาด โดยนับเป็นการชะลอลงครัง้แรกในรอบ 10 เดือน  

แต่ยงัสงูอย่างมากสะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาท่ีแทจ้รงิ (Underlying Price) ท่ียงัคงสงู ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) มีมติปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอัตรา +25 bps. ซึ่งนับเป็นการปรับขึน้ในอัตราท่ีลดลงจาก 50 bps. ท่ีไดป้รับขึน้ 

ในการประชมุ 3 รอบก่อนหนา้สู่ระดบั 3.25% สอดคลอ้งกันธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ท่ีปรบัอตัราดอกเบีย้ขึน้ +25 bps. 

เป็น 4.50% ทัง้นี ้แรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ในระดบัสงูแสดงถึงความจาํเป็นท่ีตอ้งปรบัดอกเบีย้ขึน้ต่อ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 8.35% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวลดลงเป็น 53.6 จุด (-0.9 จุด) จากการชะลอตัวลงในภาคบริการ  

(-1.4 จดุ, 56.4 จดุ) จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศท่ีชะลอตวัลงและการจา้งงานท่ีปรบัตวัลดลงตํ่าสดุ

ในรอบ 3 เดือน ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลง (-0.5 จุด, 49.5 จดุ) ละพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่

เดือนมกราคม 2566 ท่ามกลางการชะลอตวัในภาคอสงัหารมิทรพัยอ์ย่างตอ่เน่ืองและความระมดัระวงัตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก

ท่ีมีแนวโนม้ชะลอตวัทาํใหย้อดคาํสั่งซือ้ใหม่ในประเทศพลิกหดตวั และผลผลิตมีการชะลอตวัลง ดา้นยอดส่งออกเดือนเมษายน

ชะลอตวัลงเป็น +8.5% YoY (vs. +14.8% เดือนก่อน) โดยการขยายตวันาํโดยยานพาหนะ (+195.7% YoY vs. +123.8% 

เดือนก่อน) ท่ีขยายตวัสงูรวมถึงสินคา้ประเภทพลาสติก (+7.6% YoY vs. +26.6% เดือนก่อน) และเหล็ก (+22.2% YoY vs. 

+51.8% เดือนก่อน) ขณะท่ีการส่งออกเเผงวงจรรวม (-7.3% YoY vs. -3% เดือนก่อน) เเละชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร ์ 

(-17% YoY vs. -26% เดือนก่อน) หดตวัต่อเน่ือง ขณะท่ียอดระดมทนุสิทธิเดือนเมษายนชะลอตวัลงอย่างมากท่ี 1.2 ลา้นลา้นหยวน 

(vs. 5.4 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) สะทอ้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ียงัคงเปราะบางหลงัจากการฟ้ืนตวัในช่วงการเปิดเมือง

ท่ีพ่ึงผ่านพน้ไป 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 0.25% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 51.4 จุด (+0.7 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จดุ, 51.9 จดุ) โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (+3.9 จุด, 56.1 จดุ) และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+17.2 จดุ, 60.2 จดุ) 

ปรบัตวัเพ่ิมขึน้อย่างมากแต่ผลผลิต (-3.4 จุด, 52.0 จุด) ชะลอตวัลง ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพ่ิมขึน้ (+0.8 จุด, 47.1 จุด)  

แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (+1.4 จดุ, 45.7 จุด) การจา้งงาน (+3.3 จุด, 50.2 จุด) และผลผลิต (+1.1 จุด, 

48.9 จุด) ปรบัตัวเพ่ิมขึน้ ส่วนงานคงคา้ง (Backlog of Orders: -0.8 จุด, 43.1 จุด) และสินคา้คงคลัง (-1.2 จุด, 46.3 จุด) 

ปรบัตวัลดลง ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนเมษายนพลิกกลบัมาขยายตวั 0.4% MoM (vs. -0.7% เดือนก่อน) ช่วยลดความกังวล

เร่ือง Recession ในระยะใกล ้การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 2.53 แสนตาํแหน่ง 

สงูกว่าคาดการณต์ลาดท่ี 1.85 แสนตาํแหน่ง ขณะท่ีอตัราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 3.4% ตํ่าสดุในรอบ 53 ปี ดา้นอตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 0.4% MoM เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยหลักมาจากราคารถยนตม์ือสอง 

ท่ีกลบัมาเพ่ิมขึน้ 4.5% MoM หลงัปรบัลดลงต่อเน่ือง 9 เดือนก่อนหนา้ ขณะเดียวกันราคาในหมวดบริการหลกัท่ีไม่นบัรวม

ราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกับบา้นเพ่ิมขึน้เพียง 0.1% MoM (vs. เฉล่ีย 3 เดือนก่อนหน้าท่ี +0.4%) และตํ่าสุดตั้งแต่กลางปีก่อน  

ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัทป์รบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. สู่ระดบั 

5.00% - 5.25% พรอ้มส่งสญัญาณอาจยุติปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ชั่วคราวเพ่ือติดตามผลลพัธต์่อระบบเศรษฐกิจจากการขึน้

ดอกเบีย้ในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามขึน้อยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจ (Data Dependent) 
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เดือนมิถุนายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 7.45% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.3 จุด (+1.4 จุด) โดยภาคบริการ (+0.4 จุด, 55.9 จุด) 

ขยายตวัในเกณฑท่ี์ดีท่ีสดุนบัตัง้เเต่มีการจดัเก็บขอ้มลูจากแรงหนุนของการผ่อนคลายมาตรการป้องกัน COVID-19 เเละอปุสงค์

จากนกัท่องเท่ียวต่างประเทศท่ีสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะท่ีภาคการผลิต (+1.1 จุด, 50.6 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์

ขยายตัวครัง้เเรกในรอบ 8 เดือน โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่พรอ้มกับผลผลิตท่ีขยายตัวครัง้เเรกนับตัง้เเต่เดือนมิถุนายน 2565  

ในขณะเดียวกันความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคเเละภาคธุรกิจเป็นปัจจยัหนุนอุปสงคท่ี์เพ่ิมขึน้ ยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมา

ขยายตัว 1.3% MoM, SA (vs. -1.1% เดือนก่อน) นาํโดยหมวดเคร่ืองใชใ้นครวัเรือนและสินคา้เบ็ดเตล็ด ดา้นยอดส่งออก

ชะลอตวัลงเป็น +0.6% YoY (vs.+2.6% เดือนก่อน) โดยเฉพาะจากการส่งออกสินคา้กลุ่มเคมีภณัฑ ์และเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า

ท่ีหดตัวเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI - ไม่นับรวมอาหารสด) ชะลอตวัลงเป็น +4.3% (vs. +4.1% เดือนก่อน) 

แต่สงูกว่าท่ีตลาดคาดเล็กนอ้ย ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินผ่อนคลาย

ตามเดิมพรอ้มมองว่าอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานจะชะลอตวัลงในช่วงกลางของปีงบประมาณ 2566 (ไตรมาส 3-4) จากผลของ 

การส่งผ่านตน้ทนุของผูผ้ลิตไปสู่ผูบ้ริโภคท่ีจะลดลงก่อนท่ีจะปรบัขึน้หลงัจากนัน้จากแรงหนุนของค่าจา้ง การคาดการณเ์งินเฟ้อ 

และเศรษฐกิจท่ีดีขึน้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.25% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 52.8 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการ (-1.1 จุด, 55.1 จุด) ชะลอตัว

ลงจากเดือนก่อนหน้าจากราคาตน้ทุนท่ีปรบัเพ่ิมขึน้ เเละยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีชะลอตัวลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ ์

อย่างไรก็ตาม ภาคบริการยังคงถูกหนุนโดยอุปสงคจ์ากการท่องเท่ียวเเละการจา้งงานท่ีอยู่ในระดับสูง ส่วนภาคการผลิต

ปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองอยู่ในระดับตํ่าสุดในรอบ 3 ปี และอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ือง 11 เดือน (-1.0 จุด, 44.8 จุด) จากผลผลิต 

ท่ีปรบัตัวลดลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2565 และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีลดลงตํ่าสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นดัชนีราคา

ตน้ทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2559 ท่ามกลางราคาพลงังานท่ีลดลงต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง

ยโุรป (ECB) มีมติปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. ตามการคาดการณท์าํใหอ้ตัราดอกเบีย้ Deposit Rate ปรบัเพ่ิมขึน้สู่

ระดับ 3.50% สูงสุดในรอบกว่า 20 ปี ทั้งนี ้นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดร้ะบุในแถลงการณ์

หลงัการประชุมว่าการปรบัอตัราดอกเบีย้ขึน้ต่อเน่ืองในการประชุมเดือนกรกฎาคมนัน้มีความเป็นไปไดส้งู พรอ้มทัง้ไดป้รบั

เพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อฟ้ืนฐานขึน้ 0.5 ppts. สาํหรับปี 2566 - ปี 2567 เป็น 5.1% และ 3.0% ตามลาํดับ ขณะเดียวกัน 

ไดป้รบัลดประมาณการ GDP ปี 2566 - ปี 2567 ลงเล็กนอ้ยท่ี -1.0 ppts. เป็น 0.9% และ 1.5% ตามลาํดบั 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 3.74% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 55.6 จุด (+2.0 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จุด, 57.1 จุด) จากแรงหนุนของยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีเร่งตัวขึน้เเละการจา้งงานท่ีเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง 4 เดือน ทาํใหด้ัชนี

ขยายตวัเป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกัน ขณะท่ีภาคการผลิตปรบัตวัเพ่ิมขึน้ (+1.4 จุด, 50.9 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวั 

เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน จากผลผลิตท่ีเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 11 เดือน และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศท่ีเรง่ตวัขึน้ 

ยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมชะลอตวัลงเป็น +12.7% (vs. +18.4% เดือนก่อน) ดา้นยอดส่งออกพลิกกลบัมาหดตวัท่ี 7.5% YoY 

(vs. +8.5% เดือนก่อน) นาํโดยสินคา้ในหมวดแผงวงจรรวม เหล็ก และชิน้ส่วนคอมพิวเตอร ์ขณะท่ียอดนาํเขา้หดตวั 4.5% YoY 

(vs.-7.9% เดือนก่อน) ยอดระดมทนุสทุธิเรง่ตวัขึน้เป็น 1.56 ลา้นลา้นหยวน (vs. 1.22 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) แต่ตํ่ากว่า

ท่ีตลาดคาด ดา้นดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ขยายตัวเล็กนอ้ยท่ี +0.2% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) ขณะท่ีดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) 
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หดตัวเพ่ิมขึน้ท่ี -4.6% YoY (vs. -3.6% เดือนก่อน) แสดงถึงสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจ หลังการฟ้ืนตัวขึน้อย่าง

แข็งแกรง่ในช่วงของการเปิดเมืองไดผ่้านพน้ไป ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBoC) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้กูเ้งิน 

0.1% ในทกุประเภทซึ่งนบัเป็นการปรบัลดครัง้แรกในรอบ 10 เดอืน ท่ามกลางกิจกรรมเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 2 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.47% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 49.9 จุด จากภาคบริการท่ีปรบัตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.3 จุด) 

โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (-3.2 จุด, 52.9 จุด) และดัชนีราคา (-3.4 จุด, 56.2 จุด) ปรบัตัวลดลงมาก ขณะท่ีการจา้งงานลดลง

เขา้สู่เกณฑห์ดตวั (-1.6 จุด, 49.2 จุด) ดา้นภาคการผลิตลดลงและอยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเน่ือง 7 เดือน (-0.2 จุด, 46.9 จุด) 

จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (-3.1 จุด, 42.6 จุด) งานคงคา้ง (Backlog of Orders: -5.6 จุด, 37.5 จุด) และดัชนีราคา (-9.0 จุด, 

44.2 จุด) ท่ีปรบัตัวลดลงมาก แต่ผลผลิต (+2.2 จุด, 51.1 จุด) และการจา้งงาน (+1.2 จุด, 51.4 จุด) ยังคงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 

ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 0.3% MoM (vs. +0.4% เดือนก่อน) สะทอ้นภาพการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ียงัคง

แข็งแกรง่ ขณะท่ีการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้อย่างมากท่ี 3.39 ตาํแหน่ง (vs. คาดการณต์ลาดท่ี 1.95 แสนตาํแหน่ง) 

อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 3.7% (+0.3 ppts.) ขณะเดียวกันเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพ่ิมขึน้ 0.4% MoM 

เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น +5.3% YoY  

(vs. +5.5% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้

ระดบั 5.00%-5.25% โดยระบวุ่าเพ่ือใหค้ณะกรรมการมีเวลาในการตรวจสอบขอ้มลูเพ่ิมเตมิ หลงัเงินเฟ้อมีแนวโนม้ชะลอตวัลง 

อย่างไรก็ตามไดส่้งสัญญาณถึงการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ท่ียังไม่จบโดยแนวโน้มของอัตราดอกเบีย้ (Dot Plot) ถูกปรับ

เพ่ิมขึน้ โดยชีว้่าค่ากลางอตัราดอกเบีย้จะอยู่ท่ีระดบั 5.6% (vs. 5.1% เดือนมีนาคม) ณ สิน้ปีนี ้

 

การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยุโรป โกรท (ASP-EUG) 

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือ กองทุน Baillie Gifford Worldwide Pan-

European Fund (กองทนุหลกั) Class B-EUR Accumulation Shares โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลกัดว้ยสกลุเงินยูโร 

(EUR) และกองทนุหลกัจะนาํเงินไปลงทุนต่อในสกลุเงินต่างๆ เช่น สวีดิชโครน (SEK) ปอนด ์(GBP) เป็นตน้ ซึ่งกองทุนหลกั

บริหารจัดการโดย Baillie Gifford Worldwide Funds plc (“Company”) และเป็นกองทุนรวมท่ีจัดตั้งตามระเบียบของ 

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) ทั้งนี ้จะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน

ของกองทนุรวมตา่งประเทศดงักล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยุโรป โกรท 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 6 เดือน สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2566 

(NAV ณ 30 มถินุายน 2566 = 7.4464 บาท) 

ASP-EUG ต้ังแต่ต้นปี 
3 เดือน 

(ตามเวลา) 

6 เดือน 

(ตามเวลา) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ต้ังแต่จัดต้ัง

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม 6.50% -0.41% 6.50% 9.45% - - - -11.48% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 13.56% 4.27% 13.56% 18.53% - - - 9.90% 

ความผนัผวนของผลการดาํเนินงาน 

(standard deviation) 
18.30% 15.33% 18.30% 28.32% - - - 27.89% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation) * 
15.03% 12.70% 15.03% 17.22% - - - 17.42% 

Information Ratio -0.93 -1.47 -0.93 -0.34 - - - -0.89 

หมายเหต ุ: 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 29 มกราคม 2564 

- * ดชันี MSCI Europe Index ในสดัส่วน 100% โดยปรบัดว้ยตน้ทุนการป้องกันความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคาํนวณผลตอบแทน

เป็นสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีลงทนุ 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการดาํเนินงานท่ีเกดิขึน้จรงิ 

- การวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ เร่ือง มาตรฐานการวดัและนาํเสนอผล
การดาํเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการดาํเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยสิ์น หรือค่าใชจ้่ายต่างๆ 

- ผลการดาํเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นส่ิงยนัถึงผลการดาํเนินงาน
ในอนาคต 
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของ Baillie Gifford Worldwide Pan-European (กองทนุหลกั) 
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- แหล่งท่ีมาของขอ้มลู : Fund Factsheets ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มถินุายน 2566 

- สามารถดขูอ้มลูท่ีเป็นปัจจบุนัไดท่ี้ : https://www.bailliegifford.com/en/ireland/professional-investor/funds/worldwide-

pan-european-fund 

- ผลการดาํเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นส่ิงยืนยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ณ วันที ่30 มิถุนายน 2566 

N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท่ี้เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทนุ 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 30 มิถุนายน 2566 
 

N/A 
 

 

 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์

นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

 

http://www.assetfund.co.th/
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หมายเหตุ : บริษัทจัดการไดค้าํนวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทุนโดยใชวิ้ธีการคาํนวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบริษัทจดัการกองทุน 

(AIMC) 
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คาํอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชือ่ถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงตํ่าท่ีสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเส่ียงตํ่ามาก มคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเส่ียงในระดบัตํ่า มีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเส่ียงและมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกดิขึน้

จากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมผีลใหค้วามสามารถในการชาํระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั

เครดิตท่ีสงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงนิตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยุโรป โกรท 

ตารางรายละเอียดค่านายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย ์

รอบระยะเวลาหกเดือนแรก ตัง้แตว่นัที ่1 มกราคม 2566 ถึงวันที ่30 มิถุนายน 2566 

ลาํดับที ่ ชื่อบริษทั ค่านายหน้า (บาท) 
อัตราค่านายหน้า 

ต่อค่านายหน้าทัง้หมด (%) 

-ไม่มี- 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 
 

ดว้ยบริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน แอสเซท พลัส จาํกัด ในฐานะผูจ้ัดการกองทุนไดร้บัการบริการขอ้มูลจากบุคคลผู้

ให้บริการ ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคลดังกล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจัยภาพรวม

เศรษฐกิจทัง้ภายในและต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะ

อุตสาหกรรมต่างๆ รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทท่ีกองทุนลงทุน ประกอบกับการได้รบัเชิญให้เข้าร่วม 

Company Visit และ การสัมมนาต่างๆ ทั้งนี ้เพ่ือประโยชน์ในการนาํมาใชว้ิเคราะหปั์จจัยเพ่ือการตัดสินใจลงทุนเพ่ือ

ผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANGKOK BANK PLC. 

BANK OF AYUDHYA PLC. 

CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 

CITIBANK THAILAND 

GOVERNMENT HOUSING BANK 

GOVERNMENT SAVING BANK 

KASIKORN BANK PLC. 

THE KRUNG THAI BANK PLC. 

LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 

SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 

TISCO BANK PLC. 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 

KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 

KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 

MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

TRINITY SECURITIES CO., LTD. 

UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 

KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 
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FIF 

 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  
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Securities 

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Krungsri Capital Securities Public Company Limited 

Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Capital Nomura Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

Thanachart Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ประจาํปี พ.ศ. 2566 

ลาํดับ รายชือ่บุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

1 บรษิัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จาํกดั (มหาชน) 

2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั 

3 บรษิัทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จาํกดั 

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์

7 นายพชัร สรุะจรสั 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์

10 นายไมตรี โสตางกรู 

11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

12 นางสาวทิพยว์ด ี อภิชยัสิร ิ

13 นายกฤช โคมิน 

14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

15 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ

16 นายไกรสร โอภาสวงการ 

17 นายวศิรุต ปรางมาศ 

18 นายณฐัพงษ ์จนัทรห์อม 

19 นายวชริศกัดิ ์ จึงสถาพร 

20 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 

21 นางกสุมุาลย ์ ศรีสอา้น 

22 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 

23 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์

24 นางผสุดี  นาคอินทร ์

25 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

26 นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ 

27 นางสาวกาญดา สินอยู ่

28 นายณชัพล จิระสถติย ์1/ 

29 นายนชุา จงจติรนนัท ์2/   
หมายเหต ุ: 
1/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566 
2/ เริม่เป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2566 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทาํธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้ website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยุโรป โกรท 

รอบระยะเวลาหกเดือนแรก ระหว่างวนัที ่1 มกราคม 2566 ถึงวนัที ่30 มิถุนายน 2566 

วันที ่ ชื่อหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 
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