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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเห็นของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน 

เดือนมีนาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 9.7% 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ม.ค. เร่งตวัขึน้เป็น 0.6% MoM จาก 0.2% ในเดือนก่อน และดีกว่าที่ตลาดคาดจาก
กลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอุปกรณเ์ครื่องใชภ้ายในบา้นที่เร่งตวัขึน้ อย่างไรก็ตาม แนวโนม้การฟ้ืนตวัต่อจากนี ้น่าจะไดร้บั
แรงกดดนัจากการระบาดของ COVID-19 ซึ่งเริ่มสะทอ้นผ่านความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน ก.พ. 
โดยตวัเลขดงักล่าวปรบัตวัลดลง -0.7 จุด เป็น 38.4 จุด และคาดวา่การระบาดของไวรสัที่มีความรุนแรงขึน้จะกดดนัใหด้ชันี
ปรบัตวัลดลงต่อในเดือน มี.ค. ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ก.พ. ปรบัตวัลดลง -1.0 จุด 
เป็น 47.8 จดุ ต ่าสดุนบัตัง้แตเ่ดือน พ.ค. 2016 สว่นดชันีภาคบรกิาร (Services PMI) ปรบัตวัลงลง -4.2 จดุ เป็น 46.8 จดุ กลบั
เขา้มาอยูใ่นเกณฑห์ดตวัอีกครัง้ และต ่าสดุในรอบ 5 ปี จากผลกระของโรคระบาดต่ออตุสาหกรรมการทอ่งเที่ยว ดา้นธนาคาร
กลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท าการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในวนัที่ 17 มี.ค. ก่อนการประชุมที่มีก าหนดวนั ที่ 18-19 มี.ค. 
เพื่อลดผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ที่ไดส้รา้งความผนัผวนใหก้ับตลาดการเงิน โดยเพิ่มการซือ้ทัง้ ETFs 
และตราสารหนีเ้อกชน และออกโครงการเงินกูป้ลอดดอกเบีย้  

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 14.5% 
ตวัเลขเศรษฐกิจเดือน ก.พ. ส่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +0.3 จุด 
เป็น 51.6 จุด สงูสดุในรอบ 6 เดือน จากทัง้ดชันีภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ 
(Economic Confidence) เดือน ก.พ. ฟ้ืนตวัขึน้ 0.9 จุด เป็น 103.5 จุด สงูสดุในรอบ 9 เดือน และดีกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม 
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 มีความรุนแรงมากขึน้ และมากกว่าการระบาดในประเทศจีน โดยไดแ้พรก่ระจายสู่
หลายประเทศในยูโรโซน โดยเฉพาะอิตาลีที่จ  านวนผูต้ิดเชือ้ไดเ้พิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว เป็นไปไดส้งูว่าสถานการณ์ดงักลา่วจะ
ส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะขา้งหนา้ ดา้นธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดอ้อกมาตรการผ่อนคลายทาง
การเงินในการประชุมวันที่ 12 มี.ค. เพื่อลดทอนผลกระทบจาก COVID-19 แต่ยังคงดอกเบีย้ Deposit rate ไวท้ี่  -0.5% 
เนื่องจากขอ้จ ากดัในการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.5% 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆสองเดือนแรกของปีไดร้บัผลกระทบอยา่งมากจากการระบาดของ COVID-19 โดยการผลิต การบริโภค 
และการลงทุนออกมาต ่าสุดตั้งแต่มีการเก็บข้อมูล โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน ( Official 
Manufacturing PMI) เดือน ก.พ. ปรบัตัว ลดลงแรง -14.3 จุด เป็น 35.7 จุด และต ่ากว่าที่ตลาดคาดเป็นอย่างมาก 
จากผลของโรคระบาดที่ส่งผลใหร้ฐับาลระงับกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ และปิดโรงงานนับตัง้แต่ปลายเดือน  ม.ค 
ดา้นดัชนีภาคบริการ(Non-manufacturing PMI) ปรบัตัวลดลงแรง -24.5 จุด เป็น 29.6 จุด และต ่ากว่าที่ตลาดคาด
เช่นกนั สว่นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ม.ค.-ก.พ. หดตวั -20.5% YoY จาก 8.0% ในเดือน ธ.ค จากยอดขายในกลุม่บริการ
จัดเลีย้งอาหาร และยอดขายรถยนตท์ี่หดตวัลดลงอย่างรุนแรง ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ( Industrial Production) 
และการลงทุนในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) เดือน ม.ค.-ก.พ หดตวัลดลงอย่างมาก และแย่กว่าที่ตลาดคาด
เช่นกนั โดยหดตวัในทกุหมวดของทัง้ 2 ตวัเลขเศรษฐกิจ รฐับาลยงัคงกระตุน้เศรษฐกิจโดยออกมาตราการตา่งๆ อยา่งตอ่เนื่อง 
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ตลาดสหรฐัปรบัตวัลดลง 12.4% 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวัดีก่อนการระบาดของ COVID-19 จะรุนแรงขึน้ มีเพียงดชันีชีว้ดัความเช่ือมั่นภาคการผลติและ
ผูบ้รโิภคที่เริม่สะทอ้นถึงผลกระทบจากโรคระบาด โดยความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan เบือ้งตน้ เดือน มี.ค. ปรบัตวั
ลดลง -5.1 จุด เป็น 95.9 จุด จากความกังวลต่อการระบาด ด้านดัชนีผู ้จัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตโดย ISM 
(ISM Manufacturing PMI)  เดือน ก.พ. ปรบัตวัลดลง -0.8 จุด อยู่ที่ระดบั 50.1 และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดัชนีผู ้จ ัดการ
ฝ่ายจัดซือ้ภาคการบริการ (Markit Services PMI) ปรบัตวัลดลงแรงเช่นกนัท่ี -4 จดุ ไปอยูท่ี่ระดบั 49.4 จดุ ในเดือน ก.พ. 
มากกว่าที่ตลาดคาด ดา้นตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ก.พ. ยังคงแข็งแกร่งและออกมา
ดีกวา่ที่ตลาดคาด โดยเพิ่มขึน้ 2.73 แสนราย เมื่อเทียบกบัตลาดคาดที่ 1.75 แสนราย อยา่งไรก็ตาม การแพรบ่าดระบาดของ 
Covid-19 ที่รุนแรงมากขึน้จะเริ่มสง่ผลต่อตวัเลขการจา้งงานในเดือนถดัไปได ้ ธนาคารกลางสหรฐัฯ FED ไดท้ าการ ปรบัลด
ดอกเบีย้นโยบายลง 100bps เป็น 0.00-0.25% นอกรอบการประชุมในวนัท่ี 15 มี.ค. ตอ่เนื่องจากการปรบัลด 50bps นอกรอบ
การประชมุในวนัที่ 3 มี.ค. โดยระบวุา่ดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ระดบัดงักลา่วไปอีกระยะเวลาหนึง่ และ ท าการอดัฉีดสภาพคลอ่งเขา้สู่
ระบบดว้ยวิธีการตา่งๆ 

เดือนเมษายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.8% 
Covid-19 สง่ผลใหก้ารจดัมหกรรมกีฬา Olympic ถกูเลื่อนออกไปเป็นปี 2021 ซึ่งท าใหเ้ม็ดเงินที่เคยคาดว่าจะไดร้บัเขา้มา
ในปีนีห้ายไป ดา้นตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.พ. ขยายตวั 0.6% MoM ชะลอตวัลงจาก 1.5% ในเดือนก่อน 
แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ยอดคา้ปลีกขยายตวัดีในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ที่เรง่ตวัจากการเรง่กักตุนสินคา้จากการระบาด 
ขณะที่ยอดขายในกลุ่มอุปกรณ์เครื่องใชไ้ฟฟ้าในบา้นยงัขยายตัวดีต่อเนื่องจากการระบาดของ COVID-19 ที่ท  าใหค้นไม่
ออกไปขา้งนอก อยา่งไรก็ตามตวัเลขความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เดือน มี.ค. ที่ปรบัตวัลดลงแรงสูร่ะดบัต ่าสดุ
ในรอบ 11 ปี ซึ่งอาจส่งผลต่อตวัเลขยอดคา้ปลีกในเดือน มี .ค. ดา้นรฐับาลญ่ีปุ่ นไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมูลค่า 
108 ลา้นลา้นเยน ซึง่ใหญ่สดุในประวตัิศาสตรญ่ี์ปุ่ น รวมถึงการแจกเงินใหป้ระชาชนคนละ 1 แสนเยน เพื่อลดผลกระทบของ 
Covid-19 ตอ่ระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7% 
ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวม (Composite PMI) เดือนมี.ค. ปรบัตัวลดลง -21.9 จุด เป็น 29.7 จุด ต ่าสุดในประวัติการณ์
จากการระบาดของ COVID-19 โดย ภาคบริการ (Services PMI) ที่ปร ับตัวลดลงแรง -26.2 จุด เป็น 26.4 จุด 
จากอุตสาหกรรมท่องเที่ยวและรา้นอาหารที่ไดร้บัผลกระทบโดยตรง ส่วนดชันีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) 
ปรับตัวลดลง -4.7 จุด เป็น 44.5 จุด ต ่าสุดในรอบ 8 ปี ด ้านมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจทางการคลังยังคงมีจ ากัด 
การระบาดของ COVID-19 ซ า้เติมโมเมนตมัทางเศรษฐกิจที่อ่อนแอของยโุรป สง่ผลใหร้ฐับาลตอ้งใชม้าตรการเขม้งวดเพื่อ
ระงบัการระบาดซึง่กดดนักิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆ รวมทัง้ในวนัท่ี 9 เม.ย. รฐัมนตรคีลงัของประเทศสมาชิกยโูรโซนเห็นชอบ
มาตรการลดผลกระทบจาก COVID-19 มูลค่ารวม 5.4 แสนลา้นยูโร หรือราว 4.9% ของ GDP อย่างไรก็ตาม มาตรการ
ช่วยเหลือดงักล่าวของยโุรป เมื่อเทียบกับของสหรฐัฯ ที่ประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมลูค่ารวมสงูถึง 11% ของ GDP 
อาจไมเ่พียงพอท่ีจะหนนุเศรษฐกิจที่ออ่นแอทัง้อิตาลแีละสเปนที่เผชิญการระบาดของโรคมากที่สดุ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.1% 
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GDP ไตรมาส 1/2020 หดตวั -6.8% YoY แย่กวา่ที่ตลาดคาดอย่างไรก็ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดท้ยอยฟ้ืนตวัขึน้ในเดือน 
มี.ค. ดชันีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือน มี.ค. ฟ้ืนตวัขึน้ +16.2 จุด 
เป็น 52.0 จุด กลบัเขา้สู่เกณฑ์ขยายตัวสูงกว่า 50 จุดอีกครัง้ ดา้นดัชนีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ฟ้ืนตัวขึน้ 
+22.7 จุด เป็น 52.3 จุด กลบัเขา้สูเ่กณฑข์ยายตวัอีกครัง้เช่นกัน ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือน มี.ค. ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -1.1% YoY จากที่หดตวั -13.5% ในเดือน ม.ค.-ก.พ. และดีกว่าที่ตลาดคาด จากผลผลิตรถยนต์
ฟ้ืนตัวขึน้ ด้านยอดค้าปลีก (Retail Sales) และ การลงทุนในสินทรพัย์ถาวร (Fixed Assets Investment) ฟ้ืนตัวขึน้เช่นกัน 
รฐับาลจีนไดใ้ชม้าตรการคุมเขม้ กดดนักิจกรรมทางเศรษฐกิตต่างๆ นบัตัง้แต่ปลายเดือน ม.ค. ก่อนที่จะทยอยผ่อนคลาย
มาตรการเขม้งวดในเดือน มี.ค. หลงัการระบาดของไวรสัดงักลา่วคลีค่ลายลง 

ตลาดสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.9% 
จากการปรบัตวัลดลงในเดือนก่อนหน้านี ้ตวัเลขเศรษฐกิจต่างๆของเดือน มี.ค. เริ่มสะทอ้นถึงผลกระทบของโรคระบาด 
โดยตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. หดตวัแรง -8.7% MoM จาก -0.5% MoM ในเดือนก่อน เป็นการหดตวัที่
รุนแรงที่สดุนบัตัง้แต่มีการเก็บขอ้มูล และแย่กว่าที่ตลาดคาด โดยกลุ่มสินคา้ที่หดตวัแรงไดแ้ก่ เครื่องแต่งกาย เฟอรน์ิเจอร ์
รา้นอาหารและบาร ์รถยนต ์และ ป๊ัมน า้มนั สวนทางกับยอดขายสินคา้ที่ขยายตวัจากอาหารและเครื่องดื่ม และยอดขาย
ในหมวดสขุภาพ ดา้นความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan เบือ้งตน้เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลง -18.1 จุด อยู่ที่ 71.0 จุด 
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต (ISM Manufacturing) เดือนมี.ค. ปรบัตวัลดลง -1.0 จดุ อยู่ที่ 49.1 จดุ แตด่ีกวา่ที่ตลาดคาด 
และ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการบริการ (ISM Non-manufacturing) ปรบัตัวลดลง -4.8 จุด เป็น 52.5 จุด จากการที่
รฐับาลใชม้าตรการคมุเขม้ไม่ใหป้ระชาชนออกนอกที่พกัอาศยั และการปิดตัวลงของธุรกิจชั่วคราว สง่ผลใหจ้ านวนผูว้่างงาน
ขอรบัสวสัดิการครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้สทุธิ 22 ลา้นราย อย่างไรก็ตามรฐับาลยงัคงออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจอยา่งเต็มที่ ขณะที่ดา้นนโยบายการเงิน Fed ไดผ้อ่นคลายมาตรการตา่งๆ อยา่งเต็มที่ดว้ยเช่นกนั 
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ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.7% 
อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจหดตัว 3.4% QoQ ในไตรมาส 1 แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ( Industrial 
Production) เดือน มี.ค. หดตวั -3.7% MoM จากที่ขยายตวัในเดือนก่อน แต่ดีกวา่ที่ตลาดคาด 13 จาก 15 กลุม่อตุสาหกรรม
มีการหดตวัโดยเฉพาะกลุม่รถยนต ์เครือ่งจกัรกล สารเคมี และโลหะ สว่นกลุม่สินคา้ที่ขยายตวัไดแ้ก่ อะไหลย่านพาหนะและ
ผลิตภณัฑจ์ากกระดาษ ดา้นธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการประชุมปลายเดือน 
เม.ย. หลงัจากที่โรคระบาดมีความรุนแรงมากขึน้ โดยไดเ้พิ่มวงเงินการเขา้ซือ้ตราสารหนีเ้อกชนระยะยาว (Corporate bond) 
และระยะสั้น  (Commercial Paper) ผ่อนคลายเง่ือนไขโครงการเงินกู้ปลอดดอกเบี ้ย  (Special Funds-Supplying 
Operations) ยกเลิกเพดานการเขา้ซือ้พันธบัตรรฐับาลที่ก าหนดไวก้่อนหนา้นี ้และระบุว่าจะเร่งเขา้ซือ้ ETFs และ JREITs 
ตอ่ไปหลงัจากนี ้อยา่งไรก็ตาม เศรษฐกิจไตรมาส 2 คาดวา่จะหดตวัเพิ่มขึน้หลงัรฐับาลประกาศใชภ้าวะฉกุเฉินทั่วประเทศใน
กลางเดือนเม.ย. สง่ผลใหห้ลายธุรกิจตอ้งปิดท าการชั่วคราว 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.3% 
ดา้นเศรษฐกิจยโุรป GDP ไตรมาสแรกหดตวั -3.8% QoQ แย่สดุตัง้แต่มีการขอ้มูล โดยประเทศฝรั่งเศส สเปน อิตาลี มีการหดตวั
ของ GDP มากกว่า ประเทศเยอรมนีตามล าดบั เนื่องจากเยอรมนัเนน้ภาคการผลิตและส่งออกมากกว่าภาคบริการและ
การท่องเที่ยวที่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 โดยตรง อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจไตรมาส 2 มีแนวโนม้หดตวั
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เพิ่มขึน้จากการ Lockdown ตลอดทัง้เดือน เม.ย. เมื่อเทียบกบัครึง่เดือน มี.ค. ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) 
ปรบัตวัลดลง -16.1 จุด เป็น 13.6 จุด ต ่าสดุนบัตัง้แต่จดัท าขอ้มลู โดยเฉพาะอิตาลี และสเปน ที่ไดร้บัผลกระทบจาก Covid-19 
หนกัที่สดุในกลุ่ม ดา้นนความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลงแรง -27.2 จุด เป็น 
67.0 จุด เลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. หดตัว -11.2% MoM โดยลดตัวแรงสดุเป็นประวัติการณ์ ยอดปล่อย
สนิเช่ือเรง่ตวัขึน้ในเดือน มี.ค. เรง่ขึน้ในภาคธุรกิจ (Corporates) ซึง่เป็นผลจากนโยบายผอ่นคลายของ ECB ขณะที่การปลอ่ย
สินเช่ือภาคครวัเรือน (Households) ชะลอลงเล็กนอ้ย QE ยงัคงเป็นเครื่องมือกระตุน้เศรษฐกิจหลกั ECB ประกอบกับการ
ผอ่นคลายเง่ือนไขการปลอ่ยกูผ้า่นโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า TLTRO3 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 6.1% 
ตวัเลขเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัขึน้ในเดือน เม.ย. จากการที่รฐับาลผอ่นมาตรการ Lockdown ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต
ของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลง -1.2 จดุ เป็น 50.8 จดุ ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย 
ด้านดัชนีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ฟ้ืนตัวขึ ้นต่อ +0.9 จุด เป็น 53.5 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาด ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน เม.ย. พลิกกลบัมาขยายตวั 3.9% YoY จากที่หดตวั -1.1% ในเดือนก่อน 
และดีกว่าที่ตลาดคาดจากการปรบัตวัขึน้ของการผลิตรถยนต ์ก๊าซธรรมชาติ และไฟฟ้า ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -7.5% YoY จาก -15.8% ในเดือนก่อน แตแ่ยก่วา่ที่ตลาดคาด สว่นการลงทนุในสนิทรพัยถ์าวร (Fixed Assets 
Investment) ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -10.3% YoY YTD ใกลเ้คียงกบัตลาดคาด อยา่งไรก็ตามการฟ้ืนตวัหลงัจากนีย้งัมีความเปราะบาง
จากอปุสงคจ์ากประเทศคูค่า้หลกัของจีน เช่น สหรฐัฯ และ EU ยงัคงถกูกดดนัจากโรคระบาด 

ตลาดสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.6% 
โดยตวัเลขเศรษฐกิจในเดือน เม.ย. เริม่สะทอ้นถึงผลกระทบจากการ Lockdown เพือ่ควบคมุการระบาดของ COVID-19 โดย
ตวัเลขการคา้ปลกี เดือน เม.ย. หดตวัแรง -16.4% MoM หดตวัตอ่เนื่องจาก -8.4% ในเดือนก่อนหนา้ โดยตวัเลขต ่าสดุตัง้แต่มี
การเก็บขอ้มูล สินคา้ในหมวด เสือ้ผา้ อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์และ เฟอรน์ิเจอร ์หดตวัแรง ดา้นความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโ ดย 
U. of Michigan เดือน พ.ค. เบือ้งตน้ฟ้ืนตัวขึน้ 1.9 จุด เป็น 73.7 จุด สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะปรบัตวัลดลง ดา้นการผลิต 
ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (Industrial production) หดตวั -11.2% MoM ตอ่เนื่องจากเดือนก่อน สว่นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้
ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือน เม.ย. ปรบัต ัวลดลง -7.6 จุด เป็น 41.5 จุด ส่วนภาคบริการ 
(ISM Non-manufacturing) ปรบัต ัวลดลง -10.7 จุด เป็น 41.87 จุด GDP ไตรมาส 1 หดต ัว -4.8% QoQ แย่ที่ส ุด
หลงัวิกฤต 2008 ส่วนการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) ไดล้ดลงถึง 20.5 ลา้นราย ในเดือน เม.ย. ลดลงมาก
ในกลุม่โรงแรม และรา้นอาหาร อย่างไรก็ตามในช่วงเดือน พ.ค. รฐับาลเริม่มีการผ่อนนมาตรการ Lockdown ซึ่งจะสง่ผลให้
ตวัเลขตา่งๆปรบัขึน้ในเดือนถดัไปได ้
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ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2% 
ตวัเลขยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดือน เม.ย. หดตวั -9.6% MoM แยก่ว่าที่ตลาดคาด ดา้นยอดสั่งซือ้เครือ่งจกัรไม่รวมสนิคา้
ที่มีความผนัผวนสงู (Core Machine Orders) ซึง่บง่ชีถ้ึงการลงทนุในระยะขา้งหนา้ ตวัเลขในเดือน เม.ย. ตวัเลขหดตวั -6.9% 
YoY จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิต และภาคบริการที่หดตวั ดา้นการส่งออก (Exports) เดือน พ.ค. หดตวัเพิ่มขึน้เป็น -
28.3% YoY จาก -21.9% ในเดือนก่อน และแยก่ว่าที่ตลาดคาดจากการสง่ออกที่หดตวัใน สหรฐัฯ  EU ASEAN และเกาหลใีต ้
ตามล าดบั ขณะที่สง่ออกไปจีนฟ้ืนตวัขึน้ ดชันีรวม (Composite PMI) เดือน พ.ค. ฟ้ืนตวัขึน้ +2.0 จดุ เป็น 27.8 จดุ จากภาคบรกิารที่
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ฟ้ืนตวัขึน้ชดเชยภาคการผลิตที่ยงัปรบัตวัลดลง ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และยาว และ
เป้าการเขา้ซือ้สนิทรพัยต์า่งๆ ท่ีประกาศไวก้่อนหนา้นี ้นอกจากนีม้ีมติผอ่นคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการประชมุในวนัท่ี 
16 มิ.ย. โดยขยายวงเงินโครงการเงินกูท้ี่ใหส้ถาบนัการเงินน าไปปลอ่ยกูใ้หก้บัภาคธุรกิจที่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เพิ่มเติม 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.1% 
ตวัเลขต่างๆปรบัตัวดีขึน้ แต่ยังมีความไม่สม ่าเสมอกันระหว่างกลุ่มประเทศที่มีเศรษฐกิจแข็งแกร่งกว่าอย่างเยอรมนีและ
เนเธอรแ์ลนด ์กบักลุม่ประเทศออ่นแอ ซึ่งเป็นกลุม่ที่ไดร้บัผลกระทบจากCOVID-19 อย่างหนกั อย่างประเทศอิตาลีและสเปน 
โดยความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือน พ.ค. ฟ้ืนตวัขึน้ +2.6 จดุ เป็น 67.5 จดุ แตแ่ยก่วา่ที่ตลาดคาด 
โดยความเช่ือมั่นฟ้ืนตวัขึน้ในภาคผูบ้รโิภค และภาคอตุสาหกรรม ขณะที่ความเช่ือมั่นภาคบรกิารยงัปรบัตวัลดลงต่อ ดา้นดชันี
ผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวม (Composite PMI) เดือน พ.ค. ฟ้ืนตวัขึน้ +18.3 จุด เป็น 31.9 จุด สงูกว่าที่ตลาดคาด ยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือน เม.ย. หดตวัแรง -11.7% MoM ยอดปลอ่ยสินเช่ือเรง่ตวัขึน้ต่อเนื่องในสว่นของภาคธุรกิจ (Corporates) 
ที่เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน ขยายตวั 6.6% YoY เป็นผลจากที่ ECB ผ่อนคลายเง่ือนไขในโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า ดา้น ECB 
ประกาศเพิ่มวงเงินการเขา้ซือ้สนิทรพัยผ์่านมาตรการ PEPP อีก 6 แสนลา้นยโูร เป็น 1.35 ลา้นลา้นยโูร และต่ออายมุาตรการ
ไปจนถึงเดือน มิ.ย. 2021 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7.4% 
ตวัเลขเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัขึน้ต่อเนื่องจากเดือนที่แลว้ อย่างไรก็ตามภาพรวมการฟ้ืนตวัยงัคงไม่เสมอกัน เนื่องจากอุปสงค ์
(สะทอ้นผ่านยอดคา้ปลีกและการลงทุน) ย ังฟ้ืนตัวช้ากว่าอุปทาน (สะท้อนผ่านผลผลิตภาคอุตสาหกรรม) อยู่มาก 
ดชันีผูจ้ ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือน พ.ค. ปรบัตวัลดลง -0.2 จุด 
เป็น 50.6 จุด สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะปรบัตัวเพิ่มขึน้  ดา้นดัชนีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ฟ้ืนตัว
ขึน้ต่อ 0.4 จุด เป็น 53.6 จุด ใกลเ้คียงกับที่ตลาดคาด จากผลดีของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐั ตัวเลขผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค. ฟ้ืนตวัขึน้เป็น 4.4% YoY จาก 3.9% ในเดือนก่อน แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด 
จากการฟ้ืนตวัของผลผลิตรถยนต ์ไฟฟ้า และซีเมนต ์ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -2.8% YoY 
จาก -7.5% ในเดือนก่อน แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด  รฐับาลจีนตดัสินใจไมก่ าหนดเป้า GDP ปีนี ้ท่ามกลางความไม่แน่นอนของ
หลายปัจจยั และสง่สญัญาณกระตุน้เศรษฐกิจการคลงัเพื่อรกัษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ  

ตลาดสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.8% 
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ส่งสัญญาณฟ้ืนตัวขึน้หลังรฐับาลผ่อนปรนมาตรการ Lockdown และแรงหนุนของมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามยงัคงมีความเสี่ยงจากการระบาดรอบสองที่เพิ่มสงูขึน้ ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค.พลิก
กลบัมาขยายตัว 17.7% MoM จากที่หดตัวแรง -14.7% ในเดือนก่อน ส่วนความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan 
เดือน มิ.ย. เบือ้งตน้ฟ้ืนตวัขึน้ต่อ 6.6 จุด เป็น 78.9 จุด ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค. 
พลิกกลบัมาขยายตวั 1.4% MoM จากที่หดตวัแรง -12.5% ในเดือนก่อน สว่นยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของภาคการผลิต ( ISM 
Manufacturing New Orders) เดือน พ.ค. ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.7 จุด เป็น 31.8 จดุ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm 
payrolls) เพิ่มขึน้ 2.5 ลา้นราย สวนทางกบัที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะลดลง โดยการจา้งงานเพิ่มขึน้ในเกือบทุกหมวดทัง้
ภาคบริการ และส่วนภาคการผลิตมีการปรบัตัวเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ Fed ส่งสญัญาณคงดอกเบีย้ที่ 0.00-0.25% จนถึง
ปี 2022 ในการประชุมลา่สดุวนัที่ 9-10 มิ.ย. และสง่สญัญาณพรอ้มผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างเต็มที่ผ่านการใชเ้ครือ่งมือที่มี
ทัง้หมดเพื่อพยงุเศรษฐกิจใหร้อดพน้จากวิกฤต COVID-19 
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เดือนกรกฎาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 2.6%  
โดยภาพรวมความเช่ือมั่นธุรกิจในภาคบรกิารเดือน มิ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้อยา่งมาก อยา่งไรก็ตามความเช่ือมั่นในภาคอตุสาหกรรม
ยงัถูกกดดนัจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอ และตวัเลขเศรษฐกิจอื่นๆยงัส่งสญัญาณอ่อนแอ ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือน พ.ค. พลิกกลบัมาขยายตวั 2.1% MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อน แตย่งัคงต ่ากวา่ที่ตลาดคาดเลก็นอ้ย โดยหมวดสินคา้
ที่มีการขยายตวัไดแ้ก่ เสือ้ผา้ เครื่องแต่งกาย สินคา้ปลีกทั่วไป เครื่องจักรไฟฟ้า และอุปกรณเ์ครื่องใชใ้นครวัเรือนขยายตวั 
สว่นยอดขายรถยนตย์งัคงหดตวั ดา้นความเช่ือมั่นภาคการผลติและการบริการ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) 
เดือน มิ.ย. ฟ้ืนตวั ขึน้ +13.0 จุด เป็น 40.8 จุด จากภาคบริการที่ฟ้ืนตวัขึน้แรงเป็นหลกั ชดเชยภาคการผลิตที่ฟ้ืนตวัชา้ ดา้น
ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค. หดตวัรุนแรง -8.4% MoM ต่อเนื่องจากเดือนท่ีแลว้ และหดตวั
มากกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ยังคงนโยบายการเงินเดิม ทัง้เป้าอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้และยาว และ
เป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นี ้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 0.9% 
เศรษฐกิจฟ้ืนตัวขึน้ต่อเนื่องในเดือน มิ.ย. หลงัผ่อนปรนมาตรการ Lockdown สะท้อนผ่านดัชนีชีว้ ัดทางเศรษฐกิจต่างๆ 
อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัไมส่มดลุกนัระหวา่งประเทศในกลุม่ โดยประเทศเยอรมนีฟ้ืนตวัขึน้ไดเ้รว็กว่า ขณะที่
ประเทศอิตาลีและสเปนไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 อย่างหนกั ยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม 
(Composite PMI) เดือน มิ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้ 16.6 จดุ เป็น 48.5 จุด สงูสดุในรอบ 4 เดือน และสงูกวา่ที่ตลาดคาดจากภาคการผลิต 
และภาคบรกิารท่ีปรบัตวัดีขึน้ ดา้นความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือน มิ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้ตอ่ 8.2 จดุ เป็น 
75.7 จุด แต่ยงัต ่ากว่าที่ตลาดคาด และอยู่ในระดบัต ่ากว่าช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือน พ.ค. พลิกกลบัมาขยายตวัแรง 17.8% MoM จากที่หดตวัแรงตอ่เนื่องสองเดือนก่อนหนา้ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม 
(industrial Production) เดือน พ.ค. พลกิกลบัมาขยายตวัแรง 12.4% MoM จากที่หดตวัแรงต่อเนื่องสองเดือนก่อนหนา้ ECB ยงัมี
ความจ าเป็นในการผอ่นคลายเพื่อหนนุเศรษฐกิจ โดยคาดจะเขา้ซือ้สนิทรพัยผ์่านมาตรการ PEPP จนเต็มวงเงิน 1.35 ลา้นลา้นยโูร 
ช่วยกดอตัราดอกเบีย้กูย้ืมของรฐับาลโดยเฉพาะประเทศออ่นแออยา่งอิตาลี 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.5% 
เศรษฐกิจจีนไตรมาส 2 พลิกกลบัมาขยายตวั 3.2% YoY จากที่หดตวัในไตรมาสแรก และสงูกว่าที่ตลาดคาด จากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั การผ่อนปรน มาตรการ Lockdown ดา้นดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน 
(Official Manufacturing PMI) เดือน มิ.ย. ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.3 จุด เป็น 50.9 จุด สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะปรบัลดลง 
ดชันีภาคการบริการ (Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.8 จุด เป็น 54.4 จุด และดีกว่าที่ตลาดคาด 
ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหรรม (Industrial Production) เดือน มิ.ย. ขยายตัว 4.8% YoY เท่ากับที่ตลาดคาด และเรง่ตัวจาก
เดือนก่อน จากผลผลิตรถยนต ์ไฟฟ้า อปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกส ์และแผงวงจรไฟฟ้า ที่ขยายตวัเรง่ขึน้ไดด้ี การลงทนุในสนิทรพัยถ์าวร 
(Fixed Assets Investment) เดือน มิ.ย. หดตวั -3.1% YoY YTD ฟ้ืนตวัขึน้จากในเดือนก่อน และดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้นยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือน มิ.ย. หดตวั -1.8% YoY ฟ้ืนตวัขึน้จากในเดือนก่อน แต่แย่กว่าที่ตลาดคาดว่าจะกลบัมาขยายตวั 
เป็นการสะทอ้นการบริโภคที่ฟ้ืนตวัชา้และอ่อนแอยงัคงอ่อนแอ 
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ตลาดสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึน้ 5.6% 
เศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคงฟ้ืนตวัตอ่เนื่องจากเดือนที่แลว้ เป็นผลจากการคลาย Lockdown และมาตราการช่วยเหลือต่างๆจากภาครฐั 
ดา้นตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย. ขยายตวั 7.5% MoM ต่อเนื่องจากเดือนก่อน และดีกว่าที่ตลาดคาด 
ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan เดือน มิ.ย. ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 78.1 จุด แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าตวัเลขก่อน 
Covid-19 ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มิ.ย. ขยายตวั 5.4% MoM เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน
และสงูกว่าที่ตลาดคาด โดยผลผลิตกลุ่มรถยนตแ์ละส่วนประกอบขยายตวัไดอ้ย่างมาก ดชันีย่อยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของ
ภาคการผลิต (ISM Manufacturing New Orders) เดือน มิ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้แรง +24.6 จุด เป็น 56.4 จุด กลบัเขา้สู่เกณฑ์
ขยายตวัในรอบ 5 เดือน ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนมิ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้ +9.5 จุด 
เป็น 52.6 จุด สงูกว่าที่ตลาดคาด และกลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวัอีกครัง้ในรอบ 4 เดือนดว้ยเช่นกัน ส่วนภาคบริการ (ISM 
Non-manufacturing) ฟ้ืนตวัขึน้ +11.7 จุด เป็น 57.1 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมาก ตลาดแรงงานของสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัขึน้
ตอ่เนื่องในเดือน มิ.ย. ดา้น Fed จะยงัด าเนินนโยบายการเงินที่ผอ่นคลายตอ่เนื่อง ผ่านการเขา้ซือ้สนิทรพัย ์ทา่มกลางการระบาดของ 
COVID-19 ที่ยงัสรา้งความไมแ่นน่อน 

เดือนสิงหาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 6.64% 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย. ขยายตัวเรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน และสงูกว่าที่ตลาดคาด หลงัรฐับาลยกเลิกภาวะ
ฉกุเฉินทั่วประเทศในปลายเดือน พ.ค. ประกอบ กบัแรงหนนุจากนโยบายแจกเงินประชาชนคนละ 1 แสนเยน ตวัเลขยอดคา้ปลีก
กลบัเขา้สูร่ะดบัใกลเ้คียงเดือน ก.พ. ก่อนการระบาดรุนแรงของ COVID-19 โดยตวัเลขมีการขยายตวัในทกุหมวดโดยเฉพาะ
หมวดเสือ้ผา้ เครื่องแต่งกายและอุปกรณ์เสริมขยายตวั และหมวดรถยนตพ์ลิกกลบัมาขยายตัวในเดือนนี ้ดา้นยอดสั่งซือ้
เครื่องจักรไม่รวมสินคา้ที่มีความผันผวนสูงหดตัวลงจากยอด ค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิต และภาคบริการที่หดตวัต่อเนื่อง 
ตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตวั เป็น 44.9 จุด จากทัง้ภาคผลิตและบริการที่ปรบัตวั
ดีขึน้ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มิ.ย. พลิกกลบัมาขยายตวั 2.7% MoM จากที่หดตวัใน
เดือนก่อน และขยายตวัมากกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ชะลอการเขา้ซือ้ ETFs, JREITs, ตราสารหนีเ้อกชน
ระยะสัน้และยาว รวมถึงชะลอการปลอ่ยเงินกูใ้หแ้ก่สถาบนัการเงินภายหลงัที่สถานการณเ์ศรษฐกิจเริม่ผอ่นคลาย แตย่งัคงซือ้
พนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่ นเพื่อเป็นแหลง่เงินทนุใหก้บัมาตรการการคลงัของทางฝ่ังรฐับาล 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.08% 
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตวัขึน้เป็น 54.9 จุด กลบัเขา้สู ่เกณฑข์ยายตวั (สงูกว่า 50 จดุ) 
โดยดัชนีรวมอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวในทุกประเทศหลักๆได้แก่เยอรมนี, ฝรั่งเศส, อิตาลี และสเปน ด้านความเชื่อมั่น
ทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตัวขึน้ต่อเป็น 82.3 จุด และดีกว่าที่ตลาดคาด โดยความเช่ือมั่น
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในเกือบทุกหมวดทั้งภาคอุตสาหกรรม และภาคบริการ ขณะที่ความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคปรบัตวัลดลงยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือน มิ.ย. ขยายตวัต่อเนื่องจากเดือนก่อน ส่งผลใหย้อดคา้ปลีกพลิกกลบัมาขยายตวั 1.3% YoY และอยู่ใน
ระดบัสงูกวา่ก่อนการระบาดของ COVID-19 หลงัจากรา้นคา้ทยอยเปิดด าเนินการตามปกติ ดา้นรายงานยอดขายของ online 
ชะลอตวัลง สะทอ้นถึงผูบ้ริโภคออกมาใชจ้่ายซือ้ของขา้งนอกกนัมากขึน้ เยอรมนีและฝรั่งเศสมียอดการคา้ปลีกที่เพิ่มขึน้เกิน
ระดบัก่อนการระบาดของ COVID-19 ไปแลว้ ขณะที่อิตาลแีละสเปนยงัอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ก่อน COVID-19 ดา้นตลาดแรงงาน
ของยูโรโซนยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 มากนัก ส่วนหนึ่งจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัผ่านโครงการ 
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Short-Time Work (STW) ที่ช่วยจ ากัดการปลดคนงานออก โดยเพิ่มความยืดหยุน่ใหก้บับรษัิทในการลดชั่วโมงการท างาน
ลง และรฐับาลจะช่วยออกคา่จา้งแรงงานในบางสว่น 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 2.54% 
สถานการณก์ารระบาดของ COVID-19 ในจีนเริม่คลีค่ลายตอ่เนื่อง และมีภาพการควบคมุไดด้ีกวา่โซนตะวนัตก ดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือน ก.ค. ปรบัตวัเพิ่มเป็น 51.1 จุด สงูสดุในรอบ 4 เดือน 
และสวนทางกบัท่ีตลาดคาด ดา้นดชันีภาคการบรกิาร (Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัลดลงเป็น 54.2 จดุ สวนทาง
กบัที่ตลาดคาด สว่นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ก.ค. ขยายตวั 4.8% YoY เท่ากบัเดือนก่อน 
แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด โดยผลผลติรถยนตย์งัคงขยายตวัไดด้ตีอ่เนื่อง ขณะที่อปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกส ์เช่น มือถือ แผงวงจรไฟฟา้ 
และผลผลติไฟฟา้ ขยายตวัดีในเดือนก่อนชะลอตวัลง ตวัเลขยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -1.1% YoY 
แต่แย่กว่าที่ตลาด คาด สะทอ้นการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่ยงัอ่อนแอและฟ้ืนตัวช้ากว่าคาด การลงทุนในสินทรพัยถ์าวร 
(Fixed Assets Investment) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตัวขึน้เป็น -1.6% YoY YTD เท่ากับที่ตลาดคาด โดยการลงทุนใน
ภาคอสังหาริมทรัพย ์ที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรฟ้ืนตัวขึน้  จากแรงหนุนของมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ขณะที่การลงทุนในภาคการผลิตยังคงหดตัว  

ตลาดสหรฐัปรบัตวัขึน้ 7.19% 
เศรษฐกิจยงัคงฟ้ืนตวัตอ่เนื่องในเดือน ก.ค. แต่การระบาดรอบสองของ COVID-19 และการอนมุตัิมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
เพิ่มเติมที่ลา่ชา้อาจสง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงหลงัจากนี ้ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดือน ก.ค. ขยายตวั 1.2% 
MoM ชะลอตัวลงจากดือนก่อน และต ่ากว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตามยังคงอยู่ในระดับสงูกว่าเดือนก่อนการระบาดของ 
COVID-19 ด้านความเช่ือมั่นผู้บริโภคโดย U. of Michigan (Consumer Sentiment) เบือ้งต้นเดือน ส.ค. ปรบัตัวเพิ่มขึน้
เล็กน้อยเป็น 72.8 จุด แต่ยังอยู่ในระดับต ่ า สะท้อนถึงการฟ้ืนตัวต่อจ ากนี ้ยังมีความไม่แน่นอน ตัวเลขผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ก.ค. ขยายตวัเท่ากบัที่ตลาดคาด สว่นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต
โดย ISM (ISM Manufacturing) เดือน ก.ค. เป็น 54.2 จุด สูงสุดนับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2019 และสูงกว่าที่ตลาดคาด 
ดา้นตลาดแรงงานฟ้ืนตวัขึน้แข็งแกรง่กวา่ที่คาดในเดือน ก.ค. แต่การฟ้ืนตวัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงหลงัจากนีห้ากการระบาด
ของ COVID-19 ยงัคงยืดเยือ้ การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เพิ่มขึน้อีก 1.76 ลา้นราย และดีกวา่ที่ตลาดคาด
โดยการจา้งงานเพิ่มขึน้ในเกือบทกุหมวด โดยเฉพาะภาคบริการดา้น ดา้น Fed คาดว่าจะคงอตัราดอกเบีย้อยู่ที่ระดบัปัจจุบนั 
(0.00-0.25%) ไปจนถึงปี 2022 
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การลงทุนของกองทุน 

 กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อนิโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์(ASP-IHEALTH) 

กองทนุจะลงทนุในหรือมีไวซ้ึง่หน่วยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุต่างประเทศ เช่น  หน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทนุของ
กองทนุรวม อีทีเอฟ (ETF) เป็นตน้ ท่ีเนน้ลงทนุในตราสารทนุหรือหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัตราสารทนุหรือสทิธิในตราสารทนุ
อื่นๆ ที่ออกโดยบรษัิท ดา้นดิจิทลั เฮลธ(์Digital Health) และ/หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจดา้นเทคโนโลยีชีวภาพและเภสัชกรรม
โดยตรง (รวมถึงเทคโนโลยีสารสนเทศ) และ/หรือ บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกับเทคโนโลยีชีวภาพโดยจะมี net exposure ใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลกัษณะ ดงักลา่วขา้งตน้โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 80 
ของมลูคา่ทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ ทัง้นีก้องทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุ ของกองทนุรวมตา่งประเทศอย่างนอ้ย 2 กองทนุ โดยจะ
ลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า ทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ซึ่งสดัส่วน
การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อนิโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์
ผลการด าเนินงานยอ้นหลังของกองทุน 

รอบระยะเวลา 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 สิงหาคม 2563 
(NAV ณ 31 สงิหาคม 2563 = 13.7565 บาท) 

ASP-IHEALTH ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา) 
6 เดือน  

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ต่อปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง
กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม 29.93% 9.97% 32.93% 45.71% - - - 25.04% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 9.62% 12.23% 14.14% 18.75% - - - 11.74% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

29.72% 18.62% 32.91% 25.58% - - - 23.22% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation) * 

33.48% 17.94% 37.50% 27.72% - - - 24.24% 

Information Ratio 1.84 -0.67 2.29 1.68 - - - 0.88 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 29 มีนาคม 2562 

- * ดชันี MSCI World NETR USD โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท 
ณ วนัที่ลงทนุ ในสดัสว่น 100% 

- 1 % ตอ่ปี 

- 2 % ตอ่ปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไมถ่ึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 

- การวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุท่ี สจก.ร.1/2559 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัคา่ธรรมเนียมการจดัการ คา่ธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ หรอืคา่ใชจ้่ายตา่งๆ 

- ผลการด าเนินงานในอดตี / ผลการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นสิง่ยนัถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
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ค่าธรรมเนียมของกองทุนรวมต่างประเทศ ทีม่ีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวม 
(1) กองทุน Biotechnology Fund Class IU2 USD 

 

 
ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
- แหล่งท่ีมาของขอ้มลู : Fact sheet ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 
- สามารถดขูอ้มลูท่ีเป็นปัจจบุนัไดท่ี้ : https://www.janushenderson.com/ukpa/fund/431918/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund 
-  ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

https://www.janushenderson.com/ukpa/fund/431918/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund
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(2) กองทุน Digital Health Equity Fund Class IB USD 
สดัส่วนการลงทนุ 

 

 
ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
Historical performance indications and financial market scenarios are not reliable indicators of future performance. The performance  
data do not take into account the commissions and costs incurred on the issue and redemption of fund units. 

- แหล่งท่ีมาของขอ้มลู : Key Investor Information is accurate as at August 31, 2020. 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจุบนัไดท่ี้ : https://amfunds.credit-suisse.com/ch/en/retail/fund/detail/LU1683285750 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 

ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563 

N/A 

 
 
 
 
 
 

ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน 
(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 31 สิงหาคม 2563 
 

98.49% 
 

 

 

 

 
รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 
นายณฐัพล จนัทรส์วิานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
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หมายเหตุ : บรษัิทจดัการไดค้  านวณมลูคา่หลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ิธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคม          
บรษัิทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสีย่งต ่าที่สดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน
เกณฑส์งูสดุ ความเปลีย่นแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะสง่ผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเสีย่งต ่ามาก มคีวามสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แตอ่าจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลีย่นแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

A มีความเสีย่งในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแตอ่าจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลีย่นแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

BBB มีความเสีย่งและมคีวามสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้
จากการเปลีย่นแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทยีบกบัอนัดบั

เครดิตที่สงูกวา่ 
T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักลา่วทีม่เีครือ่งหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักลา่วทีม่เีครือ่งหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ในฐานะผู้จัดการกองทุนได้รบัการบริการขอ้มูลจากบุคคล               
ผูใ้หบ้ริการ ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อันเนื่องมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดังกล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจัยภาพรวม
เศรษฐกิจทัง้ภายในและต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะ
อุตสาหกรรมต่างๆ รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทที่กองทุนลงทุน ประกอบกับการได้รับเชิญให้เข้าร่วม 
Company Visit และ การสมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจัยเพื่อการตัดสินใจลงทุนเพื่อ
ผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหนว่ยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายช่ือบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

 

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LTD 
BANK OF AYUDHYA PUBLIC COMPANY LTD 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LTD 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (THAI) PLC. 
KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LTD 
KIATNAKIN BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
KRUNG THAI BANK PUBLIC COMPANY LTD 
SIAM COMMERCIAL BANK PUBLIC COMPANY LTD 
STANDARD CHARTERED BANK (THAI) PUBLIC COMPANY LIMITED 
THANACHART BANK PUBLIC COMPANY LTD 
TISCO BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
TMB BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PUBLIC COMPANY LIMITED 
LAND AND HOUSES BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
APPLE WEALTH SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
FINANSA SECURITIES LIMITED 
KGI SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 
KT ZMICO SECURITIES COMPANY LIMITED 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
MAYBANK KIM ENG SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 
TRINITY SECURITIES COMPANY LIMITED 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
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Fixed Income 

Foreign Bank 

BANK OF AMERICA N.A. 
BANK OF CHINA LIMITED 
BNP PARIBAS SA 
CITI BANK N.A. 
COMMERZ BANK AG 
CREDIT SUISSE GROUP AG 
DEUTSCHE BANK AG 
GARANTI BANK 
GOLDMAN SACHS GROUP INC 
THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LTD 
JP MORGAN CHASE & CO 
MORGAN STANLEY 
SOCIETE GENERALE SA 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
UBS GROUP AG 
VAKIFBANK 
YAPI KREDI 
Master Fund 

AXA Fund Management SA 
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 

FIF 

Foreign Bank 

COMMERZBANK AG 
GARANTI BANK 
SOCIETE GENERALE SA 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
VAKIFBANK 
YAPI KREDI 
Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
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FIF 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Saigon Securities Inc. 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
Viet Capital Securities 

Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์  24 

 

Brokers 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ประจ าปี พ.ศ. 2563 
ล าดับ รายชือ่บุคคลที่เกี่ยวข้อง 

1 บรษัิท เอเซยี พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษัิทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรส์วิานนท ์
10 นายพงศพ์นัธุ ์อภิญญากลุ 
11 นายไมตร ีโสตางกรู 
12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
13 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสริิ 
14 นายกฤช โคมิน 
15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
16 นายธีรธ์วชั ลมิปิสขุ 
17 นายไกรสร โอภาสวงการ 
18 นายวศิรุต ปรางมาศ 
19 นายณฐัพงษ์ จนัทรห์อม 
20 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 
21 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
22 นางกสุมุาลย ์ศรสีอา้น 
23 นางสาวพิมพศ์ิร ิชีพสตัยากร 
24 นางสาวภทัรา ฉายรศัมีวงศ ์
25 นางสาวนวรตัน ์พรหมศรโีชติ 
26 นางผสุดี นาคอินทร ์
27 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

หมายเหต ุ: 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท้ี่ website บรษัิทจดัการ  
www.assetfund.co.th 
 

http://www.asset/
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