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กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 1 

สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน 

เดอืนมีนาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 9.7% 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมกราคมเรง่ตวัขึน้เป็น 0.6% MoM จาก 0.2% ในเดือนก่อน และดีกว่าที่ตลาดคาดจากกลุ่ม
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอปุกรณเ์ครื่องใชภ้ายในบา้นที่เรง่ตวัขึน้ อย่างไรก็ตาม แนวโนม้การฟ้ืนตวัต่อจากนีน้่าจะไดร้บัแรงกดดนั
จากการระบาดของ COVID-19 ซึ่งเริ่มสะท้อนผ่านความเช่ือมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) เดือนกุมภาพันธ์โดย
ตวัเลขดงักล่าวปรบัตวัลดลง -0.7 จดุ เป็น 38.4 จดุ และคาดว่าการระบาดของไวรสัที่มีความรุนแรงขึน้จะกดดนัใหด้ชันีปรบัตวั
ลดลงต่อในเดือนมีนาคม ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัลดลง -1.0 
จุด เป็น 47.8 จุด ต ่าสุดนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2559 ส่วนดชันีภาคบริการ (Services PMI) ปรบัตวัลงลง -4.2 จุด เป็น 46.8 จุด 
กลบัเขา้มาอยู่ในเกณฑห์ดตวัอีกครัง้และต ่าสดุในรอบ 5 ปี จากผลกระทบของโรคระบาดต่ออตุสาหกรรมการท่องเที่ยว ดา้นธนาคาร
กลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท าการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในวันที่  17 มีนาคม ก่อนการประชุมที่มีก าหนดวันที่  18-19 
มีนาคม เพื่อลดผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ที่ไดส้รา้งความผนัผวนใหก้บัตลาดการเงิน โดยเพิ่มการซือ้ทัง้ ETFs และ
ตราสารหนีเ้อกชนและออกโครงการเงินกูป้ลอดดอกเบีย้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 14.5% 
ตวัเลขเศรษฐกิจเดือนกุมภาพนัธส์่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +0.3 จดุ 
เป็น 51.6 จดุ สงูสดุในรอบ 6 เดือน จากทัง้ดชันีภาคการผลิตและภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ 
(Economic Confidence) เดือนกุมภาพันธ์ฟ้ืนตัวขึน้ 0.9 จุด เป็น 103.5 จุด สูงสุดในรอบ 9 เดือน และดีกว่าที่ตลาดคาด 
อย่างไรก็ตามสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 มีความรุนแรงมากขึน้และมากกว่าการระบาดในประเทศจีน 
โดยได้แพร่กระจายสู่หลายประเทศในยูโรโซน โดยเฉพาะอิตาลีที่จ  านวนผู้ติดเชือ้ได้เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว เป็นไปไดสู้งว่า
สถานการณด์งักล่าวจะส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะขา้งหนา้ ดา้นธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดอ้อกมาตรการ
ผ่อนคลายทางการเงินในการประชมุวนัที่ 12 มีนาคม เพื่อลดทอนผลกระทบจาก COVID-19 แต่ยงัคงดอกเบีย้ Deposit rate 
ไวท้ี่ -0.5% เน่ืองจากขอ้จ ากดัในการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.5% 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ สองเดือนแรกของปีไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากการระบาดของ COVID-19 โดยการผลิตการบรโิภค 
และการลงทนุออกมาต ่าสดุตัง้แต่มีการเก็บขอ้มลู โดยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing 
PMI) เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัลดลงแรง -14.3 จดุ เป็น 35.7 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาดเป็นอย่างมากจากผลของโรคระบาด
ที่ส่งผลใหร้ฐับาลระงบักิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ และปิดโรงงานนบัตัง้แต่ปลายเดือนมกราคม ดา้นดชันีภาคบริการ  
(Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัลดลงแรง -24.5 จดุ เป็น 29.6 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาดเช่นกนั ส่วนยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือนมกราคม – เดือนกุมภาพนัธ ์หดตวั -20.5% YoY จาก 8.0% ในเดือนธันวาคมจากยอดขายในกลุ่มบรกิาร
จดัเลีย้งอาหารและยอดขายรถยนตท์ี่หดตวัลดลงอย่างรุนแรง ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) และการลงทุน
ในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) เดือนมกราคม – เดือนกุมภาพันธ ์หดตัวลดลงอย่างมากและแย่กว่าที่ตลาดคาด
เช่นกนั โดยหดตวัในทกุหมวดของทัง้ 2 ตวัเลขเศรษฐกิจ รฐับาลยงัคงกระตุน้เศรษฐกิจโดยออกมาตราการตา่งๆ อย่างตอ่เน่ือง 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 2 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 12.4% 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวัดีก่อนการระบาดของ COVID-19 จะรุนแรงขึน้ มีเพียงดชันีชีว้ดัความเช่ือมั่นภาคการผลิตและ
ผูบ้ริโภคที่เริ่มสะท้อนถึงผลกระทบจากโรคระบาด โดยความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan เบือ้งตน้ เดือนมีนาคม
ปรบัตวัลดลง -5.1 จุด เป็น 95.9 จุด จากความกังวลต่อการระบาด ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM 
(ISM Manufacturing PMI) เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัลดลง -0.8 จดุ อยู่ที่ระดบั 50.1 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้ภาคการบริการ (Markit Services PMI) ปรบัตวัลดลงแรงเช่นกันที่ -4.0 จุด ไปอยู่ที่ระดบั 49.4 จุด ในเดือนกุมภาพนัธ์
มากกว่าที่ตลาดคาด ดา้นตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนกมุภาพนัธย์งัคงแข็งแกรง่และออกมา
ดีกว่าที่ตลาดคาด โดยเพิ่มขึน้ 2.73 แสนราย เม่ือเทียบกบัตลาดคาดที่ 1.75 แสนราย อย่างไรก็ตามการแพรบ่าดระบาดของ COVID-19 
ที่รุนแรงมากขึน้จะเริ่มส่งผลต่อตัวเลขการจา้งงานในเดือนถดัไปได ้ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ไดท้  าการปรบัลดดอกเบีย้
นโยบายลง 100 bps. เป็น 0.00%-0.25% นอกรอบการประชุมในวันที่ 15 มีนาคม ต่อเนื่องจากการปรบัลด 50 bps. 
นอกรอบการประชมุในวนัที่ 3 มีนาคม โดยระบุว่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ระดบัดงักล่าวไปอีกระยะเวลาหนึ่งและท าการอดัฉีด
สภาพคล่องเขา้สูร่ะบบดว้ยวิธีการต่างๆ 

เดอืนเมษายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.8% 
โรคระบาด COVID-19 ส่งผลใหก้ารจดัมหกรรมกีฬา Olympic ถกูเลื่อนออกไปเป็นปี 2564 ซึ่งท าใหเ้ม็ดเงินที่เคยคาดว่าจะไดร้บัเขา้มา
ในปีนีห้ายไป ดา้นตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกุมภาพนัธข์ยายตวั 0.6% MoM ชะลอตวัลงจาก 1.5% ในเดือนก่อน 
แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ยอดคา้ปลีกขยายตวัดีในหมวดอาหารและเครื่องดื่มที่เร่งตวัจากการเร่งกักตุนสินคา้จากการระบาด 
ขณะที่ยอดขายในกลุม่อปุกรณเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าในบา้นยงัขยายตวัดีตอ่เน่ืองจากการระบาดของ COVID-19 ที่ท  าใหค้นไม่ออกไป
ขา้งนอก อย่างไรก็ตามตวัเลขความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือนมีนาคมที่ปรบัตวัลดลงแรงสู่ระดบั
ต ่าสดุในรอบ 11 ปี ซึ่งอาจส่งผลต่อตวัเลขยอดคา้ปลีกในเดือนมีนาคม  ดา้นรฐับาลญ่ีปุ่ นไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
มลูค่า 108 ลา้นลา้นเยน ซึ่งใหญ่สุดในประวัติศาสตรญี์่ปุ่ น รวมถึงการแจกเงินใหป้ระชาชนคนละ 1 แสนเยน เพื่อลด
ผลกระทบของ COVID-19 ต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7%  
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนมีนาคมปรบัตวัลดลง -21.9 จุด เป็น 29.7 จุด ต ่าสดุในประวตัิการณ์
จากการระบาดของ COVID-19 โดยภาคบรกิาร (Services PMI) ที่ปรบัตวัลดลงแรง -26.2 จดุ เป็น 26.4 จดุ จากอตุสาหกรรม
ท่องเที่ยวและรา้นอาหารที่ไดร้บัผลกระทบโดยตรง ส่วนดชันีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรบัตวัลดลง -4.7 จดุ เป็น 44.5 จดุ 
ต ่าสุดในรอบ 8 ปี ด้านมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลังยังคงมีจ ากัดการระบาดของ COVID-19 ซ า้เติมโมเมนตัมทาง
เศรษฐกิจที่อ่อนแอของยุโรปส่งผลใหร้ฐับาลตอ้งใชม้าตรการเขม้งวดเพื่อระงบัการระบาดซึ่งกดดนักิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ต่างๆ รวมทั้งในวนัที่ 9 เมษายน รฐัมนตรีคลังของประเทศสมาชิกยูโรโซนเห็นชอบมาตรการลดผลกระทบจาก COVID-19 
มลูค่ารวม 5.4 แสนลา้นยโูร หรือราว 4.9% ของ GDP อย่างไรก็ตามมาตรการช่วยเหลือดงักล่าวของยโุรปเม่ือเทียบกบัของ
สหรฐัอเมริกาที่ประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมลูค่ารวมสงูถึง 11% ของ GDP อาจไม่เพียงพอที่จะหนนุเศรษฐกิจที่
อ่อนแอทัง้อิตาลีและสเปนที่เผชิญการระบาดของโรคมากที่สดุ 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.1%  
GDP ไตรมาส 1/2563 หดตัว -6.8% YoY แย่กว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดท้ยอยฟ้ืนตัวขึน้
ในเดือนมีนาคม ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนมีนาคมฟ้ืนตวัขึน้ 
+16.2 จุด เป็น 52.0 จุด กลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวัสงูกว่า 50 จุดอีกครัง้ ดา้นดชันีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) 
ฟ้ืนตวัขึน้ +22.7 จดุ เป็น 52.3 จดุ กลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวัอีกครัง้เช่นกนั ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนมีนาคมฟ้ืนตวัขึน้เป็น -1.1% YoY จากที่หดตวั -13.5% ในเดือนมกราคม – เดือนกุมภาพนัธ์ และดีกว่าที่ตลาดคาด 
จากผลผลิตรถยนตฟ้ื์นตวัขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) และการลงทุนในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) 
ฟ้ืนตัวขึน้เช่นกัน รัฐบาลจีนไดใ้ช้มาตรการคุมเข ้มกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ นับตั้งแต่ปลายเดือนมกราคม
ก่อนที่จะทยอยผ่อนคลายมาตรการเขม้งวดในเดือนมีนาคม หลงัการระบาดของไวรสั COVID-19 ดงักล่าวคลี่คลายลง 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.9% 
จากการปรบัตวัลดลงในเดือนก่อนหนา้นี ้ตวัเลขเศรษฐกิจต่างๆ ของเดือนมีนาคมเริ่มสะทอ้นถึงผลกระทบของโรคระบาด โดยตวัเลข
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมีนาคมหดตวัแรง -8.7% MoM จาก -0.5% MoM ในเดือนก่อน เป็นการหดตวัที่รุนแรงที่สดุ
นบัตัง้แต่มีการเก็บขอ้มูลและแย่กว่าที่ตลาดคาด โดยกลุ่มสินคา้ที่หดตวัแรง ไดแ้ก่เครื่องแต่งกาย เฟอรน์ิเจอร ์รา้นอาหารและ
บาร ์รถยนตแ์ละป๊ัมน า้มัน สวนทางกับยอดขายสินคา้ที่ขยายตวัจากอาหารและเครื่องดื่ม และยอดขายในหมวดสุขภาพ ดา้นความ
เช่ือมั่นผูบ้รโิภคโดย U. of Michigan เบือ้งตน้เดือนเมษายนปรบัตวัลดลง -18.1 จดุ อยู่ที่ 71.0 จดุ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการ
ผลิต (ISM Manufacturing) เดือนมีนาคมปรบัตวัลดลง -1.0 จดุ อยู่ที่ 49.1 จดุ แต่ดีกว่าที่ตลาดคาดและดชันีผูจ้ดัการฝ่าย
จดัซือ้ภาคการบริการ (ISM Non-manufacturing) ปรบัตวัลดลง -4.8 จดุ เป็น 52.5 จดุ จากการที่รฐับาลใชม้าตรการคมุเขม้ไม่ให้
ประชาชนออกนอกที่พักอาศัยและการปิดตัวลงของธุรกิจชั่วคราว ส่งผลใหจ้ านวนผูว้่างงานขอรบัสวัสดิการครัง้แรก 
(Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้สทุธิ 22 ลา้นราย อย่างไรก็ตาม รฐับาลยงัคงออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอย่างเต็มที่ 
ขณะที่ดา้นนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ไดผ้่อนคลายมาตรการต่างๆ อย่างเต็มที่ดว้ยเช่นกนั 

เดอืนพฤษภาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.7%  
อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจหดตวั 3.4% QoQ ในไตรมาส 1 แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนมีนาคมหดตวั -3.7% MoM จากที่ขยายตวัในเดือนก่อนแต่ดีกว่าที่ตลาดคาด 13 จาก 15 กลุ่มอุตสาหกรรมมีการหดตวั
โดยเฉพาะกลุ่มรถยนต ์เครื่องจกัรกล สารเคมีและโลหะ ส่วนกลุม่สินคา้ที่ขยายตวั ไดแ้ก่อะไหล่ยานพาหนะและผลิตภณัฑจ์ากกระดาษ 
ดา้นธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการประชมุปลายเดือนเมษายน หลงัจากที่โรคระบาด
มีความรุนแรงมากขึน้ โดยไดเ้พิ่มวงเงินการเขา้ซือ้ตราสารหนีเ้อกชนระยะยาว (Corporate bond)และระยะสัน้ (Commercial Paper) 
ผ่อนคลายเง่ือนไขโครงการเงินกูป้ลอดดอกเบีย้ (Special Funds-Supplying Operations) ยกเลิกเพดานการเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาล
ที่ก าหนดไวก้่อนหนา้นี ้และระบุว่าจะเรง่เขา้ซือ้ ETFs และ JREITs ต่อไปหลงัจากนี ้อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจไตรมาส 2 คาดว่าจะหดตวั
เพิ่มขึน้หลงัรฐับาลประกาศใชภ้าวะฉกุเฉินทั่วประเทศในกลางเดือนเมษายน ส่งผลใหห้ลายธุรกิจตอ้งปิดท าการชั่วคราว  

 

 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 4 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.3%  
ดา้นเศรษฐกิจยโุรป GDP ไตรมาสแรกหดตวั -3.8% QoQ แย่สดุตัง้แต่มีการเก็บขอ้มลู โดยประเทศฝรั่งเศส สเปน อิตาลี มีการหดตวั
ของ GDP มากกว่าประเทศเยอรมนีตามล าดับ เน่ืองจากเยอรมันเน้นภาคการผลิตและส่งออกมากกว่าภาคบริการและการ
ท่องเที่ยว ที่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของไวรสั COVID-19 โดยตรง อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจไตรมาส 2 มีแนวโนม้หดตวั
เพิ่มขึน้จากการ Lockdown ตลอดทัง้เดือนเมษายนเม่ือเทียบกับครึ่งเดือนมีนาคม ดชันีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite 
PMI) ปรบัตัวลดลง -16.1 จุด เป็น 13.6 จุด ต ่าสุดนับตั้งแต่จัดท าข้อมูลโดยเฉพาะอิตาลีและสเปนที่ได้รบัผลกระทบจาก 
COVID-19 หนักที่สุดในกลุ่ม ดา้นความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือนเมษายนปรบัตวัลดลงแรง -27.2 จุด 
เป็น 67.0 จุด เลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมีนาคมหดตวั -11.2% MoM โดยหดตวัแรงสุดเป็นประวตัิการณ ์ยอดปล่อย
สินเช่ือเร่งตัวขึน้ในเดือนมีนาคมเร่งขึน้ในภาคธุรกิจ (Corporates) ซึ่งเป็นผลจากนโยบายผ่อนคลายของ ECB ขณะที่การปล่อย
สินเช่ือภาคครวัเรือน (Households) ชะลอลงเล็กนอ้ย QE ยังคงเป็นเครื่องมือกระตุน้เศรษฐกิจหลกั ECB ประกอบกับการผ่อน
คลายเง่ือนไขการปล่อยกูผ้่านโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า TLTRO3 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 6.1%  
ตวัเลขเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัขึน้ในเดือนเมษายน จากการที่รฐับาลผ่อนมาตรการ Lockdown ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต
ของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนเมษายนปรบัตวัลดลง -1.2 จดุ เป็น 50.8 จดุ ต ่ากว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย 
ด้านดัชนีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ฟ้ืนตัวขึ ้นต่อ  +0.9 จุด  เป็น  53.5 จุด  ดีกว่าที่ ตลาดคาด ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือนเมษายนพลิกกลบัมาขยายตวั 3.9% YoY จากที่หดตวั -1.1% ในเดือนก่อน 
และดีกว่าที่ตลาดคาดจากการปรบัตวัขึน้ของการผลิตรถยนต ์ก๊าซธรรมชาติและไฟฟ้า ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) ฟ้ืนตวัขึน้
เป็น -7.5% YoY จาก -15.8% ในเดือนก่อน แต่แย่กว่าที่ตลาดคาด ส่วนการลงทุนในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) 
ฟ้ืนตวัขึน้เป็น -10.3% YoY YTD ใกลเ้คียงกบัตลาดคาด อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัหลงัจากนีย้งัมีความเปราะบางจากอปุสงค์
จากประเทศคูค่า้หลกัของจีน เช่น สหรฐัอเมรกิาและ EU ยงัคงถกูกดดนัจากโรคระบาด COVID-19 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.6%  
โดยตวัเลขเศรษฐกิจในเดือนเมษายนเริ่มสะทอ้นถึงผลกระทบจากการ Lockdown เพื่อควบคุมการระบาดของ COVID-19 
โดยตวัเลขการคา้ปลีกเดือนเมษายนหดตวัแรง -16.4% MoM หดตวัต่อเน่ืองจาก -8.4% ในเดือนก่อนหนา้ โดยตวัเลขต ่าสดุ
ตัง้แต่มีการเก็บขอ้มลูสินคา้ในหมวดเสือ้ผา้ อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสแ์ละเฟอรน์ิเจอรห์ดตวัแรง ดา้นความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค
โดย U. of Michigan เดือนพฤษภาคมเบือ้งตน้ฟ้ืนตวัขึน้ 1.9 จดุ เป็น 73.7 จดุ สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะปรบัตวัลดลง 
ด้านการผลิตผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ( Industrial production) หดตัว -11.2% MoM ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน ส่วนดัชนี
ผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนเมษายนปรบัตวัลดลง -7.6 จุด เป็น 41.5 จุด ส่วนภาค
บริการ (ISM Non-manufacturing) ปรบัตวัลดลง -10.7 จุด เป็น 41.87 จุด GDP ไตรมาส 1 หดตวั -4.8% QoQ แย่ที่สดุหลงัวิกฤต 
2551 ส่วนการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) ไดล้ดลงถึง 20.5 ลา้นราย ในเดือนเมษายนลดลงมากในกลุ่ม
โรงแรมและรา้นอาหาร อย่างไรก็ตามในช่วงเดือนพฤษภาคม รฐับาลเริ่มมีการผ่อนมาตรการ Lockdown ซึ่งจะส่งผลใหต้วัเลข
ตา่งๆ ปรบัขึน้ในเดือนถดัไปได ้ 
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เดอืนมิถุนายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2%  
ตัวเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนเมษายนหดตัว -9.6% MoM แย่กว่าที่ตลาดคาด ดา้นยอดสั่งซือ้เครื่องจักรไม่รวม
สินคา้ ที่มีความผนัผวนสงู (Core Machine Orders) ซึง่บง่ชีถ้ึงการลงทนุในระยะขา้งหนา้ ตวัเลขในเดือนเมษายนตวัเลขหดตวั 
-6.9% YoY จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารที่หดตวั ดา้นการส่งออก (Exports) เดือนพฤษภาคมหดตวัเพิ่มขึน้เป็น -
28.3% YoY จาก -21.9% ในเดือนก่อนและแย่กวา่ที่ตลาดคาดจากการส่งออกที่หดตวัในสหรฐัอเมรกิา EU ASEAN และเกาหลีใต ้
ตามล าดบั ขณะที่ส่งออกไปจีนฟ้ืนตวัขึน้ ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนพฤษภาคมฟ้ืนตวัขึน้ +2.0 จุด เป็น 27.8 จุด 
จากภาคบริการที่ฟ้ืนตวัขึน้ชดเชยภาคการผลิตที่ยงัปรบัตวัลดลง ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้
และระยะยาวและเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศไวก้่อนหนา้นี ้นอกจากนีม้ีมติผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม
ในการประชมุในวนัที่ 16 มิถนุายน โดยขยายวงเงินโครงการเงินกูท้ี่ใหส้ถาบนัการเงินน าไปปล่อยกูใ้หก้บัภาคธุรกิจที่ไดร้บัผลกระทบ
จาก COVID-19 เพิ่มเติม 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.1%  
ตัวเลขต่างๆ ปรบัตัวดีขึน้แต่ยังมีความไม่สม ่าเสมอกันระหว่างกลุ่มประเทศที่มีเศรษฐกิจแข็งแกร่งกว่าอย่างเยอรมนีและ
เนเธอรแ์ลนดก์ับกลุ่มประเทศอ่อนแอ ซึ่งเป็นกลุ่มที่ไดร้บัผลกระทบจากCOVID-19 อย่างหนกั อย่างประเทศอิตาลีและสเปน 
โดยความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือนพฤษภาคมฟ้ืนตวัขึน้ +2.6 จดุ เป็น 67.5 จดุ แต่แยก่วา่ที่ตลาดคาด 
โดยความเช่ือมั่นฟ้ืนตวัขึน้ในภาคผูบ้ริโภคและภาคอตุสาหกรรม ขณะที่ความเช่ือมั่นภาคบรกิารยงัปรบัตวัลดลงต่อ ดา้นดชันี
ผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวม (Composite PMI) เดือนพฤษภาคม ฟ้ืนตัวขึน้ +18.3 จุด เป็น 31.9 จุด สูงกว่าที่ตลาดคาด ยอดคา้
ปลีก (Retail Sales) เดือนเมษายน หดตัวแรง -11.7%  MoM ยอดปล่อยสินเช่ือเร่งตัวขึน้ต่อเน่ืองในส่วนของภาคธุรกิจ 
(Corporates) ที่เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน ขยายตวั 6.6% YoY เป็นผลจากที่ ECB ผ่อนคลายเง่ือนไขในโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า 
ดา้น ECB ประกาศเพิ่มวงเงินการเข้าซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) อีก 6 
แสนลา้นยโูร เป็น 1.35 ลา้นลา้นยโูร และตอ่อายมุาตรการไปจนถึงเดือน มิถนุายน 2564 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7.4%  
ตัวเลขเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัวขึน้ต่อเน่ืองจากเดือนที่แลว้ อย่างไรก็ตามภาพรวมการฟ้ืนตัวยังคงไม่เสมอกันเน่ืองจากอุปสงค ์
(สะทอ้นผ่านยอดคา้ปลีกและการลงทนุ) ยงัฟ้ืนตวัชา้กวา่อปุทาน (สะทอ้นผ่านผลผลิตภาคอตุสาหกรรม) อยู่มาก ดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลง -0.2 จุด เป็น 50.6 จุด 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นดชันีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ฟ้ืนตวัขึน้ต่อ 0.4 จดุ เป็น 53.6 จดุ 
ใกลเ้คียงกบัที่ตลาดคาด จากผลดีของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั ตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนพฤษภาคมฟ้ืนตวัขึน้เป็น 4.4% YoY จาก 3.9% ในเดือนก่อน แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด จากการฟ้ืนตวัของผลผลิตรถยนต ์
ไฟฟ้าและซีเมนต ์ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนพฤษภาคมฟ้ืนตวัขึน้เป็น -2.8% YoY จาก -7.5% ในเดือนก่อน แต่ต ่ากว่า
ที่ตลาดคาด รฐับาลจีนตดัสินใจไม่ก าหนดเป้า GDP ปีนี ้ท่ามกลางความไม่แน่นอนของหลายปัจจยัและส่งสญัญาณกระตุน้
เศรษฐกิจการคลงัเพื่อรกัษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ  
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.8%  
เศรษฐกิจสหรฐัอเมรกิาส่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้หลงัรฐับาลผ่อนปรนมาตรการ Lockdown และแรงหนนุของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 
อย่างไรก็ตามยังคงมีความเสี่ยงจากการระบาดรอบสองที่เพิ่มสูงขึน้ ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนพฤษภาคมพลิกกลับมา
ขยายตัว 17.7% MoM จากที่หดตัวแรง -14.7% ในเดือนก่อน ส่วนความเช่ือมั่นผู้บริโภคโดย U. of Michigan เดือนมิถุนายน 
เบือ้งตน้ฟ้ืนตวัขึน้ต่อ 6.6 จุด เป็น 78.9 จดุ ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมา
ขยายตัว 1.4% MoM จากที่หดตัวแรง -12.5% ในเดือนก่อน ส่วนยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของภาคการผลิต (ISM Manufacturing 
New Orders) เดือนพฤษภาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้ 4.7 จุด เป็น 31.8 จุด ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) 
เพิ่มขึน้ 2.5 ลา้นราย สวนทางกับที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะลดลง โดยการจา้งงานเพิ่มขึน้ในเกือบทุกหมวดทัง้ภาคบริการ
และส่วนภาคการผลิตมีการปรบัต ัวเพิ ่มขึน้  นอกจากนีธ้นาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ส่งสญัญาณคงดอกเบีย้ที่ 
0.00%-0.25% จนถึงปี 2565 ในการประชมุล่าสดุวนัที่ 9-10 มิถนุายน และส่งสญัญาณพรอ้มผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างเต็มที่
ผ่านการใชเ้ครื่องมือที่มีทัง้หมดเพื่อพยงุเศรษฐกิจใหร้อดพน้จากวิกฤตโรคระบาด COVID-19 

เดอืนกรกฎาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 2.6% 
โดยภาพรวมความเช่ือมั่นธุรกิจในภาคบรกิารเดือนมิถนุายนฟ้ืนตวัขึน้อย่างมาก อย่างไรก็ตามความเช่ือมั่นในภาคอตุสาหกรรม
ยงัถูกกดดนัจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอและตวัเลขเศรษฐกิจอื่นๆ  ยงัส่งสญัญาณอ่อนแอ ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาขยายตวั 2.1% MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อนแต่ยงัคงต ่ากวา่ที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย โดยหมวดสินคา้
ที่มีการขยายตวัไดแ้ก่เสือ้ผา้ เครื่องแต่งกาย  สินคา้ปลีกทั่วไป เครื่องจกัรไฟฟ้าและอุปกรณเ์ครื่องใชใ้นครวัเรือนขยายตวั 
ส่วนยอดขายรถยนตย์ังคงหดตัว ดา้นความเช่ือมั่นภาคการผลิตและการบริการ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวม (Composite 
PMI) เดือนมิถนุายนฟ้ืนตวัขึน้ +13.0 จดุ เป็น 40.8 จดุ จากภาคบริการที่ฟ้ืนตวัขึน้แรงเป็นหลกั ชดเชยภาคการผลิตที่ฟ้ืนตวั
ชา้ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนพฤษภาคมหดตวัรุนแรง -8.4% MoM ตอ่เน่ืองจากเดือนที่แลว้
และหดตวัมากกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ยงัคงนโยบายการเงินเดิมทัง้เป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาว 
และเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นี้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 0.9%  
เศรษฐกิจฟ้ืนตัวขึน้ต่อเน่ืองในเดือนมิถุนายนหลังผ่อนปรนมาตรการ Lockdown สะทอ้นผ่านดัชนีชีว้ัดทางเศรษฐกิจต่างๆ 
อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัไม่สมดุลกันระหว่างประเทศในกลุ่มโดยประเทศเยอรมนีฟ้ืนตวัขึน้ไดเ้ร็วกว่า ขณะที่
ประเทศอิตาลีและสเปนไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 อย่างหนกั ยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม 
(Composite PMI) เดือนมิถนุายนฟ้ืนตวัขึน้ 16.6 จดุ เป็น 48.5 จดุ สงูสดุในรอบ 4 เดือน และสงูกว่าที่ตลาดคาดจากภาคการผลิต 
และภาคบริการที่ปรบัตวัดีขึน้ ดา้นความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ (Economic Confidence) เดือนมิถุนายนฟ้ืนตวัขึน้ต่อ 8.2 จุด 
เป็น 75.7 จดุ แต่ยังต ่ากว่าที่ตลาดคาดและอยู่ในระดบัต ่ากว่าช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาขยายตวัแรง 17.8% MoM จากที่หดตวัแรงต่อเน่ืองสองเดือนก่อนหนา้ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม 
(industrial Production) เดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาขยายตวัแรง 12.4% MoM จากที่หดตวัแรงต่อเน่ืองสองเดือนก่อนหนา้ 
ECB ยงัมีความจ าเป็นในการผ่อนคลายเพื่อหนนุเศรษฐกิจโดยคาดจะเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency 
Purchase Program (PEPP) จนเต็มวงเงิน 1.35 ลา้นลา้นยโูร ช่วยกดอตัราดอกเบีย้กูยื้มของรฐับาลโดยเฉพาะประเทศอ่อนแอ
อย่างอิตาลี 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.5%  
เศรษฐกิจจีนไตรมาส 2 พลิกกลบัมาขยายตวั 3.2% YoY จากที่หดตวัในไตรมาสแรกและสงูกว่าที่ตลาดคาด จากมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจภาครฐั การผ่อนปรนมาตรการ Lockdown ดา้นดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official 
Manufacturing PMI) เดือนมิถนุายนปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.3 จดุ เป็น 50.9 จดุ สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะปรบัลดลง ดชันีภาคการบรกิาร 
(Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.8 จดุ เป็น 54.4 จดุ และดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนผลผลิตภาคอตุสาหรรม 
(Industrial Production) เดือนมิถนุายนขยายตวั 4.8% YoY เท่ากบัที่ตลาดคาดและเรง่ตวัจากเดือนก่อน จากผลผลิตรถยนตไ์ฟฟ้า 
อปุกรณอ์ิเล็กทรอนิกสแ์ละแผงวงจรไฟฟ้าที่ขยายตวัเรง่ขึน้ไดด้ี การลงทนุในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) 
เดือนมิถุนายนหดตัว -3.1% YoY YTD ฟ้ืนตัวขึน้จากในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือนมิถุนายนหดตวั -1.8% YoY ฟ้ืนตวัขึน้จากในเดือนก่อน แต่แย่กว่าที่ตลาดคาดว่าจะกลบัมาขยายตวั เป็นการสะทอ้น
การบรโิภคที่ฟ้ืนตวัชา้และยงัคงออ่นแอ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 5.6%  
เศรษฐกิจสหรฐัอเมริกายงัคงฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากเดือนที่แลว้ เป็นผลจากการคลาย Lockdown และมาตราการช่วยเหลือต่างๆ 
จากภาครฐั ดา้นตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมิถุนายนขยายตวั 7.5% MoM ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน และดีกว่าที่ตลาด
คาด ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan เดือนมิถนุายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 78.1 จดุ แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าตวัเลข
ก่อน COVID-19 ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนมิถนุายนขยายตวั 5.4% MoM เรง่ตวัขึน้จากเดือน
ก่อนและสงูกว่าที่ตลาดคาด โดยผลผลิตกลุ่มรถยนตแ์ละส่วนประกอบขยายตวัไดอ้ย่างมาก ดชันีย่อยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของภาคการ
ผลิต (ISM Manufacturing New Orders) เดือนมิถนุายนฟ้ืนตวัขึน้แรง +24.6 จดุ เป็น 56.4 จดุ กลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวัในรอบ 5 
เดือน ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนมิถนุายน ฟ้ืนตวัขึน้ +9.5 จดุ เป็น 
52.6 จดุ สูงกว่าที่ตลาดคาดและกลับเขา้สู่เกณฑ์ขยายตัวอีกครัง้ในรอบ 4 เดือนดว้ยเช่นกัน ส่วนภาคบริการ (ISM Non-
manufacturing) ฟ้ืนตวัขึน้ +11.7 จดุ เป็น 57.1 จดุ ดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมาก ตลาดแรงงานของสหรฐัอเมริกาฟ้ืนตวัขึน้ต่อเน่ือง
ในเดือนมิถุนายน ดา้นธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) จะยังด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายต่อเน่ือง ผ่านการเขา้ซือ้
สินทรพัยท์่ามกลางการระบาดของ COVID-19 ที่ยงัสรา้งความไม่แน่นอน 

เดอืนสิงหาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 6.64%  
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมิถนุายน ขยายตวัเรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนและสงูกวา่ที่ตลาดคาดหลงัรฐับาลยกเลิกภาวะฉกุเฉิน
ทั่วประเทศในปลายเดือนพฤษภาคม ประกอบกบัแรงหนนุจากนโยบายแจกเงินประชาชนคนละ 1 แสนเยน ตวัเลขยอดคา้ปลีก
กลบัเขา้สู่ระดบัใกลเ้คียงเดือนกุมภาพนัธก์่อนการระบาดรุนแรงของ COVID-19 โดยตวัเลขมีการขยายตวัในทุกหมวด
โดยเฉพาะหมวดเสือ้ผา้ เครื่องแตง่กายและอปุกรณเ์สรมิขยายตวัและหมวดรถยนตพ์ลิกกลบัมาขยายตวัในเดือนนี ้ดา้นยอดสั่งซือ้
เครื่องจกัรไม่รวมสินคา้ที่มีความผนัผวนสงูหดตวัลงจากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารที่หดตวัต่อเน่ือง ตวัเลขดชันี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนกรกฎาคมฟ้ืนตวัเป็น 44.9 จุด จากทัง้ภาคผลิตและบริการที่ปรบัตวัดีขึน้ 
ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนมิถนุายนพลิกกลบัมาขยายตวั 2.7% MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อน 
และขยายตวัมากกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)ชะลอการเขา้ซือ้ ETFs, JREITs ตราสารหนีเ้อกชนระยะสัน้และ
ระยะยาวรวมถึงชะลอการปล่อยเงินกูใ้หแ้ก่สถาบนัการเงินภายหลงัที่สถานการณ์เศรษฐกิจเริ่มผ่อนคลายแต่ยังคงซือ้พันธบตัร
รฐับาลญ่ีปุ่ นเพื่อเป็นแหลง่เงินทนุใหก้บัมาตรการการคลงัของทางฝ่ังรฐับาล 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.08%  
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้รวม (Composite PMI) เดือนกรกฎาคมฟ้ืนตวัขึน้เป็น 54.9 จดุ กลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวั (สงูกว่า 50 จดุ) 
โดยดชันีรวมอยู่ในเกณฑข์ยายตวัในทกุประเทศหลกัๆ ไดแ้ก่เยอรมนี ฝรั่งเศส อิตาลีและสเปน ดา้นความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ 
(Economic Confidence) เดือนกรกฎาคมฟ้ืนตวัขึน้ต่อเป็น 82.3 จดุ และดีกว่าที่ตลาดคาดโดยความเช่ือมั่นปรบัตวัเพิ่มขึน้
ในเกือบทกุหมวดทัง้ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ ขณะที่ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคปรบัตวัลดลงยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือนมิถนุายนขยายตวัต่อเน่ืองจากเดือนก่อนส่งผลใหย้อดคา้ปลีกพลิกกลบัมาขยายตวั 1.3% YoY และอยู่ในระดบัสงูกว่าก่อน
การระบาดของ COVID-19 หลงัจากรา้นคา้ทยอยเปิดด าเนินการตามปกติ ดา้นรายงานยอดขายของออนไลนช์ะลอตวัลงสะทอ้นถึง
ผูบ้ริโภคออกมาใชจ้่ายซือ้ของขา้งนอกกนัมากขึน้ เยอรมนีและฝรั่งเศสมียอดการคา้ปลีกที่เพิ่มขึน้เกินระดบัก่อนการระบาด
ของ COVID-19 ไปแลว้ ขณะที่อิตาลีและสเปนยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่าก่อน COVID-19 ดา้นตลาดแรงงานของยโูรโซนยงัไม่ได้
รบัผลกระทบจาก COVID-19 มากนกั ส่วนหนึ่งจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัผ่านโครงการ Short-Time Work (STW) 
ที่ช่วยจ ากดัการปลดคนงานออก โดยเพิ่มความยืดหยุ่นใหก้บับรษิัทในการลดชั่วโมงการท างานลงและรฐับาลจะช่วยออกค่าจา้ง
แรงงานในบางส่วน 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 2.54%  
สถานการณก์ารระบาดของ COVID-19 ในจีนเริ่มคลี่คลายต่อเน่ืองและมีภาพการควบคมุไดด้ีกว่าโซนตะวนัตก ดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนกรกฎาคมปรบัตัวเพิ่มเป็น 51.1 จุด สูงสุด
ในรอบ 4 เดือน และสวนทางกบัที่ตลาดคาด ดา้นดชันีภาคการบรกิาร (Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัลดลงเป็น 
54.2 จดุ สวนทางกบัที่ตลาดคาด ส่วนผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนกรกฎาคมขยายตวั 4.8% YoY 
เท่ากบัเดือนก่อนแต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาดโดยผลผลิตรถยนตย์งัคงขยายตวัไดด้ีต่อเน่ือง ขณะที่อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์เช่น มือถือ
แผงวงจรไฟฟ้าและผลผลิตไฟฟ้าขยายตวัดีในเดือนก่อนชะลอตวัลง ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกรกฎาคมฟ้ืนตวัขึน้
เป็น -1.1% YoY แตแ่ย่กว่าที่ตลาดคาดสะทอ้นการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคที่ยงัอ่อนแอและฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด การลงทนุในสินทรพัยถ์าวร 
(Fixed Assets Investment) เดื อนกรกฎาคม ฟ้ืนตัวขึ ้นเป็น -1.6% YoY YTD เท่ ากับที่ ตลาดคาด โดยการลงทุนในภาค
อสงัหาริมทรพัยท์ี่ขยายตวัต่อเน่ืองและการลงทนุในสินทรพัยถ์าวรฟ้ืนตวัขึน้จากแรงหนุนของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั 
ขณะที่การลงทนุในภาคการผลิตยงัคงหดตวั 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 7.19%  
เศรษฐกิจยงัคงฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองในเดือนกรกฎาคมแตก่ารระบาดรอบสองของ COVID-19 และการอนมุตัิมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
เพิ่มเติมที่ล่าชา้อาจส่งผลใหก้ารฟ้ืนตวัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงหลงัจากนี ้ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกรกฎาคมขยายตวั 1.2% 
MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตามยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่าเดือนก่อนการระบาดของ COVID-19 
ดา้นความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคโดย U. of Michigan (Consumer Sentiment) เบือ้งตน้เดือนสิงหาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 72.8 จดุ 
แต่ยงัอยู่ในระดบัต ่า สะทอ้นถึงการฟ้ืนตวัต่อจากนีย้งัมีความไม่แน่นอน ตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนกรกฎาคม ขยายตวัเท่ากับที่ตลาดคาด ส่วนดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) 
เดือนกรกฎาคม เป็น 54.2 จดุ สงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2562 และสงูกวา่ที่ตลาดคาด ดา้นตลาดแรงงานฟ้ืนตวัขึน้แข็งแกรง่
กว่าที่คาดในเดือนกรกฎาคม แต่การฟ้ืนตวัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงหลงัจากนี  ้หากการระบาดของ COVID-19 ยงัคงยืดเยือ้ 
การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เพิ่มขึน้อีก 1.76 ลา้นราย และดีกว่าที่ตลาดคาดโดยการจา้งงานเพิ่มขึน้
ในเกือบทุกหมวดโดยเฉพาะภาคบริการ ดา้นธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) คาดว่าจะคงอัตราดอกเบีย้อยู่ที่ระดับปัจจุบัน 
(0.00%-0.25%) ไปจนถึงปี 2565  



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 9 

เดอืนกันยายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.79%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนสิงหาคมฟ้ืนตวัขึน้ +0.3 จดุ เป็น 45.2 จดุ จากภาคการผลิตที่ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 6 เดือน 
ตามแรงหนุนของผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตัวตามสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ทั่วโลกที่เริ่มผ่อนคลาย
ขณะที่ภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 45.0 จุด จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานที่หดตวัต่อเน่ือง 
จากการระบาดรอบสองของ COVID-19 ในประเทศ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกรกฎาคมพลิกกลบัมาหดตวั -3.3% MoM 
จากที่ขยายตวัแรงในเดือนก่อนและแย่กว่าที่ตลาดคาดจากผลกระทบของการระบาดรอบสองของ COVID-19 ในญ่ีปุ่ นที่รุนแรงขึน้
ประกอบกบัผลของมาตรการภาครฐัที่เริ่มหมดลงโดยสินคา้ตามกลุ่มอตุสาหกรรมมีการขยายตวั 12 กลุ่มจากทัง้หมด 15 กลุ่ม โดยเฉพาะ
กลุ่มรถยนต ์กลุ่มสินคา้อื่นๆ ตวัอย่างเช่นสิ่งทอ เฟอรน์ิเจอร ์ยางและแรโ่ลหะ ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนกรกฎาคมขยายตวั 8.0% MoM เร่งตวัขึน้จากที่ขยายตวัในเดือนก่อนโดยนับเป็นการขยายตวัสูงที่สุดนับตัง้แต่ปี 2521 
และดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้น BoJ มีมติคงนโยบายการเงินเดิมพรอ้มทัง้ระบวุ่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเริ่มฟ้ืนตวัขึน้แลว้ แต่ยงัคงมีความ
เสี่ยงอยู่และใหค้งนโยบายการเงินเดิมทัง้เป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศ
ก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1.39%  
เศรษฐกิจยโูรโซนเริ่มส่งสญัญาณชะลอตวัลงหลงัจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 กลบัมาเรง่ตวัขึน้ในประเทศหลกัอีกครัง้ โดยเฉพาะ
ในสเปนและฝรั่งเศสซึ่งอาจเป็นความเสี่ยงใหร้ฐับาลตอ้งกลบัมาเพิ่มความเขม้งวดในมาตรการ Lockdown แต่อาจไม่เขม้งวด
เหมือนในรอบแรก ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 51.9 จดุ จากภาคบรกิารที่
ปรบัตวัลดลงคอ่นขา้งมากหลงัการระบาดรอบสองของ COVID-19 มีความรุนแรงขึน้ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงตอ่กิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
เช่น รา้นอาหารและการท่องเที่ยว ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกรกฎาคม พลิกกลบัมา
หดตวั MoM หลงัจากที่ไดข้ยายตวัตอ่เน่ืองในเดือนพฤษภาคมและมิถนุายนตามล าดบั ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (industrial Production) 
เดือนกรกฎาคมขยายตวั 4.1% MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อน ดา้น ECB มองภาพรวมเศรษฐกิจดีขึน้แต่เงินเฟ้อคาดจะยงัห่างไกล
เปา้หมายที่ 2% ท าใหก้ารผ่อนคลายเพิ่มเติมยงัมีความจ าเป็น โดยตลาดคาด ECB จะขยายระยะเวลาและเพิ่มวงเงินมาตรการ 
Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ในปลายปีนี ้

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 6.44%  
ถึงแมภ้าพรวมเศรษฐกิจจีนส่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้จากสถานการณ ์COVID-19 อย่างแข็งแกรง่และรวดเรว็ ท่ามกลางแรงหนุน
ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัและนโยบายการเงินโดยรวมที่อยู่ในระดบัผ่อนคลาย ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต
ของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 51.0 จดุ ส่วนดชันีภาคบริการ 
(Official Non-manufacturing PMI)ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 1.0 จุด เป็น 55.2 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาดเป็นผลจากการผ่อนปรนLockdown 
ของรฐับาลขณะที่โรงภาพยนตรส์ามารถเปิดท าการไดอ้ีกครัง้ ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production)เดือนสิงหาคม
ขยายตวั 5.6% YoY และเรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาดจากแรงหนุนของทัง้อปุสงคโ์ลกที่ทยอยฟ้ืนตวัและผลดีจาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหาคมพลิกกลบัมาขยายตวั 0.5% YoY จากที่หดตวั
ในเดือนก่อนซึ่งนบัเป็นการขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน ดา้นเงินหยวนแข็งค่าขึน้ต่อเน่ืองในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาเน่ืองจาก
ส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้ (Interest rate differential) ระหว่างจีนกบัสหรฐัอเมรกิาและโพลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัอเมรกิาที่
ชีว้่าโจ ไบเดนจากพรรค Democrats มีโอกาสชนะ ซึ่งโจ ไบเดนมีจดุยืนเรื่องจีนที่ประนีประนอมกว่าของประธานาธิบดีโดนลัด ์
ทรมัป์ในเรื่องของการคา้ระหวา่งกนั 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 3.8% 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหาคมขยายตวั 0.6% MoM แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนหนึ่งเป็นเพราะโมเมนตมัการใชจ้่าย
ของผู้บริโภคที่อ่อนตัวลงหลังจากการให้สวัสดิการว่างงานเพิ่มเติม 600 ดอลลารส์หรัฐอเมริกาต่อสัปดาห์ หมดอายุลง
ในเดือนกรกฎาคม ดา้นความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคโดย U. of Michigan (Consumer Sentiment) เดือนสิงหาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย
เป็น 74.1 จดุ แต่ก็ยงัอยู่ในระดบัที่ต  ่า ตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนสิงหาคมขยายตวั MoM 
แต่ชะลอตวัลงหลงัจากที่ขยายตวัสงูต่อเน่ืองในเดือนมิถนุายนถึงกรกฎาคมและต ่ากว่าที่ตลาดคาด จากผลผลิตในกลุ่มยานยนต์
ที่หดตวัหลงัจากที่ไดข้ยายตวัสงูต่อเน่ือง 3 เดือน ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนสิงหาคม
ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 56.0 จุด สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2561 และดีกว่าที่ตลาดคาดที่ส่วนภาคบริการ (ISM Non-manufacturing) 
ปรบัตัวลดลงจุด เป็น 56.9 จุด ตามการลดลงของการด าเนินธุรกิจและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ ดา้นการจ้างงานนอกภาคเกษตร 
(Nonfarm payrolls) เดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้ 1.37 ลา้นรายและดีกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ยส่วนอตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) 
ยังปรบัตวัลดลงเป็น 8.4% จาก 10.2% ในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา(Fed) มีมติ 8-2 คงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบาย Federal Funds Rate ไวท้ี่ระดบัต ่า 0-0.25% ในการประชมุวนัที่ 15-16 กนัยายน 

เดอืนตุลาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 0.9%  
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนกนัยายนฟ้ืนตวัขึน้ +1.4 จดุ เป็น 46.6 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ์
แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑต์ ่ากว่า 50 จดุ โดยภาคการผลิตฟ้ืนตวัขึน้ +0.4 จดุ เป็น 47.7 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตวั
ตามสถานการณ ์COVID-19 ทั่วโลกที่เริ่มผ่อนคลายลง ส่วนภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้ +1.9 จดุ เป็น 46.9 จดุ โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานปรบัตวัดีขึน้บา้งแต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหาคม
พลิกกลบัมาขยายตวั 4.6% MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาดจากการใชจ้่ายภาคครวัเรือนเดือนสิงหาคม
ฟ้ืนตวัขึน้จากที่หดตวัในเดือนก่อนโดยเม่ือพิจารณาในรายละเอียดพบวา่การใชจ้่ายในการบรโิภคสินคา้ (Goods) พลิกกลบัมาขยายตวั
จากที่หดตัวในเดือนก่อน ขณะที่การใชจ้่ายในภาคบริการ (Services) ยังคงหดตัวสูงที่ -15.0% ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
(Industrial Production) เดือนสิงหาคมชะลอตวัลงเป็น 1.7% MoM จาก 8.7% ในเดือนก่อนแต่ดีกว่าที่ตลาดคาด สินคา้ตามกลุ่ม
อตุสาหกรรมมีการขยายตวั 9 กลุ่มจากทัง้หมด 15 กลุ่ม โดยกลุ่มที่ขยายตวัมากไดแ้ก่กลุ่มรถยนต ์แรโ่ลหะและกลุ่มชิน้ส่วนและ
อปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกส ์ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 5.1%  
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนกนัยายนปรบัตวัลดลง -1.5 จดุ เป็น 50.4 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลง
ซึง่กลบัเขา้สู่เกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จดุ) อีกครัง้เน่ืองจากจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 ในประเทศหลกัเพิ่มขึน้สงูและมาตราการคมุเขม้
บางพืน้ที่ซึ่งกดดนัต่อกิจกรรมภาคบริการ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ +2.0 จุด เป็น 53.7 จุด ตวัเลขยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือนสิงหาคมพลิกกลบัมาขยายตวั 4.4% MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาดดา้นผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรม (industrial Production) เดือนสิงหาคมขยายตวั 0.7% MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด
เล็กนอ้ย ตลาดแรงงานของยโูรโซนไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 เช่นเดียวกบัประเทศหลกัอื่นๆ โดยอตัราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 8.1%ในเดือนสิงหาคม อย่างไรก็ตามตวัเลขการว่างงานดงักล่าวยงัคิดเป็นระดบั
ที่ต  ่ามากเม่ือเทียบกบัประเทศหลกัอย่างสหรฐัอเมรกิา เศรษฐกิจยโูรโซนมีแนวโนม้ชะลอตวัลงในไตรมาส 4 ซึ่งเป็นผลจากการระบาด
รอบสองของ COVID-19 ที่รุนแรงขึน้และน าไปสูก่ารกลบัมาใชม้าตรการ Lockdown ที่มีความเขม้งวดในบางพืน้ที่ จ านวนผูต้ิดเชือ้
รายใหม่ในประเทศหลกัพุ่งสงูขึน้และเกินระดบัการระบาดรอบแรกทัง้สเปน ฝรั่งเศส อิตาลีและเยอรมนี 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.8% 
โดยเศรษฐกิจจีนขยายตวั 4.9% YoY ในไตรมาส 3 เรง่ตวัขึน้จาก 3.2% ในไตรมาสก่อนโดยจากตน้ปีเศรษฐกิจพลิกกลบัมาขยายตวั
ที่ 0.7% ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนกนัยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้ +0.5 จดุ 
เป็น 51.5 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมิถุนายน 2561 และดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนดชันีนอกภาคการผลิต (Official Non-manufacturing 
PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +0.7 จดุ เป็น 55.9 จดุ สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะลดลงโดยภาคบรกิาร (Services) ปรบัตวัดีขึน้ต่อเน่ือง
จากเดือนก่อนหลงัรฐับาลทยอยผ่อนปรน Lockdown ในหมวดท่องเที่ยวและสถานบนัเทิง เช่นโรงหนงั ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม 
(Industrial Production) เดือนกนัยายนขยายตวั 6.9% YoY เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนและดีกวา่ที่ตลาดคาดจากแรงหนนุของอปุสงค์
ทัง้ในและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวัโดยผลผลิตในกลุ่มรถยนตแ์ละซีเมนตย์งัขยายตวัไดด้ีต่อเน่ือง ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
เดือนกนัยายนขยายตวั 3.3% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 0.5% ในเดือนก่อนและสงูกว่าที่ตลาดคาดจากการที่ผูบ้รโิภคออกมาจบัจ่ายกนั
มากขึน้หลงัสถานการณ ์COVID-19 คลี่คลาย PBoC ยกเลิกการวางหลักประกนัส าหรบัการขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้
เพื่อชะลอการแข็งค่าของเงินหยวน อย่างไรก็ตามมาตราการอาจชะลอการแข็งค่าไดเ้พียงระยะสัน้เน่ืองจากส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้
ระหวา่งสหรฐัอเมรกิากบัจีนยงักวา้งอยู่ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 2.7%  
ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกันยายนขยายตัว 1.9% MoM ขยายตวัเรง่ขึน้กว่าเดือนก่อนและสงูกว่าที่ตลาดคาด 
ดา้นความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย U. of Michigan (Consumer Sentiment) เบือ้งตน้เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.8 จุด เป็น 81.2 จุด 
และดีกว่าที่ตลาดคาด ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือนกันยายนพลิกกลบัมาหดตวั -0.6% MoM 
จากที่ขยายตวัในเดือนก่อนและสวนทางกบัที่ตลาดคาดจากผลผลิตในกลุม่ยานยนตท์ี่หดตวัและผลผลิตในกลุม่สาธารณปูโภคหดตวั 
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนกันยายนปรบัตวัลดลง -0.6 จุด เป็น 55.4 จุด 
และต ่ากว่าที่ตลาดคาดเป็นผลจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ชะลอตวัลงหลงัจากปรบัตวัขึน้ก่อนหนา้ ส่วนภาคบริการ 
(ISM Non-manufacturing) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +0.9 จดุ เป็น 57.8 จดุ สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะปรบัตวัลดลง ดา้นการจา้งงาน
นอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือนกนัยายนเพิ่มขึน้ 6.61 แสนรายต่อเน่ืองจาก 1.49 ลา้นรายในเดือนก่อน แต่ต ่ากว่า
ที่ตลาดคาด การจา้งงานเพิ่มขึน้ในเกือบทกุหมวด โดยเฉพาะการโรงแรมและพกัผ่อน และการใหบ้รกิารดา้นสขุภาพและความชว่ยเหลือ
ทางสงัคม ดา้นจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 รายวนัในสหรฐัอเมรกิายงัอยู่ในระดบัสงูซึ่งอาจส่งผลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจมีแนวโนม้
ที่จะแผ่วลงในไตรมาส 4 จากสถานการณ ์COVID-19 ที่ยงัไม่คลี่คลายและการอนมุตัิสวสัดิการภาครฐัเพิ่มเติมที่ล่าชา้ 

เดอืนพฤศจกิายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 15%  
โดยตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนตลุาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.0 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ์
แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัต ่ากว่า 50 จุด โดยภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.7 จุด จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ที่ปรบัฟ้ืนตวัขึน้จากอปุสงคท์ี่เริ่มฟ้ืนตวัตามการระบาดของ COVID-19 ส่วนภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.7 จดุ จากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานปรับตวัดีขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกนัยายนพลิกกลบัมาหดตวั 
-0.1% MoM เล็กนอ้ยจากที่ขยายตวัไดด้ีในเดือนก่อนและแย่กว่าที่ตลาดคาดโดยเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอปุกรณเ์ครื่องใชใ้นครวัเรือน 
และเครื่องแตง่กายและอปุกรณเ์สรมิกลบัมาหดตวั ขณะที่ยอดขายรถยนตข์ยายตวัดี ตวัเลขยอดสั่งซือ้เครื่องจกัรไม่รวมสินคา้
ที่มีความผนัผวนสงู (Core Machine Orders) เดือนกนัยายนหดตวั -14.3% YoY จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิาร
ที่หดตวัตอ่เน่ือง ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนกนัยายน ขยายตวั MoM เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน 
โดยขยายตัวมากที่สุดในกลุ่มรถยนต ์เครื่องจักรกลและเครื่องจักรไฟฟ้าและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์อย่างไรก็ตามผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรมยงัหดตวั YoY และยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบัก่อนการระบาดของ COVID-19 ดา้น BoJ ยงัคงนโยบายการเงินเดิม
ตามคาดแตป่รบัประมาณการเศรษฐกิจปีนีล้ง จากสถานการณ ์COVID-19 ทั่วโลกที่ยงัไม่คลี่คลาย 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 13.9% 
ถึงแม ้COVID-19 มีความรุนแรงขึน้ส่งผลใหร้ฐับาลต่างๆ ในทวีปยุโรป โดยเฉพาะประเทศหลกัทัง้เยอรมนีฝรั่งเศส อิตาลีและ
สเปนประกาศเพิ่มความเขม้งวดเพื่อควบคุมการระบาดโดยเดือนพฤศจิกายนไดป้ระกาศมาตรการ Lockdown ทั่วประเทศ 
อย่างไรก็ตามมาตรการโดยรวมยงัไม่เขม้งวดเท่าการ Lockdown ในรอบแรก ตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) 
เดือนตลุาคมปรบัลดลงเป็น 50.0 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลง ขณะที่ภาคการผลิตยงัปรบัตวัขึน้เน่ืองจากโรงงานยงัเปิดท าการ
ตามปกติ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกนัยายนพลิกกลบัมาหดตวั MoM แย่กว่าที่ตลาดคาดหลงัจากขยายตวัในเดือนก่อน 
ตวัเลขความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือนตลุาคมปรบัตวัลดลงเช่นกนั ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม 
(industrial Production) เดือนกันยายนพลิกกลบัมาหดตัว MoM จากที่ขยายตวั0.6% ในเดือนก่อนและยงัคงหดตวั YoY 
ต ่ากว่าระดบัก่อนการระบาดของ COVID-19 ดา้นการส่งออก เดือนสิงหาคมฟ้ืนตวัขึน้เล็กนอ้ยจากเดือนก่อนมีเพียงส่งออกไปจีน
ที่ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สาม ส่วน GDP ไตรมาส 3 พลิกกลบัมาขยายตวั QoQ และหดตวั YoY อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวั
ต่อจากนีจ้ะถกูกดดนัโดยมาตรการ Lockdown ทั่วประเทศที่ถกูบงัคบัใชเ้ป็นครัง้ที่สอง 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 9.4%  
ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนตลุาคมปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย
เป็น 51.4 จดุ แต่ยงัดีกว่าที่ตลาดคาด ดา้นดชันีนอกภาคการผลิต (Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 56.2 จุด 
และดีกว่าที่ตลาดคาดเช่นกนั หลงัรฐับาลทยอยผ่อนปรน Lockdown ในหมวดท่องเที่ยวและสถานบนัเทิง เช่นโรงหนงัซึ่งหนนุ
การฟ้ืนตวัของการบรโิภค ตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนตลุาคมขยายตวั YoY เท่ากบัเดือนก่อน 
และดีกว่าที่ตลาดคาดจากอุปสงคท์ัง้ในและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวัจากผลผลิตในกลุ่มรถยนต ์ผลิตภณัฑจ์ากเหล็กและแผงวงจรไฟฟ้า 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนตุลาคมขยายตวั YoY เรง่ตวัขึน้และจากเดือนก่อน การลงทนุในสินทรพัยถ์าวร (Fixed 
Assets Investment) เดือนตลุาคม ขยายตวั YoY และดีกว่าที่ตลาดคาด โดยการลงทนุยงัน าโดยการลงทนุในภาคอสงัหารมิทรพัย์
และการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน ส่วนตวัเลขการส่งออก (Exports) เดือนตลุาคม เรง่ตวัขึน้เป็น YoY และ MoM โดยดีกว่าที่ตลาดคาด 
แผนปฎิรูปเศรษฐกิจระยะ 5 ปี ฉบบัที่ 14 (ปี 2564-2568) ของรฐับาลจีนจะเนน้นโยบายใหเ้ศรษฐกิจโตอย่างมีคณุภาพหนนุอปุสงค์
ในประเทศและเพิ่งพาตนเองในดา้นเทคโนโลยี 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 11%  
สถานการณ ์COVID-19 ที่ยงัรุนแรงในไตรมาส 4 น าไปสู่การเพิ่มความเขม้งวดของมาตรการควบคมุการระบาดในหลายๆ รฐั
ในช่วงกลางเดือนพฤศจกิายนตวัเลขความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค U. of Michigan ปรบัตวัลดลงในเดือนพฤศจิกายนจากความไม่แน่นอน
เรื่องไวรสั COVID-19 และการออกสวสัดิการภาครฐัเพิ่มเติมที่ล่าชา้ ตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนตลุาคมพลิกกลบัมาขยายตวั MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อน ใกลเ้คียงกบัที่ตลาดคาด ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตวั YoY 
และอยู่ในระดบัต ่ากว่าเดือนกมุภาพนัธ ์ก่อนไวรสั COVID-19 ยอดค าสั่งซือ้ไม่รวมอาวธุยทุโธปกรณแ์ละเครื่องบิน (Core Capital 
Goods Orders) ขยายตวั 1.0% MoM และเรง่ตวัขึน้เป็น 6.1%YoY สะทอ้นถึงการฟ้ืนตวั โดยดชันียอดค าสั่งซือ้ใหม่ของภาคการผลิต 
(ISM Manufacturing New Orders) เดือนตุลาคมไดป้รบัตัวเพิ่มขึน้สู่ระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2547 ส่วนตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการ
ฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.3 จุด สูงสดุในรอบ 2 ปี และสูง
กวา่ที่ตลาดคาดสะทอ้นถึงการการฟ้ืนตวัในภาคการผลิตที่ยงัคงแข็งแกรง่ ส่วนภาคบรกิาร (ISM Non-manufacturing) ปรบัตวั
ลดลงเป็น 56.6 จุด และแย่กว่าที่ตลาดคาด ตลาดแรงงานยังคงฟ้ืนตวัขึน้ต่อเน่ืองแข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดในเดือนตุลาคม 
โดยการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพิ่มขึน้ 6.38 แสนราย (vs. 6.72 แสนรายในเดือนก่อน) และดีกว่าที่ตลาดคาด 
ตัวเลขอัตราการว่างงาน (Unemployment rate) เดือนตุลาคมปรบัตัวลดลงเป็น 6.9% จาก 7.9% ในเดือนก่อนและดีกว่าที่
ตลาดคาด ส่วนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีเม่ือวนัที่ 3 พฤศจิกายน ค่อนขา้งจะเป็นที่แน่ชดัว่านายโจ ไบเดนชนะการเลือกตัง้และขึน้เป็น
วา่ที่ประธานาธิบดี 
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เดอืนธันวาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.93%  
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายน ปรบัตวัขึน้ไปอยู่ที่ 48.1 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธแ์ต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั 
(ต ่ากว่า 50 จุด) จากสถานการณ ์COVID-19 ทั่วโลกที่ยงัไม่คลี่คลายโดยภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.0 จุด สงูสดุ
ในรอบกว่า 1 ปี และดีกว่าที่ตลาดคาดจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ทยอยฟ้ืนตัวขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ
ฟ้ืนตวัขึน้แต่ยงัคงดา้นการจา้งงานยงัคงส่งสญัญาณอ่อนแอแมจ้ะมีการเลิกจา้งนอ้ยลงเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหนา้ ส่วนภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 47.8 จุด และการฟ้ืนตวัยงัคงมีความไม่แน่นอนจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ภายในประเทศ
ระลอกที่ 3 ดา้นตัวเลขยอดส่งออก (Exports) เดือนพฤศจิกายนหดตัว -4.2% YoY เพิ่มขึน้จาก -0.2% ในเดือนก่อน
และสวนทางกบัที่ตลาดคาด ส่วนยอดน าเขา้ (Imports) หดตวั -11.1% YoY ลดลงจาก -13.3% ในเดือนก่อนแตแ่ย่กวา่ที่ตลาดคาด
ที่จากยอดส่งออกที่ปรบัตวัลดลงส่งผลใหด้ลุการคา้เดือนพฤศจิกายนเกินดุลลดลง นอกจากนีร้ฐับาลญ่ีปุ่ นมีการออกมาตราการ
กระตุน้เศรษฐกิจเพื่อป้องกันการแพรร่ะบาดของ COVID-19 การป้องกนัรกัษารวมทัง้ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ การจา้งงานและพฒันา
โอกาสใหม่ๆ ส าหรบัการเติบโตของเศรษฐกิจ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.91%  
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 45.3 จดุ โดยพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จดุ) 
อีกครัง้ในรอบ 5 เดือน แต่ดีกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย โดยภาคบริการมีการปรบัตวัลดลงแรงเป็น 41.7 หลงัจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 
ในประเทศหลกัเพิ่มขึน้สงูและน าไปสูก่ารน ามาตรการคมุเขา้กลบัมาใชอ้ีกครัง้ในบางพืน้ที่ ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.8 จดุ 
แต่ยงัคงดีกวา่ที่ตลาดคาดเช่นกนั และยงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวัต่อเน่ือง โดยดชันีปรบัตวัลดลงตามผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ภายในและภายนอกประเทศท่ามกลางการกลบัมาบงัคบัใชม้าตรการควบคุมการระบาด COVID-19 ในภูมิภาค โดยดชันี 
Composite PMI ปรบัตัวลดลงมากในประเทศฝรั่งเศสและประเทศอิตาลี ดา้นตัวเลขคา้ปลีก Retail Sales (เดือนตุลาคม) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.3% YoY และเร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนโดยออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลางยุโรปยงัคงคงอัตราดอกเบีย้
นโยบาย “จนกวา่เงินเฟ้อจะเรง่ตวัเขา้สูเ่ปา้หมายที่ 2%” ไดอ้ย่างยั่งยืนและท าการเพิ่มเพิ่มวงเงินการเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ 
QE พิเศษ หรือ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) และขยายระยะเวลาการด าเนินโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า 
TLTRO3 ออกไป 1 ปี จนถึงเดือน มิถนุายน 2565 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.07%  
ดชันี Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.5 จดุ จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตวัดีกว่า
ที่ตลาดคาด ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 54.9 จุด และสวนทางกับที่ตลาดคาดว่าลดลงโดยผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่
เพิ่มขึน้สูงสดุในรอบ 10 ปี การจา้งงานปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2554 ส่วนยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ
ปรบัตัวดีขึน้เล็กนอ้ยเน่ืองจากวามไม่แน่นอนจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ในหลายประเทศ ดา้นภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.8 จดุ ดีกวา่ที่ตลาดคาดจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ตวัเลขการส่งออก (Exports) เดือนพฤศจิกายน 
เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนและโต 21.1% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดน าเขา้ (Imports) ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยและต ่ากว่าที่ตลาดคาด 
ส่งผลใหดุ้ลการคา้เดือนพฤศจิกายนเกินดุลเพิ่มขึน้ รายสินคา้ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกับไวรสั COVID-19 ปรบัตวัไดด้ี ไดแ้ก่ 
อปุกรณก์ารแพทย ์ผา้และสิ่งทอ อปุกรณค์อมพิวเตอรแ์ละแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial 
Production) เดือนพฤศจิกายนขยายตัว 7.0% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดและยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนพฤศจิกายน
ขยายตวั 5.0% YoY เท่ากบัที่ตลาดคาดเช่นกนั 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.18%  
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงจดุเป็น 56.1 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลง เป็น 55.9 จดุ ต ่าสดุในรอบ 6 เดือน 
แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 57.5 จดุ ต ่ากว่าที่ตลาดคาด การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) 
เดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้ 2.45 แสนราย ต ่าสดุนบัตัง้แต่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 ในเดือนเมษายนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด 
โดยการจา้งงานยงัต ่ากว่าระดับเดือนกุมภาพนัธก์่อนการระบาดของไวรสั COVID-19 อยู่ การเพิ่มขึน้ของการจา้งงานชะลอลง
ในเกือบทกุหมวดที่เก่ียวขอ้งกบัการระบาดอีกระลอกของ COVID-19 ดา้นธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ยงัคงคงดอกเบีย้ที่ 
0.00% - 0.25% ตามที่ตลาดคาดและชีว้่าจะคงตลอดจนปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยและส่งสัญญาณการท า QE ว่าจะเขา้ซือ้
ที่อัตราปัจจุบันจนกว่าพัฒนาการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อจะดีขึน้ชัดเจน 

เดอืนมกราคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.8%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.5 จดุ สงูสดุในรอบ 10 เดือน แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัต ่า 
โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 47.7 จดุ จากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ภายในประเทศรอบที่ 3 
ซึ่งส่งผลใหร้ฐับาลประกาศ State of Emergency ในโตเกียวและพืน้ที่โดยรอบเป็นเวลา 1 เดือน ซึ่งกดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
ในภาคบรกิารในระยะขา้งหนา้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.0 จดุ สงูสดุในรอบ 19 เดือน และกลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูรวมถึงการจา้งงานที่พลิกกลบัมา
อยู่ในเกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรกตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ ์2563 ดา้นการส่งออกเดือนธนัวาคมพลกิกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรก
ในรอบ 2 ปี แต่ยงัคงต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย ขณะที่น าเขา้ยงัหดตวัสงู ยอดคา้ปลีกหดตวัต่อเน่ืองในเดือนธันวาคมและแย่กว่าที่ตลาดคาด
เล็กนอ้ยหดตวั ส่วนผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือนธนัวาคมหดตวัเพิ่มขึน้แย่กว่าคาด BoJ คงนโยบายการเงินเดิมตามคาดและ
ปรบัประมาณการเศรษฐกิจปีงบประมาณ 2563 ลงเลก็นอ้ยท่ามกลางสถานการณ ์COVID-19 ในประเทศที่กลบัมารุนแรง 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.1 จุด โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 46.4 จดุ แต่ยงัอยู่
ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จุด) ต่อเน่ืองจากการเพิ่มความเขม้งวดในมาตรการจ ากัดการเดินทาง ส่วนภาคการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้เป็น 55.2 จดุ สงูสดุในรอบเกือบ 3 ปี เน่ืองจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของเยอรมนีที่เพิ่มขึน้แรง ส่วนเนเธอรแ์ลนด์
และไอรแ์ลนดมี์การเรง่กกัตนุสินคา้จากองักฤษก่อนที่ Brexit Transition Period จะจบลง ดชันี Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้
ในทุกประเทศหลกัไดแ้ก่ฝรั่งเศส (+8.9, 49.5 จดุ) สเปน (+7.0, 48.7 จดุ) เยอรมนี (+0.3, 52.0 จดุ) และอิตาลี (+0.3, 43.0 จดุ) 
ตวัเลข Industrial Production เดือนธันวาคมลดลง 1.6% MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดา้นตวัเลข
การว่างงานของ Eurozone อยู่ที่ระดบั 8.3% คงที่จากเดือนที่แลว้และสอดคลอ้งกบัที่ตลาดคาด ดา้นธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
ยงัคงนโยบายการเงินเดิมตามที่ตลาดคาด มองเศรษฐกิจยงัรายลอ้มไปดว้ยปัจจยัเสี่ยงแตล่ดลงจากการประชมุครัง้ก่อน  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.2%  
ดัชนีโดย Caixin (Caixin Composite PMI) ปรบัตัวลดลงเป็น 55.8 จุด จากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตัวลดลง
มากกว่าที่ตลาดคาด โดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 56.3 จดุ 
และแย่กวา่ที่ตลาดคาดเช่นกนั อย่างไรก็ตามดชันียงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวัแมจ้ะชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากการแพรร่ะบาด
ของ COVID-19 ที่รุนแรงขึน้ในประเทศคู่คา้ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคมขยายตวั 4.6% YoY ชะลอลง
จากในเดือนก่อนเล็กนอ้ยและต ่ากว่าตลาดคาด ตวัเลขยอดปล่อยสินเช่ือชะลอตวัลงในเดือนธันวาคมโดยตวัเลขยอดระดมทนุรวมสทุธิ 
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(Total Social Financing) เดือนธันวาคมลดลง  13.3% YoY ดา้นส่งออกเดือนธันวาคมขยายตัว 18.1% YoY และดีกว่าที่ตลาด
คาดดว้ยแรงหนนุจากสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบั COVID-19 ส่วนยอดน าเขา้ (Imports) ขยายตวั 6.5% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาด 
ส่งผลใหด้ลุการคา้เดือนธนัวาคมเกินดลุสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ดา้นรายสินคา้อปุกรณค์อมพิวเตอร ์แผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์
และอุปกรณ์การแพทย ์ขยายตัวได้ค่อยขา้งดี ดา้น GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 6.5% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด และทั้งปี 2563 
ขยายตวั 2.3% ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนธันวาคมขยายตวั 7.3% YoY เรง่ตวัขึน้จากในเดือนก่อน 
และดีกวา่ที่ตลาดคาด  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.4%  
ดชันีรวม Composite PMI โดย Markit เดือนธันวาคมปรบัตวัลดลงจดุเป็น 55.3 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จดุ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) มีการลดลง 1.40 แสนต าแหน่ง
ในเดือนธันวาคม และแย่กว่าคาดจากการจา้งงานในหมวดที่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เช่น โรงแรมและการพักผ่อน 
ขณะที่อตัราการว่างงาน (Unemployment rate) ทรงตวัที่ 6.7% เท่ากบัเดือนก่อน ส่วนอตัราเงินเฟ้อ Core CPI เดือนธันวาคม
ทรงตวัที่ 1.6% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดและอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เร่งตวัขึน้เป็น 1.4% YoY จากเดือนก่อน 
สงูกว่าที่ตลาดคาดจากราคาอาหารและราคาน า้มนัที่เพิ่มขึน้ ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคมหดตวั -0.7% MoM 
ตอ่เน่ืองจากในเดือนก่อน โดยหดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 3 และแย่กว่าที่ตลาดคาด ดา้นนายโจ ไบเดน มีการเสนอมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจวงเงิน USD1.9trn เพื่อลดทอนผลกระทบของ COVID-19 นอกจากนีย้ังมีแผนที่จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
กอ้นที่สองในระยะใกลเ้พื่อหนุนพัฒนาการเศรษฐกิจในระยะยาวทั้งโครงสรา้งพืน้ฐานและแกปั้ญหาการเปลี่ยนแปลงของ
ภมูิอากาศ (Climate Change)  

เดอืนกุมภาพันธ ์2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.1 จุด (-1.4 จุด) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนและยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั
ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 12 ซึ่งสะทอ้นสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยงัอ่อนแอจากสถานการณ ์COVID-19 ระลอกที่ 3 ที่ยงัไม่คลี่คลาย 
ส่งผลใหมี้การขยายระยะเวลาสถานการณฉ์กุเฉินในพืน้ที่ที่การแพรร่ะบาดยงัรุนแรงเช่น Tokyo และ Osaka ออกไปอีก 1 เดือน 
จนถึงวนัที่ 7 มีนาคม ภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.1 จดุ (-1.6 จดุ) ในขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.8 จดุ (-0.2 จดุ) 
กลับเขา้สู่เกณฑห์ดตัว (ต ่ากว่า 50 จุด) อีกครัง้จากผลผลิตและการจา้งงานที่ปรบัตัวลดลง ดา้นการส่งออกเดือนมกราคม 
ขยายตวั 6.4% YoY เรง่ตวัจากเดือนก่อนหนา้ที่ขยายตวั 2.0% YoY โดยปัจจยัหลกัมาจากการส่งออกไปจีนที่เรง่ตวัขึน้เป็น 37.5% 
สงูสดุในรอบหลายปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าจากเทศกาลตรุษจีนในปี 2563 ซึ่งตรงกบัเดือนมกราคม ขณะที่ยอดน าเขา้
ยงัหดตวั 9.5% YoY ลดลงจาก 11.6% YoY ในเดือนก่อนส่งผลใหด้ลุการคา้ในเดือนมกราคมกลบัมาขาดดุลโดย GDP ไตรมาส 4 
2563 เพิ่มขึน้ 12.7% QoQ ขยายตวัต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนที่ขยายตวั 22.7% QoQ จากแรงหนนุของการส่งออกและการลงทุน
ภาคเอกชนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นปี 2563 หดตวั 4.8% YoY 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.31% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.8 จดุ (-1.3 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 45.4 จดุ 
(-1.0 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จดุ) ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 5 จากผลของมาตรการจ ากัดการเดินทางและมาตรการ
เวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ (-0.4 จดุ) อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบกว่า 2 ปี (เป็นรองเพียง
เดือนก่อนหนา้และเดือนตลุาคม) ท่ามกลางยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ยงัคงแข็งแกรง่ซึง่ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศ
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ค่อนขา้งบวกลบกนัโดยดชันีของอิตาลี (+2.3, 55.1 จดุ) ฝรั่งเศส (+0.5, 51.6 จดุ) และเนเธอรแ์ลนด ์(+0.6, 58.8 จดุ) ปรบัตวัขึน้ 
ขณะที่ดชันีของเยอรมนี (-1.2, 57.1 จุด) และสเปน (-1.7, 51.0 จุด) ปรบัตวัลดลงโดยสเปนไดร้บัผลกระทบจากพายุ Filomena 
ดา้นเงินเฟ้อเดือนมกราคมขยายตวัสงูกว่าคาดโดยอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) และอตัราเงินฟ้อทั่วไป (Headline CPI) 
ขยายตวั 1.4% YoY (สงูสดุตัง้แต่เดือน ตลุาคม 2558) และ 0.9% YoY (สงูสดุในรอบ 5 เดือน) ตามล าดบั  โดย GDP ไตรมาส 4 
2563 หดตวั 0.7% QoQ ชะลอตวันอ้ยกว่าที่ตลาดคาดจากที่ขยายตวั 12.4% QoQ ในไตรมาสก่อนหนา้ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจยโูรโซน
ปี 2563 หดตวั 6.8% YoY 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.46% 
ดชันี Caixin (Caixin Composite PMI) เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.2 จดุ (-3.6 จดุ) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการ
ที่ปรับตัวลดลงมากกว่าที่ตลาดคาดโดยภาคการผลิตปรับตัวลดลงเป็น 51.5 จุด (-1.5 จุด) ต ่าที่สุดในรอบ 7 เดือน 
และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 52.6 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่ที่ชะลอตวัลงและยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่กลบัมาหดตวั 
(-1.1, 50.2 จุด) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ในขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายในประเทศปรบัตวัลดลง (-1.3, 52.3 จุด) โดยผลส ารวจระบุว่า
เป็นผลของการระบาดของ COVID-19 ที่ยงัคงรุนแรงในหลายประเทศทั่วโลก ส่วนดา้นราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิต
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถุดิบและการบริการขนส่งโดยดชันีออกมาสอดคลอ้งกับดชันี
ของทางการ (Official Manufacturing PMI) ที่ปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 6 เดือนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด (-0.6, 51.3 จดุ) 
ส่วนภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 52.0 จุด (-4.3 จุด) และแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ 55.5 จุด จากผลของธุรกิจใหม่และค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศที่ปรับตวัลดลง ดา้นผลผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.5 จุด (-0.7 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ขณะที่การจา้งงาน
ปรบัตวัลดลงเป็น 48.4 จุด (-1.2 จุด) ดา้นยอดระดมทุนรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนมกราคมเพิ่มขึน้ 200.7% QoQ 
มาอยู่ที่ 5.2 พนัลา้นหยวน ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากอปุสงคเ์งินหยวนที่มกัเพิ่มขึน้สงูขึน้ในช่วงตน้ปีรวมถึงการฟ้ืนตวัของยอดออกหุน้กู้
เอกชนและยอดออกสินเช่ือนอกภาคธนาคารที่ฟ้ืนตวัขึน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.61% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือน มกราคม ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.7 จดุ (+0.7 จุด) จากภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 58.7 จุด (+1.0 จุด) และดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 56.8 จุด โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+3.2, 61.8 จุด) และจา้งงาน (+6.5, 55.2 จุด) 
ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการครัง้แรกลดลงต ่าสุดในรอบ 3 เดือน โดยยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ
วา่งงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.3 หม่ืนราย เป็น 7.79 แสนราย ในสปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 30 มกราคม โดยปรบัลดลง
ต่อเน่ือง 3 สปัดาห ์ส่วนยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเน่ือง (Continuing Claims) ลดลง 1.93 แสนราย เป็น 4.59 ลา้นราย 
ในสัปดาหส์ิน้สุดวนัที่ 23 มกราคมและดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.70 ลา้นราย ขณะที่อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) 
ลดลงเป็น 6.3% (-0.4 pp) การใชจ้่ายส่วนบุคคลเดือนธันวาคมของสหรฐัอเมริกาหดตวั (-0.2% MoM) ขณะที่รายไดส้่วนบุคคล
เดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ (0.6% MoM) รวมถึงตวัเลขยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมที่ขยายตวั 5.3% MoM สงูสดุในรอบ 7 เดือน 
เป็นผลมาจากแรงสนบัสนนุของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD920bn ที่อนมุตัิเม่ือปลายเดือนธันวาคมซึ่งมีการแจกเช็คเงินสด
คนละ $600 และใหส้วสัดิการว่างงานเพิ่มเติม $300/สปัดาห ์รวมทัง้แรงหนุนจากอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้อย่างมากจากช่วงเทศกาลใน
เดือนก่อนที่ไม่สามารถออกมาซือ้ของไดต้ามปกติเน่ืองจาก COVID-19 ส่วนดา้นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
(Fed) ยงัคงมมุมองต่อการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อที่ยงัห่างไกลเป้าหมายอย่างมากและคาดว่าจะสามารถบรรลเุป้าหมาย
ใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวัขึน้และขยายตวัเฉลี่ยที่ 2% โดยจะใชเ้วลากวา่ 3 ปี  
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การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทฟี เฮลธแ์คร ์(ASP-IHEALTH) 

กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซ้ึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ เช่น หน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวม อีทีเอฟ (ETF) เป็นตน้ ที่เนน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัตราสารทนุหรอืสิทธิในตราสารทนุอื่นๆ ที่
ออกโดยบริษัทดา้นดิจิทลั เฮลธ(์Digital Health) และ/หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจดา้นเทคโนโลยีชีวภาพและเภสชักรรมโดยตรง 
(รวมถึงเทคโนโลยีสารสนเทศ) และ/หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีชีวภาพโดยจะมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลกัษณะดงักล่าวขา้งตน้โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่าร ้อยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ
ของกองทุน ทั้งนื ้กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุน ของกองทุนรวมต่างประเทศอย่างนอ้ย 2 กองทุน โดยจะลงทุนในกองทุนใด
กองทนุหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ ซึ่งสดัส่วนการลงทนุในหน่วยลงทุน
ของกองทนุรวมตา่งประเทศขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทฟี เฮลธแ์คร ์
ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทุน 

รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวันที ่25 กุมภาพันธ ์2564 
(NAV ณ 25 กมุภาพนัธ ์2564 = 18.2116 บาท) 

ASP-IHEALTH ตัง้แต่ตน้ปี 
3 เดอืน  

 (ตามเวลา (  
6 เดอืน   

 (ตามเวลา (  
1 ปี1 

 (ต่อปี (  
3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี1 

 (ต่อปี (  
10 ปี1 
(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้
กองทุน2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม 3.08% 13.78% 32.39% 75.99% - - - 36.76% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 3.56% 6.73% 9.53% 25.01% - - - 13.91% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน
(standard deviation) 

21.90% 20.74% 20.19% 27.32% - - - 22.48% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation)  *  

12.97% 11.42% 15.32% 28.72% - - - 22.29% 

Information Ratio -0.21 2.23 3.36 2.78 - - - 1.46 

หมายเหตุ : 

- วนัที่จดทะเบียนกองทนุ 29 มีนาคม 2562 
- * ดชันี MSCI World NETR USD โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท 
ณ วนัที่ลงทนุ ในสดัส่วน 100% 

- 1 % ตอ่ปี 
- 2 % ตอ่ปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิ 
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุที่ สจก.ร.1/2559 
- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัคา่ธรรมเนียมการจดัการ คา่ธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์ิน หรอืคา่ใชจ้่ายตา่งๆ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑใ์นตลาดทุน มิไดเ้ป็นสิ่งยนัถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลหน่วย CIS ต่างประเทศ : ทีม่ีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

(1) กองทุน Biotechnology Fund Class IU2 USD 
สดัส่วนการลงทนุ 

 

 
ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
- แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Fund fact  ณ วนัที่ 28 กมุภาพนัธ ์2564 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่:https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-horizon-
biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568 
-  ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568
https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568
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(2) กองทนุ Digital Health Equity Fund Class IB USD 
สดัส่วนการลงทนุ 

 

 
ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
2) Historical performance indications and financial market scenarios are not reliable indicators of future performance. The performance  
data do not take into account the commissions and costs incurred on the issue and redemption of fund units. 

- แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Factsheets ณ กมุภาพนัธ ์2564 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่ : https://www.credit-suisse.com 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 

https://www.credit-suisse.com/
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ผลขาดทุนสูงสุดในช่วงเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 25 กุมภาพันธ ์2564 
 

-26.20% 
 
 
 
 

อายุเฉล่ียของทรัพยสิ์นทีก่องทุนรวมลงทุน 
(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 25 กุมภาพันธ ์2564 
 
N/A 

 
 
 
 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทุนรวม 
(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 25 กุมภาพันธ ์2564 
 

133.20% 
 
 
 
 

ข้อมูลการถอืหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 25 กุมภาพันธ ์2564 

 
N/A 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 
 
 
 

รายช่ือผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
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หมายเหตุ : บรษัิทจดัการไดค้  านวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ิธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษัิทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถอื 
AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงต ่าที่สดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูสดุ 

ความเปลี่ยนแปลงทางธรุกิจและเศรษฐกิจจะสง่ผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเสี่ยงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แตอ่าจไดร้บัผลกระทบจาก
ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

A มีความเสี่ยงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแตอ่าจไดร้บัผลกระทบจากความ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนที่เกิดขึน้จากการ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บัอนัดบั
เครดิตในระดบัดงักลา่วท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บัอนัดบั
เครดิตในระดบัดงักลา่วท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพือ่กองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากัด ในฐานะผูจ้ดัการกองทุนไดร้บัการบริการขอ้มลูจากบุคคลผูใ้หบ้รกิาร 
ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจัยภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะอตุสาหกรรมต่างๆ รวมถึง
ปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจรายบรษิัทที่กองทนุลงทนุ ประกอบกบัการไดร้บัเชิญใหเ้ขา้รว่ม Company Visit และ การสมัมนาต่างๆ 
ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสินใจลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 
จงึขอเปิดเผยรายช่ือบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANGKOK BANK PLC. 
BANK OF AYUDHYA PLC. 
BANGKOK FIRST INVESTMENT AND TRUST PLC. 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 
CITIBANK THAILAND 
GOVERNMENT HOUSING BANK 
GOVERNMENT SAVING BANK 
KASIKORN BANK PLC. 
THE KRUNG THAI BANK PLC. 
LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 
SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 
THANACHART BANK PLC. 
TISCO BANK PLC. 
TMB BANK PLC. 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 
FINANSA SECURITIES  LTD. 
KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 
MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
TRINITY SECURITIES CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 
UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 
UNITED SECURITIES PLC. 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A.(HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP ,INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
AL KHALIJ COMMERCIAL BANK 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
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FIF 
 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
CITIBANK N.A. 
COMMERZBANK AG 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
Mirae Asset Financial Group 
Invesco Asset Management (Schweiz) AG 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
CCB International (Holdings) Limited  
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
Viet Capital Securities (VCSC) 
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Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 
ประจ าปี พ.ศ. 2564 

ล าดับ รายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 
1 บรษิัท เอเซีย พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) 
2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษิัทที่ปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
10 นายพงศพ์นัธุ ์อภิญญากลุ 
11 นายไมตร ีโสตางกรู 
12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
13 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสิร ิ
14 นายกฤช โคมิน 
15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
16 นายธีรธ์วชั ลิมปิสขุ 
17 นายสิทธิเดชน ์เอีย้วสกลุ  
18 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 
19 นายไกรสร โอภาสวงการ 
20 นายวิศรุต ปรางมาศ 
21 นายณฐัพงษ ์จนัทรห์อม 
22 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 
23 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
24 นางกสุมุาลย ์ ศรสีอา้น 
25 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
26 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมีวงศ ์
27 นางสาวนวรตัน ์ พรหมศรโีชติ 
28 นางผสุดี  นาคอินทร ์
29 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

หมายเหต ุ: 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท้ี่ website บรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทุน และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทฟี เฮลธแ์คร ์

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวันที ่1 มีนาคม 2563 ถงึวันที ่28 กุมภาพันธ ์2564 
 

วันที ่ ช่ือหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วัน 

(%NAV) 
อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหตุ การด าเนินการ 

- - - - - - 
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ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ 

ในนามกองทุนรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 

 
 

ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใชส้ิทธิออกเสียงไดท้ี่ 
 Website ของบรษิัทจดัการ www.assetfund.co.th 

 
 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/



































