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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเห็นของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน 

เดือนมีนาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.73% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.2 จุด (+1.1 จุด) จากปริมาณการผลติและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้
ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตามการจา้งงานยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดตอ่กนั โดยยอด
สง่ออกเดือนกุมภาพนัธพ์ลิกกลบัมาหดตวั -4.5% YoY ต ่าสดุในรอบ 3 เดือนแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.2% YoY น าโดยการหดตวัของ
สนิคา้ที่เก่ียวเนื่องกบัยานยนตแ์ละรถยนต ์(-12.7% YoY vs. -8.7% เดือนก่อน) เครื่องจกัรกล (-1.4% vs. 12.5% เดือนก่อน) และ
เครื่องจกัรกลไฟฟ้า (-0.9% YoY vs. 13.2% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดสง่ออกสินคา้เคมีภณัฑช์ะลอตวัลงเป็นอยา่งมาก (5.2% 
vs. 23.6% เดือนก่อน) ส่วนยอดส่งออกไปประเทศจีนชะลอตัวลงเป็น +3.4% YoY หลังจากที่ขยายตัวสูง +37.5%  YoY  
ในเดือนก่อนหนา้ซึง่สว่นหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลตรุษจีนที่ตรงกบัเดือนกมุภาพนัธใ์นปีนี ้(vs. ตรงกบัเดือนมกราคมในปีก่อน) 
สว่นยอดน าเขา้พลิกกลบัมาขยายตัวสูง +11.8% YoY จากที่หดตัว -9.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ใกลเ้คียงกับที่ตลาดคาดที่ 
+12.0% YoY ซึ่งเป็นการขยายตัวครัง้แรกในรอบ 22 เดือน อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกุมภาพันธ์ขยายตัว +3.0% MoM 
ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ +0.8% MoM แต่ยงัคงหดตวั -1.5% YoY สว่นดา้นธนาคารกลางญ่ีปุ่ นยงัคงนโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลาย 
แต่มีการเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินบางสว่นเล็กนอ้ย เช่น  ขยายกรอบการเคลื่อนไหวของ Bond Yield 10 ปี เพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการซือ้ ETFs ตั้งโครงการ Interest Scheme to Promote Lending เพื่อสรา้งแรงจูงใจในการปล่อยสินเช่ือของ
สถาบนัการเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.08% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธ์ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.8 จุด (+1.0 จุด) จากการเพิ่มขึน้ของผลผลิตและยอด
ค าสั่งซือ้สนิคา้ โดยเฉพาะจากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัดีนอกจากนีก้ารจา้งงานยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้อยูใ่นเกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรก
ในรอบ 2 ปี อย่างไรก็ดีภาคธุรกิจระบถุึงปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้และการสง่มอบท่ีลา่ชา้ซึ่งสง่ผลใหด้ชันีราคา
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นอยา่งมากโดยเฉพาะดชันีตน้ทนุการผลติที่เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบเกือบ 10 ปี ในขณะที่ดชันี Composite PMI 
ในแต่ละประเทศค่อนขา้งปรบัตวัไปในทิศทางเดียวกนัโดยดชันีของเยอรมนี (+3.6, 60.7 จุด) เนเธอรแ์ลนด ์(+0.8, 59.6 จุด) 
อิตาลี (+1.8, 56.9 จุด) ฝรั่งเศส (+4.5, 56.1 จุด) และสเปน (+3.6, 52.9 จุด) ส่วนด้านนโยบายทางการเงินคณะกรรมการ
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) หลายท่านไดอ้อกมากล่าวแสดงความกังวลต่อการเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว ของอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลในช่วงที่ผา่นมาซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจของกลุม่ที่คอ่นขา้งลา่ชา้กวา่ประเทศพฒันาแลว้อื่นๆ 
(เช่น สหรฐัอเมริกาและองักฤษ) อยา่งมากอยูแ่ลว้จากความลา่ชา้ในการแจกจ่ายวคัซีนโดยระบวุา่พรอ้มแทรกแซงและเพิ่มการท า 
QE หลงั Bond Yield ปรบัตวัเพิ่มขึน้  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.08% 
ดชันี Caixin Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตวัลดลงเป็น 51.7 จุด (-0.5 จุด) ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 51.4 จุด จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลงรวมทัง้ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่หดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 โดยผลส ารวจระบวุ่า
เป็นผลจากการระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศทั่วโลกในสว่นของดา้นราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิต
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถุดิบและการบริการขนส่งในขณะที่การจา้งงานอยู่ในเกณฑ์ 
หดตัวเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกัน โดยตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวสงูในเดือนมกราคม - เดือนกุมภาพันธ์น าโดยการผลิต  
(+35.1% YoY vs. exp.+32.2% YoY และ +7.3% จากเดือนธันวาคม) และยอดค้าปลีก (+33.8% YoY vs. exp.+32.0% YoY 
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และ +4.6% จากเดือนธันวาคม) ที่ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่การลงทุน (+35.0% YoY vs. exp.+40.9% YoY และ 
+2.9% จากเดือนธันวาคม) และอตัราการว่างงาน (5.5% vs exp. 5.2%) ออกมาแย่กว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดระดมทนุรวม
ของจีน (Total Social Financing) เดือนกุมภาพนัธ์ฟ้ืนตัวขึน้ท่ามกลางสภาพคล่องที่ผ่อนคลายลงมาอยู่ที่ 1.71 ลา้นลา้นหยวน 
ชะลอตัวลงจาก 5.17 ลา้นลา้นหยวนในเดือนก่อนแต่สูงกว่าตลาดคาดที่ 0.9 ลา้นลา้นหยวนอย่างไรก็ตามยอดปล่อยสินเช่ือมี
แนวโนม้ชะลอตวัลงในปี 2564 เนื่องจากธนาคารกลางจีนมีแนวโนม้ที่จะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงหลงัเศรษฐกิจทยอย
ฟ้ืนตวักลบัเขา้สูภ่าวะปกติโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญัในการลดความเสีย่งในภาคการเงินมากขึน้รวมทัง้ควบคมุระดบัหนีใ้น
ระบบท่ีเพิ่มขึน้อยา่งมากในปีก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.24% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนกุมภาพนัธ์ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จุด (+0.8 จุด) ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 58.9 จุด 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ในส่วนของผลผลิต (+2.5, 63.2 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.7, 64.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ         
(+2.3, 57.2 จุด) และการจา้งงาน (+1.8, 54.4 จุด) ส่วนตน้ทุนการผลิต (+3.9, 86.0 จุด) ปรบัตวัสงูขึน้จากปัญหาขาดแคลน
อปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น ชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นตน้ ในขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัอเมริกา เดือนกุมภาพนัธ์
ปรบัขึน้กวา่ 3.79 แสนต าแหน่งจากการจา้งงานในหมวดการโรงแรมและพกัผอ่นเป็นหลกั ขณะที่อตัราการวา่งงานปรบัลดลงเป็น 
6.2% สะทอ้นตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัหลงัสถานการณ ์COVID-19 ที่เริ่มคลี่คลายลง อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกุมภาพนัธ์ของ
สหรฐัอเมริกาพลิกกลบัมาหดตัว -3.0% MoM มากกว่าคาดที่ -0.5% MoM หลงัจากที่ขยายตัวสูงในเดือนก่อนประกอบกับ
ผลกระทบของสภาพอากาศที่แปรปรวนแต่ยงัสามารถขยายตวัได ้6.3% YoY และอยู่ในระดบัสงูกว่าก่อนการเกิดโรคระบาด 
ทัง้นี ้ยงัคงไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิาและการแจกจ่ายวคัซีนที่
เริ่มครอบคลมุประชากรเป็นจ านวนมากขึน้ ส่วนดา้นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงท่าที Dovish 
โดยชีว้่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ 0.00%-0.25% ตลอดปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยแมจ้ะปรบัเพิ่มคาดการณเ์ศรษฐกิจขึน้อย่างมีนยัส าคญั
และ Bond Yield จะปรบัเพิ่มขึน้อย่างมากในช่วงที่ผ่านมา โดยประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) คาดว่าเงินเฟ้อจะ
ขยายตวัสงูในปีนีแ้ตส่ามารถควบคมุได ้
 
เดือนเมษายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.9 จดุ (+1.7 จดุ) สงูสดุในรอบ 14 เดือน โดยภาคบรกิารปรบัตวั
เพิ่มขึน้เป็น 48.3 จุด (+2.0 จดุ) จากมาตรการผอ่นคลายการประกาศสถานการณฉ์กุเฉิน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 52.7 จดุ (+1.3 จดุ) ซึง่สงูที่สดุในรอบกวา่ 2 ปี จากผลผลติและยอดค าสั่งซือ้ใหมท่ัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวั
เพิ่มขึน้ ส่วนการจ้างงานเพิ่มขึน้กลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตัวอีกครัง้ในรอบ 2 เดือน ขณะที่ยอดการส่งออกเดือนมีนาคม 
ขยายตวั 16.1% YoY ซึง่พลกิจากการหดตวัในเดือนก่อนหนา้ที่ -4.5% YoY โดยสว่นใหญ่มาจากการสง่ออกไปยงัประเทศจีนที่
ขยายตวักว่า 37.2% YoY รายการสินคา้ที่ขยายตวัในกลุ่มสง่ออกหลกั ไดแ้ก่ สินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับยานยนตแ์ละรถยนต ์(+11.9% 
YoY) เครื่องจักรกล (+18.7% YoY) เครื่องจักรกลไฟฟ้า (+12.7% YoY) และสินคา้เคมีภัณฑ ์(+18.5% YoY) สว่นยอดการ
น าเขา้พลิกกลบัมาขยายตวั 5.7% YoY จากที่หดตวั 11.8% YoY ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 
(BoJ) มีมติคงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ (-0.1% ส  าหรบัเงินส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย)์ และระยะยาว (0% +/- 0.25% 
ส  าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี) รวมถึงคงเป้าการซือ้สินทรพัยท์ี่ไดป้ระกาศในครัง้ก่อนซึ่งประกอบไปดว้ย 
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ETFs 1.2 ลา้นลา้นเยน REITs 1.8 แสนลา้นเยน ตราสารหนีเ้อกชนระยะสัน้/ระยะยาวรวมวงเงิน 20 ลา้นลา้นเยน ทัง้นี ้ยงัคง
มองเงินเฟอ้จะยงัขยายตวัหา่งไกลเปา้ 2% ตลอดจนปี 2566 เป็นอยา่งนอ้ย 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.36% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จุด (+4.4 จดุ) กลบัเขา้สูเ่กณฑข์ยายตวั (เหนือ 50 จดุ) เป็น
ครัง้แรกในรอบ 6 เดือน และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 52.5 จุด โดยดชันีภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 49.6 จุด (+3.9 จุด) แตย่งั
อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 7 จากผลกระทบของมาตรการจ ากัดการเดินทางและการเวน้ระยะห่างทางสงัคม ขณะที่
ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในทิศทางเดียวกัน โดยดชันีของเยอรมนั (+6.2, 57.3 จุด) สเปน (+5.0, 
50.1 จุด) ฝรั่งเศส (+3.0, 50.0 จุด) และอิตาลี (+0.5, 51.9 จุด) สว่นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.5 จุด (+4.6 จุด) สงูสดุ
เป็นประวตัิการณ ์น าโดยประเทศเยอรมนีที่ไดแ้รงหนนุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการสง่ออกไปสหรฐัอเมรกิา 
จีน และประเทศในกลุม่ EU อย่างไรก็ตามภาคธุรกิจยงัคงมีปัญหาการขาดแคลนอปุทานในบางกลุม่สินคา้และการสง่มอบที่
ลา่ชา้ ขณะที่อปุสงคเ์รง่ตวัขึน้อย่างรวดเร็วสง่ผลใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยเฉพาะดชันีตน้ทนุการผลิตที่เพิ่มขึน้สงูสดุใน
รอบกว่า 10 ปี ดา้นนโยบายทางการเงิน ECB มีมติคงนโยบายทางการเงินในส่วนของการเขา้ซือ้สินทรพัยใ์นรูปแบบต่างๆ 
รวมถึงอตัราดอกเบีย้นโยบายในแต่ละประเภท อย่างไรก็ตามยงัคงท่าที Dovish มากขึน้ จากความคืบหนา้ในการฉีดวคัซีนซึ่งจะ
ช่วยผอ่นคลายนโยบาย Lockdown และยงัย า้เปา้หมายเงินเฟอ้ระยาวที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.30% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จดุ (+1.4 จุด) ตามภาคบรกิารท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
54.3 จุด (+2.8 จุด) โดยได้รบัปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ในประเทศที่ฟ้ืนตัวและการจ้างงานที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
ขยายตวัอีกครัง้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 50.6 จุด (-0.3 จุด) โดยอปุสงคใ์นประเทศชะลอตวัลง ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาทัง้ในสว่นตน้ทุนปัจจยัการผลิต
และราคาผลผลติปรบัตวัสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่องจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุบิและการบรกิารขนสง่ สว่นการจา้งงานอยู่
ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดอืนที่ 4 ติดตอ่กนั โดย GDP ในไตรมาส 1 ขยายตวักวา่ 18.3% YoY เนื่องจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกนัของปีก่อน
จากการระบาดของ COVID-19 สะทอ้นถึงเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัจากโรคระบาดไดอ้ย่างแข็งแกร่งจากแรงหนุนของภาคการผลิต 
และสง่ออกเป็นส าคญั สว่นการบริโภคฟ้ืนตวัดีขึน้ตอ่เนื่อง ดา้นยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดือนมีนาคมขยายตวั 34.2% YoY 
เรง่ตัวขึน้จาก 33.8% ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ์ โดยยอดขายรถยนต ์(+48.7% YoY) และยอดขายในกลุ่มรา้นอาหาร (+
91.6% YoY) ขยายตวัสูง อัตราการว่างงานปรบัตวัลดลงเป็น 5.3% จาก 5.5% ในเดือนมกราคม - กุมภาพันธ์ ขณะที่การส่งออก
เดือนมีนาคมขยายตวั 30.6% YoY ชะลอตวัจาก 60.6% YoY ในเดือนมกราคม - กมุภาพนัธ ์แต่ยงัไดร้บัแรงหนนุจากฐานที่ต  ่า
ในปีก่อน โดยรายการสินค้าส่งออกสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับการ Work From Home ยังคงขยายตัวดีต่อเนื่อง น าโดยอุปกรณ์
คอมพิวเตอร ์(45.9% YoY vs. 80.0% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) และแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์(33.0% vs. 30.8% 
เดือนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ขณะที่สง่ออกสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกบั COVID-19 เริ่มชะลอลง ไดแ้ก่ ผา้ (8.4% vs. 60.8%) และ
พลาสติก (22.1% vs. 71.7%)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 5.34% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.8 จุด (+7.9 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
63.7 จุด (+8.4 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เก็บขอ้มูลปี 2540 ซึ่งไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจาก Pent-up Demand หลงัการทยอยผ่อนคลาย
มาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม ่(+15.3, 67.2 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (+13.9, 69.4 จดุ) และการจา้งงาน (+4.5, 57.2 จดุ) 
เรง่ตวัขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-2.1, 55.5 จุด) ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรงในเดือนก่อน ทัง้นี  ้
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เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการขนสง่รวมถึงอากาศที่หนาวเย็นสง่ผลใหต้น้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบั
สงูสดุนบัตัง้แตก่ลางปี 2551 สว่นภาคการผลติปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 64.7 จดุ (+3.9 จดุ) สงูสดุในรอบ 38 ปี จากการปรบัเพิ่มขึน้ของ
ผลผลิต (+4.9, 68.1 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.2, 68.0 จุด) และการจา้งงาน (+5.2, 59.6 จุด) ขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอก
ประเทศชะลอตัวลง (-2.7, 54.5 จุด) ส่วนตน้ทุนการผลิต (-0.4, 85.6 จุด) ยังคงอยู่ในระดับเกือบสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2551 จาก
ปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุม่สนิคา้ เช่น เซมิคอนดกัเตอรใ์นอตุสาหกรรมยานยนต ์เป็นตน้ ยอดคา้ปลีกเดือนมีนาคม
ขยายตวั 9.8% MoM สงูสดุในรอบ 10 เดือน จากทัง้การแจกเช็คเงินสดคนละ $1,400 และการทยอยผ่อนปรน Lockdown ดา้น
จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้ 6.1 หมื่นราย เป็น 7.19 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สุด
วนัที่ 27 มีนาคม สะทอ้นการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงานที่ยังคงเปราะบาง อย่างไรก็ตามการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน
มีนาคมเพิ่มขึน้ 9.16 แสนต าแหนง่ และอตัราการวา่งงานปรบัลดลงเป็น 6.0% ขณะที่ GDP ไตรมาส 1 ขยายตวั +0.4% YoY 
และ 6.4% QoQ, saar น าโดยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่แข็งแกรง่จากแรงหนนุของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและการผ่อนปรน 
Lockdown ในดา้นนโยบายทางการคลงั ประธานาธิบดีโจ ไบเดน เผยแผนกระตุน้เศรษฐกิจระยะยาวกอ้นที่สองวงเงิน 1.8 ลา้นลา้น
ดอลลารส์หรฐัอเมริกาซึ่งเนน้การดแูลเด็กและการศึกษาโดยจะใช้งบประมาณจากแผนการปรบัขึน้ภาษีกับผูม้ีรายไดส้งู สว่น
ดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติคงดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ระดบั 0.00-0.25% รวมถึงนโยบาย
การเข้าซือ้สินทรพัยไ์วท้ี่ระดับ 1.2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาต่อเดือนและยังคงมองว่ายังไม่ถึงเวลาลดการผ่อนคลาย
นโยบาย 
 
เดือนพฤษภาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 1.17% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 51.0 จุด (+1.1 จุด) สูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี โดยภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.5 จุด (+1.2 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 15 ติดต่อกัน จากการผ่อนคลายการประกาศ
สถานการณ์ฉกุเฉินในช่วงตน้เดือนเมษายน อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของภาคบริการยงัคงมีความเสี่ยงจากจ านวนผูต้ิดเชือ้  
COVID-19 ที่เร่งตัวขึน้อีกครัง้ และน าไปสู่การประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินอีกครัง้ในจังหวดั Tokyo, Hyogo, Osaka และ Kyoto 
ระหว่างวนัท่ี 25 เมษายน - 11 พฤษภาคม ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.6 จุด (+0.9 จุด) สงูที่สดุในรอบกว่า 3 ปี 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะยอดค าสั่งซือ้ จากประเทศจีน 
ขณะที่การสง่ออกเดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นขยายตวักว่า 38.0% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 16.1% YoY ในเดือนก่อน สงูสดุในรอบกว่า 10 ปี 
ดีกว่าที่คาดการณ์ตลาด จากแรงหนุนของการส่งออกรถยนต ์(69.4% YoY vs. 11.9% เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกล (40.3% vs. 
18.7% เดือนก่อน) สว่นยอดการน าเขา้เรง่ตวัขึน้เป็น 12.8% YoY จากที่ขยายตวั 5.8% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนเมษายน
ของญ่ีปุ่ นพลิกกลบัมาหดตัว (-4.5% MoM vs. 1.2% ในเดือนก่อน) จากผลของการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน ส่วนผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรมขยายตวัดีตอ่เนื่องและกลบัมาอยูใ่นระดบัเดียวกบัช่วงก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 ขณะที่ GDP         ไตรมาส 
1 ปี 2564 ลดลง 5.1% QoQ จากที่ขยายตวั 11.6% ในไตรมาสก่อนจากการหดตวัในภาคการลงทนุและการบรโิภค อย่างไรก็ดีการ
สง่ออกยงัเป็นปัจจยัสนบัสนนุหลกัของเศรษฐกิจในไตรมาสนี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.8 จุด  (+0.6 จุด) และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ท่ี 53.7 จุด โดยดชันี
ภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 50.5 จุด (+0.9 จุด) พลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 8 เดือนจากการฟ้ืนตวัของกิจกรรมใน
ภาคบรกิารของประเทศสเปนและฝรั่งเศส ขณะที่เยอรมนีและอิตาลียงัคงหดตวัจากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการเดินทางและ
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การเวน้ระยะห่างทางสงัคม สว่นภาคการผลติปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.9 จุด (0.4 จุด) สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์จากผลผลิตและยอด
ค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตวัตอ่เนื่องจากแรงหนนุของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัใน
ทิศทางที่ผสมกนั โดยดนัชีของสเปน (+5.1, 55.2 จดุ) และฝรั่งเศส (+1.6, 51.6 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีดชันขีองเยอรมนั 
(-1.5, 55.8 จุด) และอิตาล ี(-0.7, 51.2 จุด) ปรบัตวัลดลง ดชันีราคายงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องอยู่ในระดบัสงู จากทัง้อปุสงคท์ี่
เพิ่มขึน้มากรวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้ โดยดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัสงูสุด
ตัง้แตปี่ 2554 โดยดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ดีกวา่คาดเป็น 114.5 จดุ (+4.0 จดุ) สงูสดุในรอบกว่า 
3 ปี หลงัสถานการณ ์COVID-19 เริ่มคลี่คลายและมาตรการ Lockdown ถกูผ่อนปรน ในขณะที่ GDP ไตรมาส 1 ปี 2564 
หดตัวต่อเนื่องที่ -0.6% QoQ เป็น Double-dip Recession หรือ เศรษฐกิจเข้าสู่สภาวะถดถอยซ ้าซ้อนจากการบังคับใช้
มาตรการ Lockdown เพื่อคุมการระบาดของ COVID-19 ขณะที่การแจกจ่ายวัคซีนค่อนข้างล่าช้า โดยเศรษฐกิจ 3 ประเทศ 
(เยอรมนี, อิตาลี, และสเปน) จาก 4 ประเทศหลกัหดตวัมีเพียงฝรั่งเศสที่เศรษฐกิจขยายตวัอย่างไรก็ดีคณะกรรมาธิการยโุรป
ปรบัเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2564 ของยูโรโซนขึน้เป็น 4.3% จากที่คาด 3.8% ในเดือนกุมภาพันธ์และปรบัขึน้คาดการณ์ปี 
2565 เป็น 4.4% จากที่เคยคาด 3.8% จากการแจกจ่ายวคัซนีท่ีจะสามารถเรง่ตวัขึน้ในช่วงครึ่งปีหลงั การออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจของแต่ละประเทศรวมทัง้อปุสงคโ์ลกที่แข็งแกรง่หนุนภาคการส่งออก โดยระบุเศรษฐกิจของกลุม่คาดจะกลบัเขา้สู่
ระดบัก่อน COVID-19 ไดเ้รว็ขึน้เป็นภายในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.99% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 54.7 จุด (+1.6 จุด) สงูสดุในรอบ 4 เดือนตามภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 56.3 จดุ (+2.0 จดุ) สงูสดุในรอบ 4 เดือน และสงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ 52.1 จดุ จากอปุสงคใ์นและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวัและ
การจา้งงานที่ขยายตวัต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.9 จุด (+1.3 จุด) และดีกว่าตลาดคาดที่ 50.9 จุด จาก
ผลผลติและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 4 เดือน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลกิกลบัมาขยายตวั
ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 2 ดา้นดัชนีราคาทัง้ตน้ทุนปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตัวสูงขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบของ 
การขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนสง่ สว่นการจา้งงานพลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นการสง่ออกขยายตวั 
32.3% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 30.6% ในเดือนก่อนหนา้ และดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 24.1% ซึ่งสว่นหนึ่งไดร้บัแรงหนนุจากฐานที่
ต  ่าในปีก่อน โดยสนิคา้สง่ออกที่เก่ียวเนื่องกบั COVID-19 และ Work from Home ยงัคงขยายตวัไดด้ีอย่างตอ่เนื่อง ขณะที่ยอด
น าเขา้ขยายตวั 43.1% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.1% ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตวั 17.7% YoY ชะลอตวัลงจาก 
34.2% ในเดือนก่อนหน้า น าโดยยอดขายอัญมณี (48.3% vs. 83.2% เดือนก่อน) รถยนต์ (16.1% vs. 48.7% เดือนก่อน) 
เฟอรน์ิเจอร ์(21.7% vs. 42.8% เดือนก่อน) อุปกรณ์สื่อสาร (14.2% vs. 23.5% เดือนก่อน) และยอดขายในกลุ่มรา้นอาหาร 
46.4% (vs. 91.6% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตามการชะลอตวัสว่นหนึง่เป็นผลมาจากตวัเลขที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนทีไ่ดร้บัแรงหนนุ
จากฐานที่ต  ่าในปีก่อนหนา้ ดา้นยอดปลอ่ยสินเช่ือรวมสทุธิอยู่ที่ RMB1,850.0bn ชะลอตวัลงจาก RMB3,340bn ในเดือนก่อน
เนื่องจากรฐับาลจีนมีนโยบายที่จะลดการผ่อนคลายทัง้ทางดา้นการเงินและการคลงัลงโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญัในการลด
ความเสีย่งในภาคการเงินมากขึน้ รวมทัง้ควบคมุระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อยา่งมากในปีก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 0.70% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 62.5 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 62.7 จุด (-1.0 จุด) 
สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 64.1 จุด แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสูงสุดในรอบหลายปี จากแรงหนุนของ Pent-up Demand 
หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-4.0, 63.2 จุด), กิจกรรมทางธุรกิจ (-6.7, 62.7 จุด) 
ชะลอตัวลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรงในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงาน (+1.6, 58.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ          
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(+3.1, 58.6 จุด) ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่อง ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบและตูค้อนเทนเนอร ์สง่ผลให้
ตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แตก่ลางปี 2551 (76.8 จุด) สว่นภาคการผลติปรบัตวัลดลงเป็น 60.7 จุด (-4.0 จุด) 
สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 65.0 จุด จากการปรบัลดลงของผลผลิต (-5.6, 68.1 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ        
(-3.7, 64.3 จดุ) และการจา้งงาน (-4.5, 55.1 จุด) สว่นตน้ทนุการผลติ (+4.0, 89.6 จดุ) ยงัคงอยูใ่นระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 
2551 จากปัญหาขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น แร่เงินทองแดง เหล็ก และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลาในการส่งมอบ
สินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2518 (75.0 จุด) จากผลกระทบของ COVID-19 
การขาดแคลนบริการขนส่งและการขาดแคลนสินคา้ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนเมษายน เพิ่มขึน้เพียง 2.66 
แสนต าแหนง่ ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดอยา่งมากที่ 1 ลา้นต าแหนง่ ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัเพิ่มขึน้เป็น 6.1% สะทอ้นการฟ้ืนตวัของ
ตลาดแรงงาน ที่ยงัมีความไม่แน่นอนสงู ขณะที่จ านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) 
ลดลง 3.8 หมื่นราย เป็น 4.06 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 22 พฤษภาคม ต ่าสดุนบัตัง้แต่เกิดการระบาดรุนแรงของ 
COVID-19 ในกลางเดือน มีนาคม 2563 และดีกว่าคาดการณข์องตลาดที่ 4.25 แสนราย ในดา้นนโยบายทางการคลังมี
ความคืบหนา้จากการเจรจามาตรการลงท ุน โครงสรา้งพื ้นฐานระหว่างเดโมแครต  (วงเงิน 1,700 พันล้านดอลลาร์
สหรฐัอเมรกิา) และรพิบัลิกนั (วงเงิน 928 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิา) แตว่งเงินยงัคงมีความแตกตา่งกนัอยา่งมากและการปรบั
ขึน้ภาษียงัมีความเป็นไปไดน้อ้ยที่จะตกลงกนัได ้ในสว่นนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุมธนาคารกลาง
สหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ระหว่างวนัที่ 27-28 เมษายน ชีค้ณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) หลายทา่น
มองวา่หากเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟ้ืนตวัขึน้อย่างรวดเร็วต่อเนื่องเขา้สูเ่ป้าหมายของธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) การพิจารณา
ถึงแนวทางการลดการเขา้ซือ้สินทรพัย ์(QE taper) ก็อาจมีความเหมาะสมในการประชุมระยะขา้งหนา้ ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไป 
(Headline CPI) เดือนเมษายน เพิ่มขึน้ 0.8% MoM มากที่สุดนับตั้งแต่กลางปี 2552 ต่อเนื่องจาก 0.6% ในเดือนก่อนสูงกว่าที่
ตลาดคาดอย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.2% ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 0.9% MoM มากที่สดุนบัตัง้แต่ปี 2525 
ตอ่เนื่องจาก 0.3% ในเดือนก่อน สงูกวา่ที่ตลาดคาดอยา่งมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.3%  
 
เดือนมิถุนายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 0.01% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จุด (-2.2 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 46.5 จุด  
(-0.3 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 16 จากการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินอีกครัง้ในเดือนพฤษภาคม หลงั
จ านวนผูต้ิดเชือ้เร่งตวัขึน้โดยรฐับาลไดป้ระกาศสถานการณฉ์ุกเฉินใน 10 จังหวดัรวมถึง Tokyo และ Osaka ระหว่างวนัที่ 
25 เมษายน - 20 มิถุนายน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จุด (-0.6 จุด) แต่ดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 52.5 จุด 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถึงผลกระทบบางส่วนจากการประกาศ
สถานการณฉ์ุกเฉิน สว่นดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตลุาคม 2561 ขณะที่ยอดสง่ออก
เดือนพฤษภาคมขยายตวัสงู 49.6% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.0% YoY ในเดือนก่อนโดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือน
เมษายน 2523 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-28.3% YoY) ดา้นยอดน าเขา้เรง่ตวั
ขึน้เป็น 27.9% YoY จากที่ขยายตวั 12.8% YoY ในเดือนก่อน โดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2553 
และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 26.6% โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานท่ีต ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-25.9% YoY) 
เช่นกัน ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม Monetary Policy 
Meeting รอบวนัที่ 17-18 มิถนุายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเปา้อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเป้า
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การเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นีแ้ละมีการต่ออายมุาตรการ เช่น คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไวท้ี่ -0.1% ส าหรบั
เงินส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย ์(Excess Reserve) และคงเป้าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (Yield 
Curve Control : YCC) ไวท้ี่ประมาณ “0%” และเคลื่อนไหวในกรอบ +/-0.25% เป็นตน้ โดย BoJ มีมมุมองต่อภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
ดีขึน้จากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ ภาวะการเงินที่ผ่อนคลายรวมถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลแตร่ะบธุุรกิจใน
ภาคบรกิารยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ ์COVID-19 ที่ยืดเยือ้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 0.78% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จดุ (+3.3 จดุ) สงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนกมุภาพนัธ ์2561 และ
สงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 56.9 จุด โดยดัชนีภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 55.2 จุด (+4.7 จุด) สูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี จาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุปสงคท์ี่ฟ้ืนตวัตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่พลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรก
นบัตัง้แต่เผชิญวิกฤต COVID-19 ในช่วงกลางปี 2563 สว่นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จุด (+0.2 จุด) สงูสดุเป็น
ประวตัิการณ์และดีกว่าตัวเลขเบือ้งตน้ท่ี 62.8 จุด จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ขณะที่
ผลผลิตมีการชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาผลผลิตและงานในมือ (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง
อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่สินคา้คงคลงัปรบัตวัลดลงต ่าสดุเป็นประวตัิการณ ์จากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้มากหลงั
การทยอยผ่อนปรนมาตรการ Lockdown รวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการสง่มอบสินคา้ที่ลา่ชา้โดยดชันี Composite 
PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทกุประเทศหลกั โดยฝรั่งเศส (+5.4, 57.0 จุด) อิตาลี (+4.5, 55.7 จุด) สเปน (+4.0, 59.2 จุด) และเยอรมนี 
(+0.4, 56.2 จุด) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเดิมตามการ
คาดการณ์ของตลาดพรอ้มระบุจะยงัเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) คงวงเงิน
การเขา้ซือ้ที่ EUR1,850bn จนถึงเดือนมีนาคม 2565 เป็นอยา่งนอ้ยและจนกว่าจะมั่นใจว่าวิกฤต COVID-19 ไดส้ิน้สดุแลว้และย า้จะ
ท าการลงทุนซ า้ในตราสารท่ีครบก าหนดอายุ (Reinvestment) ที่ซือ้ผ่านมาตรการ PEPP จนถึงสิน้ปี 2566 เป็นอย่างน้อย ด้าน
ประมาณการเศรษฐกิจ ECB ไดป้รบัเพิ่มคาดการณ์ GDP ปีนี ้(+0.6ppt, 4.6%) และปีหนา้ (+0.6ppt, 4.7%) ขึน้อย่างมาก ส่วน
เงินเฟ้อ ECB ปรบัเพิ่มคาดการณปี์นีข้ึน้มาก (+0.1ppt, 1.9%) เพื่อใหส้อดรบักบัปัจจยัทางเทคนิคหลายปัจจยั เช่น มาตรการลด 
VAT ของเยอรมนีที่สิน้สุดลงในปีก่อนและราคาพลงังาน อย่างไรก็ดี ECB ยังคงมองเงินเฟ้อจะชะลอลงอยูท่ี่ 1.4% ในปี 
2566 ยงัหา่งไกลเปา้หมายเงินเฟอ้ที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.73% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 53.8 (-0.9 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัลดลงเป็น 
55.1 จุด (-1.2 จุด) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 56.2 จุด โดยรายงานระบุว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงจากสถานการณ์ 
COVID-19 ภายนอกประเทศที่กระทบยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ ดา้นราคาตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสุด
นับตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2563 ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.0 จุด (+0.1 จุด) สูงสุดในรอบ 5 เดือน จาก
ยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 
6 เดือน ดา้นดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบริการขนสง่ โดยตน้ทุนปัจจยัการ
ผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2559 และราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 10 ปี สว่นการจา้ง
งานยงัขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 ขณะที่ยอดสง่ออกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 27.9% YoY ชะลอตวัลงจาก 32.3% ใน
เดือนก่อน แต่ยงันบัเป็นอตัราการขยายตวัที่สงูส่วนหนึ่งไดร้บัปัจจัยหนุนจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัที่
อยูอ่าศยั (Work From Home) เป็นตวัขบัเคลือ่นหลกั ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 51.1% YoY สงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2553 
เรง่ตวัขึน้จาก 43.1% ในเดือนก่อน ขณะที่ยอดปลอ่ยสนิเช่ือเดือนพฤษภาคมเรง่ตวัขึน้เลก็นอ้ยน าโดยยอดออกพนัธบตัรรฐับาล
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โดยยอดระดมทุนรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนพฤษภาคมอยู่ที่ RMB1,920.0bn เรง่ตวัขึน้จาก RMB1,850bn 
ในเดือนก่อนแต่ต ่ากว่าตลาดคาดที่ RMB2,001.0bn ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศจะเพิ่ม
อตัราสว่นเงินกนัส ารองขัน้ต ่า (Reserve Requirement Ratio: RRR) ส าหรบัเงินฝากในรูปสกลุเงินตา่งประเทศขึน้จาก 5% เป็น 
7% มีผลตั้งแต่วันที่ 15 มิถุนายน เพื่อช่วยลดสภาพคล่องของสกุลเงินต่างประเทศลดการไหลเข้ามาเพิ่มเติมของสกุลเงิน
ตา่งประเทศและลดแรงกดดนัตอ่การแข็งคา่ของเงินหยวน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.7 จุด (+1.2 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
64.0 จุด (+1.3 จุด) สูงสุดเป็นประวัติการณ์จากแรงหนุนของ Pent-up Demand หลังการทยอยผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+0.7, 63.9 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (+3.5, 66.2 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ         
(+1.4, 60.0 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงานชะลอตวัลง (-3.5, 55.3 จดุ) ทัง้นี ้รายงานระบวุา่ธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลน
วตัถุดิบและตูค้อนเทนเนอรส์่งผลใหต้น้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กันยายน 2548 (+3.8, 80.6 จดุ) 
สว่นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.2 จุด (+0.5 จุด) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.7, 67.0 จุด) ที่เพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 
17 ปี และค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.5, 55.4 จุด) ที่เร่งตัวขึน้ ขณะที่ผลผลิต (-4.0, 58.5 จุด) การจ้างงาน (-4.2, 50.9 จุด) 
ชะลอตวัลงคอ่นขา้งมาก ทัง้นี ้ตน้ทนุการผลติ (-1.6, 88.0 จดุ) ยงัคงอยูใ่นระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2551 จากปัญหาขาดแคลน
อุปทานในบางกลุ่มสินค้า เช่น สินคา้กลุ่มแร่ เคมีภัณฑ์ และไม้ เป็นต้น ส่วนระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ 
Delivery Times) อยู่ในระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2517 (+3.8, 78.8 จุด) จากผลกระทบของการขาดแคลนบริการขนสง่และ
การขาดแคลนวตัถดุิบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาหดตวั -1.3% MoM แย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.8% MoM 
เป็นผลจากที่ผูบ้รโิภคหนัมาใชจ้่ายในภาคบริการ เช่น ทอ่งเที่ยวและสถานบนัเทิงมากขึน้ อยา่งไรก็ตามเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ปีก่อน ยอดคา้ปลีกยังขยายตัวสูง 28.1% YoY (vs. 53.4% เดือนก่อน) จากปัจจัยฐานต ่า ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร 
(Nonfarm payrolls) เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 5.59 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 6.75 แสนต าแหน่ง ขณะที่จ านวนผู้
ว่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 7 พนัราย เป็น 4.11 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุ
วนัที่ 19 มิถุนายนสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 3.80 แสนราย ดา้นเงินเฟ้อ Core PCE เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 0.5% MoM ต่อเนื่อง
จาก 0.7% ในเดือนก่อนเรง่ตวัขึน้ต่อเนื่องสงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2535 เท่ากบัที่ตลาดคาด ขณะที่การใชจ้่ายหยดุชะงกัแย่กว่าที่ตลาดคาด
และรายไดส้ว่นบคุคลหดตวัลงในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) คงนโยบายการเงินเดิมตามคาดแต่มี
ทา่ที Hawkish ขึน้กวา่ที่ตลาดคาดไวม้ากโดย Dot plot ชีด้อกเบีย้จะปรบัขึน้ 2 ครัง้ภายในปี 2566 จากเดิมที่ชีว้า่จะยงัไม่ปรบัขึน้
ตลอดจนสิน้ปี 2566  
 
เดือนกรกฎาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 5.23% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.9 จุด (+0.1 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.0 จุด  
(+1.5 จดุ) อยู่ในเกณฑห์ดตวัตอ่เนื่องเป็นเดือนท่ี 17 จากการประกาศสถานการณฉ์กุเฉินอีกใน 10 จงัหวดัรวมถึง Tokyo และ 
Osaka ระหวา่งวนัที่ 25 เมษายน - 20 มิถนุายน ทัง้นี ้จ านวนผูต้ิดเชือ้ใหมท่ี่ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีนเรง่ตวัขึน้
อย่างรวดเร็วน่าจะท าใหกิ้จกรรมในภาคบริการกลบัมาด าเนินการไดเ้ป็นปกติมากขึน้ ขณะที่ภาคการผลติปรบัตวัลดลงเป็น 52.4 จุด 
(-0.6 จุด) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถึงผลกระทบจากการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉิน สว่นดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลติปรบัตวัเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมีนาคม 2554 ตามราคาวตัถดุิบ
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ที่ปรบัตวัสงูขึน้ซึ่งสง่ผลใหด้ชันีราคาผลผลติปรบัตวัสงูสดุในรอบ 4 เดือนโดยยอดสง่ออกเดือนมิถนุายน ขยายตัว 48.6% YoY 
แต่ชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก 49.6% ในเดือนก่อนโดยการขยายตัวในระดับสูงส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที ่ต  ่าในเดือน
มิถุนายนปีก่อน (-26.2% YoY) ขณะที่ยอดน าเขา้เร่งตัวขึน้เป็น 32.7% YoY จากที่ขยายตัว 27.9% ในเดือนก่อน โดย
นบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2553 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานท่ีต ่าในเดือนมิถนุายน
ปีก่อน (-14.1% YoY) เช่นกัน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนมิถนุายนขยายตวั 3.1% MoM, SA พลิกกลบัมาขยายตวัหลงัครัง้แรกในรอบ 
3 เดือนจากที่หดตวั -0.3% ในเดือนก่อนโดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อนยอดคา้ปลีกขยายตวั 0.1% YoY (vs. 8.2% เดือนก่อน) 
ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถุนายนเร่งตวัขึน้สงูสดุในรอบ 15 เดือนดว้ยแรงหนุนจากราคาน า้มนัท่ีเพิ่มสงูขึน้ ในส่วน
นโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม Monetary Policy Meeting (MPM) 
วนัที่ 15-16 กรกฎาคม โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้ซือ้
สนิทรพัยต์า่งๆ ดงัเดิม  

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.09% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จุด (+2.4 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมิถนุายน 2549 โดย
ดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.3 จุด (+3.1 จดุ) สงูสดุในรอบ 14 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัตาม
การแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้สงูสดุ
นบัตัง้แต่เดือนตุลาคม 2561 ส่วนราคาตน้ทุนปัจจัยการผลิตเพิ่มขึน้ต่อเนื่องสู่ระดบัสงูสุดนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2551 และ
สง่ผลใหด้ชันีราคาผลผลติเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนตลุาคม 2543 ดา้นภาคการผลติปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.4 จดุ (+0.3 จดุ) 
สงูสดุเป็นประวตัิการณโ์ดยผลผลติ ยอดค าสั่งซือ้ใหมแ่ละยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศไดป้รบัตวัเพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง โดยงานคงคา้ง 
(Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องอยู่หนึ่งในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วรวมถึง
ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและบริการการขนสง่ที่ลา่ชา้ซึ่งไดส้ง่ผลใหด้ชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในระดบั
สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่การจา้งงานปรบัตวัเพิ่มขึน้มากที่สดุในรอบ 24 ปี เพื่อตอบสนองอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งรวดเร็ว 
โดยดชันี Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทุกประเทศหลกั น าโดยสเปน (+3.2, 62.4 จดุ) เยอรมนี (+3.9, 60.1 จดุ) อิตาล ี(+2.6, 
58.3 จุด) และฝรั่งเศส (+0.4, 57.4 จุด) ด้านคณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission: EC) ปรับเพิ่มคาดการณ์
เศรษฐกิจยโูรโซนปี 2564F ขึน้เป็น 4.8% จากประมาณการครัง้ก่อนในเดือนพฤษภาคมที่ 4.3% และปรบัเพิ่มคาดการณปี์ 2565 
ขึน้เลก็นอ้ยเป็น 4.5% (vs. 4.4% ประมาณการครัง้ก่อน) จากแนวโนม้การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่คาดจะเพิ่มขึน้อย่างมากตาม
การเปิดเศรษฐกิจและการเริ่มใช ้Digital COVID Certificate (เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม) ที่คาดจะช่วยหนุนภาคการท่องเที่ยว 
อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจยงัคงมีความเสีย่งตอ่เงินเฟ้อและการระบาดของ COVID-19 สายพนัธุใ์หมใ่นสว่นนโยบายทางการเงิน ECB 
คงนโยบายการเงินตามเดิมและปรบัเปลีย่นการสง่สญัญาณแนวโนม้ของดอกเบีย้ซึ่งสะทอ้นวา่ดอกเบีย้จะคงอยูท่ี่ระดบัต ่านีไ้ปอีก
อยา่งนอ้ย 2 ปี พรอ้มปรบัเปา้หมายเงินเฟอ้เป็น 2% แตย่ืดหยุน่โดยจะปลอ่ยให ้Overshoot ไดต้ามความจ าเป็น  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.58% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัลดลงเป็น 50.6 จดุ (-3.2 จุด) ต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี ตามภาคบรกิารที่
ปรบัตวัลดลงเป็น 50.3 จดุ (-4.8 จดุ) ทา่มกลางการระบาดของ COVID-19 สายพนัธุ ์Delta ที่แพรร่ะบาดมากขึน้ในมณฑลกวางตุง้
และไดส้ง่ผลใหม้ีการก าหนดมาตรการป้องกนัไวรสัภายในประเทศกดดนัยอดค าสั่งซือ้ใหม่ใหช้ะลอตวัลงสูร่ะดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่
เดือนเมษายน 2563 ขณะที่การจา้งงานพลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นดชันีราคาไดส้ะทอ้นถึงแรงกดดนั
ดา้นเงินเฟ้อที่เริ่มผ่อนคลายลงโดยอตัราเงินเฟ้อของตน้ทุนปัจจัยการผลิตเพิ่มขึน้นอ้ยที่สุดนบัตัง้แต่เดือนกันยายน  2563 
ขณะที่ราคาผลผลิตลดลงเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 1 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.3 จุด (-0.7 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 
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3 เดือนจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือนและผลผลติที่ขยายตวัต ่าสดุในรอบกวา่ 1 ปี ท่ามกลางยอด
ผูต้ิดเชือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่เพิ่มขึน้และปัญหาห่วงโซ่อุปทานโดยเฉพาะการขาดแคลนวตัถุดิบ สว่นดชันีราคาเริ่ม
ผอ่นคลายลงบา้งโดยตน้ทนุปัจจยัการผลติปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 7 เดือนและราคาผลผลติปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือน
ดา้นการจา้งงานขยายตวัตอ่เนื่องเป็นเดือนที่ 3 อยูใ่นระดบัสงูสดุในรอบ 7 เดือน ดา้นการสง่ออกเดือนมิถนุายนเรง่ตวัขึน้ 32.2% 
YoY เรง่ตวัขึน้จาก 27.9% ในเดือนก่อนสวนทางกับที่ตลาดคาดจากแรงหนุนของสินคา้กลุ่มเหล็กและเรือขณะที่สินคา้ที่เก่ียวขอ้ง
กบัการป้องกนัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 และสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัที่อยู่อาศยัชะลอตวัลง สว่นยอดน าเขา้ขยายตวั 36.7% 
YoY ชะลอตวัลงจาก 51.1% ในเดือนก่อน สว่น GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 7.9% YoY ชะลอตวัลงจาก 18.3% ในไตรมาสก่อนสะทอ้น
ถึงแนมโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่ไดผ้า่นจุดสงูสดุไปแลว้ขณะที่เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน GDP ขยายตวั 1.3% QoQ ดา้นยอด
ปลอ่ยสินเช่ือเดือนมิถุนายนเพิ่มขึน้มากกว่าที่คาด ขณะที่ PBoC ประกาศลด RRR ลง 50bps มีผลวนัที่ 15 กรกฎาคมโดย
ยอดระดมทนุรวมสทุธิเดือนมิถนุายนอยูท่ี่ RMB3,670.0bn เรง่ตวัขึน้จาก RMB1,920.5bn ในเดือนก่อน  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 60.2 จุด (-3.5 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 60.1 จุด (-3.9 จุด) 
ชะลอลงจากระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ในเดือนก่อนตามยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-1.8, 62.1 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (-5.8, 60.4 จุด) 
และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-9.3, 50.7 จุด) ท่ีชะลอตวัลงขณะที่การจา้งงานลดลงและพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั
จากภาวะขาดแคลนแรงงาน (-6.0, 49.3 จุด) ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าธุรกิจยงัคงประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบ  การขนสง่
และแรงงานที่สง่ผลใหต้น้ทนุการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงู (-1.1, 79.5 จุด) อนัเป็นอปุสรรคต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ส่วน
ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.6 จุด (-0.6 จุด) ตามยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-1.0, 66.0 จดุ) และการจา้งงาน (-1.0, 49.9 จุด) 
ที่ชะลอตวัลงขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.8, 56.2 จดุ) และผลผลติ (+2.3, 60.8 จดุ) เรง่ตวัขึน้ ทัง้นี ้ดชันีราคา (+4.1, 
92.1 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อสูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2522 จากปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบประกอบกบัราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่
ปรบัตวัสงูขึน้และการขาดแคลนบริการขนสง่ส่วนระยะเวลาการในการสง่มอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวั
ลดลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู (-3.7, 75.1 จุด) ยอดคา้ปลีกเดือนมิถนุายนขยายตวั 0.6% MoM สวนทางกบัท่ีตลาดคาดวา่จะ
หดตวั -0.3% แตต่วัเลขเดือนก่อนถกูปรบัลดลงขณะที่ความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือนจากความกงัวล
เรื่องเงินเฟ้อ การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถนุายนเพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 10 เดือน กว่า 8.50 แสนต าแหน่งดีกว่าที่
ตลาดคาดขณะที่อตัราการว่างงานปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 5.9% สวนทางกบัที่คาด ดา้น GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 
6.5% QoQ, saar เรง่ตวัขึน้เล็กนอ้ยจาก 6.3% ในไตรมาสก่อนโดยเศรษฐกิจไดแ้รงหนนุจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ภาครฐั (วงเงิน USD1.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาอนุมตัิเดือนมีนาคม) นโยบายการเงินผ่อนคลายของดา้นธนาคารกลาง
สหรฐัอเมรกิา (Fed) และการแจกจ่ายวคัซีนที่รวดเรว็ ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมิถุนายนเพิ่มขึน้ 0.9% MoM 
ต่อเนื่องจาก 0.7% ในเดือนก่อนโดยหลกัยงัคงมากจากราคารถยนตม์ือสองและกลุ่มที่เก่ียวเนื่องกับการเปิดเศรษฐกิจ
สะทอ้นการพุ่งขึน้ของเงินเฟ้อที่เกิดขึน้เพียงชั่วคราวในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงนโยบาย
การเงินตามเดิมและชีก้ารเริ่ม QE taper ไดใ้กลเ้ขา้มาขณะที่ยงัไม่ไดแ้สดงความกงัวลต่อการระบาดของ COVID-19 สายพนัธุ ์
Delta มากนกั 
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เดือนสิงหาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 3.00% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จุด (-0.1 จุด) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 47.4 จุด (-0.6 จุด) 
อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 18 ท่ามกลางการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินรอบใหม่ใน Tokyo และพืน้ที่ใกลเ้คียง
ระหว่างวนัที่ 12 กรกฎาคม - 31 สิงหาคม (เดิมสิน้สุดวนัที่ 22 สิงหาคม) และมีแนวโนม้ว่ารฐับาลจะประกาศสถานการณ์
ฉกุเฉินเพิ่มเติมในหลายจงัหวดัเนื่องจากจ านวนผูต้ิดเชือ้จากไวรสัสายพนัธุ ์Delta ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลติดชันี
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.0 จุด (+0.6 จุด) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
รวมถึงการจา้งงานท่ีขยายตวัเป็นเดือนท่ี 4 ติดต่อกันสว่นดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือน
กันยายน 2551 ตามราคาวัตถุดิบซึ่งส่งผลใหด้ัชนีราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามสู่ระดับสงูสุดในรอบเกือบ 2 ปี ขณะที่ยอด
สง่ออกเดือนกรกฎาคม ขยายตวั 37.0% YoY (vs. +48.6% เดือนก่อน) ซึ่งยงัคงขยายตวัอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่องจากแรงหนุน
ของการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกและปัจจัยฐานต ่าในปีก่อน  ด้านยอดค้าปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตัว 1.1% MoM, SA (vs. 
+3.1% เดือนก่อน) และขยายตวั 2.4% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) โดยผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดือนกรกฎาคมพลกิกลบัมา
หดตวั 1.5% MoM (vs. +6.5% เดือนก่อน) จากการหดตวัในกลุม่ยานยนตแ์ละเครือ่งจกัรไฟฟา้และขยายตวัสงู 11.6% YoY (vs. 
+23.0% เดือนก่อน) จากฐานที่ต  ่าในปีก่อน ในส่วนของ GDP ไตรมาส 2 (เบือ้งตน้) พลิกกลบัมาขยายตวั 1.3% QoQ, saar 
(vs. -0.9% ไตรมาสก่อน) และขยายตัว 7.5% YoY (vs. -1.3% ไตรมาสก่อน) โดยไดร้บัปัจจัยสนับสนุนจากการลงทุนและการ
บรโิภคภาคเอกชน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 60.2 จุด (+0.7 จุด) สงูสุดในรอบกว่า 15 ปี โดยดัชนีภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.8 จุด (+1.5 จดุ) สงูสดุในรอบ 15 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัหลงัการผ่อนคลาย
ขอ้จ ากดัที่เก่ียวเนื่องกบั COVID-19 โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้
สงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้ของงานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากอปุสงคท์ี่
เพิ่มขึน้อยา่งรวดเร็วและความทา้ทายดา้นอปุทานทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการขนสง่วตัถดุิบที่ลา่ชา้ สว่นดชันีราคาทัง้
ตน้ทนุปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ดา้นภาคการผลิตดชันีปรบัตวัลดลงเป็น 
62.8 จุด (-0.6 จดุ) แตย่งัคงเป็นหนึง่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์โดยผลผลติยอดค าสั่งซือ้ใหมแ่ละยอดค าสั่งซือ้ภายนอก
ประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสงูหนนุใหก้ารจา้งงานเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 24 ปี ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้อยูใ่น
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์โดยดัชนี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตัวในทิศทางที่ผสมกันโดยปรบัตัวสูงขึน้ใน
เยอรมนี (+2.3, 62.4) และอิตาลี (+0.3, 58.6 จุด) ขณะที่ชะลอตวัลงในฝรั่งเศส (-0.8, 56.6 จุด) และสเปน (-1.2, 61.2 จุด) ในส่วน
ของ GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 2.0% QoQ, saar (vs. -0.3% ไตรมาสก่อน) และขยายตวั 13.7% YoY (vs. -1.3% ไตรมาสก่อน) ซึ่ง
ท าใหเ้ศรษฐกิจของยโูรโซนไดห้ลดุพน้จากภาวะ Recession จากการแจกจ่ายวคัซีนอย่างรวดเร็วที่หนนุการเปิดเศรษฐกิจ 
(ประชากร EU เกือบ 60% ไดร้บัวคัซีนอยา่งนอ้ย 1 โดส ณ วนัที่ 30 กรกฎาคม) โดยการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจน าโดยสเปน (+2.8% 
QoQ vs. -0.4% ไตรมาสก่อน) และอิตาล ี(+2.7% QoQ vs. +0.2% ไตรมาสก่อน) 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 0.05% 
ดัชนีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+2.5 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัว
เพิ่มขึน้เป็น 54.9 จุด (+4.6 จุด) สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 50.5 จุด สะทอ้นถึงการขยายตวัอย่างรวดเร็วของกิจกรรมใน
ภาคบรกิารจากการควบคมุการแพรร่ะบาดในมณฑล Guangdong ในเดือนก่อนหนา้ที่ประสบความส าเร็จโดยการเติบโตของ
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ค าสั่งซือ้ใหม่เรง่ตวัขึน้จากระดบัต ่าในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงานเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ดา้นดชันีราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิตยงัคง
เพิ่มขึน้อยา่งรวดเรว็หนนุใหร้าคาผลผลิตเพิ่มขึน้สงูสดุในปีนี ้ ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 50.3 จุด (-1.0 จุด) จากยอด
ค าสั่งซือ้ใหม่ที่พลกิกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบกว่า 1 ปี และผลผลิตที่ขยายตวัต ่าสดุในรอบกว่า 16 เดือน ท่ามกลาง
การระบาดของ COVID-19 สายพนัธุ ์Delta ในมณฑล Nanjing ตน้ทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้และสภาพอากาศที่รุนแรงสว่นดชันีราคา
เริ่มผ่อนคลายลงบา้ง โดยตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 9 เดือน โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมโลหะ 
ดา้นการจา้งงานขยายตวัตอ่เนื่องเป็นเดือนที่ 4 ดา้นยอดสง่ออกเดือนกรกฎาคมขยายตวั 19.3% YoY (vs. +32.2% เดือนก่อน) 
โดยยอดส่งออกชะลอตัวลงในทุกประเทศหลักเนื่องจากความต้องการสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับ COVID-19 ที ่ลดลงภายหลงั
สถานการณ์การแพร่ระบาดในหลายๆ ประเทศดีขึน้โดยเฉพาะสินคา้จ าพวกอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกันที่อยู่
อาศัยในส่วนของยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตัว 8.5% YoY (vs. +12.1%  เดือนก่อน) โดยการชะลอตวัน าโดย
ยอดขายอญัมณี (+14.3% vs. +26.0% เดือนก่อน) เครื่องส าอาง (+2.8% vs. +12.8% เดือนก่อน) และอุปกรณ์สื่อสาร (+0.1% 
vs. +15.9% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดขายรถยนตพ์ลิกกลบัมาหดตวั (-1.8% vs. +4.5% เดือนก่อน) ในสว่นของยอดระดมทนุรวมสทุธิ
เดือนกรกฎาคมชะลอตวัอยูท่ี่ 1,060 พนัลา้นหยวน (vs. 3,670 พนัลา้นหยวนเดือนก่อน)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 3.04% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 59.9 จุด (-3.8 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัลดลงเป็น 
59.8 จุด (-4.8 จุด) โดยชะลอตวัลงต่อเนื่องหลงัท าจุดสงูสดุเมื่อเดือนพฤษภาคมท่ามกลางปัญหาการขาดแคลนแรงงาน ทัง้นี ้
รายงานระบุบางบริษัทไดส้งัเกตเห็นความลงัเลในการตัดสินใจของลูกคา้ท่ามกลางราคาสินคา้ที่ปรบัตัวสูงขึน้ ส่วนภาค
การผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จุด (+1.0 จุด) จากอุปสงคท์ัง้ในและนอกประเทศที่ยังคงแข็งแกร่ง ทัง้นี ้ภาคธุรกิจยงั
ระบุถึงปัญหาการขาดแคลนปัจจัยการผลิตและแรงงานในการผลิตสินค้าให้ทันยอดค าสั่งซือ้จากห่วงโซ่อุปทานที่ได้รบั
ผลกระทบและการขนสง่สนิคา้ที่ลา่ชา้ซึง่สง่ผลใหด้ชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาขายปรบัตวัขึน้สงูสดุในประวตัิศาสตร ์ดา้นการ
ใชจ้่ายส่วนบุคคลพลิกกลบัมาขยายตวั 1.0% MoM (vs. -0.1%  เดือนก่อน) โดยการใชจ้่ายน าโดยภาคบริการ (+12.1% 
vs. +1.0% เดือนก่อน) ที่ฟ้ืนตัวขึน้ต่อเนื่องจากอานิสงสข์องการเปิดเศรษฐกิจโดยอยู่เหนือระดับก่อน COVID-19 แลว้ที่ 0.5% 
ขณะที่การใชจ้่ายซือ้สินคา้ (+0.5% vs. -2.1% เดือนก่อน) เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยโดยเริ่มทรงตวัหลงัเพิ่มขึน้ไปมากแลว้ก่อนหนา้นี ้
และอยู่เหนือระดบัก่อน COVID-19 ราว 20% ขณะที่อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนกรกฎาคมชะลอตวัลงโดยหลกัเป็น
ผลมาจากราคารถยนตม์ือสองที่ชะลอตวัลงอยา่งมาก โดยเพิ่มขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.9%  เดือนก่อน) และเพิ่มขึน้ +4.3% YoY 
(vs. +4.5%  เดือนก่อน) แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูนบัตัง้แต่ปี 2534 ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมพลิกกลบัมาหดตวั 1.1% 
MoM แต่ขยายตวั 15.7% YoY จากฐานต ่าในปีก่อนหนา้ (vs. +18.7% เดือนก่อน) ดา้นจ านวนผูว้่างงานขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ครัง้แรกเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 3.53 แสนลา้น (+4 พันราย) แต่ย ังคงอยู่ในระดับต ่าส ุดนับตัง้แต่มีการแพร่ระบาดของ 
COIVD-19 ในดา้นแผนกระตุน้เศรษฐกิจสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรเห็นชอบกรอบงบประมาณส าหรบัแผนกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่
ของประธานาธิบดีโจ ไบเดนวงเงิน USD 3,500 bn ขณะที่ระบุจะโหวตแผนลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานวงเงิน 550 พันลา้นดอลลาร์
สหรฐัอเมริกาภายในวนัที่ 27 กันยายน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ระบุว่า QE 
Taper อาจเริม่ขึน้ในช่วงปลายปี 2563 แตจ่ะไมร่บีปรบัขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้
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เดือนกันยายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 5.47% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 45.5 จุด (-3.3 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 42.9 จุด       
(-4.5 จุด) อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่  19 และต ่าสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2563 ท่ามกลางการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินซึง่ปัจจบุนัครอบคลมุ 13 จงัหวดัและขยายระยะเวลาไปจนถึงวนัที่ 12 กนัยายน (เริม่ตน้ 12 กรกฎาคม) ท าให้
ยอดค าสั่งซือ้ใหมใ่นประเทศหดตวัมากที่สดุในรอบ 15 เดือนโดยยอดค าสั่งซือ้ในตา่งประเทศหดตวัแรงเช่นเดียวกนั ขณะที่ภาค
การผลิตดัชนีปรับตัวลดลงเป็น 52.7 จุด (-0.3 จุด) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซื ้อใหม่ที่ชะลอตัวลง ขณะที่ค  าสั่งซือ้ใน
ต่างประเทศพลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ดา้นการจา้งงานเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมกราคม 2563 สว่น
ดัชนีต้นทุนปัจจัยการผลิตชะลอตัวลง ดา้นยอดส่งออกเดือนสิงหาคมชะลอลงเป็น +26.2% YoY จาก +37.0% ในเดือนก่อน 
ขณะทีย่อดน าเขา้เรง่ตวัขึน้เป็น +44.7% YoY จาก +28.5% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลกีและผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดือน
สิงหาคมพลิกกลบัมาหดตัว (-4.1% MoM vs. +1.0% เดือนก่อนและ -3.2% YoY vs. vs. +2.4% เดือนก่อน) จากผล
ของสถานการณโ์รคระบาดและภาวะขาดแคลนเซมิคอนดกัเตอร ์ดา้นฝ่ายบริหารการเลือกตัง้ประธานพรรค LDP นาย Fumio 
Kishida ไดร้บัชยัชนะและมีก าหนดจะไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นนายกรฐัมนตรีคนที่ 100 ของญ่ีปุ่ นในการประชุมสภาสมัยวิสามัญ
ในวันที่ 4 ตุลาคมและเป็นตัวแทนชิงต าแหน่งนายกรฐัมนตรีของพรรค LDP (แทนนาย Yoshihide Suga ที่ประกาศลง
จากต าแหน่งเมื่อครบวาระ) ในการเลือกตั้งทั่วไปในเดือนพฤศจิกายน ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ นมีมติคง
นโยบายการเงินเดิมในการประชุม Monetary Policy Meeting (MPM) วนัที่ 21 - 22 กนัยายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเปา้อตัรา
ดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเปา้การเขา้ซือ้สนิทรพัยต์า่งๆ ท่ีประกาศก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จุด (-1.2 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จุด      
(-0.8 จุด) โดยการเติบโตของงานใหม่ชะลอตวัลงแตย่งัคงขยายตวัในระดบัสงู สว่นค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศขยายตวัสงูเป็น
อนัดบั 2 นบัตัง้แต่เริม่ท าการส ารวจในปี 2557 ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้ของ
งานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 ส่วนดชันีราคาทัง้ตน้ทุนปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุเป็น
ประวัติการณ์ส่วนราคาผลผลิตชะลอตัวลงมาเล็กนอ้ย ด้านภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 61.4 จุด (-1.4 จุด) ชะลอตัว
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 จากระดับสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ในเดือนมิถุนายนจากผลผลิตที่ต  ่าสุดในรอบ 6 เดือน ขณะที่ยอด
ค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและต่างประเทศยงัคงอยูใ่นระดบัสงู ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงเลก็นอ้ยจากจดุสงูสดุในเดือนก่อน ดา้นดชันี
ราคาตน้ทนุการผลติชะลอตวัลงเป็นครัง้แรกนบัตัง้แตด่ชันีเริม่เพิ่มขึน้ในเดอืนสงิหาคม 2563 สว่นดชันีราคาผลผลติชะลอตวัลง
ครัง้แรกตัง้แต่เดือนมกราคม 2564 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูท่ามกลางอปุสงคท์ี ่เพิ ่มขึน้อย่างรวดเร็วและปัญหาในห่วงโซ่
อปุทานโดยดชันี Composite PMI ในแตล่ะประเทศปรบัตวัในแดนผสมโดยปรบัตวัลดลงในเยอรมนี (-2.4, 60.0) ฝรั่งเศส (-0.7, 
55.9 จุด) และสเปน (-0.6, 60.6 จุด) ขณะที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้ในอิตาลี  (+0.5, 59.1 จุด)  เงินเฟ้อทั่วไปเดือนสิงหาคมขยายต ัว 
+3.0% YoY สูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี โดยหลกัๆ เป็นผลจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกันของปีก่อนโดยเฉพาะจากการลด
ภาษี VAT ชั่วคราวของเยอรมนีรวมทัง้ผลจากการเปิดเศรษฐกิจที่หนนุกิจกรรมภาคบรกิารท่องเที่ยว ปัญหาขาดแคลนดา้นอปุทาน
และการเพิ่มขึน้อย่างมากของราคาน า้มนั ในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติชะลอการเขา้ซือ้
สนิทรพัยผ์า่นมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ส าหรบัไตรมาส 4 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 14 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 4.71% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.2 จุด (-5.9 จุด) เป็นการพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
หดตวัครัง้แรกตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ตามภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลงเป็น 46.7 จุด (-8.2 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม
การระบาดของ COVID-19 สายพนัธุ ์Delta ทั่วประเทศท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 16 เดือน ขณะที่
การจา้งงานพลิกกลบัมาหดตวั ดา้นดชันีราคาราคาตน้ทุนปัจจัยการผลิตยงัคงเพิ่มขึน้จากค่าจา้งพนกังานและค่าขนส่งที่
เพิ่มสงูขึน้ในขณะที่ราคาผลผลิตชะลอตวัลงหลงัท าจุดสงูสดุของปีไปในเดือนก่อน ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.2 จุด 
(-0.9 จดุ) กลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตวัต่อเนื่องเป็น
เดือนที่ 2 และต ่าสดุในรอบกว่า 16 เดือน (48.0 จุด) และผลผลิตที่หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 17 เดือน (47.7 จุด) ท่ามกลาง
การระบาดของ COVID-19 ตน้ทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้และภาวะคอขวดในห่วงโซ่อปุทาน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ
กลบัมาหดตวัเช่นกนั (48.0 จุด) ดา้นยอดสง่ออกเดือน สิงหาคม ขยายตวั +25.6% YoY จาก +19.3% ในเดือนก่อนจากอปุ
สงคข์องประเทศคู่คา้หลกัที่เรง่ตวั ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตวั +33.1% YoY จาก +28.1% ในเดือนก่อน สว่นยอดระดมทนุรวม
สทุธิ (Total Social Financing) เดือนสิงหาคมอยู่ที่ 2,960 พนัลา้นหยวนเรง่ตวัขึน้จาก 1,056.6 พนัลา้นหยวน ในเดือนก่อนโดยยอด
ออกพนัธบตัรรฐับาลเรง่ตวัขึน้มาก ดา้นปัญหาราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงที่ผ่านมา ทางรฐับาลจีนไดป้ระกาศเตรยีมปลอ่ย
น า้มนัออกจากคลงัน า้มันส ารองทางยุทธศาสตร ์(Strategic Petroleum Reserve: SPR) เป็นครัง้แรกในรอบกว่า 10 ปี เพื่อป้อน
ใหแ้ก่โรงกลั่นภายในประเทศและหวงัลดระดบัความรอ้นแรงของราคาน า้มนัลงในสว่นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน 
(PBoC) อัดฉีดสภาพคล่องต่อเนื่องและระบุจะคุ้มครองผูบ้ริโภคในตลาดอสังหาริมทรพัย์ท่ามกลางความกังวลเรื่องของ 
Evergrande   

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 4.65% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 จุด (-4.5 จุด) ตามกิจกรรมทางธุรกิจ (-6.9, 60.1 จุด) 
ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-5.2, 60.6 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (-0.5, 63.2 จุด) ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่ใน
เกณฑข์ยายตวั (-0.1, 53.7 จดุ) ขณะที่ดชันีราคาชะลอตวัลงหลงัท าจดุสงูสดุในรอบ 15 ปีไปในเดือนก่อน (-6.9, 75.4 จดุ) ทัง้นี ้
รายงานระบวุา่ตลาดแรงงานท่ีตงึตวั ปัญหาการขาดแคลนวตัดุิบและปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาค
บริการ ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 59.9 จุด (+0.4 จุด) จากยอดค าสั่งซือ้ทั้งในประเทศ (+1.8, 66.7 จุด) และ
ต่างประเทศ (+0.9, 56.6 จุด) และผลผลิต (+1.6, 60.0 จุด) ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงาน (-3.9, 49.0 จุด) ชะลอตวัลงมาก 
ทัง้นี ้ดชันีราคา (-6.3, 79.4 จุด) ไดช้ะลอตวัลงต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2563 อย่างไรก็ดี รายงานยงัคงระบถุึงปัญหา
ขาดแคลนวตัถุดิบส าคญัและบริการขนส่งที่แมจ้ะเริ่มผ่อนคลายลงแต่ก็ยังคงเป็นปัจจัยฉุดรัง้การฟ้ืนตัวของภาคการผลิต
โดยรวม ดา้นระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวัลดลงเช่นเดียวกัน (-3.0, 69.5 จดุ) แต่
ยังคงอยู่ในระดับสูง ขณะที่ยอดค้าปลีกเดือนสิงหาคมพลิกกลบัมาขยายตัว +0.7% MoM จาก -1.8% ในเดือนก่อนและ
ขยายตวั +15.1% YoY และทรงตวัจากเดือนก่อน ดา้นจ านวนผูว้า่งงานขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรก (Initial Jobless claims) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +2.0 หมื่นรายเป็น 3.32 แสนราย น าโดยการเพิ่มขึน้ในรฐั Louisiana ที่ไดร้บัผลกระทบหนกัจากพายเุฮอรร์ิเคน Ida 
และรฐั Illinois และ Washington D.C. ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้เพียง +2.35 แสนต าแหน่ง ต ่าสดุ
ในรอบ 7 เดือน ท่ามกลางการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์Delta ขณะที่อตัราการว่างงานลดลงเป็น 5.2% จาก 5.4% ในเดือน
ก่อน ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้ +0.1% MoM จาก +0.3% ในเดือนก่อนและชะลอตัวลงเป็น 
+4.0% YoY จาก +4.3% ในเดือนก่อนอยา่งไรก็ตามอตัราเงินเฟอ้ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู ในสว่นนโยบายทางการคลงั นาง Janet 
Yellen รฐัมนตรีวา่การกระทรวงการคลงัออกหนงัสอืเตือนตอ่ผูน้  าในสภาวา่รฐับาลอาจมีเงินสดไมเ่พียงพอส าหรบัการช าระหนี ้
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หลงัวนัที่ 18 ตลุาคม หากสภาไมเ่รง่ด าเนินการเรื่องของเพดานหนีส้าธารณะ (Debt Ceiling) ไม่วา่จะระงบัหรือปรบัเพิ่มเพดาน
อย่างไรก็ตามกฎหมายระงับเพดานหนีไ้ด้ถูกขยายจนถึงช่วงต้นเดือนธันวาคม ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง
สหรฐัอเมรกิา หรอื Fed มีมติเป็นเอกฉนัท ์(11-0) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย Federal Funds Rate ไวท้ี่ระดบัต ่า 0-0.25% และ
ระบจุะเริม่ QE Taper ในระยะใกล ้ขณะที่ Dot plots ชีจ้ะปรบัขึน้ดอกเบีย้ 3 ครัง้ ในปี 2566 และอีก 3 ครัง้ในปี 2567  
 
เดือนตุลาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.90% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกนัยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.9 จุด (+2.4 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.8 จุด  
(+4.9 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 20 แต่สงูสดุในรอบ 3 เดือน หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดในประเทศเริ่ม
คลี่คลายและมีการยกเลกิประกาศสถานการณฉ์กุเฉินในวนัที่ 30 กนัยายนท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหมท่ัง้ในและนอกประเทศเรง่ตวัขึน้ 
ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.5 จุด (-1.2 จุด) เนื่องจากผลกระทบของการสถานการณโ์รคระบาดในประเทศ
และปัญหาในห่วงโซ่อุปทานท าใหกิ้จกรรมในภาคการผลิตลดลง ในขณะเดียวกันการจา้งงานปรบัตัวสงูสุดนบัตัง้แต่เดือน
เมษายน 2562 เนื่องจากงานคงคา้งในมือ (Backlogs) เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง สว่นดชันีตน้ทนุปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตเรง่ตวัขึน้
สงูสดุในรอบ 13 ปี ดา้นยอดส่งออกชะลอลง 13.0% YoY จาก หดตวั 26.2% ในเดือนก่อนเนื่องจากการส่งออกรถยนตท์ี่
พลิกมาหดตวัท่ามกลางภาวะการขาดแคลนชิป  ดา้นยอดน าเขา้ชะลอลง 38.6% YoY จากที่ขยายตวั 13.0% ในเดือนก่อน 
ขณะที่ยอดค้าปลีกพลิกกลับมาขยายตัว 2.7% MoM SA จากที่หดตัว 4.0% ในเดือนก่อน น าโดยสินค้าทั่วไป เครื่องใช้และ
อปุกรณ ์และเครือ่งแตง่กายและอปุกรณเ์สรมิ อยา่งไรก็ตามยอดขายรถยนตพ์ลกิกลบัมาหดตวัสงู โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 
ยอดคา้ปลีกหดตวัลดลงเป็น 0.6% YoY จากที่หดตวั -3.2% ในเดือนก่อนในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ นหรือ 
BoJ คงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม Monetary Policy Meeting วันที่ 27-28 ตุลาคม โดยมีมติ 8 ต ่อ 1 คงเป้าอตัรา
ดอกเบีย้ระยะสัน้และยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัลดลงเป็น 56.2 จุด (-2.8 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 56.4 จุด  
(-2.6 จุด) โดยการเติบโตของงานใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลง ดา้นการจา้งงานชะลอตวัลงต ่าสดุ ใน
รอบ 4 เดือน สว่นดชันีราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลติยงัคงอยูใ่นระดบัสงูสดุในรอบ 13 ปี สว่นราคาผลผลติยงัคงอยูใ่นระดบัเกือบ
สงูสดุในรอบ 20 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 58.6 จุด (-2.8 จุด) ต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ ์2564 โดยทัง้
ผลผลิตและค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศปรบัตวัลดลงสูร่ะดบัต ่าสดุในรอบ 8 เดือนโดยการชะลอตวัเป็นผลของปัญหา
ภายในห่วงโซ่อุปทานและอุปสงคท์ี่อ่อนแอลง ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคาตน้ทุน
การผลิตชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือนแต่ยงัคงเป็นหนึ่งในระดบัสงูในรอบ 24 ปี ส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตยงัเรง่ตวัขึน้ ทัง้นี ้
ดชันี Composite PMI ปรบัตวัลดลงในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ เยอรมนี (-4.5 จุด, 55.5 จดุ) ฝรั่งเศส (-0.6 จดุ, 55.3 จุด) สเปน (-3.6 
จุด, 57.0 จุด) และอิตาลี (-2.5 จุด, 56.6 จุด) ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตวั 3.4% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 
2551 เรง่ตวัขึน้จาก 3.0% ในเดือนก่อนน าโดยหมวดพลงังานซึ่งขยายตวั 17.4% YoY สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ในสว่นนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางยุโรปหรือ ECB มีมติคงนโยบายการเงินเดิม ได้แก่ คงวงเงินการเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ 
(PEPP) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย และคงการเขา้ซือ้สนิทรพัยแ์บบปกติ (APP)  
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 3.27% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนกนัยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.4 จดุ (+4.2 จุด) ไดร้บัปัจจยัหนนุจากจากดชันีภาคบรกิาร
ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.4 จดุ (+7.2 จดุ) หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดในประเทศไดค้ลีค่ลายลงอยา่งไรก็ตามภาคการผลิต
กลบัมาหดตวันบัตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ ์2563 สะทอ้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่ไดผ้า่นจุดสงูสดุไปแลว้ ดา้นผลผลติ (-1.4 จดุ, 
49.5 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-0.3 จดุ, 49.3 จุด) ปรบัตวัลดลงทา่มกลางภาวะตน้ทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้ ปัญหาคอขวดในห่วงโซ่
อปุทานและปัญหาการขาดแคลนพลงังานสง่ผลใหด้ชันีราคาผูผ้ลติขยายตวั 10.7% YoY จากการเพิ่มขึน้ของราคาถ่านหินเป็นหลกั
ซึ่งสงูสดุเป็นประวตัิการณน์บัตัง้แต่เริ่มเก็บสถิติในปี 2539 และเรง่ตวัขึน้จาก 9.5% YoY ในเดือนก่อน ขณะที่ดชันีราคาผูบ้ริโภค
ยงัคงเพิ่มขึน้ (+0.7% YoY และ +0.8% ในเดือนก่อน) อยา่งจ ากดัจากการลดลงของราคาเนือ้หม ูในสว่นการจา้งงานปรบัตวัลดลง
เป็น 49.0 จดุ (-0.6 จดุ) ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศปรบัตวัลดลงเป็น 46.2 จดุ (-0.5 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็น
เดือนที่ 5 สะทอ้นการส่งออกที่ชะลอลง ดา้นยอดส่งออกขยายตวั 28.1% YoY เร่งตวัขึน้จากขยายตวั 25.6% ในเดือนก่อน
น าโดยโดยสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกับที่อยู่อาศัย ขณะที่กลุ่มสินคา้ที่ เก่ียวขอ้งกับการป้องกันเชือ้ 
COVID-19 อย่างสินคา้กลุม่พลาสติกและกลุม่ผา้และสิ่งทอมีการฟ้ืนตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้ ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 17.6% 
YoY แต่ชะลอตวัลงจากขยายตวั 33.1% ในเดือนก่อนโดยยอดน าเขา้ที่ชะลอลงสะทอ้นอปุสงคใ์นประเทศออ่นแอลง ดา้นยอด
ปลอ่ยสินเช่ือเดือนกนัยายนต ่ากว่าที่ตลาดคาด สว่นหนึ่งจากยอดปลอ่ยสินเช่ือนอกภาคธนาคารที่หดตวัเพิ่มขึน้จากการเพิ่ม
ความเขม้งวดโดยเฉพาะในส่วนที่เก่ียวเนื่องกบักิจกรรมภาคอสงัหาริมทรพัยแ์ละยอดออกหุน้กูเ้อกชนที่ชะลอลงมาก ทัง้นี ้GDP 
ไตรมาส 3 ของจีนขยายตวั 4.9% YoY ชะลอตวัลงจากขยายตวั 7.9% ในไตรมาสก่อน น าโดยยอดคา้ปลีกที่เรง่ตวัขึน้ขณะที่
ภาคการผลติและการลงทนุชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อน 

สหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 7.01% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 55.0 จุด (-0.4 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.9 จุด (+0.2 จุด) 
ตามการเพิ่มขึน้ของกิจกรรมทางธุรกิจ (+2.2, 62.3 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (+0.3, 63.5 จุด) และงานคงคา้งในมือ  
(+0.6, 61.9 จุด) ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-1.1, 59.5 จุด) และการจา้งงาน (-0.7, 53.0 จุด) ชะลอตวัลง สว่น
ดชันีราคาเรง่ตัวขึน้ (+2.1, 77.5 จุด) ทัง้นี ้รายงานยงัระบุว่าตลาดแรงงานที่ตึงตวั ปัญหาการขาดแคลนวตัุดิบและปัญหา
ดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคบริการ สว่นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.1 จดุ (+1.2 จุด) จากการเพิ่มขึน้
ของการจ้างงาน (+1.2, 50.2 จุด) และเวลาในการส่งมอบสินคา้ (+3.9 จุด, 73.4 จุด) จากปัญหาความล่าช้าในการจัดส่ง
วตัถดุิบและการขนสง่ผลผลิต สว่นยอดค าสั่งซือ้ในประเทศทรงตวัที่ 66.7 จุด ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-3.2, 53.4 จุด) 
และผลผลิต (-0.6, 59.4 จุด) ปรบัตวัลดลงแต่ยงัอยู่ในระดบัที่แข็งแกร่ง ส่วนดชันีราคา (+1.8, 81.2 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้
โดยปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบส าคญั บรกิารขนสง่และแรงงานยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลติโดยรวมเช่นกนั 
ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตวั 0.7% MoM สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะพลิกกลบัมาหดตวั 0.2% ขณะที่ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค 
University of Michigan ปรบัตวัลดลงในเดือนตุลาคมเกือบต ่าสดุตัง้แต่ปี 2544 ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึน้ 0.4% MoM และ
เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนที่ขยายตวั 0.3% โดยหลกัมาจากหมวดพลงังาน (1.3% MoM  vs. 2.0% เดือนก่อน) และหมวดอาหาร (0.9% 
vs. 0.4% เดือนก่อน) การจา้งงานภาคเอกชนโดย ADP เพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 3 เดือนกว่า 5.68 แสนต าแหน่ง ในสว่นนโยบาย
ทางการคลงั วฒุิสภามีมติ 50-48 เสียง เห็นชอบการปรบัเพิ่มเพดานหนีส้าธารณะเป็นการชั่วคราวจนถึงวนัที่ 3 ธันวาคมเพื่อ
หลีกเลี่ยงความเสี่ยงผิดนัดช าระหนีใ้นส่วนนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุม  Fed ชี ้QE Taper อาจเริ่มต้นลด
กลางเดือนพฤศจิกายนหรือกลางเดือนธันวาคมและสิน้สดุกลางปี 2565 ทัง้นี ้GDP ไตรมาส 3 ของสหรฐัอเมรกิาขยายตวั 2.0% 
QoQ, saar ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดจากผลกระทบของปัญหาหว่งโซอปุทานและการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์Delta 
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เดือนพฤศจิกายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 3.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.7 จุด (+2.8 จุด) พลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน 
โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.7 จดุ (+2.9 จดุ) พลกิกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 21 เดือนหลงัสถานการณก์าร
แพรร่ะบาดในประเทศคลี่คลายและมีการยกเลิกประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินในวนัท่ี 30 กันยายน หนุนใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่ใน
ประเทศเรง่ตวัขึน้ สว่นค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลงเนื่องจากหลายประเทศในเอเชียไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 อีกระลอกในประเทศคู่คา้ที่ยงัไม่คลี่คลายรวมถึงค่าขนสง่ที่พุ่งสงูขึน้สง่ผลต่อยอดขายระหว่างประเทศ ดา้นภาค
การผลติดชันีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จดุ (+1.7 จดุ) จากสถานการณโ์รคระบาดในประเทศที่คลีค่ลายและขอ้จ ากดัในการผลิต
ที่ผ่อนคลายลงทั่วประเทศหนนุใหผ้ลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศกลบัมาขยายตวั สว่นดชันีตน้ทนุปัจจัยการผลิต
และราคาผลผลิตเร่งตัวขึน้สู่ระดับสูงสุดในรอบ 13 ปี จากแรงกดดันภายในห่วงโซ่อุปทานและปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบ 
ขณะที่ยอดส่งออกเดือนตุลาคมชะลอลง (+9.4% YoY vs. +13.0% YoY เดือนก่อน) ต่อจากการส่งออกรถยนตท์ี ่หดตวั
ต่อเนื่อง ดา้นดชันีราคาผูบ้ริโภคเดือนตุลาคมยงัคงทรงตวั (+0.1% YoY vs. +0.2% YoY เดือนก่อน) จากมาตรการลด
คา่บรกิารโทรศพัทแ์มว้า่ราคาพลงังานจะปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นยอดคา้ปลกีเดือนตลุาคมขยายตวั (+1.1% MoM, SA vs. +2.8% MoM, 
SA เดือนก่อน) ตอ่เนื่องเป็นเดือนที่ 2 หลงัสถานการณโ์รคระบาดในประเทศเริม่คลีค่ลายโดยในช่วงตน้เดือนที่ผา่นมาพรรค LDP 
น าโดยนาย Fumio Kishida ชนะการเลือกตัง้และรกัษาเสียงขา้งมากในสภาไวไ้ด้ ในส่วนนโยบายทางการคลงัรฐับาลออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมลูค่ารวมราว 78.9 ลา้นลา้นเยนซึ่งคาดว่าจะมีผลบวกต่อเศรษฐกิจราว 5.6% ของ GDP  

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 2.50% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตัวลดลงเป็น 54.2 จุด (-2.0 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 54.6 จุด    
(-1.8 จดุ) จากการชะลอตวัของปรมิาณธุรกิจใหมข่ณะที่การจา้งงานเรง่ตวัขึน้สงูสดุในรอบ 14 ปี สว่นดชันีราคาทัง้ตน้ทนุปัจจยั
การผลิตและราคาผลผลิตเรง่ตวัขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 21 ปี ดา้นภาคการผลิตดชันีปรบัตวัลดลงเป็น 58.3 จุด (-0.3 จุด) ต ่าสดุ
นบัแต่เดือนกมุภาพนัธจ์ากผลผลิตที่ปรบัตวัลดลงสูร่ะดบัต ่าสดุในรอบ 16 เดือนและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ลดลงสูร่ะดบัต ่าสดุในรอบ 
10 เดือนจากปัญหาภายในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่ตน้ทุนปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตเร่งตวัขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็น
ประวัติการณ์ ทัง้นี ้ดัชนี Composite PMI ปรบัตัวลดลงในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ เยอรมนี (-3.0 จุด, 52.5 จุด) ฝรั่งเศส (-0.6 จุด, 
54.7 จุด) สเปน (-0.8 จุด, 56.2 จุด) และอิตาลี (-2.4 จุด, 54.2 จุด) ดา้นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเบือ้งตน้เดือนตุลาคมเร่งตวัขึน้ 
4.1% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2551 จาก +3.4% YoY ในเดือนก่อนโดยหมวดที่ปรบัตวัสงู ไดแ้ก่ หมวดพลงังานซึง่ขยายตวั 
23.5% YoY สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์( vs. +17.6% เดือนก่อน) จากปัญหาขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ หมวดอาหาร เครื่องดื่มและ
ยาสบูขยายตวั 2.0% เท่ากับเดือนก่อนสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตุลาคม 2563 และหมวดบริการขยายตวั 2.1% สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนพฤษภาคม 2552 จากการเปิดกิจกรรมเศรษฐกิจที่หนุนภาคการท่องเที่ยว ขณะที่หมวดสินคา้อุตสาหกรรมที่มิใช่พลงังาน 
(Non-energy industrial goods) ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยเป็น +2.0% จาก +2.1% เดือนก่อน ทัง้นี ้GDP ไตรมาส 3 ขยายตวั 
2.2% QoQ ( vs. +2.1 ไตรมาสก่อน) น าโดยประเทศฝรั่งเศส (+3.0% QoQ vs. +1.3% QoQ ไตรมาสก่อน) และอิตาลี (+2.6% 
QoQ vs. 2.7% QoQ ไตรมาสก่อน) 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 7.42% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.5 จุด (+0.1 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
53.8 จุด (+0.4 จุด) อยู่ในเกณฑข์ยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 จากการระบาดของ COVID-19 ที่คลี่คลายหนนุใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่
ภายในประเทศขยายตวัมากสดุในรอบ 3 เดือน ส่วนค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมาขยายตวั ดา้นราคาตน้ทุนปัจจยั
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การผลิตและราคาผลผลิตเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน จากค่าจา้งพนกังานและตน้ทนุวตัถดุิบที่เรง่ตวัขึน้ ดา้นภาคการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้เป็น 50.6 จดุ (+0.6 จดุ) ทา่มกลางการฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นประเทศโดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนมิถุนายน ขณะที่การจา้งงานปรบัตวัลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ดา้นดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ
เกือบ 5 ปี จากตน้ทนุดา้นพลงังานและวตัถดุิบที่สงูขึน้ ขณะที่ดชันีราคาผูบ้ริโภคเรง่ตวัขึน้จากทัง้ราคาอาหารและคา่สาธารณปูโภค 
ดา้นยอดสง่ออกเดือนตลุาคมยงัคงขยายตวัสงูที่ 27.1% YoY ( vs. +28.1% เดือนก่อน) และยงัคงขยายตวัในระดบัเลขสองหลกั
เป็นเดือนที่ 13 ติดต่อกนัจากอปุสงคข์องประเทศคู่คา้ที่ยงัคงแข็งแกรง่น าโดยกลุม่อิเล็กทรอนิกส ์ไดแ้ก่ อปุกรณค์อมพิวเตอร ์
(+19.3% YoY vs. +14.6% เดือนก่อน) และแผงวงจร (+29.5% vs. +32.7% เดือนก่อน) และสินคา้ที่เกี่ยวขอ้งกบัที่อยู่อาศยั 
ไดแ้ก่ เฟอรน์ิเจอร ์(+14.4% vs. +15.8% เดือนก่อน) เครื่องใชใ้นครวัเรอืน (+39.4% vs. +38.8% เดือนก่อน) และหลอดไฟบา้น 
(+31.0% vs. +35.1% เดือนก่อน) ในส่วนยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคมขยายตวั 4.9% YoY (vs. +4.4% YoY เดือนก่อน) 
ดา้นยอดระดมทนุรวมสทุธิเดือนตลุาคมอยูท่ี่ 1,590 พนัลา้นหยวนชะลอตวัลงจาก 2,901.8 พนัลา้นหยวนในเดือนก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.70 % 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.6 จุด (+2.6 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 66.7 จุด     
(+4.8 จุด) สงูสดุเป็นประวตัิการณต์ามกิจกรรมทางธุรกิจ (+7.5, 69.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (+6.2, 69.7 จุด) ที่
เพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสุดนบัตัง้แต่ปี 2540 ส่วนงานคงคา้งในมือ (+5.4, 67.7 จุด) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ (+2.8, 62.3 จุด) 
เพิ่มขึน้มากเช่นกนั ขณะที่การจา้งงาน (-1.4, 51.6 จุด) ชะลอตวัลง ดา้นดชันีราคาเรง่ตวัขึน้ (+5.4, 82.9 จุด) และรายงาน
ยงัระบวุา่ตลาดแรงงานที่ตึงตวั ปัญหาขาดแคลนวตัดุิบและปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคบริการ 
สว่นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.8 จุด (-0.3 จุด) โดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-6.7, 59.8 จุด) และผลผลิต (-0.1, 59.3 จุด) 
ชะลอตวัลง ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+1.2, 54.6 จดุ) และการจา้งงาน (+1.8, 52.0 จุด) เรง่ตวัขึน้เลก็นอ้ย ดา้น
เวลาในการสง่มอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 75.6 จดุ (+2.2 จดุ) จากปัญหาความลา่ชา้ในการ
จดัสง่วตัถดุิบและการขนสง่ สว่นดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้เช่นกนั (+4.5, 85.7 จดุ) และรายงานยงัคงระบถุึงปัญหาขาดแคลน
วตัถุดิบส าคญั บริการขนส่งที่ล่าชา้รวมถึงราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นปัจจัยฉุดรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต
โดยรวม ดา้นยอดคา้ปลกีเดือนตลุาคมขยายตวั (+1.7% QoQ vs. +0.8% QoQ ไตรมาสก่อน) สงูสดุในรอบ 7 เดือน อยา่งไรก็ตาม
ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคโดย University of Michigan เบือ้งต้นเดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 66.8 จุด (-4.9 จ ุด) ต ่าสดุ
นบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2544 สะทอ้นแนวโนม้การใชจ้่ายของผูบ้รโิภคที่คอ่นขา้งแยโ่ดยความเช่ือมั่นตอ่ทัง้สถานการณปั์จจบุนั 
(-4.5, 73.2 จุด) และเศรษฐกิจในอนาคต (-5.1, 62.8 จุด) ปรบัตวัลดลงสูร่ะดบัต ่าสดุในรอบหลายปี โดยหลกัเป็นผลจากความกงัวล
ต่อเงินเฟ้อที่พุ่งขึน้สงูอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา (ดชันีราคาผูบ้ริโภคเดือนตลุาคมขยายตวั 6.2% YoY สงูสดุในรอบ 30 ปี) 
ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนตลุาคมเพิ่มขึน้ 5.31 แสนต าแหนง่ ขณะที่อตัราการวา่งงานปรบัลดลงเป็น 4.6% (-0.2 ppts) 
ในส่วนนโยบายทางการคลงัสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัอเมริกาโหวตผ่านแผนกระตุ้นเศรษฐกิจส่วนที่เหลือของ
ประธานาธิบดีนายโจ ไบเดน วงเงิน 2.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิาแตย่งัมีความไมแ่นน่อนสงูในชัน้สมาชิกวฒุิสภาที่คาดจะ
มีการแกไ้ขและการอนมุตัิอาจลากยาวไปจนถึงสิน้ปี ในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิาหรอื Fed ประกาศ 
QE Taper ที่อตัรา USD15bn/เดือนเริม่ตน้ในเดอืนพฤศจิกายนตามที่ตลาดคาด ขณะท่ียงัคงมมุมอง Dovish วา่เงินเฟอ้ที่พุง่ขึน้
จะเป็นเพียงชั่วคราวและประธาน Fed ย า้ไม่รีบขึน้ดอกเบีย้ อย่างไรก็ตาม Fed minutes ชีท้ี่ประชุมพรอ้มถอนนโยบายผอ่นคลาย
ทางการเงินเรว็ขึน้เพื่อรกัษาไมใ่หเ้งินเฟอ้พุง่ขึน้สงู  
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เดือนธันวาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 3.60% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.3 จดุ (+2.6 จดุ) โดยดชันีภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
54.5 จุด (+1.3 จุด) จากสถานการณโ์รคระบาดในประเทศที่คลี่คลายและขอ้จ ากดัในการผลิตที่ผ่อนคลายลงทั่วประเทศ หนนุให้
ผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศขยายตวัสงูสดุในรอบ 7 เดือน ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศปรบัตวัสงูสดุในรอบ 5 
เดือน อยา่งไรก็ดี ดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลติยงัคงอยูใ่นระดบัสงูสดุในรอบ 13 ปี จากแรงกดดนัภายในหว่งโซ่
อปุทาน ขณะที่ยอดสง่ออกเดือนพฤศจิกายนเรง่ตวัขึน้ (+20.5% YoY vs. +9.4% YoY เดือนก่อน) อย่างมาก โดยเรง่ตวัขึน้ใน
กลุ่มสินคา้สง่ออกหลกั ไดแ้ก่ เครื่องจักรกลไฟฟ้า (+14.2% YoY  vs. +10.5% YoY เดือนก่อน) สินคา้เคมีภณัฑ ์(+20.2% YoY 
vs. +18.0% YoY เดือนก่อน) และยานพาหนะรวมอะไหล่ (+4.3% YoY vs. -28.7% YoY เดือนก่อน) ส่วนเครื่องจกัรกล 
(+22.6% YoY vs. +22.9% YoY เดือนก่อน) เพิ่มขึน้ใกลเ้คียงเดือนก่อน โดยเครื่องจักรผลิตเซมิคอนดกัเตอรย์ ังคงขยายตัวสูง 
(+44.7% YoY  vs. +45.1% YoY เดือนก่อน) โดยในปี 2565 เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวดีขึน้ในระยะขา้งหนา้จาก
อปุสงคใ์นประเทศท่ามกลางสถานการณ ์COVID-19 ที่คลี่คลายและการแจกจ่ายวคัซีนที่ท  าไดอ้ย่างรวดเร็ว รวมถึงแรงหนุนจาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมูลค่ารวมราว 78.9 ลา้นลา้นเยน ขณะที่ภาคการผลิตและการส่งออกจะยังไดร้บัผลกระทบ
จากปัญหาขาดแคลนชิปที่จะยงัคงกดดนัผลผลิตโดยเฉพาะสินคา้ส่งออกส าคญัอย่างรถยนต์ ในสว่นนโยบายทางการเงินในปี 
2565 คาดว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ นจะคงดอกเบีย้ระยะสัน้ที่ -0.1% และจะใช้มาตรการ Yield Curve Control (ตั้งเป้าอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี ไวท้ี่ “ประมาณ 0%”) ไปจนถึงปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยตามมมุมองเงินเฟอ้ของธนาคาร
กลางญ่ีปุ่ น ซึง่ยงัหา่งจากเปา้หมายที่ 2.0% อยา่งมาก 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 5.63% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 จุด (+1.2 จุด) ขณะที่ดชันีภาคการผลิตปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ย
เป็น 58.4 จดุ (+0.1 จดุ) ซึง่ยงัเป็นการขยายตวัที่ต  ่าเป็นอนัดบัสองนบัตัง้แตเ่ดือนกมุภาพนัธจ์ากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เลก็นอ้ยทา่มกลางปัญหาภายในห่วงโซอ่ปุทาน ขณะที่ตน้ทนุปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูและราคาผลผลิตเรง่
ตวัขึน้สู่ระดับสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ ทัง้นี ้ ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตัวในแดนผสมโดยปรบัตวัลดลงใน
เยอรมนี (-0.4, 57.4 จุด) และสเปน (-0.3, 57.1จุด) ขณะที่อิตาลี (+1.7, 62.8 จุด) และฝรั่งเศส (+2.3, 55.9 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้น
เงินเฟอ้ทั่วไป (+4.9% YoY vs. +4.1% YoY เดือนก่อน) และเงินเฟ้อพืน้ฐาน (+2.6% YoY vs. +2.0% YoY เดือนก่อน ) เดือน
พฤศจิกายนเร่งตัวขึน้สูงกว่าเดือนก่อนหนา้โดยหลกัมาจากหมวดพลงังานที่เร่งตัวขึน้เป็น +27.4% YoY สูงสุดเป็น
ประวตัิการณจ์าก +23.7% YoY ในเดือนก่อน จากปัญหาขาดแคลนก๊าซธรรมชาติที่ยงัไม่คลี่คลาย โดยในปี 2565 เศรษฐกิจ
ญ่ีปุ่ นมีแนวโนม้ขยายตวัจากการแจกจ่ายวคัซีนเป็นวงกวา้งหนนุการเปิดเศรษฐกิจและการใช ้COVID Certificate ที่หนนุ
การท่องเที่ยวระหวา่งประเทศในกลุม่ นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนนุจากมาตรการทางการคลงั ทัง้กฎการคลงัของ EU ที่จะยงัผ่อนปรน
ในปี 2565 และการเบิกจ่ายเม็ดเงินของกองทุน EU Recovery Fund ที่คาดจะเร่งตวัขึน้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยังเผชิญแรง
กดดันในระยะสั้นโดยเฉพาะการระบาดของ COVID-19 ปัญหา Supply disruption ที่ยังอยู่และปัญหาขาดแคลนก๊าซ
ธรรมชาติที่ยงัไม่คลี่คลายซึ่งจะหนนุใหเ้งินเฟ้อยงัขยายตวัสงู กดดนัก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค ในสว่นนโยบายทางการเงิน ECB จะ
เริ่มผ่อนคนัเร่งในนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายอย่างมาก โดยจะยุติการซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ PEPP สิน้เดือนมีนาคม 2565 
ขณะที่จะเพิ่มการเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการปกติหรือ APP ขึน้เล็กนอ้ยเป็นระยะเวลาหนึ่งเพื่อใหก้ารเขา้ซือ้สินทรพัยม์ี
ความคล่องตัวขึน้ในช่วงของการท า Policy normalization ส่วนอัตราดอกเบีย้นโยบายคาดจะคงอยูท่ี่ระดบัต ่าในปัจจบุนั
ตลอดปี 2565 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.53% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 51.2 จุด (-0.3 จุด) โดยดชันีภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 
49.9 จุด (-0.7 จุด) ท่ามกลางมาตรการ Zero-COVID และอุปสงคใ์นประเทศที่อ่อนแอลง โดยยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศ
ชะลอตวัลงเลก็นอ้ย ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศและการจา้งงานปรบัตวัลดลงตอ่เนื่องเป็นเดอืนท่ี 4 ดา้นผลผลติพลกิ
กลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือนหลงัปัญหาขาดแคลนพลงังานคลีค่ลายลง สว่นดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวั
ลดลงต ่าสดุในรอบ 13 เดือน จากตน้ทนุดา้นพลงังานและวตัถุดิบที่ปรบัตวัลงจากมาตรการของรฐับาล ดา้นยอดสง่ออกเดือน
พฤศจิกายนชะลอตัวลง (+22.0% YoY vs. +27.1% YoY เดือนก่อน) แต่การส่งออกสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ยังคงขยายตัวสูง 
ขณะที่ดชันีราคาผูบ้ริโภคเดือนพฤศจิกายนเรง่ตวัขึน้เป็น +2.3% YoY สงูสดุในรอบ 15 เดือน จาก +1.5% YoY ในเดือนก่อน โดย
ตลาดมองว่าจะเร่งตวัขึน้ต่อท าจุดสงูสดุในไตรมาส 3 ปี 2565 แต่ยงัคงต ่ากว่าเป้าหมายที่ 3% และดชันีราคาผูผ้ลิตเดือน
พฤศจิกายนขยายตวั +12.9% YoY จาก +13.5% YoY ในเดือนก่อน โดยในปี 2565 เศรษฐกิจจีนมีแนวโนม้ขยายตวัจาก
แรงหนนุของภาคการสง่ออกที่ขยายตวัดีตอ่เนื่องจากอปุสงคข์องสนิคา้ดา้นเทคโนโลยีแมไ้มข่ยายตวัมากเทา่ปี 2564 ดา้นการบริโภค
ในประเทศยงัมีแรงกดดนัจากมาตรการ Zero-COVID ที่จะยงัมีแนวโนม้เขม้งวดท่ามกลางสถานการณก์ารแพรร่ะบาดที่ยงัมี
ความไมแ่นน่อนสงู ขณะที่การลงทนุภาคเอกชนนา่จะยงัถกูกดดนัจากความเสีย่งในการผิดนดัช าระหนีใ้นภาคอสงัหาริมทรพัย์
ท าใหค้าดไดว้่าการด าเนินนโยบายการเงินการคลงัในปี 2565 จะมีความผ่อนคลายมากขึน้ โดยให้ความส าคญัของความมี
เสถียรภาพของการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยอาจมีการปรบัลด RRR ลงอีกหากเศรษฐกิจยงัสง่สญัญาณชะลอตวั นอกจากนีธ้นาคาร
กลางจีนมีแนวโนม้ที่จะสนบัสนนุเป็นพิเศษในกลุม่ธุรกิจ SMEs โครงสรา้งพืน้ฐาน การวิจยัและพฒันา การพฒันาชนบทและธุรกิจ
เพื่อสิง่แวดลอ้มที่เป็นกลุม่เปา้หมายผา่นการเสรมิสภาพคลอ่ง รวมทัง้การลดหยอ่นภาษีและคา่ธรรมเนียม 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 4.75 % 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 57.2 จดุ (-0.4 จดุ) ขณะที่ดชันีภาคการผลติปรบัตวัขึน้เป็น 
61.1 จดุ (+0.3 จดุ) โดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+1.7, 61.5 จดุ) ผลผลติ (+2.2, 61.5 จดุ) และการจา้งงาน (+1.3, 53.3 จดุ) เรง่ตวัขึน้ 
ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-0.6, 54.0 จุด) ชะลอตัวลง ด้านเวลาในการส่งมอบสินค้า (Suppliers’ Delivery Times) 
ปรบัตัวลดลงเป็น 72.2 จุด (-3.4 จุด) และดัชนีราคาปรบัตัวลดลง (-3.3, 82.4 จุด) แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง โดยรายงาน
ยงัคงระบถุึงปัญหาดา้นอปุทานท่ีฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต แมจ้ะเริม่มีสญัญาณที่ดีขึน้ในดา้นแรงงานและระยะเวลาใน
การสง่มอบสินคา้ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้ 2.1 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 5.5 
แสนต าแหน่ง แต่อตัราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 4.2% จาก 4.6% ในเดือนก่อน ขณะที่อตัราการมีสว่นรว่มของก าลงัแรงงาน
เพิ่มขึน้ดีกว่าคาด ในส่วนนโยบายทางการคลัง วุฒิสภาอนุมัติเพิ่มเพดานหนี ้2.5 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาซึ่งสามารถ
หลกีเลีย่งความเสี่ยงผิดนดัช าระหนีจ้นถึงตน้ปี 2566 ในสว่นนโยบายทางการคลงั ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา มีมติเป็นเอกฉนัท์
คงอตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัอเมรกิาตอ่เดือน โดยเศรษฐกิจสหรฐัอเมรกิาในปี 2565 มีแนวโนม้ขยายตวัโดยแรงหนนุหลกัมา
จากอุปสงคใ์นประเทศตามการเปิดเศรษฐกิจและแนวโนม้การฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานท่ีคาดจะดีต่อเนื่องหลงัการใหส้วสัดิการ
วา่งงานพิเศษของรฐับาลสิน้สดุลง ขณะที่เศรษฐกิจจะมีปัจจยัหนนุเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของประธานาธิบดีนายโจ 
ไบเดน ไดแ้ก่ โครงการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานวงเงิน 5.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาและโครงการ Build Back Better วงเงินราว  
2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาที่ก าลงัพิจารณาในชัน้วฒุิสภา อย่างไรก็ดีเศรษฐกิจยงัรายลอ้มไปดว้ยปัจจยัเสี่ยงทัง้การระบาด
ของ COVID-19 ปัญหา Supply disruption และเงินเฟ้อที่จะยงัขยายตวัสงูอย่างมาก ขณะที่นโยบายทางการเงินธนาคาร
กลางสหรฐัอเมริกาจะด าเนินนโยบายที่เขม้งวดขึน้ในปี 2565 โดยคาด QE Taper จะสิน้สดุในเดือนมีนาคมขณะที่อตัรา
ดอกเบีย้มีโอกาสปรบัขึน้ 3-4 ครัง้ เพื่อควบคมุเงินเฟอ้ 
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เดือนมกราคม 2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 6.21% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนธนัวาคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.5 จุด (-0.8 จดุ) ขณะที่ดชันีภาคการผลติปรบัตวัลดลงเป็น 54.3 จุด 
(-0.2 จุด) ขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 11 และมีแนวโนม้ขยายตวัดีต่อเนื่องจากสถานการณโ์รคระบาดในประเทศที่คลีค่ลาย
และขอ้จ ากัดในภาคการผลิตที่ผ่อนคลายลงทั่วประเทศ โดยผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในและนอกประเทศชะลอตวัลง
เล็กนอ้ยแต่ยงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวั ดา้นดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตผ่อนคลายลงจาก เดือนก่อน ในส่วน
นโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ นยงัคงนโยบายการเงินเดิมตามคาดและปรบัประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 ขึน้อยา่งมาก 
จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัและการฟ้ืนตวัของภาคผลิต แตค่าดการณเ์งินเฟอ้ยงัคงหา่งไกลเปา้ 2% อยา่งมากและ
คาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายระยะสัน้และระยะยาวจะยงัคงอยูใ่นระดบัปัจจบุนัหรอืต ่ากวา่   

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.99 % 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนธนัวาคมปรบัตวัลดลงเป็น 53.3 จดุ (-2.1 จดุ) ซึง่ต ่าสดุนบัตัง้แตเ่ดือนมีนาคมจากดชันีในภาค
บริการท่ีชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 8 เดือน จากผลกระทบของไวรสั Omicron และภาคการผลิตที่ยงัคงชะลอตวัลงต่อเนื่องเป็น 
58.0 จดุ (-0.4 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ใหมท่ี่ชะลอลงต ่าสดุในรอบ 11 เดือน ขณะที่ผลผลิตทรงตวัเทา่กบัเดือนก่อนซึง่ต ่าสดุเป็น
อนัดบัสองนบัตัง้แตเ่ดือนกรกฎาคม 2563 ทา่มกลางการขาดแคลนวตัถดุิบและอปุสงคจ์ากตา่งประเทศที่ชะลอตวัลง ดา้นดชันี
ราคาปรบัลดลงและอาจสะทอ้นปัญหา Supply disruption ที่เริม่คลีค่ลาย โดยตน้ทนุปัจจยัการผลติต ่าสดุในรอบ 8 เดือน และ
ราคาผลผลิตต ่าสดุในรอบ 4 เดือน ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI ในประเทศส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลงโดยปรบัตวัลดลงในสเปน       
(-0.9, 56.2 จดุ) อิตาลี (-0.8, 62.0 จุด) และฝรั่งเศส (-0.3, 55.6 จุด) ขณะที่เยอรมนีทรงตวัเท่ากบัเดือนก่อนที่ 57.4 จุด ดา้น
เงินเฟ้อขยายตวัสงูกวา่ที่ตลาดคาด โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนธันวาคมเรง่ตวัขึน้เป็น +5.0 % YoY (vs. +4.9% เดือนก่อน) 
สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่เงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตวั 2.6% YoY เท่ากับเดือนก่อน ซึ่งสว่นใหญ่ถูกผลกัดนัจากเงินเฟ้อใน
หมวดพลงังานท่ีชะลอตวัลงเลก็นอ้ย +26.0% YoY (vs. +27.5% เดือนก่อน) แตย่งัคงอยูใ่นระดบัสงูมาก 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.99% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.0 จุด (+1.8 จุด) น าโดยดชันีภาคการผลิตที่ปรบัตวั
เพิ่มขึน้เป็น 50.9 จดุ (+1.0 จดุ) ซึ่งสงูที่สดุในรอบ 7 เดือน จากผลผลิตที่เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 1 ปี และยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ
ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศและการจา้งงานปรบัตัวลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 ดา้นดชันีตน้ทุน
ปัจจยัการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 19 เดือน จากตน้ทนุดา้นพลงังานและวตัถดุิบที่ปรบัตวัลง สว่นราคาผลผลติปรบัตวั
ลดลงเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ดา้นยอดปลอ่ยสินเช่ือเดือนธันวาคมออกมาต ่ากวา่ที่ตลาดคาดเลก็นอ้ยที่ 2.4 
พันลา้นหยวน (vs. 2.6 พันลา้นหยวน เดือนก่อน) ถึงแมว้่าจะมีการปรบัลด RRR ลงในช่วงกลางเดือนสะทอ้นอุปสงคข์อง
สนิเช่ือที่ยงัออ่นแอ ในสว่นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน ปรบัลดดอกเบีย้ MLF ระยะ 1 ปี และ Reverse Repo ระยะ 
7 วนั ลงอย่างละ 0.10%  ซึ่งนบัเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 2 ปี พรอ้มกับอดัฉีดสภาพคล่องเพิ่มเติมผ่านโครงการ MLF เป็น
วงเงิน 7 แสนลา้นหยวน ซึง่มากกว่ายอดครบก าหนดช าระท่ี 5 แสนลา้นหยวน และอดัฉีดสภาพคลอ่งผา่น Reverse repo เป็น
วงเงิน 1 แสนลา้นหยวน ดา้น GDP ไตรมาส 4/2564 และปี 2564 ขยายตวั 4.0% YoY (vs. +4.9% YoY ไตรมาสก่อน) และ 
8.1% YoY (vs. +9.8% YoY ปีก่อน) ตามล าดบั  
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 5.42% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตวัลดลงเป็น 57.0 จุด (-0.2 จุด) น าโดยดชันีภาคการผลิตที่ปรบัตวัลดลง
เป็น 58.7 จุด (-2.4 จุด) โดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-1.1, 60.4 จุด) ผลผลิต (-2.3, 59.2 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอก
ประเทศ (-0.4, 53.6 จดุ) ชะลอตวัลง ขณะที่การจา้งงาน (+0.9, 54.2 จดุ) เรง่ตวัขึน้ ดา้นเวลาในการสง่มอบสนิคา้ (Suppliers’ 
Delivery Times) ปรบัตวัลดลงเป็น 64.9 จุด (-7.3 จุด) และดชันีราคาปรบัตวัลดลง (-14.2, 68.2 จุด) ต ่าสดุในรอบ 13 เดือน 
ยอดคา้ปลีกเดือนธันวาคมหดตวั (-1.9% MoM vs. +0.2% MoM เดือนก่อน ) มากสดุในรอบ 10 เดือน แย่กว่าที่ตลาดคาด 
ขณะที่แนวโนม้การใชจ้่ายของผูบ้รโิภคในระยะขา้งหนา้คอ่นขา้งตงึตวัทา่มกลางเงินเฟอ้ที่สงูและการระบาดของ Omicron ดา้น
การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ 1.99 แสนต าแหน่ง นอ้ยกว่าคาดอย่างมากที่ 4.50 แสนต าแหน่ง แต่อตัรา
การว่างงานปรบัลดลงมากกว่าคาดและคา่จา้งปรบัตวัเพิ่มขึน้มากกว่าคาดสะทอ้นตลาดแรงงานตึงตวัอยา่งมาก ขณะที่อตัรา
เงินเฟ้อพืน้ฐานเพิ่มขึน้ 0.6% MoM ซึ่งสงูกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ยที่ +0.5% ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึน้ 0.5% MoM (vs. 
+0.8% MoM เดือนก่อน) ซึง่สงูกวาที่ตลาดคาดที่ +0.4% MoM ในสว่นนโยบายทางการเงิน ประธาน Fed ระบจุะท าทกุวิถีทาง
เพื่อยบัยัง้เงินเฟ้อและหนุนเศรษฐกิจใหข้ยายตวัต่อเนื่อง แต่มีท่าที Hawkish นอ้ยกว่าคาดช่วยคลายความกงัวลใหก้บัตลาด 
ดา้นรายงานการประชมุ FOMC ใช่ช่วงกลางเดือนธันวาคมที่ผา่นมาชีว้า่การลดขนาดงบดลุอาจเกิดขึน้หลงัการปรบัขึน้ดอกเบีย้
ครัง้แรกไมน่าน 

 
เดือนกุมภาพันธ ์2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตัวลดลงเป็น 49.9 จุด (-2.6 จุด) ท่ามกลางจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 สายพันธุ ์
Omicron ที่เพิ่มขึน้สง่ผลใหกิ้จกรรมและยอดค าสั่งซือ้ในภาคบรกิารซบเซาลง ในขณะที่ภาคการผลติเติบโตอยา่งแข็งแกรง่จาก
การเติบโตของผลผลิตแตะระดบัสงูสดุในรอบเกือบ 8 ปี ดา้นยอดสง่ออกเดือนมกราคมชะลอตวัลงเป็น +9.6% YoY (+17.5% YoY 
เดือนก่อน) ซึ่งชะลอตัวลงโดยเฉพาะหมวดยานพาหนะรวมอะไหล่ที่หดตัว 0.5% YoY (+10.2% YoY เดือนก่อน) ขณะที่
เครื่องจักรกลไฟฟ้า (+9.8% YoY vs. 14.9% YoY เดือนก่อน) สินคา้เคมีภัณฑ์ (+5.8% YoY vs. +15.6% YoY เดือนก่อน) 
และเครื่องจกัรกล (+7.1% YoY vs.+17.6% YoY เดือนก่อน) ชะลอตวัลง ขณะที่ยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมหดตวั 1.9% MoM, SA 
(-1.2% MoM เดือนก่อน) โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัปีก่อน ยอดคา้ปลีกขยายตวั 1.6% YoY (vs. +1.2% YoY เดือนก่อน)  
น าโดยสินคา้ทั่วไป (-8.7% MoM, SA vs. 0.0% MoM เดือนก่อน) เครื่องแตง่กายและอปุกรณเ์สรมิ (-17.4% MoM vs. +0.7% 
MoM เดือนก่อน) อาหารและเครื่องดื่ม (-0.1% MoM vs. -4.4% MoM เดือนก่อน) และรถยนตแ์ละชิน้สว่น (-0.4% MoM vs. 
+7.5% MoM เดือนก่อน) ขณะที่เครื่องใชแ้ละอุปกรณ์ขยายตัว (+0.8% MoM vs. -0.4% MoM เดือนก่อน) ดา้นดัชนีราคา
ผูบ้รโิภค (CPI) เดือนมกราคมชะลอลงเป็น +0.5% YoY (+0.8% YoY เดือนก่อน) สว่นดชันีราคาผูบ้ริโภคไม่นบัรวมอาหารสด 
(Core CPI) ทรงตวัที่ +0.2% YoY เทา่กบัเดือนก่อน  

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.23% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตัวลดลงเป็น 52.3 จุด (-1.0 จุด) จากดัชนีในภาคบริการที่ชะลอตัวลงและ
ผลกระทบของไวรสั Omicron ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน ท่ามกลางปัญหาในห่วงโซ่อุปทานที่เริ่ม
คลี่คลาย อย่างไรก็ดี ต้นทุนการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้สูงเป็นอันดับ 2 ในประวัติศาสตร ์และราคาขายเร่งตัวขึน้สูงสุดเป็น
ประวตัิการณ์ ทัง้นี  ้ดัชนี Composite PMI ในประเทศส่วนใหญ่ปรบัตัวในทิศทางที่ผสมกัน โดยดชันีปรบัตัวลดลงในสเปน  
(-7.5, 48.9 จุด) อิตาลี (-4.6, 50.1 จุด) และฝรั่งเศส (-3.1, 52.7 จุด) ขณะที่เยอรมนี (+3.9, 53.8 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้น
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อัตราเงินเฟ้อทั่ วไป (HICP Inflation) เดือนมกราคมเร่งตัวขึ ้นเป็น +5.1% YoY (+5.0% YoY เดือนก่อน ) สูงสุด เป็น
ประวตัิการณ ์ซึ่งสวนทางกบัที่ตลาดคาดวา่จะชะลอตวัลงเป็น +4.4% YoY สว่นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงเป็น 
+2.3% YoY (+2.6% YoY เดือนก่อน) น าโดยสินคา้ในหมวดพลงังาน (+28.6% YoY vs. +25.9% YoY เดือนก่อน) และหมวดอาหาร
และเครื่องดื่ม ไม่นับรวมยาสบู (+3.6% YoY vs. +3.2% YoY เดือนก่อน) ขณะที่ในช่วงสิน้เดือนกุมภาพันธไ์ดเ้กิดความตึงเครียด
ระหว่างรสัเซียกบัชาติตะวนัตกเพิ่มขึน้ หลงัรสัเซียใหก้ารรบัรองเอกราช 2 แควน้ของยเูครน สง่ผลใหย้โุรปออกมาตรการคว ่าบาตร
รสัเซีย โดยขัน้ตน้องักฤษประกาศคว ่าบาตรธนาคารรสัเซีย 3 แหง่ และชาวรสัเซีย 3 คน ขณะที่เยอรมนีประกาศระงบัการอนมุตัิ
การเปิดใชท้อ่สง่ก๊าซ Nord Stream 2 และไดอ้อกมาตรการคว ่าบาตรรสัเซียเพิ่มเติม หลงัรสัเซียน ากองก าลงับกุเขา้ยเูครนและ
โจมตีกรุง Kyiv โดยมุง่เนน้ไปท่ีกิจกรรมดา้นการเงินและการควบคมุการสง่ออกสนิคา้ ซึง่คาดจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจรสัเซยี 
ระบบการเงินรวมถึงการเขา้ถึงเทคโนโลยีสมยัใหม่ สว่นดา้นโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางยโุรปประกาศคงนโยบายการเงินเดิม 
แตส่ง่สญัญาณ Hawkish ขึน้ และระบจุะปรบัเปลีย่นนโยบายการเงินอยา่งค่อยเป็นคอ่ยไป ทา่มกลางความกงัวลตอ่เงินเฟอ้ที่มี
แนวโน้มขยายตัวสูงยาวนานกว่าที่เคยประเมิน ด้าน GDP ไตรมาส 4 เบือ้งต้นชะลอตัวลงเป็น +0.3% QoQ (+2.3% QoQ  
ไตรมาสก่อน) ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 รอบใหม่ที่น  าไปสู่การบังคับใช้มาตรการเขม้งวด ประกอบกับปัญหา 
Supply Disruption ที่ยงัคงอยู ่เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน GDP ของยโูรโซนขยายตวั 4.6% YoY (+3.9% YoY ไตรมาสก่อน)   

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 4.58% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 50.1 จุด (-2.9 จุด) น าโดยผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวมภาคการผลิต
และนอกภาคการผลิตซึ่งแตะระดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2564 ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรค 
COVID-19 ส่งผลใหอ้ปุสงคร์วมภายในประเทศยงัไดร้บัผลกระทบของมาตรการ Zero Covid ของทางรฐับาลจีนและปัญหา
การขาดสภาพคล่องในภาคอสงัหาริมทรพัย ์อย่างไรก็ตามดา้นยอดปลอ่ยสินเช่ือเดือนมกราคมเพิ่มขึน้มากกว่าที่ตลาดคาด
อย่างมาก โดยยอดระดมทนุสทุธิอยู่ที่ 6.2 ลา้นลา้นหยวน ซึ่งเรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนอย่างมากที่ 2.4 ลา้นลา้นหยวน ตามผล
ของการผ่อนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางจีน อาทิ การปรบัลด (Reserve Requirement Ratio: RRR) และอตัรา
ดอกเบีย้ในช่วงเดือนธันวาคมและเดือนมกราคมซึ่งคาดว่าจะหนนุใหต้วัเลขการปลอ่ยสนิเช่ือเรง่ตวัขึน้ในปี 2565 ประกอบกบั
อปุสงคเ์งินที่เพิ่มขึน้ช่วงตรุษจีน ในสว่นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBOC) อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินนโยบายผอ่นคลาย
มากขึน้โดยอาจปรบัลดอตัราดอกเบีย้หรอืลดอตัราเงินสดส ารองลงอีกในชว่งครึง่แรกของปีนี ้เพื่อปอ้งกนัไมใ่หปั้ญหาการผิดนดั
ช าระหนีจ้ากภาคอสงัหารมิทรพัยล์กุลามและลดผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในภาพรวม 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 3.00% 
ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตัวลดลงเป็น 51.1 จุด (-5.9 จุด) จากการชะลอตัวลงทัง้ในภาคบริการ  
(-2.4, 59.9 จุด) และภาคการผลิต (-1.2, 57.6 จุด) ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมเพิ่มขึน้ 0.6% MoM 
เท่ากับเดือนก่อน น าโดยหมวดที่พกัอาศยั (Shelter) ซึ่งคิดเป็นราว 1 ใน 3 ของน า้หนกัในตระกรา้เงินเฟ้อ ซึ่งเพิ่มขึน้ 0.3% MoM 
จากการเพิ่มขึน้ของคา่เช่า (Rent of primary residence) ที่เพิ่มขึน้มากสดุตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2544 นอกจากนีร้าคาในหมวด
บริการส่วนใหญ่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อาทิ บริการดูแลสุขภาพส่วนบุคคล (+1.2% MoM) สนัทนาการ (+0.8% MoM) บริการทาง
การแพทย ์(+0.6% MoM) และบริการขนส่งสินคา้ (+1.0% MoM) รวมถึงราคาเสือ้ผา้ (+1.1% MoM) ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง 4 เดือน 
โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันปีก่อน อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตวั 6.0% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2527 เรง่ตวัขึน้จาก +5.5%  
ในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมกราคมเพิ่มขึน้ 4.67 แสนต าแหน่ง ซึ่งเพิ่มขึน้ในเกือบทกุหมวดน าโดย
การโรงแรมและพกัผ่อน (+1.5 แสนต าแหน่ง) บริการทางธุรกิจ (+8.6 หมื่นต าแหน่ง) คา้ปลีก (+6.1 หมื่นต าแหน่ง) ขณะที่
ค่าจา้งยงัปรบัเพิ่มขึน้มาก (+0.7% MoM) สงูที่สดุในรอบ 13 เดือน ขณะที่ในช่วงสิน้เดือนกุมภาพันธไ์ดเ้กิดความตึงเครียด
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ระหว่างรสัเซียกบัชาติตะวนัตกเพิ่มขึน้ หลงัรสัเซียใหก้ารรบัรองเอกราช 2 แควน้ของยเูครน สง่ผลใหส้หรฐัอเมรกิาในเบือ้งตน้
ออกมาตรการคว ่าบาตรรสัเซีย โดยการคว ่าบาตรธนาคาร VEB.RF และ Promsvyazbank ซึ่งเป็นธนาคารรฐัวิสาหกิจขนาดใหญ่ 
ที่ปลอ่ยกูใ้หก้บัทางการทหารและการพฒันาเศรษฐกิจของรสัเซีย โดยจะสง่ผลใหธ้นาคารทัง้สองแห่งไมส่ามารถท าธุ รกรรมใน
รูปสกุลเงินดอลลารส์หรฐัอเมรกิาได ้และไดอ้อกมาตรการคว ่าบาตรรสัเซียเพิ่มเติมหลงัรสัเซียน ากองก าลงับกุเขา้ยเูครนและ
โจมตีกรุง Kyiv โดยการคว ่าบาตรสถาบนัการเงินขนาดใหญ่ของรสัเซียเพิ่มรวมทัง้สิน้เป็น 10 แห่ง และควบคุมการส่งออก
สนิคา้ โดยมุง่เนน้ไปท่ีสนิคา้ High-Tech ซึง่คาดจะกระทบการน าเขา้สนิคา้ High-Tech ของรสัเซียกวา่ 50% 
 
การลงทุนของกองทุน 

 กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์(ASP-IHEALTH) 
กองทนุมีนโยบายลงทนุในหรอืมีไวซ้ึง่หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตา่งประเทศ เช่น หนว่ย CIS และ/หรอืหนว่ยลงทนุ
ของกองทนุรวม อีทีเอฟ (ETF) เป็นตน้ ที่เนน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัตราสารทนุหรอืสทิธิในตราสารทนุ
อื่นๆ ท่ีออกโดยบริษัท ดา้นดิจิทลั เฮลธ์ (Digital Health) และ/หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจดา้นเทคโนโลยีชีวภาพและเภสชักรรม
โดยตรง (รวมถึงเทคโนโลยีสารสนเทศ) และ/หรือบริษัทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีชีวภาพโดยจะมี net exposure ในหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลกัษณะ ดงักล่าวขา้งตน้โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ทัง้นี ้กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศอย่างนอ้ย 2 กองทุน โดยจะลงทุนใน
กองทุนใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ซึ่งสดัส่วนการลงทุน 
ในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศขึน้อยูก่บัดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อนิโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์
ผลการด าเนินงานยอ้นหลังของกองทุน 

รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวนัที่ 28 กุมภาพนัธ ์2565 
(NAV ณ 28 กมุภาพนัธ ์2565 = 12.4505 บาท) 

ASP-IHEALTH ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา(  
6 เดือน  

(ตามเวลา(  
1 ปี1 

(ต่อปี) 
3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี1 

(ต่อปี) 
10 ปี1 
(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง
กองทุน2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม -18.48% -18.76% -28.68% -31.42% - - - 7.79% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * -9.85% -6.66% -3.33% 18.47% - - - 15.46% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน
(standard deviation) 

33.14% 29.60% 23.34% 23.05% - - - 22.77% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation)  *  

17.66% 17.40% 14.44% 12.75% - - - 19.54% 

Information Ratio -0.95 -1.37 -2.17 -2.44 - - - -0.44 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 29 มีนาคม 2562 
- * ดชันี MSCI World NETR USD โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท 
ณ วนัที่ลงทนุ ในสดัสว่น 100% 

- 1 % ตอ่ปี 
- 2 % ตอ่ปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไมถ่ึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี ้ไดจ้ัดขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน เรื่อง มาตรฐานการวดัและ
น าเสนอผลการด าเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัคา่ธรรมเนียมการจดัการ คา่ธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ หรอืคา่ใชจ้่ายตา่งๆ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุน มิไดเ้ป็นสิ่งยนัถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลหน่วย CIS ต่างประเทศ : ที่มีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวม 

(1) กองทุน Biotechnology Fund Class IU2 USD 
สดัสว่นการลงทนุ 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Fund Fact  ณ วนัท่ี 28 กมุภาพนัธ ์2565 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่:https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-
horizon-biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568 
-  ผลการด าเนินงานในอดตี มิไดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568
https://www.janushenderson.com/en-gb/adviser/product/janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/?identifier=LU1897414568
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(2) กองทนุ Digital Health Equity Fund Class IB USD 
สดัสว่นการลงทนุ 

 
 
 
 
 
 
 

ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 - แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Factsheets ณ กมุภาพนัธ ์2565 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่ : https://www.credit-suisse.com 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

https://www.credit-suisse.com/
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ผลขาดทุนสงูสุดในชว่งเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 28 กุมภาพันธ ์2565 
 

-39.99% 
 
 
 
 

อายุเฉลี่ยของทรัพยส์นิที่กองทุนรวมลงทุน 
(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 28 กุมภาพันธ ์2565 
 
N/A 

 
 
 
 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม 
(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 28 กุมภาพันธ ์2565 
 

63.35% 
 
 
 
 

ข้อมูลการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 28 กุมภาพันธ ์2565 

 
N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 
 
 
 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทรส์วิานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
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หมายเหตุ : บรษิัทจดัการไดค้  านวณมลูคา่หลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ธีิการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษิัทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถอื 
AAA เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุและมีความเส่ียงต ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูสุด 

ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเส่ียงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แตอ่าจไดร้บัผลกระทบจาก
ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดติท่ีสงูกวา่ 

A มีความเส่ียงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแตอ่าจไดร้บัผลกระทบจากความ
เปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดติท่ีสงูกวา่ 

BBB มีความเส่ียงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จากการ
เปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเม่ือเทียบกบัอนัดบัเครดติท่ีสงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บัอนัดบั
เครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บัอนัดบั
เครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้ห้บริการ 
ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเนื่องมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักลา่ว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะอตุสาหกรรมต่างๆ รวมถึง
ปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทที่กองทนุลงทนุ ประกอบกบัการไดร้บัเชิญใหเ้ขา้รว่ม Company Visit และ การสมัมนาตา่งๆ 
ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสนิใจลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็น
หลกั จึงขอเปิดเผยรายช่ือบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANGKOK BANK PLC. 
BANK OF AYUDHYA PLC. 
BANGKOK FIRST INVESTMENT AND TRUST PLC. 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 
CITIBANK THAILAND 
GOVERNMENT HOUSING BANK 
GOVERNMENT SAVING BANK 
KASIKORN BANK PLC. 
THE KRUNG THAI BANK PLC. 
LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 
SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 
TISCO BANK PLC. 
TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 
FINANSA SECURITIES  LTD. 
KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 
MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
TRINITY SECURITIES CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 
UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
UBS Fund Management 
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FIF 
 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
CITIBANK N.A. 
COMMERZBANK AG 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
Mirae Asset Financial Group 
Invesco Asset Management (Schweiz) AG 
BAILLIE GIFFORD & CO 
BNP PARIBAS AM 
NOMURA IRELAND FUNDS PLC 
UTI International 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT-ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
CCB International (Holdings) Limited  
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Securities 
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
Viet Capital Securities (VCSC) 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
HAITONG 

Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 
ประจ าปี พ.ศ. 2565 

ล าดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 
1 บรษัิท เอเซยี พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษัิทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรส์วิานนท ์
10 นายไมตร ีโสตางกรู 
11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
12 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสริ ิ
13 นายกฤช โคมิน 
14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
15 นายธีรธ์วชั ลมิปิสขุ 
16 นายสทิธิเดชน ์เอีย้วสกลุ  
17 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 
18 นายไกรสร โอภาสวงการ 
19 นายวศิรุต ปรางมาศ 
20 นายณฐัพงษ์ จนัทรห์อม 
21 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 
22 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
23 นางกสุมุาลย ์ ศรสีอา้น 
24 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
25 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์
26 นางสาวนวรตัน ์ พรหมศรโีชต ิ
27 นางผสุดี  นาคอินทร ์
28 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์
29 นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ 1/ 

หมายเหต ุ
1/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 19 มกราคม พ.ศ. 2565 
ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้ website บรษิัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทุน และเหตุผลในกรณีที่การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อนิโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวนัที่ 1 มีนาคม 2564 ถงึวันที่ 28 กุมภาพันธ ์2565 
 

วันที ่ ชื่อหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 
อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหตุ การด าเนินการ 

- - - - - - 

 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทีฟ เฮลธแ์คร ์ 42 

ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถอืหุน้ 

ในนามกองทุนรวมของรอบปีปฏิทินล่าสุด 

 
 

ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใชส้ทิธิออกเสยีงไดท้ี่ 
 Website ของบรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th 

 
 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/

































