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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน 

เดอืนพฤศจกิายน 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 15%  
โดยตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือนตลุาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.0 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ์
แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัต ่ากว่า 50 จดุ โดยภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.7 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ที่ปรบัฟ้ืนตัวขึน้จากอุปสงคท์ี่เริ่มฟ้ืนตวัตามการระบาดของ COVID-19 ส่วนภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.7 จดุ 
จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานปรับตวัดีขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกันยายน
พลิกกลับมาหดตัว -0.1% MoM เล็กน้อยจากที่ขยายตัวไดด้ีในเดือนก่อนและแย่กว่าที่ตลาดคาดโดยเครื่องใชไ้ฟฟ้าและ
อุปกรณเ์ครื่องใชใ้นครวัเรือน และเครื่องแต่งกายและอุปกรณเ์สริมกลบัมาหดตวั ขณะที่ยอดขายรถยนตข์ยายตวัดี 
ตวัเลขยอดสั่งซือ้เครื่องจักรไม่รวมสินคา้ที่มีความผันผวนสูง (Core Machine Orders) เดือนกันยายนหดตวั -14.3% YoY 
จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการที่หดตวัต่อเน่ือง ดา้นผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนกนัยายนขยายตวั MoM เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อน โดยขยายตวัมากที่สดุในกลุ่มรถยนต ์เครื่องจกัรกลและเครื่องจกัรไฟฟ้า
และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์อย่างไรก็ตามผลผลิตภาคอุตสาหกรรมยังหดตวั YoY และยังอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบัก่อนการระบาด
ของ COVID-19 ด้าน BoJ ยังคงนโยบายการเงินเดิมตามคาดแต่ปรับประมาณการเศรษฐกิจปีนี ้ลง จากสถานการณ ์
COVID-19 ทั่วโลกที่ยงัไม่คลี่คลาย 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 13.9% 
ถึงแม ้COVID-19 มีความรุนแรงขึน้ส่งผลใหร้ฐับาลต่างๆ ในทวีปยุโรป โดยเฉพาะประเทศหลกัทัง้เยอรมนีฝรั่งเศส อิตาลีและ
สเปนประกาศเพิ่มความเขม้งวดเพื่อควบคุมการระบาดโดยเดือนพฤศจิกายนไดป้ระกาศมาตรการ Lockdown ทั่วประเทศ 
อย่างไรก็ตามมาตรการโดยรวมยังไม่ เข้มงวดเท่าการ Lockdown ในรอบแรก ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื ้อรวม 
(Composite PMI) เดือนตุลาคมปรบัลดลงเป็น 50.0 จุด จากภาคบริการที่ปรบัตัวลดลง ขณะที่ภาคการผลิตยังปรบัตัวขึน้
เน่ืองจากโรงงานยงัเปิดท าการตามปกติ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนกนัยายนพลิกกลบัมาหดตวั MoM แย่กว่า
ที่ตลาดคาดหลงัจากขยายตวัในเดือนก่อน ตวัเลขความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือนตุลาคมปรบัตวัลดลง
เช่นกนั ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (industrial Production) เดือนกนัยายนพลิกกลบัมาหดตัว MoM จากที่ขยายตวั 0.6% 
ในเดือนก่อนและยงัคงหดตวั YoY ต ่ากวา่ระดบัก่อนการระบาดของ COVID-19 ดา้นการส่งออกเดือนสิงหาคมฟ้ืนตวัขึน้เล็กนอ้ย
จากเดือนก่อนมีเพียงส่งออกไปจีนที่ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สาม ส่วน GDP ไตรมาส 3 พลิกกลบัมาขยายตวั QoQ และ
หดตวั YoY อยา่งไรก็ตามการฟ้ืนตวัต่อจากนีจ้ะถกูกดดนัโดยมาตรการ Lockdown ทั่วประเทศที่ถูกบงัคบัใชเ้ป็นครัง้ที่สอง 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 9.4%  
ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือนตลุาคมปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย
เป็น 51.4 จดุ แต่ยงัดกีวา่ที่ตลาดคาด ดา้นดชันีนอกภาคการผลติ (Official Non-manufacturing PMI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 56.2 จดุ 
และดีกว่าที่ตลาดคาดเช่นกัน หลงัรฐับาลทยอยผ่อนปรน Lockdown ในหมวดท่องเที่ยวและสถานบนัเทิง เช่น โรงหนงั
ซึ่งหนุนการฟ้ืนตัวของการบริโภค ตัวเลขผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือนตุลาคมขยายตัว YoY 
เท่ากบัเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาดจากอปุสงคท์ัง้ในและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวัจากผลผลิตในกลุ่มรถยนต ์ผลิตภณัฑ์
จากเหล็กและแผงวงจรไฟฟ้า ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนตลุาคมขยายตวั YoY เรง่ตวัขึน้และจากเดือนก่อน การลงทนุ
ในสินทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Investment) เดือนตลุาคมขยายตวั YoY และดีกวา่ที่ตลาดคาด โดยการลงทนุยงัน าโดยการลงทนุ
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ในภาคอสงัหาริมทรพัยแ์ละการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ส่วนตวัเลขการส่งออก (Exports) เดือนตุลาคมเร่งตวัขึน้เป็น YoY 
และ MoM โดยดีกว่าที่ตลาดคาด แผนปฎิรูปเศรษฐกิจระยะ 5 ปี ฉบบัที่ 14 (ปี 2564 - 2568) ของรฐับาลจีนจะเนน้นโยบาย
ใหเ้ศรษฐกิจโตอย่างมีคณุภาพหนนุอปุสงคใ์นประเทศและเพิ่งพาตนเองในดา้นเทคโนโลยี 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 11%  
สถานการณ์ COVID-19 ที่ยังรุนแรงในไตรมาส 4 น าไปสู่การเพิ่มความเขม้งวดของมาตรการควบคุมการระบาดในหลายๆ รฐั
ในช่วงกลางเดือนพฤศจิกายนตวัเลขความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค U. of Michigan ปรบัตวัลดลงในเดือนพฤศจิกายนจากความไม่แน่นอน
เรื่องไวรสั COVID-19 และการออกสวสัดิการภาครฐัเพิ่มเติมที่ล่าชา้ ตวัเลขผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) 
เดือนตลุาคมพลิกกลบัมาขยายตวั MoM จากที่หดตวัในเดือนก่อน ใกลเ้คียงกบัที่ตลาดคาด ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตวั YoY 
และอยู่ในระดับต ่ากว่าเดือนกุมภาพันธ์ก่อนไวรสั COVID-19 ยอดค าสั่งซือ้ไม่รวมอาวุธยุทโธปกรณแ์ละเครื่องบิน 
(Core Capital Goods Orders) ขยายตวั 1.0% MoM และเรง่ตวัขึน้เป็น 6.1%YoY สะทอ้นถึงการฟ้ืนตวั โดยดชันียอดค าสั่งซือ้ใหม่
ของภาคการผลิต (ISM Manufacturing New Orders) เดือนตุลาคมไดป้รบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2547 
ส่วนตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตโดย ISM (ISM Manufacturing) เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.3 จดุ 
สูงสุดในรอบ 2 ปี และสงูกว่าที่ตลาดคาดสะทอ้นถึงการการฟ้ืนตวัในภาคการผลิตที่ยงัคงแข็งแกร่ง ส่วนภาคบริการ 
(ISM Non-manufacturing) ปรบัตัวลดลงเป็น 56.6 จุด และแย่กว่าที่ตลาดคาด ตลาดแรงงานยังคงฟ้ืนตัวขึน้ต่อเน่ือง
แข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดในเดือนตุลาคมโดยการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพิ่มขึน้ 6.38 แสนราย 
(vs. 6.72 แสนรายในเดือนก่อน) และดีกว่าที่ตลาดคาด ตัวเลขอัตราการว่างงาน (Unemployment rate) เดือนตุลาคม
ปรบัตวัลดลงเป็น 6.9% จาก 7.9% ในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีเม่ือวนัที่ 3 พฤศจิกายน 
คอ่นขา้งจะเป็นที่แน่ชดัวา่นายโจ ไบเดนชนะการเลือกตัง้และขึน้เป็นวา่ที่ประธานาธิบดี 
 
เดอืนธันวาคม 2563 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.93%  
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัขึน้ไปอยู่ที่ 48.1 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธแ์ต่ยงัคงอยู่ในเกณฑ์
หดตวั (ต ่ากว่า 50 จุด) จากสถานการณ์ COVID-19 ทั่วโลกที่ยงัไม่คลี่คลายโดยภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.0 จุด 
สงูสดุในรอบกว่า 1 ปี และดีกว่าที่ตลาดคาดจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ทยอยฟ้ืนตวัขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอก
ประเทศฟ้ืนตวัขึน้แต่ยงัคงดา้นการจา้งงานยงัคงส่งสญัญาณอ่อนแอแมจ้ะมีการเลิกจา้งนอ้ยลงเม่ือเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ 
ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 47.8 จดุ และการฟ้ืนตวัยงัคงมีความไม่แน่นอนจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 
ภายในประเทศระลอกที่ 3 ดา้นตัวเลขยอดส่งออก (Exports) เดือนพฤศจิกายนหดตัว -4.2% YoY เพิ่มขึน้จาก -0.2% 
ในเดือนก่อนและสวนทางกบัที่ตลาดคาด ส่วนยอดน าเขา้ (Imports) หดตวั -11.1% YoY ลดลงจาก -13.3% ในเดือนก่อน
แตแ่ย่กวา่ที่ตลาดคาดที่จากยอดส่งออกที่ปรบัตวัลดลงส่งผลใหด้ลุการคา้เดือนพฤศจิกายนเกินดลุลดลง นอกจากนีร้ฐับาลญ่ีปุ่ น
มีการออกมาตราการกระตุน้เศรษฐกิจเพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของ COVID-19 การป้องกันรกัษารวมทัง้ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ 
การจา้งงานและพฒันาโอกาสใหม่ๆ ส าหรบัการเติบโตของเศรษฐกิจ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.91%  
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 45.3 จดุ โดยพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากวา่ 50 จดุ) 
อีกครัง้ในรอบ 5 เดือนแต่ดีกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย โดยภาคบริการมีการปรบัตวัลดลงแรงเป็น 41.7 หลงัจ านวนผูต้ิดเชือ้ 
COVID-19 ในประเทศหลักเพิ่มขึน้สูงและน าไปสู่การน ามาตรการคุมเขา้กลบัมาใชอ้ีกครัง้ในบางพืน้ที่ ดา้นภาคการผลิต
ปรบัตวัลดลงเป็น 53.8 จดุ แต่ยงัคงดีกว่าที่ตลาดคาดเช่นกนั และยงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวัต่อเน่ือง โดยดชันีปรบัตวัลดลง
ตามผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศท่ามกลางการกลบัมาบงัคบัใชม้าตรการควบคมุการระบาด 
COVID-19 ในภูมิภาค โดยดชันี Composite PMI ปรบัตวัลดลงมากในประเทศฝรั่งเศสและประเทศอิตาลี ดา้นตวัเลขคา้ปลีก 
Retail Sales (เดือนตุลาคม) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.3% YoY และเร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนโดยออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ธนาคารกลาง
ยโุรปยงัคงคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย “จนกว่าเงินเฟ้อจะเรง่ตวัเขา้สู่เป้าหมายที่ 2%” ไดอ้ย่างยั่งยืนและท าการเพิ่มวงเงิน
การเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ QE พิเศษ หรือ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) และขยายระยะเวลา
การด าเนินโครงการเงินกูด้อกเบีย้ต ่า TLTRO3 ออกไป 1 ปี จนถึงเดือนมิถนุายน 2565 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.07%  
ดัชนี Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 57.5 จุด จากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตัว
ดีกว่าที่ตลาดคาด ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 54.9 จดุ และสวนทางกบัที่ตลาดคาดวา่ลดลงโดยผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่
เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 10 ปี การจา้งงานปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2554 ส่วนยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ
ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ยเน่ืองจากวามไม่แน่นอนจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ในหลายประเทศ ดา้นภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.8 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาดจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ตวัเลขการส่งออก (Exports) 
เดือนพฤศจิกายนเร่งตัวขึน้จากเดือนก่อนและโต 21.1% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดน าเข้า (Imports) ชะลอตัวลง
เล็กนอ้ยและต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่งผลใหด้ลุการคา้เดือนพฤศจิกายนเกินดลุเพิ่มขึน้ รายสินคา้ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัไวรสั 
COVID-19 ปรบัตัวไดด้ี ไดแ้ก่ อุปกรณ์การแพทย ์ผ้าและสิ่งทอ อุปกรณ์คอมพิวเตอรแ์ละแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์
ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนพฤศจิกายนขยายตวั 7.0% YoY เท่ากบัที่ตลาดคาดและยอดคา้ปลีก 
(Retail Sales) เดือนพฤศจิกายนขยายตวั 5.0% YoY เท่ากบัที่ตลาดคาดเช่นกนั 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.18%  
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงจดุเป็น 56.1 จดุ จากภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง เป็น 55.9 จดุ ต ่าสดุในรอบ 6 เดือน 
แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 57.5 จุด ต ่ากว่าที่ตลาดคาด การจ้างงานนอกภาคเกษตร 
(Nonfarm payrolls) เดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้ 2.45 แสนราย ต ่าสดุนบัตัง้แต่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 ในเดือนเมษายน
และต ่ากว่าที่ตลาดคาด โดยการจา้งงานยงัต ่ากว่าระดับเดือนกุมภาพันธก์่อนการระบาดของไวรสั COVID-19 อยู่ การเพิ่มขึน้
ของการจ้างงานชะลอลงในเกือบทุกหมวดที่ เก่ียวข้องกับการระบาดอีกระลอกของ COVID-19 ด้านธนาคารกลาง
สหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงคงดอกเบีย้ที่ 0.00% - 0.25% ตามที่ตลาดคาดและชีว้า่จะคงตลอดจนปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยและ
ส่งสญัญาณการท า QE วา่จะเขา้ซือ้ที่อตัราปัจจบุนัจนกวา่พฒันาการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อจะดีขึน้ชดัเจน 
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เดอืนมกราคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.8%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.5 จุด สูงสุดในรอบ 10 เดือนแต่ยังคงอยู่ในเกณฑห์ดตัวต ่า 
โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 47.7 จดุ จากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ภายในประเทศรอบที่ 3 
ซึง่ส่งผลใหร้ฐับาลประกาศ State of Emergency ในโตเกียวและพืน้ที่โดยรอบเป็นเวลา 1 เดือนซึง่กดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
ในภาคบริการในระยะขา้งหนา้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.0 จดุ สงูสดุในรอบ 19 เดือนและกลบัเขา้สู่เกณฑ์
ขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรับตัวเพิ่มขึน้สู่ระดับสูงรวมถึงการจา้งงาน
ที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรกตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ ์2563 ดา้นการสง่ออกเดือนธันวาคมพลกิกลบัมาขยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปี แต่ยงัคงต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย ขณะที่น าเขา้ยงัหดตวัสงู ยอดคา้ปลีกหดตวัต่อเน่ืองในเดือนธันวาคม
และแย่กว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ยหดตวั ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนธันวาคมหดตวัเพิ่มขึน้แย่กว่าคาด BoJ คงนโยบาย
การเงินเดิมตามคาดและปรบัประมาณการเศรษฐกิจปีงบประมาณ 2563 ลงเล็กนอ้ยท่ามกลางสถานการณ ์COVID-19 
ในประเทศที่กลบัมารุนแรง 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.1 จดุ โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 46.4 จดุ แต่ยงัอยู่ใน
เกณฑห์ดตวั (ต ่ากวา่ 50 จดุ) ตอ่เน่ืองจากการเพิ่มความเขม้งวดในมาตรการจ ากดัการเดินทาง ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 55.2 จดุ สงูสดุในรอบเกือบ 3 ปี เน่ืองจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของเยอรมนีที่เพิ่มขึน้แรง ส่วนเนเธอรแ์ลนด์
และไอรแ์ลนดมี์การเรง่กกัตนุสินคา้จากองักฤษก่อนที่ Brexit Transition Period จะจบลง ดชันี Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้
ในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก ่ฝรั่งเศส (+8.9, 49.5 จดุ) สเปน (+7.0, 48.7 จดุ) เยอรมนี (+0.3, 52.0 จดุ) และอิตาลี (+0.3, 43.0 จดุ) 
ตวัเลข Industrial Production เดือนธันวาคมลดลง 1.6% MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดา้นตวัเลข
การว่างงานของ Eurozone อยู่ที่ระดับ 8.3% คงที่จากเดือนที่แลว้และสอดคลอ้งกับที่ตลาดคาด ดา้นธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
ยงัคงนโยบายการเงินเดิมตามที่ตลาดคาด มองเศรษฐกิจยงัรายลอ้มไปดว้ยปัจจยัเสี่ยงแต่ลดลงจากการประชมุครัง้ก่อน  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.2%  
ดชันีโดย Caixin (Caixin Composite PMI) ปรบัตวัลดลงเป็น 55.8 จดุ จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง
มากกว่าที่ตลาดคาด โดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคบริการปรบัตวัลดลง
เป็น 56.3 จุด และแย่กว่าที่ตลาดคาดเช่นกัน อย่างไรก็ตามดัชนียังคงอยู่ในเกณฑข์ยายตัวแมจ้ะชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า 
เน่ืองจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่ รุนแรงขึน้ในประเทศคู่ค้า ด้านยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคม
ขยายตัว 4.6% YoY ชะลอลงจากในเดือนก่อนเล็กน้อยและต ่ากว่าตลาดคาด ตัวเลขยอดปล่อยสินเช่ือชะลอตัวลง
ในเดือนธันวาคมโดยตวัเลขยอดระดมทุนรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนธันวาคมลดลง  13.3% YoY ดา้นส่งออก
เดือนธันวาคมขยายตวั 18.1% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาดดว้ยแรงหนุนจากสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกับ COVID-19 ส่วนยอดน าเขา้ 
(Imports) ขยายตวั 6.5% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาด ส่งผลใหด้ลุการคา้เดือนธันวาคมเกินดลุสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์
ดา้นรายสินคา้อปุกรณค์อมพิวเตอร ์แผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์และอปุกรณก์ารแพทย ์ขยายตวัไดค้่อยขา้งดี ดา้น GDP 
ไตรมาส 4 ขยายตัว 6.5% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด และทั้งปี 2563 ขยายตัว 2.3% ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial 
Production) เดือนธนัวาคมขยายตวั 7.3% YoY เรง่ตวัขึน้จากในเดือนก่อนและดีกวา่ที่ตลาดคาด  
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.4%  
ดชันีรวม Composite PMI โดย Markit เดือนธันวาคมปรบัตวัลดลงจดุเป็น 55.3 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จุด ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) มีการลดลง 1.40 
แสนต าแหน่งในเดือนธันวาคมและแย่กว่าคาดจากการจา้งงานในหมวดที่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เช่น โรงแรมและ
การพักผ่อน ขณะที่อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) ทรงตัวที่ 6.7% เท่ากับเดือนก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อ Core CPI 
เดือนธันวาคมทรงตวัที่ 1.6% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดและอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เร่งตวัขึน้เป็น 1.4% YoY 
จากเดือนก่อน สงูกว่าที่ตลาดคาดจากราคาอาหารและราคาน า้มนัที่เพิ่มขึน้ ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคม
หดตวั -0.7% MoM ต่อเน่ืองจากในเดือนก่อน โดยหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 3 และแย่กว่าที่ตลาดคาด ดา้นนายโจ ไบเดน 
มีการเสนอมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD1.9trn เพื่อลดทอนผลกระทบของ COVID-19 นอกจากนีย้งัมีแผนที่จะออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจกอ้นที่สองในระยะใกลเ้พื่อหนนุพฒันาการเศรษฐกิจในระยะยาวทัง้โครงสรา้งพืน้ฐานและแกปั้ญหา
การเปลี่ยนแปลงของภมูิอากาศ (Climate Change)  
 
เดอืนกุมภาพันธ ์2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.1 จดุ (-1.4 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนและยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั
ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 12 ซึง่สะทอ้นสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยงัอ่อนแอจากสถานการณ ์COVID-19 ระลอกที่ 3 ที่ยงัไม่คลี่คลาย 
ส่งผลใหมี้การขยายระยะเวลาสถานการณฉ์กุเฉินในพืน้ที่ที่การแพรร่ะบาดยงัรุนแรงเช่น Tokyo และ Osaka ออกไปอีก 1 เดือน 
จนถึงวนัที่ 7 มีนาคม ภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.1 จดุ (-1.6 จดุ) ในขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.8 จดุ (-0.2 จดุ) 
กลบัเขา้สู่เกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จุด) อีกครัง้จากผลผลิตและการจา้งงานที่ปรบัตวัลดลง ดา้นการส่งออกเดือนมกราคม
ขยายตวั 6.4% YoY เรง่ตวัจากเดือนก่อนหนา้ที่ขยายตวั 2.0% YoY โดยปัจจยัหลกัมาจากการส่งออกไปจีนที่เรง่ตวัขึน้เป็น 37.5% 
สงูสดุในรอบหลายปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าจากเทศกาลตรุษจีนในปี 2563 ซึ่งตรงกบัเดือนมกราคมขณะที่ยอดน าเขา้
ยงัหดตวั 9.5% YoY ลดลงจาก 11.6% YoY ในเดือนก่อนส่งผลใหด้ลุการคา้ในเดือนมกราคมกลบัมาขาดดลุโดย GDP 
ไตรมาส 4 ปี 2563 เพิ่มขึน้ 12.7% QoQ ขยายตวัต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนที่ขยายตวั 22.7% QoQ จากแรงหนนุของการส่งออก
และการลงทนุภาคเอกชนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นปี 2563 หดตวั 4.8% YoY 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.31% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.8 จดุ (-1.3 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 45.4 จดุ 
(-1.0 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากวา่ 50 จดุ) ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 5 จากผลของมาตรการจ ากดัการเดินทางและมาตรการ
เวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ (-0.4 จดุ) อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบกว่า 2 ปี (เป็นรอง
เพียงเดือนก่อนหนา้และเดือนตลุาคม) ท่ามกลางยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ยงัคงแข็งแกรง่ซึ่งดชันี Composite PMI 
ในแต่ละประเทศค่อนขา้งบวกลบกันโดยดชันีของอิตาลี (+2.3, 55.1 จุด) ฝรั่งเศส (+0.5, 51.6 จุด) และเนเธอรแ์ลนด ์
(+0.6, 58.8 จดุ) ปรบัตวัขึน้ ขณะที่ดชันีของเยอรมนี (-1.2, 57.1 จดุ) และสเปน (-1.7, 51.0 จดุ) ปรบัตวัลดลงโดยสเปน
ไดร้บัผลกระทบจากพายุ Filomena ดา้นเงินเฟ้อเดือนมกราคมขยายตวัสูงกว่าคาดโดยอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 
และอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ขยายตวั 1.4% YoY (สงูสดุตัง้แต่เดือนตุลาคม 2558) และ 0.9% YoY (สงูสดุในรอบ 
5 เดือน) ตามล าดับ โดย GDP ไตรมาส 4 ปี 2563 หดตัว 0.7% QoQ ชะลอตัวน้อยกว่าที่ตลาดคาดจากที่ขยายตัว 12.4% 
QoQ ในไตรมาสก่อนหนา้ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจยโูรโซนปี 2563 หดตวั 6.8% YoY 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.46% 
ดชันี Caixin (Caixin Composite PMI) เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.2 จดุ (-3.6 จดุ) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิาร
ที่ปรบัตวัลดลงมากกว่าที่ตลาดคาดโดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.5 จดุ (-1.5 จดุ) ต ่าที่สดุในรอบ 7 เดือน และต ่ากว่า
ที่ตลาดคาดที่ 52.6 จุด จากผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่ที่ชะลอตวัลงและยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่กลบัมาหดตวั 
(-1.1, 50.2 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ในขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายในประเทศปรบัตวัลดลง (-1.3, 52.3 จดุ) โดยผลส ารวจระบวุ่า
เป็นผลของการระบาดของ COVID-19 ที่ยงัคงรุนแรงในหลายประเทศทั่วโลก ส่วนดา้นราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคา
ผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่งโดยดชันีออกมาสอดคลอ้ง
กบัดชันีของทางการ (Official Manufacturing PMI) ที่ปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 6 เดือนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด 
(-0.6, 51.3 จดุ) ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 52.0 จดุ (-4.3 จดุ) และแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ 55.5 จดุ จากผลของธุรกิจใหม่
และค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่ปรบัตวัลดลง ดา้นผลผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.5 จดุ (-0.7 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 3 เดือน 
ขณะที่การจา้งงานปรบัตัวลดลงเป็น 48.4 จุด (-1.2 จุด) ดา้นยอดระดมทุนรวมสุทธิ (Total Social Financing) เดือนมกราคม
เพิ่มขึน้ 200.7% QoQ มาอยู่ที่ 5.2 พันลา้นหยวน ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากอุปสงคเ์งินหยวนที่มักเพิ่มขึน้สูงขึน้ในช่วงตน้ปี
รวมถึงการฟ้ืนตวัของยอดออกหุน้กูเ้อกชนและยอดออกสนิเช่ือนอกภาคธนาคารที่ฟ้ืนตวัขึน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.61% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมกราคม ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.7 จดุ (+0.7 จดุ) จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 58.7 จดุ (+1.0 จดุ) และดีกวา่ที่ตลาดคาดที่ 56.8 จดุ โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+3.2, 61.8 จดุ) และจา้งงาน (+6.5, 55.2 จดุ) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการครัง้แรกลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน โดยยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ
ว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.3 หมื่นราย เป็น 7.79 แสนราย ในสปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 30 มกราคม 
โดยปรบัลดลงตอ่เน่ือง 3 สปัดาห ์ส่วนยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานตอ่เน่ือง (Continuing Claims) ลดลง 1.93 แสนราย 
เป็น 4.59 ลา้นราย ในสัปดาห์สิน้สุดวันที่ 23 มกราคมและดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.70 ลา้นราย ขณะที่อัตราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ลดลงเป็น 6.3% (-0.4 pp) การใชจ้่ายส่วนบุคคลเดือนธันวาคมของสหรฐัอเมริกาหดตวั (-0.2% MoM) 
ขณะที่รายไดส้่วนบุคคลเดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ (0.6% MoM) รวมถึงตวัเลขยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมที่ขยายตวั 5.3% MoM 
สงูสดุในรอบ 7 เดือน เป็นผลมาจากแรงสนบัสนนุของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD920bn ที่อนมุตัิเม่ือปลายเดือน
ธันวาคมซึ่งมีการแจกเช็คเงินสดคนละ $600 และใหส้วสัดิการว่างงานเพิ่มเติม $300/สปัดาห ์รวมทัง้แรงหนนุจากอปุสงค์
ที่เพิ่มขึน้อย่างมากจากช่วงเทศกาลในเดือนก่อนที่ไม่สามารถออกมาซือ้ของไดต้ามปกติเน่ืองจาก COVID-19 ส่วนดา้นนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงมมุมองต่อการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อที่ยงัห่างไกลเป้าหมาย
อย่างมากและคาดวา่จะสามารถบรรลเุปา้หมายใหเ้งินเฟอ้เรง่ตวัขึน้และขยายตวัเฉลี่ยที่ 2% โดยจะใชเ้วลากวา่ 3 ปี  
 
เดอืนมีนาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.73% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.2 จดุ (+1.1 จดุ) จากปรมิาณการผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามการจา้งงานยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน 
โดยยอดส่งออกเดือนกุมภาพนัธพ์ลิกกลบัมาหดตวั -4.5% YoY ต ่าสดุในรอบ 3 เดือนแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.2% YoY น าโดย
การหดตวัของสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัยานยนตแ์ละรถยนต ์(-12.7% YoY vs. -8.7% เดือนก่อน) เครื่องจกัรกล (-1.4% vs. 12.5% 
เดือนก่อน) และเครื่องจักรกลไฟฟ้า (-0.9% YoY vs. 13.2% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดส่งออกสินคา้เคมีภณัฑช์ะลอตวัลง
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เป็นอย่างมาก (5.2% vs. 23.6% เดือนก่อน) ส่วนยอดส่งออกไปประเทศจีนชะลอตวัลงเป็น +3.4% YoY หลงัจากที่ขยายตวัสงู 
+37.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลตรุษจีนที่ตรงกับเดือนกุมภาพันธ์ในปีนี ้(vs. ตรงกับเดือน
มกราคมในปีก่อน) ส่วนยอดน าเขา้พลิกกลบัมาขยายตวัสงู +11.8% YoY จากที่หดตวั -9.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้
ใกลเ้คียงกับที่ตลาดคาดที่ +12.0%  YoY ซึ่งเป็นการขยายตัวครัง้แรกในรอบ 22 เดือน อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีก
เดือนกมุภาพนัธข์ยายตวั +3.0% MoM ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ +0.8% MoM แต่ยงัคงหดตวั -1.5% YoY ส่วนดา้นธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่ นยังคงนโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลาย แต่มีการเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินบางส่วนเล็กนอ้ย เช่น ขยายกรอบ
การเคลื่อนไหวของ Bond Yield 10 ปี เพิ่มความยืดหยุ่นในการซือ้ ETFs ตัง้โครงการ Interest Scheme to Promote Lending 
เพื่อสรา้งแรงจงูใจในการปลอ่ยสินเช่ือของสถาบนัการเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.08% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.8 จุด (+1.0 จุด) จากการเพิ่มขึน้ของผลผลิตและ
ยอดค าสั่งซือ้สินคา้ โดยเฉพาะจากอุปสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัดีนอกจากนีก้ารจา้งงานยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในเกณฑข์ยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปี อย่างไรก็ดีภาคธุรกิจระบถุึงปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้และการส่งมอบที่ล่าชา้ซึ่งส่งผล
ใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นอย่างมากโดยเฉพาะดชันีตน้ทุนการผลิตที่เพิ่มขึน้สงูสุดในรอบเกือบ 10 ปี ในขณะที่ดชันี 
Composite PMI ในแตล่ะประเทศค่อนขา้งปรบัตวัไปในทิศทางเดียวกนัโดยดชันีของเยอรมนี (+3.6, 60.7 จดุ) เนเธอรแ์ลนด ์
(+0.8, 59.6 จุด) อิตาลี (+1.8, 56.9 จุด) ฝรั่งเศส (+4.5, 56.1 จุด) และสเปน (+3.6, 52.9 จุด) ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน
คณะกรรมการธนาคารกลางยุโรป (ECB) หลายท่านไดอ้อกมากล่าวแสดงความกังวลต่อการเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว
ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลในช่วงที่ผ่านมาซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจของกลุ่มที่ค่อนขา้งล่าชา้กว่า
ประเทศพัฒนาแลว้อื่นๆ (เช่น สหรฐัอเมริกาและอังกฤษ) อย่างมากอยู่แลว้จากความล่าชา้ในการแจกจ่ายวคัซีนโดยระบุว่า
พรอ้มแทรกแซงและเพิ่มการท า QE หลงั Bond Yield ปรบัตวัเพิ่มขึน้  

ตลาดฮอ่งกงปรบัตวัลดลง 2.08% 
ดชันี Caixin Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัลดลงเป็น 51.7 จดุ (-0.5 จดุ) ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 51.4 จดุ จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลงรวมทัง้ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่หดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 โดยผลส ารวจระบุว่า
เป็นผลจากการระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศทั่วโลกในส่วนของดา้นราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิต
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดิุบและการบรกิารขนส่งในขณะที่การจา้งงานอยู่ในเกณฑ์
หดตวัเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกนั โดยตวัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวัสงูในเดือนมกราคม - เดือนกุมภาพนัธน์ าโดยการผลิต 
(+35.1% YoY vs. exp.+32.2% YoY และ +7.3% จากเดือนธันวาคม) และยอดคา้ปลีก (+33.8% YoY vs. exp.+32.0% YoY 
และ +4.6% จากเดือนธันวาคม) ที่ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่การลงทุน (+35.0% YoY vs. exp.+40.9% YoY และ 
+2.9% จากเดือนธันวาคม) และอตัราการวา่งงาน (5.5% vs exp. 5.2%) ออกมาแย่กว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดระดมทนุรวม
ของจีน (Total Social Financing) เดือนกมุภาพนัธฟ้ื์นตวัขึน้ท่ามกลางสภาพคล่องที่ผ่อนคลายลงมาอยู่ที่ 1.71 ลา้นลา้นหยวน 
ชะลอตวัลงจาก 5.17 ลา้นลา้นหยวนในเดือนก่อนแต่สงูกว่าตลาดคาดที่ 0.9 ลา้นลา้นหยวนอย่างไรก็ตามยอดปล่อยสินเช่ือ
มีแนวโนม้ชะลอตวัลงในปี 2564 เน่ืองจากธนาคารกลางจีนมีแนวโนม้ที่จะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงหลงัเศรษฐกิจ
ทยอยฟ้ืนตวักลบัเขา้สู่ภาวะปกติโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญัในการลดความเสี่ยงในภาคการเงินมากขึน้รวมทัง้ควบคุม
ระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.24% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จดุ (+0.8 จุด) ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 58.9 จุด 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ในส่วนของผลผลิต (+2.5, 63.2 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.7, 64.8 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ 
(+2.3, 57.2 จดุ) และการจา้งงาน (+1.8, 54.4 จุด) ส่วนตน้ทนุการผลิต (+3.9, 86.0 จุด) ปรบัตวัสงูขึน้จากปัญหาขาดแคลน
อปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น ชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นตน้ ในขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัอเมรกิา เดือนกมุภาพนัธ์
ปรบัขึน้กว่า 3.79 แสนต าแหน่งจากการจา้งงานในหมวดการโรงแรมและพกัผ่อนเป็นหลกั ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัลดลง
เป็น 6.2% สะทอ้นตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัหลงัสถานการณ ์COVID-19 ที่เริ่มคลี่คลายลง อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกมุภาพนัธ์
ของสหรฐัอเมรกิาพลิกกลบัมาหดตวั -3.0% MoM มากกว่าคาดที่ -0.5% MoM หลงัจากที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนประกอบกบั
ผลกระทบของสภาพอากาศที่แปรปรวนแตย่งัสามารถขยายตวัได ้6.3% YoY และอยู่ในระดบัสงูกว่าก่อนการเกิดโรคระบาด 
ทัง้นี ้ยังคงไดร้บัปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกาและการแจกจ่าย
วคัซีนที่เริ่มครอบคลมุประชากรเป็นจ านวนมากขึน้ ส่วนดา้นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ยงัคงท่าที 
Dovish โดยชีว้่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ 0.00%-0.25% ตลอดปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยแมจ้ะปรบัเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจขึน้
อย่างมีนยัส าคญัและ Bond Yield จะปรบัเพิ่มขึน้อย่างมากในช่วงที่ผ่านมา โดยประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) 
คาดวา่เงินเฟ้อจะขยายตวัสงูในปีนีแ้ตส่ามารถควบคมุได ้
 
เดอืนเมษายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.25% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.9 จุด (+1.7 จุด) สูงสุดในรอบ 14 เดือน โดยภาคบริการ
ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.3 จุด (+2.0 จุด) จากมาตรการผ่อนคลายการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน ขณะที่ภาคการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.7 จดุ (+1.3 จดุ) ซึง่สงูที่สดุในรอบกว่า 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอก
ประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่วนการจา้งงานเพิ่มขึน้กลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัอีกครัง้ในรอบ 2 เดือน ขณะที่ยอดการส่งออก
เดือนมีนาคม ขยายตวั 16.1% YoY ซึ่งพลิกจากการหดตวัในเดือนก่อนหนา้ที่ -4.5% YoY โดยส่วนใหญ่มาจากการส่งออก
ไปยงัประเทศจีนที่ขยายตวักว่า 37.2% YoY รายการสินคา้ที่ขยายตวัในกลุ่มส่งออกหลกั ไดแ้ก่ สินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัยานยนต์
และรถยนต ์(+11.9% YoY), เครื่องจักรกล (+18.7% YoY) เครื่องจักรกลไฟฟ้า (+12.7% YoY) และสินคา้เคมีภัณฑ ์
(+18.5% YoY) ส่วนยอดการน าเขา้พลิกกลบัมาขยายตวั 5.7% YoY จากที่หดตวั 11.8% YoY ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงเป้าอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ (-0.1% ส  าหรบัเงินส ารองส่วนเกินของธนาคาร
พาณิชย)์ และระยะยาว (0% +/- 0.25% ส  าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี) รวมถึงคงเป้าการซือ้สินทรพัย์
ที่ไดป้ระกาศในครัง้ก่อนซึ่งประกอบไปดว้ย ETFs 1.2 ลา้นลา้นเยน REITs 1.8 แสนลา้นเยน ตราสารหนีเ้อกชนระยะสัน้/
ระยะยาวรวมวงเงิน 20 ลา้นลา้นเยน ทัง้นี ้ยงัคงมองเงินเฟอ้จะยงัขยายตวัห่างไกลเป้า 2% ตลอดจนปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.36% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จุด (+4.4 จุด) กลบัเขา้สู่เกณฑ์ขยายตวั (เหนือ 50 จุด) 
เป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่  52.5 จดุ โดยดชันีภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 49.6 จดุ (+3.9 จดุ) 
แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 7 จากผลกระทบของมาตรการจ ากัดการเดินทางและการเวน้ระยะห่างทางสงัคม 
ขณะที่ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในทิศทางเดียวกัน โดยดชันีของเยอรมนั (+6.2, 57.3 จุด) สเปน 
(+5.0, 50.1 จดุ) ฝรั่งเศส (+3.0, 50.0 จดุ) และอิตาลี (+0.5, 51.9 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.5 จดุ (+4.6 จดุ) 
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สูงสุดเป็นประวัติการณ์ น าโดยประเทศเยอรมนีที่ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการส่งออกไป
สหรฐัอเมริกา จีน และประเทศในกลุ่ม EU อย่างไรก็ตามภาคธุรกิจยงัคงมีปัญหาการขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้
และการส่งมอบที่ล่าชา้ ขณะที่อปุสงคเ์รง่ตวัขึน้อย่างรวดเรว็ส่งผลใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยเฉพาะดชันีตน้ทนุการผลิต
ที่เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบกว่า 10 ปี ดา้นนโยบายทางการเงิน ECB มีมติคงนโยบายทางการเงินในส่วนของการเขา้ซือ้สินทรพัย์
ในรูปแบบต่างๆ รวมถึงอตัราดอกเบีย้นโยบายในแต่ละประเภท อย่างไรก็ตามยงัคงท่าที Dovish มากขึน้ จากความคืบหนา้
ในการฉีดวคัซีนซึง่จะช่วยผอ่นคลายนโยบาย Lockdown และยงัย า้เปา้หมายเงินเฟ้อระยาวที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.30% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+1.4 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 54.3 จดุ (+2.8 จดุ) โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากอุปสงคใ์นประเทศที่ฟ้ืนตวัและการจา้งงานที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
ขยายตวัอีกครัง้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 50.6 จดุ (-0.3 จดุ) โดยอปุสงคใ์นประเทศชะลอตวัลง ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาทัง้ในส่วนตน้ทนุปัจจยัการผลิต
และราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง ส่วนการจา้งงาน
อยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกนั โดย GDP ในไตรมาส 1 ขยายตวักว่า 18.3% YoY เน่ืองจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 สะทอ้นถึงเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัจากโรคระบาดได้อย่างแข็งแกร่งจากแรงหนุน
ของภาคการผลิตและส่งออกเป็นส าคญั ส่วนการบรโิภคฟ้ืนตวัดีขึน้ต่อเน่ือง ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมีนาคม
ขยายตวั 34.2% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 33.8% ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์โดยยอดขายรถยนต ์(+48.7% YoY) และยอดขาย
ในกลุ่มรา้นอาหาร (+91.6% YoY) ขยายตวัสงู อตัราการว่างงานปรบัตวัลดลงเป็น 5.3% จาก 5.5% ในเดือนมกราคม - กมุภาพนัธ ์
ขณะที่การส่งออกเดือนมีนาคมขยายตวั 30.6% YoY ชะลอตวัจาก 60.6% YoY ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์แต่ยงัไดร้บั
แรงหนนุจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยรายการสินคา้ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัการ Work From Home ยงัคงขยายตวัดีต่อเน่ือง 
น าโดยอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์(45.9% YoY vs. 80.0% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) และแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์
(33.0% vs. 30.8% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) ขณะที่ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกับ COVID-19 เริ่มชะลอลง ไดแ้ก่ ผา้ 
(8.4% vs. 60.8%) และพลาสติก (22.1% vs. 71.7%)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 5.34% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.8 จุด (+7.9 จุด) โดยภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้
เป็น 63.7 จดุ (+8.4 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เก็บขอ้มูลปี 2540 ซึ่งไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจาก Pent-up Demand หลงัการทยอย
ผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+15.3, 67.2 จดุ) กิจกรรมทางธุรกิจ (+13.9, 69.4 จดุ) และการจา้งงาน 
(+4.5, 57.2 จุด) เรง่ตวัขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-2.1, 55.5 จดุ) ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรง
ในเดือนก่อน ทัง้นี ้เน่ืองจากปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการขนส่งรวมถึงอากาศที่หนาวเย็นส่งผลใหต้น้ทุนการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กลางปี 2551 สว่นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 64.7 จดุ (+3.9 จดุ) สงูสดุในรอบ 38 ปี 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ของผลผลิต (+4.9, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.2, 68.0 จดุ) และการจา้งงาน (+5.2, 59.6 จดุ) 
ขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลง (-2.7, 54.5 จดุ) ส่วนตน้ทนุการผลิต (-0.4, 85.6 จดุ) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุ
นับตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น เซมิคอนดักเตอรใ์นอุตสาหกรรมยานยนต ์เป็นตน้ 
ยอดคา้ปลีกเดือนมีนาคมขยายตวั 9.8% MoM สงูสดุในรอบ 10 เดือน จากทัง้การแจกเช็คเงินสดคนละ $1,400 และ
การทยอยผ่อนปรน Lockdown ดา้นจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้ 6.1 หม่ืนราย 
เป็น 7.19 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 27 มีนาคม สะทอ้นการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงานที่ยงัคงเปราะบาง อย่างไรก็ตาม
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การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพิ่มขึน้ 9.16 แสนต าแหน่ง และอัตราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 6.0% ขณะที่ 
GDP ไตรมาส 1 ขยายตวั +0.4% YoY และ 6.4% QoQ, saar น าโดยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่แข็งแกร่งจากแรงหนุน
ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและการผ่อนปรน Lockdown ในดา้นนโยบายทางการคลงั ประธานาธิบดีโจ ไบเดน เผยแผน
กระตุน้เศรษฐกิจระยะยาวกอ้นที่สองวงเงิน 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาซึ่งเนน้การดูแลเด็กและการศึกษาโดย
จะใชง้บประมาณจากแผนการปรบัขึน้ภาษีกับผูมี้รายไดส้งู ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) 
มีมติคงดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ระดับ 0.00-0.25% รวมถึงนโยบายการเขา้ซือ้สินทรพัย์ไวท้ี่ระดับ 1.2 แสนลา้นดอลล่าห์
สหรฐัอเมรกิาตอ่เดือนและยงัคงมองวา่ยงัไม่ถึงเวลาลดการผ่อนคลายนโยบาย 
 
เดอืนพฤษภาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 1.17% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 51.0 จุด (+1.1 จุด) สูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี โดยภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.5 จุด (+1.2 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 15 ติดต่อกัน จากการผ่อนคลายการประกาศ
สถานการณฉ์ุกเฉินในช่วงตน้เดือนเมษายน อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของภาคบริการยงัคงมีความเสี่ยงจากจ านวนผูต้ิดเชือ้ 
COVID-19 ที่เรง่ตวัขึน้อีกครัง้ และน าไปสู่การประกาศสถานการณฉ์กุเฉินอีกครัง้ในจงัหวดั Tokyo, Hyogo, Osaka และ Kyoto 
ระหวา่งวนัที่ 25 เมษายน - 11 พฤษภาคม ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.6 จดุ (+0.9 จดุ) สงูที่สดุในรอบกว่า 3 ปี 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะยอดค าสั่งซือ้จากประเทศจีน 
ขณะที่การส่งออกเดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นขยายตวักว่า 38.0% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 16.1% YoY ในเดือนก่อน สงูสดุในรอบกว่า 
10 ปี ดีกว่าที่คาดการณ์ตลาด จากแรงหนนุของการส่งออกรถยนต ์(69.4% YoY vs. 11.9% เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกล 
(40.3% vs. 18.7% เดือนก่อน) ส่วนยอดการน าเขา้เรง่ตวัขึน้เป็น 12.8% YoY จากที่ขยายตวั 5.8% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีก
เดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นพลิกกลบัมาหดตวั (-4.5% MoM vs. 1.2% ในเดือนก่อน) จากผลของการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉิน 
ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวดีต่อเน่ืองและกลับมาอยู่ในระดับเดียวกับช่วงก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 ขณะที่ 
GDP ไตรมาส 1 ปี 2564 ลดลง 5.1% QoQ จากที่ขยายตวั 11.6% ในไตรมาสก่อน จากการหดตวัในภาคการลงทนุและการบรโิภค 
อย่างไรก็ดีการสง่ออกยงัเป็นปัจจยัสนบัสนนุหลกัของเศรษฐกิจในไตรมาสนี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.8 จดุ  (+0.6 จดุ) และสงูกวา่ตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 53.7 จดุ โดยดชันี
ภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 50.5 จุด (+0.9 จุด) พลิกกลับมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 8 เดือนจากการฟ้ืนตวัของกิจกรรม
ในภาคบรกิารของประเทศสเปนและฝรั่งเศส ขณะที่เยอรมนีและอิตาลยีงัคงหดตวัจากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการเดินทาง
และการเวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.9 จุด (0.4 จุด) สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองจากแรงหนนุของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศ
ปรบัตวัในทิศทางที่ผสมกนั โดยดนัชีของสเปน (+5.1, 55.2 จดุ) และฝรั่งเศส (+1.6, 51.6 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะที่ดชันี
ของเยอรมัน (-1.5, 55.8 จุด) และอิตาลี (-0.7, 51.2 จุด) ปรบัตวัลดลง ดชันีราคายงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองอยู่ในระดบัสูง 
จากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้มากรวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้ โดยดชันีตน้ทุนปัจจยัการผลิต
ปรบัตวัสงูสดุตัง้แต่ปี 2554 โดยดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ดีกวา่คาดเป็น 114.5 จดุ (+4.0 จดุ) 
สงูสดุในรอบกว่า 3 ปี หลงัสถานการณ ์COVID-19 เริ่มคลี่คลายและมาตรการ Lockdown ถกูผ่อนปรน ในขณะที่ GDP 
ไตรมาส 1 ปี 2564 หดตวัต่อเน่ืองที่ -0.6% QoQ เป็น Double-dip Recession หรือ เศรษฐกิจเขา้สู่สภาวะถดถอยซ า้ซ้อน
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จากการบงัคบัใชม้าตรการ Lockdown เพื่อคมุการระบาดของ COVID-19 ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีนค่อนขา้งล่าชา้ โดยเศรษฐกิจ 
3 ประเทศ  (เยอรมนี, อิตาลี, และสเปน) จาก 4 ประเทศหลักหดตัวมีเพียงฝรั่ งเศสที่ เศรษฐกิจขยายตัวอย่างไรก็ดี
คณะกรรมาธิการยโุรปปรบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปี 2564 ของยโูรโซนขึน้เป็น 4.3% จากที่คาด 3.8% ในเดือนกมุภาพนัธแ์ละ
ปรบัขึน้คาดการณปี์ 2565 เป็น 4.4% จากที่เคยคาด 3.8% จากการแจกจ่ายวคัซีนที่จะสามารถเร่งตวัขึน้ในช่วงครึง่ปีหลงั 
การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของแต่ละประเทศรวมทัง้อปุสงคโ์ลกที่แข็งแกรง่หนนุภาคการส่งออก โดยระบุเศรษฐกิจ
ของกลุม่คาดจะกลบัเขา้สูร่ะดบัก่อน COVID-19 ไดเ้รว็ขึน้เป็นภายในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.99% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 54.7 จดุ (+1.6 จดุ) สงูสดุในรอบ 4 เดือนตามภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 56.3 จดุ (+2.0 จดุ) สงูสดุในรอบ 4 เดือน และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 52.1 จดุ จากอปุสงคใ์นและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวั
และการจา้งงานที่ขยายตวัต่อเน่ือง ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.9 จดุ (+1.3 จดุ) และดีกวา่ตลาดคาดที่ 50.9 จดุ 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 4 เดือน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมา
ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ดา้นดชันีราคาทัง้ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบ
ของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง ส่วนการจา้งงานพลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นการส่งออก
ขยายตวั 32.3% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 30.6% ในเดือนก่อนหนา้ และดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 24.1% ซึ่งส่วนหนึ่งไดร้บัแรงหนนุ
จากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้ส่งออกที่เก่ียวเน่ืองกบั COVID-19 และ Work from Home ยงัคงขยายตวัไดด้ีอย่างต่อเน่ือง 
ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตัว 43.1% YoY เร่งตัวขึน้จาก 38.1% ในเดือนก่อนหน้า ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตัว 17.7% YoY 
ชะลอตวัลงจาก 34.2% ในเดือนก่อนหนา้ น าโดยยอดขายอญัมณี (48.3% vs. 83.2% เดือนก่อน) รถยนต ์(16.1% vs. 48.7% 
เดือนก่อน) เฟอรน์ิเจอร ์(21.7% vs. 42.8% เดือนก่อน) อปุกรณส์ื่อสาร (14.2% vs. 23.5% เดือนก่อน) และยอดขายในกลุ่ม
รา้นอาหาร 46.4% (vs. 91.6% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตามการชะลอตวัส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากตวัเลขที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนที่
ไดร้บัแรงหนนุจากฐานที่ต  ่าในปีก่อนหนา้ ดา้นยอดปล่อยสินเช่ือรวมสทุธิอยู่ที่ RMB1,850.0bn ชะลอตวัลงจาก RMB3,340bn 
ในเดือนก่อนเน่ืองจากรฐับาลจีนมีนโยบายที่จะลดการผ่อนคลายทัง้ทางดา้นการเงินและการคลงัลงโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญั
ในการลดความเสี่ยงในภาคการเงินมากขึน้ รวมทัง้ควบคมุระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 0.70% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 62.5 จดุ (-1.3 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 62.7 จุด (-1.0 จดุ) 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 64.1 จดุ แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบหลายปี จากแรงหนนุของ Pent-up Demand 
หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-4.0, 63.2 จดุ), กิจกรรมทางธุรกิจ (-6.7, 62.7 จุด) 
ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรงในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงาน (+1.6, 58.8 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(+3.1, 58.6 จดุ) ปรบัตวัขึน้ตอ่เน่ือง ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบและตูค้อนเทนเนอร ์ส่งผลให้
ตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กลางปี 2551 (76.8 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.7 จดุ (-4.0 จดุ) 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 65.0 จดุ จากการปรบัลดลงของผลผลิต (-5.6, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ 
(-3.7, 64.3 จุด) และการจ้างงาน (-4.5, 55.1 จุด) ส่วนต้นทุนการผลิต (+4.0, 89.6 จุด) ยังคงอยู่ในระดับเกือบสูงสุด
นบัตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น แรเ่งินทองแดง เหล็ก และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลา
ในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ยังคงอยู่ในระดับเกือบสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2518 (75.0 จุด) จากผลกระทบ
ของ COVID-19 การขาดแคลนบริการขนส่งและการขาดแคลนสินค้า ดา้นการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนเมษายน 
เพิ่มขึน้เพียง 2.66 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 1 ลา้นต าแหน่ง ขณะที่อัตราการว่างงานปรบัเพิ่มขึน้เป็น 6.1% 
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สะทอ้นการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงาน ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ขณะที่จ  านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้งแรก 
(Initial Jobless Claims) ลดลง 3.8 หมื่นราย เป็น 4.06 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 22 พฤษภาคม ต ่าสดุนบัตัง้แต่
เกิดการระบาดรุนแรงของ COVID-19 ในกลางเดือน มีนาคม 2563 และดีกว่าคาดการณข์องตลาดที่ 4.25 แสนราย 
ในดา้นนโยบายทางการคลังมีความคืบหนา้จากการเจรจามาตรการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานระหว่างเดโมแครต 
(วงเงิน 1,700 พนัลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกา) และริพบัลิกนั (วงเงิน 928 พนัลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกา) แต่วงเงินยงัคง
มีความแตกต่างกันอย่างมากและการปรบัขึน้ภาษียงัมีความเป็นไปไดน้อ้ยที่จะตกลงกนัได ้ในส่วนนโยบายทางการเงิน
จากรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ระหว่างวนัที่ 27-28 เมษายน ชีค้ณะกรรมการ
ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) หลายท่านมองวา่หากเศรษฐกิจส่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้อย่างรวดเรว็ต่อเน่ืองเขา้สูเ่ปา้หมาย
ของธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) การพิจารณาถึงแนวทางการลดการเขา้ซือ้สินทรพัย ์(QE taper) ก็อาจมีความเหมาะสม
ในการประชุมระยะข้างหน้า ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่ วไป (Headline CPI) เดือนเมษายน เพิ่มขึน้ 0.8% MoM มากที่สุด
นบัตัง้แต่กลางปี 2552 ต่อเน่ืองจาก 0.6% ในเดือนก่อน สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.2% ดา้นอตัราเงินเฟ้อ
พืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 0.9% MoM มากที่สุดนับตั้งแต่ปี 2525 ต่อเน่ืองจาก 0.3% ในเดือนก่อน สูงกว่าที่ตลาดคาด
อย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.3%  
 
เดอืนมิถุนายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 0.01% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จดุ (-2.2 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.5 จดุ 
(-0.3 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 16 จากการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินอีกครัง้ในเดือนพฤษภาคม 
หลงัจ านวนผูต้ ิดเชือ้เร ่งตวัขึน้โดยรฐับาลไดป้ระกาศสถานการณฉ์ุกเฉินใน 10 จงัหวดัรวมถึง Tokyo และ Osaka 
ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 20 มิถุนายน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จดุ (-0.6 จุด) แต่ดีกว่าตวัเลข
เบือ้งตน้ที่ 52.5 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถงึผลกระทบบางสว่น
จากการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉิน ส่วนดชันีตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสูงสดุนบัตัง้แต่เดือนตุลาคม 2561 
ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวัสงู 49.6% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.0% YoY ในเดือนก่อนโดยนบัเป็นการขยายตวั
สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2523 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-28.3% YoY) 
ดา้นยอดน าเขา้เรง่ตวัขึน้เป็น 27.9% YoY จากที่ขยายตวั 12.8% YoY ในเดือนก่อน โดยนับเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนพฤษภาคม 2553 และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 26.6% โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคม
ปีก่อน (-25.9% YoY) เช่นกนั ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม 
Monetary Policy Meeting รอบวนัที่ 17-18 มิถนุายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเปา้อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติ
เป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นีแ้ละมีการต่ออายมุาตรการ เช่น คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้
ไวท้ี่ -0.1% ส าหรบัเงินส ารองสว่นเกินของธนาคารพาณิชย ์(Excess Reserve) และคงเปา้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
อายุ 10 ปี (Yield Curve Control : YCC) ไวท้ี่ประมาณ “0%” และเคลื่อนไหวในกรอบ +/-0.25% เป็นตน้ โดย BoJ มีมุมมองต่อ
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมดีขึน้จากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ ภาวะการเงินที่ผ่อนคลายรวมถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ของรฐับาลแตร่ะบธุุรกิจในภาคบรกิารยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ ์COVID-19 ที่ยืดเยือ้ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 0.78% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จุด (+3.3 จดุ) สงูสดุนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ ์2561 
และสูงกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 56.9 จุด โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 55.2 จุด (+4.7 จุด) สูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี 
จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่พลิกกลบัมาขยายตวั
ครัง้แรกนบัตัง้แต่เผชิญวิกฤต COVID-19 ในช่วงกลางปี 2563 ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จดุ (+0.2 จดุ) 
สงูสดุเป็นประวตัิการณแ์ละดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 62.8 จดุ จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
ขณะที่ผลผลิตมีการชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาผลผลิตและงานในมือ (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้
ตอ่เน่ืองอยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่สินคา้คงคลงัปรบัตวัลดลงต ่าสดุเป็นประวตัิการณ ์จากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้
มากหลงัการทยอยผ่อนปรนมาตรการ Lockdown รวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้โดยดชันี 
Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทกุประเทศหลกั โดยฝรั่งเศส (+5.4, 57.0 จดุ) อิตาลี (+4.5, 55.7 จดุ) สเปน (+4.0, 59.2 จดุ) 
และเยอรมนี (+0.4, 56.2 จดุ) ในสว่นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติคงนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเดิม
ตามการคาดการณข์องตลาดพรอ้มระบุจะยงัเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) 
คงวงเงินการเขา้ซือ้ที่ EUR1,850bn จนถึงเดือนมีนาคม 2565 เป็นอย่างนอ้ยและจนกว่าจะมั่นใจว่าวิกฤต COVID-19 ไดส้ิน้สดุแลว้
และย า้จะท าการลงทนุซ า้ในตราสารที่ครบก าหนดอาย ุ(Reinvestment) ที่ซือ้ผ่านมาตรการ PEPP จนถึงสิน้ปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 
ดา้นประมาณการเศรษฐกิจ ECB ไดป้รบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปีนี ้(+0.6ppt, 4.6%) และปีหนา้ (+0.6ppt, 4.7%) ขึน้อย่างมาก 
ส่วนเงินเฟ้อ ECB ปรบัเพิ่มคาดการณ์ปีนีข้ึน้มาก (+0.1ppt, 1.9%) เพื่อใหส้อดรบักับปัจจัยทางเทคนิคหลายปัจจัย เช่น 
มาตรการลด VAT ของเยอรมนีที่สิน้สุดลงในปีก่อนและราคาพลังงาน อย่างไรก็ดี ECB ยังคงมองเงินเฟ้อจะชะลอลง
อยู่ที่ 1.4% ในปี 2566 ยงัห่างไกลเปา้หมายเงินเฟ้อที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.73% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 53.8 (-0.9 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง
เป็น 55.1 จดุ (-1.2 จดุ) และต ่ากวา่ที่ตลาดคาดที่ 56.2 จดุ โดยรายงานระบวุา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัลงจากสถานการณ ์
COVID-19 ภายนอกประเทศที่กระทบยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ ดา้นราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสุด
นับตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2563 ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 52.0 จุด (+0.1 จุด) สูงสุดในรอบ 5 เดือน 
จากยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุ
ในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถุดิบและการบริการขนส่ง โดยตน้ทุน
ปัจจัยการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2559 และราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 10 ปี 
ส่วนการจา้งงานยงัขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 27.9% YoY ชะลอตวัลง
จาก 32.3% ในเดือนก่อน แต่ยงันบัเป็นอตัราการขยายตวัที่สงูส่วนหนึ่งไดร้บัปัจจยัหนุนจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้
ที่เก่ียวขอ้งกับที่อยู่อาศยั (Work From Home) เป็นตวัขบัเคลื่อนหลกั ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 51.1% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนมีนาคม 2553 เรง่ตวัขึน้จาก 43.1% ในเดือนก่อน ขณะที่ยอดปล่อยสินเช่ือเดือนพฤษภาคมเรง่ตวัขึน้เล็กนอ้ยน าโดย
ยอดออกพันธบตัรรฐับาลโดยยอดระดมทุนรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนพฤษภาคมอยู่ที่ RMB1,920.0bn 
เรง่ตวัขึน้จาก RMB1,850bn ในเดือนก่อนแต่ต ่ากว่าตลาดคาดที่ RMB2,001.0bn ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน 
(PBOC) ประกาศจะเพิ่มอตัราส่วนเงินกนัส ารองขัน้ต ่า (Reserve Requirement Ratio: RRR) ส าหรบัเงินฝากในรูปสกุลเงิน
ตา่งประเทศขึน้จาก 5% เป็น 7% มีผลตัง้แตว่นัที่ 15 มิถนุายน เพื่อช่วยลดสภาพคล่องของสกลุเงินตา่งประเทศลดการไหลเขา้มา
เพิ่มเติมของสกลุเงินตา่งประเทศและลดแรงกดดนัตอ่การแข็งคา่ของเงินหยวน 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.7 จดุ (+1.2 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 64.0 จุด (+1.3 จุด) สูงสุดเป็นประวตัิการณ์จากแรงหนุนของ Pent-up Demand หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+0.7, 63.9 จดุ) กิจกรรมทางธุรกิจ (+3.5, 66.2 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(+1.4, 60.0 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงานชะลอตวัลง (-3.5, 55.3 จุด) ทัง้นี ้รายงานระบุว่าธุรกิจประสบปัญหา
ขาดแคลนวตัถุดิบและตูค้อนเทนเนอรส์่งผลใหต้น้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กันยายน 2548 
(+3.8, 80.6 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.2 จดุ (+0.5 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.7, 67.0 จดุ) ที่เพิ่มขึน้
สู่ระดบัสงูสดุในรอบ 17 ปี และค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.5, 55.4 จุด) ที่เร่งตวัขึน้ ขณะที่ผลผลิต (-4.0, 58.5 จุด) 
การจ้างงาน (-4.2, 50.9 จุด) ชะลอตัวลงค่อนข้างมาก ทั้งนี ้ ต้นทุนการผลิต (-1.6, 88.0 จุด) ยังคงอยู่ในระดับเกือบสูงสุด
นบัตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น สินคา้กลุ่มแร ่เคมีภณัฑ ์และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลา
ในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) อยู่ในระดบัสงูสุดนบัตัง้แต่ปี 2517 (+3.8, 78.8 จุด) จากผลกระทบ
ของการขาดแคลนบรกิารขนส่งและการขาดแคลนวตัถดุิบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาหดตวั -1.3% MoM 
แย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.8% MoM เป็นผลจากที่ผูบ้ริโภคหนัมาใชจ้่ายในภาคบรกิาร เช่น ท่องเที่ยวและสถานบนัเทิงมากขึน้ 
อย่างไรก็ตามเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ยอดคา้ปลีกยงัขยายตวัสงู 28.1% YoY (vs. 53.4% เดือนก่อน) จากปัจจยัฐานต ่า 
ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 5.59 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาด
ที่ 6.75 แสนต าแหน่ง ขณะที่จ  านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 7 พนัราย 
เป็น 4.11 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่  19 มิถุนายนสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 3.80 แสนราย ดา้นเงินเฟ้อ Core PCE 
เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 0.5% MoM ต่อเน่ืองจาก 0.7% ในเดือนก่อนเรง่ตวัขึน้ต่อเน่ืองสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2535 เท่ากบัที่ตลาดคาด 
ขณะที่การใช้จ่ายหยุดชะงักแย่กว่าที่ตลาดคาดและรายไดส้่วนบุคคลหดตัวลงในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง
สหรฐัอเมรกิา (Fed) คงนโยบายการเงินเดิมตามคาดแต่มีท่าที Hawkish ขึน้กว่าที่ตลาดคาดไวม้ากโดย Dot plot ชีด้อกเบีย้
จะปรบัขึน้ 2 ครัง้ภายในปี 2566 จากเดิมที่ชีว้า่จะยงัไม่ปรบัขึน้ตลอดจนสิน้ปี 2566  
 
เดอืนกรกฎาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 5.23% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.9 จดุ (+0.1 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.0 จดุ 
(+1.5 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 17 จากการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินอีกใน 10 จงัหวดัรวมถึง Tokyo 
และ Osaka ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 20 มิถนุายน ทัง้นี ้จ านวนผูต้ิดเชือ้ใหม่ที่ลดลงอย่างต่อเน่ือง ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีน
เรง่ตวัขึน้อย่างรวดเรว็น่าจะท าใหกิ้จกรรมในภาคบรกิารกลบัมาด าเนินการไดเ้ป็นปกติมากขึน้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลง
เป็น 52.4 จุด (-0.6 จดุ) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถึงผลกระทบ
จากการประกาศสถานการณฉ์กุเฉิน ส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2554
ตามราคาวตัถุดิบที่ปรบัตวัสงูขึน้ซึ่งส่งผลใหด้ัชนีราคาผลผลิตปรบัตวัสงูสดุในรอบ 4 เดือนโดยยอดส่งออกเดือนมิถุนายน 
ขยายตวั 48.6% YoY แต่ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยจาก 49.6% ในเดือนก่อนโดยการขยายตวัในระดบัสงูส่วนหนึ่งเป็นผลมาจาก
ฐานที่ต  ่าในเดือนมิถุนายนปีก่อน (-26.2% YoY) ขณะที่ยอดน าเขา้เร่งตัวขึน้เป็น 32.7% YoY จากที่ขยายตัว 27.9% 
ในเดือนก่อน โดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2553 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่า
ในเดือนมิถุนายนปีก่อน (-14.1% YoY) เช่นกัน ดา้นยอดค้าปลีกเดือนมิถุนายนขยายตัว 3.1% MoM, SA พลิกกลับมา
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ขยายตวัหลงัครัง้แรกในรอบ 3 เดือนจากที่หดตวั -0.3% ในเดือนก่อนโดยเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนยอดคา้ปลีกขยายตวั 
0.1% YoY (vs. 8.2% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถุนายนเรง่ตวัขึน้สงูสดุในรอบ 15 เดือนดว้ยแรงหนุน
จากราคาน า้มนัที่เพิ่มสงูขึน้ ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม 
Monetary Policy Meeting (MPM) วันที่ 15-16 กรกฎาคม โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาว
และมีมติเป็นเอกฉันทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์า่งๆ ดงัเดิม  

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.09% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จดุ (+2.4 จดุ) สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมิถนุายน 2549 
โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.3 จดุ (+3.1 จดุ) สงูสดุในรอบ 14 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวั
ตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้
สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตลุาคม 2561 ส่วนราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิตเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองสู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2551 
และส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนตลุาคม 2543 ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.4 จดุ 
(+0.3 จดุ) สงูสดุเป็นประวตัิการณโ์ดยผลผลิต ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศไดป้รบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
โดยงานคงคา้ง (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องอยู่หนึ่งในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้
อย่างรวดเร็วรวมถึงปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและบริการการขนส่งที่ล่าชา้ซึ่งไดส้่งผลใหด้ชันีราคาตน้ทนุการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่การจา้งงานปรบัตวัเพิ่มขึน้มากที่สดุในรอบ 24 ปี เพื่อตอบสนอง
อปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัไดอ้ย่างรวดเรว็ โดยดชันี Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทกุประเทศหลกั น าโดยสเปน (+3.2, 62.4 จดุ) 
เยอรมนี (+3.9, 60.1 จุด) อิตาลี (+2.6, 58.3 จุด) และฝรั่งเศส (+0.4, 57.4 จุด) ดา้นคณะกรรมาธิการยุโรป (European 
Commission: EC) ปรับเพิ่มคาดการณ์ เศรษฐกิจยูโรโซนปี  2564F ขึน้เป็น 4.8% จากประมาณการครั้งก่อนในเดือน
พฤษภาคมที่ 4.3% และปรบัเพิ่มคาดการณปี์ 2565F ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 4.5% (vs. 4.4% ประมาณการครัง้ก่อน) จากแนวโนม้
การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่คาดจะเพิ่มขึน้อย่างมากตามการเปิดเศรษฐกิจและการเริ่มใช ้Digital COVID Certificate 
(เม่ือวนัที่ 1 กรกฎาคม) ที่คาดจะช่วยหนนุภาคการท่องเที่ยว อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจยงัคงมีความเสี่ยงต่อเงินเฟ้อและการระบาด
ของ COVID-19 สายพันธุใ์หม่ในส่วนนโยบายทางการเงิน ECB คงนโยบายการเงินตามเดิมและปรบัเปลี่ยนการส่งสัญญาณ
แนวโนม้ของดอกเบีย้ซึ่งสะทอ้นว่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ระดบัต ่านีไ้ปอีกอย่างนอ้ย 2 ปี พรอ้มปรบัเป้าหมายเงินเฟ้อเป็น 2% 
แตยื่ดหยุ่นโดยจะปลอ่ยให ้Overshoot ไดต้ามความจ าเป็น  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.58% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัลดลงเป็น 50.6 จดุ (-3.2 จดุ) ต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี ตามภาคบรกิาร
ที่ปรบัตวัลดลงเป็น 50.3 จุด (-4.8 จุด) ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta ที่แพร่ระบาดมากขึน้ในมณฑล
กวางตุง้และไดส้่งผลใหมี้การก าหนดมาตรการป้องกนัไวรสัภายในประเทศกดดนัยอดค าสั่งซือ้ใหม่ใหช้ะลอตวัลงสู่ระดบัต ่าสดุ
นบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ขณะที่การจา้งงานพลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นดชันีราคาไดส้ะทอ้นถึง
แรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อที่เริ่มผ่อนคลายลงโดยอตัราเงินเฟ้อของตน้ทนุปัจจยัการผลิตเพิ่มขึน้นอ้ยที่สดุนบัตัง้แตเ่ดือนกนัยายน 
2563 ขณะที่ราคาผลผลิตลดลงเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 1 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.3 จดุ (-0.7 จุด) 
ต ่าสดุในรอบ 3 เดือนจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือนและผลผลิตที่ขยายตวัต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี 
ท่ามกลางยอดผูต้ิดเชือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่เพิ่มขึน้และปัญหาห่วงโซ่อุปทานโดยเฉพาะการขาดแคลนวตัถุดิบ 
ส่วนดชันีราคาเริ่มผ่อนคลายลงบา้งโดยตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 7 เดือนและราคาผลผลิตปรบัตวัลดลง
ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนดา้นการจา้งงานขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 7 เดือน ดา้นการส่งออก
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เดือนมิถนุายนเรง่ตวัขึน้ 32.2% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 27.9% ในเดือนก่อนสวนทางกบัที่ตลาดคาดจากแรงหนนุของสินคา้กลุ่มเหล็ก
และเรือขณะที่สินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัการป้องกนัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 และสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัที่อยู่อาศยัชะลอตวัลง 
ส่วนยอดน าเขา้ขยายตวั 36.7% YoY ชะลอตวัลงจาก 51.1% ในเดือนก่อน ส่วน GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 7.9% YoY ชะลอตวัลง
จาก 18.3% ในไตรมาสก่อนสะทอ้นถึงแนมโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่ไดผ้่านจดุสงูสดุไปแลว้ขณะที่เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน 
GDP ขยายตวั 1.3% QoQ ดา้นยอดปล่อยสินเช่ือเดือนมิถนุายนเพิ่มขึน้มากกว่าที่คาด ขณะที่ PBoC ประกาศลด RRR ลง 
50bps มีผลวันที่  15 กรกฎาคมโดยยอดระดมทุนรวมสุท ธิ เดือนมิถุนายนอยู่ ที่  RMB3,670.0bn เร่งตัวขึ ้นจาก 
RMB1,920.5bn ในเดือนก่อน  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 60.2 จดุ (-3.5 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตัวลดลงเป็น 60.1 จดุ (-3.9 จุด) 
ชะลอลงจากระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณใ์นเดือนก่อนตามยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-1.8, 62.1 จดุ) กิจกรรมทางธุรกิจ (-5.8, 60.4 จดุ) 
และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-9.3, 50.7 จดุ) ที่ชะลอตวัลงขณะที่การจา้งงานลดลงและพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั
จากภาวะขาดแคลนแรงงาน (-6.0, 49.3 จดุ) ทัง้นี ้รายงานระบุว่าธุรกิจยงัคงประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบ การขนส่ง
และแรงงานที่ส่งผลใหต้น้ทนุการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงู (-1.1, 79.5 จดุ) อนัเป็นอปุสรรคต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.6 จุด (-0.6 จุด) ตามยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-1.0, 66.0 จุด) และการจา้งงาน 
(-1.0, 49.9 จุด) ที่ชะลอตัวลงขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.8, 56.2 จุด) และผลผลิต (+2.3, 60.8 จุด) เร่งตัวขึน้ 
ทัง้นี ้ดชันีราคา (+4.1, 92.1 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อสู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2522 จากปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบประกอบกบั
ราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่ปรบัตัวสูงขึน้และการขาดแคลนบริการขนส่งส่วนระยะเวลาการในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ 
Delivery Times) ปรบัตวัลดลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง (-3.7, 75.1 จดุ) ยอดคา้ปลีกเดือนมิถนุายนขยายตวั 0.6% MoM 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะหดตวั -0.3% แตต่วัเลขเดอืนก่อนถกูปรบัลดลงขณะที่ความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคปรบัตวัลดลงต ่าสดุ
ในรอบ 5 เดือนจากความกงัวลเรื่องเงินเฟ้อ การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถนุายนเพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 10 เดือน 
กว่า 8.50 แสนต าแหน่งดีกว่าที่ตลาดคาดขณะที่อตัราการว่างงานปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 5.9% สวนทางกบัที่คาด 
ดา้น GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 6.5% QoQ, saar เรง่ตวัขึน้เล็กนอ้ยจาก 6.3% ในไตรมาสก่อนโดยเศรษฐกิจไดแ้รงหนนุ
จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั (วงเงิน USD1.9 ลา้นลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกาอนุมตัิเดือนมีนาคม) นโยบายการเงิน
ผ่อนคลายของดา้นธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) และการแจกจ่ายวคัซีนที่รวดเร็ว ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 
เดือนมิถุนายนเพิ่มขึน้ 0.9% MoM ต่อเนื่องจาก 0.7% ในเดือนก่อนโดยหลกัยงัคงมากจากราคารถยนตม์ือสองและ
กลุ่มที่เก่ียวเน่ืองกบัการเปิดเศรษฐกิจสะทอ้นการพุ่งขึน้ของเงินเฟ้อที่เกิดขึน้เพียงชั่วคราวในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคาร
กลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ยงัคงนโยบายการเงินตามเดิมและชีก้ารเริ่ม QE taper ไดใ้กลเ้ขา้มาขณะที่ยงัไม่ไดแ้สดงความกงัวล
ต่อการระบาดของ COVID-19 สายพนัธุ ์Delta มากนกั 
 
เดอืนสิงหาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 3.00% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จดุ (-0.1 จุด) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 47.4 จุด 
(-0.6 จดุ) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 18  ท่ามกลางการประกาศสถานการณฉ์กุเฉินรอบใหม่ใน Tokyo และพืน้ที่
ใกลเ้คียงระหว่างวันที่  12 กรกฎาคม - 31 สิงหาคม (เดิมสิน้สุดวันที่ 22 สิงหาคม) และมีแนวโน้มว่ารฐับาลจะประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินเพิ่มเติมในหลายจงัหวดัเนื่องจากจ านวนผูต้ิดเชือ้จากไวรสัสายพนัธุ ์Delta ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ขณะที่
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ภาคการผลิตดชันีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.0 จดุ (+0.6 จดุ) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ
ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้รวมถึงการจา้งงานที่ขยายตวัเป็นเดือนที่ 4 ติดตอ่กนัส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุ
นบัตัง้แต่เดือนกนัยายน 2551 ตามราคาวตัถดุิบซึ่งส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามสู่ระดบัสงูสดุในรอบเกือบ 2 ปี 
ขณะที่ยอดส่งออกเดือนกรกฎาคม ขยายตวั 37.0% YoY (vs. +48.6% เดือนก่อน) ซึ่งยงัคงขยายตวัอยู่ในระดบัสงูต่อเน่ือง
จากแรงหนนุของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและปัจจยัฐานต ่าในปีก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตวั 1.1% MoM, 
SA (vs. +3.1% เดือนก่อน) และขยายตวั 2.4% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) โดยผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือนกรกฎาคม
พลิกกลบัมาหดตวั 1.5% MoM (vs. +6.5% เดือนก่อน) จากการหดตวัในกลุ่มยานยนตแ์ละเครื่องจกัรไฟฟ้าและขยายตวัสงู 
11.6% YoY (vs. +23.0% เดือนก่อน) จากฐานที่ต  ่าในปีก่อน ในส่วนของ GDP ไตรมาส 2 (เบือ้งตน้) พลิกกลบัมาขยายตวั 
1.3% QoQ, saar (vs. -0.9% ไตรมาสก่อน) และขยายตวั 7.5% YoY (vs. -1.3% ไตรมาสก่อน) โดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุน
จากการลงทนุและการบรโิภคภาคเอกชน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 60.2 จดุ (+0.7 จดุ) สงูสดุในรอบกว่า 15 ปี โดยดชันีภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.8 จดุ (+1.5 จดุ) สงูสดุในรอบ 15 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัหลงัการผ่อนคลาย
ขอ้จ ากดัที่เก่ียวเน่ืองกบั COVID-19 โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้
สงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้ของงานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากอปุสงค์
ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเรว็และความทา้ทายดา้นอปุทานทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการขนส่งวตัถดุิบที่ล่าชา้ ส่วนดชันีราคา
ทัง้ตน้ทุนปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ด้านภาคการผลิตดัชนีปรบัตวัลดลง
เป็น 62.8 จุด (-0.6 จดุ) แต่ยงัคงเป็นหนึ่งในระดบัสงูสุดเป็นประวตัิการณ ์โดยผลผลิตยอดค าสั่งซือ้ใหม่และยอดค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสงูหนนุใหก้ารจา้งงานเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 24 ปี ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณโ์ดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในทิศทางที่ผสมกนัโดยปรบัตวั
สงูขึน้ในเยอรมนี (+2.3, 62.4) และอิตาลี (+0.3, 58.6 จดุ) ขณะที่ชะลอตวัลงในฝรั่งเศส (-0.8, 56.6 จดุ) และสเปน (-1.2, 61.2 จดุ) 
ในส่วนของ GDP ไตรมาส 2 ขยายตัว 2.0% QoQ, saar (vs. -0.3% ไตรมาสก่อน) และขยายตัว 13.7% YoY (vs. -1.3% 
ไตรมาสก่อน) ซึ่งท าใหเ้ศรษฐกิจของยโูรโซนไดห้ลดุพน้จากภาวะ Recession จากการแจกจ่ายวคัซีนอย่างรวดเร็วที่หนนุ
การเปิดเศรษฐกิจ (ประชากร EU เกือบ 60% ไดร้บัวคัซีนอย่างนอ้ย 1 โดส ณ วนัที่ 30 กรกฎาคม) โดยการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
น าโดยสเปน (+2.8% QoQ vs. -0.4% ไตรมาสก่อน) และอิตาลี (+2.7% QoQ vs. +0.2% ไตรมาสก่อน) 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 0.05% 
ดัชนีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+2.5 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัว
เพิ่มขึน้เป็น 54.9 จดุ (+4.6 จดุ) สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 50.5 จดุ สะทอ้นถึงการขยายตวัอย่างรวดเร็วของกิจกรรม
ในภาคบรกิารจากการควบคมุการแพรร่ะบาดในมณฑล Guangdong ในเดือนก่อนหนา้ที่ประสบความส าเรจ็โดยการเติบโต
ของค าสั่งซือ้ใหม่เรง่ตวัขึน้จากระดบัต ่าในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงานเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ดา้นดชันีราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิต
ยงัคงเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วหนุนใหร้าคาผลผลิตเพิ่มขึน้สงูสดุในปีนี ้ ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 50.3 จุด (-1.0 จุด) 
จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่พลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบกว่า 1 ปี และผลผลิตที่ขยายตวัต ่าสดุในรอบกว่า 16 เดือน 
ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta ในมณฑล Nanjing ตน้ทุนวตัถุดิบที่สูงขึน้และสภาพอากาศที่รุนแรง
ส่วนดัชนีราคาเริ่มผ่อนคลายลงบ้าง โดยต้นทุนปัจจัยการผลิตปรบัตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 9 เดือน โดยเฉพาะในกลุ่ม
อุตสาหกรรมโลหะ ดา้นการจา้งงานขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 4 ดา้นยอดส่งออกเดือนกรกฎาคมขยายตวั 19.3% YoY 
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(vs. +32.2% เดือนก่อน) โดยยอดส่งออกชะลอตวัลงในทกุประเทศหลกัเน่ืองจากความตอ้งการสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบั COVID-19 
ที่ลดลงภายหลังสถานการณก์ารแพร่ระบาดในหลายๆ ประเทศดีขึน้โดยเฉพาะสินคา้จ าพวกอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้
ที่เก่ียวขอ้งกันที่อยู่อาศัยในส่วนของยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตัว 8.5% YoY (vs. +12.1%  เดือนก่อน) โดย
การชะลอตวัน าโดยยอดขายอญัมณี (+14.3% vs. +26.0% เดือนก่อน) เครื่องส าอาง (+2.8% vs. +12.8% เดือนก่อน) และ
อปุกรณส์ื่อสาร (+0.1% vs. +15.9% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดขายรถยนตพ์ลิกกลบัมาหดตวั (-1.8% vs. +4.5% เดือนก่อน) 
ในส่วนของยอดระดมทนุรวมสทุธิเดือนกรกฎาคมชะลอตวัอยู่ที่ 1,060 พนัลา้นหยวน (vs. 3,670 พนัลา้นหยวนเดือนก่อน)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 3.04% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 59.9 จุด (-3.8 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง
เป็น 59.8 จุด (-4.8 จดุ) โดยชะลอตวัลงต่อเน่ืองหลงัท าจุดสงูสดุเม่ือเดือนพฤษภาคมท่ามกลางปัญหาการขาดแคลนแรงงาน 
ทั้งนี ้รายงานระบุบางบริษัทไดส้ังเกตเห็นความลังเลในการตัดสินใจของลูกคา้ท่ามกลางราคาสินคา้ที่ปรบัตัวสูงขึน้ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จุด (+1.0 จุด) จากอุปสงคท์ั้งในและนอกประเทศที่ยังคงแข็งแกร่ง ทั้งนี ้
ภาคธุรกิจยงัระบถุึงปัญหาการขาดแคลนปัจจยัการผลิตและแรงงานในการผลิตสินคา้ใหท้นัยอดค าสั่งซือ้จากห่วงโซอ่ปุทาน
ที่ไดร้บัผลกระทบและการขนสง่สินคา้ที่ล่าชา้ซึ่งส่งผลใหด้ชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาขายปรบัตวัขึน้สงูสดุในประวตัิศาสตร ์
ดา้นการใชจ้่ายส่วนบุคคลพลิกกลบัมาขยายตวั 1.0% MoM (vs. -0.1%  เดือนก่อน) โดยการใชจ้่ายน าโดยภาคบริการ 
(+12.1% vs. +1.0% เดือนก่อน) ที่ฟ้ืนตวัขึน้ต่อเน่ืองจากอานิสงสข์องการเปิดเศรษฐกิจโดยอยู่เหนือระดบัก่อน COVID-19 แลว้
ที่ 0.5% ขณะที่การใชจ้่ายซือ้สินคา้ (+0.5% vs. -2.1% เดือนก่อน) เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยโดยเริ่มทรงตวัหลงัเพิ่มขึน้ไปมากแลว้
ก่อนหนา้นีแ้ละอยู่เหนือระดบัก่อน COVID-19 ราว 20% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนกรกฎาคมชะลอตวัลง
โดยหลกัเป็นผลมาจากราคารถยนตมื์อสองที่ชะลอตัวลงอย่างมาก โดยเพิ่มขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.9%  เดือนก่อน) และ
เพิ่มขึน้ +4.3% YoY (vs. +4.5%  เดือนก่อน) แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูนบัตัง้แต่ปี 2534 ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคม
พลิกกลบัมาหดตวั 1.1% MoM แต่ขยายตวั 15.7% YoY จากฐานต ่าในปีก่อนหนา้ (vs. +18.7% เดือนก่อน) ดา้นจ านวนผูว้่างงาน
ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรกเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 3.53 แสนลา้น (+4 พันราย) แต่ยังคงอยู่ในระดับต ่าสุดนับตัง้แต่
มีการแพรร่ะบาดของ COIVD-19 ในดา้นแผนกระตุน้เศรษฐกิจสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรเห็นชอบกรอบงบประมาณส าหรบั
แผนกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่ของประธานาธิบดีโจ ไบเดนวงเงิน USD3,500bn ขณะที่ระบจุะโหวตแผนลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน
วงเงิน 550 พันลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกาภายในวันที่ 27 กันยายน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ประธานธนาคารกลาง
สหรฐัอเมรกิา (Fed) ระบวุา่ QE Taper อาจเริ่มขึน้ในช่วงปลายปี 2563 แตจ่ะไม่รบีปรบัขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้
 
เดอืนกันยายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 5.47% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 45.5 จดุ (-3.3 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 42.9 จดุ 
(-4.5 จุด) อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที่  19 และต ่าสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2563 ท่ามกลางการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินซึ่งปัจจบุนัครอบคลมุ 13 จงัหวดัและขยายระยะเวลาไปจนถึงวนัที่ 12 กนัยายน (เริ่มตน้ 12 กรกฎาคม) 
ท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่ในประเทศหดตัวมากที่สดุในรอบ 15 เดือนโดยยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศหดตวัแรงเช่นเดียวกัน 
ขณะที่ภาคการผลิตดชันีปรบัตวัลดลงเป็น 52.7 จดุ (-0.3 จดุ) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลง ขณะที่ค  าสั่งซือ้
ในต่างประเทศพลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ดา้นการจา้งงานเพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมกราคม 2563
ส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตชะลอตวัลง ดา้นยอดส่งออกเดือนสิงหาคมชะลอลงเป็น +26.2% YoY จาก +37.0% ในเดือนกอ่น 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินเดีย ไดนามิกส ์อิควิตี ้        19 

ขณะที่ยอดน าเขา้เร่งตวัขึน้เป็น +44.7% YoY จาก +28.5% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกและผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนสิงหาคมพลิกกลับมาหดตัว (-4.1% MoM vs. +1.0% เดือนก่อนและ -3.2% YoY vs. vs. +2.4% เดือนก่อน) 
จากผลของสถานการณ์โรคระบาดและภาวะขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร ์ดา้นฝ่ายบริหารการเลือกตัง้ประธานพรรค LDP 
นาย Fumio Kishida ไดร้บัชยัชนะและมีก าหนดจะไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นนายกรฐัมนตรคีนที่ 100 ของญ่ีปุ่ นในการประชมุสภา
สมัยวิสามัญในวันที่ 4 ตุลาคมและเป็นตัวแทนชิงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีของพรรค LDP (แทนนาย Yoshihide Suga 
ที่ประกาศลงจากต าแหน่งเม่ือครบวาระ) ในการเลือกตัง้ทั่วไปในเดือนพฤศจิกายน ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น
มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชมุ Monetary Policy Meeting (MPM) วนัที่ 21 - 22 กนัยายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 
คงเปา้อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเปา้การเขา้ซือ้สินทรพัยต์า่งๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จดุ (-1.2 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จดุ 
(-0.8 จดุ) โดยการเติบโตของงานใหม่ชะลอตัวลงแต่ยงัคงขยายตวัในระดบัสงู ส่วนค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศขยายตวัสงู
เป็นอนัดบั 2 นบัตัง้แต่เริ่มท าการส ารวจในปี 2557 ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้
ของงานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 5 ส่วนดชันีราคาทัง้ตน้ทนุปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุ
เป็นประวตัิการณส์่วนราคาผลผลิตชะลอตวัลงมาเล็กนอ้ย ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 61.4 จดุ (-1.4 จดุ) ชะลอตวั
ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 จากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณใ์นเดือนมิถุนายนจากผลผลิตที่ต  ่าสุดในรอบ 6 เดือน ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและตา่งประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสงู ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากจดุสงูสดุในเดือนก่อน 
ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตชะลอตวัลงเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ดชันีเริ่มเพิ่มขึน้ในเดือนสิงหาคม 2563 ส่วนดชันีราคาผลผลิต
ชะลอตวัลงครัง้แรกตัง้แต่เดือนมกราคม 2564 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูท่ามกลางอปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วและปัญหา
ในห่วงโซ่อุปทานโดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในแดนผสมโดยปรบัตวัลดลงในเยอรมนี (-2.4, 60.0) 
ฝรั่งเศส (-0.7, 55.9 จดุ) และสเปน (-0.6, 60.6 จดุ) ขณะที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในอิตาลี (+0.5, 59.1 จดุ)  เงินเฟ้อทั่วไปเดอืนสิงหาคม
ขยายตัว +3.0% YoY สูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี โดยหลักๆ เป็นผลจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกันของปีก่อนโดยเฉพาะ
จากการลดภาษี VAT ชั่วคราวของเยอรมนีรวมทัง้ผลจากการเปิดเศรษฐกิจที่หนนุกิจกรรมภาคบรกิารท่องเที่ยว ปัญหาขาดแคลน
ดา้นอปุทานและการเพิ่มขึน้อย่างมากของราคาน า้มนั ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติชะลอ
การเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ส าหรบัไตรมาส 4 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 4.71% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.2 จดุ (-5.9 จดุ) เป็นการพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
หดตวัครัง้แรกตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ตามภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลงเป็น 46.7 จดุ (-8.2 จดุ) ท่ามกลางมาตรการควบคมุ
การระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta ทั่วประเทศท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 16 เดือน ขณะที่
การจา้งงานพลิกกลบัมาหดตวั ดา้นดชันีราคาราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตยงัคงเพิ่มขึน้จากค่าจา้งพนกักงานและค่าขนส่ง
ที่เพิ่มสงูขึน้ในขณะที่ราคาผลผลิตชะลอตวัลงหลงัท าจดุสงูสดุของปีไปในเดือนก่อน ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.2 จดุ 
(-0.9 จุด) กลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตวัต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่  2 และต ่าสุดในรอบกว่า 16 เดือน (48.0 จุด) และผลผลิตที่หดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 17 เดือน (47.7 จุด) 
ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 ตน้ทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้และภาวะคอขวดในห่วงโซ่อปุทาน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศกลบัมาหดตวัเช่นกนั (48.0 จดุ) ดา้นยอดส่งออกเดือน สิงหาคม ขยายตวั +25.6% YoY จาก +19.3% 
ในเดือนก่อนจากอปุสงคข์องประเทศคู่คา้หลกัที่เรง่ตวั ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตวั +33.1% YoY จาก +28.1% ในเดือนก่อน 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินเดีย ไดนามิกส ์อิควิตี ้        20 

ส่วนยอดระดมทุนรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนสิงหาคมอยู่ที่ 2,960 พนัลา้นหยวนเรง่ตวัขึน้จาก 1,056.6 พนัลา้นหยวน 
ในเดือนก่อนโดยยอดออกพนัธบตัรรฐับาลเรง่ตวัขึน้มาก ดา้นปัญหาราคาน า้มนัที่ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงที่ผ่านมา ทางรฐับาลจีน
ไดป้ระกาศเตรียมปล่อยน า้มนัออกจากคลงัน า้มนัส ารองทางยุทธศาสตร ์(Strategic Petroleum Reserve: SPR) เป็นครัง้แรก
ในรอบกว่า 10 ปี เพื่อป้อนใหแ้ก่โรงกลั่นภายในประเทศและหวงัลดระดบัความรอ้นแรงของราคาน า้มนัลงในส่วนนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) อัดฉีดสภาพคล่องต่อเน่ืองและระบุจะคุม้ครองผูบ้ริโภคในตลาดอสังหาริมทรพัย์
ท่ามกลางความกงัวลเรื่องของ Evergrande   

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 4.65% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 จดุ (-4.5 จดุ) ตามกิจกรรมทางธุรกิจ (-6.9, 60.1 จดุ) 
ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-5.2, 60.6 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (-0.5, 63.2 จดุ) ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่
ในเกณฑข์ยายตวั (-0.1, 53.7 จดุ) ขณะที่ดชันีราคาชะลอตวัลงหลงัท าจดุสงูสดุในรอบ 15 ปีไปในเดือนก่อน (-6.9, 75.4 จดุ) 
ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าตลาดแรงงานที่ตึงตวั ปัญหาการขาดแคลนวตัดุิบและปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวั
ของภาคบรกิาร ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.9 จดุ (+0.4 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ในประเทศ (+1.8, 66.7 จดุ) 
และต่างประเทศ (+0.9, 56.6 จดุ) และผลผลิต (+1.6, 60.0 จดุ) ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงาน (-3.9, 49.0 จดุ) 
ชะลอตัวลงมาก ทั้งนี ้ดัชนีราคา (-6.3, 79.4 จุด) ไดช้ะลอตัวลงต ่าสุดนับตัง้แต่เดือนธันวาคม 2563 อย่างไรก็ดี รายงาน
ยงัคงระบุถึงปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบส าคญัและบริการขนส่งที่แมจ้ะเริ่มผ่อนคลายลงแต่ก็ยงัคงเป็นปัจจยัฉุดรัง้การฟ้ืนตวั
ของภาคการผลิตโดยรวม ดา้นระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวัลดลงเช่นเดียวกัน 
(-3.0, 69.5 จุด) แต่ยังคงอยู่ในระดบัสูง ขณะที่ยอดคา้ปลีกเดือนสิงหาคมพลิกกลบัมาขยายตวั +0.7% MoM จาก -1.8% 
ในเดือนก่อนและขยายตวั +15.1% YoY และทรงตัวจากเดือนก่อน ดา้นจ านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก 
(Initial Jobless claims) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +2.0 หม่ืนรายเป็น 3.32 แสนราย น าโดยการเพิ่มขึน้ในรฐั Louisiana ที่ไดร้บัผลกระทบหนัก
จากพายเุฮอรร์ิเคน Ida และรฐั Illinois และ Washington D.C. ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้เพียง 
+2.35 แสนต าแหน่ง ต ่าสดุในรอบ 7 เดือน ท่ามกลางการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์ Delta ขณะที่อตัราการว่างงานลดลง
เป็น 5.2% จาก 5.4% ในเดือนก่อน ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้ +0.1% MoM จาก +0.3% 
ในเดือนก่อนและชะลอตวัลงเป็น +4.0% YoY จาก +4.3% ในเดือนก่อนอย่างไรก็ตามอตัราเงินเฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัสงู 
ในส่วนนโยบายทางการคลงั นาง Janet Yellen รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัออกหนงัสือเตือนต่อผูน้  าในสภาว่ารฐับาล
อาจมีเงินสดไม่เพียงพอส าหรบัการช าระหนีห้ลงัวนัที่  18 ตุลาคม หากสภาไม่เร่งด าเนินการเรื่องของเพดานหนีส้าธารณะ 
(Debt Ceiling) ไม่ว่าจะระงบัหรือปรบัเพิ่มเพดานอย่างไรก็ตามกฎหมายระงบัเพดานหนีไ้ดถ้กูขยายจนถึงช่วงตน้เดือนธนัวาคม 
ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา หรือ Fed มีมติเป็นเอกฉันท์ (11-0) คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย 
Federal Funds Rate ไวท้ี่ระดบัต ่า 0-0.25% และระบจุะเริ่ม QE Taper ในระยะใกล ้ขณะที่ Dot plots ชีจ้ะปรบัขึน้ดอกเบีย้ 
3 ครัง้ ในปี 2566 และอีก 3 ครัง้ในปี 2567  
 
เดอืนตุลาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.90% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.9 จดุ (+2.4 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.8 จุด 
(+4.9 จดุ) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 20 แต่สงูสดุในรอบ 3 เดือน หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดในประเทศ
เริ่มคลี่คลายและมีการยกเลิกประกาศสถานการณฉ์กุเฉินในวนัที่  30 กนัยายนท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศ
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เร่งตวัขึน้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.5 จุด (-1.2 จุด) เน่ืองจากผลกระทบของการสถานการณโ์รคระบาด
ในประเทศและปัญหาในห่วงโซ่อุปทานท าใหกิ้จกรรมในภาคการผลิตลดลง ในขณะเดียวกันการจา้งงานปรบัตัวสูงสุด
นับตัง้แต่เดือนเมษายน 2562 เน่ืองจากงานคงคา้งในมือ (Backlogs) เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ส่วนดชันีตน้ทุนปัจจัยการผลิตและ
ราคาผลผลิตเร่งตวัขึน้สงูสดุในรอบ 13 ปี ดา้นยอดส่งออกชะลอลง 13.0%  YoY จาก หดตวั 26.2% ในเดือนก่อน
เนื่องจากการส่งออกรถยนตท์ี่พลิกมาหดตัวท่ามกลางภาวะการขาดแคลนชิป ดา้นยอดน าเขา้ชะลอลง 38.6% YoY 
จากที่ขยายตวั 13.0% ในเดือนก่อน ขณะที่ยอดคา้ปลีกพลิกกลบัมาขยายตวั 2.7% MoM SA จากที่หดตวั 4.0% ในเดือนก่อน 
น าโดยสินคา้ทั่วไป เครื่องใชแ้ละอปุกรณ ์และเครื่องแต่งกายและอปุกรณเ์สรมิ อย่างไรก็ตามยอดขายรถยนตพ์ลิกกลบัมาหดตวัสงู 
โดยเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ยอดคา้ปลีกหดตวัลดลงเป็น 0.6% YoY จากที่หดตวั -3.2% ในเดือนก่อนในสว่นนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ นหรือ BoJ คงนโยบายการเงินเดิมในการประชมุ Monetary Policy Meeting วนัที่ 27-28 ตลุาคม 
โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และยาวและมีมติเป็นเอกฉันทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศ
ก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกนัยายนปรบัตวัลดลงเป็น 56.2 จดุ (-2.8 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 56.4 จดุ 
(-2.6 จุด) โดยการเติบโตของงานใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลง ดา้นการจา้งงานชะลอตวัลงต ่าสดุ
ในรอบ 4 เดือน ส่วนดชันีราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 13 ปี ส่วนราคาผลผลิตยงัคงอยู่ในระดบั
เกือบสงูสดุในรอบ 20 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 58.6 จดุ (-2.8 จดุ) ต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ ์2564 
โดยทัง้ผลผลิตและค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 8 เดือนโดยการชะลอตวัเป็นผล
ของปัญหาภายในห่วงโซ่อปุทานและอปุสงคท์ี่ออ่นแอลง ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคา
ตน้ทนุการผลิตชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือนแตย่งัคงเป็นหนึ่งในระดบัสงูในรอบ 24 ปีส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตยงัเรง่ตวัขึน้ 
ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI ปรบัตวัลดลงในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ เยอรมนี (-4.5 จดุ, 55.5 จดุ) ฝรั่งเศส (-0.6 จดุ, 55.3 จดุ) 
สเปน (-3.6 จดุ, 57.0 จดุ) และอิตาลี (-2.5 จดุ, 56.6 จดุ) ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตวั 3.4% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนกนัยายน 2551 เรง่ตวัขึน้จาก 3.0% ในเดือนก่อนน าโดยหมวดพลงังานซึง่ขยายตวั 17.4% YoY สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์
ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรปหรือ ECB มีมติคงนโยบายการเงินเดิม ไดแ้ก่ คงวงเงินการเขา้ซือ้สินทรพัย์
ผ่านมาตรการ (PEPP) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย และคงการเขา้ซือ้สินทรพัยแ์บบปกติ (APP)  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 3.27% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนกนัยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.4 จดุ (+4.2 จดุ) ไดร้บัปัจจยัหนนุจากจากดชันี
ภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.4 จดุ (+7.2 จดุ) หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดในประเทศไดค้ลี่คลายลงอย่างไรก็ตาม
ภาคการผลิตกลบัมาหดตวันบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ์ 2563 สะทอ้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่ไดผ้่านจุดสงูสดุไปแลว้  
ดา้นผลผลิต (-1.4 จดุ, 49.5 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-0.3 จดุ, 49.3 จดุ) ปรบัตวัลดลงท่ามกลางภาวะตน้ทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้ 
ปัญหาคอขวดในห่วงโซอ่ปุทานและปัญหาการขาดแคลนพลงังานส่งผลใหด้ชันีราคาผูผ้ลิตขยายตวั 10.7% YoY จากการเพิ่มขึน้
ของราคาถ่านหินเป็นหลกัซึ่งสงูสดุเป็นประวตัิการณน์บัตัง้แต่เริ่มเก็บสถิติในปี 2539 และเรง่ตวัขึน้จาก 9.5% YoY ในเดือนก่อน 
ขณะที่ดชันีราคาผูบ้ริโภคยงัคงเพิ่มขึน้ (+0.7% YoY และ +0.8% ในเดือนก่อน) อย่างจ ากดัจากการลดลงของราคาเนือ้หมู 
ในส่วนการจา้งงานปรบัตวัลดลงเป็น 49.0 จดุ (-0.6 จดุ) ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศปรบัตวัลดลงเป็น 46.2 จดุ (-0.5 จดุ) 
อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 สะทอ้นการส่งออกที่ชะลอลง ดา้นยอดส่งออกขยายตวั 28.1% YoY เร่งตวัขึน้
จากขยายตวั 25.6% ในเดือนก่อนน าโดยโดยสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัที่อยู่อาศยั ขณะที่กลุ่มสินคา้
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ที่เก่ียวขอ้งกบัการป้องกนัเชือ้ COVID-19 อย่างสินคา้กลุ่มพลาสติกและกลุ่มผา้และสิ่งทอมีการฟ้ืนตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้ 
ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 17.6% YoY แต่ชะลอตวัลงจากขยายตวั 33.1% ในเดือนก่อนโดยยอดน าเขา้ที่ชะลอลงสะทอ้นอปุสงค์
ในประเทศอ่อนแอลง ดา้นยอดปล่อยสินเช่ือเดือนกนัยายนต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนหนึ่งจากยอดปล่อยสินเช่ือนอกภาคธนาคาร
ที่หดตวัเพิ่มขึน้จากการเพิ่มความเขม้งวดโดยเฉพาะในส่วนที่เก่ียวเน่ืองกบักิจกรรมภาคอสงัหารมิทรพัยแ์ละยอดออกหุน้กูเ้อกชน
ที่ชะลอลงมาก ทั้งนี ้GDP ไตรมาส 3 ของจีนขยายตวั 4.9% YoY ชะลอตวัลงจากขยายตัว 7.9% ในไตรมาสก่อน น าโดย
ยอดคา้ปลีกที่เรง่ตวัขึน้ขณะที่ภาคการผลิตและการลงทนุชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อน 

สหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 7.01% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 55.0 จดุ (-0.4 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.9 จดุ (+0.2 จดุ) 
ตามการเพิ่มขึน้ของกิจกรรมทางธุรกิจ (+2.2, 62.3 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (+0.3, 63.5 จดุ) และงานคงคา้งในมือ 
(+0.6, 61.9 จุด) ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-1.1, 59.5 จุด) และการจา้งงาน (-0.7, 53.0 จุด) ชะลอตวัลง 
ส่วนดัชนีราคาเร่งตัวขึน้ (+2.1, 77.5 จุด) ทั้งนี ้รายงานยังระบุว่าตลาดแรงงานที่ตึงตัว ปัญหาการขาดแคลนวัตุดิบและ
ปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคบริการ ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.1 จดุ (+1.2 จดุ) 
จากการเพิ่มขึน้ของการจา้งงาน (+1.2, 50.2 จดุ) และเวลาในการส่งมอบสินคา้ (+3.9 จดุ, 73.4 จดุ) จากปัญหาความล่าชา้
ในการจดัส่งวตัถดุิบและการขนส่งผลผลิต ส่วนยอดค าสั่งซือ้ในประเทศทรงตวัที่ 66.7 จดุ ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(-3.2, 53.4 จุด) และผลผลิต (-0.6, 59.4 จุด) ปรบัตัวลดลงแต่ยังอยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง ส่วนดัชนีราคา (+1.8, 81.2 จุด) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบส าคญั บริการขนส่งและแรงงานยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต
โดยรวมเช่นกนั ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตวั 0.7% MoM สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะพลิกกลบัมาหดตวั 0.2% ขณะที่ความเช่ือมั่น
ผูบ้รโิภค U. of Michigan ปรบัตวัลดลงในเดือนตลุาคมเกือบต ่าสดุตัง้แต่ปี 2544 ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึน้ 0.4% MoM 
และเรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนที่ขยายตวั 0.3% โดยหลกัมาจากหมวดพลงังาน (1.3% MoM  vs. 2.0% เดือนก่อน) และหมวดอาหาร 
(0.9% vs. 0.4% เดือนก่อน) การจา้งงานภาคเอกชนโดย ADP เพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 3 เดือนกว่า 5.68 แสนต าแหน่ง 
ในส่วนนโยบายทางการคลงั วฒุิสภามีมติ 50-48 เสียง เห็นชอบการปรบัเพิ่มเพดานหนีส้าธารณะเป็นการชั่วคราวจนถึงวนัที่ 
3 ธันวาคมเพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงผิดนัดช าระหนี้ในส่วนนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุม Fed ชี ้QE Taper 
อาจเริ่มตน้ลดกลางเดือนพฤศจิกายนหรอืกลางเดือนธันวาคมและสิน้สดุกลางปี 2565 ทัง้นี ้GDP ไตรมาส 3 ของสหรฐัอเมรกิา
ขยายตวั 2.0% QoQ, saar ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดจากผลกระทบของปัญหาห่วงโซอปุทานและการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์Delta  
 
การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดยี ไดนามิกส ์อิควิตี ้(ASP-INDIA) 
กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือกองทุน UTI India Dynamic Equity Fund 
(กองทุนหลกั) ในชนิดหน่วยลงทุน Institutional Class โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลกัดว้ยสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐั (USD) 
และกองทุนหลกัจะน าเงินไปลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินในสกุลเงินรูปีอินเดีย (INR) เป็นสกุลเงินหลกั ซึ่งกองทุนหลกั
บริหารจัดการโดย UTI Goldfinch Funds plc (the “Company”) และเป็นกองทุนรวมที่จัดตั้งตามระเบียบของ UCITS 
ภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้งของประเทศไอรแ์ลนด ์(Ireland) ซึ่งเป็นสมาชิกสามญัของ IOSCO โดยมิไดเ้ป็นกองทุนรวม
ประเภทเฮ็ดจฟั์นด ์(hedge fund) ทัง้นี ้จะมี net exposure ในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศดงักล่าวโดยเฉลี่ย
ในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดยี ไดนามิกส ์อิควิตี ้

ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทุน 
รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวันที ่29 ตุลาคม 2564 

(NAV ณ 29 ตลุาคม 2564 = 16.5582 บาท) 

ASP-INDIA ตัง้แต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา) 
6 เดือน 

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ต่อปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้
กองทนุ 2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม  28.32% 9.21% 23.05% 54.94% - - - 18.44% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 27.76% 11.17% 21.13% 50.47% - - - 18.46% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

15.68% 13.73% 11.99% 15.68% - - - 21.19% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation)  *  

14.75% 11.57% 10.34% 14.64% - - - 21.15% 

Information Ratio 0.09 -1.38 0.65 0.55 - - - 0.00 

หมายเหตุ : 
- วนัที่จดทะเบียนกองทนุ 6 พฤศจกิายน 2561 
- *ดชันี MSCI India ในสดัส่วน 100% โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิ
บาท ณ วนัที่ลงทนุ 

-  1% ต่อปี 
-  2% ต่อปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุที่ สจก.ร. 1/2559 
- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์ิน หรอืคา่ใชจ้่ายต่างๆ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นสิ่งยนัถึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
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ข้อมูลกองทุน UTI India Dynamic Equity Fund (กองทุนหลัก) 

สดัส่วนการลงทนุ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ผลการด าเนินงานยอ้นหลงั 

 

- แหล่งที่มาของขอ้มลู  :Fund Fact Sheet ณ วนัที่ 29 ตลุาคม 2564 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่  :https://utifunds.com.sg/uti-india-dynamic-equity-fund/ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 

https://utifunds.com.sg/uti-india-dynamic-equity-fund/
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ผลขาดทุนสูงสุดในช่วงเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 29 ตลุาคม 2564 
 

-38.15% 
 
 
 
 

อายุเฉล่ียของทรัพยสิ์นทีก่องทุนรวมลงทุน 
(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 29 ตลุาคม 2564 
 

N/A 
 
 
 
 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทุนรวม 
(Portfolio Turnover Ratio) 
ณ สิน้รอบ 29 ตลุาคม 2564 

 

N/A 
 
 
 
 

ข้อมูลการถอืหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 29 ตลุาคม 2564 

 

38.35% 
  * ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 
 
 

รายช่ือผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

http://www.assetfund.co.th/
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หมายเหตุ : บรษัิทจดัการไดค้  านวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ิธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษัิทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถอื 
AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงต ่าที่สดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะสง่ผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเสี่ยงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แตอ่าจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

A มีความเสี่ยงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแตอ่าจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนที่เกิดขึน้จาก
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทยีบกบัอนัดบัเครดิต
ที่สงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักลา่วท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษัิทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักลา่วท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดยี ไดนามิกส ์อิควิตี ้

ตารางรายละเอียดคา่นายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย ์

รอบปีบัญช ีตัง้แต่วันที ่1 พฤศจกิายน 2563 ถงึวันที ่31 ตุลาคม 2564 

ล าดับที ่ ช่ือบริษัท ค่านายหน้า (บาท) 
อัตราค่านายหน้า 

ตอ่ค่านายหน้าทัง้หมด (%) 

-ไม่มี- 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพือ่กองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั ในฐานะผูจ้ัดการกองทนุไดร้บัการบริการขอ้มลูจากบุคคล ผูใ้หบ้ริการ ไดแ้ก่ 
คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายในและต่างประเทศ 
ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะอตุสาหกรรมต่างๆ รวมถึงปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจ
รายบริษัทที่กองทุนลงทุน ประกอบกับการไดร้บัเชิญให้เข้าร่วม Company Visit และ การสัมมนาต่างๆ ทั้งนี ้เพื่อประโยชนใ์นการ
น ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสินใจลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายช่ือบุคคลที่
เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANGKOK BANK PLC. 
BANK OF AYUDHYA PLC. 
BANGKOK FIRST INVESTMENT AND TRUST PLC. 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 
CITIBANK THAILAND 
GOVERNMENT HOUSING BANK 
GOVERNMENT SAVING BANK 
KASIKORN BANK PLC. 
THE KRUNG THAI BANK PLC. 
LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 
SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 
TISCO BANK PLC. 
TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 
FINANSA SECURITIES  LTD. 
KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 
MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
TRINITY SECURITIES CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 
UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 
UNITED SECURITIES PLC. 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A.(HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP ,INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
AL KHALIJ COMMERCIAL BANK 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
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FIF 
 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
CITIBANK N.A. 
COMMERZBANK AG 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
Mirae Asset Financial Group 
Invesco Asset Management (Schweiz) AG 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
CCB International (Holdings) Limited  
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
Viet Capital Securities (VCSC) 
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Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

ประจ าปี พ.ศ. 2564 
ล าดับ รายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

1 บรษัิท เอเซยี พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษิัทที่ปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
10 นายพงศพ์นัธุ ์อภิญญากลุ 
11 นายไมตร ีโสตางกรู 
12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
13 นางสาวทพิยว์ดี  อภิชยัสิร ิ
14 นายกฤช โคมิน 
15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
16 นายธีรธ์วชั ลิมปิสขุ 
17 นายสทิธิเดชน ์เอีย้วสกลุ  
18 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 
19 นายไกรสร โอภาสวงการ 
20 นายวิศรุต ปรางมาศ 
21 นายณฐัพงษ ์จนัทรห์อม 
22 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 
23 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
24 นางกสุมุาลย ์ ศรสีอา้น 
25 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
26 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมีวงศ ์
27 นางสาวนวรตัน ์ พรหมศรโีชติ 
28 นางผสุดี  นาคอินทร ์
29 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

หมายเหต ุ: 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท้ี่ website บรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th 
 
 

http://www.assetfund.co.th/


กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินเดีย ไดนามิกส ์อิควิตี ้        39 

ข้อมูลการลงทุน และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดยี ไดนามิกส ์อิควิตี ้

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวันที ่1 พฤศจกิายน 2563 ถงึวันที ่31 ตุลาคม 2564 
 

วันที ่ ช่ือหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วัน 

(%NAV) 
อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหตุ การด าเนินการ 

- - - - - - 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อินเดีย ไดนามิกส ์อิควิตี ้        40 

ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ 

ในนามกองทุนรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 

 
 

ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใชส้ิทธิออกเสียงไดท้ี่ 
 Website ของบรษิัทจดัการ www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/

































