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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน 

เดอืนมกราคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.8%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.5 จุด สงูสุดในรอบ 10 เดือน แต่ยังคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัต ่า 
โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 47.7 จุด จากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ภายในประเทศรอบที่ 3 
ซึ่งส่งผลใหร้ฐับาลประกาศ State of Emergency ในโตเกียวและพืน้ที่โดยรอบเป็นเวลา 1 เดือน ซึ่งกดดนัการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจในภาคบริการในระยะขา้งหนา้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.0 จดุ สงูสดุในรอบ 19 เดือน และกลบั
เขา้สู่เกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูรวมถึงการจา้งงาน
ที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรกตัง้แตเ่ดือนกมุภาพนัธ ์2563 ดา้นการส่งออกเดือนธนัวาคมพลกิกลบัมาขยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปี แต่ยงัคงต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย ขณะที่น าเขา้ยงัหดตวัสงู ยอดคา้ปลีกหดตวัต่อเน่ืองในเดือนธันวาคม
และแย่กว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อยหดตัว ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนธันวาคมหดตัวเพิ่มขึน้แย่กว่าคาด BoJ คง
นโยบายการเงินเดิมตามคาดและปรบัประมาณการเศรษฐกิจปีงบประมาณ 2563 ลงเล็กน้อยท่ามกลางสถานการณ ์
COVID-19 ในประเทศที่กลบัมารุนแรง 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.1 จดุ โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 46.4 จุด แต่ยงั
อยู่ในเกณฑห์ดตัว (ต ่ากว่า 50 จุด) ต่อเน่ืองจากการเพิ่มความเขม้งวดในมาตรการจ ากัดการเดินทาง ส่วนภาคการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 55.2 จดุ สงูสดุในรอบเกือบ 3 ปี เน่ืองจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของเยอรมนีที่เพิ่มขึน้แรง ส่วน
เนเธอรแ์ลนดแ์ละไอรแ์ลนดมี์การเร่งกักตุนสินค้าจากอังกฤษก่อนที่ Brexit Transition Period จะจบลง ดัชนี Composite 
PMI ปรบัตัวเพิ่มขึน้ในทุกประเทศหลักไดแ้ก่ฝรั่งเศส (+8.9, 49.5 จุด) สเปน (+7.0, 48.7 จุด) เยอรมนี (+0.3, 52.0 จุด) 
และอิตาลี (+0.3, 43.0 จุด) ตวัเลข Industrial Production เดือนธันวาคมลดลง 1.6% MoM ชะลอตวัลงจากเดือนก่อน
และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดา้นตวัเลขการว่างงานของ Eurozone อยู่ที่ระดบั 8.3% คงที่จากเดือนที่แลว้และสอดคลอ้งกับที่ตลาดคาด 
ดา้นธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงนโยบายการเงินเดิมตามที่ตลาดคาด มองเศรษฐกิจยงัรายลอ้มไปดว้ยปัจจยัเสี่ยงแตล่ดลง
จากการประชมุครัง้ก่อน  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.2%  
ดชันีโดย Caixin (Caixin Composite PMI) ปรบัตวัลดลงเป็น 55.8 จุด จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง
มากกวา่ที่ตลาดคาด โดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จดุ และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 
56.3 จดุ และแย่กว่าที่ตลาดคาดเช่นกนั อย่างไรก็ตามดชันียงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวัแมจ้ะชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจาก
การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ที่รุนแรงขึน้ในประเทศคู่คา้ ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคมขยายตวั 4.6% YoY 
ชะลอลงจากในเดือนก่อนเล็กนอ้ยและต ่ากว่าตลาดคาด ตวัเลขยอดปล่อยสินเช่ือชะลอตวัลงในเดือนธันวาคมโดยตวัเลข
ยอดระดมทุนรวมสุทธิ (Total Social Financing) เดือนธันวาคมลดลง  13.3% YoY ดา้นส่งออกเดือนธันวาคมขยายตัว 
18.1% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาดดว้ยแรงหนุนจากสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบั COVID-19 ส่วนยอดน าเขา้ (Imports) ขยายตวั 
6.5% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาด ส่งผลใหดุ้ลการคา้เดือนธันวาคมเกินดุลสูงสดุเป็นประวตัิการณ ์ดา้นรายสินคา้อุปกรณ์
คอมพิวเตอร ์แผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์และอุปกรณ์การแพทย ์ขยายตวัไดค้่อยขา้งดี ดา้น GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 
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6.5% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด และทัง้ปี 2563 ขยายตวั 2.3% ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือนธันวาคม
ขยายตวั 7.3% YoY เรง่ตวัขึน้จากในเดือนก่อน และดีกวา่ที่ตลาดคาด  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.4%  
ดชันีรวม Composite PMI โดย Markit เดือนธนัวาคมปรบัตวัลดลงจดุเป็น 55.3 จดุ จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จดุ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) มีการลดลง 1.40 แสน
ต าแหน่งในเดือนธนัวาคม และแย่กวา่คาดจากการจา้งงานในหมวดที่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เช่น โรงแรมและการพกัผ่อน 
ขณะที่อตัราการว่างงาน (Unemployment rate) ทรงตวัที่ 6.7% เท่ากับเดือนก่อน ส่วนอตัราเงินเฟ้อ Core CPI เดือนธันวาคม
ทรงตวัที่ 1.6% YoY เท่ากบัที่ตลาดคาดและอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เรง่ตวัขึน้เป็น 1.4% YoY จากเดือนก่อน สงูกว่า
ที่ตลาดคาดจากราคาอาหารและราคาน า้มนัที่เพิ่มขึน้ ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคมหดตวั -0.7% MoM 
ต่อเน่ืองจากในเดือนก่อน โดยหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 3 และแย่กว่าที่ตลาดคาด ดา้นนายโจ ไบเดน มีการเสนอมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD1.9trn เพื่อลดทอนผลกระทบของ COVID-19 นอกจากนีย้ังมีแผนที่จะออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจกอ้นที่สองในระยะใกลเ้พื่อหนนุพฒันาการเศรษฐกิจในระยะยาวทัง้โครงสรา้งพืน้ฐานและแกปั้ญหาการเปลี่ยนแปลง
ของภมูิอากาศ (Climate Change)  
 
เดอืนกุมภาพันธ ์2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.1 จดุ (-1.4 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนและยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั
ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 12 ซึ่งสะทอ้นสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยงัอ่อนแอจากสถานการณ ์COVID-19 ระลอกที่ 3 ที่ยงัไม่คลี่คลาย 
ส่งผลใหมี้การขยายระยะเวลาสถานการณฉ์กุเฉินในพืน้ที่ที่การแพรร่ะบาดยงัรุนแรงเช่น Tokyo และ Osaka ออกไปอีก 1 เดือน 
จนถึงวนัที่ 7 มีนาคม ภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.1 จดุ (-1.6 จดุ) ในขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.8 จดุ (-0.2 จดุ) 
กลบัเขา้สู่เกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จุด) อีกครัง้จากผลผลิตและการจา้งงานที่ปรบัตวัลดลง ดา้นการส่งออกเดือนมกราคม 
ขยายตวั 6.4% YoY เรง่ตวัจากเดือนก่อนหนา้ที่ขยายตวั 2.0% YoY โดยปัจจยัหลกัมาจากการส่งออกไปจีนที่เรง่ตวัขึน้เป็น 37.5% 
สงูสดุในรอบหลายปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าจากเทศกาลตรุษจีนในปี 2563 ซึ่งตรงกับเดือนมกราคม ขณะที่ยอด
น าเขา้ยังหดตวั 9.5% YoY ลดลงจาก 11.6% YoY ในเดือนก่อนส่งผลใหดุ้ลการคา้ในเดือนมกราคมกลบัมาขาดดุลโดย GDP 
ไตรมาส 4 2563 เพิ่มขึน้ 12.7% QoQ ขยายตวัต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนที่ขยายตวั 22.7% QoQ จากแรงหนุนของการส่งออก
และการลงทนุภาคเอกชนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นปี 2563 หดตวั 4.8% YoY 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.31% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.8 จดุ (-1.3 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 45.4 จดุ 
(-1.0 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จดุ) ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 5 จากผลของมาตรการจ ากดัการเดินทางและมาตรการ
เวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จดุ (-0.4 จดุ) อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบกว่า 2 ปี (เป็นรองเพียง
เดือนก่อนหนา้และเดือนตลุาคม) ท่ามกลางยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ยงัคงแข็งแกรง่ซึง่ดชันี Composite PMI ในแต่ละ
ประเทศค่อนขา้งบวกลบกันโดยดชันีของอิตาลี (+2.3, 55.1 จุด) ฝรั่งเศส (+0.5, 51.6 จุด) และเนเธอรแ์ลนด ์(+0.6, 58.8 จุด) 
ปรบัตวัขึน้ ขณะที่ดชันีของเยอรมนี (-1.2, 57.1 จดุ) และสเปน (-1.7, 51.0 จดุ) ปรบัตวัลดลงโดยสเปนไดร้บัผลกระทบจาก
พาย ุFilomena ดา้นเงินเฟ้อเดือนมกราคมขยายตวัสงูกว่าคาดโดยอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) และอตัราเงินเฟ้อทั่วไป 
(Headline CPI) ขยายตวั 1.4% YoY (สงูสดุตัง้แต่เดือน ตุลาคม 2558) และ 0.9% YoY (สงูสดุในรอบ 5 เดือน) ตามล าดบั  
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โดย GDP ไตรมาส 4 2563 หดตวั 0.7% QoQ ชะลอตัวนอ้ยกว่าที่ตลาดคาดจากที่ขยายตวั 12.4% QoQ ในไตรมาสก่อน
หนา้ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจยโูรโซนปี 2563 หดตวั 6.8% YoY 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.46% 
ดชันี Caixin (Caixin Composite PMI) เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.2 จดุ (-3.6 จดุ) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิาร
ที่ปรบัตวัลดลงมากกว่าที่ตลาดคาดโดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.5 จดุ (-1.5 จดุ) ต ่าที่สดุในรอบ 7 เดือน และต ่ากว่าที่
ตลาดคาดที่ 52.6 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่ที่ชะลอตวัลงและยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่กลบัมาหดตวั (-1.1, 50.2 จดุ) 
ต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ในขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายในประเทศปรบัตวัลดลง (-1.3, 52.3 จดุ) โดยผลส ารวจระบวุา่เป็นผลของการระบาด
ของ COVID-19 ที่ยงัคงรุนแรงในหลายประเทศทั่วโลก ส่วนดา้นราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้
อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบริการขนส่งโดยดชันีออกมาสอดคลอ้งกบัดชันีของทางการ 
(Official Manufacturing PMI) ที่ปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 6 เดือนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด (-0.6, 51.3 จุด) 
ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 52.0 จดุ (-4.3 จดุ) และแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ 55.5 จดุ จากผลของธุรกิจใหม่และค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศที่ปรบัตวัลดลง ดา้นผลผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.5 จดุ (-0.7 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ขณะที่การจา้งงาน
ปรบัตวัลดลงเป็น 48.4 จดุ (-1.2 จดุ) ดา้นยอดระดมทนุรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนมกราคมเพิ่มขึน้ 200.7% QoQ 
มาอยู่ที่ 5.2 พนัลา้นหยวน ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากอุปสงคเ์งินหยวนที่มกัเพิ่มขึน้สงูขึน้ในช่วงตน้ปีรวมถึงการฟ้ืนตวัของยอด
ออกหุน้กูเ้อกชนและยอดออกสนิเช่ือนอกภาคธนาคารที่ฟ้ืนตวัขึน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.61% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือน มกราคม ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.7 จดุ (+0.7 จดุ) จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 58.7 จดุ (+1.0 จดุ) และดีกวา่ที่ตลาดคาดที่ 56.8 จดุ โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+3.2, 61.8 จดุ) และจา้งงาน (+6.5, 55.2 จดุ) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการครัง้แรกลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน โดยยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ
ว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.3 หม่ืนราย เป็น 7.79 แสนราย ในสปัดาหส์ิน้สุดวนัที่ 30 มกราคม โดย
ปรบัลดลงต่อเน่ือง 3 สปัดาห ์ส่วนยอดผูว้า่งงานขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเน่ือง (Continuing Claims) ลดลง 1.93 แสนราย 
เป็น 4.59 ลา้นราย ในสัปดาห์สิน้สุดวันที่ 23 มกราคมและดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.70 ลา้นราย ขณะที่อัตราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ลดลงเป็น 6.3% (-0.4 pp) การใชจ้่ายส่วนบุคคลเดือนธันวาคมของสหรฐัอเมริกาหดตวั (-0.2% MoM) 
ขณะที่รายไดส้่วนบคุคลเดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ (0.6% MoM) รวมถึงตวัเลขยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมที่ขยายตวั 5.3% MoM 
สงูสดุในรอบ 7 เดือน เป็นผลมาจากแรงสนบัสนนุของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD920bn ที่อนมุตัิเม่ือปลายเดือน
ธันวาคมซึ่งมีการแจกเช็คเงินสดคนละ $600 และใหส้วสัดิการว่างงานเพิ่มเติม $300/สปัดาห ์รวมทัง้แรงหนนุจากอปุสงคท์ี่
เพิ่มขึน้อย่างมากจากช่วงเทศกาลในเดือนก่อนที่ไม่สามารถออกมาซือ้ของไดต้ามปกติเน่ืองจาก COVID-19 ส่วนดา้นนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงมมุมองต่อการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อที่ยงัห่างไกลเป้าหมาย
อย่างมากและคาดวา่จะสามารถบรรลเุปา้หมายใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวัขึน้และขยายตวัเฉลี่ยที่ 2% โดยจะใชเ้วลากวา่ 3 ปี  
 
เดอืนมีนาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.73% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.2 จดุ (+1.1 จดุ) จากปริมาณการผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามการจา้งงานยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน 
โดยยอดส่งออกเดือนกุมภาพนัธพ์ลิกกลบัมาหดตวั -4.5% YoY ต ่าสดุในรอบ 3 เดือนแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.2% YoY น าโดย
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การหดตวัของสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัยานยนตแ์ละรถยนต ์(-12.7% YoY vs. -8.7% เดือนก่อน) เครื่องจกัรกล (-1.4% vs. 12.5% 
เดือนก่อน) และเครื่องจักรกลไฟฟ้า (-0.9% YoY vs. 13.2% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดส่งออกสินคา้เคมีภณัฑช์ะลอตวัลงเป็น
อย่างมาก (5.2% vs. 23.6% เดือนก่อน) ส่วนยอดส่งออกไปประเทศจีนชะลอตวัลงเป็น +3.4% YoY หลงัจากที่ขยายตวัสงู 
+37.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลตรุษจีนที่ตรงกับเดือนกุมภาพันธ์ในปีนี ้(vs. ตรงกับเดือน
มกราคมในปีก่อน) ส่วนยอดน าเขา้พลิกกลบัมาขยายตวัสงู +11.8% YoY จากที่หดตวั -9.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ใกลเ้คียงกบั
ที่ตลาดคาดที่ +12.0% YoY ซึ่งเป็นการขยายตวัครัง้แรกในรอบ 22 เดือน อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกุมภาพนัธข์ยายตวั 
+3.0% MoM ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ +0.8% MoM แต่ยงัคงหดตวั -1.5% YoY ส่วนดา้นธนาคารกลางญ่ีปุ่ นยงัคงนโยบายทาง
การเงินที่ผ่อนคลาย แต่มีการเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินบางส่วนเล็กนอ้ย เช่นขยายกรอบการเคลื่อนไหวของ Bond Yield 
10 ปีเพิ่มความยืดหยุ่นในการซือ้ ETFs ตัง้โครงการ Interest Scheme to Promote Lending เพื่อสรา้งแรงจงูใจในการปล่อยสินเช่ือ
ของสถาบนัการเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.08% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.8 จุด (+1.0 จุด) จากการเพิ่มขึน้ของผลผลิตและยอด
ค าสั่งซือ้สินคา้ โดยเฉพาะจากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัดีนอกจากนีก้ารจา้งงานยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในเกณฑ์ขยายตวัเป็น
ครัง้แรกในรอบ 2 ปี อย่างไรก็ดีภาคธุรกิจระบุถึงปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้และการส่งมอบที่ลา่ชา้ซึ่งส่งผล
ใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นอย่างมากโดยเฉพาะดชันีตน้ทุนการผลิตที่เพิ่มขึน้สูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี ในขณะที่ดชันี 
Composite PMI ในแตล่ะประเทศค่อนขา้งปรบัตวัไปในทิศทางเดียวกนัโดยดชันีของเยอรมนี (+3.6, 60.7 จดุ) เนเธอรแ์ลนด ์
(+0.8, 59.6 จุด) อิตาลี (+1.8, 56.9 จุด) ฝรั่งเศส (+4.5, 56.1 จุด) และสเปน (+3.6, 52.9 จุด) ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน
คณะกรรมการธนาคารกลางยโุรป (ECB) หลายท่านไดอ้อกมากล่าวแสดงความกงัวลต่อการเพิ่มขึน้อย่างรวดเรว็ของอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลในช่วงที่ผ่านมาซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจของกลุ่มที่ค่อนขา้งล่าชา้กว่า
ประเทศพฒันาแลว้อื่นๆ (เช่น สหรฐัอเมรกิาและองักฤษ) อย่างมากอยู่แลว้จากความล่าชา้ในการแจกจ่ายวคัซีนโดยระบวุ่า
พรอ้มแทรกแซงและเพิ่มการท า QE หลงั Bond Yield ปรบัตวัเพิ่มขึน้  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.08% 
ดชันี Caixin Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัลดลงเป็น 51.7 จดุ (-0.5 จดุ) ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 51.4 จดุ จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลงรวมทัง้ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่หดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 โดยผลส ารวจระบุว่า
เป็นผลจากการระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศทั่วโลกในส่วนของดา้นราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิต
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่งในขณะที่การจา้งงานอยู่ในเกณฑ์
หดตวัเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกนั โดยตวัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวัสงูในเดือนมกราคม - เดือนกมุภาพนัธน์ าโดยการผลิต 
(+35.1% YoY vs. exp.+32.2% YoY และ +7.3% จากเดือนธันวาคม) และยอดคา้ปลีก (+33.8% YoY vs. exp.+32.0% YoY 
และ +4.6% จากเดือนธันวาคม) ที่ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่การลงทุน (+35.0% YoY vs. exp.+40.9% YoY และ 
+2.9% จากเดือนธันวาคม) และอตัราการว่างงาน (5.5% vs exp. 5.2%) ออกมาแย่กว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดระดมทนุรวม
ของจีน (Total Social Financing) เดือนกุมภาพนัธฟ้ื์นตวัขึน้ท่ามกลางสภาพคล่องที่ผ่อนคลายลงมาอยู่ที่ 1.71 ลา้นลา้นหยวน 
ชะลอตวัลงจาก 5.17 ลา้นลา้นหยวนในเดือนก่อนแต่สงูกว่าตลาดคาดที่ 0.9 ลา้นลา้นหยวนอย่างไรก็ตามยอดปล่อยสินเช่ือ
มีแนวโนม้ชะลอตวัลงในปี 2564 เน่ืองจากธนาคารกลางจีนมีแนวโนม้ที่จะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงหลงัเศรษฐกิจ
ทยอยฟ้ืนตวักลบัเขา้สู่ภาวะปกติโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญัในการลดความเสี่ยงในภาคการเงินมากขึน้รวมทัง้ควบคุม
ระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.24% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จดุ (+0.8 จดุ) ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 58.9 จุด 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ในส่วนของผลผลิต (+2.5, 63.2 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.7, 64.8 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ 
(+2.3, 57.2 จดุ) และการจา้งงาน (+1.8, 54.4 จดุ) ส่วนตน้ทุนการผลิต (+3.9, 86.0 จดุ) ปรบัตวัสงูขึน้จากปัญหาขาดแคลน
อปุทานในบางกลุม่สินคา้ เช่นชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นตน้ ในขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัอเมรกิา เดือนกมุภาพนัธ์
ปรบัขึน้กว่า 3.79 แสนต าแหน่งจากการจา้งงานในหมวดการโรงแรมและพกัผ่อนเป็นหลกั ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัลดลง
เป็น 6.2% สะทอ้นตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัหลงัสถานการณ ์COVID-19 ที่เริ่มคลี่คลายลง อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกมุภาพนัธ์
ของสหรฐัอเมรกิาพลิกกลบัมาหดตวั -3.0% MoM มากกวา่คาดที่ -0.5% MoM หลงัจากที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนประกอบกบั
ผลกระทบของสภาพอากาศที่แปรปรวนแต่ยงัสามารถขยายตวัได ้6.3% YoY และอยู่ในระดบัสงูกวา่ก่อนการเกิดโรคระบาด 
ทัง้นีย้งัคงไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมรกิาและการแจกจ่ายวคัซีน
ที่เริ่มครอบคลมุประชากรเป็นจ านวนมากขึน้ ส่วนดา้นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ยงัคงท่าที Dovish 
โดยชีว้า่ดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ 0.00%-0.25% ตลอดปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยแมจ้ะปรบัเพิ่มคาดการณเ์ศรษฐกิจขึน้อย่างมีนยัส าคญั
และ Bond Yield จะปรบัเพิ่มขึน้อย่างมากในช่วงที่ผ่านมา โดยประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) คาดวา่เงินเฟ้อจะ
ขยายตวัสงูในปีนีแ้ตส่ามารถควบคมุได ้
 
เดอืนเมษายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.9 จดุ (+1.7 จดุ) สงูสดุในรอบ 14 เดือน โดยภาคบรกิารปรบัตวั
เพิ่มขึน้เป็น 48.3 จุด (+2.0 จุด) จากมาตรการผ่อนคลายการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉิน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 52.7 จดุ (+1.3 จดุ) ซึ่งสงูที่สดุในรอบกว่า 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวั
เพิ่มขึน้ ส่วนการจา้งงานเพิ่มขึน้กลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัอีกครัง้ในรอบ 2 เดือน ขณะที่ยอดการส่งออกเดือนมีนาคม ขยายตวั 
16.1% YoY ซึ่งพลิกจากการหดตวัในเดือนก่อนหนา้ที่ -4.5% YoY โดยส่วนใหญ่มาจากการส่งออกไปยงัประเทศจีนที่ขยายตวักว่า 
37.2% YoY รายการสินคา้ที่ขยายตวัในกลุ่มส่งออกหลกั ไดแ้ก่สินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัยานยนตแ์ละรถยนต ์(+11.9% YoY), 
เครื่องจกัรกล (+18.7% YoY) เครื่องจกัรกลไฟฟ้า (+12.7% YoY) และสินคา้เคมีภณัฑ ์(+18.5% YoY) ส่วนยอดการน าเขา้
พลิกกลบัมาขยายตวั 5.7% YoY จากที่หดตวั 11.8% YoY ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) 
มีมติคงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ (-0.1% ส  าหรบัเงินส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย)์ และระยะยาว (0% +/- 0.25% 
ส  าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี) รวมถึงคงเป้าการซือ้สินทรพัยท์ี่ไดป้ระกาศในครัง้ก่อนซึ่งประกอบไป
ดว้ย ETFs 1.2 ลา้นลา้นเยน REITs 1.8 แสนลา้นเยน ตราสารหนีเ้อกชนระยะสัน้/ระยะยาวรวมวงเงิน 20 ลา้นลา้นเยน ทัง้นี ้
ยงัคงมองเงินเฟอ้จะยงัขยายตวัห่างไกลเป้า 2% ตลอดจนปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.36% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จุด (+4.4 จุด) กลบัเขา้สู่เกณฑข์ยายตวั (เหนือ 50 จุด) 
เป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 52.5 จดุ โดยดชันีภาคบรกิารฟ้ืนตวัขึน้เป็น 49.6 จดุ (+3.9 จดุ) แต่ยงัอยู่
ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 7 จากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการเดินทางและการเวน้ระยะห่างทางสงัคม ขณะที่
ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในทิศทางเดียวกนั โดยดชันีของเยอรมนั (+6.2, 57.3 จดุ) สเปน (+5.0, 50.1 จดุ) 
ฝรั่งเศส (+3.0, 50.0 จุด) และอิตาลี (+0.5, 51.9 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.5 จดุ (+4.6 จดุ) สงูสดุเป็น
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ประวตัิการณ ์น าโดยประเทศเยอรมนีที่ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการส่งออกไปสหรฐัอเมรกิา 
จีน และประเทศในกลุม่ EU อย่างไรก็ตามภาคธุรกิจยงัคงมีปัญหาการขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสนิคา้และการส่งมอบที่
ล่าชา้ ขณะที่อปุสงคเ์รง่ตวัขึน้อย่างรวดเรว็ส่งผลใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยเฉพาะดชันีตน้ทนุการผลิตที่เพิ่มขึน้สงูสดุใน
รอบกว่า 10 ปี ดา้นนโยบายทางการเงิน ECB มีมติคงนโยบายทางการเงินในส่วนของการเขา้ซือ้สินทรพัยใ์นรูปแบบต่างๆ 
รวมถึงอตัราดอกเบีย้นโยบายในแต่ละประเภท อย่างไรก็ตามยงัคงท่าที Dovish มากขึน้ จากความคืบหนา้ในการฉีดวคัซีน
ซึง่จะช่วยผ่อนคลายนโยบาย Lockdown และยงัย า้เปา้หมายเงินเฟ้อระยาวที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.30% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+1.4 จดุ) ตามภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 54.3 จดุ (+2.8 จดุ) โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากอุปสงคใ์นประเทศที่ฟ้ืนตวัและการจา้งงานที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
ขยายตวัอีกครัง้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 50.6 จดุ (-0.3 จดุ) โดยอปุสงคใ์นประเทศชะลอตวัลง ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาทัง้ในส่วนตน้ทนุปัจจยัการผลิต
และราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง ส่วนการจา้งงาน
อยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกนั โดย GDP ในไตรมาส 1 ขยายตวักว่า 18.3% YoY เน่ืองจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 สะทอ้นถึงเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัจากโรคระบาดได้อย่างแข็งแกร่งจากแรงหนุนของ
ภาคการผลิตและส่งออกเป็นส าคญั ส่วนการบรโิภคฟ้ืนตวัดีขึน้ต่อเน่ือง ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมีนาคมขยายตวั 
34.2% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 33.8% ในเดือนมกราคม - กมุภาพนัธ ์โดยยอดขายรถยนต ์(+48.7% YoY) และยอดขายในกลุ่ม
รา้นอาหาร (+91.6% YoY) ขยายตวัสงู อตัราการว่างงานปรบัตวัลดลงเป็น 5.3% จาก 5.5% ในเดือนมกราคม - กมุภาพนัธ ์
ขณะที่การส่งออกเดือนมีนาคมขยายตวั 30.6% YoY ชะลอตวัจาก 60.6% YoY ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์แต่ยงัไดร้บั
แรงหนนุจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยรายการสินคา้ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกบัการ Work From Home ยงัคงขยายตวัดีต่อเน่ือง 
น าโดยอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์(45.9% YoY vs. 80.0% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) และแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์
(33.0% vs. 30.8% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) ขณะที่ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเน่ืองกับ COVID-19 เริ่มชะลอลง ไดแ้ก่ ผา้ 
(8.4% vs. 60.8%) และพลาสติก (22.1% vs. 71.7%)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 5.34% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.8 จุด (+7.9 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 63.7 จุด (+8.4 จดุ) สงูสดุนบัตัง้แต่เก็บขอ้มูลปี 2540 ซึ่งไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจาก Pent-up Demand หลงัการทยอย
ผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+15.3, 67.2 จดุ) กิจกรรมทางธุรกิจ (+13.9, 69.4 จดุ) และการจา้งงาน 
(+4.5, 57.2 จดุ) เรง่ตวัขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-2.1, 55.5 จดุ) ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรง
ในเดือนก่อน ทัง้นีเ้น่ืองจากปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการขนส่งรวมถึงอากาศที่หนาวเย็นส่งผลใหต้น้ทนุการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้สู่ระดับสูงสุดนับตั้งแต่กลางปี 2551 ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 64.7 จุด (+3.9 จุด) สูงสุดในรอบ 38 ปี 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ของผลผลิต (+4.9, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.2, 68.0 จดุ) และการจา้งงาน (+5.2, 59.6 จดุ) 
ขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลง (-2.7, 54.5 จุด) ส่วนตน้ทุนการผลิต (-0.4, 85.6 จุด) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบ
สงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น เซมิคอนดกัเตอรใ์นอตุสาหกรรมยานยนต ์เป็นตน้ 
ยอดคา้ปลีกเดือนมีนาคม ขยายตวั 9.8% MoM สงูสดุในรอบ 10 เดือน จากทัง้การแจกเช็คเงินสดคนละ $1,400 และการทยอย
ผ่อนปรน Lockdown ดา้นจ านวนผูข้อรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้ 6.1 หม่ืนราย เป็น 
7.19 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 27 มีนาคม สะทอ้นการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานที่ยงัคงเปราะบาง อย่างไรก็ตามการจา้งงาน
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นอกภาคเกษตรเดือนมีนาคม เพิ่มขึน้ 9.16 แสนต าแหน่ง และอตัราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 6.0% ขณะที่ GDP ไตรมาส 1 
ขยายตวั +0.4% YoY และ 6.4% QoQ, saar น าโดยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่แข็งแกรง่จากแรงหนุนของมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจและการผ่อนปรน Lockdown ในดา้นนโยบายทางการคลงั ประธานาธิบดีโจ ไบเดน เผยแผนกระตุน้เศรษฐกิจ
ระยะยาวกอ้นที่สองวงเงิน 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิาซึ่งเนน้การดแูลเด็กและการศึกษาโดยจะใชง้บประมาณจาก
แผนการปรบัขึน้ภาษีกับผู้มีรายไดสู้ง ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (FED) มีมติคงดอกเบีย้
นโยบายไวท้ี่ระดบั 0.00-0.25% รวมถึงนโยบายการเขา้ซือ้สินทรพัยไ์วท้ี่ระดบั 1.2 แสนลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมรกิาต่อเดือน
และยงัคงมองวา่ยงัไม่ถึงเวลาลดการผ่อนคลายนโยบาย 
 
เดอืนพฤษภาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 1.17% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายน ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.0 จุด (+1.1 จุด) สงูสุดในรอบเกือบ 2 ปี โดยภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.5 จุด (+1.2 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 15 ติดต่อกัน จากการผ่อนคลายการประกาศ
สถานการณฉ์ุกเฉินในช่วงตน้เดือนเมษายน อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของภาคบริการยงัคงมีความเสี่ยงจากจ านวนผูต้ิดเชือ้  
COVID-19 ที่เร่งตัวขึน้อีกครัง้ และน าไปสู่การประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินอีกครัง้ในจังหวดั Tokyo, Hyogo, Osaka และ 
Kyoto ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 11 พฤษภาคม ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.6 จุด (+0.9 จุด) สูงที่สุดใน
รอบกว่า 3 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะยอดค าสั่งซือ้
จากประเทศจีน ขณะที่การส่งออกเดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นขยายตวักว่า 38.0% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 16.1% YoY ในเดือนก่อน 
สงูสุดในรอบกว่า 10 ปี ดีกว่าที่คาดการณ์ตลาด จากแรงหนุนของการส่งออกรถยนต ์(69.4% YoY vs. 11.9% เดือนก่อน) 
และเครื่องจักรกล (40.3% vs. 18.7% เดือนก่อน) ส่วนยอดการน าเขา้เร่งตัวขึน้เป็น 12.8% YoY จากที่ขยายตวั 5.8% ใน
เดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นพลิกกลบัมาหดตวั (-4.5% MoM vs. 1.2% ในเดือนก่อน) จากผลของ
การประกาศสถานการณฉ์กุเฉิน ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตวัดีต่อเน่ืองและกลบัมาอยู่ในระดบัเดียวกบัช่วงก่อน
เกิดวิกฤต COVID-19 ขณะที่ GDP ไตรมาส 1 ปี 2564 ลดลง 5.1% QoQ จากที่ขยายตวั 11.6% ในไตรมาสก่อน จากการ
หดตวัในภาคการลงทนุและการบรโิภค อย่างไรก็ดีการส่งออกยงัเป็นปัจจยัสนบัสนนุหลกัของเศรษฐกิจในไตรมาสนี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.8 จดุ  (+0.6 จดุ) และสงูกวา่ตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 53.7 จดุ โดยดชันี
ภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 50.5 จุด (+0.9 จุด) พลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 8 เดือน จากการฟ้ืนตวัของกิจกรรมใน
ภาคบริการของประเทศสเปนและฝรั่งเศส ขณะที่เยอรมนีและอิตาลียงัคงหดตวัจากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการเดินทาง
และการเวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.9 จุด (0.4 จุด) สงูสุดเป็นประวตัิการณ ์จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองจากแรงหนนุของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยดชันี Composite PMI ในแตล่ะประเทศ
ปรบัตวัในทิศทางที่ผสมกนั โดยดนัชีของสเปน (+5.1, 55.2 จดุ) และฝรั่งเศส (+1.6, 51.6 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะที่ดชันี
ของเยอรมนั (-1.5, 55.8 จดุ) และอิตาลี (-0.7, 51.2 จดุ) ปรบัตวัลดลง ดชันีราคายงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองอยู่ในระดบัสงู จาก
ทัง้อุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้มากรวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้ โดยดชันีตน้ทุนปัจจยัการผลิต
ปรบัตวัสงูสดุตัง้แต่ปี 2554 โดยดชันีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ดีกว่าคาดเป็น 114.5 จดุ (+4.0 จดุ) 
สูงสุดในรอบกว่า 3 ปี หลังสถานการณ์ COVID-19 เริ่มคลี่คลาย และมาตรการ Lockdown ถูกผ่อนปรน ในขณะที่ GDP 
ไตรมาส 1 ปี 2564 หดตวัต่อเน่ืองที่ -0.6% QoQ เป็น Double-dip Recession หรือ เศรษฐกิจเขา้สู่สภาวะถดถอยซ า้ซอ้น
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จากการบังคับใชม้าตรการ Lockdown เพื่อคุมการระบาดของ COVID-19 ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีนค่อนขา้งล่าชา้ โดย
เศรษฐกิจ 3 ประเทศ (เยอรมนี, อิตาลี, และสเปน) จาก 4 ประเทศหลกัหดตวัมีเพียงฝรั่งเศสที่เศรษฐกิจขยายตวัอย่างไรก็ดี
คณะกรรมาธิการยโุรปปรบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปี 2564 ของยโูรโซนขึน้เป็น 4.3% จากที่คาด 3.8% ในเดือนกมุภาพนัธแ์ละ
ปรบัขึน้คาดการณปี์ 2565 เป็น 4.4% จากที่เคยคาด 3.8% จากการแจกจ่ายวคัซีนที่จะสามารถเรง่ตวัขึน้ในช่วงครึง่ปีหลงั การออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของแต่ละประเทศรวมทัง้อปุสงคโ์ลกที่แข็งแกรง่หนนุภาคการส่งออก โดยระบุเศรษฐกิจของกลุ่ม
คาดจะกลบัเขา้สูร่ะดบัก่อน COVID-19 ไดเ้รว็ขึน้เป็นภายในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.99% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 54.7 จุด (+1.6 จุด) สูงสุดในรอบ 4 เดือน ตามภาคบริการที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 56.3 จดุ (+2.0 จดุ) สงูสุดในรอบ 4 เดือน และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 52.1 จุด จากอปุสงคใ์นและนอกประเทศที่ฟ้ืนตวั
และการจา้งงานที่ขยายตวัต่อเน่ือง ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.9 จดุ (+1.3 จดุ) และดีกว่าตลาดคาดที่ 50.9 จดุ 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 4 เดือน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมา
ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ดา้นดชันีราคาทัง้ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลกระทบ
ของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง ส่วนการจา้งงานพลิกกลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นการส่งออก
ขยายตวั 32.3% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 30.6% ในเดือนก่อนหนา้ และดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 24.1% ซึ่งส่วนหนึ่งไดร้บั
แรงหนุนจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้ส่งออกที่เก่ียวเน่ืองกับ COVID-19 และ Work from Home ยังคงขยายตัวไดด้ี
อย่างต่อเน่ือง ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตวั 43.1% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.1% ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตวั 17.7% YoY 
ชะลอตวัลงจาก 34.2% ในเดือนก่อนหนา้ น าโดยยอดขายอญัมณี (48.3% vs. 83.2% เดือนก่อน) รถยนต ์(16.1% vs. 48.7% 
เดือนก่อน) เฟอรน์ิเจอร ์(21.7% vs. 42.8% เดือนก่อน) อปุกรณส์ื่อสาร (14.2% vs. 23.5% เดือนก่อน) และยอดขายในกลุ่ม
รา้นอาหาร 46.4% (vs. 91.6% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตามการชะลอตวัส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากตวัเลขที่ขยายตวัสงูในเดือน
ก่อนที่ไดร้บัแรงหนุนจากฐานที่ต  ่าในปีก่อนหน้า ดา้นยอดปล่อยสินเช่ือรวมสุทธิอยู่ที่  RMB1,850.0bn ชะลอตัวลงจาก 
RMB3,340bn ในเดือนก่อน เน่ืองจากรฐับาลจีนมีนโยบายที่จะลดการผ่อนคลายทัง้ทางดา้นการเงินและการคลงัลง โดยจะ
กลบัมาใหค้วามส าคญัในการลดความเสี่ยงในภาคการเงินมากขึน้ รวมทัง้ควบคมุระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 0.70% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 62.5 จดุ (-1.3 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 62.7 จดุ (-1.0 จุด) 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 64.1 จดุ แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบหลายปี จากแรงหนนุของ Pent-up Demand 
หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-4.0, 63.2 จดุ), กิจกรรมทางธุรกิจ (-6.7, 62.7 จุด) 
ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรงในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงาน (+1.6, 58.8 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(+3.1, 58.6 จดุ) ปรบัตวัขึน้ต่อเน่ือง ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบและตูค้อนเทนเนอร ์ส่งผลให้
ตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กลางปี 2551 (76.8 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.7 จดุ (-4.0 จดุ) 
สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 65.0 จดุ จากการปรบัลดลงของผลผลิต (-5.6, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ 
(-3.7, 64.3 จดุ) และการจา้งงาน (-4.5, 55.1 จดุ) ส่วนตน้ทนุการผลิต (+4.0, 89.6 จดุ) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่
ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น แรเ่งินทองแดง เหล็ก และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลาการในการส่งมอบ
สินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2518 (75.0 จุด) จากผลกระทบของ COVID-19 
การขาดแคลนบรกิารขนส่งและการขาดแคลนสินคา้ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนเมษายน เพิ่มขึน้เพียง 2.66 แสนต าแหน่ง 
ต ่ากว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 1 ลา้นต าแหน่ง ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัเพิ่มขึน้เป็น 6.1% สะทอ้นการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงาน 
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ที่ยงัมีความไม่แน่นอนสงู ขณะที่จ  านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.8 หม่ืนราย 
เป็น 4.06 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สุดวนัที่ 22 พฤษภาคม ต ่าสดุนบัตัง้แต่เกิดการระบาดรุนแรงของ COVID-19 ในกลางเดือน 
มีนาคม 2563 และดีกว่าคาดการณข์องตลาดที่ 4.25 แสนราย ในดา้นนโยบายทางการคลงัมีความคืบหนา้จากการเจรจา
มาตรการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานระหว่างเดโมแครต(วงเงิน 1,700 พันลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกา) และริพับลิกัน (วงเงิน 
928 พนัลา้นดอลล่าหส์หรฐัอเมริกา) แต่วงเงินยงัคงมีความแตกต่างกันอย่างมากและการปรบัขึน้ภาษียงัมีความเป็นไปได้
นอ้ยที่จะตกลงกันได ้ในส่วนนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ระหว่าง
วนัที่ 27-28 เมษายน ชีค้ณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) หลายท่านมองว่าหากเศรษฐกิจส่งสญัญาณฟ้ืนตวัขึน้
อย่างรวดเร็วต่อเน่ืองเขา้สู่เป้าหมายของธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) การพิจารณาถึงแนวทางการลดการเขา้ซือ้สินทรพัย ์
(QE taper) ก็อาจมีความเหมาะสมในการประชุมระยะขา้งหนา้ ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือนเมษายน 
เพิ่มขึน้ 0.8% MoM มากที่สดุนบัตัง้แต่กลางปี 2552 ต่อเน่ืองจาก 0.6% ในเดือนก่อน สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 
0.2% ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 0.9% MoM มากที่สดุนบัตัง้แต่ปี 1982 ต่อเน่ืองจาก 0.3% ในเดือนก่อน 
สงูกวา่ที่ตลาดคาดอยา่งมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.3%  
 
เดอืนมิถุนายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 0.01% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือน พฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จดุ (-2.2 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.5 จดุ 
(-0.3 จดุ) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 16 จากการประกาศสถานการณฉ์กุเฉินอีกครัง้ในเดือนพฤษภาคม หลงัจ านวน
ผูต้ิดเชือ้เรง่ตวัขึน้โดยรฐับาลไดป้ระกาศสถานการณฉ์ุกเฉินใน 10 จงัหวดัรวมถึง Tokyo และ Osaka ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 
20 มิถนุายน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จดุ (-0.6 จดุ) แต่ดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 52.5 จดุ จากผลผลิตและ
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถึงผลกระทบบางส่วนจากการประกาศสถานการณฉ์กุเฉิน 
ส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตลุาคม 2561 ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคม
ขยายตวัสงู 49.6% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.0% YoY ในเดือนก่อนโดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2523 
โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-28.3% YoY) ดา้นยอดน าเขา้เรง่ตวัขึน้เป็น 
27.9% YoY จากที่ขยายตวั 12.8% YoY ในเดือนก่อน โดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2553 และสงูกว่า
ที่ตลาดคาดที่ 26.6% โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-25.9% YoY) เช่นกัน 
ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชมุ Monetary Policy Meeting 
รอบวนัที่ 17-18 มิถนุายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้
ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นีแ้ละมีการต่ออายุมาตรการ เช่น คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไวท้ี่ -0.1% ส าหรบัเงิน
ส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย ์(Excess Reserve) และคงเป้าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี (Yield Curve 
Control : YCC) ไวท้ี่ประมาณ “0%” และเคลื่อนไหวในกรอบ +/-0.25% เป็นตน้ โดย BoJ มีมมุมองต่อภาวะเศรษฐกิจโดยรวมดีขึน้
จากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ ภาวะการเงินที่ผ่อนคลายรวมถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลแตร่ะบธุุรกิจใน
ภาคบรกิารยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ ์COVID-19 ที่ยืดเยือ้ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 0.78% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จุด (+3.3 จุด) สงูสดุนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ ์2561 
และสูงกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 56.9 จุด โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 55.2 จุด (+4.7 จุด) สูงสดุในรอบเกือบ 3 ปี 
จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่พลิกกลบัมาขยายตวั
ครัง้แรกนบัตัง้แต่เผชิญวิกฤต COVID-19 ในช่วงกลางปี 2563 ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จดุ (+0.2 จุด) 
สงูสดุเป็นประวตัิการณแ์ละดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 62.8 จดุ จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
ขณะที่ผลผลิตมีการชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาผลผลิตและงานในมือ (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้
ตอ่เน่ืองอยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่สินคา้คงคลงัปรบัตวัลดลงต ่าสดุเป็นประวตัิการณ ์จากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้
มากหลงัการทยอยผ่อนปรนมาตรการ Lockdown รวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้โดยดชันี 
Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทกุประเทศหลกั โดยฝรั่งเศส (+5.4, 57.0 จดุ) อิตาลี (+4.5, 55.7 จดุ) สเปน (+4.0, 59.2 จดุ) 
และเยอรมนี (+0.4, 56.2 จดุ) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติคงนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเดิม
ตามการคาดการณข์องตลาดพรอ้มระบุจะยงัเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) 
คงวงเงินการเขา้ซือ้ที่ EUR1,850bn จนถึงเดือนมีนาคม 2565 เป็นอย่างนอ้ยและจนกว่าจะมั่นใจว่าวิกฤต COVID-19 ไดส้ิน้สดุแลว้
และย า้จะท าการลงทนุซ า้ในตราสารที่ครบก าหนดอาย ุ(Reinvestment) ที่ซือ้ผ่านมาตรการ PEPP จนถึงสิน้ปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 
ดา้นประมาณการเศรษฐกิจ ECB ไดป้รบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปีนี ้(+0.6ppt, 4.6%) และปีหนา้ (+0.6ppt, 4.7%) ขึน้อย่างมาก 
ส่วนเงินเฟ้อ ECB ปรบัเพิ่มคาดการณปี์นีข้ึน้มาก (+0.1ppt, 1.9%) เพื่อใหส้อดรบักบัปัจจยัทางเทคนิคหลายปัจจยั เช่น  มาตรการ
ลด VAT ของเยอรมนีที่สิน้สดุลงในปีก่อนและราคาพลงังาน อย่างไรก็ดี ECB ยงัคงมองเงินเฟ้อจะชะลอลงอยู่ที่ 1.4% ในปี 2566 
ยงัห่างไกลเปา้หมายเงินเฟ้อที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.73% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 53.8 (-0.9 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัวลดลงเป็น 
55.1 จดุ (-1.2 จดุ) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 56.2 จดุ โดยรายงานระบวุา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัลงจากสถานการณ์ 
COVID-19 ภายนอกประเทศที่กระทบยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ ด้านราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสุด
นบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2563 ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.0 จดุ (+0.1 จดุ) สงูสดุในรอบ 5 เดือน จากยอด
ค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดอืน และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 6 เดือน 
ดา้นดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง โดยตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2559 และราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 10 ปี ส่วนการจา้งงานยงัขยายตวั
ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 27.9% YoY ชะลอตวัลงจาก 32.3% ในเดือนก่อน แต่ยงั
นบัเป็นอตัราการขยายตวัที่สงูส่วนหนึ่งไดร้บัปัจจยัหนนุจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัที่อยู่อาศยั (Work From 
Home) เป็นตวัขบัเคลื่อนหลกั ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 51.1% YoY สงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2553 เรง่ตวัขึน้จาก 43.1% ใน
เดือนก่อน ขณะที่ยอดปล่อยสินเช่ือเดือนพฤษภาคมเรง่ตวัขึน้เล็กนอ้ยน าโดยยอดออกพนัธบตัรรฐับาลโดยยอดระดมทนุรวมสทุธิ 
(Total Social Financing) เดือนพฤษภาคมอยู่ที่ RMB1,920.0bn เรง่ตวัขึน้จาก RMB1,850bn ในเดือนก่อนแตต่ ่ากวา่ตลาดคาด
ที่ RMB2,001.0bn ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศจะเพิ่มอัตราส่วนเงินกันส ารองขั้นต ่า 
(Reserve Requirement Ratio: RRR) ส าหรบัเงินฝากในรูปสกลุเงินต่างประเทศขึน้จาก 5% เป็น 7% มีผลตัง้แต่วนัที่ 15 มิถนุายน 
เพื่อช่วยลดสภาพคล่องของสกุลเงินต่างประเทศลดการไหลเขา้มาเพิ่มเติมของสกุลเงินต่างประเทศ และลดแรงกดดนัต่อ
การแข็งคา่ของเงินหยวน 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.7 จดุ (+1.2 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
64.0 จดุ (+1.3 จดุ) สงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากแรงหนนุของ Pent-up Demand หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ Lockdown 
โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+0.7, 63.9 จดุ) กิจกรรมทางธุรกิจ (+3.5, 66.2 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+1.4, 60.0 จดุ) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงานชะลอตวัลง (-3.5, 55.3 จดุ) ทัง้นีร้ายงานระบุว่าธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบและ 
ตูค้อนเทนเนอรส์่งผลใหต้น้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กนัยายน 2548 (+3.8, 80.6 จดุ) ส่วนภาคการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.2 จดุ (+0.5 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.7, 67.0 จดุ) ที่เพิ่มขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 17 ปี และค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศ (+0.5, 55.4 จุด) ที่เรง่ตวัขึน้ ขณะที่ผลผลิต (-4.0, 58.5 จุด) การจา้งงาน (-4.2, 50.9 จุด) ชะลอตวัลงค่อนขา้งมาก 
ทัง้นีต้น้ทนุการผลิต (-1.6, 88.0 จดุ) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่ม
สินคา้ เช่น สินคา้กลุ่มแร ่เคมีภณัฑ ์และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) อยู่ใน
ระดบัสงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2517 (+3.8, 78.8 จดุ) จากผลกระทบของการขาดแคลนบรกิารขนส่งและการขาดแคลนวตัถดุิบ ดา้น
ยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาหดตวั -1.3% MoM แย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.8% MoM เป็นผลจากที่ผูบ้รโิภคหนัมา
ใชจ้่ายในภาคบรกิาร เช่น ท่องเที่ยวและสถานบนัเทิงมากขึน้ อย่างไรก็ตาม เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ยอดคา้ปลีกยงั
ขยายตวัสงู 28.1% YoY (vs. 53.4% เดือนก่อน) จากปัจจัยฐานต ่า ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) 
เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 5.59 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 6.75 แสนต าแหน่ง ขณะที่จ  านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ
ว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 7 พนัราย เป็น 4.11 แสนราย ณ สปัดาหส์ิน้สดุวนัที่ 19 มิถุนายนสงูกว่าที่
ตลาดคาดที่ 3.80 แสนราย ดา้นเงินเฟ้อ Core PCE เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 0.5% MoM ต่อเน่ืองจาก 0.7% ในเดือนก่อน
เรง่ตวัขึน้ต่อเน่ืองสงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2535 เท่ากบัที่ตลาดคาด ขณะที่การใชจ้่ายหยดุชะงกัแย่กวา่ที่ตลาดคาดและรายไดส้่วนบคุคล
หดตวัลงในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา(FED) คงนโยบายการเงินเดิมตามคาดแต่มีท่าที Hawkish 
ขึน้กว่าที่ตลาดคาดไวม้ากโดย Dot plot ชีด้อกเบีย้จะปรบัขึน้ 2 ครัง้ภายในปี 2566 จากเดิมที่ชีว้่าจะยงัไม่ปรบัขึน้ตลอดจน
สิน้ปี 2566  
 

การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคช่ัน (ASP-JHC) 
กองทนุมีนโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือ กองทนุ Japan High Conviction Fund (กองทนุหลกั) 
Class I JPY โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักด้วยสกุลเงินเยน (Japanese Yen) และกองทุนหลักลงทุนเป็นสกุลเงินเยน 
(Japanese Yen) ซึ่งกองทุนหลักบริหารจัดการโดย Nomura Asset Management U.K. Ltd และเป็นกองทุนรวมที่จัดตั้ง
ตามระเบียบของ Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) ทั้งนี ้จะมี Net Exposure 
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ
ของกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคช่ัน 
ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทุน 

รอบระยะเวลา 6 เดอืน สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2564 
(NAV ณ 30 มิถนุายน 2564 = 9.5348 บาท) 

ASP-JHC ตัง้แต่ต้นปี 
3 เดือน 

(ตามเวลา) 
6 เดือน 

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ตอ่ปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้
กองทนุ 2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม - -2.70% - - - - - -4.65% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * - 2.23% - - - - - 10.38% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

- 15.57% - - - - - 16.32% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation) * 

- 16.53% - - - - - 16.07% 

Information Ratio - -1.68 - - - - - -3.00 

หมายเหตุ : 

- วนัที่จดทะเบียนกองทนุ 29 มกราคม 2564 

- * ดัชนี TOPIX Total Return Index ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณ
ผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท ณ วนัที่ลงทนุ 

- 1 % ตอ่ปี 

- 2 % ตอ่ปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิ 

- การวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุที่ สจก.ร.1/2559 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัคา่ธรรมเนียมการจดัการ คา่ธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์ิน หรอืคา่ใชจ้่ายตา่งๆ 

- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นสิ่งยนัถึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
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ข้อมูลกองทุน Japan High Conviction Fund (กองทุนหลัก)  

สดัส่วนการลงทนุ 

 

 

ผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ 

 
- แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Fund Factsheets ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2564 
- สามารถดขูอ้มลูที่เป็นปัจจบุนัไดท้ี่ : https://www.nomura-asset.co.uk/funds/fund-range/nomura-funds-ireland-
japan-high-conviction-fund/ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลการถอืหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 

ณ วันที ่30 มิถุนายน 2564 

N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 
 
 
 
 
 
 

ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน 
(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 30 มิถุนายน 2564 
 

N/A 
 

 

 

 

 
รายช่ือผู้จัดการกองทุน 

 

นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

 

http://www.assetfund.co.th/


กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น  16 

 
หมายเหต ุ: บรษัิทจดัการไดค้  านวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ิธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษัิทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถอื 
AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงต ่าที่สดุ บรษิัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะสง่ผลกระทบนอ้ยมาก 
AA มีความเสี่ยงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 
A มีความเสี่ยงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแตอ่าจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตที่สงูกวา่ 
BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนที่เกิดขึน้

จากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั
เครดิตท่ีสงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคช่ัน 

ตารางรายละเอียดคา่นายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย ์

รอบระยะเวลาหกเดอืนแรก ตัง้แต่วันที ่29 มกราคม 2564 ถงึวันที ่30 มิถุนายน 2564 

ล าดับที ่ ช่ือบรษัิท ค่านายหน้า (บาท) 
อัตราค่านายหน้า 

ต่อค่านายหน้าทัง้หมด (%) 

-ไม่มี- 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพือ่กองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้หบ้รกิาร 
ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจัยภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 
รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทที่กองทุนลงทุน ประกอบกับการไดร้บัเชิญใหเ้ขา้ร่วม Company Visit และ การ
สมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสินใจลงทุนเพื่อผลประโยชนข์องกองทุนและผูถื้อ
หน่วยลงทนุเป็นหลกั จงึขอเปิดเผยรายช่ือบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

 

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANGKOK BANK PLC. 
BANK OF AYUDHYA PLC. 
BANGKOK FIRST INVESTMENT AND TRUST PLC. 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 
CITIBANK THAILAND 
GOVERNMENT HOUSING BANK 
GOVERNMENT SAVING BANK 
KASIKORN BANK PLC. 
THE KRUNG THAI BANK PLC. 
LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 
SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 
TISCO BANK PLC. 
TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 
FINANSA SECURITIES  LTD. 
KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 
MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
TRINITY SECURITIES CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 
UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 
UNITED SECURITIES PLC. 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A.(HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP ,INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
AL KHALIJ COMMERCIAL BANK 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
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FIF 
 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
CITIBANK N.A. 
COMMERZBANK AG 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
Mirae Asset Financial Group 
Invesco Asset Management (Schweiz) AG 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
CCB International (Holdings) Limited  
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
Viet Capital Securities (VCSC) 
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Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

ประจ าปี พ.ศ. 2564 
ล าดับ รายช่ือบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

1 บรษิัท เอเซีย พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษิัทที่ปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรส์ิวานนท ์
10 นายพงศพ์นัธุ ์อภิญญากลุ 
11 นายไมตร ีโสตางกรู 
12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
13 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสิร ิ
14 นายกฤช โคมิน 
15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
16 นายธีรธ์วชั ลิมปิสขุ 
17 นายสทิธิเดชน ์เอีย้วสกลุ  
18 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 
19 นายไกรสร โอภาสวงการ 
20 นายวิศรุต ปรางมาศ 
21 นายณฐัพงษ ์จนัทรห์อม 
22 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 
23 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
24 นางกสุมุาลย ์ ศรสีอา้น 
25 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
26 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมีวงศ ์
27 นางสาวนวรตัน ์ พรหมศรโีชติ 
28 นางผสุดี  นาคอินทร ์
29 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

หมายเหต ุ: 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท้ี่ website บรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th 
 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมลูการลงทุน และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคช่ัน 

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวันที ่29 มกราคม 2564 ถงึวันที ่30 มิถุนายน 2564 

วันที ่ ช่ือหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วัน 

(%NAV) 
อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหตุ การด าเนินการ 

- - - - - - 
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