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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดอืนมกราคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.8%  
ดัชนีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.5 จุด สูงสุดในรอบ 10 เดือนแต่ยังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัวต ่า 
โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 47.7 จุด จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 ภายในประเทศรอบท่ี 3 
ซึ่งส่งผลใหร้ฐับาลประกาศ State of Emergency ในโตเกียวและพืน้ที่โดยรอบเป็นเวลา 1 เดือนซึ่งกดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
ในภาคบริการในระยะขา้งหนา้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.0 จุด สงูสดุในรอบ 19 เดือนและกลบัเขา้สู่เกณฑ์
ขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรับตัวเพิ่มขึน้สู่ระดับสูงรวมถึงการจ้างงาน
ที่พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัเป็นครัง้แรกตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ ์2563 ดา้นการส่งออกเดือนธันวาคมพลิกกลบัมาขยายตวั
เป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปี แต่ยงัคงต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย ขณะที่น าเขา้ยงัหดตวัสงู ยอดคา้ปลีกหดตวัต่อเนื่องในเดือนธันวาคม
และแย่กว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ยหดตัว ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนธันวาคมหดตัวเพิ่มขึน้แย่กว่าคาด BoJ คงนโยบาย
การเงินเดิมตามคาดและปรบัประมาณการเศรษฐกิจปีงบประมาณ 2563 ลงเล็กนอ้ยท่ามกลางสถานการณ ์COVID-19 
ในประเทศที่กลบัมารุนแรง 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1%  
ดชันีรวม (Composite PMI) เดือนธันวาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.1 จุด โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 46.4 จุด แต่ยงัอยู่ใน
เกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จุด) ต่อเนื่องจากการเพิ่มความเขม้งวดในมาตรการจ ากัดการเดินทาง ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 55.2 จุด สงูสดุในรอบเกือบ 3 ปี เนื่องจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ของเยอรมนีที่เพิ่มขึน้แรง ส่วนเนเธอรแ์ลนด์
และไอรแ์ลนดม์ีการเร่งกักตุนสินคา้จากอังกฤษก่อนที่ Brexit Transition Period จะจบลง ดชันี Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้
ในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ ฝรั่งเศส (+8.9, 49.5 จุด) สเปน (+7.0, 48.7 จุด) เยอรมนี (+0.3, 52.0 จุด) และอิตาลี (+0.3, 43.0 จุด) 
ตัวเลข Industrial Production เดือนธันวาคมลดลง 1.6% MoM ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดา้นตัวเลข
การว่างงานของ Eurozone อยู่ที่ระดับ 8.3% คงที่จากเดือนที่แลว้และสอดคลอ้งกับที่ตลาดคาด ดา้นธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
ยงัคงนโยบายการเงินเดิมตามที่ตลาดคาด มองเศรษฐกิจยงัรายลอ้มไปดว้ยปัจจยัเส่ียงแต่ลดลงจากการประชมุครัง้ก่อน  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.2%  
ดชันีโดย Caixin (Caixin Composite PMI) ปรบัตัวลดลงเป็น 55.8 จุด จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง
มากกว่าที่ตลาดคาด โดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.0 จุด และต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนภาคบริการปรบัตวัลดลง
เป็น 56.3 จุด และแย่กว่าที่ตลาดคาดเช่นกัน อย่างไรก็ตามดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวแม้จะชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า 
เนื่องจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่ รุนแรงขึน้ในประเทศคู่ค้า ด้านยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคม
ขยายตัว 4.6% YoY ชะลอลงจากในเดือนก่อนเล็กน้อยและต ่ากว่าตลาดคาด ตัวเลขยอดปล่อยสินเชื่อชะลอตัวลง
ในเดือนธันวาคมโดยตัวเลขยอดระดมทุนรวมสุทธิ (Total Social Financing) เดือนธันวาคมลดลง  13.3% YoY ดา้นส่งออก
เดือนธันวาคมขยายตัว 18.1% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาดดว้ยแรงหนุนจากสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับ COVID-19 ส่วนยอดน าเขา้ 
(Imports) ขยายตวั 6.5% YoY และดีกว่าที่ตลาดคาด ส่งผลใหดุ้ลการคา้เดือนธันวาคมเกินดุลสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์
ดา้นรายสินคา้อุปกรณค์อมพิวเตอร ์แผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์และอุปกรณก์ารแพทย ์ขยายตวัไดค้่อยขา้งดี ดา้น GDP 
ไตรมาส 4 ขยายตัว 6.5% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด และทั้งปี 2563 ขยายตัว 2.3% ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial 
Production) เดือนธันวาคมขยายตวั 7.3% YoY เรง่ตวัขึน้จากในเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาด  
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.4%  
ดชันีรวม Composite PMI โดย Markit เดือนธันวาคมปรบัตวัลดลงจุดเป็น 55.3 จดุ จากภาคบริการที่ปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จุด 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จุด ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) มีการลดลง 1.40 
แสนต าแหน่งในเดือนธันวาคมและแย่กว่าคาดจากการจา้งงานในหมวดที่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เช่น โรงแรมและ
การพักผ่อน ขณะที่อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) ทรงตัวที่ 6.7% เท่ากับเดือนก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อ Core CPI 
เดือนธันวาคมทรงตัวที่ 1.6% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดและอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เร่งตัวขึน้เป็น 1.4% YoY 
จากเดือนก่อน สงูกว่าที่ตลาดคาดจากราคาอาหารและราคาน า้มนัที่เพิ่มขึน้ ตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนธันวาคม
หดตวั -0.7% MoM ต่อเนื่องจากในเดือนก่อน โดยหดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 และแย่กว่าที่ตลาดคาด ดา้นนายโจ ไบเดน 
มีการเสนอมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงิน USD1.9trn เพื่อลดทอนผลกระทบของ COVID-19 นอกจากนีย้งัมีแผนท่ีจะออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจกอ้นที่สองในระยะใกลเ้พื่อหนุนพฒันาการเศรษฐกิจในระยะยาวทัง้โครงสรา้งพืน้ฐานและแกปั้ญหา
การเปล่ียนแปลงของภมูิอากาศ (Climate Change)  
 
เดือนกุมภาพันธ ์2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.1 จดุ (-1.4 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนและยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 12 ซึ่งสะทอ้นสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยงัอ่อนแอจากสถานการณ ์COVID-19 ระลอกที่ 3 ที่ยงัไม่คล่ีคลาย 
ส่งผลใหม้ีการขยายระยะเวลาสถานการณฉ์ุกเฉินในพืน้ที่ที่การแพรร่ะบาดยงัรุนแรงเช่น Tokyo และ Osaka ออกไปอีก 1 เดือน 
จนถึงวนัที่ 7 มีนาคม ภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.1 จุด (-1.6 จุด) ในขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.8 จุด (-0.2 จุด) 
กลับเข้าสู่เกณฑ์หดตัว (ต ่ากว่า 50 จุด) อีกครัง้จากผลผลิตและการจ้างงานที่ปรับตัวลดลง ด้านการส่งออกเดือนมกราคม
ขยายตัว 6.4% YoY เร่งตัวจากเดือนก่อนหนา้ที่ขยายตัว 2.0% YoY โดยปัจจัยหลักมาจากการส่งออกไปจีนที่เร่งตัวขึน้เป็น 
37.5% สูงสุดในรอบหลายปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานท่ีต ่าจากเทศกาลตรุษจีนในปี 2563 ซึ่งตรงกับเดือนมกราคมขณะที่
ยอดน าเขา้ยงัหดตวั 9.5% YoY ลดลงจาก 11.6% YoY ในเดือนก่อนส่งผลใหดุ้ลการคา้ในเดือนมกราคมกลบัมาขาดดุล
โดย GDP ไตรมาส 4 ปี 2563 เพิ่มขึน้ 12.7% QoQ ขยายตวัต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนที่ขยายตวั 22.7% QoQ จากแรงหนุนของ
การส่งออกและการลงทนุภาคเอกชนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นปี 2563 หดตวั 4.8% YoY 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.31% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.8 จุด (-1.3 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 45.4 จุด 
(-1.0 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั (ต ่ากว่า 50 จดุ) ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 5 จากผลของมาตรการจ ากดัการเดินทางและมาตรการ
เวน้ระยะห่างทางสงัคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 54.8 จุด (-0.4 จุด) อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบกว่า 2 ปี (เป็นรอง
เพียงเดือนก่อนหนา้และเดือนตุลาคม) ท่ามกลางยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ยงัคงแข็งแกร่งซึ่งดชันี Composite PMI 
ในแต่ละประเทศค่อนขา้งบวกลบกันโดยดัชนีของอิตาลี (+2.3, 55.1 จุด) ฝรั่งเศส (+0.5, 51.6 จุด) และเนเธอรแ์ลนด ์(+0.6, 
58.8 จุด) ปรบัตวัขึน้ ขณะที่ดชันีของเยอรมนี (-1.2, 57.1 จุด) และสเปน (-1.7, 51.0 จุด) ปรบัตวัลดลงโดยสเปนไดร้บั
ผลกระทบจากพายุ Filomena ดา้นเงินเฟ้อเดือนมกราคมขยายตัวสูงกว่าคาดโดยอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) และ
อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ขยายตวั 1.4% YoY (สูงสดุตัง้แต่เดือนตุลาคม 2558) และ 0.9% YoY (สงูสุดในรอบ 5 เดือน) 
ตามล าดบั โดย GDP ไตรมาส 4 ปี 2563 หดตวั 0.7% QoQ ชะลอตวันอ้ยกว่าที่ตลาดคาดจากที่ขยายตวั 12.4% QoQ ในไตรมาส
ก่อนหนา้ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจยโูรโซนปี 2563 หดตวั 6.8% YoY 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.46% 
ดชันี Caixin (Caixin Composite PMI) เดือนมกราคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.2 จุด (-3.6 จุด) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการ
ที่ปรบัตวัลดลงมากกว่าที่ตลาดคาดโดยภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.5 จุด (-1.5 จดุ) ต ่าที่สดุในรอบ 7 เดือน และต ่ากว่า
ที่ตลาดคาดที่ 52.6 จุด จากผลผลิตและยอดค าสั่งใหม่ที่ชะลอตัวลงและยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่กลับมาหดตัว  
(-1.1, 50.2 จดุ) ต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ในขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายในประเทศปรบัตวัลดลง (-1.3, 52.3 จดุ) โดยผลส ารวจระบวุ่า
เป็นผลของการระบาดของ COVID-19 ที่ยงัคงรุนแรงในหลายประเทศทั่วโลก ส่วนดา้นราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตและราคา
ผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบริการขนส่งโดยดชันีออกมาสอดคลอ้ง
กบัดชันีของทางการ (Official Manufacturing PMI) ที่ปรบัตัวลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือนและต ่ากว่าที่ตลาดคาด 
(-0.6, 51.3 จดุ) ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 52.0 จดุ (-4.3 จดุ) และแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ 55.5 จดุ จากผลของธุรกิจใหม่
และค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่ปรบัตวัลดลง  ดา้นผลผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 53.5 จุด (-0.7 จุด) ต ่าสดุในรอบ 3 เดือน 
ขณะที่การจา้งงานปรบัตัวลดลงเป็น 48.4 จุด (-1.2 จุด) ดา้นยอดระดมทุนรวมสุทธิ (Total Social Financing) เดือนมกราคม
เพิ่มขึน้ 200.7% QoQ มาอยู่ที่ 5.2 พันลา้นหยวน ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากอุปสงคเ์งินหยวนที่มักเพิ่มขึน้สูงขึน้ในช่วงตน้ปี
รวมถึงการฟ้ืนตวัของยอดออกหุน้กูเ้อกชนและยอดออกสินเชื่อนอกภาคธนาคารท่ีฟ้ืนตวัขึน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.61% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมกราคม ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.7 จดุ (+0.7 จุด) จากภาคบรกิารท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 58.7 จดุ (+1.0 จุด) และดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 56.8 จุด โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+3.2, 61.8 จดุ) และจา้งงาน (+6.5, 55.2 จุด) 
ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการครัง้แรกลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน โดยยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ
ว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 3.3 หมื่นราย เป็น 7.79 แสนราย ในสัปดาหสิ์น้สุดวันที่ 30 มกราคม 
โดยปรบัลดลงต่อเนื่อง 3 สปัดาห ์ส่วนยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเนื่อง (Continuing Claims) ลดลง 1.93 แสนราย 
เป็น 4.59 ล้านราย ในสัปดาห์สิน้สุดวันที่  23 มกราคมและดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.70 ล้านราย ขณะที่อัตราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ลดลงเป็น 6.3% (-0.4 pp) การใชจ้่ายส่วนบุคคลเดือนธันวาคมของสหรฐัอเมริกาหดตัว (-0.2% MoM) 
ขณะที่รายไดส่้วนบคุคลเดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ (0.6% MoM) รวมถึงตวัเลขยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมที่ขยายตวั 5.3% MoM 
สงูสดุในรอบ 7 เดือน เป็นผลมาจากแรงสนบัสนุนของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน USD920bn ที่อนุมตัิเมื่อปลายเดือน
ธันวาคมซึ่งมีการแจกเช็คเงินสดคนละ $600 และใหส้วสัดิการว่างงานเพิ่มเติม $300/สปัดาห ์รวมทัง้แรงหนุนจากอุปสงค์
ที่เพิ่มขึน้อย่างมากจากช่วงเทศกาลในเดือนก่อนที่ไม่สามารถออกมาซือ้ของไดต้ามปกติเนื่องจาก COVID-19 ส่วนดา้นนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยังคงมุมมองต่อการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อที่ยงัห่างไกลเป้าหมาย
อย่างมากและคาดว่าจะสามารถบรรลเุป้าหมายใหเ้งินเฟ้อเรง่ตวัขึน้และขยายตวัเฉล่ียที่ 2% โดยจะใชเ้วลากว่า 3 ปี  
 
เดือนมีนาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.73% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.2 จุด (+1.1 จุด) จากปริมาณการผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามการจา้งงานยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน 
โดยยอดส่งออกเดือนกุมภาพนัธพ์ลิกกลบัมาหดตวั -4.5% YoY ต ่าสุดในรอบ 3 เดือนแย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.2% YoY น าโดย
การหดตวัของสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับยานยนตแ์ละรถยนต ์(-12.7% YoY vs. -8.7% เดือนก่อน) เครื่องจกัรกล (-1.4% vs. 12.5% 
เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกลไฟฟ้า (-0.9% YoY vs. 13.2% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดส่งออกสินคา้เคมีภณัฑช์ะลอตวัลง
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เป็นอย่างมาก (5.2% vs. 23.6% เดือนก่อน) ส่วนยอดส่งออกไปประเทศจีนชะลอตวัลงเป็น +3.4% YoY หลังจากที่ขยายตัวสูง 
+37.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลตรุษจีนที่ตรงกับเดือนกุมภาพันธใ์นปีนี ้(vs. ตรงกับเดือน
มกราคมในปีก่อน) ส่วนยอดน าเขา้พลิกกลบัมาขยายตวัสงู +11.8% YoY จากที่หดตวั -9.5% YoY ในเดือนก่อนหนา้ใกลเ้คียง
กับที่ตลาดคาดที่ +12.0% YoY  ซึ่งเป็นการขยายตัวครัง้แรกในรอบ 22 เดือน อย่างไรก็ตามยอดค้าปลีกเดือนกุมภาพันธ์
ขยายตัว +3.0% MoM ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ +0.8% MoM แต่ยังคงหดตัว -1.5% YoY ส่วนดา้นธนาคารกลางญี่ปุ่ นยังคง
นโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลาย แต่มีการเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินบางส่วนเล็กนอ้ย เช่น  ขยายกรอบการเคลื่อนไหว
ของ Bond Yield 10 ปี เพิ่มความยืดหยุ่นในการซือ้ ETFs ตัง้โครงการ Interest Scheme to Promote Lending เพื่อสรา้ง
แรงจงูใจในการปล่อยสินเชื่อของสถาบนัการเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.08% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.8 จุด (+1.0 จุด) จากการเพิ่มขึน้ของผลผลิตและ
ยอดค าสั่งซือ้สินคา้ โดยเฉพาะจากอปุสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัดีนอกจากนีก้ารจา้งงานยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในเกณฑข์ยายตวัเป็น
ครัง้แรกในรอบ 2 ปี อย่างไรก็ดีภาคธุรกิจระบุถึงปัญหาขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้และการส่งมอบท่ีล่าชา้ซึ่งส่งผลให้
ดัชนีราคาปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็นอย่างมากโดยเฉพาะดัชนีตน้ทุนการผลิตที่เพิ่มขึน้สูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี ในขณะที่ดัชนี 
Composite PMI ในแต่ละประเทศค่อนขา้งปรบัตวัไปในทิศทางเดียวกนัโดยดชันีของเยอรมนี (+3.6, 60.7 จดุ) เนเธอรแ์ลนด ์
(+0.8, 59.6 จุด) อิตาลี (+1.8, 56.9 จุด) ฝรั่งเศส (+4.5, 56.1 จุด) และสเปน (+3.6, 52.9 จุด) ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน
คณะกรรมการธนาคารกลางยุโรป (ECB) หลายท่านไดอ้อกมากล่าวแสดงความกังวลต่อการเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว
ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลในช่วงที่ผ่านมาซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจของกลุ่มที่ค่อนขา้งล่าชา้กว่า
ประเทศพัฒนาแลว้อื่นๆ (เช่น สหรฐัอเมริกาและอังกฤษ) อย่างมากอยู่แลว้จากความล่าช้าในการแจกจ่ายวัคซีนโดยระบุว่า
พรอ้มแทรกแซงและเพิ่มการท า QE หลงั Bond Yield ปรบัตวัเพิ่มขึน้  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.08% 
ดชันี Caixin Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัลดลงเป็น 51.7 จุด (-0.5 จุด) ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 51.4 จดุ จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลงรวมทัง้ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่หดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 2 โดยผลส ารวจระบวุ่า
เป็นผลจากการระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศทั่วโลกในส่วนของดา้นราคา ตน้ทนุปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิต
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่งในขณะที่การจา้งงานอยู่ในเกณฑ์
หดตวัเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน โดยตวัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวัสงูในเดือนมกราคม - เดือนกุมภาพันธน์ าโดยการผลิต 
(+35.1% YoY vs. exp.+32.2% YoY และ +7.3% จากเดือนธันวาคม) และยอดคา้ปลีก (+33.8% YoY vs. exp.+32.0% YoY 
และ +4.6% จากเดือนธันวาคม) ท่ีออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่การลงทุน (+35.0% YoY vs. exp.+40.9% YoY และ 
+2.9% จากเดือนธันวาคม) และอตัราการว่างงาน (5.5% vs exp. 5.2%) ออกมาแย่กว่าที่ตลาดคาด ส่วนยอดระดมทนุรวม
ของจีน (Total Social Financing) เดือนกุมภาพนัธฟ้ื์นตวัขึน้ท่ามกลางสภาพคล่องที่ผ่อนคลายลงมาอยู่ที่ 1.71 ลา้นลา้นหยวน 
ชะลอตวัลงจาก 5.17 ลา้นลา้นหยวนในเดือนก่อนแต่สงูกว่าตลาดคาดที่ 0.9 ลา้นลา้นหยวนอย่างไรก็ตามยอดปล่อยสินเชื่อ
มีแนวโนม้ชะลอตวัลงในปี 2564 เนื่องจากธนาคารกลางจีนมีแนวโนม้ที่จะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงหลังเศรษฐกิจ
ทยอยฟ้ืนตัวกลบัเขา้สู่ภาวะปกติโดยจะกลับมาใหค้วามส าคญัในการลดความเส่ียงในภาคการเงินมากขึน้รวมทัง้ควบคุม
ระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.24% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนกุมภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จุด (+0.8 จุด) ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 58.9 จุด 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ในส่วนของผลผลิต (+2.5, 63.2 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.7, 64.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ 
(+2.3, 57.2 จุด) และการจา้งงาน (+1.8, 54.4 จุด) ส่วนตน้ทุนการผลิต (+3.9, 86.0 จุด) ปรบัตวัสงูขึน้จากปัญหาขาดแคลน
อปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น ชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นตน้ ในขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัอเมริกา เดือนกุมภาพนัธ์
ปรบัขึน้กว่า 3.79 แสนต าแหน่งจากการจา้งงานในหมวดการโรงแรมและพกัผ่อนเป็นหลกั ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัลดลง
เป็น 6.2% สะทอ้นตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัหลงัสถานการณ ์COVID-19 ที่เริ่มคล่ีคลายลง อย่างไรก็ตามยอดคา้ปลีกเดือนกุมภาพนัธ์
ของสหรฐัอเมรกิาพลิกกลบัมาหดตวั -3.0% MoM มากกว่าคาดที่ -0.5% MoM หลงัจากที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนประกอบกับ
ผลกระทบของสภาพอากาศที่แปรปรวนแต่ยงัสามารถขยายตวัได ้6.3% YoY และอยู่ในระดบัสงูกว่าก่อนการเกิดโรคระบาด 
ทัง้นี ้ยงัคงไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมรกิาและการแจกจ่ายวคัซีน
ที่เริ่มครอบคลมุประชากรเป็นจ านวนมากขึน้ ส่วนดา้นนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ยงัคงท่าที Dovish 
โดยชีว้่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ 0.00%-0.25% ตลอดปี 2566 เป็นอย่างนอ้ยแมจ้ะปรบัเพิ่มคาดการณเ์ศรษฐกิจขึน้อย่างมีนยัส าคญั
และ Bond Yield จะปรบัเพิ่มขึน้อย่างมากในช่วงที่ผ่านมา โดยประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) คาดว่าเงินเฟ้อจะ
ขยายตวัสงูในปีนีแ้ต่สามารถควบคมุได ้
 
เดือนเมษายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.25% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.9 จุด (+1.7 จุด) สูงสุดในรอบ 14 เดือน โดยภาคบริการ
ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.3 จุด (+2.0 จุด) จากมาตรการผ่อนคลายการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน ขณะที่ภาคการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.7 จดุ (+1.3 จดุ) ซึ่งสงูที่สดุในรอบกว่า 2 ปี จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอก
ประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่วนการจา้งงานเพิ่มขึน้กลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัอีกครัง้ในรอบ 2 เดือน ขณะที่ยอดการส่งออก
เดือนมีนาคม ขยายตวั 16.1% YoY ซึ่งพลิกจากการหดตวัในเดือนก่อนหนา้ที่ -4.5% YoY โดยส่วนใหญ่มาจากการส่งออก
ไปยงัประเทศจีนที่ขยายตัวกว่า 37.2% YoY รายการสินคา้ที่ขยายตวัในกลุ่มส่งออกหลกั ไดแ้ก่ สินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับยานยนต์
และรถยนต ์(+11.9% YoY), เครื่องจักรกล (+18.7% YoY) เครื่องจักรกลไฟฟ้า (+12.7% YoY) และสินคา้เคมีภัณฑ์ 
(+18.5% YoY) ส่วนยอดการน าเขา้พลิกกลับมาขยายตัว 5.7% YoY จากที่หดตัว 11.8% YoY ในเดือนก่อนหนา้ ดา้นนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ (-0.1% ส าหรบัเงินส ารองส่วนเกินของธนาคาร
พาณิชย)์ และระยะยาว (0% +/- 0.25% ส าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี) รวมถึงคงเป้าการซือ้สินทรพัย์
ที่ไดป้ระกาศในครัง้ก่อนซึ่งประกอบไปดว้ย ETFs 1.2 ลา้นลา้นเยน REITs 1.8 แสนลา้นเยน ตราสารหนีเ้อกชนระยะสัน้/
ระยะยาวรวมวงเงิน 20 ลา้นลา้นเยน ทัง้นี ้ยงัคงมองเงินเฟ้อจะยงัขยายตวัห่างไกลเป้า 2% ตลอดจนปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.36% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จุด (+4.4 จุด) กลับเขา้สู่เกณฑข์ยายตัว (เหนือ 50 จุด) 
เป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 52.5 จุด โดยดชันีภาคบริการฟ้ืนตวัขึน้เป็น 49.6 จุด (+3.9 จุด) 
แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 7 จากผลกระทบของมาตรการจ ากัดการเดินทางและการเวน้ระยะห่างทางสังคม 
ขณะที่ดัชนี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตัวในทิศทางเดียวกัน โดยดัชนีของเยอรมัน (+6.2, 57.3 จุด) สเปน 
(+5.0, 50.1 จดุ) ฝรั่งเศส (+3.0, 50.0 จุด) และอิตาลี (+0.5, 51.9 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 62.5 จดุ (+4.6 จุด) 
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สูงสุดเป็นประวัติการณ์ น าโดยประเทศเยอรมนีที่ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการส่งออกไป
สหรฐัอเมริกา จีน และประเทศในกลุ่ม EU อย่างไรก็ตามภาคธุรกิจยงัคงมีปัญหาการขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้
และการส่งมอบที่ล่าชา้ ขณะที่อปุสงคเ์รง่ตวัขึน้อย่างรวดเรว็ส่งผลใหด้ชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยเฉพาะดชันีตน้ทนุการผลิต
ที่เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบกว่า 10 ปี ดา้นนโยบายทางการเงิน ECB มีมติคงนโยบายทางการเงินในส่วนของการเขา้ซือ้สินทรพัย์
ในรูปแบบต่างๆ รวมถึงอตัราดอกเบีย้นโยบายในแต่ละประเภท อย่างไรก็ตามยงัคงท่าที Dovish มากขึน้ จากความคืบหนา้ใน
การฉีดวคัซีนซึ่งจะช่วยผ่อนคลายนโยบาย Lockdown และยงัย า้เป้าหมายเงินเฟ้อระยาวที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.30% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+1.4 จุด) ตามภาคบริการท่ีปรบัตัวเพิ่มขึน้
เป็น 54.3 จดุ (+2.8 จดุ) โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงคใ์นประเทศที่ฟ้ืนตวัและการจา้งงานท่ีพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
ขยายตวัอีกครัง้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเป็น 50.6 จดุ (-0.3 จดุ) โดยอปุสงคใ์นประเทศชะลอตวัลง ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาทัง้ในส่วนตน้ทนุปัจจยัการผลิต
และราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถดุิบและการบรกิารขนส่ง ส่วนการจา้งงาน
อยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกัน โดย GDP ในไตรมาส 1 ขยายตวักว่า 18.3% YoY เนื่องจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 สะทอ้นถึงเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวจากโรคระบาดไดอ้ย่างแข็งแกร่งจากแรงหนุน
ของภาคการผลิตและส่งออกเป็นส าคญั ส่วนการบรโิภคฟ้ืนตวัดีขึน้ต่อเนื่อง ดา้นยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนมีนาคม
ขยายตวั 34.2% YoY เร่งตวัขึน้จาก 33.8% ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์โดยยอดขายรถยนต ์(+48.7% YoY) และยอดขาย
ในกลุ่มรา้นอาหาร (+91.6% YoY) ขยายตวัสงู อตัราการว่างงานปรบัตวัลดลงเป็น 5.3% จาก 5.5% ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์
ขณะที่การส่งออกเดือนมีนาคมขยายตวั 30.6% YoY ชะลอตวัจาก 60.6% YoY ในเดือนมกราคม - กุมภาพนัธ ์แต่ยงัไดร้บั
แรงหนุนจากฐานที่ต  ่าในปีก่อน โดยรายการสินคา้ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับการ Work From Home ยงัคงขยายตวัดีต่อเนื่อง 
น าโดยอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์(45.9% YoY vs. 80.0% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) และแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์
(33.0% vs. 30.8% เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) ขณะที่ส่งออกสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับ COVID-19 เริ่มชะลอลง ไดแ้ก่ ผ้า 
(8.4% vs. 60.8%) และพลาสติก (22.1% vs. 71.7%)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 5.34% 
ดชันีรวม Composite PMI โดย ISM เดือนมีนาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 63.8 จุด (+7.9 จุด) โดยภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้
เป็น 63.7 จุด (+8.4 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เก็บขอ้มลูปี 2540 ซึ่งไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจาก Pent-up Demand หลงัการทยอย
ผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+15.3, 67.2 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (+13.9, 69.4 จดุ) และการจา้งงาน 
(+4.5, 57.2 จดุ) เร่งตวัขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-2.1, 55.5 จุด) ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้แรง
ในเดือนก่อน ทั้งนี ้เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการขนส่งรวมถึงอากาศที่หนาวเย็นส่งผลใหต้้นทุนการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กลางปี 2551 ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 64.7 จุด (+3.9 จดุ) สงูสดุในรอบ 38 ปี 
จากการปรบัเพิ่มขึน้ของผลผลิต (+4.9, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+3.2, 68.0 จุด) และการจา้งงาน (+5.2, 59.6 จดุ) 
ขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตัวลง (-2.7, 54.5 จุด) ส่วนตน้ทุนการผลิต (-0.4, 85.6 จุด) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสุด
นบัตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอุปทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น เซมิคอนดักเตอรใ์นอุตสาหกรรมยานยนต ์เป็นตน้ 
ยอดคา้ปลีกเดือนมีนาคมขยายตัว 9.8% MoM สงูสุดในรอบ 10 เดือน จากทั้งการแจกเช็คเงินสดคนละ $1,400 และ
การทยอยผ่อนปรน Lockdown ดา้นจ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิ่มขึน้ 6.1 หมื่นราย 
เป็น 7.19 แสนราย ณ สปัดาหสิ์น้สดุวนัท่ี 27 มีนาคม สะทอ้นการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานที่ยังคงเปราะบาง อย่างไรก็ตาม
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การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพิ่มขึน้ 9.16 แสนต าแหน่ง และอัตราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 6.0% ขณะที่ 
GDP ไตรมาส 1 ขยายตัว +0.4% YoY และ 6.4% QoQ, saar น าโดยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่แข็งแกร่งจากแรงหนุน
ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและการผ่อนปรน Lockdown ในดา้นนโยบายทางการคลงั ประธานาธิบดีโจ ไบเดน เผยแผน
กระตุน้เศรษฐกิจระยะยาวกอ้นที่สองวงเงิน 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาซึ่งเนน้การดูแลเด็กและการศกึษาโดยจะใช้
งบประมาณจากแผนการปรบัขึน้ภาษีกบัผูม้ีรายไดส้งู ส่วนดา้นนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติ
คงดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ระดบั 0.00-0.25% รวมถึงนโยบายการเขา้ซือ้สินทรพัยไ์วท้ี่ระดบั 1.2 แสนลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมริกา
ต่อเดือนและยงัคงมองว่ายงัไม่ถึงเวลาลดการผ่อนคลายนโยบาย 
 
เดือนพฤษภาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 1.17% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 51.0 จุด (+1.1 จุด) สูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี โดยภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 49.5 จุด (+1.2 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 15 ติดต่อกัน จากการผ่อนคลายการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินในช่วงตน้เดือนเมษายน อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตวัของภาคบรกิารยงัคงมีความเส่ียงจากจ านวนผูต้ิดเชือ้ 
COVID-19 ที่เร่งตวัขึน้อีกครัง้ และน าไปสู่การประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินอีกครัง้ในจงัหวดั Tokyo, Hyogo, Osaka และ Kyoto 
ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 11 พฤษภาคม ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.6 จุด (+0.9 จดุ) สงูที่สดุในรอบกว่า 3 ปี 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะยอดค าสั่งซือ้จากประเทศจีน 
ขณะที่การส่งออกเดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นขยายตวักว่า 38.0% YoY เร่งตัวขึน้จาก 16.1% YoY ในเดือนก่อน สงูสุดในรอบกว่า 
10 ปี ดีกว่าที่คาดการณต์ลาด จากแรงหนุนของการส่งออกรถยนต ์(69.4% YoY vs. 11.9% เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกล 
(40.3% vs. 18.7% เดือนก่อน) ส่วนยอดการน าเขา้เร่งตวัขึน้เป็น 12.8% YoY จากที่ขยายตวั 5.8% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีก
เดือนเมษายนของญ่ีปุ่ นพลิกกลบัมาหดตวั (-4.5% MoM vs. 1.2% ในเดือนก่อน) จากผลของการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน 
ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวดีต่อเนื่องและกลับมาอยู่ในระดับเดียวกับช่วงก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 ขณะที่ 
GDP ไตรมาส 1 ปี 2564 ลดลง 5.1% QoQ จากที่ขยายตวั 11.6% ในไตรมาสก่อน จากการหดตวัในภาคการลงทุนและการบริโภค 
อย่างไรก็ดีการส่งออกยงัเป็นปัจจยัสนบัสนนุหลกัของเศรษฐกิจในไตรมาสนี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 3.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.8 จดุ  (+0.6 จดุ) และสงูกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 53.7 จดุ โดยดชันี
ภาคบริการฟ้ืนตัวขึน้เป็น 50.5 จุด (+0.9 จุด) พลิกกลับมาขยายตัวครัง้แรกในรอบ 8 เดือนจากการฟ้ืนตัวของกิจกรรม
ในภาคบรกิารของประเทศสเปนและฝรั่งเศส ขณะที่เยอรมนีและอิตาลียงัคงหดตวัจากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการเดินทาง
และการเวน้ระยะห่างทางสังคม ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 62.9 จุด (0.4 จุด) สูงสุดเป็นประวตัิการณ์ จากผลผลิต
และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากแรงหนุนของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศ
ปรบัตวัในทิศทางที่ผสมกนั โดยดนัชีของสเปน (+5.1, 55.2 จดุ) และฝรั่งเศส (+1.6, 51.6 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีดชันี
ของเยอรมัน (-1.5, 55.8 จุด) และอิตาลี (-0.7, 51.2 จุด) ปรบัตัวลดลง ดัชนีราคายงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องอยู่ในระดับสูง 
จากทัง้อปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้มากรวมทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้ โดยดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิต
ปรบัตวัสงูสดุตัง้แต่ปี 2554 โดยดชันีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจเดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ดีกว่าคาดเป็น 114.5 จดุ (+4.0 จดุ) 
สงูสดุในรอบกว่า 3 ปี หลงัสถานการณ ์COVID-19 เริ่มคลี่คลายและมาตรการ Lockdown ถูกผ่อนปรน ในขณะที่ GDP 
ไตรมาส 1 ปี 2564 หดตวัต่อเนื่องที่ -0.6% QoQ เป็น Double-dip Recession หรือ เศรษฐกิจเขา้สู่สภาวะถดถอยซ า้ซอ้น
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จากการบังคบัใชม้าตรการ Lockdown เพื่อคุมการระบาดของ COVID-19 ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีนค่อนขา้งล่าชา้ โดยเศรษฐกิจ 
3 ประเทศ  (เยอรมนี, อิตาลี, และสเปน) จาก 4 ประเทศหลักหดตัวมีเพียงฝรั่งเศสที่ เศรษฐกิจขยายตัวอย่างไรก็ดี
คณะกรรมาธิการยโุรปปรบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปี 2564 ของยโูรโซนขึน้เป็น 4.3% จากที่คาด 3.8% ในเดือนกมุภาพนัธแ์ละ
ปรบัขึน้คาดการณปี์ 2565 เป็น 4.4% จากที่เคยคาด 3.8% จากการแจกจ่ายวคัซีนที่จะสามารถเร่งตวัขึน้ในช่วงครึ่งปีหลัง 
การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของแต่ละประเทศรวมทัง้อปุสงคโ์ลกที่แข็งแกร่งหนุนภาคการส่งออก โดยระบุเศรษฐกิจ
ของกลุ่มคาดจะกลบัเขา้สู่ระดบัก่อน COVID-19 ไดเ้รว็ขึน้เป็นภายในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 1.99% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 54.7 จดุ (+1.6 จดุ) สงูสดุในรอบ 4 เดือนตามภาคบรกิารท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 56.3 จุด (+2.0 จุด) สงูสดุในรอบ 4 เดือน และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 52.1 จุด จากอุปสงคใ์นและนอกประเทศที่ฟ้ืนตัว
และการจา้งงานที่ขยายตวัต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.9 จุด (+1.3 จุด) และดีกว่าตลาดคาดที่ 50.9 จุด 
จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตัวสงูสดุในรอบ 4 เดือน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลบัมา
ขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 ดา้นดชันีราคาทัง้ตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลกระทบ
ของการขาดแคลนวัตถุดิบและการบริการขนส่ง ส่วนการจา้งงานพลิกกลบัมาขยายตัวครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นการส่งออก
ขยายตวั 32.3% YoY เร่งตวัขึน้จาก 30.6% ในเดือนก่อนหนา้ และดีกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 24.1% ซึ่งส่วนหนึ่งไดร้บัแรงหนุน
จากฐานท่ีต ่าในปีก่อน โดยสินคา้ส่งออกที่เก่ียวเนื่องกบั COVID-19 และ Work from Home ยงัคงขยายตวัไดด้ีอย่างต่อเนื่อง 
ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตัว 43.1% YoY เร่งตัวขึน้จาก 38.1% ในเดือนก่อนหน้า ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตัว 17.7% YoY 
ชะลอตวัลงจาก 34.2% ในเดือนก่อนหนา้ น าโดยยอดขายอญัมณี (48.3% vs. 83.2% เดือนก่อน) รถยนต ์(16.1% vs. 48.7% 
เดือนก่อน) เฟอรน์ิเจอร ์(21.7% vs. 42.8% เดือนก่อน) อุปกรณ์ส่ือสาร (14.2% vs. 23.5% เดือนก่อน) และยอดขายในกลุ่ม
รา้นอาหาร 46.4% (vs. 91.6% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตามการชะลอตวัส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากตวัเลขที่ขยายตวัสงูในเดือนก่อนที่
ไดร้บัแรงหนนุจากฐานที่ต  ่าในปีก่อนหนา้ ดา้นยอดปล่อยสินเชื่อรวมสทุธิอยู่ที่ RMB1,850.0bn ชะลอตวัลงจาก RMB3,340bn 
ในเดือนก่อนเนื่องจากรฐับาลจีนมีนโยบายที่จะลดการผ่อนคลายทัง้ทางดา้นการเงินและการคลงัลงโดยจะกลบัมาใหค้วามส าคญั
ในการลดความเส่ียงในภาคการเงินมากขึน้ รวมทัง้ควบคมุระดบัหนีใ้นระบบที่เพิ่มขึน้อย่างมากในปีก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 0.70% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 62.5 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 62.7 จุด (-1.0 จุด) 
สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 64.1 จุด แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบหลายปี จากแรงหนุนของ Pent-up Demand 
หลงัการทยอยผ่อนคลายมาตรการ Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-4.0, 63.2 จุด), กิจกรรมทางธุรกิจ (-6.7, 62.7 จุด) 
ชะลอตวัลงหลงัจากที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้แรงในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงาน (+1.6, 58.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(+3.1, 58.6 จดุ) ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่อง ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าธุรกิจประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบและตูค้อนเทนเนอร ์ส่งผลให้
ตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่กลางปี 2551 (76.8 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.7 จดุ (-4.0 จดุ) 
สวนทางกับท่ีตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 65.0 จุด จากการปรบัลดลงของผลผลิต (-5.6, 68.1 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ 
(-3.7, 64.3 จดุ) และการจา้งงาน (-4.5, 55.1 จดุ) ส่วนตน้ทนุการผลิต (+4.0, 89.6 จดุ) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่
ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น แรเ่งินทองแดง เหล็ก และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลาในการส่งมอบ
สินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ยงัคงอยู่ในระดบัเกือบสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2518 (75.0 จุด) จากผลกระทบของ COVID-19 
การขาดแคลนบริการขนส่งและการขาดแคลนสินคา้ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนเมษายน เพิ่มขึน้เพียง 2.66 
แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 1 ลา้นต าแหน่ง ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัเพิ่มขึน้เป็น 6.1% สะทอ้นการฟ้ืนตัว
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ของตลาดแรงงาน ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ขณะที่จ านวนผู้ว่างงานขอรับสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless 
Claims) ลดลง 3.8 หมื่นราย เป็น 4.06 แสนราย ณ สปัดาหสิ์น้สดุวนัที่ 22 พฤษภาคม ต ่าสดุนบัตัง้แต่เกิดการระบาด
รุนแรงของ COVID-19 ในกลางเดือน มีนาคม 2563 และดีกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ 4.25 แสนราย ในดา้นนโยบาย
ทางการคลังมีความคืบหนา้จากการเจรจามาตรการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานระหว่างเดโมแครต (วงเงิน 1,700 พนัลา้นดอล
ล่ารส์หรฐัอเมริกา) และรพิบัลิกนั (วงเงิน 928 พนัลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมริกา) แต่วงเงินยงัคงมีความแตกต่างกันอย่างมาก
และการปรบัขึน้ภาษียงัมีความเป็นไปไดน้อ้ยที่จะตกลงกันได ้ในส่วนนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุมธนาคาร
กลางสหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ระหว่างวันที่ 27-28 เมษายน ชีค้ณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) 
หลายท่านมองว่าหากเศรษฐกิจส่งสัญญาณฟ้ืนตัวขึน้อย่างรวดเร็วต่อเนื่องเขา้สู่เป้าหมายของธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
(Fed) การพิจารณาถึงแนวทางการลดการเขา้ซือ้สินทรพัย ์(QE taper) ก็อาจมีความเหมาะสมในการประชุมระยะขา้งหนา้ 
ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือนเมษายน เพิ่มขึน้ 0.8% MoM มากที่สดุนบัตัง้แต่กลางปี 2552 ต่อเนื่องจาก 
0.6% ในเดือนก่อน สูงกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.2% ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 0.9% 
MoM มากที่สดุนบัตัง้แต่ปี 2525 ต่อเนื่องจาก 0.3% ในเดือนก่อน สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่จะเพิ่มขึน้ 0.3%  
 
เดือนมิถุนายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 0.01% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จดุ (-2.2 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 46.5 จุด 
(-0.3 จุด) อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 16 จากการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินอีกครัง้ในเดือนพฤษภาคม 
หลังจ านวนผูต้ิดเชือ้เร่งต ัวขึน้โดยรฐับาลไดป้ระกาศสถานการณฉ์ุกเฉินใน 10 จังหวัดรวมถึง Tokyo และ Osaka 
ระหว่างวันที่ 25 เมษายน - 20 มิถุนายน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 53.0 จุด (-0.6 จุด) แต่ดีกว่าตัวเลข
เบือ้งตน้ท่ี 52.5 จดุ จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงรวมถงึผลกระทบบางส่วน
จากการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉิน ส่วนดัชนีตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดับสงูสุดนับตัง้แต่เดือนตุลาคม 2561 
ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวัสงู 49.6% YoY เรง่ตวัขึน้จาก 38.0% YoY ในเดือนก่อนโดยนบัเป็นการขยายตวั
สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2523 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคมปีก่อน (-28.3% YoY) 
ดา้นยอดน าเขา้เร่งตวัขึน้เป็น 27.9% YoY จากที่ขยายตวั 12.8% YoY ในเดือนก่อน โดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนพฤษภาคม 2553 และสงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 26.6% โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่าในเดือนพฤษภาคม
ปีก่อน (-25.9% YoY) เช่นกัน ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม 
Monetary Policy Meeting รอบวนัท่ี 17-18 มิถนุายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติ
เป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศก่อนหนา้นีแ้ละมีการต่ออายมุาตรการ เช่น คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้
ไวท้ี่ -0.1% ส าหรบัเงินส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย ์(Excess Reserve) และคงเป้าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
อายุ 10 ปี (Yield Curve Control : YCC) ไว้ที่ประมาณ “0%” และเคลื่อนไหวในกรอบ +/-0.25% เป็นตน้ โดย BoJ มีมุมมองต่อ
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมดีขึน้จากอุปสงคภ์ายนอกที่ฟ้ืนตวัแข็งแกร่ง ภาวะการเงินที่ผ่อนคลายรวมถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ของรฐับาลแต่ระบธุุรกิจในภาคบรกิารยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ ์COVID-19 ที่ยืดเยือ้ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 0.78% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 57.1 จุด (+3.3 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ ์2561 
และสูงกว่าตัวเลขเบือ้งตน้ที่ 56.9 จุด โดยดชันีภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 55.2 จุด (+4.7 จุด) สูงสดุในรอบเกือบ 3 ปี 
จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุปสงคท์ี่ฟ้ืนตวัตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เรง่ตวัขึน้โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่พลิกกลบัมาขยายตวั
ครัง้แรกนบัตัง้แต่เผชิญวิกฤต COVID-19 ในช่วงกลางปี 2563 ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จุด (+0.2 จุด) 
สงูสดุเป็นประวตัิการณแ์ละดีกว่าตวัเลขเบือ้งตน้ที่ 62.8 จุด จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง 
ขณะที่ผลผลิตมีการชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาผลผลิตและงานในมือ (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้
ต่อเนื่องอยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่สินคา้คงคลงัปรบัตวัลดลงต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ จากทัง้อุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้
มากหลงัการทยอยผ่อนปรนมาตรการ Lockdown รวมทั้งปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการส่งมอบสินคา้ที่ล่าชา้โดยดัชนี 
Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทุกประเทศหลกั โดยฝรั่งเศส (+5.4, 57.0 จุด) อิตาลี (+4.5, 55.7 จุด) สเปน (+4.0, 59.2 จุด) 
และเยอรมนี (+0.4, 56.2 จดุ) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเดิม
ตามการคาดการณข์องตลาดพรอ้มระบุจะยงัเขา้ซือ้สินทรพัยผ่์านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) 
คงวงเงินการเขา้ซือ้ที่ EUR1,850bn จนถึงเดือนมีนาคม 2565 เป็นอย่างนอ้ยและจนกว่าจะมั่นใจว่าวิกฤต COVID-19 ไดสิ้น้สดุแลว้
และย า้จะท าการลงทนุซ า้ในตราสารที่ครบก าหนดอายุ (Reinvestment) ที่ซือ้ผ่านมาตรการ PEPP จนถึงสิน้ปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย 
ดา้นประมาณการเศรษฐกิจ ECB ไดป้รบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปีนี ้(+0.6ppt, 4.6%) และปีหนา้ (+0.6ppt, 4.7%) ขึน้อย่างมาก 
ส่วนเงินเฟ้อ ECB ปรบัเพิ่มคาดการณ์ปีนีข้ึน้มาก (+0.1ppt, 1.9%) เพื่อใหส้อดรบักับปัจจัยทางเทคนิคหลายปัจจัย เช่น 
มาตรการลด VAT ของเยอรมนีที่สิน้สุดลงในปีก่อนและราคาพลังงาน อย่างไรก็ดี ECB ยังคงมองเงินเฟ้อจะชะลอลง
อยู่ที่ 1.4% ในปี 2566 ยงัห่างไกลเป้าหมายเงินเฟ้อที่ 2% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.73% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 53.8 (-0.9 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัวลดลง
เป็น 55.1 จดุ (-1.2 จดุ) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 56.2 จดุ โดยรายงานระบวุ่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัลงจากสถานการณ ์
COVID-19 ภายนอกประเทศที่กระทบยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ ดา้นราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้สงูสุด
นับตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2563 ขณะที่ภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 52.0 จุด (+0.1 จุด) สูงสุดในรอบ 5 เดือน 
จากยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุ
ในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูจากผลกระทบของการขาดแคลนวตัถุดิบและการบริการขนส่ง โดยตน้ทุน
ปัจจยัการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้สูงสุดนับตัง้แต่เดือนธันวาคม 2559 และราคาผลผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้สูงสุดในรอบ 10 ปี 
ส่วนการจา้งงานยงัขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 27.9% YoY ชะลอตวัลง
จาก 32.3% ในเดือนก่อน แต่ยังนับเป็นอตัราการขยายตวัที่สูงส่วนหนึ่งไดร้บัปัจจัยหนุนจากฐานที่ ต  ่าในปีก่อน โดยสินคา้
ที่เก่ียวขอ้งกบัที่อยู่อาศยั (Work From Home) เป็นตวัขบัเคลื่อนหลกั ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 51.1% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนมีนาคม 2553 เรง่ตัวขึน้จาก 43.1% ในเดือนก่อน ขณะที่ยอดปล่อยสินเชื่อเดือนพฤษภาคมเร่งตวัขึน้เล็กนอ้ยน าโดย
ยอดออกพันธบัตรรฐับาลโดยยอดระดมทุนรวมสุทธิ (Total Social Financing) เดือนพฤษภาคมอยู่ที่ RMB1,920.0bn 
เร่งตวัขึน้จาก RMB1,850bn ในเดือนก่อนแต่ต ่ากว่าตลาดคาดที่ RMB2,001.0bn ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน 
(PBOC) ประกาศจะเพิ่มอตัราส่วนเงินกันส ารองขัน้ต ่า (Reserve Requirement Ratio: RRR) ส าหรบัเงินฝากในรูปสกลุเงิน
ต่างประเทศขึน้จาก 5% เป็น 7% มีผลตัง้แต่วนัที่ 15 มิถนุายน เพื่อช่วยลดสภาพคล่องของสกลุเงินต่างประเทศลดการไหลเขา้มา
เพิ่มเติมของสกลุเงินต่างประเทศและลดแรงกดดนัต่อการแข็งค่าของเงินหยวน 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น  11 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.7 จุด (+1.2 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 64.0 จุด (+1.3 จุด) สูงสุดเป็นประวตัิการณ์จากแรงหนุนของ Pent-up Demand หลังการทยอยผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+0.7, 63.9 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (+3.5, 66.2 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(+1.4, 60.0 จุด) ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงานชะลอตวัลง (-3.5, 55.3 จุด) ทั้งนี ้รายงานระบุว่าธุรกิจประสบปัญหา
ขาดแคลนวัตถุดิบและตูค้อนเทนเนอรส์่งผลใหต้น้ทุนการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึ ้นสู่ระดับสูงสุดนับตัง้แต่กันยายน 2548 
(+3.8, 80.6 จดุ) ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.2 จดุ (+0.5 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.7, 67.0 จดุ) ท่ีเพิ่มขึน้
สู่ระดับสูงสุดในรอบ 17 ปี และค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.5, 55.4 จุด) ที่เร่งตัวขึน้ ขณะที่ผลผลิต (-4.0, 58.5 จุด) 
การจ้างงาน (-4.2, 50.9 จุด) ชะลอตัวลงค่อนข้างมาก ทั้งนี ้ ต้นทุนการผลิต (-1.6, 88.0 จุด) ยังคงอยู่ในระดับเกือบสูงสุด
นบัตัง้แต่ปี 2551 จากปัญหาขาดแคลนอปุทานในบางกลุ่มสินคา้ เช่น สินคา้กลุ่มแร ่เคมีภณัฑ ์และไม ้เป็นตน้ ส่วนระยะเวลา
ในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) อยู่ในระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2517 (+3.8, 78.8 จุด) จากผลกระทบ
ของการขาดแคลนบรกิารขนส่งและการขาดแคลนวตัถดุิบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมาหดตวั -1.3% MoM 
แย่กว่าที่ตลาดคาดที่ -0.8% MoM เป็นผลจากที่ผูบ้ริโภคหันมาใชจ้่ายในภาคบริการ เช่น ท่องเที่ยวและสถานบันเทิงมากขึน้ 
อย่างไรก็ตามเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ยอดคา้ปลีกยงัขยายตวัสงู 28.1% YoY (vs. 53.4% เดือนก่อน) จากปัจจยัฐานต ่า 
ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 5.59 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาด
ที่ 6.75 แสนต าแหน่ง ขณะที่จ านวนผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก ( Initial Jobless Claims) ลดลง 7 พนัราย 
เป็น 4.11 แสนราย ณ สัปดาหสิ์น้สุดวันที่ 19 มิถุนายนสูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 3.80 แสนราย ดา้นเงินเฟ้อ Core PCE เดือน
พฤษภาคมเพิ่มขึน้ 0.5% MoM ต่อเนื่องจาก 0.7% ในเดือนก่อนเร่งตัวขึน้ต่อเนื่องสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2535 เท่ากับที่ตลาดคาด 
ขณะที่การใช้จ่ายหยุดชะงักแย่กว่าที่ตลาดคาดและรายได้ส่วนบุคคลหดตัวลงในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง
สหรฐัอเมริกา (Fed) คงนโยบายการเงินเดิมตามคาดแต่มีท่าที Hawkish ขึน้กว่าที่ตลาดคาดไวม้ากโดย Dot plot ชีด้อกเบีย้จะ
ปรบัขึน้ 2 ครัง้ภายในปี 2566 จากเดิมที่ชีว้่าจะยงัไม่ปรบัขึน้ตลอดจนสิน้ปี 2566  
 
เดือนกรกฎาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 5.23% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.9 จดุ (+0.1 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 48.0 จุด 
(+1.5 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 17 จากการประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินอีกใน 10 จงัหวดัรวมถึง Tokyo 
และ Osaka ระหว่างวนัที่ 25 เมษายน - 20 มิถุนายน ทัง้นี ้จ านวนผูต้ิดเชือ้ใหม่ที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง ขณะที่การแจกจ่ายวคัซีน
เรง่ตวัขึน้อย่างรวดเรว็น่าจะท าใหก้ิจกรรมในภาคบรกิารกลบัมาด าเนินการไดเ้ป็นปกติมากขึน้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลง
เป็น 52.4 จุด (-0.6 จุด) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตัวลงรวมถึงผลกระทบ
จากการประกาศสถานการณฉ์กุเฉิน ส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมีนาคม 2554
ตามราคาวตัถุดิบที่ปรบัตวัสูงขึน้ซึ่งส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตปรบัตวัสงูสุดในรอบ 4 เดือนโดยยอดส่งออกเดือนมิถุนายน 
ขยายตวั 48.6% YoY แต่ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยจาก 49.6% ในเดือนก่อนโดยการขยายตวัในระดบัสงูส่วนหนึ่งเป็นผลมาจาก
ฐานที่ต  ่าในเดือนมิถุนายนปีก่อน (-26.2% YoY) ขณะที่ยอดน าเข้าเร่งตัวขึน้เป็น 32.7% YoY จากที่ขยายตัว 27.9% 
ในเดือนก่อน โดยนบัเป็นการขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2553 โดยการขยายตวัในระดบัสงูเป็นผลมาจากฐานที่ต  ่า
ในเดือนมิถุนายนปีก่อน (-14.1% YoY) เช่นกัน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนมิถุนายนขยายตัว 3.1% MoM, SA พลิกกลับมา
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ขยายตัวหลงัครัง้แรกในรอบ 3 เดือนจากที่หดตวั -0.3% ในเดือนก่อนโดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนยอดคา้ปลีกขยายตัว 
0.1% YoY (vs. 8.2% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถุนายนเร่งตัวขึน้สูงสุดในรอบ 15 เดือนดว้ยแรงหนุน
จากราคาน า้มันท่ีเพิ่มสูงขึน้ ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม 
Monetary Policy Meeting (MPM) วันที่ 15-16 กรกฎาคม โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอัตราดอกเบีย้ระยะสั้นและระยะยาว
และมีมติเป็นเอกฉันทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ดงัเดิม  

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.09% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.5 จุด (+2.4 จุด) สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมิถุนายน 2549 
โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 58.3 จุด (+3.1 จดุ) สงูสดุในรอบ 14 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวั
ตามการแจกจ่ายวคัซีนที่เร่งตวัขึน้โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้
สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตุลาคม 2561 ส่วนราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตเพิ่มขึน้ต่อเนื่องสู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2551 
และส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนตลุาคม 2543 ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 63.4 จดุ 
(+0.3 จุด) สงูสุดเป็นประวัติการณโ์ดยผลผลิต ยอดค าสั่งซือ้ใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศไดป้รบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง 
โดยงานคงคา้ง (Backlogs) ยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องอยู่หนึ่งในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากทัง้อุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้
อย่างรวดเร็วรวมถึงปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและบริการการขนส่งที่ล่าชา้ซึ่งไดส้่งผลใหด้ชันี ราคาตน้ทุนการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ขณะที่การจา้งงานปรบัตวัเพิ่มขึน้มากที่สดุในรอบ 24 ปี เพื่อตอบสนอง
อุปสงคท์ี่ฟ้ืนตัวไดอ้ย่างรวดเร็ว โดยดัชนี Composite PMI ปรบัตัวเพิ่มขึน้ในทุกประเทศหลัก น าโดยสเปน (+3.2, 62.4 จุด) 
เยอรมนี (+3.9, 60.1 จุด) อิตาลี (+2.6, 58.3 จุด) และฝรั่งเศส (+0.4, 57.4 จุด) ด้านคณะกรรมาธิการยุโรป (European 
Commission: EC) ปรับเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจยูโรโซนปี  2564F ขึ ้นเป็น 4.8% จากประมาณการครั้งก่อนในเดือน
พฤษภาคมที่ 4.3% และปรบัเพิ่มคาดการณปี์ 2565F ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 4.5% (vs. 4.4% ประมาณการครัง้ก่อน) จากแนวโนม้
การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่คาดจะเพิ่มขึน้อย่างมากตามการเปิดเศรษฐกิจและการเริ่มใช ้Digital COVID Certificate 
(เมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม) ที่คาดจะช่วยหนุนภาคการท่องเที่ยว อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจยงัคงมีความเส่ียงต่อเงนิเฟ้อและการระบาด
ของ COVID-19 สายพันธุ์ใหม่ในส่วนนโยบายทางการเงิน ECB คงนโยบายการเงินตามเดิมและปรบัเปล่ียนการส่งสัญญาณ
แนวโนม้ของดอกเบีย้ซึ่งสะทอ้นว่าดอกเบีย้จะคงอยู่ที่ระดบัต ่านีไ้ปอีกอย่างนอ้ย 2 ปี พรอ้มปรบัเป้าหมายเงินเฟ้อเป็น 2% 
แต่ยืดหยุ่นโดยจะปล่อยให ้Overshoot ไดต้ามความจ าเป็น  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.58% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตวัลดลงเป็น 50.6 จดุ (-3.2 จุด) ต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี ตามภาคบริการ
ที่ปรบัตัวลดลงเป็น 50.3 จุด (-4.8 จุด) ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Delta ที่แพร่ระบาดมากขึน้ในมณฑล
กวางตุง้และไดส่้งผลใหม้ีการก าหนดมาตรการป้องกันไวรสัภายในประเทศกดดนัยอดค าสั่งซือ้ใหม่ใหช้ะลอตวัลงสู่ระดบัต ่าสดุ
นบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ขณะที่การจา้งงานพลิกกลบัมาหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือน ดา้นดชันีราคาไดส้ะทอ้นถึง
แรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ีเริ่มผ่อนคลายลงโดยอตัราเงินเฟ้อของตน้ทนุปัจจยัการผลิตเพิ่มขึน้นอ้ยที่สดุนบัตัง้แต่เดือนกนัยายน 
2563 ขณะที่ราคาผลผลิตลดลงเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 1 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 51.3 จุด (-0.7 จุด) 
ต ่าสดุในรอบ 3 เดือนจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือนและผลผลิตที่ขยายตวัต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี 
ท่ามกลางยอดผูต้ิดเชือ้ใหม่ทั้งในและนอกประเทศที่เพิ่มขึน้และปัญหาห่วงโซ่อุปทานโดยเฉพาะการขาดแคลนวัตถุดิบ 
ส่วนดชันีราคาเริ่มผ่อนคลายลงบา้งโดยตน้ทุนปัจจยัการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 7 เดือนและราคาผลผลิตปรบัตวัลดลง
ต ่าสดุในรอบ 5 เดือนดา้นการจา้งงานขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 อยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 7 เดือน ดา้นการส่งออก
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เดือนมิถุนายนเร่งตวัขึน้ 32.2% YoY เร่งตวัขึน้จาก 27.9% ในเดือนก่อนสวนทางกบัที่ตลาดคาดจากแรงหนุนของสินคา้กลุ่มเหล็ก
และเรือขณะที่สินคา้ที่เก่ียวขอ้งกับการป้องกันการแพร่ระบาดของ COVID-19 และสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัท่ีอยู่อาศยัชะลอตวัลง 
ส่วนยอดน าเขา้ขยายตวั 36.7% YoY ชะลอตวัลงจาก 51.1% ในเดือนก่อน ส่วน GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 7.9% YoY ชะลอตวัลง
จาก 18.3% ในไตรมาสก่อนสะทอ้นถึงแนมโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจที่ไดผ่้านจุดสงูสดุไปแลว้ขณะที่เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
GDP ขยายตวั 1.3% QoQ ดา้นยอดปล่อยสินเชื่อเดือนมิถุนายนเพิ่มขึน้มากกว่าที่คาด ขณะที่ PBoC ประกาศลด RRR ลง 
50bps มีผลวันที่  15 กรกฎาคมโดยยอดระดมทุนรวมสุท ธิเดื อนมิถุนายนอยู่ที่  RMB3,670.0bn เร่งตัวขึ ้นจาก 
RMB1,920.5bn ในเดือนก่อน  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 2.38% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 60.2 จุด (-3.5 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 60.1 จุด (-3.9 จุด) 
ชะลอลงจากระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณใ์นเดือนก่อนตามยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-1.8, 62.1 จุด) กิจกรรมทางธุรกิจ (-5.8, 60.4 จุด) 
และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-9.3, 50.7 จดุ) ที่ชะลอตวัลงขณะที่การจา้งงานลดลงและพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั
จากภาวะขาดแคลนแรงงาน (-6.0, 49.3 จุด) ทัง้นี ้รายงานระบุว่าธุรกิจยงัคงประสบปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบ  การขนส่ง
และแรงงานที่ส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงู ( -1.1, 79.5 จุด) อนัเป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 60.6 จุด (-0.6 จุด) ตามยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-1.0, 66.0 จุด) และการจา้งงาน (-1.0, 
49.9 จดุ) ที่ชะลอตวัลงขณะที่ค  าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+0.8, 56.2 จุด) และผลผลิต (+2.3, 60.8 จดุ) เรง่ตวัขึน้ ทัง้นี ้ดชันี
ราคา (+4.1, 92.1 จุด) ปรบัตัวเพิ่มขึน้ต่อสู่ระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2522 จากปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบประกอบกับราคา
สินคา้โภคภณัฑท์ี่ปรบัตวัสงูขึน้และการขาดแคลนบรกิารขนส่งส่วนระยะเวลาการในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery 
Times) ปรบัตวัลดลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู (-3.7, 75.1 จุด) ยอดคา้ปลีกเดือนมิถุนายนขยายตวั 0.6% MoM สวนทาง
กบัท่ีตลาดคาดว่าจะหดตวั -0.3% แต่ตวัเลขเดือนก่อนถกูปรบัลดลงขณะที่ความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคปรบัตวัลดลงต ่าสุดในรอบ 
5 เดือนจากความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถุนายนเพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 10 เดือน กว่า 8.50 
แสนต าแหน่งดีกว่าที่ตลาดคาดขณะที่อตัราการว่างงานปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 5.9% สวนทางกับที่คาด ดา้น GDP 
ไตรมาส 2 ขยายตวั 6.5% QoQ, saar เร่งตวัขึน้เล็กนอ้ยจาก 6.3% ในไตรมาสก่อนโดยเศรษฐกิจไดแ้รงหนุนจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั (วงเงิน USD1.9 ลา้นลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมริกาอนุมัติเดือนมีนาคม) นโยบายการเงินผ่อนคลายของ
ดา้นธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) และการแจกจ่ายวคัซีนที่รวดเร็ว ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมิถุนายน
เพิ่มขึน้ 0.9% MoM ต่อเนื่องจาก 0.7% ในเดือนก่อนโดยหลักยงัคงมากจากราคารถยนตม์ือสองและกลุ่มที่เก่ียวเนื่องกบั
การเปิดเศรษฐกิจสะทอ้นการพุ่งขึน้ของเงินเฟ้อที่เกิดขึน้เพียงชั่วคราวในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
(Fed) ยงัคงนโยบายการเงินตามเดิมและชีก้ารเริ่ม QE taper ไดใ้กลเ้ขา้มาขณะที่ยงัไม่ไดแ้สดงความกังวลต่อการระบาดของ 
COVID-19 สายพนัธุ ์Delta มากนกั 
 
เดือนสิงหาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 3.00% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.8 จุด (-0.1 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 47.4 จดุ (-0.6 
จุด) อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 18  ท่ามกลางการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินรอบใหม่ใน Tokyo และพืน้ที่
ใกลเ้คียงระหว่างวันที่ 12 กรกฎาคม - 31 สิงหาคม (เดิมสิน้สุดวันที่ 22 สิงหาคม) และมีแนวโน้มว่ารฐับาลจะประกาศ
สถานการณฉ์ุกเฉินเพิ่มเติมในหลายจงัหวดัเนื่องจากจ านวนผูต้ิดเชือ้จากไวรสัสายพนัธุ ์Delta ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ขณะที่
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ภาคการผลิตดชันีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.0 จดุ (+0.6 จุด) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ
ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้รวมถึงการจา้งงานที่ขยายตวัเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกนัส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุ
นบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2551 ตามราคาวตัถุดิบซึ่งส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามสู่ระดบัสงูสดุในรอบเกือบ 2 ปี 
ขณะที่ยอดส่งออกเดือนกรกฎาคม ขยายตวั 37.0% YoY (vs. +48.6% เดือนก่อน) ซึ่งยงัคงขยายตวัอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่อง
จากแรงหนนุของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและปัจจยัฐานต ่าในปีก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตวั 1.1% MoM, 
SA (vs. +3.1% เดือนก่อน) และขยายตวั 2.4% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) โดยผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนกรกฎาคม
พลิกกลบัมาหดตวั 1.5% MoM (vs. +6.5% เดือนก่อน) จากการหดตวัในกลุ่มยานยนตแ์ละเครื่องจกัรไฟฟ้าและขยายตวัสงู 
11.6% YoY (vs. +23.0% เดือนก่อน) จากฐานที่ต  ่าในปีก่อน ในส่วนของ GDP ไตรมาส 2 (เบือ้งตน้) พลิกกลบัมาขยายตวั 
1.3% QoQ, saar (vs. -0.9% ไตรมาสก่อน) และขยายตัว 7.5% YoY (vs. -1.3% ไตรมาสก่อน) โดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุน
จากการลงทนุและการบรโิภคภาคเอกชน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 2.22% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 60.2 จุด (+0.7 จุด) สูงสดุในรอบกว่า 15 ปี โดยดชันีภาคบริการ
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.8 จดุ (+1.5 จดุ) สงูสดุในรอบ 15 ปี จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัหลงัการผ่อนคลาย
ขอ้จ ากดัที่เก่ียวเนื่องกบั COVID-19 โดยการเติบโตของงานใหม่เพิ่มขึน้ท าสถิติที่ดีที่สดุในรอบ 14 ปี และการจา้งงานเพิ่มขึน้
สงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้ของงานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากอุปสงค์
ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเรว็และความทา้ทายดา้นอปุทานทัง้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบและการขนส่งวตัถดุิบที่ล่าชา้ ส่วนดชันีราคา
ทัง้ตน้ทนุปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตยังคงอยู่ในระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ ์ดา้นภาคการผลิตดัชนีปรบัตัวลดลง
เป็น 62.8 จุด (-0.6 จดุ) แต่ยงัคงเป็นหนึ่งในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์โดยผลผลิตยอดค าสั่งซือ้ใหม่และยอดค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสงูหนุนใหก้ารจา้งงานเพิ่มขึ ้นสงูสดุในรอบ 24 ปี ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวั
เพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณโ์ดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในทิศทางที่ผสมกนัโดยปรบัตวั
สงูขึน้ในเยอรมนี (+2.3, 62.4) และอิตาลี (+0.3, 58.6 จุด) ขณะที่ชะลอตวัลงในฝรั่งเศส (-0.8, 56.6 จุด) และสเปน (-1.2, 61.2 จุด) 
ในส่วนของ GDP ไตรมาส 2 ขยายตัว 2.0% QoQ, saar (vs. -0.3% ไตรมาสก่อน) และขยายตัว 13.7% YoY (vs. -1.3% 
ไตรมาสก่อน) ซึ่งท าใหเ้ศรษฐกิจของยูโรโซนไดห้ลดุพน้จากภาวะ Recession จากการแจกจ่ายวคัซีนอย่างรวดเร็วที่หนุน
การเปิดเศรษฐกิจ (ประชากร EU เกือบ 60% ไดร้บัวคัซีนอย่างนอ้ย 1 โดส ณ วนัท่ี 30 กรกฎาคม) โดยการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
น าโดยสเปน (+2.8% QoQ vs. -0.4% ไตรมาสก่อน) และอิตาลี (+2.7% QoQ vs. +0.2% ไตรมาสก่อน) 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 0.05% 
ดัชนีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.1 จุด (+2.5 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัว
เพิ่มขึน้เป็น 54.9 จุด (+4.6 จุด) สงูกว่าที่ตลาดคาดอย่างมากที่ 50.5 จุด สะทอ้นถึงการขยายตวัอย่างรวดเร็วของกิจกรรม
ในภาคบริการจากการควบคุมการแพรร่ะบาดในมณฑล Guangdong ในเดือนก่อนหนา้ที่ประสบความส าเรจ็โดยการเติบโต
ของค าสั่งซือ้ใหม่เรง่ตวัขึน้จากระดบัต ่าในเดือนก่อน ขณะที่การจา้งงานเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ดา้นดชันีราคาตน้ทนุปัจจยัการผลิต
ยงัคงเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วหนุนใหร้าคาผลผลิตเพิ่มขึน้สงูสุดในปีนี ้ ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 50.3 จุด (-1.0 จุด) 
จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่พลิกกลบัมาหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบกว่า 1 ปี และผลผลิตที่ขยายตัวต ่าสุดในรอบกว่า 16 เดือน 
ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Delta ในมณฑล Nanjing ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึน้และสภาพอากาศที่รุนแรง
ส่วนดัชนีราคาเริ่มผ่อนคลายลงบ้าง โดยต้นทุนปัจจัยการผลิตปรับตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 9 เดือน โดยเฉพาะในกลุ่ม
อุตสาหกรรมโลหะ ดา้นการจา้งงานขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ดา้นยอดส่งออกเดือนกรกฎาคมขยายตัว 19.3% YoY 
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(vs. +32.2% เดือนก่อน) โดยยอดส่งออกชะลอตวัลงในทกุประเทศหลกัเนื่องจากความตอ้งการสินคา้ที่เก่ียวเนื่องกับ COVID-19 
ที่ลดลงภายหลังสถานการณ์การแพร่ระบาดในหลายๆ ประเทศดีขึน้โดยเฉพาะสินคา้จ าพวกอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้
ที่เก่ียวข้องกันที่อยู่อาศัยในส่วนของยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคมขยายตัว 8.5% YoY (vs. +12.1%  เดือนก่อน) โดย
การชะลอตวัน าโดยยอดขายอญัมณี (+14.3% vs. +26.0% เดือนก่อน) เครื่องส าอาง (+2.8% vs. +12.8% เดือนก่อน) และ
อปุกรณส่ื์อสาร (+0.1% vs. +15.9% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดขายรถยนตพ์ลิกกลบัมาหดตวั (-1.8% vs. +4.5% เดือนก่อน) 
ในส่วนของยอดระดมทนุรวมสทุธิเดือนกรกฎาคมชะลอตวัอยู่ที่ 1,060 พนัลา้นหยวน (vs. 3,670 พนัลา้นหยวนเดือนก่อน)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 3.04% 
ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตัวลดลงเป็น 59.9 จุด (-3.8 จุด) ตามภาคบริการที่ปรบัตัวลดลง
เป็น 59.8 จุด (-4.8 จุด) โดยชะลอตัวลงต่อเนื่องหลงัท าจุดสูงสุดเมื่อเดือนพฤษภาคมท่ามกลางปัญหาการขาดแคลนแรงงาน 
ทั้งนี ้รายงานระบุบางบริษัทไดส้ังเกตเห็นความลังเลในการตัดสินใจของลูกคา้ท่ามกลางราคาสินคา้ที่ปรับตัวสูงขึน้ 
ส่วนภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 63.1 จุด (+1.0 จุด) จากอุปสงคท์ั้งในและนอกประเทศที่ยังคงแข็งแกร่ง ทั้งนี ้
ภาคธุรกิจยงัระบุถึงปัญหาการขาดแคลนปัจจยัการผลิตและแรงงานในการผลิตสินคา้ใหท้นัยอดค าสั่งซือ้จากห่วงโซ่อปุทาน
ที่ไดร้บัผลกระทบและการขนส่งสินคา้ที่ล่าชา้ซึ่งส่งผลใหด้ชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตและราคาขายปรบัตวัขึน้สงูสดุในประวตัิศาสตร ์
ดา้นการใชจ้่ายส่วนบุคคลพลิกกลับมาขยายตัว 1.0% MoM (vs. -0.1%  เดือนก่อน) โดยการใชจ้่ายน าโดยภาคบริการ 
(+12.1% vs. +1.0% เดือนก่อน) ที่ฟ้ืนตวัขึน้ต่อเนื่องจากอานิสงสข์องการเปิดเศรษฐกิจโดยอยู่เหนือระดบัก่อน COVID-19 แลว้
ที่ 0.5% ขณะที่การใชจ้่ายซือ้สินคา้ (+0.5% vs. -2.1% เดือนก่อน) เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยโดยเริ่มทรงตัวหลังเพิ่มขึ ้นไปมากแลว้
ก่อนหนา้นีแ้ละอยู่เหนือระดบัก่อน COVID-19 ราว 20% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนกรกฎาคมชะลอตวัลง
โดยหลกัเป็นผลมาจากราคารถยนตม์ือสองที่ชะลอตัวลงอย่างมาก โดยเพิ่มขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.9%  เดือนก่อน) และ
เพิ่มขึน้ +4.3% YoY (vs. +4.5%  เดือนก่อน) แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูนบัตัง้แต่ปี  2534 ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนกรกฎาคม
พลิกกลบัมาหดตวั 1.1% MoM แต่ขยายตวั 15.7% YoY จากฐานต ่าในปีก่อนหนา้ (vs. +18.7% เดือนก่อน) ดา้นจ านวนผูว้่างงาน
ขอรับสวัสดิการว่างงานครัง้แรกเพิ่มขึน้เล็กน้อยเป็น 3.53 แสนลา้น (+4 พันราย) แต่ยังคงอยู่ในระดับต ่าสุดนับตั้งแต่
มีการแพรร่ะบาดของ COIVD-19 ในดา้นแผนกระตุน้เศรษฐกิจสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรเห็นชอบกรอบงบประมาณส าหรบั
แผนกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่ของประธานาธิบดีโจ ไบเดนวงเงิน USD3,500bn ขณะที่ระบุจะโหวตแผนลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน
วงเงิน 550 พันลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมริกาภายในวันที่ 27 กันยายน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ประธานธนาคารกลาง
สหรฐัอเมรกิา (Fed) ระบวุ่า QE Taper อาจเริ่มขึน้ในช่วงปลายปี 2563 แต่จะไม่รีบปรบัขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้
 
เดือนกันยายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 5.47% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 45.5 จุด (-3.3 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 42.9 จุด 
(-4.5 จุด) อยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่  19 และต ่าสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2563 ท่ามกลางการประกาศ
สถานการณฉ์ุกเฉินซึ่งปัจจุบนัครอบคลมุ 13 จงัหวดัและขยายระยะเวลาไปจนถึงวนัที่ 12 กนัยายน (เริ่มตน้ 12 กรกฎาคม) 
ท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่ในประเทศหดตัวมากที่สุดในรอบ 15 เดือนโดยยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศหดตัวแรงเช่นเดียวกัน 
ขณะที่ภาคการผลิตดชันีปรบัตวัลดลงเป็น 52.7 จดุ (-0.3 จดุ) จากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตวัลง ขณะที่ค  าสั่งซือ้
ในต่างประเทศพลิกกลบัมาหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ดา้นการจา้งงานเพิ่มขึน้สูงสดุนบัตัง้แต่เดือนมกราคม 2563
ส่วนดชันีตน้ทนุปัจจยัการผลิตชะลอตวัลง ดา้นยอดส่งออกเดือนสิงหาคมชะลอลงเป็น +26.2% YoY จาก +37.0% ในเดือนก่อน 
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ขณะที่ยอดน าเขา้เร่งตวัขึน้เป็น +44.7% YoY จาก +28.5% ในเดือนก่อน ดา้นยอดคา้ปลีกและผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนสิงหาคมพลิกกลับมาหดตัว (-4.1% MoM vs. +1.0% เดือนก่อนและ -3.2% YoY vs. vs. +2.4% เดือนก่อน) 
จากผลของสถานการณ์โรคระบาดและภาวะขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร ์ดา้นฝ่ายบริหารการเลือกตัง้ประธานพรรค LDP 
นาย Fumio Kishida ไดร้บัชยัชนะและมีก าหนดจะไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นนายกรฐัมนตรีคนที่ 100 ของญ่ีปุ่ นในการประชุมสภา
สมัยวิสามัญในวันที่ 4 ตุลาคมและเป็นตัวแทนชิงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีของพรรค LDP (แทนนาย Yoshihide Suga 
ที่ประกาศลงจากต าแหน่งเมื่อครบวาระ) ในการเลือกตัง้ทั่วไปในเดือนพฤศจิกายน ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น
มีมติคงนโยบายการเงินเดิมในการประชุม Monetary Policy Meeting (MPM) วนัที่ 21 - 22 กันยายน โดยมีมติ 8 ต่อ 1 
คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวและมีมติเป็นเอกฉนัทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ท่ีประกาศก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จุด (-1.2 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 59.0 จุด 
(-0.8 จุด) โดยการเติบโตของงานใหม่ชะลอตวัลงแต่ยงัคงขยายตวัในระดบัสงู  ส่วนค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศขยายตวัสงู
เป็นอนัดบั 2 นบัตัง้แต่เริ่มท าการส ารวจในปี 2557 ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้
ของงานคงคา้งในมือ (Backlogs) ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 ส่วนดชันีราคาทัง้ตน้ทุนปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุ
เป็นประวตัิการณส่์วนราคาผลผลิตชะลอตวัลงมาเล็กนอ้ย ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 61.4 จดุ (-1.4 จดุ) ชะลอตวั
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 จากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในเดือนมิถุนายนจากผลผลิตที่ต  ่าสุดในรอบ 6 เดือน ขณะที่
ยอดค าสั่งซือ้ใหมท่ัง้ในและต่างประเทศยงัคงอยูใ่นระดบัสงู ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากจดุสงูสดุในเดือนกอ่น 
ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตชะลอตวัลงเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ดชันีเริ่มเพิ่มขึน้ในเดือนสิงหาคม 2563 ส่วนดชันีราคาผลผลิต
ชะลอตวัลงครัง้แรกตัง้แต่เดือนมกราคม 2564 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูท่ามกลางอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วและปัญหา
ในห่วงโซ่อุปทานโดยดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในแดนผสมโดยปรบัตัวลดลงในเยอรมนี (-2.4, 60.0) 
ฝรั่งเศส (-0.7, 55.9 จดุ) และสเปน (-0.6, 60.6 จดุ) ขณะที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในอิตาลี (+0.5, 59.1 จดุ)  เงินเฟ้อทั่วไปเดือนสิงหาคม
ขยายตัว +3.0% YoY สูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี โดยหลักๆ เป็นผลจากฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกันของปีก่อนโดยเฉพาะ
จากการลดภาษี VAT ชั่วคราวของเยอรมนีรวมทัง้ผลจากการเปิดเศรษฐกิจที่หนนุกิจกรรมภาคบรกิารท่องเที่ยว ปัญหาขาดแคลน
ดา้นอุปทานและการเพิ่มขึน้อย่างมากของราคาน า้มนั ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติชะลอ
การเขา้ซือ้สินทรพัยผ่์านมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ส าหรบัไตรมาส 4 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 4.71% 
ดชันีรวมโดย Caixin Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 47.2 จดุ (-5.9 จุด) เป็นการพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
หดตวัครัง้แรกตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 ตามภาคบรกิารท่ีปรบัตวัลดลงเป็น 46.7 จดุ (-8.2 จดุ) ท่ามกลางมาตรการควบคมุ
การระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta ทั่วประเทศท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 16 เดือน ขณะที่
การจา้งงานพลิกกลับมาหดตัว ดา้นดัชนีราคาราคาตน้ทุนปัจจยัการผลิตยงัคงเพิ่มขึน้จากค่าจา้งพนักกงานและค่าขนส่ง
ที่เพิ่มสงูขึน้ในขณะที่ราคาผลผลิตชะลอตวัลงหลงัท าจดุสงูสดุของปีไปในเดือนก่อน ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 49.2 จุด 
(-0.9 จุด) กลับมาอยู่ในเกณฑห์ดตัวเป็นครัง้แรกนับตัง้แต่เดือนเมษายน 2563 จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตัวต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่ 2 และต ่าสุดในรอบกว่า 16 เดือน (48.0 จุด) และผลผลิตที่หดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 17 เดือน (47.7 จุด) 
ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19 ตน้ทุนวตัถุดิบที่สงูขึน้และภาวะคอขวดในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้
ภายนอกประเทศกลบัมาหดตวัเช่นกัน (48.0 จุด) ดา้นยอดส่งออกเดือน สิงหาคม ขยายตวั +25.6% YoY จาก +19.3% 
ในเดือนก่อนจากอปุสงคข์องประเทศคู่คา้หลกัที่เรง่ตวั ขณะที่ยอดน าเขา้ขยายตวั +33.1% YoY จาก +28.1% ในเดือนก่อน 
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ส่วนยอดระดมทนุรวมสทุธิ (Total Social Financing) เดือนสิงหาคมอยู่ที่ 2,960 พนัลา้นหยวนเรง่ตวัขึน้จาก 1,056.6 พนัลา้นหยวน 
ในเดือนก่อนโดยยอดออกพนัธบตัรรฐับาลเร่งตวัขึน้มาก ดา้นปัญหาราคาน า้มนัที่ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงที่ผ่านมา ทางรฐับาลจีน
ไดป้ระกาศเตรียมปล่อยน า้มนัออกจากคลงัน า้มันส ารองทางยุทธศาสตร ์(Strategic Petroleum Reserve: SPR) เป็นครัง้แรก
ในรอบกว่า 10 ปี เพื่อป้อนใหแ้ก่โรงกลั่นภายในประเทศและหวงัลดระดบัความรอ้นแรงของราคาน า้มันลงในส่วนนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) อัดฉีดสภาพคล่องต่อเนื่องและระบุจะคุม้ครองผูบ้ริโภคในตลาดอสังหาริมทรพัย์
ท่ามกลางความกงัวลเรื่องของ Evergrande   

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 4.65% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 จดุ (-4.5 จดุ) ตามกิจกรรมทางธุรกิจ (-6.9, 60.1 จดุ) 
ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-5.2, 60.6 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (-0.5, 63.2 จดุ) ดา้นการจา้งงานยงัคงอยู่
ในเกณฑข์ยายตวั (-0.1, 53.7 จดุ) ขณะที่ดชันีราคาชะลอตวัลงหลงัท าจดุสงูสดุในรอบ 15 ปีไปในเดือนก่อน (-6.9, 75.4 จดุ) 
ทัง้นี ้รายงานระบวุ่าตลาดแรงงานท่ีตงึตวั ปัญหาการขาดแคลนวตัดุิบและปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวั
ของภาคบรกิาร ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 59.9 จุด (+0.4 จุด) จากยอดค าสั่งซือ้ทัง้ในประเทศ (+1.8, 66.7 จุด) 
และต่างประเทศ (+0.9, 56.6 จดุ) และผลผลิต (+1.6, 60.0 จดุ) ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงาน (-3.9, 49.0 จดุ) ชะลอตวั
ลงมาก ทั้งนี ้ดัชนีราคา (-6.3, 79.4 จุด) ไดช้ะลอตัวลงต ่าสุดนับตั้งแต่เดือนธันวาคม 2563 อย่างไรก็ดี รายงานยังคงระบุถึง
ปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบส าคญัและบริการขนส่งที่แมจ้ะเริ่มผ่อนคลายลงแต่ก็ยงัคงเป็นปัจจยัฉุดรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการ
ผลิตโดยรวม ดา้นระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตัวลดลงเช่นเดียวกัน (-3.0, 69.5 
จดุ) แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ขณะที่ยอดคา้ปลีกเดือนสิงหาคมพลิกกลบัมาขยายตวั +0.7% MoM จาก -1.8% ในเดือนก่อน
และขยายตวั +15.1% YoY และทรงตวัจากเดือนก่อน ดา้นจ านวนผูว้่างงานขอรับสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless 
claims) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +2.0 หมื่นรายเป็น 3.32 แสนราย น าโดยการเพิ่มขึน้ในรฐั Louisiana ที่ไดร้บัผลกระทบหนกัจากพายเุฮอรร์ิ
เคน Ida และรฐั Illinois และ Washington D.C. ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนสิงหาคมเพิ่มขึ ้นเพียง +2.35 แสน
ต าแหน่ง ต ่าสดุในรอบ 7 เดือน ท่ามกลางการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์Delta ขณะที่อตัราการว่างงานลดลงเป็น 5.2% 
จาก 5.4% ในเดือนก่อน ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนสิงหาคมเพิ่มขึน้ +0.1% MoM จาก +0.3% ในเดือน
ก่อนและชะลอตวัลงเป็น +4.0% YoY จาก +4.3% ในเดือนก่อนอย่างไรก็ตามอตัราเงินเฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัสงู  ในส่วน
นโยบายทางการคลงั นาง Janet Yellen รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัออกหนงัสือเตือนต่อผูน้  าในสภาว่ารฐับาลอาจมี
เงินสดไม่เพียงพอส าหรบัการช าระหนีห้ลงัวันที่ 18 ตุลาคม หากสภาไม่เร่งด าเนินการเรื่องของเพดานหนีส้าธารณะ (Debt 
Ceiling) ไม่ว่าจะระงบัหรือปรบัเพิ่มเพดานอย่างไรก็ตามกฎหมายระงบัเพดานหนีไ้ดถ้กูขยายจนถึงช่วงตน้เดือนธันวาคม ในส่วน
นโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา หรือ Fed มีมติเป็นเอกฉันท ์(11-0) คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย Federal 
Funds Rate ไวท้ี่ระดับต ่า 0-0.25% และระบุจะเริ่ม QE Taper ในระยะใกล ้ขณะที่ Dot plots ชีจ้ะปรบัขึน้ดอกเบีย้ 3 ครัง้ 
ในปี 2566 และอีก 3 ครัง้ในปี 2567  
 
เดือนตุลาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.90% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.9 จุด (+2.4 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.8 จุด 
(+4.9 จุด) อยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 20 แต่สงูสดุในรอบ 3 เดือน หลงัสถานการณก์ารแพร่ระบาดในประเทศ
เริ่มคลี่คลายและมีการยกเลิกประกาศสถานการณฉ์ุกเฉินในวนัท่ี 30 กันยายนท าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศ
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เรง่ตวัขึน้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตัวลดลงเป็น 51.5 จุด (-1.2 จุด) เนื่องจากผลกระทบของการสถานการณโ์รคระบาด
ในประเทศและปัญหาในห่วงโซ่อุปทานท าให้กิจกรรมในภาคการผลิตลดลง ในขณะเดียวกันการจ้างงานปรบัตัวสูงสุด
นบัตัง้แต่เดือนเมษายน 2562 เนื่องจากงานคงคา้งในมือ (Backlogs) เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ส่วนดัชนีตน้ทุนปัจจยัการผลิตและ
ราคาผลผลิตเร่งตัวขึน้สูงสุดในรอบ 13 ปี ดา้นยอดส่งออกชะลอลง 13.0%  YoY จาก หดตัว 26.2% ในเดือนก่อน
เนื่องจากการส่งออกรถยนตท์ี่พลิกมาหดตัวท่ามกลางภาวะการขาดแคลนชิป  ดา้นยอดน าเข้าชะลอลง 38.6% YoY 
จากที่ขยายตวั 13.0% ในเดือนก่อน ขณะที่ยอดคา้ปลีกพลิกกลบัมาขยายตวั 2.7% MoM SA จากที่หดตวั 4.0% ในเดือนก่อน 
น าโดยสินคา้ทั่วไป เครื่องใชแ้ละอปุกรณ ์และเครื่องแต่งกายและอปุกรณเ์สรมิ อย่างไรก็ตามยอดขายรถยนตพ์ลิกกลบัมาหดตวัสงู 
โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ยอดคา้ปลีกหดตวัลดลงเป็น 0.6% YoY จากที่หดตวั -3.2% ในเดือนก่อนในส่วนนโยบาย
ทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ นหรือ BoJ คงนโยบายการเงินเดิมในการประชมุ Monetary Policy Meeting วนัที่ 27-28 ตลุาคม 
โดยมีมติ 8 ต่อ 1 คงเป้าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้และยาวและมีมติเป็นเอกฉันทค์งเป้าการเขา้ซือ้สินทรพัยต์่างๆ ที่ประกาศ
ก่อนหนา้นี ้

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 4.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัลดลงเป็น 56.2 จดุ (-2.8 จดุ) โดยดชันีภาคบรกิารปรบัตวัลดลงเป็น 56.4 จุด 
(-2.6 จุด) โดยการเติบโตของงานใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตัวลง ดา้นการจา้งงานชะลอตัวลงต ่าสุด
ในรอบ 4 เดือน ส่วนดชันีราคา ตน้ทนุปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 13 ปี ส่วนราคาผลผลิตยงัคงอยู่ในระดบั
เกือบสงูสดุในรอบ 20 ปี ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 58.6 จุด (-2.8 จุด) ต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ ์2564 
โดยทัง้ผลผลิตและค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 8 เดือนโดยการชะลอตวัเป็นผล
ของปัญหาภายในห่วงโซ่อปุทานและอปุสงคท์ี่อ่อนแอลง ดา้นการจา้งงานปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคา
ตน้ทนุการผลิตชะลอตวัลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือนแต่ยงัคงเป็นหนึ่งในระดบัสงูในรอบ 24 ปีส่งผลใหด้ชันีราคาผลผลิตยงัเรง่ตวัขึน้ 
ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI ปรบัตวัลดลงในทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ เยอรมนี (-4.5 จดุ, 55.5 จดุ) ฝรั่งเศส (-0.6 จดุ, 55.3 จดุ) 
สเปน (-3.6 จุด, 57.0 จุด) และอิตาลี (-2.5 จุด, 56.6 จุด) ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตวั 3.4% YoY สงูสดุนบัตัง้แต่
เดือนกนัยายน 2551 เรง่ตวัขึน้จาก 3.0% ในเดือนก่อนน าโดยหมวดพลงังานซึ่งขยายตวั 17.4% YoY สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์
ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรปหรือ ECB มีมติคงนโยบายการเงินเดิม ไดแ้ก่ คงวงเงินการเขา้ซื ้อสินทรพัย์
ผ่านมาตรการ (PEPP) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย และคงการเขา้ซือ้สินทรพัยแ์บบปกติ (APP)  

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้ 3.27% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.4 จุด (+4.2 จุด) ไดร้บัปัจจยัหนุนจากจากดชันี
ภาคบรกิารท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.4 จดุ (+7.2 จดุ) หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดในประเทศไดค้ลี่คลายลงอย่างไรก็ตาม
ภาคการผลิตกลับมาหดตัวนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์ 2563 สะทอ้นการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจที่ไดผ้่านจุดสูงสุดไปแลว้  
ดา้นผลผลิต (-1.4 จุด, 49.5 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-0.3 จุด, 49.3 จุด) ปรบัตวัลดลงท่ามกลางภาวะตน้ทุนวตัถุดิบที่สงูขึน้ 
ปัญหาคอขวดในห่วงโซ่อปุทานและปัญหาการขาดแคลนพลงังานส่งผลใหด้ชันีราคาผูผ้ลิตขยายตวั 10.7% YoY จากการเพิ่มขึน้
ของราคาถ่านหินเป็นหลกัซึ่งสงูสดุเป็นประวตัิการณน์บัตัง้แต่เริ่มเก็บสถิติในปี 2539 และเรง่ตวัขึน้จาก 9.5% YoY ในเดือนก่อน 
ขณะที่ดชันีราคาผูบ้รโิภคยงัคงเพิ่มขึน้ (+0.7% YoY และ +0.8% ในเดือนก่อน) อย่างจ ากัดจากการลดลงของราคาเนือ้หม ู
ในส่วนการจา้งงานปรบัตวัลดลงเป็น 49.0 จดุ (-0.6 จดุ) ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศปรบัตวัลดลงเป็น 46.2 จดุ (-0.5 จดุ) 
อยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 สะทอ้นการส่งออกที่ชะลอลง ดา้นยอดส่งออกขยายตัว 28.1% YoY เร่งตัวขึน้
จากขยายตวั 25.6% ในเดือนก่อนน าโดยโดยสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสแ์ละสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัท่ีอยู่อาศยั ขณะที่กลุ่มสินคา้
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ที่เก่ียวขอ้งกบัการป้องกนัเชือ้ COVID-19 อย่างสินคา้กลุ่มพลาสติกและกลุ่มผา้และส่ิงทอมีการฟ้ืนตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้ 
ดา้นยอดน าเขา้ขยายตวั 17.6% YoY แต่ชะลอตวัลงจากขยายตวั 33.1% ในเดือนก่อนโดยยอดน าเขา้ที่ชะลอลงสะทอ้นอุปสงค์
ในประเทศอ่อนแอลง ดา้นยอดปล่อยสินเชื่อเดือนกันยายนต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่วนหนึ่งจากยอดปล่อยสินเชื่อนอกภาคธนาคาร
ที่หดตวัเพิ่มขึน้จากการเพิ่มความเขม้งวดโดยเฉพาะในส่วนที่เก่ียวเนื่องกบักิจกรรมภาคอสงัหารมิทรพัยแ์ละยอดออกหุน้กูเ้อกชน
ที่ชะลอลงมาก ทั้งนี ้GDP ไตรมาส 3 ของจีนขยายตัว 4.9% YoY ชะลอตัวลงจากขยายตัว 7.9% ในไตรมาสก่อน น าโดย
ยอดคา้ปลีกที่เรง่ตวัขึน้ขณะท่ีภาคการผลิตและการลงทนุชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อน 

สหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 7.01% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัลดลงเป็น 55.0 จดุ (-0.4 จดุ) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.9 จดุ (+0.2 จดุ) 
ตามการเพิ่มขึน้ของกิจกรรมทางธุรกิจ (+2.2, 62.3 จดุ) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (+0.3, 63.5 จดุ) และงานคงคา้งในมือ 
(+0.6, 61.9 จุด) ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ในต่างประเทศ (-1.1, 59.5 จุด) และการจา้งงาน (-0.7, 53.0 จุด) ชะลอตัวลง 
ส่วนดัชนีราคาเร่งตัวขึน้ (+2.1, 77.5 จุด) ทั้งนี ้รายงานยังระบุว่าตลาดแรงงานที่ตึงตัว ปัญหาการขาดแคลนวัตุดิบและ
ปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉุดรัง้การฟ้ืนตวัของภาคบริการ ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 61.1 จุด (+1.2 จุด) 
จากการเพิ่มขึน้ของการจา้งงาน (+1.2, 50.2 จดุ) และเวลาในการส่งมอบสินคา้ (+3.9 จดุ, 73.4 จดุ) จากปัญหาความล่าชา้
ในการจดัส่งวตัถุดิบและการขนส่งผลผลิต ส่วนยอดค าสั่งซือ้ในประเทศทรงตวัที่ 66.7 จดุ ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ 
(-3.2, 53.4 จุด) และผลผลิต (-0.6, 59.4 จุด) ปรบัตัวลดลงแต่ยังอยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง ส่วนดัชนีราคา (+1.8, 81.2 จุด) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบส าคญั บรกิารขนส่งและแรงงานยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต
โดยรวมเช่นกัน ดา้นยอดคา้ปลีกขยายตวั 0.7% MoM สวนทางกบัที่ตลาดคาดว่าจะพลิกกลบัมาหดตวั 0.2% ขณะที่ความเชื่อมั่น
ผูบ้รโิภค U. of Michigan ปรบัตวัลดลงในเดือนตลุาคมเกือบต ่าสดุตัง้แต่ปี 2544 ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึน้ 0.4% MoM 
และเร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนที่ขยายตัว 0.3% โดยหลกัมาจากหมวดพลังงาน (1.3% MoM  vs. 2.0% เดือนก่อน) และหมวดอาหาร 
(0.9% vs. 0.4% เดือนก่อน) การจา้งงานภาคเอกชนโดย ADP เพิ่มขึน้มากสดุในรอบ 3 เดือนกว่า 5.68 แสนต าแหน่ง ในส่วน
นโยบายทางการคลัง วุฒิสภามีมติ 50-48 เสียง เห็นชอบการปรบัเพิ่มเพดานหนีส้าธารณะเป็นการชั่วคราวจนถึงวันที่ 3 
ธันวาคมเพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงผิดนดัช าระหนีใ้นส่วนนโยบายทางการเงินจากรายงานการประชุม Fed ชี ้QE Taper อาจ
เริ่มตน้ลดกลางเดือนพฤศจิกายนหรือกลางเดือนธันวาคมและสิน้สุดกลางปี 2565 ทั้งนี ้GDP ไตรมาส 3 ของสหรฐัอเมริกา
ขยายตวั 2.0% QoQ, saar ต ่ากว่าที่ตลาดคาดจากผลกระทบของปัญหาห่วงโซอปุทานและการระบาดของไวรสัสายพนัธุ ์Delta 
 
เดือนพฤศจิกายน 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 3.71% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนตลุาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.7 จดุ (+2.8 จดุ) พลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน 
โดยภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.7 จุด (+2.9 จุด) พลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 21 เดือนหลงัสถานการณ์
การแพรร่ะบาดในประเทศคล่ีคลายและมีการยกเลิกประกาศสถานการณฉ์กุเฉินในวนัที่ 30 กนัยายน หนนุใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่
ในประเทศเร่งตวัขึน้ ส่วนค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศชะลอตวัลงเนื่องจากหลายประเทศในเอเชียไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 อีกระลอกในประเทศคู่คา้ที่ยงัไม่คลี่คลายรวมถึงค่าขนส่งที่พุ่งสงูขึน้ส่งผลต่อยอดขายระหว่างประเทศ 
ดา้นภาคการผลิตดชันีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.2 จดุ (+1.7 จดุ) จากสถานการณโ์รคระบาดในประเทศที่คลี่คลายและขอ้จ ากดั
ในการผลิตที่ผ่อนคลายลงทั่วประเทศหนุนใหผ้ลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศกลบัมาขยายตวั ส่วนดชันีตน้ทุน
ปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตเร่งตัวขึน้สู่ระดับสูงสุดในรอบ 13 ปี จากแรงกดดันภายในห่วงโซ่อุปทานและปัญหา
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ขาดแคลนวตัถดุิบ ขณะที่ยอดส่งออกเดือนตุลาคมชะลอลง (+9.4% YoY vs. +13.0% YoY เดือนก่อน) ต่อจากการส่งออก
รถยนตท์ี่หดตัวต่อเนื่อง ดา้นดัชนีราคาผูบ้ริโภคเดือนตุลาคมยังคงทรงตัว (+0.1% YoY vs. +0.2% YoY เดือนก่อน) 
จากมาตรการลดค่าบรกิารโทรศพัทแ์มว้่าราคาพลงังานจะปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนตลุาคมขยายตวั (+1.1% MoM, SA 
vs. +2.8% MoM, SA เดือนก่อน) ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 หลงัสถานการณโ์รคระบาดในประเทศเริ่มคล่ีคลายโดยในช่วงตน้เดือน
ที่ผ่านมาพรรค LDP น าโดยนาย Fumio Kishida ชนะการเลือกตั้งและรกัษาเสียงขา้งมากในสภาไว้ได้ ในส่วนนโยบาย
ทางการคลงัรฐับาลออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมลูค่ารวมราว 78.9 ลา้นลา้นเยนซึ่งคาดว่าจะมีผลบวกต่อเศรษฐกิจ
ราว 5.6% ของ GDP  

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 2.50% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัลดลงเป็น 54.2 จุด (-2.0 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็น 54.6 จุด    
(-1.8 จุด) จากการชะลอตัวของปริมาณธุรกิจใหม่ขณะที่การจา้งงานเร่งตวัขึน้สงูสุดในรอบ 14 ปี ส่วนดัชนีราคาทั้งตน้ทุน
ปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตเรง่ตวัขึน้สู่ระดบัสงูสดุในรอบ 21 ปี ดา้นภาคการผลิตดชันีปรบัตวัลดลงเป็น 58.3 จุด (-0.3 จุด) 
ต ่าสดุนบัแต่เดือนกุมภาพนัธจ์ากผลผลิตที่ปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 16 เดือนและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ลดลงสู่ระดบัต ่าสดุ
ในรอบ 10 เดือนจากปัญหาภายในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่ตน้ทุนปัจจัยการผลิตและราคาผลผลิตเร่งตัวขึน้สู่ระดับสูงสุด
เป็นประวตัิการณ ์ทั้งนี ้ดัชนี Composite PMI ปรบัตัวลดลงในทุกประเทศหลัก ไดแ้ก่ เยอรมนี (-3.0 จุด, 52.5 จุด) ฝรั่งเศส (-0.6 
จุด, 54.7 จุด) สเปน (-0.8 จุด, 56.2 จุด) และอิตาลี (-2.4 จุด, 54.2 จุด) ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเบือ้งตน้เดือนตุลาคมเร่งตัว
ขึน้ 4.1% YoY สูงสุดนับตัง้แต่ปี 2551 จาก +3.4% YoY ในเดือนก่อนโดยหมวดที่ปรบัตัวสูง ไดแ้ก่ หมวดพลังงานซึ่ง
ขยายตัว 23.5% YoY สูงสุดเป็นประวตัิการณ์ ( vs. +17.6% เดือนก่อน) จากปัญหาขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ หมวดอาหาร 
เครื่องดื่มและยาสูบขยายตัว 2.0% เท่ากับเดือนก่อนสูงสดุนับตัง้แต่เดือนตุลาคม 2563 และหมวดบริการขยายตวั 2.1% 
สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2552 จากการเปิดกิจกรรมเศรษฐกิจที่หนุนภาคการท่องเที่ยว ขณะที่หมวดสินคา้อุตสาหกรรม
ที่มิใช่พลังงาน (Non-energy industrial goods) ชะลอตัวลงเล็กนอ้ยเป็น +2.0% จาก +2.1% เดือนก่อน ทั้งนี ้GDP 
ไตรมาส 3 ขยายตัว 2.2% QoQ ( vs. +2.1 ไตรมาสก่อน) น าโดยประเทศฝรั่งเศส (+3.0% QoQ vs. +1.3% QoQ ไตรมาสก่อน) 
และอิตาลี (+2.6% QoQ vs. 2.7% QoQ ไตรมาสก่อน) 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 7.42% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนตลุาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.5 จดุ (+0.1 จดุ) ตามภาคบรกิารท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
53.8 จดุ (+0.4 จดุ) อยู่ในเกณฑข์ยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 จากการระบาดของ COVID-19 ที่คล่ีคลายหนนุใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่
ภายในประเทศขยายตัวมากสุดในรอบ 3 เดือน ส่วนค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกกลับมาขยายตัว ดา้นราคาตน้ทุน
ปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน จากค่าจา้งพนกังานและตน้ทุนวตัถดุิบที่เรง่ตวัขึน้ ดา้นภาคการผลิต
ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.6 จดุ (+0.6 จดุ) ท่ามกลางการฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นประเทศโดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศเพิ่มขึน้สงูสดุ
นับตัง้แต่เดือนมิถุนายน ขณะที่การจา้งงานปรบัตัวลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3 ดา้นดัชนีตน้ทุนปัจจัยการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้
สงูสุดในรอบเกือบ 5 ปี จากตน้ทุนดา้นพลงังานและวตัถุดิบที่สูงขึน้ ขณะที่ดัชนีราคาผูบ้ริโภคเร่งตัวขึน้จากทั้งราคาอาหาร
และค่าสาธารณูปโภค ดา้นยอดส่งออกเดือนตุลาคมยังคงขยายตัวสูงที่ 27.1% YoY ( vs. +28.1% เดือนก่อน) และ
ยงัคงขยายตวัในระดบัเลขสองหลกัเป็นเดือนที่ 13 ติดต่อกนัจากอปุสงคข์องประเทศคู่คา้ที่ยงัคงแข็งแกรง่น าโดยกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์
ไดแ้ก่ อุปกรณค์อมพิวเตอร ์       (+19.3% YoY vs. +14.6% เดือนก่อน) และแผงวงจร (+29.5% vs. +32.7% เดือนก่อน) 
และสินคา้ที่เกี่ยวขอ้งกับที่อยู่อาศยั ไดแ้ก่ เฟอรน์ิเจอร ์(+14.4% vs. +15.8% เดือนก่อน) เครื่องใชใ้นครวัเรือน (+39.4% vs. 
+38.8% เดือนก่อน) และหลอดไฟบา้น (+31.0% vs. +35.1% เดือนก่อน) ในส่วนยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคมขยายตวั 4.9% 
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YoY (vs. +4.4% YoY เดือนก่อน) ด้านยอดระดมทุนรวมสุทธิเดือนตุลาคมอยู่ที่  1,590 พันล้านหยวนชะลอตัวลงจาก 
2,901.8 พนัลา้นหยวนในเดือนก่อน 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 0.70 % 
ดชันีรวม ISM Composite PMI ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.6 จุด (+2.6 จุด) โดยดชันีภาคบริการปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 66.7 จุด
(+4.8 จุด) สงูสดุเป็นประวตัิการณต์ามกิจกรรมทางธุรกิจ (+7.5, 69.8 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (+6.2, 69.7 จุด) 
ที่เพิ่มขึน้อยู่ในระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2540 ส่วนงานคงคา้งในมือ (+5.4, 67.7 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้นอกประเทศ (+2.8, 62.3 จดุ) 
เพิ่มขึน้มากเช่นกัน ขณะที่การจา้งงาน (-1.4, 51.6 จุด) ชะลอตวัลง ดา้นดชันีราคาเร่งตวัขึน้ (+5.4, 82.9 จุด) และรายงาน
ยงัระบวุ่าตลาดแรงงานท่ีตงึตวั ปัญหาขาดแคลนวตัดุิบและปัญหาดา้นโลจิสติกสเ์ป็นปัจจยัที่ฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาคบรกิาร 
ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 60.8 จดุ (-0.3 จดุ) โดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (-6.7, 59.8 จดุ) และผลผลิต (-0.1, 59.3 จดุ) 
ชะลอตัวลง ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (+1.2, 54.6 จุด) และการจา้งงาน (+1.8, 52.0 จุด) เร่งตัวขึน้เล็กนอ้ย 
ดา้นเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 75.6 จุด (+2.2 จุด) จากปัญหาความล่าชา้
ในการจดัส่งวตัถุดิบและการขนส่ง ส่วนดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้เช่นกัน (+4.5, 85.7 จุด) และรายงานยังคงระบุถึงปัญหา
ขาดแคลนวตัถดุิบส าคญั บรกิารขนส่งที่ล่าชา้รวมถึงราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นปัจจยัฉดุรัง้การฟ้ืนตวัของภาค
การผลิตโดยรวม ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคมขยายตัว (+1.7% QoQ vs. +0.8% QoQ ไตรมาสก่อน) สูงสุดในรอบ 7 เดือน 
อย่างไรก็ตามความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคโดย University of Michigan เบือ้งตน้เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 66.8 จุด (-4.9 
จุด) ต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2544 สะท้อนแนวโน้มการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่ค่อนข้างแย่โดยความเชื่อมั่นต่อทั้ง
สถานการณปั์จจุบนั (-4.5, 73.2 จุด) และเศรษฐกิจในอนาคต (-5.1, 62.8 จุด) ปรบัตวัลดลงสู่ระดับต ่าสดุในรอบหลายปี โดย
หลกัเป็นผลจากความกังวลต่อเงินเฟ้อที่พุ่งขึน้สงูอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา (ดชันีราคาผูบ้ริโภคเดือนตุลาคมขยายตวั 6.2% YoY 
สงูสดุในรอบ 30 ปี) ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนตุลาคมเพิ่มขึน้ 5.31 แสนต าแหน่ง ขณะที่อัตราการว่างงานปรบั
ลดลงเป็น 4.6% (-0.2 ppts) ในส่วนนโยบายทางการคลังสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัอเมริกาโหวตผ่านแผนกระตุน้
เศรษฐกิจส่วนที่เหลือของประธานาธิบดีนายโจ ไบเดน วงเงิน 2.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิาแต่ยงัมีความไม่แน่นอนสงูใน
ชัน้สมาชิกวุฒิสภาที่คาดจะมีการแกไ้ขและการอนุมตัิอาจลากยาวไปจนถึงสิน้ปี ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง
สหรฐัอเมริกาหรือ Fed ประกาศ QE Taper ที่อัตรา USD15bn/เดือนเริ่มตน้ในเดือนพฤศจิกายนตามที่ตลาดคาด ขณะที่
ยงัคงมมุมอง Dovish ว่าเงินเฟ้อที่พุ่งขึน้จะเป็นเพียงชั่วคราวและประธาน Fed ย า้ไม่รีบขึน้ดอกเบีย้ อย่างไรก็ตาม Fed minutes 
ชีท้ี่ประชมุพรอ้มถอนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเรว็ขึน้เพื่อรกัษาไม่ใหเ้งินเฟ้อพุ่งขึน้สงู  
 
เดือนธันวาคม 2564 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ 3.60% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.3 จุด (+2.6 จุด) โดยดชันีภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้
เป็น 54.5 จุด (+1.3 จุด) จากสถานการณ์โรคระบาดในประเทศที่คลี่คลายและขอ้จ ากัดในการผลิตที่ผ่อนคลายลงทั่วประเทศ 
หนุนใหผ้ลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ภายในประเทศขยายตวัสงูสดุในรอบ 7 เดือน ดา้นยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศปรบัตวัสงูสดุ
ในรอบ 5 เดือน อย่างไรก็ดี ดชันีตน้ทุนปัจจยัการผลิตและราคาผลผลิตยงัคงอยู่ในระดับสูงสดุในรอบ 13 ปี จากแรงกดดัน
ภายในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่ยอดส่งออกเดือนพฤศจิกายนเร่งตวัขึน้ (+20.5% YoY vs. +9.4% YoY เดือนก่อน) อย่างมาก 
โดยเร่งตวัขึน้ในกลุ่มสินคา้ส่งออกหลกั ไดแ้ก่ เครื่องจกัรกลไฟฟ้า (+14.2% YoY  vs. +10.5% YoY เดือนก่อน) สินคา้เคมีภณัฑ ์
(+20.2% YoY vs. +18.0% YoY เดือนก่อน) และยานพาหนะรวมอะไหล่ (+4.3% YoY vs. -28.7% YoY เดือนก่อน) 
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ส่วนเครื่องจกัรกล (+22.6% YoY vs. +22.9% YoY เดือนก่อน) เพิ่มขึน้ใกลเ้คียงเดือนก่อน โดยเครื่องจกัรผลิตเซมิคอนดกัเตอร์
ยังคงขยายตัวสูง (+44.7% YoY  vs. +45.1% YoY เดือนก่อน) โดยในปี 2565 เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีขึน้
ในระยะขา้งหนา้จากอปุสงคใ์นประเทศท่ามกลางสถานการณ ์COVID-19 ที่คล่ีคลายและการแจกจ่ายวคัซีนที่ท  าไดอ้ย่างรวดเร็ว 
รวมถึงแรงหนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมูลค่ารวมราว 78.9 ลา้นลา้นเยน ขณะที่ภาคการผลิตและการส่งออก
จะยังไดร้ับผลกระทบจากปัญหาขาดแคลนชิปที่จะยังคงกดดันผลผลิตโดยเฉพาะสินคา้ส่งออกส าคัญอย่างรถยนต์  
ในส่วนนโยบายทางการเงินในปี 2565 คาดว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ นจะคงดอกเบีย้ระยะสัน้ท่ี -0.1% และจะใชม้าตรการ Yield 
Curve Control (ตัง้เป้าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี ไวท้ี่ “ประมาณ 0%”) ไปจนถึงปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย
ตามมมุมองเงินเฟ้อของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น ซึ่งยงัห่างจากเป้าหมายที่ 2.0% อย่างมาก 

ตลาดยโุรปปรบัตวัขึน้ 5.63% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 จดุ (+1.2 จุด) ขณะที่ดชันีภาคการผลิตปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ย
เป็น 58.4 จดุ (+0.1 จดุ) ซึ่งยงัเป็นการขยายตวัที่ต  ่าเป็นอนัดบัสองนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธจ์ากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยท่ามกลางปัญหาภายในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่ตน้ทุนปัจจยัการผลิตยงัคงอยู่ในระดบัสงูและราคาผลผลิต
เร่งตวัขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ทัง้นี ้ ดชันี Composite PMI ในแต่ละประเทศปรบัตวัในแดนผสมโดยปรบัตวัลดลง
ในเยอรมนี (-0.4, 57.4 จุด) และสเปน (-0.3, 57.1จุด) ขณะที่อิตาลี (+1.7, 62.8 จุด) และฝรั่งเศส (+2.3, 55.9 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
ดา้นเงินเฟ้อทั่วไป (+4.9% YoY vs. +4.1% YoY เดือนก่อน) และเงินเฟ้อพืน้ฐาน (+2.6% YoY vs. +2.0% YoY เดือนก่อน ) 
เดือนพฤศจิกายนเร่งตัวขึน้สูงกว่าเดือนก่อนหน้าโดยหลักมาจากหมวดพลังงานที่เร่งตัวขึน้เป็น +27.4% YoY สูงสุด
เป็นประวัติการณ์จาก +23.7% YoY ในเดือนก่อน จากปัญหาขาดแคลนก๊าซธรรมชาติที่ยังไม่คล่ีคลาย โดยในปี 2565 
เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีแนวโนม้ขยายตวัจากการแจกจ่ายวคัซีนเป็นวงกวา้งหนุนการเปิดเศรษฐกิจและการใช ้COVID Certificate 
ที่หนุนการท่องเที่ยวระหว่างประเทศในกลุ่ม นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนนุจากมาตรการทางการคลงั ทัง้กฎการคลงัของ EU ที่จะยงั
ผ่อนปรนในปี 2565 และการเบิกจ่ายเม็ดเงินของกองทุน EU Recovery Fund ที่คาดจะเร่งตัวขึน้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยัง
เผชิญแรงกดดนัในระยะสัน้โดยเฉพาะการระบาดของ COVID-19 ปัญหา Supply disruption ที่ยงัอยู่และปัญหาขาดแคลน
ก๊าซธรรมชาติที่ยังไม่คล่ีคลายซึ่งจะหนุนใหเ้งินเฟ้อยังขยายตวัสูง กดดันก าลังซือ้ของผูบ้ริโภค ในส่วนนโยบายทางการเงิน 
ECB จะเริ่มผ่อนคนัเร่งในนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายอย่างมาก โดยจะยตุิการซือ้สินทรพัยผ่์านมาตรการ PEPP สิน้เดือนมีนาคม 
2565 ขณะที่จะเพิ่มการเขา้ซือ้สินทรพัยผ์่านมาตรการปกติหรือ APP ขึน้เล็กนอ้ยเป็นระยะเวลาหนึ่งเพื่อให้การเข้าซือ้
สินทรัพยม์ีความคล่องตัวขึน้ในช่วงของการท า Policy normalization ส่วนอัตราดอกเบีย้นโยบายคาดจะคงอยู่ที่ระดบั
ต ่าในปัจจบุนัตลอดปี 2565 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 1.53% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 51.2 จุด (-0.3 จุด) โดยดัชนีภาคการผลิตปรบัตัวลดลง
เป็น 49.9 จุด (-0.7 จุด) ท่ามกลางมาตรการ Zero-COVID และอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอลง โดยยอดค าสั่ งซื ้อ
ภายในประเทศชะลอตวัลงเล็กนอ้ย ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศและการจา้งงานปรบัตวัลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 
ดา้นผลผลิตพลิกกลับมาขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือนหลังปัญหาขาดแคลนพลังงานคล่ีคลายลง ส่วนดัชนีตน้ทุน
ปัจจยัการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 13 เดือน จากตน้ทนุดา้นพลงังานและวตัถดุิบที่ปรบัตวัลงจากมาตรการของรฐับาล 
ดา้นยอดส่งออกเดือนพฤศจิกายนชะลอตวัลง (+22.0% YoY vs. +27.1% YoY เดือนก่อน) แต่การส่งออกสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์
ยงัคงขยายตวัสงู ขณะที่ดชันีราคาผูบ้รโิภคเดือนพฤศจิกายนเรง่ตวัขึน้เป็น +2.3% YoY สงูสดุในรอบ 15 เดือน จาก +1.5% YoY 
ในเดือนก่อน โดยตลาดมองว่าจะเร่งตัวขึน้ต่อท าจุดสูงสุดในไตรมาส 3 ปี 2565 แต่ยังคงต ่ากว่าเป้าหมายที่ 3% และ
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ดัชนีราคาผูผ้ลิตเดือนพฤศจิกายนขยายตวั +12.9% YoY จาก +13.5% YoY ในเดือนก่อน โดยในปี 2565 เศรษฐกิจจีน
มีแนวโนม้ขยายตวัจากแรงหนนุของภาคการส่งออกที่ขยายตวัดีต่อเนื่องจากอปุสงคข์องสินคา้ดา้นเทคโนโลยีแมไ้ม่ขยายตวัมาก
เท่าปี 2564 ดา้นการบริโภคในประเทศยงัมีแรงกดดนัจากมาตรการ Zero-COVID ที่จะยงัมีแนวโนม้เขม้งวดท่ามกลางสถานการณ์
การแพรร่ะบาดที่ยงัมีความไม่แน่นอนสงู ขณะที่การลงทนุภาคเอกชนน่าจะยงัถกูกดดนัจากความเส่ียงในการผิดนดัช าระหนี ้
ในภาคอสงัหารมิทรพัยท์ าใหค้าดไดว้่าการด าเนินนโยบายการเงินการคลงัในปี 2565 จะมีความผ่อนคลายมากขึน้ โดยให้
ความส าคญัของความมีเสถียรภาพของการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยอาจมีการปรบัลด RRR ลงอีกหากเศรษฐกิจยงัส่งสญัญาณ
ชะลอตวั นอกจากนีธ้นาคารกลางจีนมีแนวโนม้ที่จะสนบัสนนุเป็นพิเศษในกลุ่มธุรกิจ SMEs โครงสรา้งพืน้ฐาน การวิจยัและพฒันา 
การพัฒนาชนบทและธุรกิจเพื่อส่ิงแวดลอ้มที่เป็นกลุ่มเป้าหมายผ่านการเสริมสภาพคล่อง รวมทั้งการลดหย่อนภาษีและ
ค่าธรรมเนียม 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัขึน้ 4.75 % 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 57.2 จุด (-0.4 จุด) ขณะที่ดชันีภาคการผลิตปรบัตวัขึน้
เป็น 61.1 จุด (+0.3 จุด) โดยยอดค าสั่งซือ้ในประเทศ (+1.7, 61.5 จุด) ผลผลิต (+2.2, 61.5 จุด) และการจา้งงาน (+1.3, 53.3 จุด) 
เร่งตัวขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศ (-0.6, 54.0 จุด) ชะลอตัวลง ดา้นเวลาในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery 
Times) ปรับตัวลดลงเป็น 72.2 จุด (-3.4 จุด) และดัชนีราคาปรับตัวลดลง (-3.3, 82.4 จุด) แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง 
โดยรายงานยงัคงระบุถึงปัญหาดา้นอปุทานที่ฉุดรัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต แมจ้ะเริ่มมีสญัญาณที่ดีขึน้ในดา้นแรงงาน
และระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้ 2.1 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาด
อย่างมากที่ 5.5 แสนต าแหน่ง แต่อตัราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 4.2% จาก 4.6% ในเดือนก่อน ขณะที่อตัราการมีส่วนรว่ม
ของก าลงัแรงงานเพิ่มขึน้ดีกว่าคาด ในส่วนนโยบายทางการคลงั วุฒิสภาอนุมตัิเพิ่มเพดานหนี ้2.5 ลา้นลา้นดอลล่ารส์หรฐัอเมรกิา
ซึ่งสามารถหลีกเล่ียงความเส่ียงผิดนดัช าระหนีจ้นถึงตน้ปี 2566 ในส่วนนโยบายทางการคลงั ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
มีมติเป็นเอกฉนัทค์งอตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัอเมรกิาต่อเดือน โดยเศรษฐกิจสหรฐัอเมริกาในปี 2565 มีแนวโนม้ขยายตวั
โดยแรงหนุนหลักมาจากอุปสงคใ์นประเทศตามการเปิดเศรษฐกิจและแนวโนม้การฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานที่คาดจะดีต่อเนื่อง
หลงัการใหส้วสัดิการว่างงานพิเศษของรฐับาลสิน้สดุลง ขณะที่เศรษฐกิจจะมีปัจจยัหนุนเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ของประธานาธิบดีนายโจ ไบเดน ไดแ้ก่ โครงการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานวงเงิน 5.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัอเมรกิาและโครงการ 
Build Back Better วงเงินราว 2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกาที่ก าลงัพิจารณาในชัน้วุฒิสภา อย่างไรก็ดีเศรษฐกิจยงัรายลอ้ม
ไปดว้ยปัจจยัเส่ียงทัง้การระบาดของ COVID-19 ปัญหา Supply disruption และเงินเฟ้อที่จะยงัขยายตวัสงูอย่างมาก ขณะที่
นโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกาจะด าเนินนโยบายที่เขม้งวดขึน้ในปี 2565 โดยคาด QE Taper จะสิน้สดุ
ในเดือนมีนาคมขณะที่อตัราดอกเบีย้มีโอกาสปรบัขึน้ 3-4 ครัง้ เพื่อควบคมุเงินเฟ้อ 

การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น (ASP-JHC) 
กองทุนมีนโยบายเนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือ กองทุน Japan High Conviction Fund (กองทุนหลัก) 
Class I JPY โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลกัดว้ยสกุลเงินเยน (Japanese Yen) และกองทุนหลกัลงทุนเป็นสกลุเงินเยน
(Japanese Yen) ซึ่งกองทุนหลักบริหารจัดการโดย Nomura Asset Management U.K. Ltd และเป็นกองทุนรวมที่จัดตั้ง
ตามระเบียบของ Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) ทั้งนี ้ จะมี Net Exposure 
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ
ของกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น 
ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวนัที ่30 ธันวาคม 2564 
(NAV ณ 30 ธันวาคม 2564 = 9.5173 บาท) 

ASP-JHC ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดือน 

(ตามเวลา) 
6 เดือน 

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ต่อปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง
กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม  - -4.72% -0.18% - - - - -4.82% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * - -5.67% 3.56% - - - - 14.31% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

- 19.61% 17.80% - - - - 17.12% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation) * 

- 14.13% 14.20% - - - - 15.03% 

Information Ratio - 0.20 -0.48 - - - - -1.44 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 29 มกราคม 2564 
- * ดชันี TOPIX Total Return Index ในสดัส่วน 100% โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนเพื่อค านวณ
ผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีลงทนุ 

- 1 % ต่อปี 
- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน เรื่อง มาตรฐานการวดัและ
น าเสนอผลการด าเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยสิ์น หรือค่าใชจ้่ายต่างๆ 
- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุน มิไดเ้ป็นส่ิงยนัถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลกองทุนหลกั Japan High Conviction Fund (กองทนุหลัก) 

สดัส่วนการลงทนุ 
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ผลการด าเนินงานยอ้นหลงั 

 

- แหล่งที่มาของขอ้มลู : Monthly Factsheet as of 31 December 2021 

- สามารถดูข้อมูลที่ เป็นปัจจุบันได้ที่  : https://www.nomura-asset.co.uk/funds/fund-range/nomura-funds-ireland-
japan-high-conviction-fund/ 

- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นส่ิงยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ผลขาดทุนสงูสุดในชว่งเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 30 ธันวาคม 2564 
 

-14.13% 

 

 
อายเุฉลี่ยของทรัพยส์นิทีก่องทุนรวมลงทนุ 

(Portfolio Duration) 
ณ สิน้รอบ 30 ธันวาคม 2564 

 

N/A 

 

 
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม 

(Portfolio Turnover Ratio) 
ณ สิน้รอบ 30 ธันวาคม 2564 

 

N/A 

 
 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 30 ธันวาคม 2564 

 

N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

http://www.assetfund.co.th/


กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น  29 

 
หมายเหตุ : บริษัทจดัการไดค้  านวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทุนโดยใชวิ้ธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชือ่ถือ 
AAA เป็นอันดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงต ่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 
AA มีความเส่ียงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตที่สงูกว่า 
A มีความเส่ียงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตที่สงูกว่า 
BBB มีความเส่ียงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนที่เกิดขึน้

จากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั
เครดิตที่สงูกว่า 

T1+ เป็นอนัดับเครดิตสงูสุด บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดับเครดิตสงูสุด บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกที่ไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท้ี่สงูยิ่งขึน้ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น 

ตารางรายละเอียดค่านายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย ์

รอบปีบัญชี ตั้งแต่วนัที ่29 มกราคม 2564 ถึงวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 

ล าดับที ่ ชื่อบริษทั ค่านายหน้า (บาท) 
อัตราค่านายหน้า 

ต่อค่านายหน้าทัง้หมด (%) 

-ไม่มี- 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้ห้บรกิาร 
ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเนื่องมาจากการใชบ้รกิารของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 
รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทที่กองทุนลงทุน ประกอบกับการไดร้บัเชิญให้เขา้ร่วม Company Visit และ การ
สมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสินใจลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องกองทุนและผูถื้อ
หน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้
 

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANGKOK BANK PLC. 
BANK OF AYUDHYA PLC. 
BANGKOK FIRST INVESTMENT AND TRUST PLC. 
CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 
CITIBANK THAILAND 
GOVERNMENT HOUSING BANK 
GOVERNMENT SAVING BANK 
KASIKORN BANK PLC. 
THE KRUNG THAI BANK PLC. 
LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 
SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 
TISCO BANK PLC. 
TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 
FINANSA SECURITIES  LTD. 
KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 
KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 
KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 
MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 
TRINITY SECURITIES CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 
UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 
UNITED SECURITIES PLC. 
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A.(HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP ,INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
AL KHALIJ COMMERCIAL BANK 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
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FIF 
 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
CITIBANK N.A. 
COMMERZBANK AG 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 
BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
Mirae Asset Financial Group 
Invesco Asset Management (Schweiz) AG 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
CCB International (Holdings) Limited  
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
Viet Capital Securities (VCSC) 
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Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Capital Nomura Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Phatra Securities Public Company Limited 
SCB Securities Company Limited 
CIMB Securities (Thailand) Company Limited 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
KTZMICO Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Trinity Securities Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
KTB Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ประจ าปี พ.ศ. 2564 
ล าดับ รายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

1 บรษิัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษิัทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์
10 นายพงศพ์นัธุ ์อภิญญากลุ 1/ 
11 นายไมตรี โสตางกรู 
12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
13 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสิร ิ
14 นายกฤช โคมิน 
15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
16 นายธีรธ์วชั ลิมปิสขุ 
17 นายสิทธิเดชน ์เอีย้วสกลุ  
18 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 
19 นายไกรสร โอภาสวงการ 
20 นายวศิรุต ปรางมาศ 
21 นายณฐัพงษ์ จนัทรห์อม 
22 นายวชิรศกัดิ์  จึงสถาพร 
23 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
24 นางกสุมุาลย ์ ศรีสอา้น 
25 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
26 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์
27 นางสาวนวรตัน ์ พรหมศรีโชต ิ
28 นางผสุดี  นาคอินทร ์
29 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

หมายเหต ุ
1/ ออกจากการเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2564 
ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้ website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น 

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวนัที ่29 มกราคม 2564 ถึงวันที ่31 ธนัวาคม 2564 

 

วันที ่ ชื่อหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 
อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การด าเนินการ 

- - - - - - 
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ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ 

ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 

 

 

ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียงไดท้ี่ 

 Website ของบรษิัทจดัการ www.assetfund.co.th 

 

 

http://www.assetfund.co.th/





























