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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนพฤศจิกายน 2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.38%  
ดชันีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.8 จุด (+0.8 จุด) ท่ามกลางมาตรการกระตุน้การท่องเที่ยว 
ในประเทศส่งผลใหด้ชันีภาคบริการเร่งตัวขึน้ต่อเนื่อง (+1.0 จุด, 53.2 จุด) ขณะที่ภาคการผลิตชะลอตวัลงต ่าสดุนบัตัง้แต่
เดือนมกราคม 2564 (-0.1 จุด, 50.7 จุด) โดยผลผลิตและค าสั่งซือ้ใหม่หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ส่วนยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ภายนอกประเทศหดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 8 ท่ามกลางอุปสงคท์ี่ลดลงจากจีนและเกาหลีใตร้วมถึงความซบเซาใน
อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละชิป ด้านยอดค้าปลีกเดือนตุลาคมชะลอตัวเป็น +0.2% MoM, SA (vs. +1.5% เดือนก่อน) 
โดยเฉพาะในหมวดรถยนต์ (-6.8% MoM, SA vs. +11.0% เดือนก่อน) และของใช้ในครัวเรือน (-0.4% MoM, SA vs. 
+13.8% เดือนก่อน) ขณะที่หมวดเครื่องแต่งกาย (+3.9% MoM, SA vs. +0.4% เดือนก่อน) และอาหาร (+1.8% MoM, SA 
vs. +1.5% เดือนก่อน) เรง่ตวัขึน้จากแรงหนุนของการเปิดประเทศและมาตรการกระตุน้การท่องเที่ยวในภาคการส่งออกของ
ญ่ีปุ่ นเดือนตุลาคมชะลอตวัลง (+23.5% YoY vs. +28.9% เดือนก่อน) ขณะที่การน าเขา้ (+53.5% YoY vs. +45.7% เดือนก่อน)
ยงัคงเร่งตัวขึน้อย่างต่อเนื่องส่งผลใหญ่ี้ปุ่ นขาดดุลการคา้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 15 ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI)
เดือนตุลาคมเรง่ตวัขึน้เป็น +3.6% YoY (vs. +3.0% เดือนก่อน) สงูสดุในรอบ 31 ปี ท่ามกลางการเพิ่มขึน้ของราคาพลงังาน
และค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลให ้GDP ไตรมาส 3 หดตวั 1.2% QoQ, Saar จากแรงกดดนัของการน าเขา้ที่มีราคาสงูขึน้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.75% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตัวลดลงเป็น 47.3 จุด (-0.8 จุด) จากการลดลงต่อเนื่องอยู่ในเกณฑ์หดตัว 
ทัง้ภาคบริการ (-0.2 จุด, 48.6 จุด) ตามอุปสงคท์ี่ชะลอลงสะทอ้นจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตัวเป็นเดือนที่ 4 และผลผลิต 
ที่อยู่ในระดับต ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ ์2564 และภาคการผลิต (-2.0 จุด, 46.4 จุด) ปรบัตัวลดลงจากผลผลิตและ 
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตัวต่อเนื่องรวมถึงยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศที่หดตัวเช่นกัน เนื่องจากความไม่แน่นอนทาง 
ภูมิรฐัศาสตร ์อัตราเงินเฟ้อที่สูงและภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอทั่วโลก ขณะที่ดา้นดัชนีราคายังคงอยู่ ในระดับสูงสุดเป็น
ประวตัิการณ ์ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI ชะลอตวัลงและอยู่ในเกณฑห์ดตวัในเกือบทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (-0.4 จดุ, 
48.0 จุด) เยอรมนี (-0.6 จุด, 45.1 จุด) และอิตาลี (-1.8 จุด, 45.8 จุด) ขณะที่ฝรั่งเศสปรับตัวลดลงแต่ยังอยู่ในเกณฑ์
ขยายตวั (-1.0 จดุ, 50.2 จุด) ดา้น ECB Minutes ประจ ารอบการประชุมวนัที่ 27 ตุลาคมชีว้่าคณะกรรมการส่วนใหญ่มอง
ว่าการปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +75 bps. สู่ระดบั 2.0% มีความเหมาะสมเพื่อสกดัเงินเฟ้อพรอ้มระบวุ่าถึงเวลาที่จะตอ้งเริ่ม
พิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการซือ้คืนพันธบัตรที่ครบก าหนดอายุ (Reinvestment) ที่เขา้ซือ้ผ่านมาตรการ Asset Purchase 
Program (APP) ในการประชุมเดือนธันวาคม ทั้งนี ้GDP ไตรมาส 3 ขยายตัว 0.2% QoQ ชะลอตัวลงอย่างมากจาก +0.8% QoQ 
ในไตรมาสก่อนสะทอ้นผลดีจากการเปิดกิจกรรมเศรษฐกิจก่อนหนา้นีท้ี่เริ่มแผ่วลงประกอบกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
จากวิกฤตพลังงานและเงินเฟ้อที่ท  าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่องไดก้ดดันการใช้จ่ายของผูบ้ริโภคและการลงทุนเอกชน รวมถึง
อตุสาหกรรมการผลิตที่ลดก าลงัการผลิตลง 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 26.62% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.3 จุด (-0.2 จุด) จากการหดตวัต่อเนื่องในภาคบรกิาร 
(-0.9 จุด, 48.4 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม COVID-19 ที่ขัดขวางการด าเนินธุรกิจและส่งผลกระทบต่ออุปสงค์
ส่วนภาคการผลิต (+1.1 จดุ, 49.2 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัจากผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ยงัอยู่ใน



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซพัพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ           2 

เกณฑห์ดตวัส่วนยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศหดตวัเป็นเดือนท่ีสามติดต่อกนั เนื่องจากแรงกดดนัดา้นตน้ทุนทั่วโลกที่
ยงัคงมีอยู่ดา้นยอดคา้ปลีกชะลอตวัและหดตวัลง 0.5% YoY (vs. +2.5% เดือนก่อน) น าโดยเครื่องใชใ้นครวัเรือน (-14.1% 
YoY vs.-6.1% เดือนก่อน) รา้นอาหาร (-8.1% YoY vs. -1.7% เดือนก่อน) อุปกรณ์ส่ือสาร (-8.9% YoY vs. +5.8% เดือน
ก่อน) และยอดขายรถยนต ์(+3.9% YoY vs. +14.2% เดือนก่อน) ขณะที่ยอดส่งออกและน าเขา้เดือนตุลาคมหดตวัเป็นครัง้แรก
ตัง้แต่ปี 2563 สะทอ้นภาพอปุสงคโ์ลกที่แผ่วตวัลงรวมถึงผลกระทบจากนโยบาย Zero-Covid ยอดระดมทนุรวมสทุธิในเดือน
ตุลาคมชะลอตัวลง (0.91 ลา้นลา้นหยวน vs. 3.53 ลา้นลา้นหยวนเดือนก่อน) จากภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา ดา้นดชันีราคา
ผูบ้รโิภค (CPI) ชะลอตวัลงเป็น +2.1% YoY ในเดือนตุลาคม (vs. +2.8% เดือนก่อน) โดยราคาชะลอตวัลงในหมวดราคาอาหาร
(+7.0% YoY vs. +8.8% เดือนก่อน) และที่อยู่อาศัย (-0.2% YoY vs. +0.3% เดือนก่อน) ทั้งนี ้เมื่อตน้เดือนพฤศจิกายน
ทางการจีนไดป้ระกาศผ่อนคลายกฎเกณฑก์ารเดินทางเขา้ประเทศและนโยบายล็อกดาวนท์ี่ส  าคญั อาทิ ลดระยะเวลากกัตวั
ส าหรบัผูส้มัผัสใกลช้ิดและผูเ้ดินทางเขา้ประเทศจากเดิม “กักตัวกับภาครฐั 7 วัน (Centralized Quarantine) และกักตัว
ที่บา้น 3 วนั (Home Quarantine) รวมเป็น 10 วนั” เป็น “กกัตวักับภาครฐั 5 วนั และกกัตวัที่บา้น 3 วนั รวมเป็น 8 วนั” เมื่อ
เสรจ็สิน้การกกัตวัที่จดุแรกของการเดินทางเขา้แลว้การกกัตวัที่ปลายทางจะไม่ถกูกกัตวัซ า้ส าหรบัผูเ้ดินทางขาเขา้ เป็นตน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 5.38% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 53.9 จดุ (-2.2 จุด) โดยหลกัจากภาคการผลิตที่ปรบัตวัลดลง 
(-0.7 จดุ, 50.2 จดุ) ต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2563 จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายนอกประเทศและงานคงคา้งที่ชะลอ
ตวัลงส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลง (-2.3 จดุ, 54.4 จดุ) เป็นผลจากผลผลิต (-3.4 จดุ, 55.7 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอก
ประเทศ (-17.4 จุด, 47.7 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (-4.1 จุด, 56.5 จุด) ที่ชะลอตัวลง ดา้นยอดคา้ปลีก
เดือนตุลาคมเพิ่มขึน้ 1.3% MoM (vs. 0.0% เดือนก่อน) สะทอ้นการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่ยงัดีอยู่ในส่วนของอัตราเงินเฟ้อ
พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนตุลาคมเพิ่มขึน้ 0.3% MoM ชะลอลงจาก +0.6% ในเดือนก่อน และต ่ากว่าตลาดคาดที่ +0.4% 
โดยหมวดที่พัก (Shelter) ซึ่งเป็นหมวดหลักในภาคบริการและคิดเป็นราว 1 ใน 3 ของน า้หนักในตะกรา้เงินเฟ้อเพิ่มขึน้
ในอัตราที่สงูต่อเนื่องที่ +0.8% MoM เท่ากับเดือนก่อน ซึ่งส่วนหนึง่เป็นผลจากราคาโรงแรม (ค่อนขา้งผวัผวน) ที่กลบัมาเพิ่มขึน้
มากขณะที่ค่าเช่า (Rent of Primary Residence) เพิ่มขึน้ในอัตราที่ลดลงเป็น +0.7% MoM (vs. +0.8% เดือนก่อน) และ 
Owners’ Equivalent Rent เพิม่ขึน้ในอตัราลดลงเป็น +0.6% MoM (vs. +0.8% เดือนก่อน) นบัเป็นการเพิ่มขึน้ในอตัรานอ้ย
ที่สดุตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนตลุาคมเพิ่มขึน้ 2.61 แสนต าแหน่ง มากกว่าที่ตลาดคาด
และค่าจา้งยงัขยายตวัสงูสะทอ้นภาพตลาดแรงงานที่ยงัแข็งแกรง่ ขณะที่อตัราการว่างงานเพิ่มขึน้เป็น 3.7% ในส่วนนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัท ์(12-0) ปรบัอตัราดอกเบีย้ Federal Funds Rate ขึน้ 75 bps.
สู่ระดบั 3.75% - 4.00% โดยนบัเป็นการปรบัขึน้อตัราสงูต่อเนื่องเป็นครัง้ที่ 4 โดยระบวุ่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเนื่องเพิ่มเติม
อีกมีความเหมาะสมเพื่อใหอ้ยู่ในระดับที่จ  ากัดเศรษฐกิจเพียงพอ (Sufficiently Restrictive) ในการน าพาเงินเฟ้อใหช้ะลอ
กลบัเขา้สู่เป้าหมายที่ 2% โดย Fed Minutes ชีว้่าคณะกรรมส่วนใหญ่มองการชะลอการเรง่ขึน้อตัราดอกเบีย้ระดบั 50 bps. 
ใกลม้ีความเหมาะสม ขณะท่ีมองการเกิด Recession มีความเป็นไปไดส้งู 
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เดอืนธันวาคม 2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 6.70% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตัวลดลงเป็น 48.9 จุด (-2.9 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุน้
การท่องเที่ยวในประเทศที่ลดลงเมื่อเทียบกับในเดือนตุลาคมส่งผลให้ดัชนีภาคบริการชะลอตัวลง (-2.9 จุด, 50.3 จุด)
ขณะที่ภาคการผลิตหดตวัครัง้แรกนบัตัง้แต่เดอืนมกราคม 2564 (-1.7 จดุ, 49.0 จดุ) โดยผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ลดลง
ต ่าสุดนับตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2563 ส่วนยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศหดตัวต่อเนื่องจากสถานการณ ์COVID-19
ในหลายประเทศโดยเฉพาะในประเทศจีนดา้นการส่งออกเดือนพฤศจิกายนชะลอตัวลงเป็น +20.0% YoY (vs.+25.3% 
เดือนก่อน) น าโดยหมวดยานพาหนะรวมอะไหล่ (+33.9% YoY vs. +61.4% เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกลไฟฟ้า (+11.4% 
YoY vs. +17.9% เดือนก่อน)ขณะที่กลุ่มสินค้าเครื่องจักรกล (+18.9% YoY vs. +17.6% เดือนก่อน) และเคมีภัณฑ ์
(+10.7% YoY vs. +1.0% เดือนก่อน) เร่งตัวขึน้ อย่างไรก็ตามดุลการคา้ปรบัตัวดีขึน้จากราคาสินคา้โภคภัณฑ์ที่ปรบัตัว
ลดลงและค่าเงินเยนที่แข็งค่าขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวลดลง 1.1% MoM, SA จากราคาสินคา้
ที่จ  าเป็นในชีวิตประจ าวันที่เพิ ่มสูงขึน้ส่งผลกระทบต่อภาคครัวเรือนของญี่ปุ่ น ขณะที่การว่างงานลดลงแตะระดับ 
2.5% (vs. 2.6% เดือนก่อน) ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (+3.7%) พุ่งขึน้แตะระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี ในส่วนนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ระดบั -0.1% แต่ไดส้รา้งความตกใจใหก้บัตลาดดว้ย
การขยายกรอบอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ10 ปี ของรฐับาลญ่ีปุ่ นใหเ้คลื่อนไหวในช่วง -0.5% ถึง +0.5% จากเดิมที่อยู่
ในกรอบ -0.25% ถึง +0.25% ซึ่งถือเป็นการส่งสญัญาณเริ่มใชน้โยบายคมุเขม้การเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.44% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 47.8 จดุ (+0.5 จุด) จากการเพิ่มขึน้ของดชันีภาคการผลิต
(+0.7 จุด, 47.1 จุด) ท่ีปรบัตัวดีขึน้แต่ยังอยู่ในเกณฑ์หดตัว โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ยังหดตัวต่อเนื่องจากอุปสงคท์ี่อ่อนแอ
ทั่วโลกดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2563 ส่วนภาคบริการ (-0.1 จุด, 48.5 จุด) 
ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยจากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่หดตวัเป็นเดือนที่ 5 และงานคงคา้งที่หดตวั ขณะที่ผลผลิตปรบัตวัดีขึน้แต่ยงัอยู่
ในเกณฑห์ดตวัทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัในเกือบทกุประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+1.6 จดุ, 
49.6 จดุ) เยอรมนี (+1.2 จดุ, 46.3 จุด) และอิตาลี (+3.1 จดุ, 48.9 จุด) ขณะที่ฝรั่งเศสพลิกมาอยู่ในเกณฑห์ดตวั (-1.5 จดุ, 
48.7 จุด) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB)  มีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอัตรา 50 bps. ตามตลาดคาด
พรอ้มทั้งส่งสัญญาณที่ชัดเจนในการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อย่างต่อเนื่องเนื่องจากอัตราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ลดลงไดช้า้
กว่าที่ประมาณการไวเ้ดิมอย่างมีนยัยะพรอ้มประกาศจะเริ่มปรบัลดขนาดงบดุลผ่านการลดการถือครองสินทรพัยภ์ายใต้
มาตรการ APP (Asset Purchase Program) ในเดือนมีนาคม 2566 เป็นตน้ไป 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.37% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 47.0 จุด (-1.3 จุด) จากการหดตัวต่อเนื่องใน
ภาคบริการ (-1.7 จดุ, 46.7 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม COVID-19 ที่ขดัขวางการด าเนินธุรกิจและส่งผลกระทบต่อ
อุปสงคท์ าใหย้อดค าสั่งซือ้ใหม่หดตวัสงูสดุในรอบ 6 เดือน ส่วนภาคการผลิต (+0.2 จุด, 49.4 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้แต่ยงัอยู่
ในเกณฑห์ดตวัโดยผลผลิตยอดค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานยงัอยู่ในภาวะหดตวั ส่วนยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ
และงานคงค้างปรับลดลงต ่าสุดในรอบกว่า 2 ปีครึ่ง เนื่องจากอุปสงค์ในประเทศคู่ค้าที่ลดลง ด้านยอดส่งออกเดือน
พฤศจิกายนหดตัว 8.7% YoY (vs. -0.3% เดือนก่อน) น าโดยยอดส่งออกกลุ่มอิเล็กทรอนิกสอ์ย่างอุปกรณค์อมพิวเตอร์
(-28.3% YoY vs. -16.5% ในเดือนก่อน) แผงวงจรรวม (-29.8% YoY vs. -2.4% เดือนก่อน) และโทรศัพทม์ือถือ (-3.3% 
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YoY vs. +7.0% เดือนก่อน) ที่ชะลอตวัลงอย่างมาก ส่วนเครื่องใชใ้นครวัเรือน (-22.9% YoY vs. -25.0% เดือนก่อน) ยังคง
หดตวัสงู ในส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ชะลอตวัลงเป็น +1.6% YoY ในเดือนพฤศจิกายนโดยนบัเป็นการขยายตวัต ่าสดุ
ในรอบ 8 เดือน เป็นผลจากการชะลอตวัลงของราคาในหมวดสนิคา้ผูบ้รโิภคและอาหารจากการปล่อยหมจูากคลงัส ารองของ
รฐับาลออกสู่ตลาด ในขณะเดียวกนัทางรฐับาลไดป้ระกาศยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ซึ่งรวมถึงยกเลิกการกักกนัแบบรวม
ศูนยแ์ละลดขนาดพืน้ที่เส่ียงเพื่อใหผ้ลกระทบต่อเศรษฐกิจอยู่ในวงจ ากัดอีกทั้งยงัประกาศยกเลิกการกักตัวส าหรบัผูท้ี่เดิน
ทางเขา้ประเทศตัง้แต่วนัท่ี 8 มกราคม 2566 เป็นตน้ไป 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 5.90% 
ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 46.4 จุด (-1.8 จุด) จากผลผลิต (-0.8 จุด, 51.5 จุด)  
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-2.0 จุด, 47.2 จดุ) งานคงคา้ง (Backlog of Orders : -5.3 จดุ, 40.0 จุด) สินคา้คงคลงั (-1.6 จุด, 50.9 
จุด) และการจา้งงาน (-1.6 จุด, 48.4 จุด) ที่ปรบัตัวลดลง ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้กว่า 
2.63 แสนต าแหน่ง สะทอ้นภาพตลาดแรงงานที่แข็งแกรง่แมก้ารเพิ่มขึน้ของการจา้งงานจะชะลอลงมากจากเมื่อตน้ปีก็ตาม 
ขณะที่อัตราการว่างงานทรงตัวที่ 3.7% เท่ากับเดือนก่อน โดยอัตราค่าจา้งเฉล่ียรายชั่วโมง (Average Hourly Earnings)
เดือนพฤศจิกายนเรง่ตวัขึน้เป็น +0.6% MoM (vs. +0.5% เดือนก่อน) สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนมกราคมนบัเป็นหนึ่งในแรงกดดนั
เงินเฟ้อส าคญัที่ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ติดตามอย่างใกลช้ิดเนื่องจากจะส่งผลใหร้าคาในหมวดบริการยงัคงทรง
ตวัในระดบัสูง ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนพฤศจิกายนเพิ่มขึน้อย่างชะลอตัวที่ +0.2% MoM (vs. +0.3% 
เดือนก่อน) โดยหมวดที่พกั (Shelter) ซึ่งเป็นหมวดหลกัในภาคบริการและคิดเป็นราว 1 ใน 3 ของน า้หนกัในตะกรา้เงินเฟ้อ
เพิ่มขึน้ 0.7% MoM ชะลอลงเล็กนอ้ยจาก +0.8% ในเดือนก่อน โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาในหมวดโรงแรมที่ชะลอตวัลง
อย่างมาก (+0.3% MoM vs. +4.9% เดือนก่อน) ขณะที่ค่าเช่า Rent of Primary Residence (+0.8% MoM vs. +0.7% 
เดือนก่อน) และ Owners’ Equivalent Rent (+0.7% MoM vs. +0.6% เดือนก่อน) กลับมาเร่งตัวขึน้อีกครัง้ ส่วนราคา
ในหมวดที่ใชแ้รงงานเป็นจ านวนมากยงัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องจากแรงหนนุของค่าจา้งที่ยงัขยายตวัสงู ขณะที่หมวดที่เก่ียวเนื่องกับ
บรกิารทางการแพทยย์งัคงปรบัตวัลดลง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัทข์ึน้
ดอกเบีย้ที่อตัรา 50 bps. ตามคาด แต่ส่งสญัญาณ Hawkish กว่าคาด โดย Dot Plot ชีด้อกเบีย้จะปรบัขึน้อีก 75 bps. สู่ระดบั
5.00%-5.25% ในปี 2566 ขณะที่มองผลกระทบต่อเศรษฐกิจชดัเจนมากขึน้ 
 
เดือนมกราคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.72% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.7 จุด (+0.8 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุน้
การท่องเที่ยวในประเทศส่งผลใหด้ชันีภาคบรกิารเรง่ตวัขึน้ (+0.8 จดุ, 51.1 จุด) ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่ 2 (-0.1 จุด, 48.9 จุด) ท่ามกลางอุปสงคท์ี่อ่อนแอทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ลดลง
ต ่าสดุในรอบ 2 ปีครึ่ง ส่วนยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศหดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 10 ดา้นดชันีตน้ทุนการผลิตลดลงต ่าสดุ
ในรอบ 15 เดือน ส่วนดชันีราคาขายปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 9 เดือน ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเร่ง
ตวัขึน้เป็น 4.0% YoY (vs. 3.7% เดือนก่อน) สงูสดุในรอบ 41 ปี ทัง้นี ้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัคงมีความเส่ียงในขาลงจากความอ่อนแอ
ของอุปสงคโ์ลกซึ่งสรา้งปัจจยักดดนัต่อภาคการส่งออกในปี 2566 รวมไปถึงการเพิ่มขึน้สงูของอตัราเงินเฟ้อในช่วงสัน้จ ากัด
การฟ้ืนตวัของการบริโภคภาคเอกชนภายในประเทศ ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติเป็นเอกฉันท์
คงนโยบายการเงินตามเดิม โดยคงอัตราดอกเบีย้ระยะสั้นไว้ที่  -0.1% ส าหรับเงินส ารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย ์
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(Excess Reserve) และคงเป้าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control: YCC) ไวท้ี่ประมาณ
“0%” และเคลื่อนไหวในกรอบ +/-0.5% 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.67% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.3 จุด (+1.5 จุด) โดยภาคบริการ (+1.3 จุด, 49.8 จุด)
เพิ่มขึน้จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน ส่วนดชันีภาคการผลิต (+0.7 จดุ, 47.8 จุด) เพิ่มขึน้เช่นกัน
โดยผลผลิตและสถานการณใ์นห่วงโซ่อปุทานปรบัตวัดีขึน้ ขณะที่ดชันรีาคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน
พฤศจิกายน 2563 ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+0.3 จุด, 
49.9 จุด) เยอรมนี (+2.7 จุด, 49.0 จุด) อิตาลี (+0.7 จุด, 49.6 จุด) และฝรั่งเศส (+0.4 จดุ, 49.1 จุด) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน
(Core CPI) ไดเ้รง่ตวัขึน้เป็น 5.2% YoY (vs. +5.0% เดือนก่อน) สงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากราคาในหมวดบรกิารท่ียงัเรง่ตวั
ขึน้สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์(+4.4% YoY vs. +4.2% เดือนก่อน) ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากตลาดแรงงานท่ีตงึตวัอย่างมากหนุน
ค่าจา้งให้เพิ่มขึน้สูงและราคาสินคา้อุตสาหกรรมที่มิใช่พลังงานที่เร่งตัวขึน้ (+6.4% YoY vs. +6.1% เดือนก่อน) ในส่วน
นโยบายทางการเงินเจา้หนา้ที่ธนาคารกลางยุโรปเปิดเผยว่า ECB อาจเริ่มพิจารณาชะลอการเร่งปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
(จาก 50 bps. เป็น 25 bps.) ส าหรบัการประชุมวนัท่ี 16 มีนาคมหลงัจากที่นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ไดส่้งสัญญาณในแถลงการณ์หลังการประชุมครัง้ล่าสุดว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอัตรา 50 bps.จะเกิดขึน้
ต่อเนื่องในการประชุมเดือนกุมภาพันธแ์ละเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามรายงานการประชุมธนาคารกลางยุโรป ECB (Minutes) 
รอบวนัท่ี 15 ธันวาคม 2565 ยงัคงสะทอ้นความกงัวลต่อแรงกดดนัเงินเฟ้อที่สงูซึ่งสะทอ้นถึงความจ าเป็นในการปรบัดอกเบีย้
ขึน้ในอตัราสงู 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.42% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 48.3 จุด (+1.3 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม 
COVID-19 ที่ผ่อนคลายลงอย่างต่อเนื่องท าใหผ้ลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ฟ้ืนตัวดีขึน้ ส่วนภาคการผลิต (-0.4 จุด, 49.0 จุด) 
ชะลอตวัลงท่ามกลางผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 ที่ขยายตวัเป็นวงกวา้งกระทบกระบวนการผลิต โดยผลผลิต
ค าสั่งซือ้ใหม่และยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศอยู่ในเกณฑห์ดตัว ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย
เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของราคาวสัดบุางชนิดโดยเฉพาะโลหะ ขณะที่ราคาขายปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง ในส่วนการส่งออกของจีน
เดือนธันวาคมหดตวั 9.9% YoY เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่หดตวั 8.9% จากภาวะอุปสงคโ์ลกที่ชะลอตวัน าโดยสินคา้ในกลุ่ม
อปุกรณค์อมพิวเตอร ์(-35.7% YoY vs. -28.3% เดือนก่อน) โทรศพัทม์ือถือ (-29.2% YoY vs. -33.3% เดือนก่อน) แผงวงจร
รวม (-16.0% vs. -29.8% เดือนก่อน) และเครื่องใชใ้นครัวเรือน (-20.9% YoY vs. -22.9% เดือนก่อน) ที่หดตัวในระดับสูง 
ขณะที่ยอดส่งออกยานพาหนะ (+56.6% YoY vs. +177.5% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงมากแต่ยังคงขยายตัวสูง ดา้นยอด
น าเข้าหดตัว 7.5% YoY ต่อเนื่องจากเดือนก่อน (-10.6%) ดา้น GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 2.9% YoY ชะลอตัวลงจากที่
เติบโต 3.9% ในไตรมาสก่อนจากผลของการใชม้าตรการจ ากัดการเดินทางเพื่อควบคุมการระบาดของ COVID-19 ที่มี
ความเขม้งวด ขณะที่เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน GDP ไม่ขยายตวั (0.0% QoQ) 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิม่ขึน้ 6.18% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวลดลงเป็น 45.0 จุด (-1.4 จุด) จากการลดลงของยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ตามอุปสงคท์ี่ลดลงจากผลกระทบของอตัราดอกเบีย้ที่ปรบัตวัสงูขึน้และแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อที่สงูอย่างมากท าใหด้ชันีทัง้
ภาคบริการ (-1.5 จดุ, 44.7 จดุ) และภาคการผลิต (-1.5 จุด, 46.2 จุด) ปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง ขณะที่ผลผลิตหดตวัลงต ่าสดุ
ในรอบ 2 ปีครึ่งและยอดค าสั่งซือ้ใหม่หดตัวลงมากที่สุดเป็นประวัติการณ์ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนธันวาคมหดตัว (-1.1% 
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MoM) ต่อเนื่องสะทอ้นการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและเศรษฐกิจที่อ่อนแอลงในไตรมาส 4 น าโดยสินคา้ในกลุ่มรถยนต ์(-1.2% MoM) 
เฟอรน์ิเจอร ์(-2.5%) เสือ้ผา้(-0.3%) อิเล็กทรอนิกสแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้า (-1.1%) และผลิตภณัฑด์ูแลส่วนบุคคล (-0.9%) 
ส่วนยอดขายป๊ัมน า้มนัลดลง (-4.6%) ต่อเนื่องตามการปรบัลดลงของราคาน า้มนั นอกจากนี ้ยอดขายรา้นอาหารซึ่งนบัเป็น
หมวดบริการเพียงหนึ่งเดียวในยอดคา้ปลีกลดลง -0.9% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) แย่สดุในรอบเกือบหนึ่งปีดา้นอตัรา
เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเพิ่มขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.2% เดือนก่อน) น าโดยหมวดบริการหลัก (Core 
Services) ที่ เร่งตัวขึน้ (+0.5% MoM vs. +0.4% เดือนก่อน) ขณะที่การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนธันวาคมเพิ่มขึน้
มากกว่าคาดที่ 2.23 แสนต าแหน่งและอตัราการว่างงานปรบัลดลงสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 50 ปี แต่ค่าจา้งไดช้ะลอลงมากกว่า
ที่คาดและอุปทานแรงงานปรบัดีขึน้ ในส่วนรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed Minutes) ไดแ้สดงถึง
ความกงัวลต่อสภาวะการเงินท่ีผ่อนคลายอยา่งไม่สมเหตสุมผลจะกระทบการต่อสูก้บัเงนิเฟ้อ อีกทัง้คณะกรรมการหลายท่าน
มองการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัราลดลงเป็น 50 bps. (สู่ระดบั 4.25%-4.50%) จากที่ปรบัขึน้ในอตัรา 75 bps. ต่อเนื่อง 4 รอบ
การประชุมก่อนหนา้มิใช่การสะทอ้นว่าธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ไดเ้ริ่มผ่อนการต่อสูก้ับเงินเฟ้อหรือเป็นการตดัสิน
ว่าเงินเฟ้อไดช้ะลอลงอย่างต่อเนื่องชดัเจน 
 
เดือนกุมภาพันธ ์2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.43% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.7 จดุ (+1.0 จดุ) ขณะที่อตัราค่าจา้งที่แทจ้ริงลดลงกว่า 4%  
ในเดือนมกราคมต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 และลดลงในอตัราที่สงูสดุในรอบเกือบ 9 ปี จากเงินเฟ้อที่เพิ่มขึน้ในอตัราที่สงูกว่า 
การเติบโตของค่าจา้งส่งผลใหก้ารใชจ้่ายภายในประเทศไดร้บัผลกระทบในเชิงลบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมเพิ่มขึน้
สวนทางอย่างมากเป็นผลมาจากการจ่ายโบนสัในเดือนธันวาคมของบริษัทญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตาม ผลดงักล่าวเป็นเพียงปัจจยั
ชั่วคราวเท่านัน้ ในส่วนของยอดส่งออกเดือนมกราคมเพิ่มขึน้ 3.5% YoY (vs. +11.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงอย่างมากเป็น
ผลมาจากอุปสงคใ์นประเทศจีนที่อ่อนแรงลง ขณะที่ยอดน าเขา้ปรบัเพิ่มขึน้ 17.8% ส่งผลใหใ้นเดือนมกราคมญ่ีปุ่ นมียอด 
ขาดดลุการคา้สงูสดุเป็นประวตัิการณท์ี่ 2.6 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั ในภาคนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)  
มีมติเป็นเอกฉนัทค์งนโยบายทางการเงินตามเดิมในรอบการประชมุล่าสดุ ขณะที่นกัลงทนุคาดว่าผูว้่าธนาคารกลางคนใหม่ 
Kazuo Ueda มีแนวโนม้ที่จะยกเลิกมาตรการทางการเงนิที่ผ่อนคลายมากเกนิไป (Ultra-Loose Monetary Policy) เนื่องจาก
จะส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้ รวมไปถึงปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ตามตลาดต่างประเทศหลกัเพื่อลด Policy Divergence 
Gap ซึ่งจะส่งผลให้อ านาจซือ้และการลงทุนภาคธุรกิจชะลอตัวลง ดา้น GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตัว 0.6% YoY 
ต ่ากว่าที่ตลาดคาด (+2.0% YoY)  

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.74% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 50.3 จุด (+1.0 จุด) จากแรงหนุนของกิจกรรมภาค
การบริการที่ขยายตวัมากที่สดุในรอบ 7 เดือน อย่างไรก็ตาม กิจกรรมภาคการผลิตอยู่ในโซนหดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 8 
และต ่ากว่าตวัเลขคาดการณข์องตลาด ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้และพลิกมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัในทกุประเทศ
หลัก ได้แก่ สเปน (+1.7 จุด , 51.60 จุด) และ อิตาลี (+1.6 จุด , 51.20 จุด) ขณะที่เยอรมนี (+0.9 จุด , 49.9 จุด) 
และฝรั่งเศส (ไม่เปล่ียนแปลง, 49.1 จุด) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมปรบัเพิ่มขึน้
ท าจุดสงูสดุใหม่ที่ระดบั +5.3% YoY โดยอตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ที่จะอยู่ในระดบัสงูต่อไป เนื่องจากตลาดแรงงานที่ยงัคง
ตงึตวัพรอ้มทัง้อตัราการเติบโตของค่าจา้งและเงินเฟ้อในภาคบรกิารท่ียงัคงเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ในส่วนนโยบายทางการเงิน 
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ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสัญญาณที่จะขึน้ดอกเบีย้อีก 50 bps. ในการประชุมครัง้ต่อไปในเดือนมีนาคมเพื่อควบคุม
อัตราเงินเฟ้อให้กลับมาอยู่ในระดับ 2% รวมไปถึงการท า Quantitative Tightening (QT) ในช่วงกลางปี 2566 
โดยในปัจจุบันนกัลงทนุคาดการณว์่าอตัราดอกเบีย้จะขึน้ท าจดุสงูสดุที่บรเิวณ 3.5% ในช่วงเดือนพฤษภาคมปีนี ้ดา้น GDP 
ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.1% QoQ ดีกว่าที่ตลาดคาดว่าจะตดิลบ (-0.1% QoQ) หลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยสะทอ้น
ภาพรวมเศรษฐกิจที่ยืดหยุ่นและอาจเติบโตไดเ้ล็กนอ้ยในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.41% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.1 จดุ (+2.8 จุด) โดยทัง้ภาคการผลิตและนอกภาค
การผลิตไดพ้ลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนกนัยายน 2565 ขณะที่การใชจ้่ายภาคเอกชนเริ่มส่งสญัญาณของ
การฟ้ืนตวัที่ดีขึน้จากการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ในเดือนธันวาคมที่ผ่านมา การเปิดประเทศในช่วงตน้ปีรวมถงึเทศกาล
ตรุษจีนส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนในเดือนมกราคมไดเ้ริ่มกลบัไปสู่ระดบัก่อน COVID ดา้นเงินเฟ้อเดือน
มกราคมยงัคงอยู่ในระดบัต ่าที่ 2.1% ใกลเ้คียงกับเงินเฟ้อในปี 2565 ถึงแมว้่าจะมีการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สงู
กว่าคาดก็ตาม อย่างไรก็ตามปัญหาในภาคอสงัหาริมทรพัยข์องประเทศจีนยงัคงทรงตวัและเป็นปัจจัยที่ยังตอ้งจับตามอง
เนื่องจากส่งผลกระทบโดยตรงต่อความมั่งคั่งของประชาชน โดยราคาบา้นมือหนึ่งในเมืองส าคญัเริ่มทรงตวัเมื่อเทียบกับ
เดือนก่อนหนา้ แต่ยงัคงหดตวั YoY ดา้นราคาบา้นมือสองยงัคงหดตวัขณะที่ผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ี่ใหญ่ที่สดุ 100 อนัดบัแรก
ยังมียอดขายหดตัวเช่นกัน ทั้งนี ้รฐับาลประเทศจีนยังคงออกมาตรการเพื่อฟ้ืนฟูภาคอสังหาริมทรพัยอ์ย่างต่อเนื่องซึ่ง
ล่าสดุไดป้ระกาศจดัตัง้กองทุน Private Equity เพื่อลงทุนในภาคอสงัหารมิทรพัยป์ระกอบกับความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตร์
ซึ่งสรา้งความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจในปี 2566 ทั้งนี ้สัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศจีนในช่วงที่ผ่านมาท าให ้
IMF ไดป้รบัคาดการณต์วัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในปี 2566 เป็น 5.2% จากเดิมซึ่งอยู่ที่เพียง 4.4% 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 2.61% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 46.8 จดุ (+1.8 จดุ) จากภาคบรกิาร (+6.0 จดุ, 55.2 จดุ) ที่เร่ง
ตัวขึน้อย่างมากพลิกกลับมาขยายตัวอีกครัง้ในเดือนมกราคม ดา้นการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพิ่มขึน้สูงกว่าคาดที่ 
517,000 ต าแหน่งและสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 ขณะที่อตัราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 3.4% ต ่าสดุตัง้แต่กลางปี 
2555 ในส่วนยอดคา้ปลีกเพิ่มขึน้กว่า 3% MoM (vs. -1.1% เดือนก่อน) เร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้ส าหรบัการใชจ้่ายของ
ผูบ้ริโภคเพิ่มขึน้มากสดุในรอบเกือบ 2 ปี ที่ +1.8% MoM โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากค่าจา้งและเงินเดือนที่เพิ่มขึน้ส่งผล
ใหด้ัชนีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เร่งตัวขึน้เป็น +5.4% YoY (vs. +5.3% เดือนก่อน)
นอกจากนี ้ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ก็เร่งตัวขึน้เช่นกัน (+6.0% YoY vs. +5.4% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน
ประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิานาย Jerome Powell ส่งสญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีกสองครัง้จากความเส่ียงของ
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัที่ลดลง เนื่องจากตลาดแรงงานที่ตึงตวัอย่างต่อเนื่องและภาคบริการที่ยงัแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม
นกัลงทุนมองว่าการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) น่าจะจบลงในช่วงกลางปี 2566 เนื่องจากถอ้ยแถลง
ของประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ที่มองว่าภาวะเงินฝืดนัน้ไดเ้ริ่มขึน้แลว้ประกอบกบัเงินเฟ้อท่ีเริ่มผ่อนคลายลง
รวมไปถึงผลกระทบจากการขึน้ดอกเบีย้ต่อระบบเศรษฐกิจเริ่มมีใหเ้ห็นชดัเจนมากขึน้ ทัง้นี ้นกัลงทุนคาดการณว์่าดอกเบีย้
จะขึน้ท าจดุสงูสดุที่บรเิวณ 5.00%-5.25% ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2566 
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เดือนมีนาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.17% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.1 จดุ (+0.4 จดุ) ขณะที่อตัราค่าจา้งที่แทจ้รงิมแีนวโนม้ที่ดี
ขึน้จากอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนกุมภาพันธ์ที่ชะลอลง (+3.3% YoY vs. +4.3% เดือนก่อน) สอดคล้องกับดัชนีราคา
ผูบ้ริโภคพืน้ฐานซึ่งชะลอตวัลงเป็น +3.1% YoY (vs. +4.2% เดือนก่อน) เนื่องจากนโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงตม้
ของรฐับาล อย่างไรก็ตามอตัราเงินเฟ้อดงักล่าวยงันับว่าสงูกว่าอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ที่ 2%
เนื่องจากการปรบัขึน้ราคาสินคา้ที่ยังคงเกิดขึน้อย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะสินคา้ที่จ  าเป็นในชีวิตประจ าวนั ดา้นยอดส่งออก
เพิ่มขึน้ 6.5% YoY จากการส่งออกรถยนต์ไปยังทวีปอเมริกาเหนือและตะวันออกกลางที่ปรับเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดน าเข้า
เพิ่มขึน้กว่า 8.3% YoY เนื่องจากตน้ทุนการน าเขา้สินคา้ประเภทพลังงาน เช่น น า้มันดิบ ก๊าซธรรมชาติ และถ่านหินปรบั
สงูขึน้ซึ่งเป็นผลกระทบจากสงครามระหว่างรสัเซียและยูเครน รวมถึงค่าเงินเยนที่อ่อนค่าส่งผลใหญ่ี้ปุ่ นขาดดุลต่อเนื่องกัน
เป็นเดือนที่ 19 และสูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2522 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบาย
ทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultra-Loose Monetary Policy) ต่อไป ในการประชุมเมื่อตน้เดือนมีนาคมที่ผ่านมาซึ่งถือ
เป็นการประชุมครัง้สดุทา้ยของผูว้่าการธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BoJ) นาย Haruhiko Kuroda ที่ด  ารงต าแหน่งมาตัง้แต่ปี 
2556 โดยนาย Kazuo Ueda จะขึน้รบัต าแหน่งแทน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 0.71% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.0 จุด (+1.7 จุด) สวนทางกับการบริโภคภาคเอกชนที่ 
ส่งสัญญาณชะลอตวัลงอยา่งต่อเนื่องจากดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคที่ลดลง ขณะที่ความตอ้งการสินเชื่อจากทัง้ผูบ้รโิภคและ
ภาคธุรกิจยงัคงอ่อนแอ โดยลดลงเป็นเดือนที่สองจากอตัราดอกเบีย้ที่สงูขึน้และความไม่แน่นอนในภาคธนาคาร ดา้นสภาพคล่อง
ทางการเงินหดตวัจากเงินฝากธนาคารที่ลดลง ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+4.1 
จุด, 55.7 จุด) และ อิตาลี (+1.0 จดุ, 52.2 จดุ) ขณะที่เยอรมนี (+0.8 จุด, 50.7 จุด) และ ฝรั่งเศส (+2.6 จุด, 51.7 จุด)
พลิกกลบัมาขยายตวั ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรบัตวัขึน้ท าจดุสงูสดุใหม่อย่างต่อเนื่องที่ระดบั +5.6% YoY สงูกว่าระดบั
เป้าหมายเงินเฟ้อที่ 2% ในส่วนความเส่ียงเชิงระบบจากภาคธนาคารกลางยโุรปไดล้ดความรุนแรงลง หลงัจาก UBS บรรลุ
ขอ้ตกลงเขา้ซือ้กิจการของ Credit Suisse ภายใตก้ารสนบัสนุนของธนาคารกลางสวิตเซอรแ์ลนด ์(SNB) ช่วยฟ้ืนฟูความเชื่อมั่น
ของระบบทางการเงิน และบรรเทาความเส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยุโรปยงัคงไดร้บัปัจจยักดดนัจากตน้ทุนทาง
การเงินที่สูงขึน้รวมถึงปัจจัยดา้นภูมิรัฐศาสตรแ์ละมาตรการคว ่าบาตรรัสเซียที่อาจยืดเยือ้อีกทั้งแรงกดดันเงินเฟ้อฝ่ัง
ภาคบริการที่ยงัคงตงึตวัซึ่งจะสนบัสนนุใหธ้นาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อไป 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.10% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 54.2 จุด (+3.1 จุด) จากทั้งภาคการผลิตและ
ภาคบริการที่ปรบัตัวดีขึน้ต่อเนื่องหลังจากการเปิดประเทศ โดยในเดือนมกราคม – เดือนกุมภาพันธ์ยอดคา้ปลีกเพิ่มขึน้
3.5% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดเช่นเดียวกันกับการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรที่เพิ่มขึน้กว่า 5.5% YoY อย่างไรก็ตาม
การลงทุนในภาคอสงัหาริมทรพัยย์ังคงหดตัวต่อเนื่องที่ 5.7% YoY ขณะที่ยอดส่งออกหดตัว 6.8% YoY ดีขึน้จากเดือน
ธันวาคมปีที่แลว้ สวนทางกับยอดน าเขา้ที่ชะลอตัวลงเป็น -10.2% YoY ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนกุมภาพันธ์ลดลง
เหลือ +0.6% YoY (vs. +1.0% YoY เดือนก่อน) สะทอ้นถึงความอ่อนแอของอุปสงคใ์นประเทศและตน้ทุนที่ลดลง ทัง้นี ้จีน
เตรียมเปิดประเทศเตม็ที่หลงัทางการประกาศจะเริ่มกลบัมาออกวีซา่ใหแ้ก่นกัท่องเที่ยวต่างชาตอิีกครัง้ตัง้แต่วนัท่ี 15 มีนาคม 
ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุนภาคท่องเที่ยว ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBOC) ไดป้ระกาศลด RRR ลง 0.25%
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เหลือ 7.60% ในช่วงกลางเดือนมีนาคมที่ผ่านมา เนื่องจากการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศจีนยงัเผชิญอุปสรรคจากหลาย
ปัจจยั เช่น การฟ้ืนตัวของภาคอสังหาริมทรพัยท์ี่ยังคงไม่แน่นอน ภาระหนีท้ี่สูงของรัฐบาลทอ้งถิ่นปัญหาสังคมผูสู้งอายุ
รวมไปถึงความขัดแยง้ดา้นภมูิรฐัศาสตรก์บัสหรฐัอเมรกิา 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.51% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธป์รบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.1 จุด (+3.3 จุด) โดยภาคการผลิตปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ย
จากการเพิ่มขึน้ของค าสั่งซือ้ใหม่ อย่างไรตาม ยังคงอยู่ในภาวะหดตัวสวนทางกับภาคบริการที่พลิกกลับมาขยายตัว 
ดา้นดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรบัตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่การจา้งงานนอกภาคการเกษตรปรับตัวขึน้กว่า
311,000 ต าแหน่ง สงูกว่าที่ตลาดคาด ทัง้นี ้ลดลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ 504,000 ต าแหน่ง ส่งผลใหอ้ตัราการว่างงานเพิ่มขึน้
สู่ระดับ 3.6% (vs. 3.4% เดือนก่อน) ดา้นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตัว 6.0% YoY (+0.4% MoM) ขณะที่เงินเฟ้อพืน้ฐาน
ขยายตัว 5.5% YoY (+0.5% MoM) ตามตลาดคาดสอดคลอ้งกับการคาดการณ์ของผู้บริโภคที่คาดว่าเงินเฟ้อในอีก 1 ปี 
ขา้งหนา้จะอยู่ที่ระดับ 6.3% YoY ลดลงจากผลส ารวจในเดือนก่อนที่ 6.7% โดยในเดือนมีนาคมที่ผ่านมาวิกฤตธนาคาร
Silicon Valley Bank ตามมาดว้ยการปิดตวัลงของ Signature Bank ไดส้รา้งความวิตกต่อภาคการเงินในสหรฐัอเมรกิาและ
ส่งผลใหค้วามเส่ียงเชงิระบบปรบัตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ทางรฐับาลไดอ้อกมาตรการเรียกความเชื่อมั่นและคุม้ครองเงินฝาก
เต็มจ านวนรวมถึงการจัดตั้งโครงการ Bank Term Funding Program ซึ่งช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้กับธนาคารโดยการใช้
พนัธบตัรมาเป็นหลกัทรพัยใ์นการแลกเงินเต็มจ านวน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติ
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดบั 4.75% - 5.00% ในช่วงสิน้เดือนมีนาคมที่ผ่านมาท่ามกลางความเส่ียงต่อเสถียรภาพ
ทางการเงินที่เพิ่มขึน้จากปัญหาในภาคธนาคาร อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แสดงความกังวลถึง
ปัญหาดงักล่าวไม่มากนกั  
 
เดือนเมษายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.91% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 52.9 จุด (+1.8 จุด) จากอุปสงค์ที่ เร่งตัวขึน้อย่างรวดเร็ว 
หลงัผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ลดลงรวมถึงผลของมาตรการช่วยเหลือจากรฐับาลส่งผลใหด้ชันีภาคบริการ 
เร่งตัวขึน้เป็น 55.0 จุด (+1.0 จุด) ขณะที่ภาคการผลิตดัชนีปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.2 จุด (+1.5 จุด) แต่อยู่ในเกณฑ์หดตัว
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 โดยผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่เร่งตวัขึน้ ขณะที่ดชันีราคาขายปรบัตัวลดลงต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน
สิงหาคม 2564 ส่วนราคาขายเพิ่มขึน้เป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน เนื่องจากบริษัทไดส่้งต่อภาระตน้ทุนที่สูงขึน้บางส่วนใหก้ับ
ลกูคา้ดา้นยอดคา้ปลีกเรง่ตวัขึน้อย่างต่อเนื่องในเดือนมีนาคม ขณะที่ยอดส่งออกขยายตวั 4.3% YoY (vs. +6.5% เดือนก่อน) 
ชะลอตวัลงจากกลุ่มเครื่องจกัรไฟฟ้าและเคมีภณัฑ ์อย่างไรก็ตามเงนิเฟ้อพืน้ฐานไม่รวมอาหารสดเดือนมนีาคมทรงตวัเท่ากบั
เดือนก่อนที่ +3.1% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาย Kazuo Ueda ผูว้่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) คนใหม่ไดม้ี
การแสดงมมุมองหลงัเขา้รบัต าแหน่งเมื่อวนัที่ 9 เมษายนว่ามาตรการผ่อนคลายทางการเงินทัง้ Yield Curve Control (YCC) 
และอัตราดอกเบีย้ติดลบยังคงมีความเหมาะสมในสภาวการณ์ปัจจุบันทั้งดา้นเศรษฐกิจ ราคา และสภาวะทางการเงินซึ่ง
นบัเป็นการส่งสญัญาณว่าจะยงัไม่ปรบัเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะอนัใกล ้ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.92% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) โดยภาคบริการ (+2.3 จุด, 55.0 จุด) 
เพิ่มขึน้จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตวัขึน้สูงสุดในรอบ 10 เดือน และงานคงคา้ง (Backlog of Orders) ที่ปรบัตวัขึน้สูงสุด
ตั้งแต่ช่วงกลางปี 2565 ส่วนดัชนีภาคการผลิต (-1.2 จุด, 47.3 จุด) ชะลอตัวลงแต่โดยหลักยังเป็นผลจากระยะเวลา
ในการส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ที่ปรับตัวลดลงต ่าสุดเป็นประวัติการณ์ซึ่งสะท้อนถึงสถานการณ์
ในห่วงโซ่อุปทานท่ีปรบัตัวดีขึน้ ส่วนผลผลิตและการจา้งงานปรบัตัวดีขึน้ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ดา้นดัชนีราคา
ตน้ทุนการผลิตอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี ท่ามกลางความพรอ้มของสินคา้ที่ดีขึน้ความตอ้งการวตัถุดิบที่ลดลง
และตน้ทุนพลงังานที่ลดลง ส่วนราคาขายปรบัตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 26 เดือน ทั้งนี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทุก
ประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+2.5 จุด, 58.2 จดุ) เยอรมนี (+1.9 จุด, 52.6 จุด) อิตาลี (+3.0 จุด, 55.2 จุด) และฝรั่งเศส (+1.0 จุด, 
52.7 จุด) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เร่งตวัขึน้เป็น +5.7% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) ท าจุดสงูสดุใหม่ต่อเนื่องซึ่ง
สะทอ้นแรงกดดันดา้นราคาที่แทจ้ริง (Underlying Price) ที่ยงัสูงอย่างมาก โดยเฉพาะราคาในหมวดบริการ (+5.0% YoY 
vs. +4.8% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) ไดร้ะบหุลงั
ตวัเลขเงินเฟ้อรายงานออกมาวา่แรงกดดนัเงนิเฟ้อ (ซึ่งสะทอ้นผ่านอตัราเงินเฟ้อ Core CPI) ยงัคงสงูมากเกนิไป และธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) ยังต้องเดินหน้าปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ต่อ อย่างไรก็ดีนาง Christine Lagarde ได้ระบุว่าการปรับขึน้
ดอกเบีย้ที่ผ่านมาตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 (+350 bps. สู่ระดบั 3.0%) ไดเ้ริ่มส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.48% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 54.5 จุด (+0.3 จุด) จากการเร่งตัวขึน้ในภาคบริการ
(+2.8 จุด, 57.8 จดุ) ท่ามกลางการผ่อนปรนมาตรการควบคุม COVID-19 ทั่วประเทศตัง้แต่ปลายปี 2565 ท าใหย้อดค าสั่ง
ซือ้ใหม่ปรบัตวัสงูสุดในรอบ 28 เดือน และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรบัตวัสงูสดุนับตัง้แต่เดือนกันยายน 2557 
ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลง (-1.6 จุด, 50.0 จุด) ส่วนหนึ่งจากความไม่แน่นอนในภาคอสังหาริมทรัพยแ์ละความไม่
แน่นอนทางการเงินทั่วโลก โดยดชันีย่อยผลผลิตและยอดค าสั่งซือ้ใหม่ชะลอตวัลง ส่วนยอดค าสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกมา
อยู่ในเกณฑห์ดตวัอีกครัง้ ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตคงที่ แต่ราคาขายปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยส่วนความเชื่อมั่นยงัคงอยู่ใน
ระดบัสงูท่ามกลางความคาดหวงัว่าอุปสงคจ์ะฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง ดา้นยอดส่งออกเดือนมีนาคมพลิกกลบัมาขยายตวัเป็น
ครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ที่  +14.8% YoY (vs. -1.3% เดือนก่อน) น าโดยสินค้าในหมวดเสื ้อผ้าและเครื่องประดับและ
ยานพาหนะ ขณะที่แผงวงจรรวมยังคงหดตัวต่อเนื่องแมจ้ะฟ้ืนตัวขึน้ ขณะที่ยอดปล่อยสินเชื่อเร่งตัวขึน้อย่างมากเป็น 
5.4 ลา้นลา้นหยวน ในเดือนมีนาคม (vs. 3.2 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) จากแรงหนุนของสินเชื่อระยะกลางและระยะยาว 
โดย GDP ไตรมาส 1/2566 ขยายตวั 4.5% YoY เรง่ตวัขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ที่ขยายตวัเพียง 2.9% YoY ขณะที่เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อน GDP ขยายตัว 2.2% QoQ (vs. +0.04% QoQ ไตรมาสก่อน) จากผลของการยกเลิกมาตรการควบคุม 
COVID-19  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.46% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตวัลดลงเป็น 50.7 จุด (-3.6 จดุ) จากภาคบริการที่ปรบัตวัลดลงมาก (-3.9 จดุ, 
51.2 จุด) โดยผลผลิต (-0.9 จุด, 55.4 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-10.4 จุด, 52.2 จุด) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ 
(-18.0 จุด, 43.7 จดุ) ปรบัตวัลดลงอย่างมาก ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 46.3 จดุ (-1.4 จุด) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ 
(-2.7 จุด, 44.3 จุด) งานคงคา้ง (Backlog of Orders : -1.2 จุด, 43.9 จุด) สินคา้คงคลัง (-2.6 จุด, 47.5 จุด) และ
การจ้างงาน (-2.2 จุด, 46.9 จุด) ที่ปรบัตัวลดลง การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพิ่มขึน้ 2.36 แสนต าแหน่ง 
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ขณะที่ค่าจา้งยังโตสูง (+0.3% MoM vs. 0.2% เดือนก่อน) และอัตราว่างงานปรบัลดลง (3.5% vs. 3.6% เดือนก่อน) 
ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมีนาคมชะลอตัวลงเท่ากับที่ตลาดคาด (+0.4% MoM vs. +0.5% เดือนก่อน) 
โดยมาจากราคาในหมวดบรกิารหลกัที่ชะลอตัวลง ในส่วนนโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
(Fed) ยงัสนบัสนุนการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเนื่องท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อที่ยงัสงู ขณะที่ไม่เห็นดว้ยว่าจะเกิด Recession 
ในปีนี ้อย่างที่ไดเ้ป็นกังวลกันเนื่องจากตลาดแรงงานยงัแข็งแกร่งซึ่งจะหนุนการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคต่อไปได ้โดย GDP ไตรมาส 
1/2566 ขยายตวั 1.1% QoQ, Saar (vs. +2.6% ไตรมาสก่อน) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนจากแรงฉุดของปริมาณสินคา้คงคลงั 
ขณะที่การใชจ้่ายผูบ้รโิภคยงัคงแข็งแกรง่ 
 
เดือนพฤษภาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7.04% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนที่ 52.9 จดุ โดยดชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.4 จุด, 55.4 จุด)
จากค าสั่งซือ้ใหม่สูงสุดในรอบกว่า 15 ปี ท่ามกลางการใชจ้่ายดา้นการเดินทาง การพักผ่อน และการท่องเที่ยวที่เพิ่มขึน้
ขณะที่ภาคการผลิตดชันีปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+0.3 จุด, 49.5 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ในประเทศและนอกประเทศปรบัตวัดีขึน้ อีกทัง้ความต้องการภายในประเทศเริ่มมีเสถียรภาพมากขึน้ ขณะที่ระยะเวลาใน
การส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ปรบัตัวขึน้น้อยที่สุดในรอบ 39 เดือน ส่งสัญญาณถึงห่วงโซ่อุปทานที่มี
ประสิทธิภาพมากขึน้ อย่างไรก็ตามผูผ้ลิตเผชิญกับตน้ทุนการผลิตที่เพิ่มขึน้ส่งผลใหร้าคาผลผลิตปรบัตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 
เดือนยอดส่งออกเดือนเมษายนชะลอตัวลงเป็น +2.6% YoY (+4.3% เดือนก่อน) จากการส่งออกสินคา้กลุ่มเคมีภัณฑ์ 
(-6.3% YoY vs. -3.2% เดือนก่อน) และเครื่องจกัรกล (-0.1% YoY vs. +1.7% เดือนก่อน) ที่ออ่นแอลง ขณะที่ยอดคา้ปลีก
หดตวั 1.2% MoM, SA (vs.+0.3% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนเมษายนเรง่ตวัขึน้เป็น +3.4% YoY (vs. +3.1% 
เดือนก่อน) เท่ากับท่ีตลาดคาด โดย GDP ญ่ีปุ่ นไตรมาส 1/2566 เบือ้งตน้ขยายตวั 1.6% QoQ, Saar (vs. -0.1% ไตรมาสก่อน) 
จากแรงหนนุของอปุสงคภ์ายในประเทศเป็นหลกั ขณะท่ีการส่งออกไดร้บัผลกระทบจากภาวะอปุสงคโ์ลกที่ชะลอตัว 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.19% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 54.1 จุด (+0.4 จุด) โดยภาคบริการ (+1.2 จุด, 56.2 จุด) 
เพิ่มขึน้จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่และผลผลิตที่ฟ้ืนตวัขึน้ต่อเนื่อง โดยเฉพาะในภาคการท่องเที่ยว และงานคงคา้ง (Backlog of 
Orders) ที่ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่องซึ่งท าใหร้ะดบัการจา้งงานเติบโตสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ส่วนดชันีภาคการผลิต
(-1.5 จุด, 45.8 จุด) ปรบัตัวลดลงและยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 จากอุปสงคท์ี่ลดลงทั่วโลกและระดับ
สินคา้คงคลังของลูกคา้ที่อยู่ในระดับสูง ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตลดลงต ่าสุดในรอบ 3 ปี จากสถานการณ์ในห่วงโซ่
อุปทานที่ดีขึน้ ทัง้นี  ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในเยอรมนี (+1.6 จุด, 54.2 จุด) และอิตาลี (+0.1 จุด, 55.3 จุด)
ขณะที่ปรบัตวัลดลงในสเปน (-1.9 จุด, 56.3 จุด) และฝรั่งเศส (-0.3 จุด, 52.4 จุด) ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 
ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยเป็น +5.6% YoY (vs. +5.7% เดือนก่อน) เท่ากบัที่ตลาดคาด โดยนบัเป็นการชะลอลงครัง้แรกในรอบ 10 เดือน 
แต่ยงัสงูอย่างมากสะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาที่แทจ้รงิ (Underlying Price) ที่ยงัคงสงู ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. ซึ่งนบัเป็นการปรบัขึน้ในอตัราที่ลดลงจาก 50 bps. ที่ไดป้รบัขึน้
ในการประชมุ 3 รอบก่อนหนา้สู่ระดบั 3.25% สอดคลอ้งกับธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ที่ปรบัอตัราดอกเบีย้ขึน้ +25 bps. 
เป็น 4.50% ทัง้นี ้แรงกดดนัเงินเฟ้อที่ยงัอยู่ในระดบัสงูแสดงถึงความจ าเป็นท่ีตอ้งปรบัดอกเบีย้ขึน้ต่อ 
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 8.35% 
ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวลดลงเป็น 53.6 จุด (-0.9 จุด) จากการชะลอตัวลงในภาคบริการ  
(-1.4 จดุ, 56.4 จดุ) จากยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศที่ชะลอตวัลงและการจา้งงานท่ีปรบัตวัลดลงต ่าสดุ
ในรอบ 3 เดือน ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลง (-0.5 จุด, 49.5 จุด) พลิกกลับมาอยู่ในเกณฑห์ดตัวเป็นครัง้แรกนับตัง้แต่
เดือนมกราคม 2566 ท่ามกลางการชะลอตวัในภาคอสงัหารมิทรพัยอ์ย่างตอ่เนื่องและความระมดัระวงัตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก
ที่มีแนวโนม้ชะลอตัวท าให้ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ในประเทศพลิกหดตัว และผลผลิตมีการชะลอตัวลง ดา้นยอดส่งออกเดือน
เมษายนชะลอตัวลงเป็น +8.5% YoY (vs. +14.8% เดือนก่อน) โดยการขยายตัวน าโดยยานพาหนะ (+195.7% YoY vs. 
+123.8% เดือนก่อน) ที่ขยายตัวสูงรวมถึงสินค้าประเภทพลาสติก (+7.6% YoY vs. +26.6% เดือนก่อน) และเหล็ก
(+22.2% YoY vs. +51.8% เดือนก่อน ) ขณะที่ การส่งออกเเผงวงจรรวม (-7.3% YoY vs. -3% เดือนก่อน) เเละชิ ้น
ส่วนประกอบคอมพิวเตอร ์(-17% YoY vs. -26% เดือนก่อน) หดตัวต่อเนื่อง ขณะที่ยอดระดมทุนสิทธิเดือนเมษายนชะลอตัวลง
อย่างมากที่ 1.2 ลา้นลา้นหยวน (vs. 5.4 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) สะท้อนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจที่ยังคงเปราะบาง
หลงัจากการฟ้ืนตวัในช่วงการเปิดเมืองที่พึ่งผ่านพน้ไป 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.25% 
ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนเมษายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 51.4 จุด (+0.7 จุด) จากภาคบริการที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 
(+0.7 จดุ, 51.9 จดุ) โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+3.9 จดุ, 56.1 จดุ) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+17.2 จดุ, 60.2 จดุ) 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างมากแต่ผลผลิต (-3.4 จุด, 52.0 จุด) ชะลอตวัลง ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+0.8 จุด, 47.1 จุด) 
แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวั โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+1.4 จุด, 45.7 จดุ) การจา้งงาน (+3.3 จดุ, 50.2 จดุ) และผลผลิต (+1.1 
จดุ, 48.9 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่วนงานคงคา้ง (Backlog of Orders: -0.8 จดุ, 43.1 จุด) และสินคา้คงคลงั (-1.2 จดุ, 46.3 จดุ) 
ปรบัตวัลดลง ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนเมษายนพลิกกลบัมาขยายตวั 0.4% MoM (vs. -0.7% เดือนก่อน) ช่วยลดความกังวล
เรื่อง Recession ในระยะใกล ้การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนเมษายนเพิ่มขึน้ 2.53 แสนต าแหน่ง 
สงูกว่าคาดการณต์ลาดที่ 1.85 แสนต าแหน่ง ขณะที่อตัราการว่างงานปรบัลดลงเป็น 3.4% ต ่าสดุในรอบ 53 ปี ดา้นอตัราเงินเฟ้อ
พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนเมษายนเพิ่มขึน้ 0.4% MoM เท่ากับเดือนก่อนและที่ตลาดคาด โดยหลักมาจากราคารถยนต์
มือสองที่กลบัมาเพิ่มขึน้ 4.5% MoM หลงัปรบัลดลงต่อเนื่อง 9 เดือนก่อนหนา้ ขณะเดียวกนัราคาในหมวดบริการหลกัที่ไม่
นบัรวมราคาที่เก่ียวเนื่องกับบา้นเพิ่มขึน้เพียง 0.1% MoM (vs. เฉล่ีย 3 เดือนก่อนหนา้ที่ +0.4%) และต ่าสดุตัง้แต่กลางปีก่อน 
ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัทป์รบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. สู่ระดบั 
5.00% - 5.25% พรอ้มส่งสญัญาณอาจยุติปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ชั่ วคราวเพื่อติดตามผลลพัธต์่อระบบเศรษฐกิจจากการขึน้
ดอกเบีย้ในช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามขึน้อยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจ (Data Dependent) 
 
เดือนมิถุนายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 7.45% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 54.3 จุด (+1.4 จุด) โดยภาคบริการ (+0.4 จุด, 55.9 จุด)
ขยายตวัในเกณฑท์ี่ดีที่สดุนบัตัง้เเต่มีการจดัเก็บขอ้มูลจากแรงหนุนของการผ่อนคลายมาตรการป้องกัน Covid เเละอุปสงค์
จากนกัท่องเที่ยวต่างประเทศที่สงูสดุเป็นประวัติการณ ์ขณะที่ภาคการผลิต (+1.1 จุด, 50.6 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์
ขยายตัวครัง้เเรกในรอบ 8 เดือน โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่พรอ้มกับผลผลิตที่ขยายตวัครัง้เเรกนับตัง้เเต่เดือนมิถุนายน 2565 
ในขณะเดียวกันความเชื่อมั่นผู ้บริโภคเเละภาคธุรกิจเป็นปัจจัยหนุนอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้ ยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคม
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พลิกกลับมาขยายตัว 1.3% MoM, SA (vs. -1.1% เดือนก่อน) น าโดยหมวดเครื่องใช้ในครัวเรือนและสินคา้เบ็ดเตล็ด 
ดา้นยอดส่งออกชะลอตวัลงเป็น +0.6% YoY (vs.+2.6% เดือนก่อน) โดยเฉพาะจากการส่งออกสินคา้กลุ่มเคมีภณัฑ์และ
เครื่องจักรกลไฟฟ้าที่หดตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI - ไม่นบัรวมอาหารสด) ชะลอตัวลงเป็น +4.3% (vs. 
+4.1% เดือนก่อน) แต่สงูกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบาย
การเงินผ่อนคลายตามเดิมพรอ้มมองว่าอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานจะชะลอตวัลงในช่วงกลางของปีงบประมาณ 2566 (ไตรมาส 3-4) 
จากผลของการส่งผ่านตน้ทุนของผู้ผลิตไปสู่ผู ้บริโภคที่จะลดลงก่อนที่จะปรับขึน้หลังจากนั้นจากแรงหนุนของค่าจ้าง
การคาดการณ์เงินเฟ้อ และเศรษฐกิจที่ดีขึน้  

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.25% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 52.8 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการ (-1.1 จุด, 55.1 จุด) ชะลอตัวลง
จากเดือนก่อนหนา้จากราคาตน้ทุนที่ปรบัเพิ่มขึน้ เเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตัวลงต ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์
อย่างไรก็ตาม ภาคบริการยงัคงถูกหนุนโดยอุปสงคจ์ากการท่องเที่ยวเเละการจา้งงานที่อยู่ในระดับสงู ส่วนภาคการผลิต
ปรับตัวลดลงต่อเนื่องอยู่ในระดับต ่าสุดในรอบ 3 ปี และอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่อง 11 เดือน (-1.0 จุด, 44.8 จุด) 
จากผลผลิตที่ปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2565 และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน 
ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตลดลงต ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2559 ท่ามกลางราคาพลงังานที่ลดลงต่อเนื่องในส่วนนโยบาย
ทางการเงิน ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอัตรา +25 bps. ตามการคาดการณ์ท าใหอ้ัตราดอกเบีย้ 
Deposit Rate ปรบัเพิ่มขึน้สู่ระดบั 3.50% สงูสดุในรอบกว่า 20 ปี ทัง้นี ้นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยโุรป 
ECB ได้ระบุในแถลงการณ์หลังการประชุมว่าการปรับอัตราดอกเบีย้ขึน้ต่อเนื่องในการประชุมเดือนกรกฎาคมนั้น
มีความเป็นไปไดสู้ง พรอ้มทั้งไดป้รบัเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อฟ้ืนฐานขึน้ 0.5 ppts. ส าหรบัปี 2566-2567 เป็น 5.1% และ 
3.0% ตามล าดบั ขณะเดียวกนัไดป้รบัประมาณการ GDP ปี 2566-2567 ลงเล็กนอ้ยที่ -1.0 ppts. เป็น 0.9% และ 1.5% ตามล าดบั 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.74% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 55.6 จุด (+2.0 จุด) โดยภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้ 
(+0.7 จุด, 57.1 จุด) จากแรงหนุนของยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่เร่งตัวขึน้เเละการจา้งงานที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง 4 เดือน ท าใหด้ัชนี
ขยายตวัเป็นเดือนที่ 5 ติดต่อกนั ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+1.4 จดุ, 50.9 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวั 
เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน จากผลผลิตที่เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 11 เดือน และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่เรง่ตวัขึน้ 
ยอดคา้ปลีกเดือนพฤษภาคมชะลอตวัลงเป็น +12.7% (vs. +18.4% เดือนก่อน) ดา้นยอดส่งออกพลิกกลบัมาหดตวัที่ 7.5% 
YoY (vs. +8.5% เดือนก่อน) น าโดยสินคา้ในหมวดแผงวงจรรวม เหล็ก และชิน้ส่วนคอมพิวเตอร ์ขณะที่ยอดน าเขา้หดตัว 
4.5% YoY (vs.-7.9% เดือนก่อน) ยอดระดมทนุสทุธิเรง่ตวัขึน้เป็น 1.56 ลา้นลา้นหยวน (vs. 1.22 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน)
แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด ดา้นดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ขยายตัวเล็กนอ้ยที่ +0.2% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) ขณะที่ดชันี
ราคาผูผ้ลิต (PPI) หดตัวเพิ่มขึน้ที่ -4.6% YoY (vs. -3.6% เดือนก่อน) แสดงถึงสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจหลัง
การฟ้ืนตัวขึน้อย่างแข็งแกร่งในช่วงของการเปิดเมืองไดผ่้านพน้ไป ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) 
ปรบัลดอัตราดอกเบีย้กูเ้งิน 0.1% ในทุกประเภทซึ่งนับเป็นการปรบัลดครัง้แรกในรอบ 10 เดือน ท่ามกลางกิจกรรม
เศรษฐกิจที่อ่อนแอลงในไตรมาส 2 
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ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.47% 
ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรบัตัวลดลงเป็น 49.9 จดุ จากภาคบริการที่ปรบัตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.3 จุด) 
โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-3.2 จดุ, 52.9 จุด) และดชันีราคา (-3.4 จดุ, 56.2 จดุ) ปรบัตวัลดลงมาก ขณะที่การจา้งงานลดลงเขา้สู่
เกณฑห์ดตวั (-1.6 จุด, 49.2 จุด) ดา้นภาคการผลิตลดลงและอยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่อง 7 เดือน (-0.2 จุด, 46.9 จุด) จาก
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-3.1 จดุ, 42.6 จุด) งานคงคา้ง (Backlog of Orders: -5.6 จุด, 37.5 จดุ) และดชันีราคา (-9.0 จดุ, 44.2 จดุ) ที่
ปรบัตวัลดลงมาก แต่ผลผลิต (+2.2 จุด, 51.1 จุด) และการจา้งงาน (+1.2 จดุ, 51.4 จุด) ยงัคงปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นยอดคา้
ปลีกเดือนพฤษภาคมขยายตัว 0.3% MoM (vs. +0.4% เดือนก่อน) สะท้อนภาพการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่ยังคงแข็งแกร่ง 
ขณะที่การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพิ่มขึน้อย่างมากที่ 3.39 ต าแหน่ง (vs. คาดากรณ์ตลาดที่ 1.95 แสนต าแหน่ง) 
อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานเพิ่มขึน้เป็น 3.7% (+0.3 ppts.) ขณะเดียวกันเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 0.4% 
MoM เท่ากับเดือนก่อนและที่ตลาดคาด โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น +5.3% 
YoY (vs. +5.5% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ไว้ที ่ระด ับ 5.00%-5.25% โดยระบุว่าเพื่อให ้คณะกรรมการมีเวลาในการตรวจสอบข้อมูลเพิ่มเติมหลังเงินเฟ้อมี
แนวโน้มชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม ไดส่้งสญัญาณถึงการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ที่ยังไม่จบโดยแนวโนม้ของอตัราดอกเบีย้ 
(Dot Plot) ถกูปรบัเพิ่มขึน้ โดยชีว้่าค่ากลางอตัราดอกเบีย้จะอยู่ที่ระดบั 5.6% (vs. 5.1% เดือนมีนาคม) ณ สิน้ปีนี ้
 
เดือนกรกฎาคม 2566  

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 0.05% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรบัตวัลดลงเป็น 52.1 จดุ (-2.2 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัลดลง (-1.9 จดุ, 54.0) 
ต ่าสดุในรอบ 4 เดือน ดา้นดชันีตน้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ในอตัราที่ต  ่าที่สดุในรอบ 15 เดือน อย่างไรก็ดี ยอดค าสั่งซือ้ใหม่
จากในเเละนอกประเทศยังคงปรบัตัวเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหนา้ ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตัวลดลง (-0.8 จุด, 49.8) พลิก
กลบัมาอยู่ในเกณฑห์ดตัว โดยผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรบัตวัลดลง ดา้นดชันีตน้ทุนการผลิตเเละ
ราคาผลผลิตขยายตวัในอัตราที่ต  ่าที่สดุในรอบ 28 เดือน เเละ 21 เดือนตามล าดับ ยอดส่งออกเร่งตัวขึน้เป็น +1.5% YoY 
(vs.+0.6% เดือนก่อน) น าโดยการส่งออกสินคา้หมวดยานพาหนะรวมอะไหล่ที่ยังขยายตัวในระดับสูง (+38.0% YoY vs. 
+38.9% เดือนก่อน) ส่วนหมวดเครื่องจักรกล (-1.5% YoY vs. -3.6% เดือนก่อน) เครื่องจักรกลไฟฟ้า (-6.3% YoY vs. -8.0% 
เดือนก่อน) เเละกลุ่มเคมีภัณฑ์ (-13.0% YoY vs. -15.0% เดือนก่อน) ฟ้ืนตัวขึน้ ขณะที่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
(-10.2% YoY vs. -7.5% เดือนก่อน) หดตัวเพิ่มขึน้ ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถุนายน เร่งตัวขึน้เล็กนอ้ยเป็น +3.3% 
YoY (vs. +3.2% เดือนก่อน) ขยายตัวสูงกว่าเป้าหมายของ BoJ ที่ 2% ติดต่อกัน 15 เดือน ในส่วนนโยบายทางการเงิน 
ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติในการคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไวท้ี่ 0.1% และ ใหค้งเป้าหมายอตัราผลตอบเเทนพนัธบตัร
รฐับาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control) ไวท้ี ่ประมาณ “0%” เเละเคลื่อนไหวในกรอบอา้งอิง 0.5% โดยมิใช ่เป็น
เป้าหมายที่เขม้งวด เเละเปล่ียนกรอบการเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี ท่ีอตัราผลตอบเเทน 1.0% จากเดิมที่ 0.5% 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.04% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตัวลดลงเป็น 49.9 จุด (-2.9 จุด) พลิกหดตัวครัง้เเรกในรอบ 6 เดือน

โดยภาคบริการ (-3.1 จุด, 52.0) ปรบัตวัลดลงจากเดือนก่อนหนา้เเละต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ปรบัตวัลดลง

ทัง้ในเเละนอกประเทศ เเละการจา้งงานใหม่ในภาคบรกิารปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิต

เเละราคาผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ในอตัราที่ต  ่าที่สดุในรอบ 25 เดือนเเละ 21 เดือนตามล าดบั ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวั
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ลดลง (-1.4 จุด, 43.4) ต ่าสดุในรอบกว่า 3 ปี โดยดชันีอยู่ในเกณฑห์ดตวัติดต่อกัน 1 ปี ดา้นผลผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบั

ตัง้เเต่เดือนตลุาคม 2565 ทัง้นี ้ดชันีรวม Composite PMI ปรบัตวัลดลงในประเทศเยอรมนี (-3.3 จดุ, 50.6) สเปน (-2.6 จดุ, 

52.6) เเละหดตวัในฝรั่งเศส (-4.0 จุด, 47.2) อิตาลี (-2.3 จุด, 49.7) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) มีมติปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอีก +25 bps โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) มองว่า แมเ้งินเฟ้อไดช้ะลอตัวลง

ต่อเนื่องแต่ยงัคงถกูคาดการณว์่ายงัอยู่ในระดบัสงูเกินไปและยาวนานเกินไป (too high for too long) และจะยงัคงอยู่เหนือ

เป้าหมายกินระยะเวลานาน ทั้งนีธ้นาคารกลางยุโรป (ECB) จะยังคงยึดหลักของขอ้มูลที่เขา้มา (data-dependent 

approach)เพื่อก าหนดระดับและระยะเวลาความเขม้งวดของนโยบายที่เหมาะสม 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 6.15% 
ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตวัลดลงเป็น 52.5 จดุ (-3.1 จดุ) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลง (-3.2 จดุ, 
53.9) ต ่าที่สุดในรอบ 5 เดือน จากผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ที่ปรบัตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 5 เเละ 6 เดือน ตามล าดับ
ดา้นดัชนีตน้ทุนการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้ ส่วนหนึ่งไดร้บัผลจากค่าจา้งพนักงาน ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลง (-0.4 จุด, 
50.5) อยู่ในเกณฑข์ยายตวั 2 เดือนติดต่อกนั จากผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่ง
ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อน ดา้นยอดส่งออกหดตวั -12.4% YoY (vs. -7.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลง
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน ซึ่งนบัเป็นการหดตวัมากสดุนบัตัง้เเต่เดือนมีนาคม 2563 โดยหลกัมาจากการหดตวัใน
สินคา้หมวดเหล็ก ชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร ์เสือ้ผา้เเละเครื่องประดบั พลาสติก เเละแร่ Rare Earth ดา้นยอดระดมทุน
รวมสทุธิเดือนมิถุนายนอยู่ที่ 4.22 ลา้นลา้นหยวน เร่งตวัขึน้อย่างมากจาก 1.56 ลา้นลา้นหยวน ในเดือนก่อน จากแรงหนุนของ
ยอดปล่อยกู้เงินหยวนและยอดออกหุ้นกู้เอกชน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตัวลงเป็น +0.4% (vs. 
+0.6% เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดสินคา้อุปโภคบริโภคหดตัวอย่างต่อเนื่องและราคาในหมวดบริการชะลอตัวลง
จากเดือนก่อนหน้า ดา้นราคาบา้นใหม่เฉล่ียใน 70 เมืองส าคัญฟ้ืนตัวขึน้เล็กนอ้ยในเดือนมิถุนายน (-0.43% YoY vs. 
-0.48% เดือนก่อน) แต่ยังหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 15  โดย GDP ไตรมาส 2/2566 ขยายตัว 6.3% YoY แมเ้ร่งตัวขึน้
จาก +4.5% ไตรมาสก่อนดว้ยผลของฐานที่ต  ่ามาก อย่างไรก็ตามแนวโนม้ยงัมีความไม่แน่นอนสงูจากแรงกดดนัของอุปสงคโ์ลก
ที่ชะลอตวัและความเปราะบางในการฟ้ืนตวัของภาคอสงัหารมิทรพัย ์   

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.11% 
ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนมิถุนายนปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 53.0 จุด (+3.1 จุด) จากภาคบริการที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
(+3.6 จุด, 53.9) โดยผลผลิต (+7.7 จุด, 59.2) ยอดค าสั่ งซือ้ใหม่ (+2.6 จุด, 55.5) และการจ้างงาน  (+3.9 จุด, 53.1) 
ปรับตัวเพิ่มขึน้ไดด้ี ส่วนดัชนีราคาปรับตัวลดลง (-2.1 จุด, 54.1) ขณะที่ภาคการผลิตปรับตัวลดลง  (-0.9 จุด, 46.0)
จากผลผลิต (-4.4 จุด, 46.7) การจ้างงาน (-3.3 จุด, 48.1) ดัชนีราคา (-2.4 จุด, 41.8) และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอก
ประเทศ (-2.7 จุด, 47.3) ที่หดตัวมากขึน้ ยอดคา้ปลีกขยายตัว 0.2% MoM สะทอ้นภาพการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคที่ยังดีอยู่ 
ท่ามกลางตลาดแรงงานท่ียงัแข็งแกรง่และแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีลดลง การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถนุายน เพิ่มขึน้ 2.09 
แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าตลาดคาดที่ 2.30 ต าแหน่งอย่างไรก็ดี อัตราการว่างงานปรับลดลงเป็น 3.6% (-0.1 ppts)
ขณะที่อ ัตราค่าจ ้างแรงงานเพิ่มขึน้ 0.4% MoM ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมิถุนายนชะลอตัวลงมากกว่า
คาดการณ์ตลาด (+0.2% MoM vs. +0.4% เดือนก่อน) ต ่าสุดนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2564 ทั้งนี ้ เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อน อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลงแต่ยังคงอยู่ในระดับสูง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา 
(Fed) มติเอกฉันทป์รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก +25 bps สู่ระดบั 5.25-5.50% และยงัคงแผนลดการถือครองตราสารหนี ้
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เช่นเดิม โดยคณะกรรมการยังมองภาพการจา้งงานที่แข็งแกร่งและอัตราการว่างงานในระดับต ่า ขณะที่ยังมองกิจกรรม
เศรษฐกิจขยายตัวปานกลาง (vs. ขยายตัวเล็กน้อย ในครัง้ก่อน) ดา้นเงินเฟ้อยังมองว่าเติบโตในระดับสูงส าหรบัระบบ
ธนาคารสหรฐัอเมรกิามีความแข็งแกรง่ และมีความยืดหยุ่น 
 
เดือนสิงหาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 1.67% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.2 จุด (+0.1 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลง (-0.2 จุด, 
53.8) ต ่าที่สดุนบัตัง้เเต่เดือนกมุภาพนัธ ์2566 โดยการจา้งงานในภาคบริการปรบัตวัลดลงเป็นครัง้เเรกนบัตัง้เเต่เขา้ปี 2566
ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน จากราคาพลงังาน ไฟฟ้า วตัถุดิบเเละค่าจา้งที่ปรบัตวัขึน้
ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลง (-0.2 จุด, 49.6) อยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน โดยผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ในเเละนอกประเทศปรบัตัวลดลง อย่างไรก็ดี การจา้งงานในภาคการผลิตยงัคงปรบัตวัเพิ่มขึน้ เป็นเดือนที่ 28 ติดต่อกัน
ดา้นยอดคา้ปลีก ขยายตัว 2.1% MoM, SA (vs. -0.6% เดือนก่อน) โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ยอดคา้ปลีก
ขยายตวั 6.8% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) เเละอยู่ในเกณฑข์ยายตวั 17 เดือนติดต่อกัน ขณะที่การส่งออกพลิกกลบัมาหดตัว
เป็น -0.3% YoY (vs. +1.5% เดือนก่อน) โดยเป็นการหดตวัครัง้เเรกนบัตัง้เเต่เดือนกมุภาพนัธ ์2564 น าโดยการส่งออกสินคา้
หมวดเครื่องจกัรกลไฟฟ้า (-7.3% YoY vs. -6.3% เดือนก่อน) เเละเครื่องจกัรกล (-4.5% YoY vs. -1.5% เดือนก่อน) ขณะที่
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม (-2.7% YoY vs. -10.2% เดือนก่อน) เเละเคมีภณัฑ ์(-8.8% YoY vs. -13.0% เดือนก่อน)
ฟ้ืนตวัขึน้เเมจ้ะยงัอยูใ่นเกณฑห์ดตวักต็าม ส่วนการส่งออกยานพาหนะรวมอะไหล่ยงัขยายตวัในระดบัสงู (+22.7% YoY vs. 
+38.0% เดือนก่อน) ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI ไดช้ะลอตวัลงเป็น +3.1% YoY (vs. +3.3% เดือนก่อน)ในส่วนนโยบาย
ทางการเงินผูว้่าธนาคารแห่งประเทศญ่ีปุ่ นกล่าวว่าเเนวโนม้เงินเฟ้อมีความไม่แน่นอนสงู และมองว่ายงัคงมีระยะทางในการ
บรรลเุป้าหมายดา้นราคาและยงัจ าเป็นตอ้งด าเนินนโยบายที่ผ่อนคลายต่อไป 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 2.79% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.6 จุด (-1.3 จุด) ต ่าที่สดุในรอบ 8 เดือน โดยภาคบริการ 
(-1.1 จุด, 50.9) ปรบัตวัลดลงจากเดือนก่อนหนา้เเละต ่าสุดในรอบ 6 เดือน โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในเเละนอกประเทศ
ปรบัตวัลดลง ส่วนการจา้งงานในภาคบริการปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 5 เดือน ขณะที่ภาคการผลิตปรบัตวัลดลง (-0.7 จดุ, 
42.7) ต ่าสดุในรอบ 38 เดือน โดยดัชนีอยู่ในเกณฑห์ดตวัติดต่อกัน 13 เดือน โดยผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในเเละ
นอกประเทศปรบัตวัลดลง ส่วนการจา้งงานในภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกนั ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิต
เเละราคาผลผลิตยงัคงปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง ทัง้นี ้ดชันีรวม Composite PMI ปรบัตวัลดลงในทุกประเทศหลกั อาทิ เยอรมนี 
(-2.1 จุด, 48.5) อิตาลี (-0.8 จุด, 48.9) ฝรั่งเศส (-0.6 จุด, 46.6) เเละสเปน (-0.9 จุด, 51.7) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core 
CPI) เดือนกรกฎาคมทรงตวัที่ +5.5% YoY เท่ากบัเดือนก่อนและที่ตลาดคาด โดยนบัเป็นครัง้เเรกนบัตัง้แต่ปี 2564 ที่เงินเฟ้อ
พืน้ฐานขยายตัวสูงกว่าเงินเฟ้อทั่วไป (+5.3% YoY vs. +5.5% เดือนก่อน) ในส่วนประเทศอังกฤษธนาคารกลางอังกฤษ 
(BoE) มีมติ ปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้ +25 bps สู่ระดบั 5.25% ตามคาด และเตือนถึงนโยบายการเงินท่ียงัตอ้งเขม้งวด
ต่อเพื่อแกปั้ญหาเงินเฟ้อ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 8.45% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.5 จุด (-0.6 จดุ) โดยภาคบรกิาร (+0.2 จดุ, 54.1) อยู่ในเกณฑ์
ขยายตัว 7 เดือนติดต่อกัน โดยผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ในประเทศปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอก
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ประเทศปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้เเต่เดือนกมุภาพนัธ ์2566 
อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิต (-1.3 จุด, 49.2) พลิกอยู่ในเกณฑห์ดตวัครัง้เเรกในรอบ 3 เดือน โดยผลผลิตปรบัตัวลดลงเป็น
ครัง้เเรกนับตั้งเเต่เดือนมกราคม 2566 ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในเเละนอกประเทศปรับตัวลดลงดา้นยอดส่งหดตัว 
-14.5% YoY (vs. -12.4% เดือนก่อน) โดยหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สามติดต่อกัน ซึ่งนับเป็นการหดตัวมากสุดนับตัง้เเต่
เดือนกุมภาพันธ์ 2565 การหดตัวน าโดยผลิตภัณฑ์จากเหล็ก (-40.9% YoY vs. -42.7% เดือนก่อน) ชิน้ส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร ์(-28.9% YoY vs. -24.7% เดือนก่อน) สินคา้ไฮเทค (-18.1% YoY vs. -16.8% เดือนก่อน) เฟอรน์ิเจอร ์
(-15.2% YoY VS. -15.1% เดือนก่อน) ผลิตภณัฑจ์ากพลาสติก (-14.8% YoY vs. -12.0% เดือนก่อน) เเละแร ่Rare Earth 
(-41.5% YoY vs. -31.9% เดือนก่อน) ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนกรกฎาคมขยายตัวขึน้เป็น +0.8% YoY 
(vs. +0.4% เดือนก่อน) ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) หดตัว -0.3% YoY (vs. +0.0% เดืนก่อน) เเละ
พลิกหดตัวเป็นครัง้แรกนับตั้งเเต่เดือนกุมภาพันธ์ 2564 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBoC) ปรบัลด
ดอกเบีย้ LPR ระยะ 1 ปีลง 10 bps เป็น 3.45% ขณะที่คงดอกเบีย้ LPR ระยะ 5 ปี ไวท้ี่ 4.20%  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 1.77% 
ดชันี ISM Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรบัตวัลดลงเป็น 52.0 จุด (-1.0 จดุ) จากภาคบริการท่ีปรบัตวัลดลง (-1.2 จุด, 
52.7) โดยผลผลิต (-2.1 จุด, 57.1) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-0.5 จุด, 55.0) และการจา้งงาน (-2.4 จุด, 50.7) ปรบัตวัลดลงส่วน
ดชันีราคาปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+2.7 จุด, 56.8) ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+0.4 จุด, 46.4) โดยผลผลิต (+1.6 จุด, 48.3)
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+1.7 จดุ, 47.3) สินคา้คงคลงั (+2.1 จดุ, 46.1) ดชันีราคา (+0.8 จดุ, 42.6) เเละระยะเวลาในการส่งมอบ
สินคา้ (Supplier’s Delivery Times: +0.4 จดุ, 46.1) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่การจา้งงาน (-3.7 จดุ, 44.4) เเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ภายนอกประเทศ (-1.1 จุด, 46.2) ปรบัตวัลดลง ดา้นยอดคา้ปลีก เดือนกรกฎาคมขยายตวั +0.7% MoM สะทอ้นการใชจ้่ายของ
ผูบ้รโิภคที่ยงัดี หนุนโดยตลาดแรงงานและค่าจา้งแรงงานที่สงู ขณะที่แรงกดดนัเงินเฟ้อเริ่มแผ่วลง  ขณะที่เงินเฟ้อ Core CPI 
ขยายตัว +0.2% MoM ซึ่งนับเป็นการขยายตัวต ่าสุดนับตั้งเเต่เดือนสิงหาคม 2564 โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
อตัราเงินเฟ้อชะลอตวัลงเล็กนอ้ยเป็น +4.7% YoY (vs. +4.8% เดือนก่อน) เท่ากบัคาดการณข์องตลาดต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน
พฤศจิกายน 2564 ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนกรกฎาคม เพิ่มขึน้ 1.87 แสนต าแหน่ง ส่วนอตัราค่าจา้งแรงงาน
เพิ่มขึน้ +0.4% MoM (vs. +0.3% เดือนก่อน) ดา้นอัตราการว่างงาน เดือนกรกฎาคมปรบัลดลงเล็กน้อยเป็น 3.5% (vs. 
3.6% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน รายงานการประชุม (Fed minutes) รอบวันที่ 25-26 กรกฎาคมชี ้
คณะกรรมการมองเงินเฟ้อมีความเส่ียงโนม้ไปทางดา้นสงู ซึ่งท าใหก้ารปรบัขึน้ดอกเบีย้เพิ่มเติมอาจมีความจ าเป็น 
 
เดือนกันยายน 2566 
ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 2.34% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 52.6 จดุ (+0.4 จดุ) โดยภาคบรกิารปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+0.5, 54.3 
จุด) สงูที่สดุในรอบ 3 เดือน ดา้นผลผลิต การจา้งงานเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้ดา้นดชันี
ราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 6 เดือน ดา้นภาคการผลิตไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ 46.9 จุด
โดยผลผลิตอยู่ในเกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3 ขณะที่การจา้งงานในภาคการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 29 เดือน
อย่างไรก็ดี ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่วนดชันีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน ส่วนหนึ่งจากราคา
วตัถุดิบ ค่าจา้ง เเละค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลง ขณะที่ราคาผลผลิตปรบัตัวลดลง ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหาคม
ขยายตวั 0.1% MoM, SA ชะลอตวัลงจาก 2.2% เดือนก่อน เเละอยู่ในเกณฑข์ยายตวัต่อเนื่อง 18 เดือน ขณะที่การส่งออก
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หดตัวเป็น -0.8% YoY จาก -0.3% ในเดือนก่อน เเต่ดีกว่าตลาดคาดที่ -2.1% น าโดยการส่งออกสินคา้หมวดเคมีภัณฑ์ 
(-11.7% YoY vs. -8.8% เดือนก่อน) เเละเครื่องจกัรกล (-9.6% vs. -4.5% เดือนก่อน) ที่หดตวัในระดบัสงู ขณะที่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรม (-1.1% vs. -2.7% เดือนก่อน) เเละเครื่องจักรกลไฟฟ้า (0.1% vs. -7.3% เดือนก่อน) ฟ้ืนตัวขึน้
ส่วนการส่งออกยานพาหนะรวมอะไหล่ (25.6% vs. 22.7% เดือนก่อน) ยงัขยายตวัในระดบัสงู ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI
ทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนที่ 3.1% YoY เเละสงูกว่าตลาดคาดเล็กนอ้ยที่ 3.0% ขณะที่หากไม่นบัรวมทัง้ราคาอาหารสดเเละ
พลงังาน (Core-Core CPI) เงินเฟ้อทรงตวัเท่ากบัเดือนก่อนเเละตลาดคาดที่ 4.3% ในส่วนนโยบายทางการเงิน ผูว้่าธนาคาร
แห่งประเทศญ่ีปุ่ นกล่าวว่า ยังไม่เห็นอัตราเงินเฟ้อบรรลุเป้าหมายไดอ้ย่างมั่นคงเเละยั่งยืน ท าให้ยังตอ้งด าเนินนโยบาย
การเงินผ่อนคลายต่อไป 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 1.74% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัลดลงเป็น 46.7 จุด (-1.9 จุด) ต ่าที่สุดในรอบ 33 เดือนจากภาคบริการ
(-3.0, 47.9 จุด) ปรบัตวัลดลงจากเดือนก่อนหนา้เเละต ่าสดุในรอบ 30 เดือน พลิกตวัเขา้สู่เกณฑห์ดตวั โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ในเเละนอกประเทศ และการจา้งงานในภาคบริการปรบัตัวลดลง ส่วนราคาผลผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสุดในรอบ 23 เดือน 
ดา้นภาคการผลิต (+0.8, 43.5 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ สงูสดุในรอบ 3 เดือน เเต่ดชันียงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัติดต่อกนั 14 เดือน 
โดยผลผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในและนอกประเทศปรบัตัวลดลง ส่วนการจา้งงานในภาคการผลิต
ปรับตัวลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตและราคาผลผลิตยังคงปรับตัวลดลง ทั้งนี ้ ดัชนีรวม 
Composite PMI ปรบัตวัลดลงในทุกประเทศหลกั อาทิ สเปน (-3.1, 48.6 จดุ) อิตาลี (-0.7, 48.2 จุด) ฝรั่งเศส (-0.6, 46.0 จุด) 
เเละเยอรมนี (-3.9, 44.6 จุด) ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงมาอยู่ที่ 5.3% YoY (vs. 5.5% เดือนก่อน) 
เท่ากับตลาดคาดการณ์ที่  5.3% ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ในอัตรา 
+25bps สวนทางกับตลาดคาดการณ์ไวว้่าจะคงดอกเบีย้อยู่ที่ระดับเดิม ท าใหอ้ัตราดอกเบีย้ Deposit Facility rate ปรบั
เพิ่มขึน้สู่ระดบั 4.00% สงูสุดในรอบกว่า 20 ปี ส่วนอัตราดอกเบีย้ Marginal Lending rate เพิ่มขึน้เป็น 4.50% และอัตราดอกเบีย้ 
Main Refinancing rate เพิ่มขึน้เป็น 4.25% ท่ามกลางเงินเฟ้อที่แมจ้ะชะลอลง แต่ก็คาดว่าจะอยู่ในระดบัสงูยาวนานเกินไป 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 3.11% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตัวลดลงเล็กน้อยเป็น 51.7 จุด (-0.2 จุด) โดยภาคบริการ (-2.3, 51.8 จุด) 
ปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้เเต่เขา้ปี 2566 ทัง้นี ้ภาคบรกิารยงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวั 8 เดือนติดต่อกนั ผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่
ทัง้ในเเละนอกประเทศปรบัตวัลดลง อย่างไรก็ดี การจา้งงานในภาคบริการปรบัตัวเพิ่มขึน้ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 7 ดา้นดชันีราคา
ตน้ทุนการผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุในรอบ 6 เดือน ขณะที่ราคาผลผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตัง้เเต่เดือน เมษายน 2566 ดา้นภาค
การผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+1.8, 51.0 จดุ) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัเเละปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 6 เดือน สวนทาง
ตลาดที่คาดว่าจะปรบัตัวลดลงเป็น 49.0 จุด โดยผลผลิตเเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่วนการจา้งงาน
ในภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มขึน้เป็นครัง้เเรกในรอบ 6 เดือน ดา้นยอดส่งออกหดตัวน้อยลงที่ -8.8% YoY จาก -14.5% 
ในเดือนก่อน ใกลเ้คียงตลาดคาดที่ - 9.0% อย่างไรก็ดี ยอดส่งออกสินคา้ยังหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 การหดตัวน า
โดยผลิตภัณฑเ์เผงวงจรรวม (-4.6% YoY vs. -14.7% เดือนก่อน) เฟอรน์ิเจอร ์(-6.8% vs. -15.2% เดือนก่อน) ผลิตภัณฑ์
พลาสติก (-7.4% vs. -14.8% เดือนก่อน) ชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร ์(-18.2% vs. -28.9% เดือนก่อน) เเละผลิตภัณฑ์
จากเหล็ก (-30.6% vs. - 40.9% เดือนก่อน) ขณะที่การส่งออกยานพาหนะ (35.2% vs. 83.3% เดือนก่อน) ยังขยายตัว
อยู่ในระดบัสองหลกั ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนกอ่นท่ี 0.8% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไป 
(Headline CPI) เดือนสิงหาคมขยายตัว 0.1% YoY (vs. -0.3% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน 
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(PBoC) ประกาศลดอัตราส่วนเงินส ารองขั้นต ่า (Required Reserve Ratio: RRR) ลง 25 bps สู่ระดับ 10.5% ส าหรับ
ธนาคารพาณิชย ์ยกเวน้ธนาคารท่ีใชอ้ตัราส่วนเงินส ารองขัน้ต ่าที่ 5% อยู่เเลว้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 4.87% 
ดชันี ISM Composite PMI เดือนสิงหาคมปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 53.7 จดุ (+1.7 จุด) จากภาคบรกิารที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+1.8, 54.5 จดุ)
โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.5, 57.5 จุด) ผลผลิต (+0.2, 57.3 จุด) ดชันีราคา (+2.1, 56.8 จุด) เเละการจา้งงาน (+4.0, 
54.7 จุด) ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวเพิ่มขึน้ (+1.2, 47.6 จุด) สูงสุดในรอบ 6 เดือน ทั้งนี ้ดัชนียังคงอยู่ใน
เกณฑห์ดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 10 โดยผลผลิต (+1.7, 50.0 จดุ) การจา้งงาน (+4.1, 48.5 จดุ) ดชันีราคา (+5.8, 48.4 จดุ) 
ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+0.3, 46.5 จดุ) และงานคงคา้ง (+1.3, 44.1 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ 
(-0.5, 46.8 จุด) ปรบัตวัลดลง ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนสิงหาคมขยายตวั 0.3% MoM สงูกว่าเดือนก่อน
เเละตลาดคาดที่ 0.2% โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อน อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตวัลงเป็น 4.3% YoY (vs. 4.7% 
เดือนก่อน) เท่ากบัคาดการณข์องตลาด ขณะที่การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัอเมริกาเพิ่มขึน้ 1.86 แสนต าแหน่งในเดือน
สิงหาคมสงูกว่าคาดการณต์ลาดที่ 1.67 แสนต าแหน่ง และตวัเลขเดือนก่อนท่ี 1.57 แสนต าแหน่ง ดา้นอตัราการว่างงานปรบั
เพิ่มขึน้ 0.3 ppt สู่ระดับ 3.8% ขณะที่อัตราการมีส่วนร่วมของก าลังแรงงานเพิ่มสูงขึน้ 0.2ppt สู่ระดับ 62.8% ในส่วน
นโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ตามคาด ขณะที่ส่งสญัญาณว่าในปีหนา้อาจปรบั
ลดดอกเบีย้ลงไดน้อ้ยกว่าที่ประเมินไวเ้ดิม จากเศรษฐกิจที่ยงัแข็งแกรง่กว่าคาดและเงินเฟ้อที่ชะลอลงไดช้า้ 
 
เดือนตุลาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 3.14% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัลดลงเป็น 52.1 จุด (-0.5 จุด) โดยภาคบริการปรบัตวัลดลง (-0.5, 53.8 จุด) 
จากผลผลิตที่ปรบัตวัลดลง เเละการจา้งงานในภาคบรกิารท่ีปรบัตวัลดลงต ่าสดุนบัตั้งเเต่เดือนมกราคม 2565 ส่วนดชันีราคา
ตน้ทุนการผลิตเเละราคาผลผลิตปรบัตัวลดลง ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลง ( -1.1, 48.5 จุด) เเละอยู่ในเกณฑ์หดตัว
ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 ตามล าดบั อย่างไรก็ดี การจา้งงานในภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยยอดคา้ปลีก (Retail Sales) 
หดตวั -0.1% MoM, SA (vs. 0.2% เดือนก่อน) ขณะที่มลูค่าการส่งออก (Exports) ขยายตวั 4.3% YoY (vs. -0.8% เดือนก่อน) 
พลิกเขา้สู่เกณฑข์ยายตัวเป็นครัง้เเรกในรอบ 3 เดือน น าโดยการส่งออกสินคา้หมวดอุตสาหกรรม (2.2% YoY vs. -1.1% 
เดือนก่อน) เเละเคมีภณัฑ ์(1.8% vs. -11.7% เดือนก่อน) ที่เร่งตวัขึน้ ดา้นอตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ชะลอตวัลง
เป็น 3.0% YoY (vs. 3.2% เดือนก่อน) โดยหลักจากราคาในหมวดพลังงานเเละไฟฟ้า (-14.3% vs. -12.3% เดือนก่อน) 
ในดา้นเงินเฟ้อ Core CPI ชะลอตัวลงเป็น 2.8% YoY (vs. 3.1% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ตลาดส่วนใหญ่ 
(อา้งอิงจากเเบบสอบถามไปยังนักเศรษฐศาสตร ์จัดท าโดย Bloomberg รอบเดือนกันยายน) มองว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 
(BoJ) จะยงัคงด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายตามเดิมต่อไปในปี 2566F ขณะที่ตลาดบางส่วนมองว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 
(BoJ) จะมีการปรบัเปล่ียนนโยบายการเงินใหผ่้อนคลายนอ้ยลง ในการประชมุที่จะจดัขึน้ในสิน้เดือนนี ้(30-31 ตลุาคม) 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.68% 
ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 47.2 จุด (+0.5 จุด) สงูสดุในรอบ 2 เดือน ดา้นภาคบรกิาร 
(+0.8, 48.7 จุด) ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสุดในรอบ 2 เดือน โดยการจา้งงานในภาคบริการเเละดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตัว
เพิ่มขึน้ ขณะที่ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในเเละนอกประเทศปรบัตัวลดลง ส่วนราคาผลผลิตปรบัตวัลดลงต ่าสุดนับตั้งเเต่เดือน 
สิงหาคม 2564 ดา้นภาคการผลิต (-0.1, 43.4 จุด) ปรบัตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 2 เดือน โดยดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัว
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ติดต่อกัน 15 เดือน โดยผลผลิต ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทั้งในและนอกประเทศ การจ้างงานในภาคการผลิตเเละงานคงค้าง 
(Backlogs) ปรบัตวัลดลง ส่วนดชันีราคาตน้ทนุการผลิตและราคาผลผลิตปรบัตวัลดลง ดา้นอตัราเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) 
ชะลอตวัลงเป็น 4.3% YoY (vs. 5.2% เดือนก่อน)  ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงอยู่ที่ 4.5% (vs. 5.3% 
เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดพลงังานยงัคงลดลงต่อเนื่อง (-4.6% YoY vs. -3.3% เดือนก่อน) ขณะที่ราคาในหมวดอาหาร
ชะลอตัวลงแต่ยังขยายตัวในระดับสูง (9.4% vs. 10.3% เดือนก่อน) เช่นเดียวกับราคาในหมวดสินคา้พืน้ฐาน (4.1% vs. 
4.7% เดือนก่อน) เเละราคาในหมวดบรกิาร (4.7% vs. 5.5% เดือนก่อน) ท่ีชะลอตวัลง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) มีมติในการคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทั้งสามตัว โดยอัตราดอกเบีย้ Deposit Facility rate อยู่ที่ระดับ 
4.00%, Marginal Lending rate ที่ 4.75% และ Main Refinancing rate ที่ 4.50% 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 3.91% 
ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตัวลดลงเป็น 50.9 จุด (-0.8 จุด) โดยภาคบริการ (-1.6, 50.2 จุด) ปรบัตัว
ลดลงต ่าสดุนบัตัง้เเต่เขา้ปี 2566 อย่างไรก็ดีภาคบรกิารยงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวั 9 เดือนติดต่อกนั โดยผลผลิตเเละยอดค า
สั่งซือ้ใหม่ปรบัตัวลดลงต ่าสุดนับตั้งเเต่เขา้ปี 2566 ขณะที่การจา้งงานในภาคบริการเเละดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตัว
ลดลงต ่าสุดในรอบ 8 เเละ 9 เดือน ตามล าดบั ดา้นภาคการผลิตปรบัตัวลดลง (-0.4, 50.6 จุด) สวนทางตลาดที่คาดว่าจะ
ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 51.2 จุด ทั้งนี ้ดชันียังคงอยู่ในเกณฑข์ยายตัว ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 โดยการจา้งงานในภาคการผลิต
ปรบัตวัลดลง อย่างไรก็ดี ผลผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 4 เดือน ส่วนดชันีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุนบั
ตัง้เเต่เดือนมกราคม 2566 ส่วนหนึ่งจากราคาวตัถุดิบ ดา้น GDP ไตรมาส 3/2566 ขยายตวั 4.9% YoY (vs. 6.3% ไตรมาสก่อน) 
ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เร่งตัวขึน้เป็น 5.5% YoY (vs. 4.6% เดือนก่อน) น าโดยหมวดรา้นอาหาร (13.8% vs. 12.4% 
เดือนก่อน) เเละรถยนต ์(2.8% vs. 1.1% เดือนก่อน) เรง่ตวัขึน้ ขณะที่เครื่องใชไ้ฟฟ้าในบา้น (-2.3% vs. -2.9% เดือนก่อน) 
หดตัวน้อยลง ดา้นการใชจ้่ายในหมวดเครื่องส าอาง (1.6% vs. 9.7% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 
(Core CPI) ไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อนที่ 0.8% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ชะลอตัวลงเป็น 0.0% YoY 
(vs. 0.1% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) ไดม้ีการประชุมประจ าไตรมาสในช่วงปลาย
เดือนกันยายน โดยกล่าวถึงสภาพเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอน และจะฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ ธนาคารกลางยังคงให้
ความส าคญัต่อนโยบายมหภาค และนโยบายการเงินในการสนบัสนนุเศรษฐกิจต่อไป 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 2.20% 
ดัชนี ISM Composite PMI เดือนกันยายนปรบัตัวลดลงเล็กนอ้ยเป็น 53.1 จุด (-0.6 จุด) จากภาคบริการที่ปรบัตัวลดลง 
(-0.9, 53.6 จุด) โดยยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (-5.7, 51.8 จุด) สินคา้คงคลัง (-3.5, 54.2 จุด) เเละการจา้งงาน (-1.3, 53.4 จุด) 
ปรบัตวัลดลง ขณะที่ผลผลิต (+1.5, 58.8 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน ดา้นภาคการผลิตปรบัตวัเพิ่มขึน้ (+1.4, 
49.0 จุด) สงูกว่าตลาดคาดที่ 47.9 จดุ อย่างไรก็ดีดชันียังคงอยู่ในเกณฑห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 11 โดยผลผลิต (+2.5, 
52.5 จุด) การจา้งงาน (+2.7, 51.2 จุด) ยอดค าสั่งซือ้ใหม่ (+2.4, 49.2 จุด) เเละยอดค าสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+0.9, 
47.4 จดุ) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ขณะที่ดชันีราคา (-4.6, 43.8 จุด) และงานคงคา้ง (-1.7, 42.4 จดุ) ปรบัตวัลดลง ดา้นอตัราเงินเฟ้อ
ทั่วไป (Headline CPI) อยู่ที่  3.7% เพิ่มขึน้ 0.4% MoM (vs. +0.6 เดือนก่อน) อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 
0.3% MoM เท่ากบัเดือนก่อน โดยปัจจยัหลกัที่สนบัสนนุการขยายตวัของเงินเฟ้อมาจากราคาในหมวดที่อยู่อาศยั (Shelter) 
ที่ เพิ่มขึน้ 0.6% MoM และหมวดพลังงาน (Energy) ที่ เพิ่มขึน้ 1.5% เป็นส าคัญ ขณะที่การจ้างงานนอกภาคเกษตร
สหรฐัอเมริกาเพิ่มขึน้ 3.36 แสนต าแหน่ง ดา้นอตัราการว่างงานทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนที่ระดับ 3.8% ขณะที่อตัราการมี
ส่วนร่วมของแรงงานทรงตัวที่ระดับ 62.8% ในส่วนนโยบายทางการเงิน Fed Minutes เผยการพิจารณาทิศทางดอกเบีย้
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นโยบายในระยะขา้งหนา้จะ “ตอ้งท าอย่างระมดัระวงั (proceed carefully)” และประเมิน “ความเส่ียงใหร้อบดา้น (balance 
of risks)” ทัง้นี ้จาก Dot Plot ล่าสดุมีกรรมการ 12 จาก 19 ท่านที่มองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัอเมรกิาควรจะปรบัขึน้
อีก 0.25% ไปอยู่ที่ 5.50-5.75% จากแนวโนม้เศรษฐกิจสหรฐัอเมรกิาที่ยงัแข็งแกรง่และตลาดแรงงานยงัมีความตงึตวั 
 
การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ (ASP-POWERRMF) 
กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุต่างประเทศ เช่น หน่วย CIS และ/หรือกองทนุรวม ETF ที่มี
นโยบายการลงทุนและ/หรือสรา้งผลตอบแทนตามดชันี (Index) ที่มีความเก่ียวขอ้งหรือไดร้บัประโยชนห์รือใชป้ระโยชนจ์าก
การเปล่ียนแปลงไปใชพ้ลงังานทดแทน และ/หรือพลงังานสะอาด (Clean Energy) เช่น พลงังานไฟฟ้า พลงังานแสงอาทิตย ์
ลม คลื่น รวมถึงแหล่งพลงังานอื่นๆ ท่ีมีโอกาสเติบโตในอนาคต ทัง้ในส่วนของอตุสาหกรรมตน้น า้ (Upstream) และปลายน า้ 
(Downstream) เช่น บริษัทผลิตรถยนตไ์ฟฟ้า (Electric Vehicle) บริษัทที่ผลิตแบตเตอรร์ี่ส  าหรับรถยนตไ์ฟฟ้า บริษัทผลิต
แบตเตอรี่ลิเธียม 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสตกิ พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบลิิตี ้เพือ่การเลีย้งชีพ 
ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวนัที ่31 ตุลาคม 2566 
(NAV ณ 31 ตลุาคม 2566 = 3.7804 บาท) 

ASP-POWERRMF ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา) 
6 เดือน  

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ต่อปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง
กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม  -35.08% -37.17% -30.77% -37.88% - - - -38.73% 
ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 10.84% -5.06% 3.28% 4.39% - - - -2.39% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

25.44% 29.22% 27.33% 25.27% - - - 27.16% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 
(standard deviation)  *  

12.65% 11.41% 11.37% 13.98% - - - 16.69% 

Information Ratio -2.55 -2.61 -2.49 -2.02 - - - -1.65 

หมายเหตุ : 
- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 12 พฤศจิกายน 2564  
- * ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return USD ในสัดส่วน 100% โดยปรบัดว้ยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็น
สกลุเงินบาท ณ วนัที่ค  านวณผลตอบแทน 

- 1 % ต่อปี 
- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีที่กองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษิัทจดัการลงทุน เรื่อง มาตรฐานการวดัและ
น าเสนอผลการด าเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยสิ์น หรือ
ค่าใชจ้่ายต่างๆ 

- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑใ์นตลาดทุน มิไดเ้ป็นส่ิ งยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ผลขาดทุนสงูสุดในชว่งเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 
 

-62.31% 
 
 
 

อายุเฉลี่ยของทรัพยส์นิทีก่องทุนรวมลงทนุ 
(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 
 
N/A 

 
 
 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม 
(Portfolio Turnover Ratio) 
ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 

 
0.63 

 
 
 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 

 
N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 
 
 
 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์
นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ* 

* ปฏิบตัิหนา้ที่เป็นผูจ้ดัการกองทนุ และผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้

http://www.assetfund.co.th/
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หมายเหตุ : บริษัทจัดการไดค้  านวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทุนโดยใชวิ้ธีการค านวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบริษัทจดัการกองทุน 
(AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงต ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเสี่ยงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเสี่ยงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบ
จากความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จาก
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบัเครดิต
ท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บั
อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 
ดว้ยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้หบ้รกิาร 
ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเนื่องมาจากการใชบ้รกิารของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 
รวมถึงปัจจัยพื ้นฐานของธุรกิจรายบริษัทที่กองทุนลงทุน ประกอบกับการได้รับเชิญให้เข้าร่วม Company Visit และ 
การสมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนใ์นการน ามาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพื่อการตดัสินใจลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องกองทุนและ 
ผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลที่เป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 
BANK OF AYUDHYA PLC.                                                                                 
BANGKOK BANK PLC.                                                                                    
CIMB Thai Bank Public Company Limited                                                                
GOVERNMENT HOUSING BANK                                                                              
GOVERNMENT SAVINGS BANK                                                                              
KASIKORN BANK PLC.                                                                                   
THE KRUNG THAI BANK PLC.                                                                             
SIAM COMMERCIAL BANK PLC.                                                                            
TISCO BANK PLC.                                                                                      
TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC.                                                                     
KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 
Securities 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 
KGI SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                                       
MAYBANK SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                            
TRINITY SECURITIES CO., LTD.                                                                         
UOB Kayhian Securities (Thailand) Pcl.                                                               
YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD.  
Krungthai XSpring Securities Co., Ltd 
Foreign Bank 
AGRICULTURAL BANK OF CHINA 
AHLI BANK QSC  
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  
BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 
COMMERZBANK AG 
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Fixed Income 

Foreign Bank 
THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 
THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 
CHINA CONSTRUCTION BANK 
CITIBANK N.A. 
CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 
CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 
DEUTSCHE BANK AG 
DOHA BANK QPSC 
EFG INTERNATIONAL AG 
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 
HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 
JPMORGAN CHASE & CO. 
MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 
MASHREQ BANK 
MORGAN STANLEY 
STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 
SOCIETE GENERALE BANK 
UBS AG 
UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 
Master Fund 
AXA Fund Management SA  
BlackRock, Inc. 
The Vanguard Group, Inc. 
UBS Fund Management 
Oaktree Capital Management, L.P. 
Bosera asset management co. limited 
FIDELITY INTERNATIONAL LTD. 
Van Eck Securities Corporation 

FIF 

Foreign Bank 
BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING 
CITIBANK N.A. 
SOCIETE GENERALE SA 
MORGAN STANLEY 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซพัพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ           34 

FIF 

Foreign Bank 
UBS AG 
Master Fund 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
Franklin Templeton International Services Sarl 
E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 
AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 
Credit Suisse Group AG  
Quantum GBL, LLC 
Janus Henderson Horizon 
BAILLIE GIFFORD & CO 
BNP PARIBAS AM 
NOMURA IRELAND FUNDS PLC 
UTI International 
VanEck 
KraneShares 
Transfer Agent/Agent 
FIL Investment Management Luxembourg SA 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
SS&C Fund Services Ireland 
State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
LGT 
Securities 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 
Asia Plus Securities Company Limited 
KT-ZMICO Securities 
Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 
CGS-CIMB Securities (Thailand) 
Jefferies International Limited 
Commerzbank AG 
Viet Capital Securities (VCSC) 
CCB International (Holdings) Limited  
China Merchant Securities (CMS) 
SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
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FIF 

Securities 
D.B.S. Vickers Securities Company Limited 
HAITONG 
Oppenheimer 
Kepler 
Macquarie 

Equity 

Brokers 
ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 
Krungsri Capital Securities Public Company Limited 
Bualuang Securities Public Company Limited 
Krungsri Securities Public Company Limited 
Kasikorn Securities Public Company Limited 
Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 
InnovestX Securities Company Limited 
CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 
Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 
KGI Securities (Thailand) Company Limited 
JPMorgan Securities (Thailand) Limited 
Tisco Securities Company Limited 
DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 
Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 
Thanachart Securities Public Company Limited 
Krungthai XSpring Securities Company Limited 
RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 
DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 
Finansia Syrus Securities Public Company Limited 
Citicorp Securities (Thailand) Limited 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 
ประจ าปี พ.ศ. 2566 

ล าดับ รายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 
1 บรษิัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั 
3 บรษิัทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จ ากดั 
4 นายนภดล รมยะรูป 
5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 
6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์
7 นายพชัร สรุะจรสั 
8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 
9 นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์
10 นายไมตรี โสตางกรู 
11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
12 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสิร ิ
13 นายกฤช โคมิน 
14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
15 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ
16 นายไกรสร โอภาสวงการ 
17 นายวศิรุต ปรางมาศ 
18 นายณฐัพงษ์ จนัทรห์อม 
19 นายวชิรศกัดิ์  จึงสถาพร 
20 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 
21 นางกสุมุาลย ์ ศรีสอา้น 
22 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 
23 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์
24 นางผสุดี  นาคอินทร ์
25 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์
26 นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ 
27 นางกาญดา สินอยู ่
28 นายณชัพล จิระสถติย ์1/ 
29 นายนชุา จงจิตรนนัท ์2/3/ 
30 นายทนนนัต ์แซ่หยาง4/ 

หมายเหต ุ: 
1/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566 
2/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2566 
3/ ออกจากการเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 21 กรกฎาคม พ.ศ. 2566 
4/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 16 สิงหาคม พ.ศ. 2566 
ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้ website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

 
 

 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสตกิ พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบลิิตี ้เพือ่การเลีย้งชีพ 

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวนัที ่1 พฤศจิกายน 2565 ถึงวนัที ่31 ตุลาคม 2566 
 

วันที ่ ชื่อหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 
อตัราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การด าเนินการ 

- - - - - - 
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ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ 

ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 
 

 
ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียงไดท้ี่ 

 Website ของบรษิัทจดัการ www.assetfund.co.th 
 

 
 

 

http://www.assetfund.co.th/

































