
 

 

รายละเอียดของโครงการจัดการ 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

i 

สารบัญ 

หน้า 

 

นิยามค าศพัท์ ...................................................................................................................................................... 1 

1 ข้อมลูทัว่ไป ......................................................................................................................................... 11 

1.1 กองทนุ ............................................................................................................................................... 11 

1.2 บริษัทจดัการ ...................................................................................................................................... 11 

1.3 ผู้ดแูลผลประโยชน์ ............................................................................................................................... 11 

1.4 นายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ ...................................................................................................................... 11 

1.5 ที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับการเสนอขายครัง้แรก .................................................................................. 12 

1.6 ประเภท วตัถปุระสงค์ และอายขุองกองทนุ ............................................................................................ 12 

1.7 จ านวนเงินทนุโครงการ ......................................................................................................................... 12 

1.8 มลูคา่ที่ตราไว้ จ านวน ประเภท และราคาของหนว่ยลงทนุ และจ านวนหนว่ยลงทนุขัน้ต ่าในการจองซือ้ ...... 12 

1.9 ชนิดของหนว่ยลงทนุ สทิธิประโยชน์ และนโยบายการจา่ยเงินปันผลและการคืนเงินลงทนุ ......................... 13 

1.10 ลกัษณะของผู้ถือหนว่ยลงทนุ ................................................................................................................ 13 

1.11 วนัท่ีได้รับอนมุตัใิห้จดัตัง้และจดัการกองทนุ: .......................................................................................... 14 

2 กลยทุธ์และนโยบายการลงทนุและการจา่ยผลตอบแทน ......................................................................... 15 

2.1 ภาพรวมของกองทนุ ........................................................................................................................... 15 

2.2 นโยบายการลงทนุ .............................................................................................................................. 16 

2.3 ข้อมลูระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนกรุงเทพสายหลกั ซึง่ก่อให้เกิดรายได้สทุธิอนัเป็นทรัพย์สินท่ีกองทนุจะ
ลงทนุครัง้แรก .................................................................................................................................................. 25 

2.4 ราคาและวิธีการก าหนดราคาของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และสว่นตา่งระหวา่งราคา
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและราคาประเมิน ........................................................................................ 48 

2.5 การประเมินคา่ทรัพย์สนิท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก .................................................................................... 48 

2.6 การบริหารจดัการและใช้ทรัพย์สินของกองทนุรวมและการประกนัรายได้ ........................................... 55 

2.7 สรุปข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเก่ียวกบัการได้มาซึง่ทรัพย์สินท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก ..................... 55 

2.8 กลยทุธ์การลงทนุ ............................................................................................................................... 67 

2.9 นโยบายและวิธีการจา่ยเงินปันผลและการคืนเงินลงทนุแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ .......................................... 72 

2.10 ประมาณการการปันสว่นแบง่ส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุ ........................................................................ 74 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

ii 

3 นโยบายกู้ยมืเงิน .................................................................................................................................. 79 

3.1 ภาพรวม ............................................................................................................................................. 79 

3.2 การหกัคา่ใช้จา่ยและการกนัส ารองเพ่ือช าระหนีต้ามสญัญาสินเช่ือ .................................................... 79 

3.3 หลกัเกณฑ์การกู้ ยืมเงิน ...................................................................................................................... 79 

4 การบริหารจดัการและด าเนินงานทรัพย์สนิท่ีกองทนุจะลงทนุและสรุปสาระของสญัญาที่มคีวามส าคญั ..... 81 

4.1 โครงสร้างการด าเนินการและการบริหารจดัการระหวา่งบีทีเอสซี ผู้สนบัสนนุ และกองทนุ .................. 81 

4.2 สรุปข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง ............. 85 

5 การท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวข้องและหลกัเกณฑ์การเปิดเผยข้อมลู ...................................................... 97 

5.1 การท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้อง .................................................................................................... 97 

5.5 ข้อก าหนดการเปิดเผยข้อมลูและการรายงาน ................................................................................... 100 

6 มลูคา่ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน .............................................................................................. 104 

6.1 ข้อก าหนดทางกฎหมาย ................................................................................................................... 104 

6.2 การค านวณและเปิดเผยมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ มลูคา่หน่วยลงทนุ และราคาขายหน่วยลงทนุ ............. 104 

7 การออกหนว่ยลงทนุ การเพิ่มและลดเงินทนุจดทะเบยีน และข้อก าหนดการจดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ ......................................................................................................... 106 

7.1 การออกหน่วยลงทนุ ......................................................................................................................... 106 

7.2 การเพ่ิมเงินทนุจดทะเบียน ............................................................................................................... 106 

7.3 การลดเงินทนุจดทะเบียน ................................................................................................................. 109 

7.4 ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน .................................................... 110 

8 การจดัสรรและการโอนหนว่ยลงทนุ และข้อจ ากดัการถือหนว่ยลงทนุ ..................................................... 112 

8.1 ประเภทและคณุสมบติัของผู้ลงทนุ ................................................................................................... 112 

8.2 การเสนอขายหน่วยลงทนุ ................................................................................................................. 113 

8.3 การจดัสรรหน่วยลงทนุ ..................................................................................................................... 131 

8.4 การจดทะเบียนกองทนุ ..................................................................................................................... 135 

8.5 วิธีการโอนหน่วยลงทนุ ..................................................................................................................... 135 

8.6 ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ ............................................................................................................ 136 

8.7 ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ ............................................................................................................. 136 

8.8 ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไมเ่ป็นไปตามที่ก าหนด............................................................ 138 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

iii 

9 การขอมติของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ........................................................................................................... 140 

9.1 เร่ืองที่ต้องอนมุติัโดยมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ................................................................................... 140 

9.2 หลกัเกณฑ์และวิธีการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุ ................................................................................... 142 

9.3 การประชมุและสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทนุ .......................................................................... 142 

9.4 ผลผกูพนั .......................................................................................................................................... 144 

10 การจดัการกองทนุ .............................................................................................................................. 145 

10.1 บริษัทจดัการ .................................................................................................................................... 145 

10.2 ผู้ดแูลผลประโยชน์ ........................................................................................................................... 158 

10.3 คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ .................................................................................................... 162 

10.4 นายทะเบียนหน่วยลงทนุ .................................................................................................................. 164 

10.5 ที่ปรึกษากองทนุ ............................................................................................................................... 165 

10.6 ผู้สอบบญัชีกองทนุ ............................................................................................................................. 167 

10.7 ผู้ประเมินคา่ของกองทนุ ................................................................................................................... 168 

10.8 บคุคลอ่ืนที่เก่ียวข้อง ......................................................................................................................... 169 

11 ผลบงัคบัของโครงการจดัการกองทนุ ................................................................................................... 172 

12 การแก้ไขเพิม่เติมโครงการจดัการกองทนุ ............................................................................................. 173 

12.1 วิธีแก้ไขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุ ............................................................................................... 173 

12.2 การได้รับความเห็นชอบในกรณีอืน่ ...................................................................................................... 173 

12.3 สทิธิออกเสยีงยบัยัง้ของบริษัทจดัการ .................................................................................................. 173 

13 คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยตา่งๆ ........................................................................................................ 174 

13.1 คา่ธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้จองซือ้หนว่ยลงทนุหรือผู้ ถือหนว่ยลงทนุ .................................................. 174 

13.2 คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยทีเ่รียกเก็บจากกองทนุ ............................................................................... 174 

13.3 การเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ย ....................................................................................... 180 

14 การเลกิกองทนุ การคืนเงิน และการเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ..................................... 181 

14.1 การยกเลกิการจดัตัง้กองทนุโดยสมคัรใจ ............................................................................................. 181 

14.2 การคืนเงินคา่จองซือ้ในกรณีเพิม่เงินทนุจดทะเบียน .............................................................................. 181 

14.3 การสิน้สดุการอนมุตัิของส านกังานคณะกรรมการ กลต  .ให้จดัตัง้กองทนุ  ............................................... 181 

14.4 กรณีเลกิกองทนุ ................................................................................................................................. 182 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

iv 

14.5 อ านาจของส านกังานคณะกรรมการ กลต  .ในการเลกิกองทนุ  ................................................................ 182 

14.6 การช าระบญัชีกองทนุ ........................................................................................................................ 183 

14.7 การเพกิถอนหนว่ยลงทนุจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน .................................................................. 183 

15 ข้อก าหนดเก่ียวกบั FATCA และกฎหมายภาษีตา่งประเทศในลกัษณะเดียวกนั ...................................... 184 

 
ภาคผนวก 1 ตวัอยา่งรายการคา่ใช้จา่ย O&M 
ภาคผนวก 2 รายงานการประเมนิคา่ของบริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั ฉบบัยอ่ 
ภาคผนวก 3 รายงานการประเมนิคา่ของบริษัท เอฟเอ็นเอเชีย แอดไวซอร่ี จ ากดั ฉบบัยอ่ 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

1 

รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 

นิยามค าศัพท์ 

กฎหมายหลกัทรัพย์ : พรบ. หลักทรัพย์ ประกาศ กลต. ประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน รวมถึง หนังสือเวียน 
หนงัสอืผอ่นผนั หนงัสอืซกัซ้อมความเข้าใจ หนงัสอือนมุตัิ กฎ ระเบียบ ค าสัง่ 
และเอกสารอื่นซึ่งมีผลบังคับตามกฎหมาย ซึ่งออกโดยอาศัยอ านาจของ
พรบ. หลักทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่นใดที่เก่ียวข้อง ทัง้ที่มีอยู่ในปัจจุบนั 
และสว่นแก้ไขเพิ่มเติม 

กรุงเทพธนาคม : บริษัท กรุงเทพธนาคม จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ในประเทศไทย และอยู่
ภายใต้การควบคมุของ กทม. 

กลุม่บคุคลเดียวกนั : กลุ่มบุคคลเดียวกันตามประกาศ ทน. 1/2554 ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
8.7.1 “กลุ่มบคุคลเดียวกนั” 

กองทนุ : กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 

การประเมินคา่ : การค านวณมลูคา่ทรัพย์สินของกองทุนเพื่อวตัถปุระสงค์สาธารณะในการ
เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่ต้องมีการ
ตรวจสอบเอกสารสิทธิ ข้อจ ากัดสิทธิครอบครองในทรัพย์สินของกองทุน 
สิทธิสมัปทาน เง่ือนไขและข้อจ ากัดทางกฎหมาย ข้อจ ากัดอื่นของการใช้
ประโยชน์ รายละเอียดการใช้ประโยชน์ในปัจจุบัน และรายละเอียดอื่นที่
เก่ียวข้อง รวมทัง้การส ารวจทรัพย์สินของกองทุนตามสภาพท่ีเป็นอยู ่

การลงทนุในทรัพย์สนิรอง : การลงทุนในหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สินใดๆ หรือหาดอกผลโดยวิธีอย่างใด
อยา่งหนึง่ หรือหลายอย่าง ที่นอกเหนือไปจากการลงทุนในทรัพย์สินหลัก 
ทัง้นี ้ตามที่ กลต. หรือส านักงานคณะกรรมการ กลต. จะอนุญาตหรือ
ประกาศให้ลงทนุได้ 

การลงทนุในทรัพย์สนิหลกั : การลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนโดยการได้มาซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

การเสนอขายครัง้แรก : การเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นครัง้แรกแก่ประชาชนทัว่ไป  

กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน : กิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้นิยามไว้ในประกาศ ทน. 1/2554  ซึ่ง
ประกอบไปด้วย (ก) ระบบขนสง่ทางราง (ข) ไฟฟ้า (ค) ประปา (ง) ถนนทาง
พิเศษ หรือทางสมัปทาน (จ) ท่าอากาศยาน หรือสนามบิน (ฉ) ท่าเรือน า้ลึก 
(ช) โทรคมนาคม (ซ) พลงังานทางเลอืก (ฌ) ระบบบริหารจดัการน า้ หรือการ
ชลประทาน และ (ญ) ระบบป้องกันภยัธรรมชาติ ซึ่งรวมถึงระบบเตือนภัย
และระบบจัดการเพื่อลดความรุนแรงของภัยธรรมชาติที่เกิดขึน้ด้วย หรือ
กิจการอื่นใดตามที่ กลต. จะได้ก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว ซึ่งเป็น
กิจการท่ีมีการด าเนินการเพื่อประโยชน์หรือให้บริการแก่ประชาชนในวงกว้าง
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ของประเทศไทย ไม่ว่ากิจการนัน้จะตัง้อยู่ที่ใด หรือมีเขตอ านาจในการ
ประกอบกิจการอยูท่ี่ใด หรือเพื่อประโยชน์อื่นใดตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

กทม. : กรุงเทพมหานครซึ่งเป็นหน่วยงานรัฐบาลรับผิดชอบในการบริหารจัดการ
พื น้ ที่ ก รุ ง เ ทพมหานค ร  ร วมทั ง้ ผู้ สื บสิ ท ธิ แ ละผู้ รั บ โ อนสิท ธิ ข อ ง
กรุงเทพมหานคร  

กลต. : คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุ
กบับริษัทจดัการ 

: ข้อผูกพันระหว่าง ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการซึ่ งก าหนด
ความสมัพนัธ์ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบระหว่างบริษัทจัดการและ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน  ซึ่งจะได้ท าขึน้ระหว่างบริษัทจัดการและ ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ในนามของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ  : คณะบุคคลซึ่งท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าต่อบริษัทจัดการ
เก่ียวกับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและการบริหาร
จดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

โครงการจดัการกองทนุ : โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีที
เอสโกรท ที่ได้รับอนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตลอดจน
โครงการท่ีแก้ไขเพิ่มเติม 

โครงการรถไฟฟ้าทีก่ าหนด : โครงการดงัต่อไปนี:้ (ก) รถไฟฟ้าสายสีเขียว (หมอชิต–คูคต) (ข) รถไฟฟ้า
สายสีเขียว (แบร่ิง-สมุทรปราการ) (ค) รถไฟฟ้าสายสีเขียว (สนามกีฬา
แหง่ชาติ-ยศเส) (ง) รถไฟฟ้าสายสีเขียว (คคูต-ล าลกูกา) (จ) รถไฟฟ้าสายสี
เขียว (สมุทรปราการ-บางปู) (ฉ) สัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุง
ระยะยาว และ (ช) สญัญาต่ออายสุัญญาสัมปทาน (หากมี) ที่บีทีเอสซี  
บีทีเอสจี หรือบริษัทในเครือได้เข้าท าหรือเป็นเจ้าของ และ/หรือจะได้เข้าท า
หรือเป็นเจ้าของในอนาคต  

คา่ใช้จา่ย O&M : ต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาษีสรรพสามิต ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีโรงเรือนและที่ดิน 
ภาษีศุลกากร อากรแสตมป์ ภาษีอื่นใด ค่าใช้จ่ายสินทรัพย์ทุน และ
ค่าธรรมเนียมรวมทัง้ค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการด าเนินคดีที่บีทีเอสซีก่อขึน้
อยา่งเหมาะสมเก่ียวกบัการด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก (รวมถึงความเสียหายเก่ียวกบัการฟ้องคดีความ
ที่เป็นผลมาจากการด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก) ภายหลงัวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ โดยไม่
รวม (ก) คา่ใช้จ่ายในการจดัหาเงินทนุหมนุเวียนหรือสนิเช่ืออื่นใดที่บีทีเอสซี
ต้องใช้ (ข) ภาษีนิติบคุคลของบีทีเอสซี และความรับผิดในทางภาษีอื่นใดอนั
เกิดจากความจงใจหรือประมาทเลินเล่อของบีทีเอสซี (ค) ค่าใช้จ่ายที่
เ ก่ี ย วกับ ก า รด า เ นิ น ง า นและบ า รุ ง รั กษ าท รัพ ย์สิ นที่ ไ ม่ ไ ด้ ซื ้อ 
(นอกเหนือไปจากค่าใช้จ่ายที่ เ ก่ียวกับการด าเนินงานและบ ารุงรักษา
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ทรัพย์สนิ อปุกรณ์ และสิ่งอ านวยความสะดวกที่เก่ียวข้องของบีทีเอสซีซึ่งมี
การใช้และจ าเป็นส าหรับการด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักซึ่งมีการปันส่วนค่าใช้จ่ายกันระหว่าง
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักและทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้) 
และ (ง) ค่าใช้จ่ายที่บีทีเอสซีจะต้องรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในเอกสาร
ธุรกรรม 

คา่ใช้จา่ย O&M ประมาณการ
รายวนั 

: งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับเดือนที่เก่ียวข้อง หารด้วย จ านวนวนั
ของเดือนที่เก่ียวข้องนัน้ โดยเศษสตางค์ที่เกิดขึน้จากการค านวณดงักลา่ว ให้
น ามาปรับในวนัสดุท้ายของเดือน 

คา่ตอบแทนพเิศษ : ค่าตอบแทนที่กองทุนตกลงจ่ายให้แก่บีทีเอสซีตามสัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิเพื่อเป็นการจูงใจในการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก  ในอัตราที่ก าหนดไว้ในหัว ข้อ 13.2. 10 
“ค่าตอบแทนพิเศษ” 

งบประมาณคา่ใช้จ่าย O&M : งบประมาณค่าใช้จ่ายด าเนินงานของบีทีเอสซีซึ่งแสดงค่าใช้จ่าย O&M 
ประมาณการส าหรับปีหนึง่ๆ ซึง่บีทีเอสซีต้องจดัสง่ตามความที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิและทีก่องทุนอนมุตัิ 

จ านวนเงินทนุจดทะเบยีน : จ านวนเงินทนุที่บริษัทจัดการระดมทุนได้เพื่อการจัดตัง้กองทนุ และน าไป 
จดทะเบียนเป็นกองทรัพย์สนิไว้กบัส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.2.3 “การก าหนดราคาเสนอขาย
สดุทา้ย” 

ซีอาร์ซ ี : บริษัท Changchun Railway Vehicles 

ซีเมนส์ : ซีเมนส์ ลมิิเต็ด (Siemens Limited) 

ตลาดหลกัทรัพย์ : ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ที่ปรึกษาทางการเงิน : บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากัด (มหาชน) ซึ่งบริษัทจัดการได้แต่งตัง้ให้เป็น 
ที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับการเสนอขายครัง้แรก 

ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน : ทรัพย์สนิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้นิยามไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 
ซึ่ง ณ ปัจจุบนั ได้แก่ การลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการได้มา
ซึง่ 

(ก) กรรมสทิธ์ิ สทิธิครอบครอง หรือสทิธิการเช่าในท่ีดิน อาคาร สิง่ปลกูสร้าง 
เคร่ืองจักร อุปกรณ์ ตลอดจนทรัพย์สินอื่นใดที่เก่ียวข้อง เพื่อใช้ในการ
ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ข) สทิธิสมัปทานในการประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ค) สทิธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตามสญัญาแบ่ง
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รายได้ในอนาคตของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานหรือที่เกิดขึน้จากการ
บริหารจัดการกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  หรือการบริหารจัดการ
ทรัพย์สนิอื่นใดที่ได้จากการประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ง) สิทธิเรียกร้องตามสญัญาซือ้ขายติดตัง้เคร่ืองจักรอุปกรณ์ หรือสญัญา
ก่อสร้าง  ห รือสัญญาซื อ้ขายผลิตภัณฑ์หรือบริการของกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน 

(จ) หุ้นหรือตราสารแห่งหนีท้ี่ออกโดยบริษัทซึ่งจัดตัง้ขึน้ในประเทศไทย (ไม่
วา่จะเป็นบริษัทจ ากดัหรือบริษัทมหาชนจ ากดั) ท่ีมีลกัษณะดงัตอ่ไปนี ้

1. มีการลงทนุในทรัพย์สนิตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) รวมกนัไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของบริษัทดงักลา่ว หรือมีรายได้
จากการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) 
ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 75 ของรายได้รวมในแตล่ะปีบญัชี และ 

2. มีกองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของบริษัทนัน้และเกินกวา่ร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสยีงทัง้หมดของบริษัทนัน้ 

และ 

(ฉ) ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื น้ฐานอื่นตามที่  กลต. ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และ/หรือ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนจะได้
ประกาศก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมในอนาคต 

ทรัพย์สนิของกองทนุ : ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกและทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติม 

ทรัพย์สนิที่กองทนุลงทนุครัง้แรก : ทรัพย์สนิท่ีกองทนุลงทนุครัง้แรก ซึง่ได้แก่ รายได้สุทธิจากบีทีเอสซี ในสว่น
ที่เก่ียวกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักซึ่งกองทุนจะ
ได้มาในครัง้แรก ดงัรายละเอียดที่ระบไุว้ในข้อ 2.1 “ภาพรวมของกองทนุ” 

ทรัพย์สนิที่กองทนุลงทนุเพิ่มเตมิ : ทรัพย์สนิท่ีกองทุนอาจได้มาหรือลงทนุเพิ่มเติมหลงัจากการได้มาหรือลงทนุ
ในทรัพย์สินที่ กองทุนลงทุนครั้งแรก (ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนใน
ทรัพย์สินหลักหรือการลงทุนในทรัพย์สินรอง) ตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจัดการกองทุน 

ทรัพย์สนิท่ีไมไ่ด้ซือ้ : ทรัพย์สนิ รายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ และ/หรือผลประโยชน์ของบี
ทีเอสซี ซึ่งรวมถึง (แต่ไม่จ ากดัอยู่เพียง) หุ้นในบีเอสเอสและหุ้นในบริษัท  
วีจีไอ โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน) สิทธิและประโยชน์ต่างๆ ภายใต้
สัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว และสิทธิและประโยชน์
ต่างๆ ภายใต้สญัญาที่เก่ียวกับโครงการรถโดยสารด่วนพิเศษ (BRT)  สาย
ช่องนนทรี-สะพานกรุงเทพ (ช่องนนทรี ราชพฤกษ์) แตไ่มร่วมถึงรายได้สุทธิ 

นายทะเบยีน : นายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุน ตามที่มีช่ือปรากฏอยู่ในหวัข้อ 1.4 
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“นายทะเบียนหน่วยลงทุน” และที่ได้ รับใบอนุญาตการให้บริการเป็น 
นายทะเบียนหนว่ยลงทนุจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

บริษัทจดัการ : บริษัทหลกัทรัพย์ ท่ีได้รับใบอนญุาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการ
จดัการกองทนุรวม และมีหน้าที่บริหารจดัการกองทุน 

บญัชีรายได้ของกองทนุ : บญัชีธนาคารของกองทุนที่เปิดไว้เพื่อรับรายได้สุทธิ 

บีทีเอสจี : บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) (BTS Group Holdings Public 
Company Limited) ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบีทีเอสซี ถือหุ้นร้อยละ 97.46 
ของหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของบีทีเอสซี 

บีทีเอสซ ี : บริษัท ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (Bangkok Mass Transit 
System Public Company Limited) ซึ่งเป็นผู้ด าเนินการระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพ 

บีเอสเอส : บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จ ากดั 

บคุคลที่เก่ียวข้อง : บคุคลที่เก่ียวข้องตามประกาศ ทน. 1/2554 ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 5.1.1 
“บคุคลทีเ่กี่ยวข้อง”. 

ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้
หนว่ยลงทนุ 

: ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปและ/
หรือใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ
หรือบีทีเอสจี (แล้วแตก่รณี) 

ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้
หนว่ยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกนั) ส าหรับ 
ผู้จองซือ้ทั่วไป พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า (KYC) และ
แบบประเมินระดบัความเสี่ยงของผู้ลงทนุ (Risk Profile) ตามแบบฟอร์มที่
บริษัทจัดการก าหนดหรือยอมรับ  

ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้
หนว่ยลงทนุส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ
หรือบีทีเอสจี 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกนั) ส าหรับ 
ผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอสจี พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตัวตนของ
ลกูค้า (KYC) และแบบประเมินระดบัความเสี่ยงของผู้ลงทนุ (Risk Profile) 
ตามแบบฟอร์มที่บริษัทจัดการก าหนดหรือยอมรับ  

ประกาศ ทน. 1/2554 : ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทน. 1/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ลงวนัที่ 
10 มกราคม พ.ศ. 2554 และที่แก้ไขเพิ่มเติม (โดยส่วนที่แก้ไขเพิ่มเติมโดย
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทน. 4/2556 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน (ฉบบัท่ี 3) 
ลงวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2556 จะมีผลใช้บงัคบัในวนัที่ 16 มีนาคม พ.ศ. 
2556) 

เป้าหมายรายได้คา่โดยสารสทุธิ  เป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิประจ าปีที่บีทีเอสซีมีหน้าที่ต้องจดัท าและ
น าส่งแก่กองทุนในแต่ละรอบปีบญัชี โดยแสดงรายได้ค่าโดยสารสุทธิที่
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ประจ าปี คาดวา่จะได้รับส าหรับรอบปีบญัชีนัน้ 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.1 “ประเภทและคุณสมบติัของ 
ผูล้งทนุ” 

ผู้จองซือ้พเิศษ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.1 “ประเภทและคุณสมบติัของ 
ผูล้งทนุ” 

ผู้จดัการกองทนุ : ผู้ จัดการกองทุนตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ  กลต. ที่ สน. 
31/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการแต่งตัง้และการปฏิบตัิ
หน้าที่ของผู้จัดการของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ลงวนัที่ 25 สิงหาคม 
พ.ศ. 2554 ซึง่มีหน้าที่ตดัสนิใจลงทนุหรือจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิของกองทุน 
นอกจากนี ้ผู้จัดการกองทุนยังมีหน้าที่อื่นและต้องมีคุณสมบัติและไม่มี
ลักษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์  และ/หรือ
กฎหมายอื่นที่เก่ียวข้อง 

ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ย
ลงทนุในประเทศ 

: ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ (Sole Domestic 
Bookrunner) ดังมีรายช่ือปรากฏอยู่ในหัวข้อ 10.8.1 “ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ (Sole Domestic Bookrunner)” รวมถึง 
ผู้จัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้เพิ่มเติมในภายหลงั 
(หากมี) ซึง่ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการจดัจ าหนา่ย
หลกัทรัพย์หรือการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจากกระทรวงการคลงั ซึ่งจะท า
หน้าที่จดัจ าหนา่ยหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรก 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ : ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทุนที่มีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตาม
ประกาศส านักงานคณะกรรมการ กลต. ว่าด้วยคุณสมบัติของผู้ดูแล
ผลประโยชน์ของกองทนุรวมและที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม ตามที่มีช่ือปรากฏอยู่ใน
หวัข้อ 1.3 “ผูดู้แลผลประโยชน์” 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ : ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุน 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุรายยอ่ย : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.4 “ข้อก าหนดการจดทะเบียน
หน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียน” 

ผู้ลงทนุตา่งด้าว : ผู้ลงทนุซึง่เป็นคนตา่งด้าว อนัได้แก่  

(1) บคุคลธรรมดาซึง่ไมม่ีสญัชาติไทย 

(2) นิติบคุคลซึง่ไมไ่ด้จดทะเบียนในประเทศไทย 

(3) นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทยซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่ง
ของนิติบุคคลนัน้ถือโดยบุคคลตาม (1) หรือ (2) หรือนิติบุคคลซึ่งมี
บคุคลตาม (1) หรือ (2) ลงทนุมีมลูคา่ตัง้แตก่ึ่งหนึง่ของทนุทัง้หมดในนิติ
บคุคลนัน้ 
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(4) ห้างหุ้นส่วนจ ากัดหรือห้างหุ้นส่วนสามญั ที่จดทะเบียนในประเทศไทย 
ซึง่หุ้นสว่นผู้จดัการหรือผู้จดัการเป็นบคุคลตาม (1) หรือ 

(5) นิติบคุคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทนุตัง้แต่กึ่งหนึ่ง
ของนิติบคุคลนัน้ถือโดยบคุคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) หรือนิติบคุคลซึ่ง
มีบุคคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) ลงทุนมีมูลค่าตัง้แต่กึ่งหนึ่งของทุน
ทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้ 

ผู้สนบัสนนุ : บีทีเอสจี ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบีทีเอสซี 

ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุ : บุคคลหรือนิติบุคคลที่บริษัทจัดการมอบหมายให้ปฏิบัติหน้าที่จ าหน่าย
หน่วยลงทุน 

ผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีของกองทุนซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในบญัชีรายช่ือที่ได้รับความ
เห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตามประกาศส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบญัชี และที่ได้
แก้ไขเพิ่มเติม 

พรบ. บริษัทลงทนุของสหรัฐฯ : พระราชบญัญัติบริษัทจดัการการลงทนุของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1940 และที่
แก้ไขเพิ่มเติม 

พรบ. หลกัทรัพย์  : พระราชบัญญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 และที่แก้ไข
เพิ่มเติม 

พรบ. หลกัทรัพย์ของสหรัฐฯ : พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ค.ศ. 1933 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ (NAV) : มลูค่าทรัพย์สินทัง้หมดของกองทุนหกัด้วยหนีส้ิน ซึ่งค านวณตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 6.2.1 “มูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสทุธิ และมูลค่า
ของหน่วยลงทนุ” 

มลูคา่ของหนว่ยลงทนุ : มูลค่าทรัพย์สินสุทธิหารด้วยจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดที่จ าหน่ายได้ ณ 
สิน้สดุวนัค านวณมลูคา่หนว่ยลงทนุ 

รัฐบาล : รัฐบาลแหง่ราชอาณาจกัรไทย  

ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพและ
ปริมณฑล 

: บริการขนสง่สาธารณะใดๆ ที่เป็นทางเลอืกแทนการใช้รถยนต์สว่นบคุคลเพื่อ
การเดินทางในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลซึ่งหมายความถึงจังหวัด
นนทบุรี จังหวดัสมทุรปราการ จังหวดัสมุทรสาคร จังหวดัปทุมธานี และ 
จงัหวดันครปฐม  

ระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชน
กรุงเทพ 

: ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพซึ่งได้แก่รถไฟฟ้าบนทางวิ่งยกระดบัสองสายคือ
สายสขุมุวิทและสายสลีม ทัง้ในสว่นระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลักและระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยาย (ที่รู้จกั
เป็นการทัว่ไปวา่ สายสเีขียว) ซึง่ให้บริการเดินรถเหนือพืน้ท่ีบางสว่นของถนน
สาธารณะสายหลกัของใจกลางกรุงเทพมหานคร 
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ระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชน
กรุงเทพสว่นตอ่ขยาย 

: ส่วนต่อขยายจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่ง
ขณะนีม้ีบีทีเอสซี เป็นผู้ ให้บริการ ด าเนินการและบ ารุงรักษาแก่กรุงเทพ
ธนาคม ซึ่งครอบคลมุส่วนต่อขยายสายสีลมระยะทาง 2.2 กิโลเมตร จาก
สถานีสะพานตากสินถึงสถานีวงเวียนใหญ่ ส่วนต่อขยายสายสุขุมวิท
ระยะทาง 5.25 กิโลเมตร จากสถานีออ่นนชุถึงสถานีแบร่ิง และสว่นต่อขยาย
สายสลีมระยะทาง 5.3 กิโลเมตรตามถนนเพชรเกษม จากสถานีวงเวียนใหญ่
ถึงสถานีบางหว้า 

ระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชน
กรุงเทพสายหลกั 

: ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายแรกเร่ิม ซึ่งครอบคลมุระยะทาง 
23.5 กิโลเมตร ได้แก่ สายสขุมุวิท ระยะทาง 17 กิโลเมตรจากสถานีหมอชิต
ถึงสถานีออ่นนชุ และสายสลีม ระยะทาง 6.5 กิโลเมตรจากสถานีสนามกีฬา
แหง่ชาติถึงสถานีสะพานตากสนิ 

ราคาจองซือ้หนว่ยลงทนุ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.2.4 “ราคาจองซ้ือหน่วยลงทนุ” 

รายได้คา่โดยสารสทุธิ   รายได้ค่าโดยสารทัง้หมดที่จะเกิดขึน้จากการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก นับจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้
จนถึงวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน หกัด้วยค่าใช้จ่าย O&M 

รายได้สทุธิ : รายได้ค่าโดยสารทัง้หมดที่จะเกิดขึน้จากการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก นับจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้
จนถึงวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน  หักด้วยค่าใช้จ่าย O&M ทัง้นี ้
รายได้สุทธิรวมถึงเงินท่ีได้รับจากการใช้สทิธิเรียกร้อง ค าตดัสนิ ค าพิพากษา 
คดีความที่ตดัสนิให้แก่บีทีเอสซี รวมทัง้การด าเนินการหรือสิทธิอื่นใดซึ่งบีที
เอสซีมีสิทธิได้รับที่ เ กิดขึน้จากหรือเก่ียวกับรายได้สุทธิ และสัญญา
สัมปทานที่เก่ียวกบัการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลัก (แต่ไม่รวมถึงสิทธิเรียกร้องหรือสิทธิในการได้รับเงินที่เก่ียวกับ
เหตกุารณ์ที่เกิดขึน้ก่อนวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ ไม่ว่าการเรียกร้องเงิน
หรือการได้รับเงินดงักล่าวจะเกิดขึน้ก่อนหรือหลงัวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จ
สิน้) 

รายได้สทุธิรายวนั : รายได้สุทธิของวันใดวันหนึ่ง (นับจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ ) 
หลงัจากการหกัค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน 

เร่ืองสงวนไว้ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 10.1.4 “วิธีการให้ค ายินยอมให้
กระท าเร่ืองสงวนไว ้(Reserved Matters) และเร่ืองทีบ่ีทีเอสซีตกลงว่าจะไม่
กระท าการ (Negative Undertaking)”  

วนัจดทะเบียนกองทนุ : วนัที่มีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมโดยชอบกบั ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และมีการจดัตัง้กองทุนตามข้อก าหนดเก่ียวกบัการ
จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมในหัวข้อ 8.4 “การจดทะเบียน
กองทนุ” ซึง่จะเกิดขึน้เมื่อหรือหลงัจากการเสนอขายครัง้แรกเสร็จสิน้ 
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วนัท าการ : วนัเปิดท าการตามปกติของบริษัทจัดการ 

วนัท าการของคูส่ญัญา : วันเปิดท าการตามปกติของธนาคารพาณิชย์ในกรุงเทพมหานคร (อัน
นอกเหนือไปจากวนัเสาร์ วนัอาทิตย์ และวนัหยดุท าการของบริษัทจัดการ
หรือบีทีเอสซี) 

วนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ : วนัตามที่ก าหนดในหวัข้อ 2.7 “สรุปข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกบัการ
ไดม้าซ่ึงทรพัย์สินทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” 

วนัสิน้สดุอายสุญัญาสมัปทาน : วนัท่ี 4 ธนัวาคม พ.ศ. 2572 ซี่งเป็นวนัท่ีสัญญาสัมปทานจะสิน้สดุลง 

ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ : บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

สญัญาโครงการ : (ก) สัญญาสัมปทาน 

(ข) สัญญาซ่อมบ ารุง 

(ค) สญัญาระบบสญัญาณ ฉบบัลงวนัที่ 22 กุมภาพนัธ์ 2550 ระหว่างบีที
เอสซี และบอมบาร์เดียร์ และ 

(ง) สัญญา BSS 

สญัญาซอ่มบ ารุง : สญัญาบ ารุงรักษา ฉบบัลงวนัที่ 30 ธันวาคม 2547 ระหว่างบีทีเอสซีและ  
ซีเมนส์ ตามที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม 

สญัญาซือ้และโอนสทิธิรายได้สทุธิ : สญัญาที่จะเข้าท าระหว่างบีทีเอสซี และกองทุน เก่ียวกบัการโอนรายได้
สุทธิให้แก่กองทุน 

สญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียนหนว่ย
ลงทนุ 

: สัญญาแต่งตัง้นายทะเบียนที่จะท าขึน้ระหว่างบริษัทจัดการและนาย
ทะเบียน 

สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ : สญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ที่จะท าขึน้ระหว่างบริษัทจัดการและ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ก่อนการเสนอขายครัง้แรก 

สญัญาให้บริการเดินรถและซอ่ม
บ ารุงระยะยาว 

: สญัญาการให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพส่วนต่อขยาย และ ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก (เมื่อสัมปทานภายใต้สัญญาสัมปทานสิน้อายุ) ฉบับลงวันที่ 3 
พฤษภาคม พ.ศ. 2555 ระหวา่งกรุงเทพธนาคมในฐานะผู้บริหารระบบ และ
บีทีเอสซี ในฐานะผู้ให้บริการ 

สญัญาสมัปทาน : สญัญาสมัปทานฉบบัลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2535 ซึ่งท าขึน้ระหว่าง กทม. 
และบีทีเอสซี เก่ียวกับสัมปทานการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก ตลอดจนสัญญาที่แก้ไขเพิ่มเติม ซึ่งมีอายุ
สมัปทานเป็นเวลา 30 ปีนบัจากวันเร่ิมด าเนินการในเชิงพาณิชย์เมื่อวันที่  
5 ธันวาคม พ.ศ. 2542 และสิน้สุดลงในวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน  
เว้นแตจ่ะมีการตอ่อายสุัญญาสัมปทาน 
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สญัญา BSS : สญัญาให้บริการ BSS Card Scheme ฉบบัลงวนัที่ 23 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 
2555 เก่ียวกบัการด าเนินการให้บริการบตัรสมาร์ทการ์ด ระหว่างบีทีเอสซี
และบีเอสเอส 

ส านกังานคณะกรรมการ กลต. : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

หนว่ยลงทนุ : หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีที
เอสโกรท 

หนงัสอืชีช้วน : หนงัสอืชีช้วนส าหรับการเสนอขายครัง้แรกของหน่วยลงทุน 

หนงัสอืบอกกลา่วไปยงั กทม. : หนงัสือบอกกล่าวสองฉบบัที่บีทีเอสซีและบริษัทจัดการร่วมกันออกไปยงั 
กทม. ซึ่งบีทีเอสซีตกลงว่าจะไม่ท าการเพิกถอน กล่าวคือ 1. หนงัสือบอก
กล่าวเก่ียวกับการท าธุรกรรมการโอนรายได้สุทธิให้แก่กองทุน และ 2. 
หนงัสอืบอกกลา่วเก่ียวกบัการแจ้งให้กองทุนเป็นตวัแทนของกลุม่เจ้าหนีข้อง
บีทีเอสซีเพื่อการใช้สทิธิเข้ารับโอนสัญญาสัมปทาน (Step In Right)  

หุ้นกู้บีทีเอสซ ี : หุ้นกู้ ของบีทีเอสซี ครัง้ที่ 1/2552 ชุดที่ 1 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2555 
ชุดที่ 2 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2556 ชุดที่ 3 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 
2557 ชุดที่ 4 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2558 และ ชุดที่ 5 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2559 

เอกสารธุรกรรม : 1) สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

2) สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

3) สญัญาจ าน าหุ้น 

4) สญัญาจะซือ้จะขายหุ้น 

5) สญัญาสลกัหลงักรมธรรม์ประกนัภยั 

6) หนังสือบอกกล่าวไปยงั กทม. และ 

7) สญัญาโอนสทิธิในบญัชีคา่ใช้จ่าย O&M ที่มีเง่ือนไข  

เอกสารประกอบในการขอเปิด
บญัชีและจองซือ้หนว่ยลงทนุ 

: เอกสารประกอบในการขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนตามที่ได้ก าหนด
ไว้ในหวัข้อ 8.2.10 “เอกสารประกอบในการขอเปิดบญัชีและจองซ้ือหน่วย
ลงทนุ” 

การอ้างอิงถึงกฎหมาย กฎระเบยีบ หรือประกาศใด ๆ ในโครงการจัดการกองทุนนี ้เป็นการอ้างถงึกฎหมาย 
กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ทีม่ีการแก้ไขเพิ่มเตมิเป็นครัง้คราว
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1 ข้อมูลทั่วไป 

1.1 กองทุน  

1.1.1 ช่ือโครงการจดัการ (ไทย): กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 

1.1.2 ช่ือโครงการจดัการ (ภาษาองักฤษ): BTS Rail Mass Transit Growth Infrastructure Fund 

1.1.3 ช่ือยอ่กองทนุ: BTSGIF 

 

1.2 บริษัทจดัการ 

1.2.1 ช่ือ: บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั 

1.2.2 ที่อยู:่ 175 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ ชัน้ 7 ชัน้ 21 และชัน้ 26 

ถนนสาทรใต้ แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

1.2.3 โทรศพัท์: 0-2674-6488 

1.2.4 โทรสาร: 0-2679-5996 

 

1.3 ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

1.3.1 ช่ือ: ธนาคาร สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

1.3.2 ที่อยู:่ 90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

1.3.3 โทรศพัท์: 0-2724-5047 

1.3.4 โทรสาร: 0-2724-5051 

  

1.4 นายทะเบียนหน่วยลงทุน  

1.4.1 ช่ือ: บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

1.4.2 ที่อยู:่ 62 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก  

แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

1.4.3 โทรศพัท์: 0-2229-2888 

1.4.4 โทรสาร: 0-2359-1259 
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1.5 ที่ปรึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายครัง้แรก 

 

1.5.1 ช่ือ: บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

1.5.2 ที่อยู:่ ชัน้ 6, 8-11 อาคารส านกังานเมืองไทย-ภทัร 1  

252/6 ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง 

กรุงเทพมหานคร 10310 

1.5.3 โทรศพัท์: 0-2305-9000 

1.5.4 โทรสาร: 0-2305-9539 

 

1.6 ประเภท วัตถุประสงค์ และอายุของกองทุน 

1.6.1 ประเภทของกองทนุ: เป็นกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการทัว่ไป
ประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึ่งบริษัทจัดการจะยื่นขอจดทะเบียน
หน่วยลงทุน เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

1.6.2 วตัถปุระสงค์ของกองทนุ: เพื่อระดมเงินทนุจากนกัลงทนุทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยน าเงิน
ที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานเป็นหลกัซึ่งมีศกัยภาพในการสร้างผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้
ให้แก่กองทุนได้อยา่งตอ่เนื่อง เพื่อให้กองทุนสามารถจ่ายผลตอบแทน
การลงทุนให้แก่ ผู้ถือหน่วยลงทุนและสามารถบรรลุการสร้าง
ผลตอบแทนการลงทุนต่อหน่วยลงทุนที่มีการเจริญเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนใน
อตัราที่นา่พอใจ รวมถึงการลงทนุในทรัพย์สนิอื่น ๆ หลกัทรัพย์ และ/หรือ 
ตราสารอื่น ๆ ตามทีก่ฎหมายหลักทรัพย์อนญุาตให้ลงทนุได้ 

1.6.3 อายกุองทนุ: ไมม่ีก าหนดอาย ุ 

 

1.7 จ านวนเงนิทุนโครงการ 

จ านวนเงินทนุ: 60,195,200,000 บาท – 62,510,400,000 บาท โดยจ านวนเงินทนุของ
โครงการจะขึน้อยูก่บัราคาเสนอขายสดุท้าย ซึง่อยู่ในช่วงราคาเสนอ
ขายเบือ้งต้น 

 

1.8 มูลค่าที่ตราไว้ จ านวน ประเภท และราคาของหน่วยลงทุน และจ านวนหน่วยลงทุนขัน้ต ่าในการจองซือ้ 

1.8.1 มลูคา่ที่ตราไว้ของหนว่ยลงทนุ:  มลูคา่ที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนจะเทา่กบัราคาเสนอขายสดุท้าย 
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1.8.2 จ านวนหนว่ยลงทนุ: 5,788,000,000  หนว่ย 

1.8.3 ประเภทหนว่ยลงทนุ: ระบช่ืุอผู้ ถือ 

1.8.4 ช่วงราคาเสนอขายหน่วยลงทุน
เบือ้งต้น: 

10.40 บาท – 10.80 บาท ตอ่หนว่ย 

1.8.5 จ านวนหน่วยลงทุนขัน้ต ่าของการ
จองซือ้: 

2,000 หนว่ย และเพิม่ครัง้ละ 100 หนว่ย 

 

1.9 ชนิดของหน่วยลงทุน สิทธิประโยชน์ และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทุน 

1.9.1 ชนิดหนว่ยลงทนุ: มีชนิดเดียว ซึง่มีสทิธิและผลประโยชน์ตอบแทนเทา่เทียมกนัทกุประการ 

1.9.2 สทิธิประโยชน์  และ 
นโยบายการจ่ายเงินปันผลและการ
คืนเงินลงทนุ: 

การจา่ยเงินแบง่ปันสว่นทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถกระท าได้
เป็นครัง้คราวในรูปของการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทนุด้วย
การลดทุน  ตามที่โครงการจัดการกองทุนและกฎหมาย
หลักทรัพย์ให้กระท าได้ 

กองทุนมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ ผู้ถือหน่วยลงทุนมากกว่า  
1 ครัง้ต่อปี ในกรณีที่กองทุนมีก าไรสะสมเพียงพอ โดยเมื่อรวมแล้วใน
แต่ละงวดปีบญัชี จ่ายในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของก าไรสทุธิที่
ปรับปรุงแล้ว    

กองทุนมีนโยบายที่จะคืนสภาพคล่องส่วนเกินใดๆ (ถ้ามี) ให้แก่ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยการลดทนุ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
ในหวัข้อ 2.9 “นโยบายและวิธีการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุน
แก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

  

1.10 ลักษณะของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ลกัษณะของผู้ ถือหนว่ยลงทนุ: ตามกฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย นกัลงทุนใดๆ ไม่ว่าจะ
เป็นบคุคลสญัชาติไทยหรือบคุคลตา่งชาติ อาจลงทนุในหน่วยลงทุนได้ 
และไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย (หรือนักลงทุนที่มิใช่นักลงทุน
สถาบนั) หรือนกัลงทนุสถาบนั แต่ต้องอยู่ภายใต้ข้อจ ากดัการถือหน่วย
ลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้หน่วยลงทุนของกองทุนมิได้มีการจดทะเบียนและจะไม่มีการจด
ทะเบียนตาม พรบ. หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ หรือกฎหมายหลกัทรัพย์
ในรัฐใดๆ ของสหรัฐอเมริกา  นอกจากนี ้กองทุนมิได้จดและจะไม่มีการ
จดทะเบียนเป็นบริษัทจดัการการลงทุนตาม พรบ. บริษัทลงทุนของ
สหรัฐฯ และผู้ลงทนุจะไมไ่ด้รับสทิธิประโยชน์จาก พรบ. บริษัทลงทุน
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ของสหรัฐฯ ดังกล่าว   การเสนอขาย จ าหน่าย หรือส่งมอบหน่วย
ลงทุน  ในสหรัฐอเมริกา หรือให้บุคคลผู้มีสญัชาติอเมริกัน หรือ ผู้ มี
ภมูิล าเนาในสหรัฐอเมริกา หรือพลเมืองของสหรัฐอเมริกา ไม่สามารถ
ด าเนินการได้แต่อย่างใด เ ว้นแต่ภายใต้ข้อยกเว้นบางประการ  
นอกจากนัน้ การเสนอขาย หรือขายหน่วยลงทุนในสหรัฐอเมริกา หรือ
เพื่อบญัชีหรือเพื่อประโยชน์ของ “บคุคลอเมริกนั” ตามที่นิยามไว้ในกฎ 
Regulation S ของพรบ. หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ ก็ไม่สามารถ
ด าเนินการได้ เว้นแต่การเสนอขายหรือขายหน่วยลงทุนให้แก่ (1) 
บคุคลซึง่เป็นทัง้ “ผู้ซือ้สถาบนัที่มีคณุสมบตัิ” ตามที่นิยามไว้ในกฎ 144 
A ของพรบ. หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ และ “ผู้ซือ้ที่มีคุณสมบตัิ” ตาม
ความหมายที่ก าหนดไว้ในมาตรา 2(เอ)(51) ของ พรบ. บริษัทลงทุน
ของสหรัฐฯ และ (2) บุคคลที่มิใช่คนสหรัฐอเมริกา โดยเป็นธุรกรรม
นอกประเทศสหรัฐอเมริกาโดยอาศัยกฎ Regulation S ของพรบ. 
หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ   

หน่วยลงทุนสามารถโอนได้ตราบเทา่ที่ไมข่ดัตอ่ข้อจ ากดัที่ก าหนดไว้ใน
หวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการโอน
หนว่ยลงทนุท่ีก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.5 “วิธีการโอนหน่วยลงทนุ” และผู้ซือ้
หน่วยลงทุนแตล่ะรายจะต้องให้ หรือถือว่าได้ให้การยอมรับ ค ารับรอง 
และให้ความตกลงบางประการ 

1.11 วนัที่ได้รับอนุมตัิให้จัดตัง้และจัดการ
กองทุน: 

วนัท่ี 14 มีนาคม 2556 
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2 กลยุทธ์และนโยบายการลงทุนและการจ่ายผลตอบแทน 

2.1 ภาพรวมของกองทุน 

กองทุนจะจัดตัง้ขึน้โดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพื่อลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีศกัยภาพในการ
สร้างผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้ให้แก่กองทุนได้อยา่งตอ่เนื่อง ทัง้นี ้เพื่อให้กองทุนสามารถจ่ายผลตอบแทน
การลงทนุให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนและสามารถสร้างการเจริญเติบโตของผลตอบแทนจากการลงทนุตอ่หน่วย
ลงทุนอยา่งตอ่เนื่องเพื่อให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในอตัราที่นา่พอใจ  

กองทุนจะน าเงินที่ได้จากการเสนอขายครัง้แรก ไปลงทนุในรายได้สุทธิที่จะเกิดขึน้จากการด าเนินงาน
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก (อนัได้แก่ ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
แรกเร่ิม ซึง่ครอบคลมุระยะทาง 23.5 กิโลเมตร ได้แก่ สายสขุมุวิท ระยะทาง 17 กิโลเมตรจากสถานีหมอชิต
ถึงสถานีออ่นนชุ และสายสลีม ระยะทาง 6.5 กิโลเมตรจากสถานีสนามกีฬาแหง่ชาติถงึสถานีสะพานตากสนิ) 
ตามสัญญาสัมปทาน นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้จนถึงวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทานคือวนัท่ี 4 
ธนัวาคม พ.ศ. 2572 ซึง่สัญญาสัมปทานดงักลา่วมีอายสุมัปทาน 30 ปี โดยกองทุนและบีทีเอสซีจะเข้าท า
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ   

ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ได้แก่ รายได้สุทธิ ซึ่งคือ รายได้ค่าโดยสารทัง้หมดที่จะเกิดขึน้จากการ
ด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้จนถึงวัน
สิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน หกัต้นทนุ ค่าใช้จ่าย ภาษีสรรพสามิต ภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีโรงเรือนและที่ดิน 
ภาษีศลุกากร อากรแสตมป์ ภาษีอื่นใด คา่ใช้จ่ายสนิทรัพย์ทนุ และค่าธรรมเนียม รวมทัง้ค่าใช้จ่ายที่เกิดจาก
การด าเนินคดีทีบ่ีทีเอสซีก่อขึน้อยา่งเหมาะสมเก่ียวกบัการด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก (รวมถึงความเสียหายเก่ียวกบัการฟ้องคดีความที่เป็นผลมาจากการด าเนินงาน
และบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก) ภายหลงัวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ แต่
ไมร่วม (ก) คา่ใช้จ่ายในการจดัหาเงินทนุหมนุเวียนหรือสนิเช่ืออื่นใดที่บีทีเอสซีต้องใช้ เช่น ภาระหนีข้องบีที
เอสซีภายใต้หุ้นกู้บีทีเอสซี เป็นต้น (ข) ภาษีนิติบคุคลของบีทีเอสซี และความรับผิดในทางภาษีอื่นใดอนั
เกิดจากความจงใจหรือประมาทเลินเล่อของบีทีเอสซี  (ค) ค่าใช้จ่ายที่เ ก่ียวกับการด าเนินงานและ
บ ารุงรักษาทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้ นอกเหนือไปจากค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกับการด าเนินงานและบ ารุงรักษา
ทรัพย์สิน อุปกรณ์ และสิ่งอ านวยความสะดวกที่เก่ียวข้องของบีทีเอสซีซึ่งมีการใช้และจ าเป็นส าหรับการ
ด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักซึ่งบีทีเอสซีได้ร่วมใช้ และ (ง) 
คา่ใช้จ่ายที่บีทีเอสซีจะต้องรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในเอกสารธุรกรรม (ตามนิยาม “ค่าใช้จ่าย O&M”) 
ทัง้นี ้รายได้สุทธิรวมถึงเงินท่ีได้รับจากการใช้สทิธิเรียกร้อง ค าตดัสนิ ค าพิพากษา คดีความที่ตดัสนิให้แก่บีที
เอสซี รวมทัง้การด าเนินการหรือสิทธิอื่นใดซึ่งบีทีเอสซีมีสิทธิได้รับที่เกิดขึน้จากหรือเก่ียวกบัรายได้หลงัหกั
ค่าใช้จ่ายดงักล่าวและสัญญาสัมปทานที่เก่ียวกับการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลัก (แตไ่มร่วมถึงสทิธิเรียกร้องหรือสทิธิในการได้รับเงินที่เก่ียวกบัเหตกุารณ์ที่เกิดขึน้ก่อนวันที่ท าการ
ซือ้ขายเสร็จสิน้ ไมว่า่การเรียกร้องเงินหรือการได้รับเงินดงักลา่วจะเกิดขึน้ก่อนหรือหลงัวันที่ท าการซือ้ขาย
เสร็จสิน้) โดยกองทุนจะได้รับประโยชน์จากการที่รายได้ค่าโดยสารเพิ่มขึน้ หรือต้นทุนและค่าใช้จ่าย
สินทรัพย์ทนุที่ลดลง  แต่ทัง้นี ้บีทีเอสซียงัคงเป็นผู้ด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลักตามสัญญาสัมปทานตอ่ไป 

นอกจากนี ้ในส่วนของค่าใช้จ่าย O&M ที่จะหกัออกจากรายได้ที่กองทุนจะได้รับจากบีทีเอสซีนัน้ เป็น
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เก่ียวกบัการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเท่านัน้ ไม่รวม
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คา่ใช้จ่ายที่เก่ียวกบัการด าเนินธุรกิจอื่นของบีทีเอสซี โปรดศกึษาตวัอย่างของรายการค่าใช้จ่าย O&M ที่จะ
หกัออกจากรายได้ที่กองทุนจะได้รับในภาคผนวก 1 “ตวัอย่างรายการค่าใช้จ่าย O&M” ของเอกสารนี ้ทัง้นี ้
ในสว่นของทรัพย์สินที่ใช้ร่วมกนัระหว่างระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยาย และส่วนต่อขยายอื่นในอนาคตนัน้ กองทุนและบีทีเอสซีตกลง
แบ่งแยกระหว่างค่าใช้จ่าย O&M ที่เก่ียวกับการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก ซึ่งจะถกูหกัออกจากรายได้ที่กองทุนจะได้รับจากบีทีเอสซี และค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกบัการด าเนินงาน
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยายหรือส่วนต่อขยายอื่นในอนาคตซึ่งบีทีเอสซีต้อง
รับผิดชอบเอง โดยการค านวณตามการใช้งานจริง ระยะทางการวิ่ง (car kilometers) ระยะทางของแต่ละ
ระบบ (route length) หรือวิธีการอื่นใดที่กองทุนและบีทีเอสซีจะตกลงกนั 

ทัง้นี ้รายได้สุทธิที่กองทุนจะลงทุนไม่รวมถึงรายได้ที่เกิดจากการด าเนินธุรกิจอื่นของบีทีเอสซี อนัได้แก่  
รายได้จากการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยาย  รายได้จากการเดินรถ
โดยสารดว่นพิเศษ (BRT) ที่มีอยูภ่ายใต้สญัญากบั กทม.  รายได้จากการโฆษณาและพืน้ท่ีจ าหน่ายสินค้าใน
สถานีระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพและบนตวัรถไฟฟ้า  และรายได้จากธุรกิจอื่นของบีทีเอสซี 
กรุณาศกึษารายละเอียดเก่ียวกบัธุรกิจระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักและการด าเนินงาน
ของบีทีเอสซีในหวัข้อ 2.3 “ข้อมูลระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลกั ซ่ึงก่อให้เกิดรายได้สทุธิอนั
เป็นทรพัย์สินทีก่องทนุจะลงทนุครัง้แรก” ท้ายนี ้ 

ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ กองทุนจะต้องเข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งในทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนครัง้แรกภายใน 6 เดือนนบัแต่วันจดทะเบียนกองทุนโดยคิดเป็นมลูค่าไม่น้อยกว่าร้อยละ
เจ็ดสบิห้าของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทุน  ในการนี ้บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการให้วันจดทะเบียน
กองทุนเกิดขึน้ภายใน 15 วันท าการนบัแตว่นัปิดการเสนอขายครัง้แรก 

2.2 นโยบายการลงทุน 

2.2.1 การลงทุนในทรัพย์สนิที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

กลยทุธ์การลงทนุหลกัของบริษัทจัดการส าหรับกองทุนคือ การลงทนุและการมีสิทธิเหนือรายได้
สุทธิตามที่นิยามในหวัข้อ 2.1 “ภาพรวมของกองทนุ” ทัง้นี ้บีทีเอสซีมีสิทธิตามสัญญาสัมปทาน
เป็นผู้ได้รับรายได้จากการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักทัง้หมดแต่ผู้
เดียว (กลา่วคือ บีทีเอสซีไมม่ีหน้าที่ต้องแบง่รายได้ใดๆ ให้แก่ กทม.)  

กองทุนจะได้มาซึง่รายได้สุทธิจากบีทีเอสซี โดยการเข้าท าสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ
กับบีทีเอสซี  หลงัจากการซือ้และโอนสิทธิในรายได้สุทธิให้แก่กองทุนแล้ว บีทีเอสซีมีภาระ
ผกูพนัต้องสง่มอบรายได้สุทธิรายวันเข้าบัญชีรายได้ของกองทุน และต้องส่งค่าใช้จ่าย O&M 
ประมาณการรายวันเข้าบญัชีค่าใช้จ่าย O&M ของบีทีเอสซี ในทกุวันท าการของคู่สัญญาถัด
จากวนัท่ีมีรายได้ค่าโดยสารเกิดขึน้  ทัง้นี ้ในกรณีที่รายได้ค่าโดยสารที่เกิดขึน้จากระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักวนัใดน้อยกว่าค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน บีทีเอสซี
จะมีสิทธิหกัค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับวนันัน้ได้เฉพาะเท่าจ านวนรายได้ค่าโดยสารของวนัดงักลา่ว 
โดยค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน ส าหรับวนันัน้ในสว่นที่เหลือที่ไม่ได้น าฝากเข้าในบญัชี
ค่าใช้จ่าย O&M ของบีทีเอสซี จะน าไปรวมกบัค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันของวนั
ถดัไป เพื่อน าไปหกักบัรายได้คา่โดยสารท่ีเกิดขึน้จนกวา่ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันรวม
จะถกูน าสง่เข้าบญัชีคา่ใช้จ่าย O&M ของบีทีเอสซีครบถ้วน  
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บีทีเอสซีจะยงัคงเป็นผู้ช าระค่าใช้จ่าย ค่าใช้จ่ายสินทรัพย์ทุน และค่าธรรมเนียมทัง้หมดที่เกิดขึน้
อยา่งเหมาะสมเก่ียวกบัการด าเนินการและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก (กลา่วคือ ค่าใช้จ่าย O&M) โดยเมื่อสิน้แตล่ะไตรมาส บีทีเอสซีจะมีการกระทบยอดระหว่าง
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้กบัจ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการ
รายวันทีบ่ีทีเอสซีได้หกัไว้ก่อนน าสง่รายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุนในช่วงไตรมาสนัน้ ในกรณีที่
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้น้อยกว่าจ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M 
ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ที่บีทีเอสซีได้หักไว้ก่อนน าส่งรายได้สุทธิรายวัน
ให้แก่กองทุน บีทีเอสซีจะช าระคืนส่วนที่เกินให้แก่กองทุนภายใน 5 วันท าการของคู่สัญญา
หลงัจากที่กองทุนได้ตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เสร็จสิน้ หรือเวลา
อื่นท่ีคูส่ญัญาตกลงกนั สว่นในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้มากกว่า
จ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ที่บีทีเอสซีได้หกัไว้
ก่อนน าสง่รายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุน หากค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้
เมื่อรวมกบัจ านวนค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงในทกุไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้อง ไม่เกิน
กวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนงบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทกุไตรมาสก่อนหน้าส าหรับ
ปีที่เก่ียวข้องจนถึงไตรมาสนัน้รวมกัน กองทุนจะจ่ายส่วนที่ขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บีทีเอสซี
ภายใน 5 วันท าการของคู่สัญญาหลงัจากที่กองทุนได้ตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริง
ส าหรับไตรมาสนัน้เสร็จสิน้ หรือเวลาอื่นท่ีคูส่ญัญาตกลงกนั  ทัง้นี ้การตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่
เกิดขึน้จริงในแต่ละไตรมาสโดยกองทุน จะต้องท าให้เสร็จภายใน 15 วนัหลงัจากที่ได้รับส าเนาใบ
แจ้งหนีแ้ละเอกสารประกอบแสดงค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงครบถ้วน 

แต่ในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้มากกว่าจ านวนรวมของ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ทีบ่ีทีเอสซีได้หกัไว้ก่อนน าสง่รายได้
สุทธิรายวันให้แก่กองทุน และค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เมื่อรวมกบัจ านวน
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงในทกุไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้อง เกินกว่าร้อยละ 10 ของ
จ านวนงบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทกุไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้องจนถึง
ไตรมาสนัน้รวมกนั  กองทุนจะจ่ายสว่นที่ขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บีทีเอสซีได้ ก็ต่อเมื่อกองทุน 
(หรือกรรมการอยา่งน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ) หรือผู้ เช่ียวชาญที่กองทุน
และบีทีเอสซีร่วมกันแต่งตัง้ (ในกรณีที่กองทุนหรือกรรมการอย่างน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึ่ง
กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือไมใ่ห้ความยินยอม) ได้ให้ความยินยอม  ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขและขัน้ตอนที่ระบุ
ไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  โดยงบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักต้องได้รับอนมุตัิจากกองทุนก่อนเป็นรายปี  แตท่ัง้นี ้บีที
เอสซีจะยังคงเป็นผู้ ช าระภาระหนีข้องบีทีเอสซีภายใต้หุ้นกู้บีทีเอสซี ค่าใช้จ่ายในการจัดหา
เงินทนุหมนุเวียนหรือสนิเช่ืออื่นใดที่บีทีเอสซีต้องใช้ ภาษีนิติบคุคลของบีทีเอสซี และค่าใช้จ่ายที่บี
ทีเอสซีจะต้องรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

กองทุนจะท าการควบคุมและติดตามการส่งมอบรายได้สุทธิผ่านรายงานรายวนัและรายเดือน 
(หรือรายระยะเวลาอื่น) ตา่งๆ ทีบ่ีทีเอสซีจะต้องสง่ให้กองทุน   นอกจากนี ้เพื่อให้กองทุนมีอ านาจ
ควบคมุบางประการในเร่ืองกิจการบริษัทที่มีความส าคญัของบีทีเอสซี บีทีเอสซีและบีทีเอสจีจะ
ด าเนินการให้กรรมการจ านวนหนึง่ในสามของคณะกรรมการบริษัทของบีทีเอสซีเป็นบคุคลที่ได้รับ
การคดัเลอืกจากบคุคลที่กองทุนเสนอช่ือ โดยในการเข้าท ากิจการบริษัทดงักลา่วนัน้ (1) ในกรณีที่
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เป็นเร่ืองสงวนไว้ บีทีเอสซีจะต้องได้รับการอนุมตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีโดยมีเสียง
สนบัสนนุอยา่งน้อยสองเสยีงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ (โดยหนึ่งในสาม
ของกรรมการของบีทีเอสซีเป็นบคุคลที่กองทุนเสนอช่ือ) นอกจากนี ้ตราบเท่าที่กฎหมายอนญุาต
ให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบัของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ืองสงวนไว้จะต้องได้รับอนมุตัิ
จากคณะกรรมการของบีทีเอสซีในลกัษณะทีต้่องมีคะแนนเสยีงสนบัสนนุจากกรรมการของบีทีเอส
ซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออยา่งน้อยหนึง่ทา่น ทัง้นี ้หากไมส่ามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบั
ในลกัษณะดงักลา่วได้ บีทีเอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะผกูพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้
ต้องได้รับเสียงสนบัสนุนอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ 
ตามที่ได้ตกลงไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของ
ผู้สนบัสนนุ (แล้วแต่กรณี) และ (2) ในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะ
ไมก่ระท าการ (Negative Undertakings) ที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีที
เอสซีจะต้องได้รับความยินยอมจากกองทุนตามความของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ
เสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึ่ง
กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ อยา่งน้อยสองทา่นได้ให้ความเห็นชอบให้บีทเีอสซเีข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หาก
เร่ืองสงวนไว้นัน้เป็นเร่ืองเดียวกนักบัเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท า
การ (Negative Undertakings) ให้ถือว่าความเห็นชอบของกรรมการดงักลา่วเป็นการที่กองทุน
ยินยอมให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท าภายใต้ ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) เร่ืองเดียวกันนัน้  กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับเร่ืองสงวนไว้ในหัวข้อ 
10.1.4 “วิธีการใหค้ ายินยอมใหก้ระท าเร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และเร่ืองที่บีทีเอสซีตกลง
ว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertaking)” ท้ายนี ้

นอกจากนี ้บีทีเอสจีในฐานะผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบีทีเอสซีตกลงค า้ประกนัการปฏิบตัิหน้าที่ของบีที
เอสซีภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิโดยการเข้าท าสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุกบักองทุน และเพื่อเป็นประกนัการปฏิบตัิหน้าที่ของบีทีเอสจีตามสญัญาสนบัสนนุ
และค า้ประกันของผู้สนับสนุน บีทีเอสจีตกลงจ าน าหุ้นของตนทัง้หมดในบีทีเอสซีซึ่งมีจ านวน
ประมาณร้อยละ 97.46 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของบีทีเอสซีไว้กบักองทุน และตกลง
เข้าท าสญัญาจะซือ้จะขายหุ้นกบักองทุนเพื่อให้สทิธิกองทุนในการซือ้หุ้นบีทีเอสซีที่บีทีเอสจีเป็น
เจ้าของเมื่อเกิดเหตผิุดนดัตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ทัง้นี ้
การค า้ประกนัของบีทีเอสจีตามสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุเป็นการค า้ประกนั
แบบจ ากดัความรับผิด กลา่วคือ ภาระการค า้ประกนัของบีทีเอสจีจะหมดสิน้ไปด้วยการโอนหุ้นบีที
เอสซีที่บีทีเอสจีถืออยู่ ตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น หรือการบงัคบัจ าน าหุ้นบีทีเอสซีที่บีทีเอสจี
ถืออยู่ ตามสญัญาจ าน าหุ้น (แล้วแต่กรณี) และกองทุนไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินใดๆ จากบีทีเอสจี
ภายใต้การค า้ประกนัดงักลา่ว เว้นแตก่องทุนและบีทีเอสจีตกลงกนัเป็นอย่างอื่น  นอกจากการให้
การค า้ประกนัดงักลา่วแล้ว บีทีเอสจีจะตกลงรักษาสดัสว่นการถือหุ้นของตนในบีทีเอสซีในสดัสว่น
ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 97.46 ของหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของบีทีเอสซีไว้ตลอดเวลาที่ภาระการ
ค า้ประกนัของบีทีเอสจีภายใต้สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุยงัคงมีอยู ่เว้นแต่บีที
เอสจีและกองทุนจะได้ตกลงเป็นอยา่งอื่น 

เมื่อเกิดกรณีผิดนดัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ การที่กองทุนใช้สิทธิบงัคบัจ าน าหุ้น
ตามสญัญาจ าน าหุ้นหรือใช้สิทธิซือ้หุ้นตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้นนัน้ ไม่ส่งผลต่อหน้าที่ของบีที
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เอสซีในการน าสง่รายได้สุทธิที่เหลอือยูใ่ห้แกก่องทุนและหน้าที่อื่นใดที่บีทเีอสซีมีตอ่กองทุนตาม
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ กล่าวคือ กรณีที่กองทุนได้หุ้ นของบีทีเอสซีมาจาก
ผู้สนับสนุน ไมว่า่ด้วยการบงัคบัจ าน าหุ้นตามสญัญาจ าน าหุ้น หรือจากการใช้สิทธิซือ้ตามสญัญา
จะซือ้จะขายหุ้น หุ้นที่กองทุนได้มาดงักล่าวมิได้เป็นสิ่งทดแทนรายได้สุทธิที่เหลืออยู่ที่กองทุนมี
สทิธิได้รับตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีจึงยงัคงต้องน าสง่รายได้สุทธิให้แก่
กองทุนจนกว่าจะครบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  และด้วยเหตดุงักลา่ว หาก
ภายหลังจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทานแล้ว กองทุนยังคงถือหุ้ นบีทีเอสซีอยู่ กองทุน
จะต้องโอนหุ้นดงักล่าวกลบัไปยงัผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดตามเง่ือนไขที่
ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และในกรณีที่บีทีเอสซียงัจัดส่งรายได้สุทธิ
ให้แก่กองทุนซึ่งยงัช าระไม่ครบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ก่อนที่กองทุนจะ
โอนหุ้ นดังกล่าวให้แก่ ผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดดังกล่าว ผู้สนับสนุน
จะต้องเข้าท าสญัญากบักองทุน (ในรูปแบบที่กองทุนพอใจ โดยสมเหตสุมผล) ว่าผู้สนับสนุนจะ
ด าเนินการให้บีทีเอสซีจัดส่งรายได้สุทธิซึ่งยังช าระไม่ครบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิให้แก่กองทุน โดยผู้สนับสนุนจะเป็นผู้ รับผิดชอบคา่ใช้จ่ายและภาษีที่เก่ียวข้องกบัหรือ
เกิดขึน้จากการโอนหุ้นดงักล่าวทัง้หมด ทัง้นี ้การได้มาซึ่งหุ้นของบีทีเอสซีโดยกองทุนในกรณีที่
กองทุนใช้สิทธิบงัคบัจ าน าหุ้นตามสญัญาจ าน าหุ้นหรือใช้สิทธิซือ้หุ้นตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น
ดงักลา่ว และการทีก่องทุนโอนหุ้นดงักลา่วกลบัคืนให้แก่ผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะ
ก าหนด ภายหลงัจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทานตามที่กลา่วถึงข้างต้นหรือก่อนหน้า (หากมี) 
กองทนุสามารถกระท าได้โดยไมต้่องด าเนินการขอมติจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจาก
ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right 
to Purchase) รายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุของบีทีเอสซี
หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซีที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และในกรณีที่บีทีเอสซีหรือ
บริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบุคคลภายนอก ให้สิทธิกองทุนในการ
ปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ ที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบ
ขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) 
ตามเง่ือนไขที่ก าหนดภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ นอกจากนี ้ภายใต้สัญญา
สนบัสนุนและค า้ประกันของผู้สนบัสนุน บีทีเอสจียังตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right to 
Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนที่เก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ ในกรณีที่บีทีเอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแต่
กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สทิธิกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกทีจ่ะซือ้ (Right of 
First Refusal) รายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทนุใดๆ เก่ียวกบั
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยงัไม่ได้เร่ิม
ด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของ บีที
เอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแตก่รณี)  ทัง้นี ้สิทธิของกองทุนในการซือ้ และสิทธิใน
การปฏิเสธเป็นรายแรกนัน้จะสิน้สดุลงเมื่อพ้นก าหนดระยะเวลาตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และ
โอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี) 
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โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับ สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  และสัญญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ และสญัญาที่เก่ียวข้องอื่นๆ ในหวัข้อ 2.7 “สรุปข้อก าหนด
หลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกับการได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรก” และหัวข้อ 4.2 “สรุป
ข้อก าหนดและเงือ่นไขทีเ่ป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารทีเ่กี่ยวข้อง” 

แผนภาพต่อไปนีแ้สดงโครงสร้างของกองทุนและความสมัพันธ์ระหว่างบริษัทจัดการ ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ ผู้สนับสนุน (ในฐานะผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบีทีเอสซีและผู้ ถือหน่วยลงทุนจ านวนหนึ่งใน
สามของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของกองทุนภายหลังการเสนอขายครั้งแรก) และผู้ถือ
หน่วยลงทุนรายอื่นหลงัจากการจดทะเบียนจัดตัง้กองทุนและเข้าท าสัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิและสญัญาอื่นท่ีเก่ียวข้องเสร็จสิน้ 

 
กรุณาพิจารณารายละเอียดมลูคา่ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกในหวัข้อ 2.5 “สรุปรายงานการประเมิน
ค่า” 

ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 3 พฤษภาคม พ.ศ. 2555 บีทีเอสซีและกรุงเทพธนาคมได้เข้าท าสัญญาให้บริการเดินรถ
และซ่อมบ ารุงระยะยาวเก่ียวกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ มีก าหนดระยะเวลา 30 ปี โดย 
บีทีเอสซีตกลงที่จะให้การบริการด าเนินการและบ ารุงรักษาในสว่นของ (1) ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักหลงัจากวนัสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน (กลา่วคือ ภายหลงัวนัท่ี 4 ธนัวาคม พ.ศ. 2572)  
เป็นระยะเวลาประมาณ 13 ปี ซึ่งจะสิน้สดุในวนัที่ 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2585 และ (2) ระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยายเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัที่ 3 พฤษภาคม พ.ศ. 2555 จนถึงวนัที่ 2 

บริษัท ระบบขนสง่มวลชน
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

บริหารและด าเนินงานระบบ
รถไฟฟ้าขนสง่มวลชนกรุงเทพ 

ผู้ ถือหนว่ยลงทนุอ่ืน 
เงินปันผล 

33.33% 

66.67% 

ธนาคาร สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
(ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

(ในฐานะผู้ดูแลผลประโยชน์) 

กองทนุ 
บลจ. บวัหลวง จ ากดั 
ในฐานะบริษัทจัดการ 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ 

บมจ. บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ 
(ผู้สนบัสนนุ) 

รายได้สุทธิ 

97.46% 

ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืน 

2.54% 

เงินจากการขายรายได้สุทธิ 

ค า้ประกนัแบบ
จ ากดัความรับผิด 

สญัญาแต่งตั้งผูดู้แล
ผลประโยชน์ 

โครงการจดัการกองทุนรวม 
หนงัสือช้ีชวน 

ค่าตอบแทนพิเศษ 
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พฤษภาคม พ.ศ. 2585 ซึง่รายได้ที่บีทีเอสซีจะได้รับตามสัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว
นี ้ไมเ่ป็นสว่นหนึง่ของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกทีบ่ีทีเอสซีจะขายให้แก่กองทุน 

2.2.2 การลงทุนในทรัพย์สนิหลัก – ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากการลงทนุของกองทุนในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก บริษัทจัดการในนาม
ของกองทุนอาจลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นโดยการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ให้กระท าได้ 

นอกจากนี ้กองทุนอาจลงทุนเพิ่มเติมในระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลอื่น
นอกเหนือจากทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ซึง่การลงทนุเพิ่มเติมโดยกองทุนอาจท าโดยการ
ใช้สทิธิในการซือ้หรือสทิธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิและสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ ทัง้นี ้ตามสัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีตกลงให้สทิธิกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซีที่
เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และในกรณีที่บีทีเอสซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซี (แล้วแต่
กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สทิธิกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกทีจ่ะซือ้ (Right of 
First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ ที่
เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยงั
ไม่ได้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใด
ของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ตามเง่ือนไขที่ก าหนดภายใต้สัญญาซือ้
และโอนสิทธิรายได้สุทธิ นอกจากนี ้ตามสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ บีทีเอส
จียงัตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ ในกรณีที่บีทีเอสจี 
หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแตก่รณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สทิธิกองทุนใน
การปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทนุใดๆ เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่ง
มวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยังไม่ได้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของ บีทีเอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแต่
กรณี)  ทัง้นี ้สิทธิของกองทุนในการซือ้ และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกนัน้จะสิน้สดุลงเมื่อพ้น
ก าหนดระยะเวลาตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนุน
และค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี)   

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสทิธิของกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) และสิทธิ
ของกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) ในหวัข้อ 2.7 “สรุป
ข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกับการได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรก” และหัวข้อ 
4.5.5 “สญัญาสนบัสนนุและค ้าประกนัของผูส้นบัสนนุ”   

การลงทนุหรือการได้มาเพิ่มเติมใด ๆ  ซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใดๆ อนัมีมลูค่าเกิน
กวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 30 ขึน้ไปของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการ
ได้มาดงักล่าว จะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนด เช่นเดียวกันกับเมื่อกองทุนเข้าลงทุนในทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนครั้งแรก (เช่น ข้อก าหนดการสอบทานธุรกิจ (due diligence) การประเมินค่า
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ทรัพย์สนิ เป็นต้น) และจะต้องได้รับมติอนมุตัิของผู้ถอืหน่วยลงทุน โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียว
การขอมติผู้ถอืหน่วยลงทุนในหวัข้อ 9 “การขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูคา่การลงทนุภายในรอบ
ระยะเวลา 6 เดือน 

อย่างไรก็ดี หากเป็นการได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 
100 ล้านบาท แตน้่อยกวา่ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวม ณ เวลาที่มีการได้มาดงักลา่ว ซึง่ได้รับ
ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ในกรณีเช่นนี ้ไมจ่ าต้องได้รับมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

นอกจากนี ้กองทุนอาจมีการได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในกรณีที่
กองทุนได้หุ้นในบีทีเอสซีมาอนัเป็นผลจากการบงัคบัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ
และสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (ไมว่า่จากการบงัคบัจ าน าตามสญัญาจ าน าหุ้น
หรือการซือ้ขายตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น) ทัง้นี ้ดังที่ได้กล่าวไว้ในหวัข้อ 2.2.1 “การลงทุนใน
ทรพัย์สินทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” การได้มาซึง่หุ้นของบีทีเอสซีดงักลา่ว กองทุนสามารถกระท าได้
โดยไมต้่องด าเนินการขอมติจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ในกรณีที่การลงทนุหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานจ าเป็นต้องใช้เงินทนุ
เพิ่มเติม กองทุนจะต้องปฏิบตัิตามขัน้ตอนเก่ียวกบัการกู้ยืมตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 3 “นโยบาย
กู้ยืมเงิน” และ/หรือการเพิ่มทนุ ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.2 “การเพ่ิมเงินทนุจดทะเบียน” และ การ
แก้ไขโครงการจัดการกองทุน (หากต้องมี) 

นอกจากนี ้ในกรณีที่การลงทนุเพิ่มเตมิดงักลา่วกระท าโดยวิธีการในข้อ (ก) หรือ (ข) ของนิยามค าวา่ 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” กองทุนจะต้องเข้าท าสญัญากบัผู้ประกอบการบคุคลที่สาม 
เพื่อมอบหมายให้บุคคลดงักล่าวด าเนินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้เป็นไปตามข้อก าหนด
ของ กลต. ตามที่ได้ก าหนดไว้ในหวัข้อ 2.6 “การบริหารจดัการและใช้ทรัพย์สินของกองทนุรวมและ
การประกนัรายได”้ 

2.2.3 การลงทุนในทรัพย์สนิรอง – การลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นที่กองทุนลงทุนได้ 

นอกจากการลงทุนในทรัพย์สินหลักตามที่ได้ระบุไว้ในหัวข้อ 2.2.1 “การลงทุนในทรัพย์สินที่
กองทนุลงทนุครัง้แรก” และ 2.2.2 “การลงทนุในทรพัย์สินหลกั - ทรัพย์สินที่กองทนุลงทนุเพ่ิมเติม ” 
ข้างต้นแล้ว กองทุนอาจด าเนินการลงทุนในทรัพย์สินรองดงัต่อไปนี ้เว้นแต่ในกรณีที่ กลต. 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ให้ความเห็นชอบหรือมี
ประกาศแก้ไขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะของหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินหรือการหาดอกผลโดย
วิธีอื่นทีก่องทุนสามารถลงทนุได้ 

(1) พนัธบตัรรัฐบาลไทย 

(2) ตัว๋เงินคลงัไทย 

(3) พนัธบตัรหรือหุ้นกู้ที่รัฐวิสาหกิจไทย หรือนิติบุคคลไทยที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็น 
ผู้ออก และมีกระทรวงการคลงัเป็นผู้ค า้ประกันต้นเงินและดอกเบีย้เต็มจ านวนแบบไม่มี
เง่ือนไข 

(4) เงินฝากในธนาคารไทย หรือบรรษัทตลาดรองสินเช่ือที่อยูอ่าศยั 
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(5) บตัรเงินฝากที่ธนาคารไทยหรือบริษัทเงินทนุไทยเป็นผู้ออก ทัง้นี ้หากเป็นบตัรเงินฝากที่เข้า
ลกัษณะของตราสารที่มีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง ต้องได้รับความเห็นชอบ
จากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก่อนการลงทนุ 

(6) ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สญัญาใช้เงินที่ธนาคารไทย บริษัทเงินทุนไทย บริษัทเครดิตฟองซิเอร์
ไทย หรือกองทุนเพื่อการฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผู้ออก ผู้ รับรอง ผู้ รับ
อาวลั ผู้สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไลเ่บีย้ หรือผู้ค า้ประกนั ทัง้นี ้หากเป็นตัว๋แลกเงินหรือ
ตัว๋สญัญาใช้เงินท่ีเข้าลกัษณะของตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง ต้อง
ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก่อนการลงทนุ 

(7) หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนี ้
หรือกองทนุรวมอื่น ซึ่งจดัตัง้ภายใต้กฎหมายไทยที่มีนโยบายการลงทนุในตราสารแห่งหนี ้
หรือเงินฝาก 

(8) หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานอื่น ซึง่จดัตัง้ภายใต้กฎหมายไทย 

(9) หนว่ยลงทนุของกองทนุรวมในตา่งประเทศ โดยต้องเป็นไปตามเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

(ก)  เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ
หน่วยงานก ากับดูแลด้านหลกัทรัพย์และตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิก
สามญัของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
หรือเป็นหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมในตา่งประเทศที่มีการซือ้ขายในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

(ข) กองทนุรวมในต่างประเทศนัน้มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินประเภทและชนิด
เดียวกบัทรัพย์สนิท่ีกองทุนสามารถลงทนุหรือมีไว้ได้ และ 

(ค) กองทนุรวมในตา่งประเทศนัน้จดัตัง้ขึน้เพื่อผู้ลงทุนทัว่ไป 

(10) หุ้นที่ออกโดยบริษัท (ไม่ว่าจะเป็นบริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัด) ที่จัดตัง้ขึน้ใน
ประเทศไทย ท่ีเป็นไปตามเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) บริษัทนัน้มีการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานรวมกนัไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของบริษัทดงักลา่ว หรือมีรายได้จากการจดัหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวรวมกันไม่น้อย
กวา่ร้อยละ 75 ของรายได้รวมในแตล่ะปีบญัชี และ 

(ข) บริษัทนัน้มิใช่บริษัทภายใต้ข้อ (จ) ของนิยามค าวา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน”  

(11) สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ซึง่การเข้าท าสญัญาดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์เพื่อป้องกนัความเสี่ยง
ของกองทนุ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการสงวนสิทธิในการเข้าลงทนุในอนาคตในทรัพย์สิน หรือการลงทนุชนิดอื่นตามที่ 
กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ให้ความเห็นชอบ หรือมี
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ประกาศแก้ไขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะของหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินหรือการหาดอกผลโดย
วิธีอื่น 

2.2.4 อัตราส่วนการลงทุน 

เมื่อสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี กองทุนจะต้องด ารงการลงทุนในการลงทุนในทรัพย์สิน
หลักไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนโดยค านวณมูลค่าการลงทุนใน
ทรัพย์สินหลักจากมูลค่าตามบัญชีของราคาการได้มาหรือราคาอื่นใดตามที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ก าหนด หรือกล่าวอีกนยัหนึ่ง กองทุนจะต้องไม่ลงทุนในการลงทุนใน
ทรัพย์สินรองเกินกวา่ร้อยละ 25 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทุน 

บริษัทจัดการมีหน้าที่ที่จะต้องควบคมุดแูลให้อัตราสว่นการลงทนุในการลงทุนในทรัพย์สินรอง
เป็นไปตามข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศของส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
ที่ สน. 24/2552 เร่ือง การลงทุนและมีไว้เพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทนุ ลงวนัที่ 28 กรกฎาคม พ.ศ. 
2552 และที่แก้ไขเพิ่มเติม  

2.2.5 การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของกองทุน 

การจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน อนัมีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้าน
บาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการจ าหน่าย
ดงักลา่ว จะต้องอยูภ่ายใต้ข้อก าหนด เช่นเดียวกนักบัเมื่อกองทุนเข้าลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรก (เช่น ข้อก าหนดการประเมินค่าทรัพย์สิน เป็นต้น) และจะต้องได้รับมติอนมุตัิของ 
ผู้ถอืหน่วยลงทุน โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียวการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนในหวัข้อ 9 “การขอ
มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูคา่การลงทนุภายในรอบ
ระยะเวลา 6 เดือน 

อยา่งไรก็ดี หากเป็นการจ าหนา่ยไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 
ล้านบาท แตน้่อยกวา่ร้อยละ 30 ของมลูคา่ทรัพย์สินรวม ณ เวลาที่มีการจ าหน่ายดงักลา่ว ซึ่งได้รับ
ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ในกรณีเช่นนีไ้มจ่ าต้องได้รับมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ดงัที่ได้กลา่วไว้ในหวัข้อ 2.2.1 “การลงทนุในทรัพย์สินที่กองทนุลงทนุครั้งแรก” ในกรณีที่กองทุนได้
หุ้นในบีทีเอสซีมาอนัเป็นผลจากการบงัคบัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ (ไม่ว่าจาก
การบงัคบัจ าน าตามสญัญาจ าน าหุ้นหรือการซือ้ขายตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น) และหากภาย
หลงัจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทานแล้ว กองทุนยงัคงถือหุ้นดงักลา่วอยู่ กองทุนจะต้องโอน
หุ้นดงักลา่วกลบัไปยงัผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และในกรณีที่บีทีเอสซียงัจดัสง่รายได้สุทธิให้แก่กองทุนซึ่ง
ยงัช าระไม่ครบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ก่อนที่กองทุนจะโอนหุ้นดงักล่าว
ให้แก่ผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดดงักลา่ว ผู้สนับสนุนจะต้องเข้าท าสญัญา
กบักองทุน (ในรูปแบบท่ีกองทุนพอใจ โดยสมเหตสุมผล) ว่าผู้สนับสนุนจะด าเนินการให้บีทีเอส
ซีจดัสง่รายได้สุทธิซึง่ยงัช าระไมค่รบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิให้แก่กองทุน 
โดยผู้สนับสนุนจะเป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายและภาษีที่เก่ียวข้องกับหรือเกิดขึน้จากการโอนหุ้น
ดังกล่าวทัง้หมด ทัง้นี ้การที่กองทุนโอนหุ้ นดังกล่าวกลับคืนให้แก่ ผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่
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ผู้สนับสนุนจะก าหนด ภายหลงัจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทานตามที่กล่าวถึงข้างต้นหรือ
ก่อนหน้า (หากมี) กองทุนสามารถกระท าได้โดยไมต้่องด าเนินการขอมติจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือ
ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 

2.3 ข้อมูลระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่งก่อให้เกดิรายได้สุทธิอนัเป็นทรัพย์สินที่
กองทุนจะลงทุนครัง้แรก  

2.3.1 ภาพรวม 

บีทีเอสซีเป็นผู้ ให้บริการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักแต่เพียงผู้ เดียว  
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเป็นระบบรางไฟฟ้ายกระดบั มีสองสายแยก
จากกันโดยมีเส้นทางผ่านถนนสายส าคัญบางสายในบริเวณใจกลางกรุงเทพมหานคร  
ภายใต้สัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีมีสิทธิในการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักสองสาย ได้แก่ สายสขุมุวิทหลกัและสายสีลมหลกั (ซึง่ทัง้สองสายรวมกนันี ้
เป็นสว่นหนึง่ของเส้นทางรถไฟฟ้าสายสีเขียว) เส้นทางตามสัญญาสัมปทานครอบคลมุสถานี
ทัง้หมด 23 สถานี มีระยะทางรวม 23.5 กิโลเมตร โดยบีทีเอสซีมีสิทธิในการเก็บค่าโดยสาร
เต็มจ านวนจากเส้นทาง 23.5 กิโลเมตรนีต้ามสัญญาสัมปทาน โปรดพิจารณารายละเอียด
เก่ียวกับสัญญาสัมปทานในหัวข้อ 2.3.2 “สัญญาสัมปทาน”  ทัง้นี ้สายสุขุมวิทหลัก
ประกอบด้วยสถานีทัง้หมด 17 สถานี มีเส้นทางจากใจกลางกรุงเทพมหานคร ออกไปยงัทาง
ทิศเหนือและทิศตะวันออกของกรุงเทพมหานคร เป็นระยะทาง 17 กิโลเมตร เร่ิมต้นจาก 
หมอชิตไปสิน้สุดที่อ่อนนุช  ส่วนสายสีลมหลักประกอบด้วยสถานีทัง้หมด 7 สถานี มีเส้น
ทางผ่านศนูย์กลางธุรกิจของกรุงเทพมหานคร เป็นระยะทาง 6.5 กิโลเมตร เร่ิมต้นจากสนาม
กีฬาแห่งชาติไปสิน้สดุที่สะพานตากสิน ซึง่มีสถานีสยามเป็นสถานีเชื่อมต่อระหว่างรถไฟฟ้าบี
ทีเอสทัง้สองสาย 

เม่ือเดือนพฤษภาคม 2555 กรุงเทพธนาคม และบีทีเอสซีได้เข้าท าสัญญาให้บริการเดิน
รถและซ่อมบ ารุงระยะยาว ซึ่งครอบคลุมส่วนต่อขยายสายสีลม และส่วนต่อขยายสาย
สขุมุวิท เพื่อแทนที่สญัญาการให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะสัน้ทัง้สามฉบบัที่ท าไว้เดิม 
นอกจากนี ้สัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาวยงัครอบคลุมสายสีลมหลกั
และสายสขุมุวิทหลกัภายหลงัครบก าหนดอายสัุญญาสัมปทานในเดือนธนัวาคม 2572 จนถึง
เดือนพฤษภาคม 2585 ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยาย แบ่งเป็นสอง
ส่วนคือ ส่วนต่อขยายสายสีลมและส่วนต่อขยายสายสุขมุวิท ส่วนต่อขยายสายสีลมแบ่งเป็น
สองส่วน ทัง้ที่ขยายเสร็จสิน้แล้ว และก าลงัอยู่ในระหว่างการขยาย ส าหรับสายสขุุมวิทนัน้ มี
แผนการต่อขยายหลายส่วน และบางส่วนได้ต่อขยายเสร็จสิน้แล้ว  ส่วนต่อขยายเหล่านีไ้ม่ได้
เป็นสว่นหนึง่ของธุรกิจท่ีก่อให้เกิดรายได้สุทธิทีก่องทุนจะซือ้จากบีทีเอสซีภายใต้สัญญาซือ้
และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเป็นการขนสง่มวลชนระบบรางประเภทหนึ่ง
ที่ใช้ระบบรางคู่ยกระดบัสงูประมาณ 12 เมตรเหนือพืน้ถนนใจกลางกรุงเทพมหานคร  ภายใต้
สัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีมีสิทธิในการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลักสองสาย ได้แก่ สายสีลมและสายสุขมวิท ซึ่งมีสถานีรวมทัง้สิน้ 23 สถานี เป็น
ระยะทางรวม 23.5 กิโลเมตร  แต่ละสายประกอบด้วยรางรถไฟฟ้าคู่เดินรถสวนทางกนั ซึง่วาง
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อยู่บนหมอนรับรางที่เป็นคอนกรีตซึ่งหล่ออยู่บนคอสะพาน (Viaduct) ซึ่งรองรับด้วยเสา
โครงสร้างคอนกรีตเสริมเหล็ก ทัง้นี ้ขบวนรถไฟฟ้าของบีทีเอสซีใช้พลงังานไฟฟ้าและมีขบวน
รถไฟฟ้า 35 ขบวน ซึง่แต่ละขบวนมีตู้ โดยสารจ านวน 3 ตู้  โดยเม่ือปลายปี 2553 บีทีเอสซีได้
ซือ้ขบวนรถไฟฟ้าเพิ่มอีก 12 ขบวนซึง่แต่ละขบวนมีตู้ โดยสาร 4 ตู้ เพื่อใช้กบัสายสีลม และได้
โอนขบวนรถไฟฟ้าเดิมที่ใช้บนสายสีลมไปใช้บนสายสุขุมวิทแทน  ทัง้นี ้ในส่วนหนึ่งของ
แผนการขยายศกัยภาพการรองรับจ านวนผู้ โดยสาร เม่ือเดือนกันยายน 2553 บีทีเอสซีได้
สัง่ซือ้ตู้ โดยสารเพิ่มอีกจ านวน 35 ตู้ จากบริษัทซีเมนส์เพื่อเพิ่มจ านวนตู้ โดยสารของขบวน
รถไฟฟ้าที่มีอยูใ่นปัจจบุนั 35 ขบวน ให้เป็น 4 ตู้ต่อขบวน โดยบีทีเอสซีคาดว่าจะน าตู้ โดยสาร
ดงักล่าวมาให้บริการภายในปี 2556 อีกทัง้บีทีเอสซียงัได้สัง่ซือ้ขบวนรถไฟฟ้าขนาด 4 ตู้
โดยสารเพิ่มอีก 5 ขบวนจากซีอาร์ซี (บริษัทย่อยของ China Northern Locomotive and 
Rolling Stock Industry Group Corp. ซึง่เป็นบริษัทผลิตรถไฟและรถไฟฟ้าชัน้น าในประเทศ
จีน) ซึง่บีทีเอสซีคาดว่าจะให้บริการได้ภายในปี 2556 นอกจากนี ้หากอุปสงค์สงูขึน้  ขบวน
รถไฟฟ้าสามารถเพิ่มตู้ โดยสารขึน้ได้เป็นจ านวนสูงสุด 6 ตู้ต่อขบวนโดยการลงทุนในขบวน
รถไฟฟ้าเพิ่มเติม 

2.3.2 สัญญาสัมปทาน 

(1) ภาพรวม 

ในเดือนเมษายน 2534 กทม. ได้ออกประกาศ เร่ือง รายละเอียดและเง่ือนไขการเสนอ
โครงการลงทนุก่อสร้างระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพมหานคร ลงวนัที่ 11 เมษายน 2534 เพื่อให้
ผู้สนใจย่ืนรายละเอียดข้อเสนอในการจดัให้มีและประกอบการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลัก ซึง่กลุ่มธนายง น าโดยบริษัท ธนายง จ ากดั (ปัจจบุนัคือบีทีเอสจี) ได้ย่ืน
ข้อเสนอการลงทุนก่อสร้างตามประกาศฉบบัดงักล่าวของ กทม. และโดยที่ข้อเสนอดงักล่าว
ระบุว่าหากกลุ่มธนายงได้รับการคัดเลือก กลุ่มธนายงจะจัดตัง้บริษัทขึน้เป็นคู่ สัญญาเพื่อ
ด าเนินการตามโครงการ ซึง่ภายหลงัการพิจารณาข้อเสนอดงักล่าวแล้ว กทม. ได้คดัเลือกให้
กลุม่ธนายงเป็นผู้ด าเนินการจดัให้มีและประกอบการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลัก กลุม่ธนายงจงึได้จดัตัง้บีทีเอสซีขึน้เพ่ือรับสมัปทานและเข้าท าสัญญาสัมปทาน 

ทัง้นี ้ประกาศคณะปฏิวติั ฉบบัที่ 58 ได้ก าหนดว่า บุคคลใดจะประกอบกิจการรถรางจะต้อง
ได้รับอนุญาตหรือได้รับสมัปทานจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงหมาดไทย ดังกล่าว ในเดือน
มีนาคม 2535 โดยอาศยัอ านาจตามประกาศคณะปฏิวติั ฉบับที่ 58 กระทรวงมหาดไทยได้
ประกาศให้บีทีเอสซีเป็นผู้ รับสัมปทานในการด าเนินงานและบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักและได้แต่งตัง้ให้ กทม. เป็นเจ้าหน้าที่เพื่อกระท าการที่
เก่ียวข้องกบัสมัปทานที่ให้แก่บีทีเอสซี ตามหนงัสือกระทรวงมหาดไทย เลขที่ มท 1101/5607 
ลงวันที่ 25 มีนาคม 2535 ทัง้นี ้ในวันที่ 9 เมษายน 2535 บีทีเอสซีได้ตกลงเข้าท าสัญญา
สัมปทานกับ กทม. โดยตามสญัญาดังกล่าว กทม. ให้บีทีเอสซีเป็นผู้ออกแบบ ก่อสร้าง 
ด าเนินงาน และบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเป็นระยะเวลา 
30 ปี หลังจากที่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก เร่ิมด าเนินงานในเชิง
พาณิชย์ ทัง้นี ้ภายใต้เง่ือนไขของสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซี มีสิทธิได้รับรายได้ทัง้หมดจาก
กิจการท่ีเก่ียวเน่ืองกบัระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึง่รวมถึง ค่าโดยสาร 
การให้สิทธิ (franchising) การโฆษณา และการให้เชา่ร้านค้า ในระหวา่งระยะเวลาสมัปทาน 
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บีทีเอสซีเชื่อว่าการเข้าท าสัญญาสัมปทานของบีทีเอสซีกับ กทม. ข้างต้น บีทีเอสซีได้
กระท าโดยถกูต้องตามกฎหมาย สัญญาสัมปทานจงึมีผลสมบรูณ์ 

(2) หน้าที่ของบีทีเอสซี 

ภายใต้สัญญาสัมปทาน บีทีเอสซี มีหน้าที่จะต้องด าเนินการตา่งๆ รวมถงึ 

 การด าเนินงานและการบ ารุงรักษา (Operation and Maintenance) บีทีเอสซีเป็น
ผู้ รับผิดชอบด าเนินงาน และบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก ตลอดระยะเวลาที่ได้รับสมัปทาน หากปริมาณผู้ใช้บริการมีมากเกินกว่าระดบัที่
ระบบจะสามารถรองรับได้ บีทีเอสซีสามารถขยายขีดความสามารถในการรองรับ
ปริมาณการโดยสารของระบบได้อีก แต่หากความสามารถของระบบสงูกว่าปริมาณ
การโดยสาร บีทีเอสซีสามารถลดความถ่ีของการให้บริการรถไฟฟ้าให้สอดคล้องกับ
ปริมาณผู้ ใช้บริการได้ และหากเป็นการขยายการให้บริการของระบบโดยความ
ต้องการของกทม. บีทีเอสซีรับที่จะด าเนินการขยายปริมาณการโดยสารดังกล่าว
หากบีทีเอสซีได้รับผลตอบแทนในจ านวนท่ีกทม. และบีทีเอสซีจะได้ตกลงร่วมกนั 

 กฎระเบียบเพื่อความปลอดภยั (Safety Regulation) แม้ว่าบีทีเอสซีในฐานะ
ผู้ด าเนินการระบบมีสิทธิที่จะก าหนดกฎระเบียบในการใช้งานระบบได้ กทม. สงวน
สิทธิในการก าหนดกฎระเบียบเก่ียวกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมของระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  แต่หากกฎระเบียบดังกล่าวจะมี
ผลกระทบทางลบต่อสถานะทางการเงินของบีทีเอสซี หรือท าให้บีทีเอสซีต้องลงทนุ
เพ่ิมขึน้ กทม. จะปรึกษากบับีทีเอสซีก่อนที่จะออกกฎระเบียบดงักลา่ว 

(3) หน้าที่ของกทม. 

ภายใต้สัญญาสัมปทาน กทม. มีหน้าที่จะต้องปฏิบติัการตา่งๆ รวมถงึการดงัตอ่ไปนี ้

 ทีดิ่น  กทม. เป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัหาที่ดินที่จ าเป็นต่อการสร้างและด าเนินงาน
ของระบบให้แก่บีทีเอสซี โดยบีทีเอสซีได้รับอนุญาตแต่เพียงผู้ เดียวให้ใช้ที่ดินเพื่อ
ก่อสร้างระบบ  บีทีเอสซีมีสิทธิแต่ผู้ เดียวในการใช้โครงสร้างที่สร้างขึน้บนที่ดิน ไม่ว่า
จะเพื่อตวัระบบหรือเพื่อวตัถปุระสงค์ทางการพาณิชย์หรือการค้าปลีกอ่ืนๆ อย่างไรก็
ตาม การจดัการใดๆ ซึง่เกินขอบเขตเง่ือนไขของสัญญาสัมปทานจะไม่สามารถท าได้ 
เว้นแตจ่ะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก กทม. เป็นการลว่งหน้า 

 การจดัหาพลงังาน  กทม. จะต้องประสานงานให้บีทีเอสซีได้ซือ้ไฟฟ้าจากการไฟฟ้า
นครหลวงในราคาที่ไม่สูงเกินกว่าราคาที่การไฟฟ้านครหลวงขายให้แก่ลูกค้า
อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ หรือจะต้องช่วยเหลือบีทีเอสซีในการจดัตัง้สถานีผลิตไฟฟ้า
ซึ่งจ่ายไฟฟ้าให้แก่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก (ทัง้นี ้ภายใน
ขอบเขตที่กทม. มีอ านาจกระท าได้) 

(4) อัตราค่าโดยสาร 

ในช่วงแรก สัญญาสัมปทานก าหนดโครงสร้างค่าโดยสารแบบราคาเดียว (Flat fare) ซึ่ง
ตอ่มาถกูแก้ไขให้เป็นการเรียกเก็บแบบตามระยะทางของการเดินทาง (Distance based fare 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

28 

structure)  ค่าโดยสารที่บีทีเอสซีเรียกเก็บต่อเที่ยวส าหรับการเดินทางระหว่างสองสถานีใน
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  คือ ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ (Effective 
Fare) ภายใต้สัญญาสัมปทาน ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้จะต้องไม่เกินกว่าเพดานอตัราค่า
โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ (Authorized Fare) ซึง่เป็นค่าโดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้
ที่มีผลใช้บงัคบัอยูใ่นขณะนัน้ที่ถกูก าหนดตามสัญญาสัมปทาน เพดานอตัราค่าโดยสารสงูสดุ
ที่อาจเรียกเก็บได้ในปัจจบุนั (ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555) ซึง่ได้รับประโยชน์จากการปรับขึน้
เพดานอตัราค่าโดยสารเป็นกรณีพิเศษตามหลกัเกณฑ์ที่ได้รับการอนมุติัเม่ือเดือนกมุภาพนัธ์ 
2555 มีอตัราอยูท่ี่ 18.79 บาท ถงึ 56.36 บาท อย่างไรก็ตาม บีทีเอสซีอาจก าหนดค่าโดยสาร
ที่เรียกเก็บได้ในอตัราต ่ากว่าเพดานอตัราค่าโดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ก็ได้ หากผู้บริหาร
ของบีทีเอสซีเหน็สมควร  ทัง้นี ้ตามสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีอาจปรับขึน้ค่าโดยสารที่เรียก
เก็บได้โดยจะต้องมีระยะเวลาห่างกับการปรับค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ในครัง้ก่อนไม่น้อยกว่า 
18 เดือน แต่ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้จะต้องไม่เกินกว่าเพดานอตัราค่าโดยสารสูงสุดที่อาจ
เรียกเก็บได้ และบีทีเอสซีได้ประกาศให้ กทม. และประชาชนทราบล่วงหน้า 30 วนั โดยบีที
เอสซีมีการปรับคา่โดยสารที่เรียกเก็บได้ขึน้จาก 10 บาท ถึง 40 บาทต่อเที่ยว เป็น 15 บาท ถึง 
40 บาทตอ่เที่ยว ในเดือนมีนาคม 2550 

ตามสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีอาจปรับเพดานอตัราคา่โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ ใน 2 
กรณี ดงันี ้

 การปรับปกติ บีทีเอสซีสามารถขอปรับขึน้เพดานอตัราค่าโดยสารสูงสุดที่อาจเรียก
เก็บได้เพิ่มขึน้ในอัตรา ร้อยละ 7 ของอัตราเดิม ในกรณีที่ดัชนีราคาผู้ บริโภค
ประจ าเดือนทั่วไปส าหรับเขตกรุงเทพมหานคร ตามที่กระทรวงพาณิชย์ประกาศ 
(“ดชันี”) (Consumer Price Index: CPI for Bangkok) มีค่าเท่ากบัหรือสงูกว่าร้อยละ 
5 ของดัชนีอ้างอิงของเดือนใดเดือนหนึ่งที่ผ่านมาแล้วไม่น้อยกว่า  12 เดือน (ดัชนี
อ้างอิง หมายถึง ดชันีที่ใช้ในการปรับเพดานอตัราค่าโดยสารสูงสดุที่อาจเรียกเก็บได้
ครัง้หลงัสดุ)  

 การปรับกรณีพิเศษ เม่ือเกิดเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ดงัต่อไปนี ้

(ก) หากในระหว่างปีหนึ่งปีใด ดัชนีของเดือนหนึ่งเ ดือนใดในปีนัน้มีการ
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงเกินกว่าร้อยละ 9 เทียบกับดัชนีอ้างอิงของ
เดือนใดที่ผา่นมาแล้วไมน้่อยกวา่ 12 เดือน  

(ข) อตัราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินบาทและเงินเหรียญสหรัฐ สูงหรือต ่ากว่า
อตัราแลกเปล่ียนอ้างอิงเกินกว่าร้อยละ 10 (อตัราแลกเปลี่ยนอ้างอิงหมายถึง 
อตัราแลกเปลี่ยนกลางที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศ ที่ใช้ในการปรับ
เพดานอตัราคา่โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ครัง้หลงัสดุ  

(ค) อตัราดอกเบีย้ส าหรับหนีเ้งินตราในประเทศหรือเงินตราต่างประเทศของบีที
เอสซี สูงหรือต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้ในประเทศอ้างอิงหรืออัตราดอกเบีย้
ต่างประเทศอ้างอิง (แล้วแต่กรณี) เกินกว่าร้อยละ 10 (อัตราดอกเบีย้ใน
ประเทศอ้างอิงหมายถงึ อตัราดอกเบีย้โดยเฉลี่ยของอตัราดอกเบีย้ลกูค้าชัน้ดี
ของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทย
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พาณิชย์ ที่ใช้ในการปรับเพดานอตัราค่าโดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ครัง้
หลังสุด และอัตราดอกเบีย้ต่างประเทศอ้างอิง หมายถึง อัตราดอกเบีย้
ส าหรับการกู้ เงินระหว่างธนาคารในตลาดเงินในกรุงลอนดอน (LIBOR) ที่ใช้
ในการปรับเพดานอตัราคา่โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ครัง้หลงัสดุ)  

(ง) บีทีเอสซีรับภาระคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้หรือลดลงอยา่งมาก  

(จ) บีทีเอสซีลงทนุเพ่ิมขึน้มากนอกเหนือขอบเขตของงานที่ก าหนดไว้ในสัญญา
สัมปทาน  

(ฉ) บีทีเอสซีมีความเสี่ยงที่เป็นข้อยกเว้น (Exceptional Risk) ตามที่ระบุไว้ใน
สัญญาสัมปทานเกิดขึน้ 

ทัง้นี ้การปรับเพดานอตัราค่าโดยสารสูงสุดที่อาจเรียกเก็บได้ในกรณีพิเศษนัน้ คู่สญัญาต้อง
เหน็ชอบด้วยกนัทัง้สองฝ่าย แตถ้่าไมส่ามารถตกลงกนัได้ภายใน 30 วนั คู่สญัญาที่ประสงค์ให้
มีการปรับเพดานอตัราค่าโดยสารสูงสุดที่อาจเรียกเก็บได้อาจร้องขอให้เสนอเร่ืองดงักล่าวไป
ยงัคณะกรรมการที่ปรึกษา (Advisory Committee) ให้เป็นผู้วินิจฉัย คณะกรรมการดังกล่าว
ประกอบด้วย กรรมการที่ได้รับแต่งตัง้จากบีทีเอสซี 2 ท่าน (โดยภายหลังจากการจัดตัง้
กองทุน หากกทม. ไม่ขดัข้อง บีทีเอสซีจะด าเนินการให้ตวัแทนของกองทุนอย่างน้อยท่าน
หนึ่งเข้าสงัเกตการณ์ในการประชมุคณะกรรมการที่ปรึกษาดงักล่าว) กรรมการที่ได้รับแต่งตัง้
จากจากกทม. 2 ทา่น และกรรมการอิสระที่ได้รับแตง่ตัง้จากกรรมการทัง้ 4 ท่านดงักล่าว อีก 3 
ทา่น และหากคณะกรรมการท่ีปรึกษาเหน็ชอบให้ปรับเพดานอตัราค่าโดยสารสงูสดุที่อาจเรียก
เก็บได้แล้ว แต่รัฐบาลมีนโยบายจะตรึงราคาค่าโดยสารเพื่อความเหมาะสมแก่สภาวการณ์ บี
ทีเอสซีจะยังไม่สามารถปรับค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ โดยสัญญาสัมปทานก าหนดให้
ฝ่ายรัฐบาลจดัมาตรการทดแทนแก่บีทีเอสซี ตามความเหมาะสมแก่ความเสียหายที่เกิดขึน้
แก่บีทีเอสซีในขณะที่ยงัไมป่รับขึน้คา่โดยสารที่เรียกเก็บ 

เหตกุารณ์ดงัต่อไปนีถื้อเป็นความเสี่ยงที่เป็นข้อยกเว้น (Exceptional Risk) ภายใต้สัญญา
สัมปทาน  

(ก) เหตสุดุวิสยัที่อยูน่อกเหนือความควบคมุของบีทีเอสซีที่ไม่สามารถเอาประกนัภยัได้
ในราคาปกติ  

(ข) การชะงกังนัอยา่งมีนยัส าคญัในธุรกิจก่อสร้างภายในประเทศ หรืออตุสาหกรรมวสัดุ
ก่อสร้าง  

(ค) การท่ีรัฐบาลแทรกแซงระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  

(ง) ความล่าช้าอยา่งมากในการเคลื่อนย้ายหรือเปลี่ยนแปลงสิ่งสาธารณปูโภค  

(จ) ความเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจอยา่งรุนแรงในประเทศไทย และ  

(ฉ) การนดัหยดุงานอนัไมเ่ก่ียวข้องกบับีทีเอสซี  

ทัง้นี ้บีทีเอสซี ไม่ต้องรับผิดชอบในความเสียหายใดๆ อนัเกิดขึน้เน่ืองจากความเสี่ยงที่เป็น
ข้อยกเว้น ในกรณีที่ความเสี่ยงที่เป็นข้อยกเว้นเกิดขึน้ บีทีเอสซีจะต้องปรึกษากับ กทม. 
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เก่ียวกบัการกระท าที่จ าเป็นเพื่อแก้ไขปัญหาและเพื่อบรรเทาความเสียหาย หากคู่สญัญาไม่
สามารถบรรลขุ้อตกลงได้ บีทีเอสซีอาจเลิกสัญญาสัมปทานได้ ในกรณีที่การเลิกสญัญาเกิด
จากการท่ีรัฐบาลแทรกแซงระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก บีทีเอสซีมีสิทธิ
ที่จะได้รับค่าเสียหายในจ านวนเท่ากบัมลูค่าทางบญัชี (book value) ของระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก และค่าเสียหายอ่ืนที่บีทีเอสซีพงึได้รับเพราะเหตุจากการ
เลิกสัญญาสัมปทาน ในกรณีที่บีทีเอสซีเลิกสญัญาอนัเน่ืองจากความเสี่ยงที่เป็นข้อยกเว้น
อ่ืน กทม. จะต้องชดใช้เงินให้แก่บีทีเอสซีส าหรับทรัพย์สินทัง้หลายที่บีทีเอสซีโอนให้แก่ 
กทม. ในราคาซึง่จะก าหนดอยา่งเป็นธรรมโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ ทัง้นี ้เงินชดเชย 
และ/หรือ คา่เสียหายที่บีทีเอสซีมีสิทธิได้รับจากกทม. ตามสัญญาสัมปทานนี ้เป็นส่วนหนึ่ง
ของรายได้สุทธิทีก่องทุนจะได้จากบีทีเอสซีตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

(5) การชดใช้ค่าเสียหาย ภาษี และประกันภัย 

บีทีเอสซีตกลงจะชดใช้คา่เสียหายให้แก่ กทม. ข้าราชการ และลกูจ้างของ กทม. ในความรับ
ผิดและความเสียหายอนัเกิดจากการกระท า หรือละเว้นการกระท าใดๆ รวมถึง การกระท าโดย
จงใจหรือโดยประมาทเลินเลอ่ หรือการกระท าโดยไม่ค านึงถึงกฎและระเบียบที่เก่ียวข้องของบี
ทีเอสซี หรือลูกจ้างของบีทีเอสซี ที่เก่ียวกับสัญญาสัมปทาน ทัง้นี ้ข้อตกลงเก่ียวกับการ
ชดใช้คา่เสียหายนีย้งัคงอยู่แม้วา่สัญญาสัมปทานจะสิน้สดุลงหรือถกูยกเลิก 

กทม. เป็นผู้ รับผิดชอบภาระภาษีโรงเรือนและภาษีที่ดินในส่วนของอาคารและที่ดินที่ กทม. 
จดัหาให้แก่บีทีเอสซีเพ่ือก่อสร้างและด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก  ทัง้นี ้ไม่รวมส่วนที่บีทีเอสซีใช้หรือให้เช่าช่วงเพื่อประโยชน์เชิงพาณิชย์ ซึ่งบีทีเอสซี
จะต้องรับผิดชอบ  

บีทีเอสซีจะต้องจดัให้มีการประกนัวินาศภยัประเภท All Risks และประกันภยัเพื่อความรับ
ผิดต่อบุคคลที่สาม (Third Party Liability) ภายใต้เง่ือนไขท านองเดียวกบัที่ผู้ประกอบกิจการ
แบบเดียวกันในสถานการณ์อย่างเดียวกันเอาประกัน โดยในกรณีที่ความเสียหายเกิดขึน้แก่
ระบบ บีทีเอสซีจะต้องน าเงินที่ได้จากการเรียกร้องตามกรมธรรม์ประกันภัยมาใช้ในการ
ปรับปรุงซอ่มแซมระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก 

(6) กรรมสิทธิ์ การโอนกรรมสิทธิ์ และหลักประกัน  

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักถูกก่อสร้างบนที่ดินสาธารณะซึ่งกทม. 
จัดหามาให้แก่บีทีเอสซี ภายใต้สัญญาสัมปทาน กทม. ยังคงเป็นผู้ มีสิทธิในที่ดิน แต่
อนญุาตให้บีทีเอสซี มีสิทธิแต่เพียงผู้ เดียวในการใช้ที่ดินดังกล่าวในระหว่างระยะเวลาภายใต้
สัญญาสัมปทาน  

อสงัหาริมทรัพย์ (นอกจากรางรถไฟ) ซึ่งก่อสร้างขึน้บนที่ดิน และกลายเป็นส่วนควบ หรือติด
ตรึงอยูบ่นท่ีดิน ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของ กทม. เม่ือการก่อสร้างเสร็จสมบูรณ์ในปี 2542 และเม่ือ
สัญญาสัมปทานสิน้สดุลง อปุกรณ์และเคร่ืองมือควบคมุซึง่ตัง้อยู่บนอสงัหาริมทรัพย์ดงักล่าว 
รวมทัง้ขบวนรถไฟฟ้าภายใต้สัญญาสัมปทานจะตกเป็นกรรมสิทธ์ิของ กทม. นอกจากนี ้หาก 
กทม. แจ้งความประสงค์ อุปกรณ์และเคร่ืองมือควบคุมที่ติดตัง้นอกบริเวณที่ดินของกทม. 
และเคร่ืองใช้ส านกังานอ่ืนใดซึง่บีทีเอสซีใช้เพื่อวตัถปุระสงค์เก่ียวกบัระบบจะตกเป็นสิทธิของ 
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กทม. และเม่ือสิน้สดุระยะเวลาสมัปทาน สิทธิเก่ียวกบัซอฟแวร์ ลิขสิทธ์ิ และสิทธิบตัร ท่ีเป็น
ของบีทีเอสซี จะถกูโอนไปให้กบั กทม. ณ เวลาดงักลา่วเชน่กนั  

ในระหว่างระยะเวลาสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซี ยงัคงเป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในอปุกรณ์และ
ทรัพย์สินอ่ืนๆ ท่ีก่อสร้างบนท่ีดินนอกจากอสงัหาริมทรัพย์ท่ีเป็นกรรมสิทธ์ิของ กทม. เม่ือการ
ก่อสร้างเสร็จสมบูรณ์ นอกจากนี ้บีทีเอสซีมีสิทธิในการก่อภาระติดพนัแก่ทรัพย์สินของตน 
และใช้ทรัพย์สินดงักลา่วเป็นหลกัประกนักบัเจ้าหนีไ้ด้ 

(7) อายุสัญญา และการเลิกสัญญา 

กทม. มีสิทธิบอกเลิกสัญญาสัมปทาน ในกรณีที่บีทีเอสซีตกเป็นบุคคลล้มละลาย หรือกรณี
ทีบ่ีทีเอสซีจงใจผิดสญัญาในสาระส าคญัอยา่งตอ่เน่ือง 

หากเป็นกรณีเหตเุลิกสญัญาที่แก้ไขไมไ่ด้ กทม. จะต้องมีหนงัสือถึงบีทีเอสซี ล่วงหน้าไม่น้อย
กวา่ 1 เดือน และหากเป็นกรณีที่แก้ไขได้ กทม. จะต้องมีหนงัสือถึงบีทีเอสซี ล่วงหน้าไม่น้อย
กวา่ 6 เดือน (ในกรณีฉกุเฉิน เพ่ือให้แน่ใจวา่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก
ยงัคงสามารถให้บริการแก่ประชาชนต่อไปได้ กทม. อาจร่วมกบัเจ้าหนีข้องบีทีเอสซี ในการ
เข้าด าเนินการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเป็นการชัว่คราว) และหากบี
ทีเอสซี ไมส่ามารถแก้ไขเหตผุิดสญัญาได้ในระยะเวลาที่ก าหนดให้แก้ไขนัน้ กลุ่มเจ้าหนีข้องบี
ทีเอสซี (ซึง่ได้แก่กองทุน ตามที่ได้แจ้งตอ่ กทม. ตามหนังสือบอกกล่าวไปยังกทม.) มีสิทธิ
ที่จะด าเนินการจดัหาบุคคลอ่ืนมารับโอนสิทธิและหน้าที่ตามสัญญาสัมปทานจากบีทีเอสซี 
ภายใน 6 เดือน นับจากวันที่ กทม. มีหนังสือแจ้งไปยังตัวแทนของเจ้าหนี ้ ในกรณีที่กลุ่ม
เจ้าหนีส้ามารถจัดหาบุคคลอ่ืนมารับโอนสิทธิและหน้าที่ภายในเวลาดังกล่าว กทม. ต้อง
ยอมรับการโอนและจะไมบ่อกเลิกสัญญาสัมปทาน 

ในกรณีที่กลุ่มเจ้าหนีไ้ม่สามารถจดัหาบุคคลอ่ืนมารับโอนสิทธิและหน้าที่ภายในเวลา 6 เดือน 
กทม.มีสิทธิบอกเลิกสัญญาสัมปทาน  ในกรณีดงักลา่วบีทีเอสซี ต้องชดใช้ค่าเสียหายให้กบั 
กทม. และโอนกรรมสิทธ์ิในอุปกรณ์ไปยงั กทม. และกทม.อาจเรียกร้องเงินจากธนาคารผู้
ออกหนังสือค า้ประกันการปฏิบัติตามสัญญาสัมปทานเพื่อชดเชยความเสียหายที่ กทม. 
ได้รับโดยกทม. จะจา่ยเงินส าหรับสว่นของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักที่
ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของกทม. ในราคาเท่ากบัมลูค่าทางบญัชี (book value) ของทรัพย์สินให้แก่
บีทีเอสซี 

บีทีเอสซี มีสิทธิบอกเลิกสัญญาสัมปทาน ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) กทม. จงใจผิดสญัญาในสาระส าคญัอย่างต่อเน่ืองจนเป็นเหตุให้บีทีเอสซี ไม่อาจ
ปฏิบติัตามสญัญาตอ่ไปได้ หรือ 

(ข) กระทรวงมหาดไทยยกเลิกสมัปทานหรือการให้อนญุาตแก่บีทีเอสซีในการก่อสร้าง
และด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก หรือตัง้เง่ือนไข
หรือเปลี่ยนเง่ือนไขการให้สัมปทานหรือการให้อนุญาตดังกล่าว หรือ รัฐบาล 
หน่วยงานราชการ หรือกทม. ยกเลิกสิทธิหรือกระท าการใดๆ ที่กระทบกระเทือนต่อ
สิทธิของบีทีเอสซี โดยไม่ใช่ความผิดของบีทีเอสซี ซึ่งการยกเลิกสิทธิหรือการ
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กระท าดงักลา่วสง่ผลกระทบตอ่การด าเนินการของบีทีเอสซีอย่างมีนยัส าคญัจนท า
ให้บีทีเอสซีไมส่ามารถด าเนินงานตามสัญญาสัมปทานตอ่ไปได้ หรือ  

(ค) การแทรกแซงของรัฐบาลซึง่ก่อให้เกิดเหตกุารณ์ที่เป็น “ความเสี่ยงที่เป็นข้อยกเว้น” 
ตามความหมายที่กลา่วไว้แล้วข้างต้น 

ทัง้นี ้หากเป็นเหตุเลิกสญัญาที่แก้ไขได้ บีทีเอสซี จะต้องมีหนงัสือถึง กทม. ล่วงหน้าไม่น้อย
กว่า 6 เดือน  หากเป็นกรณีความผิดพลาดไม่สามารถแก้ไขได้ ต้องมีหนังสือบอกกล่าวถึง 
กทม. ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 1 เดือน เม่ือมีการเลิกสัญญาดังกล่าว กทม.  จะต้องชดใช้
ค่าเสียหายให้แก่บีทีเอสซี ซึง่รวมถึงเงินลงทุนและค่าใช้จ่ายของบีทีเอสซี ที่เกิดขึน้จากการ
ด าเนินการของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ในราคาเท่ากับมลูค่าทาง
บญัชี (book value) และค่าเสียหายอ่ืนที่บีทีเอสซีพึงได้รับเพราะเหตุจากการเลิกสัญญา
สัมปทาน 

หากบีทีเอสซี ประสงค์จะขยายอายุสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีจะต้องแจ้งความประสงค์
ดงักล่าว ในเวลาไม่เกินกว่า 5 ปี และไม่น้อยกว่า 3 ปี ก่อนวนัสิน้อายุของสญัญา (ธันวาคม 
2572) ทัง้นี ้การขยายอายุของสัญญาสัมปทานจะต้องผ่านความเห็นชอบของรัฐมนตรี
กระทรวงมหาดไทยก่อน ทัง้นี ้หากกทม. มีความประสงค์ที่จะด าเนินการสายทางเพิ่มเติมใน
ระหว่างอายุสัญญาสัมปทาน หรือจะขยายเส้นทางของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลัก บีทีเอสซีจะมีสิทธิเป็นรายแรกที่จะเจรจากบักทม. เพื่อขอรับสิทธิท าการ
และด าเนินการเส้นทางใหมด่งักลา่ว หากบีทีเอสซียินดีรับเง่ือนไขที่ดีที่สดุที่มีผู้ เสนอต่อกทม. 

(8) กฎหมายที่ใช้บังคับและการระงับข้อพพิาท 

สัญญาสัมปทานอยูภ่ายใต้บงัคบัของกฎหมายไทย และในกรณีมีข้อพิพาท ให้เสนอข้อพิพาท
นัน้ต่ออนุญาโตตุลาการตามข้อบังคับอนุญาโตตุลาการของสถาบันอนุญาโตตุลาการ 
ส านกังานศาลยติุธรรม ทัง้นี ้เว้นแต่คู่สญัญาจะตกลงให้มีอนญุาโตตลุาการหนึ่งคน ข้อพิพาท
ดงักลา่วให้ชีข้าดโดยอนญุาโตตุลาการสองคน หากอนญุาโตตลุาการสองคนไม่สามารถตกลง
กนัได้  ให้อนญุาโตตลุาการทัง้สองคนดงักล่าวร่วมกนัแต่งตัง้อนญุาโตตลุาการอีกคนหนึ่งเพื่อ
เข้ามาชว่ยในการตดัสินชีข้าดข้อพิพาทดงักลา่ว 
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2.3.3 จ านวนผู้โดยสาร 

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงจ านวนผู้ โดยสารที่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก
ให้บริการมาตัง้แตเ่ร่ิมเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์เม่ือเดือนธนัวาคม 2542 

 รอบปีบัญชีสิน้สุด วันที่ 31 มีนาคม 

 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 

จ านวนผู้ โดยสาร (พนัคน)(1) 17,540 58,818 79,253 96,491 105,093 118,465 131,887 138,558 133,128 135,939 144,474 145,189 176,044 

จ านวนวนั(1) 118 365 365 365 366 365 365 365 366 365 365 357(2) 366 

จ านวนผู้ โดยสารเฉลี่ย 

ต่อวนั(1) 

148,641 161,146 217,133 264,360 287,140 324,561 361,335 379,610 363,737 372,438 395,820 406,693(2) 480,995 

จ านวนวนัท างาน(1) 80 244 243 244 247 246 246 241 246 245 244 238(2) 245 

จ านวนผู้ โดยสารเฉลี่ยต่อ

วนัท างาน 

147,227 176,246 243,507 300,683 328,852 370,547 411,437 434,812 414,595 425,076 451,300 464,475(2) 541,637 

              
(1) ไม่รวมผู้ โดยสารท่ีเดินทางเฉพาะในส่วนต่อขยายสายสีลม ส่วนท่ี 1 และส่วนต่อขยายสายสขุมุวิท 

(2) ไม่นับรวมวันท่ีปิดให้บริการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  8 วัน แต่นบัรวมวันท่ีให้บริการแบบจ ากัดอีก 19 วันในช่วงการชุมนมุระหว่างเดือนเมษายน - 

พฤษภาคม 2553 ในกรุงเทพมหานคร  

ตัง้แต่เปิดให้บริการในวันที่ 5 ธันวาคม 2542 จนถึงวันที่ 18 พฤศจิกายน 2555  มีจ านวน
ผู้ โดยสารสะสมทัง้หมด 1,613,401,071 เที่ยวคน ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุ วนัที่ 31 มีนาคม 
2555 ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักให้บริการผู้โดยสารมาแล้วเป็นจ านวน
ทัง้สิน้ 176 ล้านเที่ยวคน หรือโดยเฉลี่ย 541,637 คน ตอ่วนัท างาน  ซึง่เป็นจ านวนผู้ โดยสารสงู
ที่สดุนบัแตร่ะบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเร่ิมเปิดให้บริการ  ทัง้นี ้ตัง้แต่เร่ิม
เปิดให้บริการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก จ านวนผู้ โดยสารที่ใช้ระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก และรายได้คา่โดยสาร (สทุธิ) เพ่ิมขึน้อยา่งตอ่เน่ือง 
เว้นแต่จ านวนผู้ โดยสารในงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2551 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
ผลกระทบจากการขึน้ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ ในเดือนมีนาคม 2550 และผลกระทบที่ตามมา
จากเหตกุารณ์ความไม่สงบทางการเมืองในประเทศไทยในช่วงเวลาดงักล่าว ซึง่รวมถึงการท า
รัฐประหารเม่ือเดือนกนัยายน 2549 และเหตรุะเบิดในกรุงเทพมหานคร เม่ือปลายปี 2549   

2.3.4 อัตราค่าโดยสาร 

บีทีเอสซี จดัเก็บค่าโดยสารส าหรับการเดินทางในระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
สายหลักตามระยะทางของการเดินทาง (Distance Related Fare) ปัจจบุนัอตัราค่าโดยสารที่
เรียกเก็บได้ (Effective Fare) ถกูก าหนดเป็นขัน้บนัไดตามจ านวนสถานีที่ผู้ โดยสารเดินทาง ซึง่ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 อตัราค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้อยู่ระหว่าง 15 ถึง 40 บาท ตาม
ตารางด้านล่าง โดยบีทีเอสซีอาจให้ส่วนลดตามแผนส่งเสริมการขายเป็นคราวๆ ไป  โปรดดู
รายละเอียดเก่ียวกับการปรับขึน้อตัราค่าโดยสารที่บีทีเอสซีอาจเรียกเก็บได้ในหวัข้อ 5.3.5 
“สญัญาสมัปทาน – (4) อตัราค่าโดยสาร” 
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 จ านวนสถานีท่ีผู้โดยสารเดนิทาง 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 ขึน้ไป 

คา่โดยสารท่ี 
เรียกเก็บได้ 
(บาท) 

15 20 25 30 35 40 

 

2.3.5 ระบบบัตรโดยสารและประเภทของบัตรโดยสาร 

ระบบตัว๋โดยสารอิเลค็ทรอนิกส์และระบบการจดัเก็บคา่โดยสารอตัโนมติัอยู่ภายใต้การควบคมุ
ของระบบคอมพิวเตอร์สว่นกลาง โดยระบบการจดัเก็บค่าโดยสารอตัโนมติัประกอบด้วยประตู
ตรวจตัว๋ ซึ่งในเร่ิมแรกมีวิธีการท างานโดยระบบที่รองรับบตัรโดยสารที่ใช้แถบแม่เหล็ก และ
ตอ่มาได้มีการพฒันาระบบให้สามารถรองรับบตัรสมาร์ทการ์ดได้ด้วย ผู้ โดยสารจะเข้าบริเวณ
ที่ต้องช าระเงินได้โดยผู้ โดยสารต้องสอดบตัรโดยสารเข้าไปในเคร่ืองอ่านบตัรตรงประตตูรวจ
ตัว๋ และเดินผา่นประตอูตัโนมติั โดยระบบจะบนัทกึสถานีและเวลาที่ผู้ โดยสารเข้าสู่สถานีลงใน
บตัรโดยสาร ระบบตัว๋โดยสารและระบบการจดัเก็บค่าโดยสารจะสร้างข้อมลูสถิติทัง้ทางบญัชี
และทางการด าเนินงานโดยอัตโนมัติ ข้อมลูการใช้บัตรโดยสารแบบเติมเงินจะถูกเก็บไว้ใน
คอมพิวเตอร์กลางของระบบ เพื่อให้สามารถระงับเหตุการณ์ผิดปกติได้ทันท่วงที เช่น การ
ปลอมแปลงบตัรโดยสารหรือการน าบตัรโดยสารแบบเติมเงินไปใช้ในทางที่ผิด 

เม่ือปี 2550 บีทีเอสซีได้น าระบบบัตรแบบไร้สัมผัส หรือ “สมาร์ทการ์ด” (Contactless 
Smartcard) ซึง่เป็นระบบที่น ามาใช้เพิ่มเติมจากบตัรแถบแม่เหล็กที่ปัจจบุนัลกูค้าบางรายถือ
อยู่  บีทีเอสซีคาดว่าจ านวนลกูค้าที่ใช้บตัรสมาร์ทการ์ดจะเพิ่มขึน้เร่ือยๆ  เน่ืองจากลกูค้าได้
เร่ิมใช้บตัรสมาร์ทการ์ดแทนท่ีบตัรแถบแมเ่หล็กแบบเก่า ซึง่มกัจะเกิดการฉีกขาดช ารุดได้งา่ย  

ในเดือนพฤษภาคม 2555 บีเอสเอสซึง่เป็นบริษัทย่อยของบีทีเอสซี ได้เร่ิมเปิดให้บริการบตัร 
Rabbit Card ในเชิงพาณิชย์ โดยบตัรดงักล่าวเป็นบตัรสมาร์ทการ์ด ซึ่งผู้ ถือบตัรสามารถใช้
บตัรดงักล่าวเพื่อช าระค่าโดยสารส าหรับระบบขนส่งมวลชนรูปแบบต่างๆ ซึ่งขณะนี ้รวมถึง
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
ส่วนต่อขยาย และรถโดยสารด่วนพิเศษ BRT (โดยบีทีเอสซีคาดว่าบตัรดงักล่าวจะสามารถ
ใช้ช าระค่าโดยสารรถไฟฟ้าใต้ดิน MRT ได้ในปี 2556) และใช้ช าระค่าบริการในร้านค้าและ
ศูนย์การค้าบางแห่งได้  ในส่วนที่เก่ียวข้องกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลักนัน้ บตัร Rabbit Card ท าให้ผู้ ถือบตัรสามารถซือ้บตัรโดยสารประเภทเติมเงิน หรือบัตร
โดยสารประเภท 30 วนั หรือบตัรโดยสารทัง้สองประเภทพร้อมกนัได้ ทัง้นี ้บีทีเอสซีมีแผนที่จะ
ส่งเสริมให้ลูกค้าที่ใช้บัตรสมาร์ทการ์ดหรือบัตรแถบแม่เหล็กเดิมเปลี่ยนมาใช้บัตร Rabbit 
Card และชกัชวนผู้ ถือบตัรใหม่ให้สมคัรใช้บตัร Rabbit Card โดยการจดัท ารายการสะสม
คะแนน “Carrot Reward” ผู้ ถือบตัร Rabbit Card จะได้รับคะแนนสะสม (Carrot point) เม่ือ
ใช้บตัร Rabbit Card ช าระค่าโดยสารระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักและ
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยาย  รถไฟฟ้าใต้ดิน MRT หรือรถโดยสาร
ดว่นพิเศษ BRT หรือเม่ือใช้บตัร Rabbit Card ในการซือ้สินค้าหรือบริการจากร้านค้าที่ร่วมรับ
บตัร ทัง้นี ้ผู้ ถือบตัรมีสิทธิน าคะแนนสะสมมาแลกเป็นเงินเพื่อเติมบตัร Rabbit Card แทนเงิน
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สดหรือแลกเป็นบตัรก านลัเพื่อใช้กับร้านค้าที่ร่วมรับบตัร บีทีเอสซีใช้อุปกรณ์ที่มีอยู่เดิมและ
ซอฟท์แวร์ที่ได้รับการปรับปรุงในการอ่านข้อมลูในบตัรโดยสารของระบบขนส่งมวลชนทัง้สอง
ระบบนี ้

2.3.6 เส้นทางการให้บริการ 

ปัจจบุนั ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักและระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพส่วนต่อขยายประกอบด้วยเส้นทางที่ให้บริการสองสาย โดยมีสถานียกระดบัเหนือ
พืน้ดินรวมทัง้สิน้ 31 สถานี (ซึ่งรวม 2 สถานีที่เชื่อมกับส่วนต่อขยายระยะแรกของสายสีลม 
และ 5 สถานีที่เชื่อมกับส่วนต่อขยายสายสุขุมวิท) โดยในจ านวนดังกล่าวมี 1 สถานีที่เป็น
สถานีเชื่อมตอ่ระหวา่งเส้นทางรถไฟฟ้าทัง้สองสาย ดงันี ้ 

 สายสขุมุวิทและส่วนต่อขยายสายสขุมุวิท  สายสขุมุวิทหลกัมีระยะทางทัง้สิน้ 17 
กิโลเมตร เร่ิมต้นจากสถานีอ่อนนชุไปยงัสถานีหมอชิต  วิ่งผา่นถนน สขุมุวิท เพลินจิต 
พระราม 1 พญาไท และพหลโยธิน มีสถานีรวมทัง้สิน้ 17 สถานี สว่นต่อขยายสาย
สขุมุวิทมีระยะทางทัง้สิน้ 5.25 กิโลเมตร เร่ิมต้นจากสถานีอ่อนนชุ มุ่งหน้าไปทางทิศ
ตะวนัออกไปยงัซอยแบร่ิง มีสถานีรวมทัง้สิน้ 5 สถานี ได้แก่ สถานีบางจาก สถานี
ปณุณวิถี สถานีอดุมสขุ สถานีบางนา และสถานีแบร่ิง ในชว่งเวลาเร่งดว่นชว่งเช้า 
(ระหวา่ง 7.00 ถึง 9.00 นาฬิกา) และชว่งบา่ย (ระหวา่ง 17.00 ถึง 20.00 นาฬิกา) ณ 
เดือนมีนาคม 2556 ระยะเวลาระหวา่งขบวน คือ 2 นาที 53 วินาที และในชว่งเวลาไม่
เร่งดว่น ระยะเวลาระหวา่งขบวนคือ 5 นาที 30 วินาที ถึง 8 นาที ความตรงต่อเวลา 
เทา่กบัร้อยละ 99.65 (โดยวดัจากการมาถึงสถานีตามก าหนดเวลาภายใน 5 นาที) 
ความสม ่าเสมอของการให้บริการ เทา่กบัหรือมากกวา่ 1,000 (กลา่วคือ ในการ
โดยสาร 1,000 เที่ยวหรือมากกวา่นัน้ ผู้ใช้บริการจะประสบกบัความลา่ช้าเป็นเวลา 5 
นาทีหรือมากกวา่นัน้ 1 ครัง้) 

 สายสีลมและส่วนต่อขยายสายสีลมระยะที ่ 1 สายสีลมหลกัมีระยะทางทัง้สิน้ 6.5 
กิโลเมตร เร่ิมต้นจาก สะพานตากสินฝ่ังถนนเจริญกรุง วิ่งผา่นถนน สาทร คลองชอ่ง
นนทรี สีลม ราชด าริ และพระราม 1  ก่อนสิน้สดุที่ฝ่ังตะวนัออกของถนนบรรทดัทอง
ใกล้กบัสนามกีฬาแห่งชาติที่อยู่บนถนนพระราม 1 มีสถานีรวมทัง้สิน้ 7 สถานี  สว่น
ตอ่ขยายสายสีลมสว่น 1 มีระยะทางทัง้สิน้ 2.2 กิโลเมตร จากสะพานตากสินมุง่หน้า
ไปทางทิศตะวนัตกไปยงัสองสถานีใหม ่ ได้แก่ สถานีกรุงธนบุรีและสถานีวงเวียนใหญ่ 
ในชว่งเวลาเร่งดว่นชว่งเช้า (ระหวา่ง 7.00 ถึง 9.00 นาฬิกา) และชว่งบา่ย (ระหวา่ง 
17.00 ถึง 20.00 นาฬิกา) ระยะเวลาระหวา่งขบวน คือ 4 นาที 50 วินาที และในชว่ง
เวลาไมเ่ร่งดว่น ระยะเวลาระหวา่งขบวนคือ 6 นาที ถึง 8 นาที ความตรงต่อเวลา
เทา่กบัร้อยละ 99.43 (โดยวดัจากการมาถึงสถานีตามก าหนดเวลาภายใน 5 นาที) 
ความสม ่าเสมอของการให้บริการเทา่กบัหรือมากกวา่ 1,000 (กลา่วคือ ในการ
โดยสาร 1,000 เที่ยวหรือมากกวา่นัน้ ผู้ใช้บริการจะประสบกบัความลา่ช้าเป็นเวลา 5 
นาทีหรือมากกวา่นัน้ 1 ครัง้) 
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สายสุขุมวิท และ สายสีลม วิ่งขนานกันเป็นระยะทาง 800 เมตร บนถนนพระราม 1 ซึ่งใน
เส้นทางบนชว่งนี ้มีสถานีเชื่อมต่อระหว่างสองสายที่สถานีสยามซึง่อยู่ใกล้กบัสยามสแควร์ ดงั
แผนที่ที่แสดงไว้ด้านล่าง ซึ่งแสดงเส้นทางการเดินรถของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลัก และระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อขยายตา่งๆ 
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2.3.7 โครงสร้างรางรถไฟ (Trackwork) และสะพานทางวิ่ง (Viaduct) 

รถไฟฟ้าบีทีเอสวิ่งอยู่บนรางคู่ยกระดับสูงประมาณ 12 เมตรเหนือพืน้ถนน ยกเว้นสถานี
สะพานตากสินซึง่เป็นสถานีเดียวที่มีรางรถไฟฟ้ารางเด่ียว  รางรถไฟวางอยู่บนหมอนรับรางที่
เป็นคอนกรีตซึง่หล่ออยู่บนคานสะพานทางวิ่ง (Viaduct) ซึง่รองรับด้วยเสาโครงสร้างคอนกรีต
เสริมเหลก็ โดยเสาแต่ละต้นนัน้ ตัง้อยู่บนเสาเข็มลกึประมาณ 55 เมตร  มีรางที่สามวางขนาน
กับทางวิ่งรถไฟฟ้าเพื่อจ่ายไฟฟ้าให้ขบวนรถ ตวัรางจ่ายกระแสไฟฟ้านัน้ท าจากเหล็กปลอด
สนิมและอลูมิเนียม ปิดครอบด้วยโลหะอีกชัน้หนึ่ งเพื่อความปลอดภัย แม้ว่าจะท าให้เกิด
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ก็ตาม นอกจากนี ้ยังมีการน าระบบรางที่สามมาใช้เพื่อ
ประโยชน์ความสวยงามอีกด้วย หมอนรับรางท าจากคอนกรีตหล่อและตัง้ขึน้ด้วยเสาค า้และ
วางเข้าล็อคกนั ระยะห่างระหว่างกนัประมาณ 35 เมตร หรือมากกว่าส าหรับเสาที่อยู่บริเวณ
ทางแยก ทัง้นี ้เพ่ือความปลอดภยัของผู้โดยสารและการด าเนินการ 

2.3.8 ขบวนรถไฟฟ้า (Rolling Stock) 

ในเร่ิมแรก บีทีเอสซีมีขบวนรถไฟฟ้าทัง้สิน้ 35 ขบวน โดยขบวนรถไฟฟ้าทัง้หมดผลิตโดย
บริษัทซีเมนส์ซึง่ออกแบบให้ใช้งานกบัสภาวะของกรุงเทพมหานครโดยเฉพาะ ปัจจบุันขบวน
รถไฟฟ้า 1 ขบวน ประกอบด้วยตู้ โดยสารจ านวน 3 ตู้  แต่ละขบวนสามารถรับผู้ โดยสารได้
สูงสุด 1,106 คน แบ่งเป็นผู้ โดยสารนั่ง 126 คน และผู้ โดยสารยืน 980 คน ชานชาลาสถานี
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักสามารถรองรับขบวนรถไฟฟ้าที่มีตู้ โดยสาร
ถึง 6 ตู้ ต่อขบวน ขบวนรถไฟฟ้าใช้มอเตอร์ไฟฟ้ากระแสสลับในการขับเคลื่อน โดยจะรับ
กระแสไฟฟ้าตรงจากรางที่สาม (Third Rail System) และสามารถขบัเคลื่อนด้วยความเร็ว
สูงสุด 80 กิโลเมตรต่อชัว่โมง รถไฟฟ้ามีความเร็วเฉลี่ยในการให้บริการรวมเวลาจอดรับ-ส่ง
ผู้ โดยสารอยู่ที่ประมาณ 35 กิโลเมตรต่อชัว่โมง ตู้ โดยสารทกุตู้ ติดตัง้ที่นัง่จ านวน 42 ที่นัง่ตาม
แนวยาวของขบวนรถไฟฟ้าและเคร่ืองปรับอากาศ 2 เคร่ือง ตู้ โดยสารเชื่อมต่อกนัด้วยทางเดิน
ภายในขบวนรถ เพื่อให้ผู้ โดยสารสามารถเดินระหว่างขบวนรถไฟฟ้าได้  ล้อของขบวนรถจะมี
ชัน้ของยางอยู่ระหว่างขอบล้อกบัแกนล้อ ซึง่จะเพิ่มประสิทธิภาพในการขบัเคลื่อนและช่วยลด
ระดบัเสียงไปได้อยา่งมีนยัส าคญั 

รถไฟฟ้าทุกขบวนนัน้ควบคุมด้วยพนักงานขับรถ 1 คน ซึ่งสามารถเลือกบังคบัรถด้วยระบบ
ขบัเคลื่อนอตัโนมติั (Automatic Train Operation: ATO) หรือระบบควบคมุด้วยพนกังานขบั
รถ (Supervised Manual: SM) ระบบ ATO จะควบคมุการเดินรถโดยอตัโนมติั และสามารถที่
จะบ ารุงรักษาได้ตามตารางที่ก าหนด ทัง้นี ้เว้นแต่จะมีปัญหาเกิดขึน้ ภายใต้ระบบนี ้พนกังาน
ขบัรถมีหน้าที่เพียงควบคมุการปิดประตแูละสัง่การออกรถ ระบบ ATO ท าให้รถไฟฟ้าสามารถ
ขบัเคลื่อนได้หลายรูปแบบ ในชัว่โมงเร่งด่วนระบบ ATO จะปรับรูปแบบการวิ่งเพื่อให้สามารถ
รองรับปริมาณผู้โดยสารได้สงูสดุ ในขณะที่นอกเวลาเร่งด่วนระบบ ATO จะปรับรูปแบบการวิ่ง
เพื่อลดการใช้พลงังาน  ส่วนระบบ SM พนกังานขบัรถจะมีหน้าที่ควบคมุดแูลการท างานของ
รถไฟฟ้าโดยตลอด และหากจ าเป็น ระบบป้องกันรถไฟฟ้าอัตโนมัติ  (Automatic Train 
Protection: ATP) จะเข้ามาควบคุมรถ โดยระบบ ATP จะควบคุมความปลอดภยัของการ
ขบัเคลื่อนทัง้แบบ ATO และ SM และในกรณีที่พนักงานขบัรถอย่างไม่ปลอดภยั ระบบ ATP 
จะเข้าควบคมุรถและสัง่หยดุรถไฟฟ้าโดยอตัโนมติั นอกจากนี ้ระบบ ATP ยงัก ากบัดแูลให้เกิด
ความปลอดภยัระหว่างขบวนรถตลอดเวลา ในกรณีฉุกเฉิน รถไฟฟ้าจะถูกควบคุมด้วยระบบ
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ขบัเคลื่อนอย่างจ ากดั (Restricted Manual: RM) ซึง่ภายใต้ระบบนี ้ความเร็วของรถไฟฟ้าจะ
ถกูจ ากดัที่ไมเ่กิน 35 กิโลเมตรตอ่ชัว่โมง  

เพื่อรองรับจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้ และรองรับผู้ โดยสารในส่วนต่อขยายสายสีลมส่วน 1 ซึง่
มีระยะทาง 2.2 กิโลเมตรจากสะพานตากสินถึงวงเวียนใหญ่ ที่เร่ิมเปิดให้บริการในปี 2552 บี
ทีเอสซี ได้ท าการสัง่ซือ้ขบวนรถไฟฟ้าเพิ่มเติมอีก 12 ขบวน ขบวนละ 4 ตู้  รวมจ านวน 48 ตู้
โดยสาร จากซีอาร์ซี ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ China Northern Locomotive and Rolling 
Stock Industry Group Corp. ซึง่เป็นบริษัทผลิตรถไฟและรถไฟฟ้าชัน้น าในประเทศจีน ซีอาร์
ซีได้ทยอยน ารถไฟฟ้าทัง้หมดเข้ามาประเทศไทยในเดือนมิถุนายน 2553 แล้ว โดยเร่ิม
ให้บริการในปลายเดือนกุมภาพันธ์ 2554 ซึ่งแต่ละขบวนรถไฟฟ้าจะมี 4 ตู้ โดยสาร สามารถ
บรรทุกผู้ โดยสารได้จ านวนสูงสุด 1,490 คน โดยแบ่งเป็นผู้ โดยสารนั่งจ านวน 168 คน และ
ผู้ โดยสารยืนจ านวน 1,322 คน ซึ่งคุณลักษณะอ่ืนๆ ทัง้หมดของขบวนรถไฟฟ้าใหม่นี ้
คล้ายคลงึกบัขบวนรถไฟฟ้าจากซีเมนส์ที่บีทีเอสซีมีอยู ่ตามที่ได้กลา่วมาข้างต้น  บีทีเอสซีใช้
ขบวนรถไฟฟ้าใหม่ทัง้หมดในสายสีลม โดยโอนขบวนรถไฟฟ้าเดิมที่เคยใช้ในสายสีลมไปยัง
สายสุขุมวิทเพื่อเป็นการเพิ่มความถ่ีของขบวนรถไฟฟ้าในสายสุขุมวิท ทัง้นี ้ ราคาของขบวน
รถไฟฟ้าใหมท่ัง้หมดคิดเป็นเงิน 65.4 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่ได้มีการช าระครบถ้วนแล้ว  

นอกจากนีเ้พ่ือเป็นการรองรับแผนการขยายกิจการของบีทีเอสซี อีกทัง้ เป็นการรองรับจ านวน
ผู้โดยสารที่เพ่ิมขึน้  

 เม่ือเดือนกันยายน 2553 บีทีเอสซีได้ลงนามสญัญาซือ้ตู้ โดยสารเพิ่มเติมอีกจ านวน 
35 ตู้  จากซีเมนส์ เพ่ือเพ่ิมตู้โดยสารของรถไฟฟ้า 35 ขบวนเดิมให้เป็นแบบขบวนละ 4 
ตู้   โดยบีทีเอสซีเร่ิมรับมอบตู้โดยสารใหม่นีใ้นเดือนสิงหาคม 2555 และการส่งมอบตู้
โดยสารทัง้หมดต้องไม่ช้ากว่าเดือนมีนาคม 2556  บีทีเอสซีคาดว่าขบวนรถไฟฟ้า
ทัง้หมด ซึง่ให้บริการในสายสขุมุวิทจะมีตู้โดยสารเพ่ิมจาก 3 ตู้ เป็น 4 ตู้ภายในปี 2556  
ตู้โดยสารที่สัง่ซือ้ใหมนี่มี้ราคารวมทัง้สิน้ 43.2  ล้านยโูร และ 81.9 ล้านบาท และ 

 เม่ือเดือนตลุาคม 2554 บีทีเอสซีได้ลงนามสญัญาซือ้ขบวนรถไฟฟ้าจ านวน 5 ขบวน 
ขบวนละ 4 ตู้ โดยสารเพิ่มเติมจากซีอาร์ซีเพื่อสนบัสนนุการด าเนินงานส่วนต่อขยาย
สายสีลม  บีทีเอสซีคาดว่าจะรับมอบขบวนรถไฟฟ้าขบวนใหม่นีใ้นปี 2556 และเร่ิม
ใช้ขบวนรถไฟฟ้าใหมนี่ภ้ายในเดือนธันวาคม 2556 ราคาของขบวนรถใหม่ทัง้หมดคิด
เป็นเงิน 14.2 ล้านยโูร  และ 110.3 ล้านเรนมินบิ  

ต้นทุนของตู้ โดยสารรถไฟฟ้าและขบวนรถไฟฟ้าในส่วนที่ถูกจดัสรรไปเป็นต้นทุนของส่วนต่อ
ขยายสายสุขุมวิทและส่วนต่อขยายสายสีลม จะไม่อยู่ในขอบเขตของสัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิ ดงันัน้ บีทีเอสซีจงึเป็นผู้ รับผิดชอบรายการรายจ่ายฝ่ายทนุดงักล่าว โดยจะ
ไมไ่ด้รับช าระคืนจากกองทุน 

2.3.9 สถานีรถไฟฟ้า 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก มีสถานียกระดบัรวม 23 สถานี โดยมีสถานี
เชื่อมต่อหรือสถานีกลางที่สถานีสยาม  เม่ือรวมสถานีของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพส่วนต่อขยายซึ่งประกอบด้วยส่วนต่อขยายสายสีลมส่วน 1 จ านวน 2 สถานี และ
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ส่วนต่อขยายสายสุขุมวิทจ านวน 5 สถานีแล้ว จะมีสถานียกระดับรวมทัง้สิน้ 31 สถานี  
โดยทัว่ไป สถานีแต่ละแห่งจะมีความยาว 150 เมตร โดยสถานีกลางมีชานชาลาระหว่างราง
รถไฟฟ้าท าให้ผู้โดยสารสามารถเปล่ียนเส้นทางจากสายหนึง่ไปอีกสายหนึ่งได้ 

สถานีระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักส่วนใหญ่ได้รับการออกแบบให้อยู่
เหนือพืน้ดิน เพื่อหลีกเลี่ยงสิ่งก่อสร้างบนพืน้ถนน และไม่ท าให้จราจรติดขดั โดยรางรถไฟฟ้า
ยกระดบั และสถานีเกือบทัง้หมดได้รับการออกแบบให้มีโครงสร้างแบบเสาเดียว  

โครงสร้างของสถานีแบง่ออกเป็น 3 ชัน้ ด้วยกนัคือ 

 ชัน้พืน้ถนน เป็นชัน้ลา่งสดุของสถานีอยูร่ะดบัเดียวกบัพืน้ถนน ซึง่เป็นทางเข้าสู่บริเวณ
ส าหรับผู้โดยสาร โดยมีทัง้บนัได บนัไดเลื่อน และลิฟท์ (บางสถานี) น าผู้ โดยสารขึน้ไป
ยงัชัน้จ าหน่ายบตัรโดยสาร นอกจากนี ้ยงัเป็นที่เก็บอปุกรณ์ต่างๆ ได้แก่ เคร่ืองก าเนิด
ไฟฟ้า ถงัเก็บน า้มนัเชือ้เพลิง ป๊ัมการสง่จา่ยน า้ และถงัเก็บน า้ เป็นต้น 

 ชัน้จ าหน่ายบตัรโดยสาร อยูส่งูกวา่ระดบัพืน้ถนน และเป็นส่วนที่น าผู้ โดยสารไปยงัชัน้
ชานชาลา โดยชัน้จ าหน่ายบัตรโดยสารนีจ้ะแบ่งออกเป็นส่วนสาธารณะส าหรับ
ผู้โดยสารที่ยงัไมเ่ข้าสูร่ะบบผา่นประตกูัน้ และพืน้ที่ชัน้ในส าหรับผู้ โดยสารทัง้หมดที่ได้
เข้าสู่ระบบแล้ว โดยพืน้ที่ส่วนสาธารณะจะมีที่จ าหน่ายบตัรประเภทเติมเงิน เคร่ือง
จ าหน่ายบัตรโดยสารอัตโนมัติ และประตูกัน้ อีกทัง้สิ่งอ านวยความสะดวกต่างๆ 
ได้แก่ ร้านขายหนงัสือ ร้านค้าเล็กๆ  ตู้ เอทีเอ็ม ร้านขายอาหารเล็กๆ ชนิดน ากลบับ้าน 
ซึง่บริเวณนีเ้ป็นพืน้ที่ส าหรับผู้ โดยสารที่ยงัไม่ได้ช าระค่าโดยสาร เม่ือผู้ โดยสารช าระ
ค่าโดยสารแล้ว จึงจะสามารถเข้าสู่พืน้ที่ชัน้ในเพื่อไปยงับนัไดและ/หรือบนัไดเลื่อนที่
น าไปสู่ชานชาลาชัน้บน รวมถึงพืน้ที่หวงห้ามที่เข้าได้เฉพาะพนักงานของบีทีเอสซี
เทา่นัน้ 

 ชัน้ชานชาลา เป็นชัน้ที่สงูที่สดุ ทกุสถานีจะมีหลงัคาและมีชานชาลาอยู่ด้านข้าง และ
มีรางรถไฟฟ้าอยู่ตรงกลาง ยกเว้นสถานีสยาม ซึ่งจะมีชานชาลา 2 ชัน้ โดยแต่ละชัน้ 
ชานชาลาจะอยู่ตรงกลางระหว่างรางรถไฟฟ้าสองราง เพื่อให้ผู้ โดยสารสามารถ
เปล่ียนเส้นทางโดยสารระหวา่งสายสีลมและสายสขุมุวิทได้ 

เพื่อความสะดวกของผู้ โดยสารที่เป็นผู้พิการ กทม. ได้จัดสร้างลิฟต์ในสถานี 5 แห่ง ได้แก่ 
สถานีหมอชิต สถานีสยาม สถานีอโศก สถานีอ่อนนุช และสถานีช่องนนทรี โดยมีเจ้าหน้าที่
ของบีทีเอสซีคอยให้ความช่วยเหลือ บีทีเอสซีมีหน้าที่ในการดูแลรักษาลิฟต์ดงักล่าว กทม.
อยู่ในระหว่างการพิจารณาติดตัง้ลิฟท์เพิ่มเติมให้ครบทุกสถานี โดยกทม. หรือ กรุงเทพ
ธนาคมจะเป็นผู้ รับผิดชอบต้นทุนในการก่อสร้างลิฟท์ดังกล่าว และบีทีเอสซีจะเป็น
ผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรักษา ซึง่ค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรักษาดงักล่าวเฉพาะในส่วน
ที่เก่ียวกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักถือเป็นส่วนหนึ่งของค่าใช้จ่าย 
O&M 

สถานีระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักทกุสถานีได้ติดตัง้ระบบเตือน ป้องกนั 
และระงบัอคัคีภยั โดยเฉพาะสว่นของอาคารที่มีความเสี่ยงต่ออคัคีภยัสงู เช่น ห้องเคร่ืองนัน้ มี
การติดตัง้ระบบดับเพลิงอัตโนมัติด้วยการฉีดน า้ (Sprinkler System) หรือแบบใช้ก๊าซ
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คาร์บอนไดออกไซด์ สถานีทัง้หมดได้ติดตัง้เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าส ารองอยู่ภายในสถานี 
นอกจากนี ้ประมาณคร่ึงหนึ่งของสถานีทัง้หมดจะมีสถานีรับไฟฟ้าเพื่อจ่ายให้กับรางที่สาม 
(Third Rail) เพื่อใช้เป็นพลงังานในการขบัเคลื่อนรถไฟฟ้าอีกด้วย ในแต่ละสถานีจะมีนาย
สถานีซึ่งมีหน้าที่ดูแลให้ระบบด าเนินงานด้วยความปลอดภัยและมีประสิทธิภาพโดยจะ
ติดตามข้อมูลจากโทรทัศน์วงจรปิด และสามารถติดต่อสื่อสารกับผู้ โดยสารและผู้ควบคุม
เส้นทาง 

บีทีเอสซีเลง็เหน็ความส าคญัในการรณรงค์ให้นกัทอ่งเที่ยวมาใช้บริการระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลักส าหรับการเดินทางในกรุงเทพมหานคร ดงันัน้ ทางบีทีเอสซีจงึได้
ให้บริการศนูย์ข้อมลูส าหรับนกัท่องเที่ยวที่สถานีสยาม สถานีนานา และสถานีสะพานตากสิน 
โดยนักท่องเที่ยวสามารถขอบริการข้อมูลเก่ียวกับสถานที่ท่องเที่ยว และการเดินทางใน
กรุงเทพมหานคร บริการของศูนย์ข้อมลูส าหรับนักท่องเที่ยวนัน้รวมไปถึงบริการจ าหน่ายตั๋ว
ล่องเรือในแม่น า้เจ้าพระยา บริการโทรศัพท์ทางไกล บริการอินเตอร์เน็ต และการจ าหน่าย
สินค้าที่ระลึก โดยศูนย์ข้อมูลส าหรับนักท่องเที่ยวนัน้จะเปิดท าการทุกวนัตัง้แต่ 8.00 น. ถึง 
20.00 น. 

สถานีตา่งๆ ของบีทีเอสซีมีการเชื่อมต่อทางเดินเข้าสู่อาคารต่างๆ ในแนวทางเดินรถไฟฟ้า ไม่
วา่จะเป็น โรงแรม ศนูย์การค้า สถานีรถไฟฟ้าใต้ดิน MRT และศนูย์ธุรกิจ โดยบีทีเอสซีได้รับ
ค่าตอบแทนจากการอนญุาตให้เชื่อมต่อระหว่างทางเชื่อมกบัระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักจากเจ้าของอาคารที่ท าการเชื่อมต่อกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักนัน้ โดยเจ้าของอาคารจะเป็นผู้ออกค่าใช้จ่ายก่อสร้างและการดูแลรักษา
ทางเชื่อม ทัง้นี ้สัญญาสัมปทานไม่ครอบคลุมทางเชื่อมเหล่านี ้และ กทม.มีนโยบายไม่ให้มี
การจดัหาประโยชน์เชิงพาณิชย์ ซึง่รวมถงึการให้เช่าที่โฆษณาและท าการค้าขาย บนทางเชื่อม
ดงักลา่ว 

ตวัอยา่งทางเชื่อมที่ส าคญั เชน่ 

สถานี ศูนย์การค้า โรงแรม อาคาร และ อื่นๆ 
หมอชิต - - สถานีรถไฟฟ้าใต้ดิน MRT 
อนสุาวรีย์ชยั
สมรภมูิ 

ห้างแฟชัน่มอลล์ และ 
เซ็นจร่ีู มวูี่พลาซา่ 

- อาคารอทุมุพร 

พญาไท - - แอร์พอร์ตลงิค์ 
ราชเทว ี - โรงแรมเอเชีย - 
สยาม สยามเซ็นเตอร์  

เซ็นทรัลเวิลด์  
สยามพารากอน  
ดิจิตอลเกตเวย์ 

- - 

ชิดลม เซ็นทรัล ชิดลม  
เกษรพลาซา่ อมัรินทร์

พลาซา่ 

โรงแรมแกรนด์ไฮแอท  
เอราวณั 

มณียาเซ็นเตอร์ 
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สถานี ศูนย์การค้า โรงแรม อาคาร และ อื่นๆ 
เพลนิจิต - - พาร์คเวนเจอร์ 

อาคารเวฟเพลส 

อโศก ห้างเทอร์มินลั 21 
ห้างโรบินสนั 

โรงแรมเชอราตนัแกรนด์ 
สขุมุวิท 

สถานีรถไฟฟ้าใต้ดิน อาคาร
ไทม์แสควร์เอ็กซ์เชนจ์ ทาว
เวอร์ อาคารอินเตอร์เชนจ์ 

21 

พร้อมพงษ์ ดิ เอ็มโพเร่ียม - - 
ทองหลอ่ - - โนเบิล รีมิกซ์ 
ออ่นนชุ เทสโก้โลตสั สาขาออ่นนชุ - - 
ราชด าริ - โรงแรมเซ็นต์รีจิส - 
ช่องนนทรี - - อาคารสาธรสแควร์ 

อาคารสาธรนครทาวเวอร์ 
ศาลาแดง สลีมคอมเพลก็ซ์ - อาคารธนิยะพลาซา่ สถานี

รถไฟฟ้าใต้ดิน MRT 

สรุศกัดิ ์ - โรงแรมอิสทิน แกรนด์ สาธร  

สนามกีฬา
แหง่ชาต ิ

มาบญุครอง (MBK) - หอศิลป์กรุงเทพฯ 

เอกมยั เมเจอร์ซีเนเพลก็ซ์ - อาคารนสุาสริิ 

 

กทม. อยู่ระหว่างการพิจารณาที่จะเพิ่มรางรถไฟรางที่สองที่สถานีรถไฟฟ้าสะพานตากสิน ซึง่
แรกเร่ิมประสงค์ที่จะให้เป็นสถานีชัว่คราวจนกว่าส่วนต่อขยายสายสีสมจะเปิดให้บริการโดย
สมบูรณ์ ทัง้นี ้ตัง้แต่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก เร่ิมเปิดให้บริการมา 
สถานีรถไฟฟ้าสะพานตากสินเป็นสถานีที่มีรางรถไฟเด่ียวเน่ืองจากมีพืน้ที่ที่จ ากดั และหากมี
การเปิดให้บริการส่วนต่อขยายสายสีลม ส่วน 2 จ านวน 2 สถานีในเดือนกุมภาพันธ์ 2556 
และอีก 2 สถานีในช่วงปลายปี 2556 แล้ว รางเด่ียวดังกล่าวอาจเป็นอุปสรรคในการ
ด าเนินงานของบีทีเอสซีในการให้บริการรถไฟฟ้าที่ถ่ีย่ิงขึน้  

นอกจากนี ้รายงานข่าวระบุว่า กทม. ได้ขออนุญาตกรมทางหลวงชนบทในเบือ้งต้น ในการ
ขยายสถานีรถไฟฟ้าสะพานตากสินเพื่อให้มีพืน้ที่ในการเพิ่มรางรถไฟและขยายสถานี แต ่
กทม. ยงัมิได้รับอนญุาต หรืออาจไม่ได้รับอนญุาต ดงันัน้ กทม. จงึอาจจ าต้องท าการรือ้ถอน
สถานีสะพานตากสิน เพื่อใช้พืน้ที่ของสถานีสะพานตากสินดังกล่าวส าหรับรางที่สอง และ
ก่อสร้างทางเดินลอยฟ้าเพิ่มเติมจากทางเลื่อน (moving walkway) เพื่ออ านวยสะดวกสบาย
ให้แก่ผู้โดยสารซึง่จะต้องขึน้รถไฟฟ้าท่ีสถานีรถไฟฟ้าสรุศกัด์ิ ทัง้นี ้บีทีเอสซียงัไม่ได้รับหนงัสือ
แจ้งจาก กทม. เก่ียวกับการปิดให้บริการสถานีรถไฟฟ้าสะพานตากสิน หรือก าหนดการ
เก่ียวกับการปิดให้บริการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม บีทีเอสซีเชื่อว่าการปิดให้บริการสถานี
สะพานตากสิน จะไม่ท าให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อรายได้ค่าโดยสารของ
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ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก นอกจากนี ้รายได้ค่าโดยสารที่ลดลงจะถกู
หกัลบกบัต้นทนุการด าเนินงานที่ลดลงอนัเน่ืองมาจากการปิดให้บริการของสถานีสะพานตาก
สินด้วย 

2.3.10 กระแสไฟฟ้า 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักนัน้รับกระแสไฟฟ้าจากการไฟฟ้านครหลวง 
(กฟน.) จากสถานีจ่ายกระแสไฟฟ้า 2 แห่ง คือ ที่สถานีหมอชิตและที่ซอยไผ่สิงห์โต ระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักได้รับการออกแบบให้สามารถใช้กระแสไฟฟ้าจาก
ทัง้ 2 สถานี หรือจากสถานีใดสถานีหนึ่งก็ได้ เพื่อให้ระบบสามารถให้บริการได้หากสถานีจ่าย
กระแสไฟฟ้าสถานีใดสถานีหนึ่งไม่สามารถจ่ายกระแสไฟฟ้าได้ ตัง้แต่บีทีเอสซีได้เปิด
ให้บริการเดินรถอยา่งเป็นทางการในเดือนธันวาคม 2542 นัน้ บีทีเอสซีไม่เคยต้องหยดุเดินรถ
เน่ืองจากสถานีจ่ายกระแสไฟฟ้าไม่สามารถจ่ายไฟได้ และไม่เคยมีเหตกุารณ์ที่ทัง้ 2 สถานีไม่
สามารถจ่ายไฟได้ในเวลาเดียวกันเกิดขึน้ นอกจากนี ้บีทีเอสซีใช้เทคโนโลยีซึ่งเม่ือรถไฟฟ้า
เบรก จะสามารถสร้างกระแสไฟฟ้าเพื่อน ากลบัมาสู่ระบบเพื่อใช้ในรถไฟฟ้าขบวนอ่ืนได้ต่อไป 
นับเป็นอีกทางหนึ่งที่เป็นการลดการใช้ไฟฟ้าในระบบ   หากเกิดไฟฟ้าดับหรือ กฟน. ไม่
สามารถจ่ายไฟฟ้าได้นัน้ ระบบไฟฟ้าส ารองจะท างานทันที ซึ่งระบบไฟฟ้าส ารองนัน้ได้ถูก
ติดตัง้ไว้เพ่ือป้องกนัการสญูเสียข้อมลูอิเล็กทรอนิกส์ที่ส าคญั ลดระยะเวลาในการกลบัสู่สภาพ
การให้บริการปกติและสร้างความมัน่ใจต่อความปลอดภยัของผู้โดยสาร  

2.3.11 ศูนย์ควบคุมการเดนิรถไฟฟ้า 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักถกูควบคมุจากศนูย์กลางซึง่อยู่ที่ส านกังาน
ใหญ่ของบีทีเอสซีบริเวณหมอชิต โดยมีเจ้าหน้าที่ควบคุมการเดินรถไฟฟ้าประจ าการอยู่
ตลอด 24 ชัว่โมง ซึง่เจ้าหน้าที่แต่ละคนจะมีเคร่ืองมือควบคมุการเดินรถไฟฟ้า คือ แผงควบคมุ
คอมพิวเตอร์และจอภาพควบคุม ศูนย์ควบคุมนีมี้หน้าที่ในการควบคุมดูแลการเดินระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  (ซึ่งรวมถึงส่วนต่อขยายสายสีลม และสาย
สุขุมวิท) ให้เป็นไปตามก าหนดการเดินรถไฟฟ้าในแต่ละวันและควบคุมการเดินรถไฟฟ้าให้
เป็นไปตามเส้นทางที่ก าหนด 

ศูนย์ควบคุมจะก าหนดระยะห่างของขบวนรถไฟฟ้าในระบบให้มีระยะห่างที่อยู่ในระยะ
ปลอดภยัตลอดเวลา โดยที่ศูนย์ควบคุมนีจ้ะมีจอภาพจากระบบโทรทศัน์วงจรปิดที่แสดงให้
เห็นถึงต าแหน่งของรถไฟฟ้าในระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักทัง้หมด ท า
ให้บีทีเอสซีสามารถควบคุมระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักอย่างมี
ประสิทธิภาพได้ตลอดเวลา นอกจากนี ้ศนูย์ควบคมุยงัมีวิทยสุื่อสารเพื่อใช้ติดต่อระหว่างศนูย์
ควบคุมกับพนักงานขบัรถไฟฟ้าในแต่ละขบวน และติดต่อระหว่างศูนย์ควบคมุกบันายสถานี
แต่ละสถานีได้ ดงันัน้ ศูนย์ควบคุมนีจ้ึงเป็นศูนย์กลางในการประสานงานเพื่อแก้ไขปัญหาที่
เกิดขึน้ในระบบได้เป็นอยา่งดี 

2.3.12 ระบบอาณัตสัิญญาณ (Signalling System) 

ระบบอาณัติสัญญาณได้ถูกออกแบบเพื่อให้ระบบรถไฟฟ้ามีความปลอดภัย และมี
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ระบบอาณติัสญัญาณจะอาศยัเครือข่าย Internet Protocol - 
Based Network และส่งสญัญาณควบคุมผ่านรางรถไฟฟ้าไปยงัรถไฟฟ้า และแลกเปลี่ยน
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ข้อมลูกนัทัง้ 2 ทิศทาง โดยข้อมลูจะถกูเชื่อมต่อและส่งไปยงัสถานี นอกจากนีย้งัมีการใช้ระบบ
ใยแก้วในการถ่ายทอดข้อมลูที่เก่ียวข้องกบัการเดินรถไปสู่ศนูย์ควบคมุการเดินรถไฟฟ้า ระบบ
อาณติัสญัญาณมีคณุสมบติัป้องกันเหตขุดัข้อง (fail-safe) และระบบส ารอง (hot standby) 
โดยหากเกิดเหตขุดัข้อง รถไฟฟ้าจะยงัคงสามารถปฏิบติังานต่อไปได้ในทิศทางหรือเส้นทางใด
เส้นทางหนึง่ได้อยา่งความปลอดภยัด้วยความเร็วระดบัปกติ  

ในเดือนกุมภาพันธ์ 2550 บีทีเอสซีได้ลงนามในสัญญากับกลุ่มบริษัทบอมบาร์เดียร์ เพื่อ
ปรับเปลี่ยนระบบอาณติัสญัญาณเดิมทัง้หมดเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก ลดค่าซ่อมบ ารุงรักษาของบีทีเอสซี และเตรียมพร้อมส าหรับ
เส้นทางให้บริการส าหรับการขยายเส้นทางในอนาคต ระบบอาณัติสญัญาณใหม่ เป็นระบบ
การส่ือสารด้วยระบบคอมพิวเตอร์ซึง่ได้ติดตัง้ไปเม่ือเดือนกรกฎาคม และเดือนสิงหาคม 2554 
ระบบอาณัติสัญญาณใหม่ยังท าให้มีความยืดหยุ่นในการตัง้ห้องควบคุมระยะไกลชั่วคราว 
(remote access temporary control room) ในกรณีที่ห้องควบคมุกลางเกิดความขดัข้อง 
ทัง้นี ้ภายใต้สญัญาดงักลา่ว กลุม่บริษัทบอมบาร์เดียร์ จะต้องให้การสนบัสนนุทางเทคนิคและ
การฝึกอบรมแก่บีทีเอสซี และเพื่อลดการพึง่พาบริการจากบุคคลภายนอก  บีทีเอสซีตัง้ใจที่
จะเป็นผู้ ดูแลรักษาและซ่อมบ ารุงรักษาระบบดังกล่าวเองต่อไปภายหลังหมดระยะเวลา
รับประกัน 104 สปัดาห์ การติดตัง้ระบบอาณัติสัญญาณนีช้่วยลดระยะเวลาระหว่างขบวน
รถไฟฟ้าต ่าสดุจาก 2 นาทีเหลือ 1 นาทีคร่ึง และบีทีเอสซีคาดว่าระบบดงักล่าวจะท าให้บีทีเอส
ซีสามารถควบคมุการใช้พลงังานได้ดีขึน้ ทัง้นี ้โครงการปรับเปลี่ยนระบบอาณติัสญัญาณใช้
งบประมาณรวมทัง้สิน้ 16.9 ล้านยโูร และ 583.7 ล้านบาท ซึง่บีทีเอสซีได้ช าระครบถ้วนแล้ว 
โดยมีการใช้ระบบอาณติัสญัญาณใหมท่ัง้ในสายสีลมและสายสขุมุวิท 

2.3.13 ระบบส่ือสาร (Communication System) 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก มีระบบสื่อสารที่ซับซ้อน ซึ่งติดต่อผ่าน
โทรศพัท์ วิทยุ อินเตอร์คอม ระบบโทรทศัน์วงจรปิด และระบบกระจายเสียงสาธารณะ การ
สื่อสารหลกัจะกระท าผ่านระบบใยแก้วน าแสงโดยจะมีโทรศพัท์ติดตัง้อยู่ในบริเวณส าคญัทุก
จุด และจะมีอินเตอร์คอมในรถไฟฟ้าเพื่อให้ผู้ โดยสารสามารถติดต่อกับพนักงานขบัรถได้ใน
กรณีฉุกเฉิน ส าหรับระบบกระจายเสียงสาธารณะสามารถท าได้จากสถานีควบคุมถึงชาน
ชาลา และจากพนกังานขบัรถถงึผู้โดยสาร 

2.3.14 ระบบความปลอดภัยและการรักษาความปลอดภัย 

บีทีเอสซีได้รับรางวลัจากองค์กรต่างๆ เช่น ประกาศนียบตัรการรักษาความสะอาดและความ
ปลอดภยั OHSAS 18001:2007 ISO 9001:2008 ส าหรับการให้บริการบริหารจดัการ และ
ประกาศนียบตัรส าหรับระบบการบริหารจดัการความปลอดภยัจากสถาบนั Lloyd’s Register 
และนบัตัง้แต่บีทีเอสซีได้เปิดให้บริการเดินรถอย่างเป็นทางการเม่ือเดือนธันวาคม 2542 บีที
เอสซีได้ให้บริการผู้ โดยสารรวมกันมากกว่า 50 ล้านคน โดยไม่มีอุบัติเหตุที่ก่อให้เกิดการ
เสียชีวิตหรือการบาดเจ็บสาหัส บีทีเอสซีตัง้ใจเสมอมาในการใช้กฎระเบียบด้านความ
ปลอดภยัที่เคร่งครัดกับระบบ โดยรถไฟฟ้าทุกขบวนและสถานีรถไฟฟ้าทุกสถานีมีการติดตัง้
อปุกรณ์ส าหรับภาวะฉกุเฉิน นอกจากนี ้บีทีเอสซีมีคู่มือปฏิบติัการเก่ียวกบั กฎระเบียบ และ
แนวทางการปฏิบติัส าหรับรองรับเหตกุารณ์ฉกุเฉินให้แก่ผู้ โดยสารทกุราย บีทีเอสซีได้ทดลอง
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ระบบเป็นระยะเวลา 6 เดือนก่อนเปิดให้บริการเดินรถอย่างเป็นทางการ เพื่อทดสอบให้แน่ใจ
ว่าไม่มีข้อบกพร่องในระบบความปลอดภยั และตัง้แต่บีทีเอสซี ได้เปิดให้บริการเดินรถ บีที
เอสซีได้จดัให้มีการอบรมพนกังานและซกัซ้อมระบบความปลอดภยัอยา่งสม ่าเสมอ 

รถไฟฟ้าทกุขบวนได้มีการติดตัง้ระบบป้องกนัรถไฟฟ้าอตัโนมติั (Automatic Train Protection: 
ATP) ซึง่ท าให้แน่ใจว่าระยะห่างระหว่างขบวนรถไฟฟ้าแต่ละขบวนอยู่ในระยะที่ปลอดภยัและ
ควบคุมให้มีการใช้ความเร็วที่เหมาะสมตลอดเวลาที่รถไฟฟ้าปฏิบัติการ นอกจากนี ้ประตู
อัตโนมัติของรถไฟฟ้ามีระบบป้องกันมิให้ผู้ โดยสารได้รับบาดเจ็บ ในเหตุการณ์ฉุกเฉิน
ผู้ โดยสารสามารถสื่อสารกับพนักงานขับรถผ่านระบบอินเตอร์คอม และยงัมีระบบวิทยุจาก
ขบวนรถซึ่งสามารถสื่อสารกับศูนย์ควบคุมกลางได้ตลอดเวลา รถไฟฟ้าทุกขบวนมีอุปกรณ์
ดบัเพลิงติดตัง้อยู่ นอกจากนีว้ัสดหุลกัที่ใช้ในรถไฟฟ้าได้รับการทดสอบแล้วว่าไม่ติดไฟ ได้รับ
การออกแบบมาเพื่อป้องกันไม่ให้เกิดการลามของเปลวเพลิง หรือมีควนัไฟทัว่รถในกรณีเกิด
อคัคีภยั อีกทัง้ยงัมีทางออกฉกุเฉินจากขบวนรถไฟฟ้าที่บริเวณสว่นต้นและท้ายขบวน 

สถานีรถไฟฟ้าทุกสถานีได้รับการสร้างขึน้โดยค านึงถึงความปลอดภยัของผู้ โดยสารเป็นหลกั 
และได้สร้างตามมาตรฐานความปลอดภยัอยา่งเคร่งครัดรวมถึงได้มีการออกแบบให้มีทางออก
ฉกุเฉิน มีระบบกระจายเสียงส าหรับประกาศภาวะฉกุเฉิน ระบบป้องกนัอคัคีภยัตามมาตรฐาน 
(National Fire Protection Association: NFPA) และมีการติดตัง้สายล่อฟ้า นอกจากนีทุ้ก
สถานียงัติดตัง้ระบบโทรทศัน์วงจรปิด ระบบควบคมุกลางส าหรับการควบคมุลิฟท์ และบนัได
เลื่อนในสถานี ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักมีกล้องโทรทัศน์วงจรปิด
มากกว่า 1,200 ตัว และระบบควบคุมจากศูนย์กลางสามารถควบคุมรถไฟฟ้า และประตู
รถไฟฟ้าในเหตกุารณ์ฉกุเฉินได้ 

ขบวนรถไฟฟ้าได้รับการออกแบบมาเพื่อไม่ให้เกิดกรณีรถไฟฟ้าล่าช้าหรือด าเนินงานไม่ได้
มาตรฐานอนัเป็นผลมาจากการขดัข้องด้านกระแสไฟฟ้าหรือเคร่ืองจกัรกล  มอเตอร์ขบัเคลื่อน
ของรถไฟฟ้านัน้มีก าลังสูงพอที่รถไฟฟ้าที่บรรทุกผู้ โดยสารเต็มคันจะสามารถลาก หรือดัน
รถไฟฟ้าอีกคนัที่บรรทกุผู้ โดยสารเต็มขบวนไปยงัสถานีที่ใกล้ที่สดุเพื่อท าการขนถ่ายผู้ โดยสาร
ลงได้เม่ือระบบเกิดเหตุขดัข้อง นอกจากนี ้เม่ือเกิดไฟฟ้าดบั รถไฟฟ้าจะมีระบบไฟฟ้าส ารอง
เพ่ือให้ระบบที่เก่ียวข้องกบัความปลอดภยัยงัท างานต่อได้ 

2.3.15 ระบบป้องกันอัคคภียั 

เน่ืองจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเป็นระบบลอยฟ้า ผู้ โดยสารจึงมี
ความเสี่ยงจากอาการบาดเจ็บจากอัคคีภัยหรือควนัไฟต ่ากว่าระบบใต้ดิน ระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักมีระบบป้องกันอคัคีภยัตามมาตรฐานของ NFPA โดยได้
ติดตัง้ระบบฉีดน า้ที่อาคารส านักงานและศูนย์ซ่อมบ ารุงต่างๆ และยงัได้ท าการติดตัง้ป๊ัมน า้
เพิ่มก าลงัและถงัเก็บน า้ส ารองด้วย บีทีเอสซียงัได้ติดตัง้ตู้ดบัเพลิง (Fire Hose Cabinet) หวั
จ่ายน า้ดบัเพลิง พร้อมทัง้ถงัดบัเพลิงชนิดมือตามจดุต่างๆ ของสถานี ทัง้นี ้ในบริเวณที่น า้อาจ
ท าให้อปุกรณ์ตา่งๆ เสียหายได้ บีทีเอสซีได้ติดตัง้อปุกรณ์ดบัเพลิงชนิดก๊าซแทน นอกจากนี ้บี
ทีเอสซีได้ติดตัง้ระบบสญัญาณเตือนอคัคีภยั ทัง้ที่ใช้มือดงึและอตัโนมติัไว้ทัว่บริเวณศนูย์ซ่อม
รถ และตามสถานี 
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2.3.16 งานซ่อมบ ารุง 

ซีเมนส์เป็นผู้ ให้บริการแก่บีทีเอสซีส าหรับงานซ่อมบ ารุงต่างๆ ภายใต้สัญญาซ่อมบ ารุง ซึง่
สญัญาซ่อมบ ารุงจะหมดอายใุนวนัที่ 30 ธันวาคม 2557 อย่างไรก็ตาม บีทีเอสซีสามารถใช้
สิทธิต่ออายุสัญญาดงักล่าวได้อีก 10 ปี ภายใต้ข้อก าหนดและเง่ือนไขเดิม (ยกเว้นขอบเขต
ของการให้บริการและค่าธรรมเนียมการซ่อมบ ารุง) โดยแจ้งความประสงค์ดงักล่าวให้ซีเมนส์
ทราบเป็นหนงัสือล่วงหน้าอย่างน้อย 12 เดือน ก่อนวนัหมดอายขุองสัญญาซ่อมบ ารุง โดยบี
ทีเอสซี และซีเมนส์ จะต้องเข้าท าสญัญาฉบบัใหม่ก่อนครบก าหนดอายุของสญัญาเดิมไม่
น้อยกวา่ 6 เดือน 

ขอบเขตและก าหนดการซ่อมบ ารุงจะถูกก าหนดไว้ล่วงหน้าตามสัญญาซ่อมบ ารุง และจะมี
การวางแผนจัดเตรียมจ านวนขบวนรถไฟฟ้าให้เพียงพอกับการให้บริการผู้ โดยสารปกติ 
นอกจากนี ้บีทีเอสซีมีก าหนดการปรับปรุงครัง้ใหญ่ (Overhaul) ทกุ 7-8 ปี โดยจะทยอยท า
การซ่อมแซมรถไฟฟ้าเพื่อไม่ให้กระทบต่อการให้บริการ ทัง้นี ้การปรับปรุงครัง้ใหญ่แต่ละรอบ
จะใช้เวลาประมาณ 2 ปี โดยบีทีเอสซีได้จดัท าการปรับปรุงครัง้ใหญ่ครัง้แรกเม่ือต้นปี 2549 
ซึง่แล้วเสร็จในปลายปี 2551  

ขอบเขตการบริการซ่อมบ ารุงพืน้ฐานของซีเมนส์ รวมถึงงานซ่อมบ ารุงปกติทั่วไปและ
ตรวจเช็คสภาพ (รวมถึงชิน้ส่วนอะไหล่ที่จ าเป็น) งานซ่อมแซมความเสียหาย แต่ไม่รวมถึง
ความเสียหายที่เกิดขึน้จากการกระท าหรืองดเว้นกระท าของบีทีเอสซี พนกังาน ตวัแทน หรือ
คู่สญัญาของบีทีเอสซี นอกจากนี ้ซีเมนส์ยงัให้บริการซ่อมบ ารุงแบบครัง้คราวส าหรับงาน
ซอ่มบ ารุงใหญ่และการเปลี่ยนอปุกรณ์ตา่งๆ ตามแผนการท่ีวางไว้ และการให้บริการซ่อมบ ารุง
แบบฉุกเฉินส าหรับการเปลี่ยนอุปกรณ์ที่ ไม่ได้มีการวางแผนไว้ล่วงหน้า ทัง้นี ้ขอบเขตการ
ให้บริการภายใต้สัญญาซ่อมบ ารุงนีจ้ะไม่ครอบคลุมถึงรถไฟฟ้าจ านวน 12 ขบวนที่สั่งซือ้
เพิ่มเติมจากซีอาร์ซีซึ่งพนักงานของบีทีเอสซีจะท าหน้าที่เป็นผู้ ให้บริการดูแลรักษาและซ่อม
บ ารุงรถไฟฟ้า 12 ขบวนที่สั่งซือ้เพิ่มเติมดังกล่าวเอง โดยตามสญัญาซือ้รถไฟฟ้าจ านวน 12 
ขบวนดงักลา่ว ซีอาร์ซีจะต้องท าการฝึกอบรมให้แก่พนกังานของบีทีเอสซี ส าหรับการจดัการ
และดูแลรักษาระบบต่างๆ ของรถไฟฟ้าให้เสร็จสิน้ภายใน 1 เดือนก่อนรับมอบรถไฟฟ้างวด
แรก และการฝึกอบรมส าหรับการจดัการและดแูลรักษาใหญ่ (Overhaul) ภายในระยะเวลา 18 
เดือน ภายหลงัการรับมอบรถไฟฟ้างวดแรกแล้ว 

ค่าบริการส าหรับการบริการซ่อมบ ารุงพืน้ฐานจะคิดแบบเหมาจ่ายโดยค านวณจากระยะทาง
ให้บริการของรถไฟฟ้าต่อขบวนที่อตัราที่ก าหนด ซึง่อาจเพิ่มขึน้หากการให้บริการจริงมีระยะ
มากกว่า ค่าบริการช าระเป็นรายเดือน แต่ค่าบริการส าหรับการให้บริการแบบครัง้คราวและ
แบบฉกุเฉินจะคิดแยกตา่งหากตามราคาที่ซีเมนส์เสนอและตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญา
ซ่อมบ ารุง นอกจากนี ้ซีเมนส์ยงัอาจคิดค่าบริการเพิ่มเติม หากในการให้บริการดงักล่าว ซี
เมนส์มีความจ าเป็นต้องจ้างผู้ รับเหมาช่วง หรือเป็นการให้บริการนอกเวลาท าการปกติ หรือ
เป็นการให้บริการในเวลาท าการปกติ แตเ่กินขอบเขตของสัญญาซ่อมบ ารุง  

ภายใต้สัญญาซ่อมบ ารุง หากบีทีเอสซีได้พิจารณาแล้วและเชื่อโดยมีเหตุอนัควรว่า มีเหตุ
ฉกุเฉินเกิดขึน้ หรือความปลอดภยัหรือความสามารถในการท างานของระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลักอยู่ในภาวะเสี่ยงอนัตราย แต่ซีเมนส์ไม่สามารถให้บริการหรือละ
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เว้นการให้บริการไม่ว่าด้วยสาเหตุใดๆ  บีทีเอสซีสามารถแต่งตัง้ผู้ รับเหมารายอ่ืนเพื่อ
ด าเนินการที่จ าเป็นด้วยค่าใช้จ่ายของซีเมนส์ นอกจากนี ้ซีเมนส์ต้องรับผิดช าระค่าเสียหาย 
(liquidated damages) ตามทีสั่ญญาซ่อมบ ารุงก าหนด หากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักไม่สามารถปฏิบัติงานได้ตามเป้าหมายการให้บริการที่ก าหนดไว้เป็น
ระยะเวลา 3 เดือน ค่าเสียหาย (liquidated damages) ตามสัญญาซ่อมบ ารุงจะถกูจ ากดัไว้
ไมเ่กินร้อยละ 5 ของคา่บริการรายปี 

บีทีเอสซีอาจบอกเลิกสัญญาซ่อมบ ารุงได้ หากบีทีเอสซีเชื่อโดยมีเหตุอนัควรว่า ซีเมนส์
กระท าผิดสญัญา  

ซีเมนส์อาจบอกเลิกสัญญาซ่อมบ ารุงได้ หากบีทีเอสซีตกเป็นบคุคลล้มละลาย หรือไม่ช าระ
เงินที่มิได้มีข้อพิพาทภายในระยะเวลาที่สญัญาก าหนดให้แก้ไขเหตผุิดสัญญา 

2.3.17 การประกันภยั 

บีทีเอสซี มีกรมธรรม์ประกันวินาศภัยส าหรับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก ประเภทที่ครอบคลุมความเสียหายที่เกิดต่อบุคคลที่สาม  และความเสียหายที่เกิดจาก
สินค้า (General Third Party Liability and Product Liability Insurance) และประกนัภยั
ความเสียหายต่อทรัพย์สินของ บีทีเอสซี ความเสียหายต่อเคร่ืองจกัร และความเสียหายใน
กรณีธุรกิจหยุดชะงกั (Property “All Risks”, Machinery Breakdown and Business 
Interruption Insurance) ซึง่เป็นไปตามข้อก าหนดในสัญญาสัมปทาน รวมทัง้มีประกนัภยั
ส าหรับภยัจากการก่อการร้าย (Property Terrorism Insurance) โดยบีทีเอสซีมีนโยบายใน
การท ากรมธรรม์ประกันภยัเหล่านีอ้ย่างต่อเน่ือง ยกเว้นประกันภยัส าหรับภยัจากการก่อการ
ร้าย ซึ่งจะท าการประเมินสถานการณ์ปีต่อปี ทัง้นีผู้้ รับผลประโยชน์หลักตามกรมธรรม์
ประกนัภยัในปัจจบุนั คือ กทม. และ บีทีเอสซี ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้
สุทธิ บีทีเอสซีจะต้องด าเนินการให้ได้มาซึ่งใบสลักหลัง (Endorsement) ของกรมธรรม์
ประกนัภยัทัง้หมดที่เก่ียวข้องกับธุรกิจระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่ง
ระบใุห้กองทุนเป็นผู้ รับประโยชน์ร่วม และผู้ เอาประกนัภยัร่วมตามกรมธรรม์  

รายละเอียดเก่ียวกบัวงเงินประกนัภยัที่บีทีเอสซีได้รับ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 มีดงันี ้

 ประเภทของประกันภยั วงเงนิประกันภยั 

1  1.1 ประกนัภยัความเสยีหายท่ีเกิดตอ่บคุคลท่ีสาม (General Third Party 
Liability)  

25,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์)  

 1.2  ประกนัความเสยีหายท่ีเกิดขึน้จากสนิค้า (Product Liability) 25,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์และ
รวมกนัทัง้หมด) 

2  2.1 ประกนัภยัความเสยีหายตอ่ทรัพย์สนิ (Property “All Risks”) 300,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์)  
 2.2  ประกนัภยัความเสยีหายตอ่เคร่ืองจกัร (Machinery Breakdown)  25,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์)  

2.3  ประกนัภยัในกรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption)   
(1)  กรณีท่ีเกิดจาก 2.1 ข้างต้น (1)  5,967,174,492 บาท (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์)  
(2)  กรณีท่ีเกิดจาก 2.2 ข้างต้น (2)  25,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์) 

วงเงินประกนัภยัที่ระบไุว้ในข้อ 2.1 2.2 และ 2.3  จะมีวงเงินคุ้มครองย่อยจ านวน 20,000,000 เหรียญสหรัฐ ส าหรับความเสียหายจากอทุกภยั 

3  ประกนัภยัส าหรับภยัจากการก่อการร้าย (Property Terrorism)  5,000,000 เหรียญสหรัฐ (ส าหรับแตล่ะและทกุๆ เหตกุารณ์และ
รวมกนัทัง้หมดระหว่างระยะเวลาเอาประกนัภยั)  
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ทัง้นี ้โปรดพิจารณาข้อมลูเก่ียวกบัการตกลงออกเงินล่วงหน้าเพื่อซ่อมแซมความเสียหายที่เกิด
ขึน้กับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ระหว่างบีทีเอสซีและกองทุนในกรณีที่
บริษัทประกันจ่ายเงินประกันล่าช้าในหวัข้อ 2.7  “สรุปข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกบัการ
ไดม้าซ่ึงทรพัย์สินทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” ภายใต้หวัข้อยอ่ย “ประกนัภยั” 

บีทีเอสซีได้ว่าจ้างบริษัท เอออน (ประเทศไทย) จ ากัด ด าเนินการตรวจสอบกรมธรรม์
ประกันภัยที่เก่ียวข้องกับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักเพื่อให้แน่ใจว่า
ได้รับความคุ้มครองที่เพียงพอ ในส่วนที่เก่ียวข้องกบัความเสี่ยง ความพอเพียงทางการตลาด 
และเพื่อให้เป็นไปตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  บริษัท เอออน (ประเทศไทย) 
จ ากัด ได้สรุปในรายงานว่า กรมธรรม์ประกันภยัในปัจจุบันเป็นไปตามมาตรฐานของตลาด
ส าหรับประเภทและลักษณะของความเสี่ยง รวมทัง้ครอบคลุมความเสี่ยงส าคัญที่อาจเอา
ประกนัได้ของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ตลอดจนส่วนต่อขยาย และ
เป็นไปตามข้อก าหนดของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

ความเหน็ของบริษัทจัดการเก่ียวกับความเพียงพอของประกันภัย 

บริษัทจัดการเห็นว่ากรมธรรม์ประกันภัยในปัจจุบนัมีความคุ้มครองเพียงพอต่อความเสี่ยง
ส าคญัท่ีอาจเกิดขึน้กบัระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก  

ในการประกันภัยความเสียหายต่อทรัพย์สินและความเสียหายต่อเคร่ืองจักร บีทีเอสซีได้
จดัท าประกันภยัครอบคลมุทรัพย์สินต่างๆ ซึ่งมี มลูค่าที่ได้รับความคุ้มครองภายใต้กรมธรรม์
คือ 1,837 ล้านเหรียญสหรัฐ (ประมาณ 56,226 ล้านบาท) ซึ่งประเมินโดยวิธีต้นทุนทดแทน 
(Replacement Cost) วงเงินประกันภยัความเสียหายต่อทรัพย์สินและความเสียหายต่อ
เคร่ืองจักร ก าหนดไว้ที่  300 ล้านเหรียญสหรัฐต่อเหตุการณ์ (ส าหรับแต่ละและทุกๆ 
เหตกุารณ์)  และ ขยายความคุ้มครองถึงเคร่ืองจกัรหยดุชะงกัในวงเงิน 25 ล้านเหรียญสหรัฐ
ต่อเหตุการณ์ (ส าหรับแต่ละและทุกๆ เหตุการณ์) ซึ่งวงเงินประกันนี ้สูงกว่าความเสียหาย
สงูสุดที่น่าจะเป็น (Maximum Foreseeable Loss) ที่ กลุ่ม บริษัท เอออน จ ากดั ประเมิน
เหตกุารณ์ รวมถงึภยัพิบติัตา่งๆ ที่อาจท าให้เกิดความเสียหายร้ายแรง เช่น แผ่นดินไหว พายเุฮ
อริเคน ไฟไหม้ เป็นต้น    

ส่วนประกันภัยในกรณีธุรกิจหยุดชะงักอันเน่ืองมาจากความเสียหายต่อทรัพย์สินและ
เคร่ืองจกัร บีทีเอสซีได้จดัท าประกนัภยัไว้ที่วงเงิน 5,967 ล้านบาท ซึง่ค านวณจากประมาณ
การผลก าไรจากคา่โดยสารของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักใน 12 เดือน
ข้างหน้าบวกกับค่าใช้จ่ายคงที่ โดยได้มีการขยายความคุ้มครองถึง กรณีธุรกิจหยุดชะงกัอัน
เน่ืองมาจากเคร่ืองจกัรหยุดชะงกัในวงเงิน 25 ล้านเหรียญสหรัฐต่อเหตุการณ์ (ส าหรับแต่ละ
และทกุๆ เหตกุารณ์) 

บริษัท เอออน (ประเทศไทย) จ ากดั ได้ให้ความเห็นว่า กรมธรรม์ การประกนัภยัดงักล่าว และ 
การประกันภัยประกันภัยอ่ืนๆที่ บีทีเอสซีได้จัดท าไว้ เพียงพอและครอบคลุมความเสี่ยง
ส าคญั และเป็นไปตามมาตรฐานของตลาด ทัง้นี ้การต่อกรมธรรม์ประกนัภัยในอนาคตจะต้อง
ได้รับการพิจารณาจากกองทุนด้วยวา่มีความเหมาะสมและเพียงพอ 
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บริษัท เอออน เป็นผู้ ให้บริการชัน้น าระดับโลกในธุรกิจให้ค าแนะน าการบริหารความเสี่ยง 
ประกนัภยัและประกนัภยัตอ่ มีธุรกิจอยูม่ากกวา่ 120 ประเทศทัว่โลก และจ านวนพนกังานกว่า 
62,000 คน โดยได้เร่ิมให้บริการในประเทศไทยตัง้แต่ปี 2511 ในปัจจุบัน ด้วยบุคลากรที่มี
ความสามารถจ านวนมากกว่า 150 คน  บริษัท เอออน เป็นหนึ่งในบริษัทที่ใหญ่ที่สดุในการให้
ค าแนะน าการบริหารความเสี่ยง ประกันภยั และประกันภยัต่อด้วยประสบการณ์ที่ยาวนาน 
บริษัท เอออน ได้ให้บริการแก่บริษัทชัน้น าในหลายอุตสาหกรรมทัว่โลก จนท าให้ได้รับรางวลั
จากหลายอุตสาหกรรมว่าเป็นบริษัทที่ดีที่สุดในการให้ค าปรึกษาด้านการบริหารความเสี่ยง 
ประกนัภยั และประกนัภยัตอ่ 

2.4 ราคาและวิธีการก าหนดราคาของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และส่วนต่างระหว่าง
ราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและราคาประเมิน 

ราคาซือ้ขายของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกจะไม่สงูกว่าจ านวนเงินที่กองทุนจะได้รับจากการออก 
และเสนอขายหน่วยลงทุนจากการเสนอขายครัง้แรก ซึ่งก าหนดมลูค่าเสนอขายสงูสดุที่ 62,510.40 ล้าน
บาท ราคาสุดท้ายจะเป็นราคาที่กองทุนและบีทีเอสซีจะตกลงกันโดยพิจารณาถึงราคาประเมินของผู้
ประเมินค่า (ทัง้นี ้ ราคาเสนอขายสงูสดุนีส้งูกว่าราคาประเมินต ่าสดุประมาณร้อยละ 5.2) และสภาวะของ
ตลาดก่อนเข้าท าสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  

2.5 การประเมนิค่าทรัพย์สนิที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

2.5.1 สรุปรายงานการประเมินค่าของผู้ประเมนิรายที่ 1 

ผู้ประเมินรายที่ 1 : บริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซัล (ประเทศไทย) จ ากัด 

สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในภาคผนวก 2 “รายงานการประเมินค่าของบริษัท 
อเมริกนั แอ๊พเพรซัล (ประเทศไทย) จ ากดั ฉบบัย่อ” และสามารถขอรายงานการประเมินค่า
ฉบบัเตม็จากบริษัทจัดการ 

(1) ราคาประเมิน 

ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก มีมลูค่าเท่ากับ 61,000,000,000 บาท (หกหมื่นหนึ่งพนัล้าน
บาทถ้วน) ทัง้นีป้ระเมิน ณ วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2556  

(2) วิธีการที่ใช้ในการประเมินค่า 

ผู้ประเมินรายที่ 1 ใช้วิธีคิดจากรายได้ เป็นวิธีหลกัในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนครัง้แรกในครัง้นี ้และใช้วิธีเปรียบเทียบข้อมลูตลาดเป็นวิธีที่สองเพื่อตรวจสอบความ
สมเหตสุมผลของข้อสรุปจากวิธีคิดจากรายได้ 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีคิดจากรายได้นัน้ ผู้ ประเมินรายที่ 1 ได้วิเคราะห์ด้วยวิธีการ
ประมาณการกระแสเงินสด และปรับลงด้วยอตัราคิดลดที่สะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนส าหรับความ
เสีย่งที่เก่ียวข้อง โดยมีสมมติฐานในการประเมินคา่ตามข้อ (3) ท้ายนี ้

ส าหรับวิธีเปรียบเทียบข้อมลูตลาดนัน้ ผู้ประเมินรายที่ 1 ใช้วิธีอตัราสว่นราคาต่อมลูค่าตามบญัชี
และวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิเป็นตวัคูณเพื่อหามลูค่าธุรกิจของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
ครัง้แรก และได้เลอืกบริษัท 3 บริษัทในอตุสาหกรรมการขนสง่ระบบรางนอกเหนือจากบีทีเอสจี ที่
มีลกัษณะการด าเนินงานท่ีใกล้เคียงกนั ซึง่ได้แก่ 
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ชื่อบริษัท ธุรกิจ 

SMRT Corporation Ltd. เป็น Holding Company ให้บริการขนส่งหลายรูปแบบที่
ส าคญัในสิงคโปร์ บริษัทด าเนินงานแบ่งเป็นหกธุรกิจได้แก่ 
รถไฟ รถโดยสาร แท็กซี่ การให้เช่า การโฆษณา และบริการ
อื่น ๆ 

ComfortDelGro Corporation Ltd. เป็น Holding Company ให้บริการขนส่งทางบก ได้แก่ 
บริการรถโดยสารสาธารณะและรถโดยสารเช่า บริการรถไฟ 
บริการการตรวจสอบยานพาหนะและบริการอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้อง 

MTR Corporation Ltd. ร่วมในการก่อสร้างและการด าเนินงานของขนส่งมวลชน
รถไฟระบบในฮ่องกง 

 

การประเมินตามวิธีคิดจากรายได้ ผู้ประเมินรายที่ 1 ประเมินได้มลูคา่เทา่กบั 61,000 ล้านบาท และ
ตามวิธีเปรียบเทียบข้อมลูตลาด ประเมินได้มลูคา่เทา่กบั 70,450 ล้านบาท (มลูคา่เฉลีย่ของวิธีราคา
ต่อมูลค่าตามบญัชีซึ่งได้มูลค่า 75,200 ล้านบาท และ  วิธีราคาต่อก าไรสทุธิซึ่งได้มูลค่า 65,700 
ล้านบาท) 

(3) สมมติฐานที่ใช้ในการประเมินค่าส าหรับวิธีคิดจากรายได้ 

ในการประเมินมลูคา่จากวิธีคิดจากรายได้ของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ผู้ประเมินรายที่ 
1 ได้ศึกษางบการเงินของธุรกิจระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนสายหลักภายใต้สัญญาสัมปทาน
และรายงานประจ าปี พ.ศ. 2553 2554 และ 2555 และงบการเงินระหว่างกาล 9 เดือน ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ของบีทีเอสซี และข้อมลูอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง เช่น สัญญาสัมปทาน นอกจากนี ้ผู้
ประเมินรายที่ 1 ยงัใช้ประมาณการรายได้ซึง่จดัเตรียมโดยบริษัท ซิสตร้า เอ็มวีเอ (ไทยแลนด์) จ ากดั 
(“เอ็มวีเอ”) และการประมาณการของคา่ใช้จ่ายและเงินทนุท่ีเก่ียวข้องซึ่งจดัเตรียมโดยบริษัท อินฟ
รา เอเชีย (ประเทศไทย) จ ากดั (“อินฟรา เอเชีย”)  ผู้ประเมินรายที่ 1 ได้ท าการศึกษาข้อมลูตลาด
และวิเคราะห์สภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไปและน าไปใช้ในการประเมินความสามารถของธุรกิจที่
ก่อให้เกิดรายได้ในอนาคต 

ผู้ประเมินรายที่ 1 ประมาณการกระแสเงินสดโดยใช้ปีงบประมาณเร่ิมต้น วนัท่ี 1 เมษายนของปีและ
สิน้สดุ วนัท่ี 31 มีนาคมของปีถดัไป โดยมีสมมติฐานวา่กระแสเงินสดในแต่ละปีเกิดขึน้ที่กลางปี (ใช้
หลกั Mid-Year Convention) กระแสเงินสดดงักลา่วได้ถกูประมาณการจนถึงวันสิน้สุดอายุสญัญา
สัมปทานคือ วันที่ 4 ธันวาคม พ.ศ. 2572 การประมาณการกระแสเงินสดนี ้ครอบคลุมเฉพาะ
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่งครอบคลุมระยะทาง 23.5 กิโลเมตรและมี
สถานีรถไฟฟ้าจ านวน 23 สถานี ได้แก่ สายสขุุมวิท ระยะทาง 17 กิโลเมตรจากสถานีหมอชิตถึง
สถานีออ่นนชุ และสายสีลม ระยะทาง 6.5 กิโลเมตรจากสถานีสนามกีฬาแห่งชาติถึงสถานีสะพาน
ตากสนิ 
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สมมติฐานหลกัในประมาณการกระแสเงินสด มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

(ก) รายได้ค่าโดยสาร: การประมาณการรายได้ค่าโดยสารขึน้อยู่กับ 3 ปัจจัย ได้แก่ ค่า
โดยสารท่ีเรียกเก็บได้ (effective fare) จ านวนผู้ โดยสารเฉลี่ยต่อวนั และจ านวนวนัท าการ
ตอ่ปี ผู้ประเมินรายที่ 1 คาดวา่อตัราเงินเฟ้ออยูท่ี่ร้อยละ 3 ในปี พ.ศ. 2556 และตลอดไป  

 ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้เฉลี่ยคาดว่าจะอยู่ในช่วงตัง้แต่ 24.74 บาทต่อเที่ยว ถึง 
39.97 บาทตอ่เที่ยว ในช่วงปีงบประมาณ 2563 ถึง 2573 

 ในปีงบประมาณ 2555 จ านวนผู้โดยสารเฉลีย่ตอ่วนัประมาณ 541,637 คน คาดว่า
จะเพิ่มขึน้เป็นจ านวนประมาณ 1.0 ล้านคน ในปีงบประมาณ 2563 เนื่องจากการ
คาดการณ์ว่าสว่นต่อขยายของระบบขนส่งมวลชนทางราง และพืน้ที่ต่อเนื่องเสร็จ
สมบรูณ์ 

(ข) ค่าใช้จ่ายและค่าใช้จ่ายสินทรัพย์ทุน: ประมาณการคา่ใช้จ่ายและคา่ใช้จ่ายสนิทรัพย์ทนุ
ที่เก่ียวข้องนัน้ เป็นไปตามการประมาณการของ อินฟรา เอเชีย ซึง่ประกอบด้วย  

 คา่ด าเนินการและซอ่มบ ารุงรักษาประกอบด้วย 

- ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรักษาประกอบด้วยค่าซ่อมบ ารุงรักษางานระบบราง 
รถไฟฟ้า ตู้รถไฟฟ้า และ ระบบจดัเก็บคา่โดยสารอตัโนมตัิ  

- ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรักษาเชิงป้องกันและแก้ไข ประกอบด้วย ค่าซ่อม
บ ารุงรักษาระบบราง รถไฟฟ้า ตู้ รถไฟฟ้า ระบบอาณตัิสญัญาณ ระบบไฟฟ้า 
ระบบจดัเก็บคา่โดยสารอตัโนมตัิ งานโยธา งานเคร่ืองกล งานอาคาร 

- ผลตอบแทนพนกังานบีทีเอสซี 

 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหาร: ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหาร
รวมถึง เงินเดือนและผลตอบแทนพนักงาน ค่าพลังงาน และ ค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานทัว่ไป 

 ค่าใช้จ่ายในการลงทุน: เพื่อรองรับจ านวนผู้ โดยสารที่จะเพิ่มขึน้ในอนาคตตาม
การประมาณการของ เอ็มวีเอ บีทีเอสซีมีแผนที่จะเพิ่มขบวนรถไฟฟ้าขนาด 4 ตู้
โดยสารอีก 7 ขบวน (รวมทัง้สิน้ 28 ตู้ ) ในปี 2563 ทัง้นีจ้ะถกูปันสว่นให้ของกองทุน
จ านวน 12 ตู้  คิดเป็นค่าใช้จ่ายลงทุน ส าหรับกองทุนทัง้สิน้ 800.5 ล้านบาท โดย
คาดวา่จะแบง่จ่ายระหวา่งปี 2561 – 2564  

หมายเหต ุค่าใช้จ่ายและค่าใช้จ่ายสินทรัพย์ทุนเป็นค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก เท่านัน้  ค่าใช้จ่ายส่วนกลางหรือ
ค่าใช้จ่ายที่ไม่สามารถแบ่งตามการใช้งานจริงระหว่างระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลักและระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพส่วนต่อ
ขยาย ได้มีการปันสว่นตามระยะทางจริงของเส้นทางในการให้บริการรถไฟฟ้าหรือ
จ านวนระยะทางที่รถไฟฟ้าแตล่ะขบวนให้บริการจริงเป็นกิโลเมตร แล้วแตก่รณี  
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(ค) ค่าตอบแทนพิเศษ: ส าหรับค่าตอบแทนพิเศษที่กองทุนตกลงจ่ายให้แก่บีทีเอสซีเพื่อ
เป็นการจูงใจในการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ผู้
ประเมินรายที่ 1 ใช้สมมติฐานวา่บีทีเอสซีด าเนินงานได้เท่ากบังบประมาณที่ตัง้ไว้ จึงไม่มี
ค่าตอบแทนพิเศษทีก่องทุนจ่ายให้แก่บีทีเอสซี 

(ง) อัตราคิดลด (Discount Rate): ผู้ประเมินคา่ต้องค านวณอตัราคิดลดเพื่อที่จะใช้หามลูค่า
ปัจจบุนัของผลตอบแทนทางเศรษฐกิจของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ผู้ประเมิน
รายที่ 1 ใช้อตัราคิดลดเทา่กบั ร้อยละ 9  โดยก าหนดอตัราคิดลดจาก 

 ประมาณการค่าของทุนส่วนของผู้ ถือหุ้น (Cost of Equity) หรือผลตอบแทน ที่
ต้องการในสว่นของผู้ ถือหุ้น โดยค านวณจากการใช้เทคนิค CAPM Approach 

 ประมาณการคา่ของทนุของหนี ้(Cost of Debt) มาจากการอ้างอิงถึงอตัราดอกเบีย้
ของหุ้นกู้ภาคเอกชน (Corporate Bond) ที่ระดบัความนา่เช่ือถือ A ณ วนัท่ีประเมิน 

 สดัสว่นหนีส้ินต่อทนุในระยะยาว (Debt to Equity Ratio) มาจากโครงสร้างทนุที่
เหมาะสมในอตุสาหกรรม 

 การหาอตัราคิดลด หรือค่าของทนุ (Cost of Capital) จะพิจารณาจากค่าถวัเฉลี่ย
น า้หนักของค่าของทุนส่วนของผู้ ถือหุ้ น และของหนีต้ามโครงสร้างเงินทุนของ
ทรัพย์สนิท่ีประเมิน 

2.5.2 สรุปรายงานการประเมินค่าของผู้ประเมินรายที่ 2 

ผู้ประเมินรายที่ 2 : บริษัท เอฟเอ็นเอเชีย แอดไวซอร่ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทที่ก่อตัง้ในปี 2542 
เพื่อด าเนินธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน โดยมีความเช่ียวชาญเป็นพิเศษในการให้บริการด้านการ
ประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ทัง้นีเ้อฟเอ็นเอเชียมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาทางการเงินมา
มากกว่า 40 โครงการ ซึ่งรวมถึง การให้ค าปรึกษาแก่ธุรกิจระบบขนส่งมวลชนทางราง ธุรกิจ
โทรคมนาคม ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ธุรกิจอิเล็กทรอนิกส์ในประเทศเกาหลี ธุรกิจการ
บริการด้านการค้า ธุรกิจโฆษณา และธุรกิจเทคโนโลยี ทัง้นีล้กูค้าของเอฟเอ็นเอเชียครอบคลมุทัง้
บริษัทท่ีจดทะเบียน และไมไ่ด้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในภาคผนวก 3 “รายงานการประเมินค่าของบริษัท เอฟเอ็น
เอเชีย แอดไวซอร่ี จ ากดั ฉบบัย่อ” และสามารถขอรายงานการประเมินค่าฉบบัเต็มจากบริษัท
จัดการ 

(1) ราคาประเมิน 

ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก มีมูลค่าเท่ากบั 59,400,000,000 บาท (ห้าหมื่นเก้าพนัสี่ร้อย
ล้านบาทถ้วน) ทัง้นีป้ระเมิน ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2556  

(2) วิธีการที่ใช้ในการประเมินค่า 

ผู้ประเมินรายที่ 2 ใช้วิธีประเมินค่า 2 วิธีในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพย์สินที่กองทุน
ลงทุนครัง้แรกในครัง้นี ้ซึง่คือวิธีการประเมินมลูคา่จากรายได้ และวิธีประเมินมลูคา่จากราคาตลาด 
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ทัง้นี ้ ผู้ประเมินรายที่ 2 ใช้มูลค่าที่ได้จากวิธีประเมินมูลค่าจากรายได้เป็นมูลค่ายุติธรรมของ
ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

การประเมินมูลค่ายตุิธรรมด้วยวิธีการประเมินมลูค่าจากรายได้นัน้ ผู้ประเมินรายที่ 2 ได้ประมาณ
การกระแสเงินสดในอนาคตตลอดจนอายสุมัปทาน ด้วยวิธีการคิดลดกระแสเงินสด (ไม่มีการปรับ 
Mid-Year Convention) โดยปรับลงด้วยอตัราต้นทนุเงินทนุเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัที่เก่ียวข้อง โดยอาศยั
สมมติฐานในการประเมินคา่ตามข้อ (3) ท้ายนี ้

ส าหรับวิธีประเมินมลูคา่จากราคาตลาดนัน้ ผู้ประเมินรายที่ 2 ใช้วิธีอตัราสว่นราคาต่อก าไร เป็นตวั
คณูเพื่อหามลูคา่ของธุรกิจทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก โดยเลอืกบริษัทท่ีอยูใ่นอตุสาหกรรม
การขนสง่ระบบราง ซึ่งมีการด าเนินงานอยู่ในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และเป็นบริษัทที่จด
ทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์ จากนัน้พิจารณาสว่นประกอบของรายได้แบ่งตามธุรกิจของแต่ละ
บริษัท จากการวิเคราะห์ ผู้ประเมินรายที่ 2 เลอืกบริษัท SMRT Corporation Ltd. เป็นบริษัทท่ีน ามา
เปรียบเทียบเนื่องจากมีร้อยละ 75.7 ของรายได้ (ในรอบปีบญัชีสิน้สดุเดือน มีนาคม 2555) มาจาก
รายได้ค่าโดยสารของธุรกิจขนส่งมวลชนทางราง ซึ่งใกล้เคียงกับทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้
แรกมากที่สดุ 

การประเมินมลูค่ากิจการตามวิธีการประเมินมลูค่าจากรายได้ ผู้ประเมินรายที่ 2 ได้มลูค่า 59,400 
ล้านบาท และตามวิธีประเมินมลูค่าจากราคาตลาดได้มลูค่าระหว่าง 59,100 ล้านบาท ถึง 69,800 
ล้านบาท 

(3) สมมติฐานที่ใช้ในการประเมินค่า 

ผู้ประเมินรายที่ 2  ใช้ข้อมลูจาก เอ็มวีเอ และ อินฟรา เอเชีย เป็นสมมติฐานหลกัในการประเมิน
คา่ ประกอบกบัผลการศกึษาข้อมลูตลาดและวิเคราะห์สภาพเศรษฐกิจโดยทัว่ไป  

สมมติฐานหลกัในประมาณการกระแสเงินสด มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

(ก) รายได้ค่าโดยสาร: อ้างอิงจาก เอ็มวีเอ โดยมีสมมติฐานท่ีส าคญัดงันี ้

 จ านวนผู้โดยสาร เติบโตตามความต้องการใช้งานระบบรถไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ตาม
แนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP เติบโตร้อยละ 4.0 ถึงร้อยละ 6.0) แนวโน้ม
ที่ผู้ โดยสารให้ความส าคญัแก่เวลามากขึน้ อตัราคา่โดยสาร และการขยายโครงข่าย
ที่มีความสมบรูณ์ยิ่งขึน้ ทัง้นีม้ีสมมติฐานวา่รัฐบาลมีแผนจะเปิดให้บริการรถไฟฟ้าสี
เขียวซึ่งเช่ือมต่อโดยตรงกบัโครงข่ายปัจจุบนั และสายสีชมพซูึ่งจะเช่ือมต่อกบัสว่น
ตอ่ขยายสายสเีขียว และจะผา่นยา่นแคราย-มีนบรีุ ภายในปี 2560 

 อัตราค่าโดยสาร ถูกปรับขึน้ทุกๆ 2 ปี ครัง้ละร้อยละ 6.0 ซึ่งสอดคล้องกับ
สมมติฐานอตัราเงินเฟ้อที่ร้อยละ 3.0 โดยคาดว่าจะมีการปรับอตัราค่าโดยสารครัง้
แรกภายในปี 2556 

(ข) ค่าใช้จ่ายและรายจ่ายฝ่ายทุน: อ้างอิงจาก อินฟรา เอเชีย โดยมีสมมติฐานที่ส าคญั
ดงันี ้

 ค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมใหญ่และการ
เสริมสร้างประสิทธิภาพ (Maintenance and Overhaul & Reinforcement): ค่า
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บ ารุงรักษาประกอบด้วย Preventative and Corrective Maintenance การเปลี่ยน
อปุกรณ์ และการซ่อมแซมใหญ่ โดยการว่าจ้างบุคคลภายนอกและการด าเนินการ
เอง คา่ใช้จ่ายเหลา่นีจ้ะเพิ่มขึน้ตามจ านวนรถที่เพิ่มขึน้ การใช้งานของรถ และอตัรา
เงินเฟ้อ 

 รายจ่ายด้านบุคคลากร: บีทีเอสซีมีรายจ่ายบคุลากรทางตรงประมาณร้อยละ 13 
ถึงร้อยละ 16 และรายจ่ายบคุคลากรทางอ้อมร้อยละ 6 ถึงร้อยละ 8 

 รายจ่ายด้านพลังงาน: ร้อยละ 12 ถึงร้อยละ 14 ของรายจ่ายทัง้หมด โดยมีอตัรา
การเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 ถึงร้อยละ 5 ตลอดระยะเวลาสมัปทาน 

 รายจ่ายในการด าเนินงานอื่นๆ: อยู่ที่ประมาณร้อยละ 26 ถึงร้อยละ 33 ของ
รายจ่ายทัง้หมดซึง่จะมีอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 ตลอดระยะเวลาสมัปทาน 

 รายจ่ายฝ่ายทุน: ตามประมาณการจ านวนผู้ โดยสารของเอ็มวีเอ บีทีเอสซี
จ าเป็นต้องเพิ่มรถอีกจ านวน 12 ตู้ แก่รถไฟฟ้าสายหลกัในปี 2563 เพื่อใช้ในการ
รองรับจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้ ด้วยเงินลงทุนประมาณ 800.5 ล้านบาทซึ่งจะ
ทยอยจ่ายใน 4 ปีบญัชี ตัง้แตปี่ 2561 ถึงปี 2564 

(ค) ค่าตอบแทนพิเศษ: คาดวา่รายได้ค่าโดยสารสุทธิจะเป็นไปตามที่ระบไุว้ในงบประมาณ 

(ง) อัตราส่วนลด (Discount Rate): ผู้ประเมินรายที่ 2 ใช้อตัราส่วนลดเท่ากบัร้อยละ 8.8 
โดยก าหนดจาก 

 ต้นทนุเงินทนุของหุ้นสามญั (Cost of Equity) ค านวณจากการใช้เทคนิค CAPM 
Approach ที่ Beta เทา่กบั 1 

 ต้นทนุของเงินกู้หลกั (Cost of Debt) มาจากอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของ
ดอกเบีย้หุ้นกู้ของบีทีเอสซี โดยพิจารณาประกอบกบัอตัราดอกเบีย้ในการออกหุ้นกู้
ใหมข่องบีทีเอสซี 

 สดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ (Debt to Equity Ratio) มาจากอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุของบีที
เอสซีเฉพาะระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักที่ผ่านการตรวจสอบ
โดยผู้ตรวจสอบบญัชีแล้ว 

 การหาอตัราสว่นลดพิจารณาจากต้นทนุเงินทนุเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของค่าของต้นทนุ
เงินทนุของหุ้นสามญั และต้นทนุของเงินกู้หลกัตามสดัสวนหนีส้ินต่อทนุของบีทีเอส
ซีเฉพาะธุรกิจรถไฟฟ้าสายหลกั 

2.5.3 ความเห็นของบริษัทจดัการและที่ปรึกษาทางการเงนิ 

บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่ารายงานการประเมินของผู้ประเมินทัง้สองราย มี
ความเหมาะสม เนื่องจากถกูจดัท าขึน้ด้วยวิธีที่เหมาะสมกบัสภาพของสนิทรัพย์ที่มีกระแสเงินสดใน
อนาคตเป็นระยะเวลาจ ากัด 17 ปี และสมมติฐานเก่ียวกับการคิดอตัราส่วนลดมีความเหมาะสม
และสอดคล้องกบัสภาวะในปัจจบุนั ทัง้นีบ้ริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาและ



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

54 

วิเคราะห์ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานการประเมินค่าและจากการสมัภาษณ์ผู้ประเมินรายที่ 1 ผู้ประเมิน
รายที่ 2 เอ็มวีเอ และ อินฟรา เอเชีย 

การประมาณการรายได้คา่โดยสารของผู้ประเมนิทัง้สองราย อ้างอิงจากการประมาณการของ เอ็มวี
เอ ทัง้คา่โดยสารท่ีเรียกเก็บได้และจ านวนผู้ โดยสาร โดยการประมาณการของรายได้ของ เอ็มวีเอ 
เป็นการประมาณการจ านวนผู้โดยสารและรายได้คา่โดยสาร โดยใช้แบบจ าลองของการเดินทางของ
ประชากรในเขตพืน้ที่กรุงเทพและปริมณฑล และได้ค านึงถึงข้อมูล เช่น ข้อมูลจ านวนผู้ โดยสาร 
ประมาณการปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและภมูิศาสตร์ประชากร แผนการเปิดให้บริการระบบรถไฟฟ้า
อื่นๆ และ แผนที่จะปรับอัตราค่าโดยสาร เป็นต้น เอ็มวีเอ เป็นบริษัทย่อยของ บริษัท เอ็มวีเอ 
คอนซัลแตนท์ซี่  กรุ๊ป จ ากัด ซึ่งก่อตัง้ในประเทศอังกฤษมากว่า 44 ปี และมีประสบการณ์ให้
ค าปรึกษาส าหรับโครงสร้างพืน้ฐานโดยเฉพาะระบบขนส่งมวลชน และระบบการคมนาคมทุก
ประเภท เช่น ระบบขนสง่แบบรางและทางดว่น ในประเทศไทย จีน ฮ่องกง สงิคโปร์ อินเดีย มาเลเซีย 
เวียดนาม และ ฟิลปิปินส์ เป็นต้น 

ในการประมาณการคา่ใช้จ่ายและคา่ใช้จ่ายสนิทรัพย์ทนุ ผู้ประเมินทัง้สองรายใช้สมมติฐานจากการ
ประมาณการของ อินฟรา เอเชีย ซึ่งใช้ข้อมลูจ านวนผู้ โดยสารในแต่ละช่วงเวลาจาก เอ็มวีเอ ซึ่ง
ประกอบด้วยจ านวนผู้ โดยสารในชัว่โมงเร่งด่วน และนอกชัว่โมงเร่งด่วน ต่อทิศทางในแต่ละชัว่โมง 
เพื่อประมาณการเที่ยวรถ และจ านวนรถที่ต้องการ รวมไปถึงระยะเวลาการสัง่ซือ้รถ ประมาณการ
ค่าซ่อมบ ารุงที่สอดคล้องกบัแผนการใช้รถ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เช่น ค่าไฟฟ้า และค่าแรง อินฟรา 
เอเชีย เป็นบริษัทที่มีความเช่ียวชาญในอุตสาหกรรมระบบขนส่งมวลชนโดยเฉพาะในทวีปเอเชีย 
โดยมีธุรกิจอยูใ่นประเทศไทย กมัพชูา เวียดนาม อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ฮ่องกง 
สงิคโปร์ ออสเตรเลีย อินเดีย ดไูบ อฟัริกาใต้ และยโุรป และมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษากบั
ระบบขนส่งมวลชนทางรางในประเทศไทยหลายโครงการ ซึ่งรวมถึงระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส ระบบ
รถไฟใต้ดินเอ็มอาร์ที ระบบรถไฟแห่งประเทศไทย และโครงการระบบขนสง่มวลชนทางรางที่ก าลงั
ก่อสร้าง   

บริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า การที่ผู้ประเมินทัง้สองรายก าหนดอตัราคิดลดที่
ร้อยละ 8.8 และ 9.0 เป็นอตัราที่สอดคล้องกบัสภาพตลาดในปัจจบุนั รวมไปถึงเครดิตของบีทีเอสซี 
คา่ความเสีย่ง และ สดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุในระยะยาว เมื่อเทียบเคียงจากบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ที่
ประกอบกิจการประเภทเดียวกนัหรือใกล้เคียงกนั 

นอกจากนี ้วิธีการประเมินมลูค่าของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ซึ่งผู้ประเมินทัง้สองราย 
ใช้วิธีคิดจากรายได้ (ด้วยอตัราสว่นลดที่เก่ียวข้อง) ในการคิดมลูค่าของกระแสเงินสดที่เหลืออยู่อีก
ประมาณ 17 ปีตามสัญญาสัมปทาน เป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม เนื่องจากได้ค านึงถึงการ
เติบโตของรายได้สุทธิ และการมีกระแสเงินสดเป็นระยะเวลาจ ากดั อีกทัง้ยงัได้ใช้วิธีเปรียบเทียบ
ข้อมลูตลาดเป็นวิธีที่สองเพื่อตรวจสอบความสมเหตสุมผลของมลูคา่ที่ได้จากวิธีแรก 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการประเมินค่าในหวัข้อ 6 “มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน” 
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2.6 การบริหารจัดการและใช้ทรัพย์สินของกองทุนรวมและการประกันรายได้  

เนื่องจากทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกเป็นรายได้สุทธิจากการด าเนินกิจการระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่งด าเนินงานและบริหารจดัการโดยบีทีเอสซี ดงันัน้กองทุนจึงไม่จ าต้องมีการ
มอบหมายให้บคุคลอื่นเป็นผู้ด าเนินงานทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ทัง้นี ้หลงัจากกองทุนเข้าซือ้
รายได้สุทธิแล้ว กองทุนต้องรับความเสี่ยงเก่ียวกับรายได้สุทธิเอง โดยไม่มีการประกนัรายได้ที่เก่ียวกับ
รายได้สุทธิ 

อยา่งไรก็ดี หากมีการลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนเพิ่มเติมอนัเข้าลกัษณะเป็นทรัพย์สนิภายใต้ข้อ (ก) 
หรือ (ข) ของนิยามค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” กองทุนจะต้องมอบหมายให้บคุคลอื่นใด
เป็นผู้ด าเนินงานกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว ทัง้นี ้เนื่องจากข้อจ ากดัภายใต้ ประกาศ ทน. 1/2554 
ซึง่ห้ามมิให้กองทุนประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง ดงันัน้ในกรณีดงักลา่ว บริษัทจัดการต้องปฏิบตัิ
ตามข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 4.1.3 “สญัญากบับคุคลภายนอก” 

2.7 สรุปข้อก าหนดหลักในร่างสัญญาเก่ียวกับการได้มาซึ่งทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก  

กองทุนจะเข้าท าสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ เพื่อซือ้รายได้สุทธิจากการด าเนินงานระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก รวมทัง้จะเข้าท าสญัญาและเอกสารดังที่ระบุไว้ในหวัข้อ 4.2 
“สรุปข้อก าหนดและเงือ่นไขทีเ่ป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารทีเ่กี่ยวข้อง” และเอกสารอื่น
ใดที่จ าเป็นเพื่อให้การลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกส าเร็จลลุว่ง โดยข้อก าหนดและเง่ือนไขที่
เป็นสาระส าคญัของร่างสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิโดยสรุป ได้แก่  

คู่สัญญา - บีทีเอสซี ในฐานะผู้ขาย และ 

- กองทุน ในฐานะผู้ซือ้  

ทรัพย์สินที่ซือ้
ขาย 

ภายใต้เง่ือนไขความส าเร็จครบถ้วนของเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก าหนดไว้ในสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึง่คูส่ญัญาอาจตกลงยกเว้นได้ บีทีเอสซี จะต้องขายและ
โอนรายได้สุทธิให้แก่กองทุน และกองทุนจะต้องซือ้และรับโอนรายได้สุทธิ ไม่เกินวัน
ท าการของคู่สัญญาวนัแรกหลงัจากวันที่กองทุนออกหนังสือยืนยันว่าเง่ือนไขบงัคับ
ก่อนทัง้หมดที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ (เว้นแต่ข้อที่ต้องท าให้
ส าเร็จในวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้) ได้ส าเร็จครบถ้วนหรือมีการตกลงยกเว้นให้แล้ว 
หรือวนัอื่นใดที่กองทุนและบีทีเอสซีจะได้ตกลงกนั (“วันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้”) 

เงื่อนไขบังคับ
ก่อน 

ตวัอยา่งของเง่ือนไขบงัคบัก่อนวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ เช่น บีทีเอสซี และบีทีเอส
จี ได้รับอนมุตัิ และได้รับมอบอ านาจด าเนินการทัง้หมดที่เก่ียวข้องที่ต้องได้รับส าหรับการ
เข้าท าและปฏิบตัิตามภาระผูกพนัของตนตามเอกสารธุรกรรมที่เก่ียวข้องแล้ว การลง
นามและท าให้สมบรูณ์ซึง่เอกสารธุรกรรม (เว้นแตส่ญัญาสลกัหลงักรมธรรม์ประกนัภยั
ซึ่งบีทีเอสซีต้องด าเนินการให้มีการลงนามและส่งมอบให้แก่กองทุนภายใน 30 วัน
หลงัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้)  กองทุนได้รับการจัดตัง้และจดทะเบียนตาม
พรบ. หลักทรัพย์ และไมม่ีเหตกุารณ์ที่สง่ผลกระทบในทางลบอย่างร้ายแรงเกิดขึน้ เป็น
ต้น 
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ราคาซือ้ขาย ราคาซือ้ขายรายได้สุทธิ ให้ค านวณตามวิธีการค านวณและข้อสมมติฐานที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และกองทุนต้องช าระราคาเต็มจ านวนในวันที่ท า
การซือ้ขายเสร็จสิน้ 

ภาระหน้าที่หลกั
ของบทีีเอสซ ี

- นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ บีทีเอสซีจะต้องจดัหาและน าสง่รายได้สุทธิ
ให้แก่กองทุน โดยโอนรายได้สุทธิรายวันทัง้หมดไว้ในบัญชีรายได้ของกองทุน
ภายในเวลา 14.00 น. (ตามเวลาประเทศไทย) ของแต่ละวันท าการของคู่สัญญา
ถดัจากวนัท่ีมีรายได้คา่โดยสารเกิดขึน้ แตท่ัง้นี ้ส าหรับการน าสง่รายได้สุทธิรายวัน
ครัง้แรก ให้บีทีเอสซีน าสง่ในวันท าการของคู่สัญญาถดัจากวันที่ท าการซือ้ขาย
เสร็จสิน้  

- นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ บีทีเอสซีจะต้องน าฝากจ านวนเงินที่เท่ากับ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันไว้ในบญัชีค่าใช้จ่าย O&M ภายในเวลา 
14.00 น. (ตามเวลาประเทศไทย) ของแต่ละวันท าการของคู่สัญญาถดัจากวนัที่มี
รายได้ค่าโดยสารเกิดขึน้ แต่ทัง้นี ้ส าหรับการน าฝากจ านวนเงินที่เท่ากับค่าใช้จ่าย 
O&M ประมาณการรายวันครัง้แรก ให้บีทีเอสซีน าฝากในวันท าการของคู่สญัญา
ถดัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ 

- ในกรณีที่รายได้คา่โดยสารท่ีเกิดขึน้จากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลักวนัใดน้อยกว่าค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน บีทีเอสซีจะมีสิทธิหกั
ค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับวันนัน้ได้เฉพาะเท่าจ านวนรายได้ค่าโดยสารของวัน
ดงักลา่ว โดยค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน ส าหรับวนันัน้ในสว่นที่เหลือที่
ไม่ได้น าฝากเข้าในบญัชีค่าใช้จ่าย O&M ของบีทีเอสซี จะน าไปรวมกบัค่าใช้จ่าย 
O&M ประมาณการรายวันของวนัถดัไป เพื่อน าไปหกักบัรายได้คา่โดยสารท่ีเกิดขึน้
จนกว่าค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันรวมจะถกูน าสง่เข้าบญัชีค่าใช้จ่าย 
O&M ของบีทีเอสซีครบถ้วน 

-  นบัตัง้แต่วนัแรกของเดือนแต่ละเดือนตัง้แต่เดือนหลงัจากเดือนที่วันที่ท าการซือ้
ขายเสร็จสิน้เกิดขึน้เป็นต้นไป หากกองทุนยงัมิได้มีจดหมายเรียกให้บีทเีอสซชี าระ
หนีก้รณีมีเหตผิุดนดัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีสามารถน า
เงินในจ านวนที่เท่ากับจ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน
ส าหรับเดือนก่อนหน้าที่ฝากไว้ในบัญชีค่าใช้จ่าย O&M ออกจากบญัชีค่าใช้จ่าย 
O&M ได้ เพื่อน าไปจ่าย ค่าใช้จ่าย O&M ตามที่อนญุาต 

- บีทีเอสซีต้องจดัสง่รายงานประจ าวนัแก่กองทุนและผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยเป็น
รายงานประจ าวันเก่ียวกับจ านวนผู้ โดยสาร/ผู้ ใช้บริการระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพสายหลักทัง้หมด รายได้ที่บีทีเอสซีได้รับทัง้หมดโดยแยกรายการ
เป็นรายได้ค่าโดยสารจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก และ
รายได้และเงินสดอื่นที่บีทีเอสซีได้รับจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ
ส่วนต่อขยาย โครงการรถไฟฟ้าที่ ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และโครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จที่บีทีเอสซี หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี 
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(แล้วแต่กรณี) ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสญัญาหรือด าเนินการหรือจะด าเนินการ (ถ้า
มี) ตราบเท่าที่รายได้ดงักล่าวไม่สามารถจดัเก็บแยกต่างหากได้จากรายได้สุทธิ 
จ านวนรายได้สุทธิที่โอนไปยงับัญชีรายได้ของกองทุน จ านวนค่าใช้จ่าย O&M 
ประมาณการรายวันที่โอนไปยงับญัชีค่าใช้จ่าย O&M และจ านวนค่าธรรมเนียมที่
จ่ายให้แก่ บีเอสเอส ตามสัญญา BSS 

- หากจ านวนรายได้สุทธิรายวันทีบ่ีทีเอสซีสง่มอบให้แก่กองทนุในเดือนใดมีจ านวน
น้อยกว่าจ านวนรายได้สุทธิรายวันที่แสดงไว้ในรายงานประจ าวันของเดือนนัน้
รวมกนั บีทีเอสซีจะต้องสง่มอบเงินจ านวนที่ขาดของเดือนนัน้ให้แก่กองทุนภายใน 
15 วนัถดัจากวนัสิน้เดือนของเดือนนัน้  

- บีทีเอสซีจะต้องจดัท างบประมาณค่าใช้จ่าย O&M แสดงค่าใช้จ่าย O&M ที่คาด
วา่จะเกิดขึน้ส าหรับแตล่ะรอบปีบญัชี และจดัท าเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิ
ประจ าปีโดยแสดงรายได้ค่าโดยสารสุทธิที่คาดว่าจะได้รับส าหรับแต่ละรอบปี
บญัชี และน าสง่แก่กองทุนภายในระยะเวลาที่ก าหนดก่อนวนัเร่ิมต้นรอบปีบญัชีแต่
ละปี (เว้นแตง่บประมาณค่าใช้จ่าย O&M และเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิ
ประจ าปีส าหรับรอบปีบญัชีแรกนับแต่วันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ซึ่งบีทีเอสซี
ต้องน าสง่ให้กองทุนในฐานะท่ีเป็นหนึง่ในเอกสารเง่ือนไขบงัคบัก่อนภายในวันที่ท า
การซือ้ขายเสร็จสิน้) โดยงบประมาณค่าใช้จ่าย O&M และเป้าหมายรายได้ค่า
โดยสารสุทธิประจ าปีจะต้องได้ รับความเห็นชอบจากกองทุน  หากร่าง
งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M หรือร่างเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิประจ าปี
ส าหรับปีบัญชีใดไม่ได้รับความเห็นชอบจากกองทุนก่อนวันแรกของปีบัญชีนัน้ 
คู่สญัญาตกลงให้ผู้ เช่ียวชาญซึ่งกองทุนและบีทีเอสซีจะได้คดัเลือกร่วมกันเป็นผู้
ก าหนดงบประมาณค่าใช้จ่าย O&M หรือเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิ
ประจ าปี (แล้วแตก่รณี) ส าหรับปีบญัชีนัน้  โดยระหว่างการด าเนินการดงักลา่ว ให้
ใช้งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M หรือเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิประจ าปี 
(แล้วแตก่รณี) ของรอบปีบญัชีก่อนหน้า 

- ณ สิน้ไตรมาสของแต่ละไตรมาส บีทีเอสซีจะต้องจัดส่งส าเนาใบแจ้งหนีแ้ละ
เอกสารประกอบแสดงค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงที่บีทีเอสซีได้ช าระไปใน
ระหวา่งช่วงไตรมาสก่อนหน้า ทัง้นี ้เพื่อให้มีการกระทบยอดระหวา่งค่าใช้จ่าย O&M 
ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้กบัจ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการ
รายวันที่บีทีเอสซีได้หกัไว้ก่อนน าส่งรายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุนในช่วงไตร
มาสนัน้  ในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้น้อยกว่า
จ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ที่บีที
เอสซีได้หกัไว้ก่อนน าส่งรายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุน บีทีเอสซีจะช าระคืน
ส่วนที่เกินให้แก่กองทุนภายใน 5 วันท าการของคู่สัญญาหลงัจากที่กองทุนได้
ตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เสร็จสิน้ สว่นในกรณีที่
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้มากกว่าจ านวนรวมของ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ที่บีทีเอสซีได้หกัไว้
ก่อนน าส่งรายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุน หากค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริง
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ส าหรับไตรมาสนัน้เมื่อรวมกบัจ านวนค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงในทกุไตรมาส
ก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้อง ไม่เกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนงบประมาณ
ค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้องจนถึงไตร
มาสนัน้รวมกัน กองทุนจะช าระคืนส่วนที่ขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บีทีเอสซี
ภายใน 5 วันท าการของคู่สัญญาหลงัจากที่กองทุนได้ตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M 
ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เสร็จสิน้ ทัง้นี ้การตรวจทาน ค่าใช้จ่าย O&M ที่
เกิดขึน้จริงในแตล่ะไตรมาสโดยกองทุน จะต้องท าให้เสร็จภายใน 15 วนัหลงัจากที่
ได้รับส าเนาใบแจ้งหนีแ้ละเอกสารประกอบแสดง ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริง
ครบถ้วน  

แต่ในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เกินกว่าจ านวนรวม
ของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ และค่าใช้จ่าย 
O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เมื่อรวมกบัจ านวนค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้
จริงในทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้อง เกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวน
งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่
เก่ียวข้องจนถึงไตรมาสนัน้รวมกนั  จะมีการจ่ายสว่นท่ีขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บีที
เอสซีได้ ก็ตอ่เมื่อกองทุน (หรือกรรมการอยา่งน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึ่งกองทุน
เป็นผู้ เสนอช่ือ) หรือผู้ เช่ียวชาญที่กองทุนและบีทีเอสซีร่วมกันแต่งตัง้ (ในกรณีที่
กองทุนหรือกรรมการอยา่งน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือไม่ให้
ความยินยอม) ได้ให้ความยินยอม ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขและขัน้ตอนที่ระบไุว้ในสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  

- บีทีเอสซีตกลงให้สิทธิกองทุนในการร่วมบริหารการจัดการกิจการของบีทีเอสซี
ผา่นกระบวนการดงัตอ่ไปนี ้

 (ก)   กองทุนมีสิทธิเสนอช่ือแต่งตัง้กรรมการจ านวนหนึ่งในสามของกรรมการ
 ทัง้หมดของบีทีเอสซี และ 

 (ข)   กองทุนมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลหนึ่งคนเข้าสงัเกตการณ์ในการประชุมของ
 คณะกรรมการที่ปรึกษาภายใต้สัญญาสัมปทาน (หาก กทม. ไมข่ดัข้อง) 

- บีทีเอสซีจะต้องจดัสง่ให้แก่กองทุนหรือจดัให้กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมลูของบีที
เอสซี อนัได้แก่ งบการเงิน บัญชี บนัทึกข้อมูล หรือข้อมูลอื่นใดที่จ าเป็นหรือเป็น
ประโยชน์ส าหรับการควบคมุและการจดัเก็บรายได้สุทธิ และติดตามการด าเนินงาน
ของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก 

- บีทีเอสซีจะต้องรับผิดชอบภาษีธุรกิจเฉพาะที่กองทุนอาจต้องเสียเนื่องจากการ
ได้รับรายได้สุทธิภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ โดยหน้าที่ของบีที
เอสซีดงักลา่วจะสิน้สดุลงเมื่อกองทุนไม่มีหน้าที่ต้องเสียภาษีธุรกิจเฉพาะดงักลา่ว
แล้ว 

สิทธิในการซือ้ 
(Right to 

บีทีเอสซีตกลงให้สทิธิโดยเพิกถอนมิได้ แก่กองทุนดงันี ้

- (ก) สิทธิของกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
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Purchase) และ
สิทธิในการ
ปฏิเสธเป็นราย
แรกที่จะซือ้ 
(Right of first 
refusal)  

กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุของบีทีเอสซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทเีอส
ซีที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ  (ข) ในกรณีที่บีทีเอสซีหรือบริษัท
ย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบุคคลภายนอก สิทธิในการ
ปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ ที่เก่ียวกับ โครงการรถไฟฟ้าที่
ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยังไม่ได้เร่ิม
ด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จที่
บีทีเอสซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซี (แล้วแตก่รณี) ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสญัญา
หรือด าเนินการหรือจะด าเนินการโครงการที่เก่ียวข้องดงักล่าวซึ่งรวมถึงโครงการ
รถไฟฟ้าที่ก าหนด  โดยโครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่
แล้วเสร็จ ให้หมายความรวมถึงสัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว 
และ สญัญาที่ได้ตอ่อายสุัญญาสัมปทานใดๆ (ถ้ามี) ด้วย 

- ส าหรับกรณีที่กองทุนใช้สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) ราคาซือ้ขายรายได้ 
สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการ
รถไฟฟ้าที่ก าหนดนัน้ต้องมีการเจรจาตกลงกนัโดยสจุริตระหว่างกองทุนและบีที
เอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี หากตกลงราคาซือ้ขายไม่ได้ ให้คู่สญัญา
ร่วมกันแต่งตัง้ผู้ประเมินค่าเพื่อประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพย์สินดงักล่าวและ
ปฏิบตัิตามขัน้ตอนและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
ทัง้นี ้ในกรณีที่ราคาซือ้ขายตามที่ผู้ประเมินค่าประเมินได้ ให้อตัราผลตอบแทนต่อปี
ทีบ่ีทีเอสซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซี (แล้วแตก่รณี) ควรจะได้รับในฐานะผู้ ถือหุ้น
ต ่ากวา่อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลที่มีระยะเวลาครบก าหนด 10 ปีตามที่
ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (หรือองค์กรอื่นที่เทียบเท่า) ณ หรือ ใน
เวลาใกล้เคียงกบัวนัค านวณราคาซือ้ขาย บวกด้วย ร้อยละ 3 (“อัตราผลตอบแทน
ขัน้ต ่ า”) กองทุนมีสิทธิ (แต่ไม่มีหน้าที่ )  ที่จะซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด
ดงักล่าวจากบีทีเอสซี หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ในราคาที่ให้
อัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า ทัง้นี ้การค านวณอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่าข้างต้นให้
เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ   

ภายใน 30 วนัหลงัจากที่ผู้ประเมินค่าได้ก าหนดราคาซือ้ขายของรายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้า
ที่ก าหนดดงักลา่ว กองทุนและบีทีเอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซีจะแจ้ง
ต่อกนัให้ทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษรว่าประสงค์จะท าการซือ้ขายรายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้า
ที่ก าหนดดงักล่าวระหว่างกันหรือไม่ หากในเวลา 30 วนัดงักล่าว บีทีเอสซีและ/
หรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซีแจ้งเป็นหนงัสอืตอ่กองทุนวา่บีทีเอสซีและ/หรือบริษัท
ย่อยของบีทีเอสซีประสงค์จะเจรจากับบุคคลภายนอกที่เป็นอิสระเพื่อเสนอขาย
รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ีเก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดังกล่าวให้แก่บุคคลภายนอก บีทีเอสซีและ/หรือ
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บริษัทย่อยของบีทีเอสซีอาจด าเนินการเจรจากับบคุคลภายนอกที่เป็นอิสระนัน้ได้
ภายใน 60 วัน หลังจากผู้ ประเมินค่าก าหนดราคาซือ้ขายของรายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้า
ที่ก าหนดดงักลา่วเพื่อเสนอขายรายได้ สทิธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ 
และ/หรือการลงทุนที่ เ ก่ียวกับ โครงการรถไฟฟ้าที่ ก าหนดดังกล่าวให้แก่
บุคคลภายนอกนัน้ในราคาที่สูงกว่าราคาประเมินของผู้ ประเมินค่าได้ โดยหาก
ภายในระยะเวลา 60 วนัดงักลา่ว บีทีเอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซีได้รับ
ข้อเสนอที่แน่นอนจากบคุคลภายนอกดงักลา่วว่าจะซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด
ในราคาที่สงูกวา่ราคาประเมินของผู้ประเมินคา่ บีทีเอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของบี
ทีเอสซีจะต้องแจ้งให้กองทุนทราบถงึข้อเสนอที่แนน่อนของบคุคลภายนอกดงักลา่ว
และให้สิทธิกองทุนในการซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ 
และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่วในราคาเดียวกนั 
ทัง้นี ้หากกองทุนปฏิเสธที่จะใช้สทิธิซือ้ดงักลา่ว บีทีเอสซีและ/หรือบริษัทยอ่ยของบี
ทีเอสซีจะต้องขายรายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการ
ลงทุนที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักล่าวให้แก่บุคคลภายนอกที่มา
เสนอซือ้นัน้ภายใต้ข้อก าหนดและเง่ือนไขของข้อเสนอที่แน่นอนของบคุคลภายนอก
ดงักลา่วให้แล้วเสร็จภายใน 120 วนันบัจากวนัท่ีบีทีเอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของบี
ทีเอสซีได้รับค าปฏิเสธจากกองทุน หากการขายไม่เสร็จสิน้ภายในระยะเวลา 120 
วนัดงักลา่วหรือบีทีเอสซีและ/หรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซีไมแ่จ้งข้อเสนอที่แน่นอน
ของบุคคลภายนอกให้กองทุนทราบภายใน 60 วนั หลงัจากผู้ประเมินค่าก าหนด
ราคาซือ้ขายรายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุ
ที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักล่าว กองทุนจะมีสิทธิซือ้รายได้ สิทธิ 
สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ีเก่ียวกับโครงการ
รถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่วในราคาซือ้ขายตามที่ผู้ประเมินค่าประเมินได้ ซึ่งต้อง
เป็นราคาที่ให้อตัราผลตอบแทนกบับีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่
กรณี) ไมต่ ่ากวา่อัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า 

ทัง้นี  ้การใช้สิทธิในการซือ้หรือสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้  และ
กระบวนการท่ีเก่ียวข้องจะต้องด าเนินการตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และ
โอนสิทธิรายได้สุทธิ 

- ส าหรับกรณีที่กองทุนใช้สิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First 
Refusal)  ราคาซือ้ขายของรายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/
หรือ การลงทนุใดๆ ที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่ง
มวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยังไม่ได้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบ
ขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จที่บีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบี
ทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสัญญาหรือด าเนินการหรือจะ
ด าเนินการโครงการที่เก่ียวข้องดงักล่าวซึ่งรวมถึงโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดนัน้
จะต้องเทา่กบัราคาที่บคุคลภายนอกเสนอซือ้จากบีทีเอสซีและ/หรือบริษัทย่อยของ
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บีทีเอสซี 

- ทัง้นี ้ระยะเวลาที่กองทุนสามารถใช้สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) และสิทธิ
ในการปฏิเสธเป็นรายแรก (Right of First Refusal) ดงักลา่วตามที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ คือ 20 ปี นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จ
สิน้ ทัง้นี ้หากเกิดกรณีผิดนดัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิขึน้และ
กองทุนได้มีจดหมายเรียกให้ช าระหนีก้รณีมีเหตผิุดนดัตามสญัญา กองทุนจะไม่มี
สทิธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) ในรายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการใดๆ ที่บีที
เอสซีและ/หรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซี ได้เข้าท า ได้มา หรือเข้าลงทนุภายหลงัจาก
ทีก่องทุนได้มีจดหมายเรียกให้ช าระหนีก้รณีมเีหตผิุดนดัตามสญัญาดงักลา่ว เว้นแต่
รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนที่เก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดซึ่งกองทุนสามารถใช้สิทธิในการซือ้ (Right to 
Purchase) และ/หรือ สิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First 
Refusal) จนกวา่จะสิน้ก าหนดระยะเวลา 20 ปีข้างต้น  

หน้าที่หลักของ
กองทุน 

- หากจ านวนรายได้สุทธิรายวันทีบ่ีทเีอสซีสง่มอบให้แก่กองทุนในเดือนใดมีจ านวน
มากกว่าจ านวนรายได้สุทธิรายวันที่แสดงไว้ในรายงานประจ าวันของเดือนนัน้
รวมกนั กองทุนจะต้องคืนจ านวนเงินที่เกินของเดือนนัน้ให้แก่บีทีเอสซีภายใน 15 
วนัถดัจากวนัสิน้เดือนของเดือนนัน้  

- ณ สิน้ไตรมาสของแต่ละไตรมาส บีทีเอสซีจะมีการกระทบยอดระหว่างค่าใช้จ่าย 
O&M ที่เกิดขึน้จริงกบัจ านวนรวมของค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันที่บีที
เอสซีได้หกัไว้ก่อนน าส่งรายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุนในช่วงไตรมาสนัน้ ใน
กรณีทีค่่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้มากกว่าจ านวนรวมของ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้ที่บีทีเอสซีได้หกัไว้
ก่อนน าสง่รายได้สุทธิรายวันให้แก่กองทุน และหากค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริง
ส าหรับไตรมาสนัน้เมื่อรวมกบัจ านวนค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงในทกุไตรมาส
ก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้อง ไม่เกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนงบประมาณ
ค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่เก่ียวข้องจนถึงไตร
มาสนัน้รวมกนั กองทุนจะจ่ายสว่นที่ขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บีทีเอสซีภายใน 5 
วันท าการของคู่สัญญาหลงัจากที่กองทุนได้ตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้
จริงส าหรับไตรมาสนัน้เสร็จสิน้ ทัง้นี ้การตรวจทานค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงใน
แตล่ะไตรมาสโดยกองทุน จะต้องท าให้เสร็จภายใน 15 วนัหลงัจากที่ได้รับส าเนาใบ
แจ้งหนีแ้ละเอกสารประกอบแสดงค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงครบถ้วน แต่ถ้า
ค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงส าหรับช่วงไตรมาสนัน้เกินกว่าจ านวนรวมของ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันส าหรับช่วงไตรมาสนัน้และค่าใช้จ่าย O&M 
ที่เกิดขึน้จริงส าหรับไตรมาสนัน้เมื่อรวมกบัจ านวนค่าใช้จ่าย O&M ที่เกิดขึน้จริงใน
ทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่ เ ก่ียวข้อง เกินกว่า ร้อยละ 10 ของจ านวน
งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M ของรอบเวลาทุกไตรมาสก่อนหน้าส าหรับปีที่
เก่ียวข้องจนถึงไตรมาสนัน้รวมกนั กองทนุจะจ่ายสว่นที่ขาดในไตรมาสนัน้ๆ ให้แก่บี
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ทีเอสซีได้ ก็ต่อเมื่อกองทุน (หรือกรรมการอย่างน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึ่ง
กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ) หรือผู้ เช่ียวชาญที่กองทุนและบีทีเอสซีร่วมกนัแต่งตัง้ (ใน
กรณีที่กองทุนหรือกรรมการอย่างน้อยสองคนของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอ
ช่ือไมใ่ห้ความยินยอม) ได้ให้ความยินยอม ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขและขัน้ตอนที่ระบไุว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

- ตราบเทา่ที่ไมม่ีเหตผิุดนดัผิดสญัญาภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิที่
จะกระทบความสามารถของบีทีเอสซีในการน าสง่รายได้สุทธิให้แก่กองทุนเกิดขึน้  
กองทุนตกลงช าระค่าตอบแทนพิเศษให้แก่บีทีเอสซีในอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
13.2.10 “ค่าตอบแทนพิเศษ” 

บัญชีและการ
จัดส่งเงนิที่
เกี่ยวข้อง 

บญัชีที่เก่ียวข้องตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ จะได้แก่บญัชี
ดงัตอ่ไปนี ้

(1)  บญัชีผู้ขาย (Seller’s Account) ซึง่บีทีเอสซีจะเป็นผู้ เปิดและด ารงไว้เพื่อรับเงิน
ที่ได้จากการขายรายได้สุทธิ  

(2)  บญัชีหุ้นกู้บีทีเอสซี (Baht Debentures Fund Account) ซึ่งบีทีเอสซีจะเป็นผู้
เปิดและด ารงไว้กบัธนาคารผู้ออกหนงัสอืค า้ประกนัเพื่อกนัเงินบางสว่นที่ได้จากการ
ขายรายได้สุทธิไว้เพื่อส ารองการช าระหนีเ้งินต้นและดอกเบีย้ของบีทีเอสซีภายใต้
หุ้นกู้บีทีเอสซี โดยบีทีเอสซีตกลงที่จะด ารงเงินในจ านวนที่ไม่น้อยกว่าจ านวนเงิน
ต้นและดอกเบีย้ของบีทีเอสซีที่คงค้างภายใต้หุ้นกู้บีทีเอสซี ไว้ในบญัชีหุ้นกู้บีทีเอส
ซี (Baht Debentures Fund Account) หรือน าเงินในบญัชีดงักลา่วไปลงทนุในเงิน
ฝาก บตัรเงินฝาก ตัว๋สญัญาใช้เงิน ตัว๋แลกเงิน หรือตราสารอื่นใดที่ออกโดยธนาคาร
หรือสถาบันการเงินที่ธนาคารผู้ ออกหนังสือค า้ประกันยอมรับ โดยบีทีเอสซีจะ
สามารถเบิกจ่ายเงินจากบญัชีนีห้รือถอนตราสารลงทนุดงักลา่วออกมาเป็นเงินสดได้
เฉพาะเพื่อการช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ของบีทีเอสซีที่คงค้างภายใต้หุ้นกู้บีที
เอสซี และ/หรือ เพื่อการซือ้คืนหรือไถ่ถอนหุ้นกู้บีทีเอสซีไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น
เทา่นัน้  

(3)  บญัชีรายได้ของกองทนุ (IFF Revenue Accounts) ซึง่กองทุนจะเป็นเปิดไว้เพือ่
รับรายได้สุทธิ และเพื่อวตัถุประสงค์อื่น ๆ ของกองทุน เช่น รับเงินประกันภัยที่
ได้รับเนื่องจากความเสียหายที่มีการเรียกร้องสินไหมทดแทนจากบริษัทประกนัภยั 
โดยนบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้บีทีเอสซีจะต้องโอนรายได้สุทธิรายวัน
ทัง้หมดไว้ในบัญชีรายได้ของกองทุนภายในเวลา 14.00 น. (ตามเวลาประเทศ
ไทย) ของแตล่ะวันท าการของคู่สัญญาถดัจากวนัท่ีมีรายได้คา่โดยสารเกิดขึน้  

(4)  บญัชีค่าใช้จ่าย O&M (O&M Costs Account) ซึ่งบีทีเอสซีจะเป็นผู้ เปิดไว้เพื่อ
รับฝากจ านวนเงินท่ีเทา่กบัค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน โดยบีทีเอสซีจะ
ฝากจ านวนเงินท่ีเทา่กบัค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวันไว้ในบญัชีค่าใช้จ่าย 
O&M ภายในเวลา 14.00 น. (ตามเวลาประเทศไทย) ของแต่ละวันท าการของ
คู่สัญญาถดัจากวนัท่ีมีรายได้คา่โดยสารเกิดขึน้ โดยนบัตัง้แตว่นัแรกของเดือนแต่ละ
เดือนตัง้แตเ่ดือนหลงัจากเดือนที่วนัที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้เกิดขึน้เป็นต้นไป หาก
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กองทุนยงัมิได้มีจดหมายเรียกให้บีทีเอสซีช าระหนีเ้มื่อมีเหตผิุดนดัตามสัญญาซือ้
และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีสามารถน าเงินในจ านวนที่เท่ากับค่าใช้จ่าย 
O&M ประมาณการรายวันส าหรับเดือนก่อนหน้าที่ฝากไว้ในบญัชีค่าใช้จ่าย O&M 
ออกจากบญัชีคา่ใช้จ่าย O&M ได้ 

ประกันภยั - บีทีเอสซีตกลงท าประกนัตามที่ท าเป็นปกติและประกันอื่นใดซึ่งตามทางปฏิบตัิใน
ระดับของทักษะ การตรวจสอบ ความรอบคอบ และการประเมินที่สามารถ
คาดหมายได้อยา่งเป็นปกติและสมเหตสุมผลจากบคุคลที่มีทกัษะและประสบการณ์
ซึ่งกระท าการโดยสุจริตและประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกับบีทีเอสซีภายใต้
สถานการณ์และสภาวะที่คล้ายคลึงกันหรือเทียบเท่าพึงจะจัดให้มี รวมถึงประกัน
ความรับผิดกรรมการ และตกลงวา่จะคงไว้ซึง่ประกนัดงักลา่วตลอดเวลา 

- บีทีเอสซีตกลงเป็นผู้ รับผิดชอบช าระค่าเสียหายใดๆ ที่เกินไปกว่าส่วนที่ประกัน
คุ้มครอง ทัง้นี ้เฉพาะส่วนของความเสียหายที่เกิดจากความจงใจ หรือประมาท
เลนิเลอ่อยา่งร้ายแรงของบีทีเอสซี 

- กองทุนตกลงเป็นผู้ รับผิดชอบช าระค่าเสียหายและความสญูเสียใดๆ ที่เกิดขึน้แก่
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ในส่วนที่ (ก) เกินไปกว่าวงเงิน
ประกัน (ข) เก่ียวข้องกับเหตุการณ์ที่ไม่ได้รับความคุ้ มครอง และ (ค) กรมธรรม์
ประกนัภยัยกเว้นหรือไมค่รอบคลมุ และตราบเท่าที่ความเสียหายหรือความสญูเสีย
ดงักล่าวมิได้เกิดจากความจงใจหรือประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรงของบีทีเอสซี 
ทัง้นี ้ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
แตไ่มว่า่ในกรณีใดๆ หน้าที่ของกองทุนในการรับผิดชอบช าระค่าเสียหายและความ
สญูเสยีใดๆ ที่เกิดขึน้แก่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักจะสิน้สดุ
ลงในวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน 

- ในกรณีที่บริษัทประกนัจ่ายเงินประกนัลา่ช้า บีทีเอสซีตกลงจะจ่ายเงินลว่งหน้าเพื่อ
การซ่อมแซมความเสียหายที่เกิดขึน้  ส าหรับจ านวนห้าสิบล้านบาทแรก และ 
กองทุนจะจ่ายสว่นท่ีเกินห้าสบิล้านบาทโดยไมล่า่ช้า  

- ไมว่า่กรณีใดก็ตาม หากบีทีเอสซีได้จ่ายเงินลว่งหน้า กองทุนจะต้องช าระคืนเงินทีบ่ี
ทีเอสซีจ่ายลว่งหน้าไปนัน้ ภายในระยะเวลาที่ก าหนดในสญัญา ซึ่งถือเป็นสว่นหนึ่ง
ของค่าใช้จ่าย O&M  

เร่ืองสงวนไว้ 
(Reserved 
Matters) และ
ข้อตกลงว่าจะไม่
กระท าการ 
(Negative 
Undertakings) 

กิจกรรมที่เป็นเร่ืองสงวนไว้เป็นไปตามที่ระบไุว้ในห้วข้อ 10.1.4 “วิธีการให้ค ายินยอมให้
กระท าเร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และเร่ืองที่บีทีเอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ 
(Negative Undertaking)” 

ตัวอย่างของกิจกรรมที่บีทีเอสซีห้ามกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ 
(Negative Undertakings) เช่น  

- การลงทนุในธุรกิจใหม่ (เว้นแต่การลงทนุในธุรกิจใหม่โดยบริษัทย่อยของบีทีเอสซี
โดยใช้กระแสเงินสดคงเหลือของบีทีเอสซี (นอกเหนือไปจากรายได้สุทธิ) เงินที่ได้
จากทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ หรือเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนซึ่งการลงทุนดงักล่าวได้รับ
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ความเห็นชอบจากกองทุน) 

- การลดทุน (เว้นแต่การลดทุนนัน้ไม่ท าให้ทุนจดทะเบียนของบีทีเอสซีต ่ากว่าที่
ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ)  

- การเพิ่มทนุ (เว้นแตก่ารออกหุ้นใหมข่องบีทีเอสซี ซึ่งไม่ท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของ
บีทีเอสจีลดลงและต้องมีการจ าน าหุ้นดงักลา่วกบักองทุน)  

- การแก้ไขข้อก าหนดของสัญญาสัมปทาน หรือข้อก าหนดที่เป็นสาระส าคญัของ
สัญญาโครงการอื่นหรือสัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว  

- การยกเลกิสัญญาสัมปทาน  

- การก่อหนีใ้นจ านวนท่ีมากกวา่จ านวนหรือมใิช่ประเภทที่อนญุาตไว้  

- การลดอัตราค่าโดยสารในส่วนของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสาย
หลัก เว้นแตเ่ป็นการกระท าการตามข้อก าหนดในสญัญาสมัปทาน 

- การก่อหลกัประกันหรือภาระติดพันเหนือทรัพย์สินของบีทีเอสซี (เว้นแต่การก่อ
หลักประกันตามเอกสารธุรกรรม การก่อหลักประกันหรือภาระติดพันเหนือ
ทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้บางประเภท)  

- การจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ (เว้นแตท่รัพย์สนิที่ไม่ได้ซือ้บางประเภท โดยเป็นไป
ตามเง่ือนไขที่ก าหนดในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ) เป็นต้น  

ทัง้นี ้บีทีเอสซีจะกระท าเร่ืองสงวนไว้หรือเร่ืองที่ห้ามข้างต้นได้ก็ต่อเมื่อ  (1) ในกรณีที่
เป็นเร่ืองสงวนไว้ บีทีเอสซีจะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีโดย
มีเสยีงสนบัสนนุอยา่งน้อยสองเสยีงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ 
(โดยหนึ่งในสามของกรรมการของบีทีเอสซีเป็นบุคคลที่กองทุนเสนอช่ือ) นอกจากนี ้
ตราบเท่าที่กฎหมายอนญุาตให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบัของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การ
เข้าท าเร่ืองสงวนไว้จะต้องได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทเีอสซีในลกัษณะทีต้่อง
มีคะแนนเสียงสนบัสนนุจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออย่างน้อย
หนึง่ทา่น ทัง้นี ้หากไมส่ามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบัในลกัษณะดงักลา่วได้ บีที
เอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะผูกพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้ต้องได้รับเสียง
สนบัสนนุอยา่งน้อยสองเสยีงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่
ได้ตกลงไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ (แล้วแต่กรณี) และ (2) ในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้
ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) ที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และ
โอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีจะต้องได้รับความยินยอมจากกองทุนตามความของ
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิเสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ อย่างน้อยสอง
ทา่นได้ให้ความเห็นชอบให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หากเร่ืองสงวนไว้นัน้เป็นเร่ือง
เดียวกันกับเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) ให้ถือว่าความเห็นชอบของกรรมการดงักลา่วเป็นการที่กองทุนยินยอม
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ให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) เร่ืองเดียวกนันัน้  กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัเร่ืองสงวนไว้ใน
หวัข้อ 10.1.4 “วิธีการให้ค ายินยอมให้กระท าเร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และ
เร่ืองทีบี่ทีเอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertaking)” ท้ายนี ้

การชดเชยความ
เสียหาย 

บีทีเอสซีตกลงที่จะชดเชยความเสยีหาย ความสญูเสยี การเรียกร้อง ภาษี อากรแสตมป์ 
ความรับผิด และคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องใดๆ ที่เกิดขึน้จริง รวมถึงคา่ทนายความในจ านวนที่
สมเหตสุมผล และการใช้จ่ายใดที่เกิดขึน้หรือจะเกิดขึน้เก่ียวกบัหรือเนื่องมาจากการเข้า
ท า การใช้หรือการบงัคบัสทิธิภายใต้หรือตามเอกสารธุรกรรม ให้แก่กองทุน กรรมการ 
พนกังาน ลกูจ้าง ตวัแทน และทนายความของกองทุน และกรรมการของบีทีเอสซีที่
กองทุนเสนอช่ือ เว้นแต่กรณีที่เกิดจากความประมาทเลินเลอ่หรือการท าผิดอย่างจงใจ
ของกองทุนเอง ทัง้นี ้เป็นไปตามเง่ือนไขของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

เหตุผิดนัดผิด
สัญญาและผล
แห่งการผิดนัดผิด
สัญญา 

- เมื่อเกิดเหตผิุดนดัผิดสญัญาตามที่ระบุไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  
กองทุนอาจเรียกให้บีทเีอสซชี าระหนีต้ามจ านวนและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และ/หรือ เรียกให้ผู้สนับสนุนปฏิบตัิตามสญัญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ และ/หรือ ใช้สิทธิอื่นใดตามที่ก าหนดไว้ใน
เอกสารธุรกรรม โดยในกรณีที่กองทุนจะใช้สทิธิดงักลา่ว กองทุนจะมีหนงัสือแจ้ง
ไปยงับีทีเอสซีและผู้สนับสนุน โดยเมื่อกองทุนมีหนงัสอืแจ้งดงักลา่วแล้ว กองทุน
มีสทิธิบงัคบัตามสทิธิของตนไมว่า่บางสว่นหรือทัง้หมดตามเอกสารธุรกรรม 

ทัง้นี ้ในกรณีของเหตุผิดนดัผิดสญัญาบางประการตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้
และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  กองทุนอาจให้เวลาบีทีเอสซีในการแก้ไขเยียวยาได้ 
โดยบีทีเอสซีจะต้องจดัท าแผนในการแก้ไขเยียวยาเหตุผิดนดัผิดสญัญาที่ก าหนด
ดงักลา่วและน าสง่ให้กองทุนเพื่อพิจารณา เมื่อกองทุนได้รับแผนดงักลา่วจากบีที
เอสซีแล้ว คู่สญัญาจะได้ด าเนินการปรึกษาหารือกันโดยสจุริตและพิจารณาแผน
ดงักลา่ว หากกองทุนพอใจกบัแผนที่บีทีเอสซีเสนอ กองทุนอาจอนญุาตให้บีทีเอ
สซีด าเนินการตามแผนดงักล่าวได้ภายในเวลาที่ตกลงกัน ซึ่งในช่วงระหว่างเวลาที่
เร่ิมด าเนินการปรึกษาหารือดังกล่าวจนถึงเวลาที่เหตุผิดนัดผิดสญัญาได้รับการ
เยียวยาตามแผนที่กองทุนเห็นชอบจนกองทุนพอใจหรือกองทุนยกเว้นเหตผิุดนดั
ผิดสญัญาดงักลา่วให้ คู่สญัญาตกลงกระท าการหรือไม่กระท าการตามที่ก าหนดไว้
ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึ่งรวมถึง (ก) การที่บีทีเอสซีจะต้องช าระ
หรือด าเนินการให้ผู้สนับสนุนน าเงินปันผลที่ตนเองได้รับจากการถือหุ้นบีทีเอสซีมา
ช าระจ านวนเงินที่ค้างจ่ายและถึงก าหนดช าระภายใต้ เอกสารธุรกรรมให้แก่
กองทุน (ข) การให้สิทธิแก่กองทุนในการใช้สิทธิออกเสียงในหุ้นที่ผู้สนับสนุนถือ
อยู่ในบีทีเอสซีตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
และ (ค) การที่กองทุนจะไม่ใช้สิทธิเรียกให้บีทีเอสซีช าระหนีต้ามจ านวนและ
เง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ หรือ เ รียกให้
ผู้สนับสนุนปฏิบตัิตามสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ หรือ ใช้สิทธิ
อื่นใดทีก่องทุนมีส าหรับกรณีเกิดเหตผิุดนดัผิดสญัญาดงักลา่ว  
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แต่ในกรณีที่เป็นเหตุผิดนดัผิดสญัญาที่สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ มิได้
ก าหนดให้ต้องมีการเจรจาหารือระหวา่งกองทุนกบับีทีเอสซีก่อน (เช่น บีทีเอสซีไม่
น าสง่รายได้สุทธิหรือช าระเงินอื่นใดให้แก่กองทุนภายในเวลาที่ก าหนด และยงัคง
ไม่น าสง่หรือไม่ช าระเงินดงักลา่วเป็นเวลา 5 วันท าการของคู่สัญญาติดต่อกนันบั
จากวนัที่ครบก าหนดช าระ) หรือในกรณีที่บีทีเอสซีหรือผู้สนับสนุนไม่ปฏิบตัิตาม
หน้าที่ของตนที่ก าหนดไว้ให้ต้องปฏิบตัิภายหลงักองทุนอนมุตัิให้มีการด าเนินการ
ตามแผนการเยียวยาซึง่กรณีดงักลา่วจะถือเป็นเหตผิุดนดัผิดสญัญาภายใต้สัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ หรือในกรณีที่กองทุนไม่อนุมัติแผนในการแก้ไข
เยียวยาเหตผิุดนดัผิดสญัญาตามที่บีทีเอสซีเสนอภายในเวลาที่ก าหนด กองทุนมี
สทิธิใช้สทิธิที่ตนมีตามเอกสารธุรกรรมได้ทกุประการ  

- สิทธิบงัคบัของกองทุนตามเอกสารธุรกรรม เช่น สิทธิการบงัคบัจ าน าหุ้นตาม
สญัญาจ าน าหุ้น สิทธิในการซือ้หุ้นในบีทีเอสซีที่ผู้สนับสนุนถืออยู่ตามสญัญาจะ
ซือ้จะขายหุ้น สิทธิในการเพิกถอนการแต่งตัง้บีทีเอสซีจากการเป็นตัวแทนของ
กองทุนในการจดัเก็บรายได้สุทธิเพื่อและในนามของกองทุนและแต่งตัง้บคุคลอื่น
ท าหน้าที่จดัเก็บรายได้สุทธิ เป็นต้น นอกจากนี ้กองทุนอาจสามารถใช้สิทธิเข้ารับ
โอนสัญญาสัมปทาน ในฐานะตวัแทนของกลุ่มเจ้าหนีข้องบีทีเอสซีตามหนังสือ
บอกกล่าวไปยงั กทม. ในกรณีที่ กทม. มีเจตนาที่จะบอกเลกิสัญญาสัมปทานอนั
เนื่องมาจากบีทีเอสซีปฏิบตัิผิดสัญญาสัมปทาน 

- หากกองทุนซือ้หุ้นบีทีเอสซีจากบีทีเอสจีตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น หรือเข้าเป็น
เจ้าของหุ้นบีทีเอสซีจากการบงัคบัสิทธิตามสญัญาจ าน าหุ้น กองทุนตกลงที่จะ
ด าเนินการบางประการ เช่น  

(1) เมื่อผู้สนับสนุนร้องขอ จะด าเนินการให้บีทีเอสซีแยกรายได้ของบีทีเอสซีที่
เกิดจากทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ ออกจากกระแสเงินสดของบีทีเอสซีและโอน
รายได้จากทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ดงักล่าวให้แก่ผู้สนับสนุน หรือบุคคลใดที่
ผู้สนับสนุนจะก าหนด  

(2) เมื่อผู้สนับสนุนร้องขอ จะโอนทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้บางประเภทซึ่งยงัคงอยู่
กบับีทีเอสซีให้แก่ผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนด  

(3) หลงัจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน หากกองทุนยงัคงถือหุ้นบีที เอสซี
ที่รับโอนมาจากบีทีเอสจีอยู่ในช่วงเวลาดังกล่าว กองทุนจะต้องโอนหุ้ น
ดังกล่าวกลบัไปยัง ผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดตาม
เง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และในกรณีที่บีที
เอสซียงัจัดส่งรายได้สุทธิให้แก่กองทุนซึ่งยงัช าระไม่ครบถ้วนตามสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ก่อนที่กองทุนจะโอนหุ้ นดังกล่าวให้แก่
ผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่ ผู้สนับสนุนจะก าหนดดังกล่าว ผู้สนับสนุน
จะต้อง เ ข้ าท าสัญญากับกองทุน ( ใน รูปแบบที่กองทุนพอใจ  โดย
สมเหตสุมผล) วา่ผู้สนับสนุนจะด าเนินการให้บีทีเอสซีจดัสง่รายได้สุทธิซึ่ง
ยงัช าระไมค่รบถ้วนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิให้แก่กองทุน 
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(4) การด าเนินการอื่นๆ ที่กองทุนจะตกลงเพื่อให้บีทีเอสซีสามารถยงัคงด าเนิน
กิจการและเป็นเจ้าของทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้ได้ต่อไปอย่างเหมาะสม ทัง้นี ้
ตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

โดยผู้สนับสนุนมีหน้าทีช่ าระต้นทนุ คา่ใช้จ่ายและภาษีทัง้หมดที่เกิดขึน้จากการโอน
รายได้หรือทรัพย์สนิที่ไม่ได้ซือ้หรือหุ้นบีทีเอสซดีงักลา่ว 

การโอนสิทธิ - บีทีเอสซีไมอ่าจโอนสทิธิเรียกร้องของตน หรือโอนสิทธิและหน้าที่ใดๆ ตามเอกสาร
ธุรกรรม 

- กองทุนสามารถ (ก) โอนสิทธิในการได้รับรายได้สุทธิ ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน 
และ/หรือ (ข) โอนสิทธิสิทธิอื่นใดและหน้าที่ของตนทัง้หมด (แต่ไม่สามารถโอนเป็น
บางสว่น) ตามเอกสารธุรกรรม (เว้นแต่สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) และ
สทิธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal)) ให้แก่บคุคลใดๆ ได้ 
(ยกเว้นในกรณีที่เป็นการโอนก่อนที่บีทีเอสซีผิดนดั กองทุนไม่สามารถโอนสิทธิ
เรียกร้องและหน้าที่ให้แก่ผู้ประกอบธุรกิจขนสง่มวลชนรายอื่น) ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ   

 

ทัง้นี ้ข้อมลูในหวัข้อ 2.7 “สรุปข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่กองทนุลงทนุครั้ง
แรก” เป็นเพียงสรุปข้อก าหนดหลกัของร่างสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  ทัง้นี ้สัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิฉบบัลงนามอาจแตกตา่งไปจากสรุปข้อก าหนดหลกันี ้แตจ่ะไมแ่ตกตา่งในสาระส าคญั 

2.8 กลยุทธ์การลงทุน 

กองทุนมีวตัถปุระสงค์ทางการเงินหลกั คือ การลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึง่มีศกัยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้ให้แก่กองทุนอยา่งตอ่เนื่อง เพื่อให้กองทุนสามารถจ่ายเงินปันผลหรือเงินคืนทนุ
ให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนทัง้ปวงอยา่งสม ่าเสมอ รวมถึงการสร้างการเติบโตในระยะยาวของคา่ตอบแทนที่จ่าย
ให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนด้วยอตัราผลตอบแทนการลงทนุท่ีนา่พอใจ  

กลยุทธ์การลงทนุหลกัของบริษัทจัดการคือการลงทุนและเข้ามีกรรมสิทธ์ิในรายได้สุทธิ รวมถึงลงทุนใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆและทรัพย์สินอื่นๆ หลกัทรัพย์ และ/หรือตราสารอื่นๆ ตามที่
กฎหมายหลักทรัพย์อนญุาตให้ลงทนุได้ 

บริษัทจัดการ จะด าเนินการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการพิจารณาและประเมิน
ศกัยภาพการสร้างรายได้อย่างต่อเนื่องของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่จะลงทนุนัน้ เพื่อให้การ
ลงทนุของกองทุนในทรัพย์สนิของกองทุนจะเป็นไปตามวตัถปุระสงค์หลกั บริษัทจัดการวางแผนที่จะบรรลุ
วตัถปุระสงค์ทางการเงินดงักลา่วด้วยกลยทุธ์การลงทนุดงัตอ่ไปนี ้

2.8.1 การเติบโตในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 

ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกมีโอกาสเติบโตจากจ านวนผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึน้ และจากการปรับ
เพิ่มของราคาค่าโดยสาร ทัง้นี ้ด้วยการพฒันาและขยายตวัของกรุงเทพมหานคร คาดว่าจะท าให้
ความต้องการใช้รถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะการใช้บริการเพื่อเดินทางสูใ่จกลางของกรุงเทพมหานคร 
ซึ่งเป็นบริเวณที่มีระบบขนส่งมวลชนระบบรางให้บริการเพียงไม่ก่ีระบบ และหนึ่งในนัน้ คือ
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ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ดงันัน้ กองทนุจึงจะเป็นผู้ ได้รับผลประโยชน์โดยตรงจากการ
เติบโตดงักลา่ว 

นอกจากการเติบโตตามการขยายตวัของกรุงเทพมหานครดงัที่ได้กล่าวข้างต้นแล้ว กองทุนยงัมี
นโยบายที่จะสร้างการเติบโตของเงินที่จะจ่ายให้กบัผู้ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวง โดยการเพิ่มรายได้
สุทธิที่กองทนุจะได้รับจากการลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก ทัง้นี ้กองทุนมีนโยบาย
จะสร้างความเติบโตดงักลา่วโดยใช้กลยทุธ์ดงันี ้

(1) การปรับราคาค่าโดยสาร 

ตามสัญญาสัมปทาน บีทีเอสซีสามารถปรับอตัราค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ (Effective Rate) แต่
ต้องไมเ่กินกวา่เพดานอตัราคา่โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ (Authorized Fare) ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2555 ค่าโดยสารที่เรียกเก็บได้ (Effective Rate) มีอตัราเท่ากบั 15-40 บาท และเพดาน
อตัราคา่โดยสารสงูสดุที่อาจเรียกเก็บได้ (Authorised Fare) มีอตัราเทา่กบั 18.79-56.36 บาท  

บีทีเอสซีสามารถปรับคา่โดยสารท่ีเรียกเก็บได้ไม่เกินหนึ่งครัง้ในรอบระยะเวลา 18 เดือน ทัง้นี ้บีที
เอสซีได้ปรับขึน้คา่โดยสารที่เรียกเก็บได้ครัง้สดุท้ายในปี 2550 

นอกจากนี ้เพดานค่าโดยสารสูงสุดที่อาจเรียกเก็บได้นัน้ จะสามารถปรับขึน้ได้ตามปัจจัยและ
เง่ือนไขต่างๆ ที่ก าหนดในสัญญาสัมปทาน ซึ่งรวมไปถึงการเพิ่มขึน้ของดัชนีราคาผู้บริโภคชุด
ประจ าเดือนทัว่ไปส าหรับเขตกรุงเทพมหานครซึง่เทา่กบัหรือเกินกวา่ร้อยละ 5 เมื่อเทียบกบัดชันีของ
เดือนใดๆ ที่ผ่านมาแล้วไม่น้อยกว่า 12 เดือน โดยจะสามารถปรับได้ร้อยละ 7 นอกจากนี ้ยัง
สามารถปรับได้ในกรณีพิเศษอื่นๆ เช่น ค่าไฟฟ้าที่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญั ฯลฯ โดยการปรับ
ขึน้ในแตล่ะกรณีดงักลา่วจะต้องด าเนินการตามขัน้ตอนท่ีระบไุว้ในสัญญาสัมปทาน ซึ่งอาจรวมถึง
การได้รับความเห็นชอบจาก กทม. หรือคณะกรรมการที่ปรึกษา หรือขึน้อยู่กบันโยบาย รัฐบาลใน
เวลานัน้ๆ  ทัง้นี ้ในอดีต การปรับเพิ่มค่าโดยสารเพิ่มขึน้ ท าให้มีรายได้ค่าโดยสารเพิ่มขึน้ ถึงแม้ว่า
จ านวนผู้โดยสารจะลดลงในปีนัน้  

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัอตัราค่าโดยสารและการปรับราคาค่าโดยสารตามสัญญา
สัมปทานในหวัข้อ 5.3.5 “สญัญาสมัปทาน – (4) อตัราค่าโดยสาร” 

(2) การลงทุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับจ านวนผู้โดยสารที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ 

เพื่อรองรับจ านวนผู้ โดยสารที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ กองทุนและบีทีเอสซีมีแผนที่จะให้มีการลงทุน
จดัหาขบวนรถไฟฟ้าในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกเพิ่มเติม ทัง้นี ้เงินลงทนุที่ใช้เพื่อจดัให้มี
การซือ้รถไฟฟ้าเพิ่มเติมส าหรับระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักในแต่ละปีถือเป็น
สว่นหนึง่ของค่าใช้จ่าย O&M ซึง่จะถกูหกัจากรายได้สุทธิทีบ่ีทีเอสซีต้องน าสง่ให้แก่กองทุน 

ทัง้นี ้กองทุน และบีทีเอสซีมีแผนท่ีจะลงทนุในรถไฟฟ้าเพิ่มเติมเป็นจ านวน 12 ตู้  (ตามที่จดัสรรให้
เป็นคา่ใช้จ่ายของกองทุน) และคาดวา่จะใช้เงินลงทนุทัง้หมดประมาณ 801 ล้านบาท โดยอาจแบ่ง
ช าระเป็น 231.4 ล้านบาท 158.9 ล้านบาท 368.2 ล้านบาท และ 42.1 ล้านบาท ตามล าดบัในช่วง
รอบปีบญัชี 2561-2564 อย่างไรก็ตาม ก าหนดการและต้นทนุค่าซือ้รถไฟฟ้าจริงอาจเปลี่ยนแปลง
จากแผนการท่ีก าหนดไว้ ซึง่โดยหลกั จะพิจารณาจากความหนาแนน่ของผู้โดยสารตอ่ตารางเมตรใน
ขบวนรถไฟฟ้า หากเกินกว่าร้อยละ 85 ของจ านวนผู้ โดยสารสูงสุดต่อตารางเมตรที่ตู้ โดยสาร
สามารถรองรับได้  ประกอบกับสภาพและอายุการใช้งานของรถไฟฟ้า ก าหนดการซ่อมบ ารุงและ
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ซ่อมบ ารุงใหญ่ของขบวนรถไฟฟ้า เป็นต้น ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงก าหนดการซือ้ขบวน
รถไฟฟ้าจากแผนการท่ีก าหนดดงักลา่ว บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะอนญุาตให้มีการเปลี่ยนแปลง
ดงักล่าวได้ และกองทุนสามารถอนุญาตให้มีการจ่ายค่าใช้จ่าย O&M ในการซือ้ขบวนรถไฟฟ้า
ดงักลา่วได้โดยไมต้่องขออนมุตัิจากผู้ถือหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 
อย่างไรก็ตาม หากค่าใช้จ่าย O&M ในการซือ้ขบวนรถไฟฟ้าจริงสูงกว่า 900 ล้านบาท บริษัท
จัดการจะด าเนินการขออนุมัติ จาก ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือขอความเห็นชอบจาก ผู้ดูแล
ผลประโยชน์  (แล้วแต่กรณี) โดยอาศัยหลักเกณฑ์การได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 9.1 (2) “เร่ืองทีต่อ้งอนมุติัโดยมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 
โดยอนโุลม ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 9.1 (13) “เร่ืองที่ต้องอนมุติัโดยมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 
หรือ 10.2.1 (14) “สิทธิ หนา้ที ่และความรบัผิดชอบของผูดู้แลผลประโยชน์” (แล้วแตก่รณี) 

แต่ทัง้นี ้การจ่ายค่าใช้จ่าย O&M อื่นๆ นอกเหนือจากการจ่ายค่าใช้จ่าย O&M ในกรณีข้างต้น ไม่
ต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(3) การติดตามตรวจสอบธุรกิจและการด าเนินงานทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานอย่าง
ใกล้ชิดและด้วยความระมัดระวัง  

กองทุนมีสทิธิในการติดตามตรวจสอบการด าเนินงานของบีทีเอสซีหรือบคุคลอื่นใดที่เก่ียวข้องซึ่ง
ด าเนินงานหรือบริหารจดัการกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยผา่นวิธีการหลายวิธีการ โดยระบบการ
ติดตามตรวจสอบส าหรับทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก เช่น สิทธิในการเสนอช่ือตวัแทนของ
กองทุนเข้าไปเป็นคณะกรรมการของบีทีเอสซี สิทธิในการควบคุมการด าเนินงานบริษัทที่ส าคญั
ของบีทีเอสซี (อนัได้แก่ เร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และเร่ืองที่บีทีเอสซีตกลงว่าจะไม่
กระท าการ (Negative Undertaking)) สิทธิในการตรวจสอบเอกสารและบันทึกเก่ียวกับการ
ด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ และหน้าที่ของบีทีเอสซีในการรายงานการ
ด าเนินงานและผลการปฏิบตัิงานแก่กองทุนเป็นระยะๆ ตามที่ก าหนด เป็นต้น 

นอกจากนี ้ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และสญัญาสนับสนุนและค า้ประกันของ
ผู้สนบัสนนุ การด าเนินการใน “เร่ืองสงวนไว้“ (Reserved Matter) ใดๆ อาทิเช่น การก่อหนีใ้น
จ านวนที่มากกว่าจ านวนหรือมิใช่ประเภทที่อนุญาตไว้  การประกอบธุรกิจประเภทอื่น เป็นต้น 
จะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีโดยมีคะแนนเสียงอย่างน้อยสองเสียงจาก
กรรมการซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ นอกจากนี ้ตราบเท่าที่กฎหมายอนญุาตให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบั
ของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ืองสงวนไว้จะต้องได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการของบี
ทีเอสซีในลกัษณะที่ต้องมีคะแนนเสยีงสนบัสนนุจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอ
ช่ืออยา่งน้อยหนึ่งท่าน ทัง้นี ้หากไม่สามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบัในลกัษณะดงักลา่วได้ 
บีทีเอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะผกูพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้ต้องได้รับเสียงสนบัสนนุ
อย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่ได้ตกลงไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแต่
กรณี) สว่นในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) ที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีจะต้องได้รับความ
ยินยอมจากกองทุนตามความของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิเสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ 
อยา่งน้อยสองทา่นได้ให้ความเห็นชอบให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หากเร่ืองสงวนไว้นัน้เป็น
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เร่ืองเดียวกันกับเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) ให้ถือวา่ความเห็นชอบของกรรมการดงักลา่วเป็นการท่ีกองทุนยินยอมให้บีทีเอสซี
เข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) เร่ือง
เดียวกันนัน้  กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับเร่ืองสงวนไว้ในหัวข้อ 10.1.4 “วิธีการให้ค า
ยินยอมให้กระท าเร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และเร่ืองที่บีทีเอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ 
(Negative Undertaking)” ท้ายนี ้

ทัง้นี ้กองทุนมีนโยบายที่จะเสนอช่ือบคุคลที่กองทุนเห็นวา่มีความเหมาะสมเข้าเป็นคณะกรรมการ
ของบีทีเอสซี ซึง่จะท าให้กองทุนสามารถตดิตามและตรวจสอบการด าเนินงาน และการปฏิบตัิตาม
สญัญาต่างๆ ให้เป็นไปตามแผนการด าเนินงาน และงบประมาณที่กองทุนอนุมตัิในแต่ละปีได้ 
รวมทัง้สามารถระบุประเด็น หรือหาทางแก้ไขได้ทนัท่วงที หากมีเหตุการณ์ที่อาจกระทบต่อมลูค่า
หนว่ยลงทนุ หรือเงินท่ีผู้ถอืหน่วยลงทุนจะได้รับ 

2.8.2 กลยุทธ์ในการสร้างการเติบโตจากการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆ 

แผนแม่บทระบบขนส่งมวลชนทางรางในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ปี 2553-2572 ได้
ก าหนดให้มีการลงทนุขยายการให้บริการระบบขนสง่มวลชนทางราง 12 สาย กว่า 300 สถานี เป็น
ระยะทางรวม 508 กิโลเมตร ดังนัน้ จึงมีโครงการเป็นจ านวนมากที่ต้องการเงินทุนในการลงทุน
พฒันาระบบและจดัหารถไฟในการให้บริการ จึงเป็นโอกาสที่ดีของกองทุนที่จะลงทนุในโครงการ
ตา่งๆ เหลา่นี ้เพื่อสร้างความเติบโตให้กบักองทุน และเงินท่ีจะจ่ายให้กบัผู้ถอืหน่วยลงทุน  

บริษัทจัดการมีความตัง้ใจที่จะสรรหา ประเมินผล และเลือกการลงทุนที่สร้างมูลค่า ซึ่งสร้าง
ผลตอบแทนที่นา่สนใจและมีความสามารถที่จะเติบโตต่อไปได้ในระยะยาว บริษัทจัดการจะเลือก
การลงทนุเฉพาะที่บริษัทจัดการเช่ือมัน่วา่จะสร้างมลูคา่เพิ่มให้แก่กองทรัพย์สนิของกองทุนเท่านัน้ 
โดยในการเลอืกการลงทนุของกองทุนดงักลา่ว บริษัทจัดการจะพิจารณาถึงโครงสร้างทางการเงิน
ที่มีประสทิธิภาพเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทน (ซึ่งได้พิจารณาถึงความเสี่ยงแล้ว) ใน
อตัราที่เหมาะสม (risk-adjusted return) 

เพื่อบรรลวุตัถปุระสงค์ในการเติบโตโดยการลงทนุในโครงการอื่นๆ นี ้บริษัทจัดการได้ใช้กลยทุธ์ใน
การร่วมมือกับบีทีเอสจี และ บีทีเอสซี ซึ่งตกลงจะให้การสนบัสนุนแก่กองทุน โดยมีปัจจยัที่จะ
สนบัสนนุกองทุนดงันี ้

(1) สิทธิของกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) และ
สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) โครงการจากบีทีเอสซี และ/หรือ กลุ่มบีทีเอสจี 

ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพในเขตกรุงเทพมหานคร เป็นธุรกิจหลกัของบีทีเอสซี และ/
หรือ บีทีเอสจี ซึง่บริษัทมีแผนที่จะยงัคงด าเนินการและลงทนุในธุรกิจระบบขนสง่มวลชนทางรางใน
เขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑลเพิ่มเติมต่อไป และ บีทีเอสซีตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ 
(Right to Purchase) รายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุของบี
ทีเอสซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซีที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และในกรณีที่บีทีเอส
ซีหรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอสซี (แล้วแตก่รณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สิทธิกองทุนใน
การปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ ที่เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบ
ขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชน
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กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) 
ตามเง่ือนไขที่ก าหนดภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ นอกจากนี ้บีทีเอสจียงัตกลงให้
สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ 
และ/หรือการลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ ในกรณีที่บีทีเอสจี หรือบริษัทใน
เครือของบีทีเอสจี (แล้วแต่กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สิทธิกองทุนในการปฏิเสธ
เป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ 
และ/หรือ การลงทุนใดๆ เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและ
ปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของ บีทีเอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแต่กรณี)  ทัง้นี ้
สิทธิของกองทุนในการซือ้ และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกนัน้จะสิน้สุดลงเมื่อพ้นก าหนด
ระยะเวลาตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี)   

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสิทธิของกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) และสิทธิ
ของกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) ในหวัข้อ 2.7 “สรุป
ข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรก” และหัวข้อ 
4.5.5 “สญัญาสนบัสนนุและค ้าประกนัของผูส้นบัสนนุ”   

ดงันัน้ หากกองทุนเห็นวา่โครงการใดๆ ทีบ่ีทีเอสซี บีทีเอสจี และ/หรือ บริษัทในเครือของบีทีเอส
จี เป็นผู้พฒันาเป็นโครงการท่ีมีความนา่สนใจ กองทุนสามารถเลอืกที่จะลงทนุในโครงการเหลา่นัน้
ได้ ซึ่งจะเป็นโอกาสให้กองทุนสามารถขยายธุรกิจ รวมไปถึงเงินที่จะจ่ายให้ ผู้ถือหน่วยลงทุน
ทัง้หมดในอนาคตด้วย  

(2) ความเชี่ยวชาญ ของบีทีเอสซี และ/หรือบีทีเอสจี ในการพัฒนาระบบขนส่งมวลชน
ทางราง 

บีทีเอสซีและ/หรือบีทีเอสจี เป็นผู้มีประสบการณ์ยาวนานในธุรกิจระบบขนสง่มวลชนทางราง ทัง้
ยังเป็นผู้ มีสิทธิในการบริหารจัดการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักภายใต้
สมัปทานที่ได้รับจากกรุงเทพมหานคร ท าให้บีทีเอสซีและ/หรือบีทีเอสจี มีความได้เปรียบในการ
พฒันาโครงการต่างๆ ที่ต่อเนื่องจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก หรือ ระบบ
สายสีเขียวใดๆ เช่น ส่วนต่อขยายส่วนหมอชิต -สะพานใหม่-คูคต และ ส่วนต่อขยายแบร่ิง-
สมทุรปราการ เนื่องจากจะท าให้เกิดความสะดวกต่อผู้ โดยสารมากกว่าการบริหารโดยผู้บริหารราย
อื่นๆ ซึ่งอาจท าให้ผู้ โดยสารจ าเป็นต้องเปลี่ยนขบวนรถเมื่อเข้าสู่ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลัก  

บริษัทจัดการคาดวา่ความเช่ียวชาญของบีทีเอสซีและบีทีเอสจีในอตุสาหกรรมการขนสง่มวลชน
จะท าให้บีทีเอสซีและบีทีเอสจีมีความได้เปรียบในการยื่นประมลูงานโครงการพฒันาสว่นตอ่ขยาย
ของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักในอนาคต และหาก บีทีเอสซี และ/หรือบีที
เอสจี และ/หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี ได้รับเลือกให้เป็นผู้บริหารจดัการ หรือ ลงทนุโครงการ
ในอนาคต ไม่ว่าในรูปแบบสมัปทาน PPP Gross Cost หรือ การจ้างบริหาร กองทุนก็จะมีสิทธิใน
การลงทนุในโครงการตา่งๆ เหลา่นัน้ เมื่อกองทุนเห็นวา่เป็นประโยชน์ตอ่กองทุน เนื่องจากกองทุน
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มีสิทธิในการซือ้และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้
สุทธิ และสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี) 

ทัง้นี ้กองทุนมีนโยบายจะพิจารณาการบริหารโครงสร้างเงินทุนอย่างมีประสิทธิภาพส าหรับ
โครงการใดๆ ในอนาคต โดยจะพิจารณาถึงทางเลือกการจดัหาแหลง่เงินทนุที่เหมาะสม ซึ่งรวมถึง
การกู้ยืมเงิน การออกตราสารหนี ้ เพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ หรือโครงการใหม ่เพื่อเพิ่มผลตอบแทน
ให้กบัผู้ถอืหน่วยลงทุนโดยรวม 

2.9 นโยบายและวิธีการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

การจา่ยเงินแบง่ปันสว่นทนุให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถกระท าได้เป็นครัง้คราวในรูปของเงินปันผล
และเงินคืนเงินลงทนุจากการลดทนุตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนและตามที่กระท าได้ตาม
กฎหมายหลักทรัพย์ 

2.9.1 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

กองทุนมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนมากกวา่ปีละ 1 ครัง้ ในกรณีที่กองทุน
มีก าไรสะสมเพียงพอ 

(1) การจ่ายเงินปันผลใดๆ จะจ่ายให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน เมื่อรวมแล้วในแต่ละรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 90 ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว ภายใน 90 วนันบัแต่วนัสิน้รอบบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผล 
หรือวันสิน้รอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนัน้ แล้วแต่กรณี  ทัง้นีภ้ายใต้กฎหมาย
หลักทรัพย์ 

“ก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว” หมายถึงก าไรสทุธิของกองทุนที่ท าการปรับปรุงด้วยรายการดงัตอ่ไปนี ้ 

(ก) การหกัก าไรที่ยังไม่เกิดขึน้ (unrealised gain) จากการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน  รวมทัง้การปรับปรุงด้วยรายการอื่นตามแนวทางที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ก าหนด เพื่อให้สอดคล้องกบัสถานะเงินสดของกองทุน 

(ข) การหักด้วยรายการเงินส ารองที่กันไว้เพื่อซ่อมแซม บ ารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนตามแผนที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการ
กองทุนและหนังสือชีช้วน หรือทีบ่ริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนทราบลว่งหน้า 

(ค) การหกัด้วยรายการเงินส ารองที่กันไว้เพื่อการจ่ายช าระหนีเ้งินกู้ ยืมหรือภาระผูกพนัของ
กองทุนตามนโยบายการกู้ยืมเงินที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 3 “นโยบายกู้ยืมเงิน” ท้ายนี ้หรือที่
บริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนทราบลว่งหน้า 

ในกรณีที่กองทุนมคีา่ใช้จา่ยที่ไมใ่ชเ่งินสด เช่น คา่ใช้จ่ายทยอยตดัจา่ยหรือผลขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้ 
(unrealised loss) เป็นต้น บริษัทจัดการจะกนัส ารองตามรายการตามข้อ (ข) และ (ค) ข้างต้นได้
ในจ านวนไม่เกินกว่าผลลพัธ์ของจ านวนเงินที่มีภาระตามข้อ (ข) และ (ค) ข้างต้น ในแต่ละรอบ
ระยะเวลาบญัชี หกัด้วยคา่ใช้จ่ายที่ไมใ่ช่เงินสด 

(2) ในกรณีที่กองทุนมีก าไรสะสม บริษัทจัดการอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจากก าไร
สะสมได้ 
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(3) ในกรณีที่กองทุนยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู ่บริษัทจัดการจะไมจ่่ายเงินปันผล ไมว่า่จะเป็นการจ่าย
จากก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วตาม (1) และ/หรือ จากก าไรสะสมตาม (2) ข้างต้น 

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพย์ที่เก่ียวกบัการจ่ายเงินปันผลของ
กองทุนในอนาคต บริษัทจัดการจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามนัน้ 

2.9.2 เงื่อนไขของการจ่ายเงนิปันผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถ้าเงินปันผลที่จะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหว่างปีบญัชีมี
มลูคา่น้อยกวา่หรือเทา่กบั 0.10 บาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะไม่จ่ายเงินปันผลในครัง้นัน้และ
ให้ยกไปจ่ายเงินปันผลพร้อมกนัในงวดถดัไป 

2.9.3 วิธีการจ่ายเงนิปันผล 

(1) บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกลุบาท โดยจะจ่ายให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนภายใน 90 วนั
นบัแต่สิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่เก่ียวข้องหรือรอบการจ่ายเงินปันผลที่เก่ียวข้อง หรือในกรณีการ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ภายใน 90 วันนับแต่วันปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อการ
จ่ายเงินปันผล โดยในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ในระยะเวลาดังกล่าว 
บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนและ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร 

(2) บริษัทจัดการจะประกาศการจ่ายเงินปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และอตัราเงินปัน
ผลที่จะจ่ายด้วยวิธีการดงันี ้

(ก) ประกาศในหนงัสอืพิมพ์รายวนัอยา่งน้อยหนึง่ฉบบั 

(ข) ปิดประกาศไว้ในท่ีเปิดเผย ณ ที่ท าการทกุแหง่ของบริษัทจัดการ  

(ค) สง่หนงัสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีรายช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ ณ 
วนัปิดสมดุทะเบียน และผู้ดูแลผลประโยชน์ และตลาดหลักทรัพย์ 

เฉพาะผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน
เทา่นัน้ท่ีมีสทิธิได้รับเงินปันผล 

(3) บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเข้าบญัชีเงินฝากของผู้ถอืหน่วยลงทุน หรือเป็นเช็คขีด
คร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้ถือหน่วยลงทุนตามช่ือและที่อยู่ที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือ
หน่วยลงทุน 

(4) ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจ านวนใดภายในอายคุวามใช้สิทธิเรียกร้อง
ตามที่กฎหมายก าหนด บริษัทจัดการจะไม่น าเงินปันผลจ านวนดังกล่าวไปใช้เพื่อการอื่นใด
นอกจากเพื่อประโยชน์ของกองทุน 

2.9.4 ข้อจ ากัดสิทธิในการได้รับเงนิปันผลของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ภายใต้บังคับความในเร่ืองข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่มีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคล
เดียวกันใดหรือผู้ลงทุนต่างด้าวใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่ก าหนดในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดั
การถือหน่วยลงทนุ”  บริษัทจัดการจะไม่จ่ายเงินปันผลให้แก่บคุคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของ
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บคุคลนัน้หรือผู้ลงทุนต่างด้าวนัน้เฉพาะหน่วยลงทุนในสว่นที่เกินกว่าอตัราสว่นที่ก าหนด เว้นแต่
เป็นกรณีที่ได้รับยกเว้นตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนด 

ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือผู้ลงทุนต่างด้าว ซึ่งถือ
หน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว้ จะไม่มีสิทธิรับเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทุนที่ถือเกิน
กว่าอัตราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยกเงินปันผลส่วนดังกล่าวให้เป็นรายได้แผ่นดิน โดยถือว่า ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทัง้ปวงรับทราบและยินยอมให้ด าเนินการแล้ว ในระหว่างที่บริษัทจัดการยังมิได้
ด าเนินการดงักลา่ว บริษัทจัดการจะจดัท าบญัชีและแยกเงินปันผลสว่นดงักลา่วออกจากทรัพย์สิน
อื่นของกองทุน โดยไม่น ามารวมค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนจนกว่าจะมีการเลิก
กองทุน 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหนว่ยลงทนุเกินกวา่อตัราที่ก าหนด
ไว้ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” บริษัทจัดการจะพิจารณาจ่ายเงินปันผลในสว่นของ
หน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันนัน้ตามสดัส่วนการถือ
หน่วยลงทุนของแตล่ะราย 

กรุณาพิจารณาข้อจ ากดัเก่ียวกบัสทิธิของผู้ถือหน่วยลงทุนในการได้รับเงินปันผลตามที่ได้ก าหนด
ไว้ในหวัข้อ 8.8.2 “ผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ” ในกรณีที่มีการถือหน่วยลงทุนในจ านวนที่เกิน
กวา่อตัราที่ก าหนดไว้ 

ส าหรับหลกัเกณฑ์ในการจ่ายเงินปันผล บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นไปตามที่ระบไุว้ เว้นแต่
กรณีทีก่ลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ หรือหน่วยงานอื่นใด
ที่มีอ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปลีย่นแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ
ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบ
จากผู้ถอืหน่วยลงทุนแล้ว 

2.9.5 การคืนเงนิลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนจะมีสิทธิได้รับเงินจากการลดทุนเป็นการเพิ่มเติมจากเงินปันผลที่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนจะได้รับ ในกรณีที่กองทุนมีสภาพคลอ่งสว่นเกินเกินกวา่ที่กองทุนมีความจ าเป็นต้องใช้ 

ทัง้นี ้ในการลดทุนจดทะเบียนเพื่อคืนเงินคืนเงินลงทุนดังกล่าว บริษัทจัดการต้องปฏิบัติตาม
ข้อก าหนดเก่ียวกบัการลดทนุจดทะเบียนในหวัข้อ 7.3 “การลดเงินทนุจดทะเบียน” ท้ายนี ้

2.10 ประมาณการการปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน 

ประมาณการงบก าไรขาดทุนตามที่แสดงไว้ในหนังสือชีช้วน ส าหรับช่วงเวลาประมาณการปี 2556 
(งวดสามเดือน นับจากวันที่ 1 มกราคม 2556 ถึง 31 มีนาคม 2556) และรอบปีบัญชีประมาณการ 
2557 (วนัที่ 1 เมษายน 2556 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2557) แสดงข้อมลูรวมถึงประมาณการการปันส่วน
แบง่ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน ดงันี ้
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 ช่วงเวลาประมาณการปี  รอบปีบัญชีประมาณการ 

 2556(1)  2557(2) 

ประมาณการงบก าไรขาดทุน: บาท  บาท 

 (ล้าน) 
รายได้จากการลงทุน    

 รายได้จากเงินลงทนุในสญัญาซือ้และโอนสทิธิรายได้สทุธิ ......................  776  3,699 
 ดอกเบีย้รับ ........................................................................................  1  6 
  รวมรายได้...................................................................................  777  3,705 

    

ค่าใช้จ่าย    

 คา่ธรรมเนียมการจดัการกองทนุรวม ....................................................  13  50 
 คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ..........................................................  3  13 
 คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน ..................................................................  1  5 
 คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ ..........................................................................  3  13 
 คา่ตรวจสอบบญัชี ..............................................................................  1  2 
 คา่ใช้จ่ายอ่ืน ......................................................................................  2  8 
 คา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย ....................  98  391 
  รวมค่าใช้จ่าย ..............................................................................  121  482 
  รายได้สุทธิ ..................................................................................  656  3,223 

    

ประมาณการก าไรสทุธิส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุ ...........................................  656  3,223 
บวกกลบั: คา่ใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ าหน่าย ...........  98  391 
ประมาณการการปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน(3) 754  3,614 

    

ราคาเสนอขายหน่วย(4) (บาทต่อหน่วย) 10.80  10.80 
จ านวนหน่วยลงทุนท่ีออก 5,788,000,000  5,788,000,000 
    

เงนิท่ีจ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน    

ประมาณการการปันสว่นแบง่ก าไรตอ่หน่วย (จ่ายร้อยละ 100) (บาทตอ่หน่วย) 0.11  0.56 
ประมาณการการลดเงินทนุจดทะเบียนจากสภาพคลอ่งสว่นเกิน (บาทตอ่หน่วย) 0.02  0.07 
รวม 0.13  0.62 

    

อัตราเงนิท่ีจ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน(5)     

ประมาณการการปันสว่นแบง่ก าไรตอ่หน่วย (จ่ายร้อยละ 100) (ร้อยละ)  1.05  5.16 
ประมาณการการลดเงินทนุจดทะเบียนจากสภาพคลอ่งสว่นเกิน (ร้อยละ)  0.16  0.63 

รวม  1.21  5.78 
 

 

(1) งวดสามเดือน นบัจากวนัท่ี 1 มกราคม 2556 ถึง 31 มีนาคม 2556 

(2) ปีบญัชี นบัจากวนัท่ี 1 เมษายน 2556 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 

(3) เงินลงทนุไม่มีการปรับปรุงมลูคา่ยตุธิรรมหลงัจากการรับรู้ครัง้แรก แม้ว่านโยบายการบญัชีท่ีใช้ในการจดัท างบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสด
จะก าหนดให้วดัมลูคา่ยตุธิรรมเงินลงทนุทกุสิน้รอบระยะเวลารายงาน แตบ่ริษัทจัดการและบีทีเอสซีเช่ือว่าไม่มีเกณฑ์ใดท่ีเหมาะสมในการวดั
มลูคา่ยตุธิรรมเงินลงทนุดงักลา่วส าหรับวตัถปุระสงค์ในการจดัท างบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสดตามสมมตฐิานนี ้ 
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 เพ่ือให้เหน็ตวัอย่างผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ดงักลา่ว บริษัทจัดการจงึทดลองค านวณก าไรสทุธิท่ีสามารถน ามาปันส่วนแบ่งก าไรในประมาณการ
งบก าไรขาดทนุของ กองทุน ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2556 และส าหรับปี บญัชีสิน้สดุวนัท่ีวนัท่ี 31 มีนาคม 2556 ในกรณี
สมมติ ท่ีราคาประเมินของเงินลงทนุสิน้งวดลดลงแบบเส้นตรงตามอายุสญัญาสมัปทาน) มีการรับรู้ unrealized loss ในทางสมมติ (จาก
สมมตฐิานในกรณีดงักลา่วนี ้ก าไรสทุธิท่ีสามารถน ามาปันสว่นแบ่งก าไรต่อหน่วยลงทนุจะลดลงอย่างมีนยัส าคญัจากสมมติฐานเดิม เน่ืองจาก
ก าไรสทุธิในช่วงต้นของโครงการอยู่ในระดบัท่ีต ่าแตมี่แนวโน้มการเตบิโตตามการเตบิโตของการพฒันาระบบโครงสร้างพืน้ฐานในกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑล ดงันัน้ การรับรู้ unrealized loss ท่ีเทา่กนัหมดในทกุปี อาจท าให้เกิดขาดทนุทางบญัชีในช่วงปี แรกๆ ตามประมาณการนี ้โดยจะมีผล
ขาดทุนทางบัญชีจ านวน 232 ล้านบาท ในงวดสามเดือน สิน้สุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 379 ล้านบาท ส าหรับปี บัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2557 อย่างไรก็ดี unrealized loss จากกรณีสมมติดงักล่าวไม่ใช่ค่าใช้จ่ายท่ีมีการจ่ายเป็นเงินสดจริง จึงท าให้ กองทุน ยงัคงมีสภาพ
คลอ่งสว่นเกินท่ีสามารถจ่ายคืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ด้วยการลดเงินทนุจดทะเบียน ซึง่จะท าให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้รับเงินจากการลดเงินทนุจด
ทะเบียน รวมเป็น 0.13 บาทตอ่หน่วย (หรือประมาณร้อยละ 1.21 ของราคาเสนอขายสงูสดุ) ส าหรับงวดสามเดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2556 
และ 0.62 บาทตอ่หน่วย (หรือประมาณร้อยละ 5.78 ของราคาเสนอขายสงูสดุ) ส าหรับปีบญัชี สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ตามสมมตฐิานเดมิ 

 ตามหลกัการทางบัญชีและในทางปฏิบัติ มูลค่าเงินลงทุนปลายงวดจะขึน้กับราคาประเมินท่ีจดัท าโดยผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน จึงอาจไม่เกิด 
unrealized loss ตามท่ีกล่าวมาเบือ้งต้น การทดลองค านวณ unrealized loss ด้วยวิธีเส้นตรงข้างต้นเป็นเพียงตวัอย่างหนึ่งในการแสดงผล
กระทบท่ีอาจเกิดขึน้เทา่นัน้ 

(4) ราคาเสนอขายสงูสดุ 

(5) อตัราเงินท่ีจ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ) ค านวณจากเงินท่ีจ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (บาทตอ่หน่วย) หารด้วยราคาเสนอขายสงูสดุ 

 

สมมติฐาน 

ประมาณการงบก าไรขาดทนุส าหรับงวดสามเดือนตัง้ แต่วนัที่ 1 มกราคม 2556 ถึง 31 มีนาคม 2556 และ
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ตามที่แสดงไว้ในหนังสือชีช้วน ได้ถูกจัดเตรียมขึน้โดยอาศัย
สมมติฐานที่ส าคญัตามภาคผนวก 5 ของหนังสือชีช้วน ผู้ลงทุนควรพิจารณาสมมติฐานเหลา่นัน้ รวมทัง้
ประมาณการงบก าไรขาดทนุตามที่แสดงไว้ในหนังสือชีช้วน และประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนใน
อนาคตด้วยตนเอง 

การวิเคราะห์ความผันผวน 

งบก าไรขาดทุนตามสมมติฐานของกองทุนได้จัดท าขึน้ตามสมมติฐานที่เป็นสาระส าคญัตามภาคผนวก 5 
ของหนังสือชีช้วน งบก าไรขาดทนุตามสมมติฐานมีความเสีย่งหลายปัจจยั เช่นปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

- อตัราการเติบโตของรายได้คา่โดยสาร 

- อตัราการเติบโตของคา่บ ารุงซอ่มแซมจากการด าเนินงาน 

- อตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานทางตรง 

- อตัราการเติบโตของต้นทนุพลงังาน 

ผู้ลงทนุควรระมดัระวงัวา่เหตกุารณ์ในอนาคตไมส่ามารถคาดการณ์ได้อยา่งชดัเจนและตวัเลขที่ประมาณการ
ไว้ในงบก าไรขาดทนุตามสมมติฐานอาจแตกตา่งจากที่เกิดขึน้จริง เพื่อให้นกัลงทนุสามารถประเมินผลกระทบ
ที่เกิดจากการเปลีย่นแปลงของสมมติฐานที่แสดงในงบก าไรขาดทนุตามสมมติฐาน ตารางด้านลา่งแสดงถึง
ความผนัผวนของอตัราเงินท่ีจ่ายแก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนตอ่หน่วยลงทุน (รวมการจ่ายคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) 
หากสมมติฐานที่เป็นสาระส าคญัเปลีย่นแปลงไป 

การวิเคราะห์ความผนัผวนมีวตัถปุระสงค์เพื่อให้เป็นแนวทางเทา่นัน้ ความแตกตา่งระหว่างผลประกอบการที่
เกิดขึน้จริง และผลประกอบการที่แสดงในงบก าไรขาดทนุตามสมมติฐานอาจมากกว่าช่วงการเปลี่ยนแปลง



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

77 

ของตวัแปรที่ก าหนดด้านลา่ง นอกจากนี ้ผลกระทบจากปัจจยัอื่นอาจท าการหกักลบหรือประกอบกนัท าให้ผล
กระทบอาจเปลีย่นแปลงแตกตา่งจากที่แสดงไว้การเปลีย่นแปลงในอตัราการเติบโตของปัจจยัดงักลา่วข้างต้น 
มีผลกระทบต่ออตัราเงินที่จ่ายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนต่อหน่วยลงทุน (รวมการจ่ายคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) 
ดงันี ้

(1) อตัราการเติบโตของรายได้คา่โดยสาร 

 อตัราเงินท่ีจา่ยแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ยลงทนุ 
(รวมการจา่ยคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) (ล้านบาท) 

ส าหรับช่วงเวลาสามเดือน 
ตัง้แต ่1 มกราคม 2556 ถึง 

31 มีนาคม 2556 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 2557 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 693  3,336 

กรณีฐาน 754  3,614 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 814  3,892 

 

(2) อตัราการเติบโตของคา่บ ารุงซอ่มแซมจากการด าเนิน 

 อตัราเงินท่ีจา่ยแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ยลงทนุ 
(รวมการจา่ยคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) (ล้านบาท) 

ส าหรับช่วงเวลาสามเดือน 
ตัง้แต ่1 มกราคม 2556 ถึง 

31 มีนาคม 2556 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 2557 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 760  3,643 

กรณีฐาน 754  3,614 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 747  3,585 

 

(3) อตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานทางตรง 

 อตัราเงินท่ีจา่ยแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ยลงทนุ 
(รวมการจา่ยคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) (ล้านบาท) 

ส าหรับช่วงเวลาสามเดือน 
ตัง้แต ่1 มกราคม 2556 ถึง 

31 มีนาคม 2556 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 2557 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 759  3,638 
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 อตัราเงินท่ีจา่ยแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ยลงทนุ 
(รวมการจา่ยคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) (ล้านบาท) 

ส าหรับช่วงเวลาสามเดือน 
ตัง้แต ่1 มกราคม 2556 ถึง 

31 มีนาคม 2556 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 2557 

กรณีฐาน 754  3,614 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 748  3,590 

 

(4) อตัราการเติบโตของต้นทนุพลงังาน 

 อตัราเงินท่ีจา่ยแก่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุตอ่หนว่ยลงทนุ 
(รวมการจา่ยคืนสภาพคลอ่งสว่นเกิน) (ล้านบาท) 

ส าหรับช่วงเวลาสามเดือน 
ตัง้แต ่1 มกราคม 2556 ถึง 

31 มีนาคม 2556 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 2557 

ต ่ากวา่กรณีฐานร้อยละ 5 756  3,627 

กรณีฐาน 754  3,614 

สงูกวา่กรณีฐานร้อยละ 5 751  3,601 

 

ทัง้นี ้โปรดศกึษาข้อมลูเพิ่มเตมิเก่ียวกบัประมาณการการปันสว่นแบง่ส าหรับผู้ถอืหน่วยลงทุนตามที่แสดงไว้
ในหนังสือชีช้วน 
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3 นโยบายกู้ยมืเงนิ 

3.1 ภาพรวม 

กองทุนจะพิจารณาท าการก่อหนีใ้นอนาคตในจ านวนที่เหมาะสมเมื่อเห็นว่าข้อก าหนดของเงินกู้ที่ได้รับเป็น
ประโยชน์ตอ่กองทุน ในขณะเดียวกนั เนื่องจากกองทุนเองก็มมีีนโยบายที่จะจดัโครงสร้างทนุของกองทุนให้
เหมาะสมเพื่อสร้างมลูคา่ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน และจะบริหารต้นทนุเงินทนุให้เหมาะสมและให้อยู่ภายใต้
อตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด กองทุนจึงอาจพิจารณาจัดหาเงินทุนทัง้ใน
รูปแบบหนีส้ินและทนุเพื่อการลงทนุ และ/หรือ เพิ่มประสิทธิภาพ ท าการซ่อมแซม หรือปรับปรุงทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนครัง้แรกในส่วนที่เก่ียวกับการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก 
และเพื่อการลงทุน และ/หรือ เพิ่มประสิทธิภาพ ท าการซ่อมแซม หรือปรับปรุงทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
เพิ่มเติมทีก่องทุนอาจเข้าลงทนุในอนาคตได้ 

บริษัทจัดการอาจเข้าท าธุรกรรมจดัหาเงินทนุในนามของกองทุนเพิ่มเติมในอนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัท
จัดการมีนโยบายที่จะรักษาความแข็งแกร่งในฐานะทางการเงินของกองทุน โดยการรักษาโครงสร้างเงินทนุ
และสดัสว่นหนีส้นิให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นีภ้ายใต้ข้อก าหนดของกฎหมายหลักทรัพย์ 

3.2 การหักค่าใช้จ่ายและการกันส ารองเพื่อช าระหนีต้ามสัญญาสินเช่ือ 

ในกรณีที่กองทุนเข้าท าสญัญาสนิเช่ือใดๆ ในอนาคต กองทุนจะท าการหกัคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวกบัสนิเช่ือนัน้ๆ ที่
ได้จ่ายในปีที่เก่ียวข้อง ออกจากรายได้ของกองทุนในการค านวณก าไรสทุธิเพื่อวตัถปุระสงค์ในการพิจารณา
จ่ายเงินปันผล  นอกจากนี ้กองทุนจะท าการกนัส ารองตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนิเช่ือ (หากมี) และ
กนัส ารองเงินในจ านวนที่เพียงพอส าหรับการช าระหนีท้ี่จะถึงก าหนดช าระตามสญัญาสินเช่ือก่อนที่จะมีการ
พิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

3.3 หลักเกณฑ์การกู้ยืมเงนิ 

3.3.1 กองทุนจะรักษาอตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุตามอตัราที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด ซึ่ง ณ ปัจจุบนั 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุของกองทุนจะต้องไมเ่กินกวา่สามเทา่ เว้นแตก่ารเกินอตัราสว่นดงักลา่วมิได้
เกิดจากการกู้ยืมเงินเพิ่มเติม ทัง้นี ้การค านวณอตัราหนีส้ินต่อทนุของกองทุน ให้ค านวณสว่นของ
หนีส้นิและสว่นของทนุของบริษัทยอ่ยตามหลกัการจดัท างบการเงินรวม (consolidated basis) รวม
ในอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุของกองทุนด้วย 

3.3.2 บริษัทจัดการจะจดัหาเงินทนุเพื่อกองทุนได้โดยวิธีการกู้ยืมเงิน (โดยจะไม่จดัหาเงินทนุด้วยการ
ออกตราสารหนี ้เว้นแต่ กลต. อนุญาตเป็นอย่างอื่น) และเฉพาะเพื่อการด าเนินการดังต่อไปนี ้
เทา่นัน้ 

(1) การได้มาซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(2) การก่อสร้าง ต่อเติม หรือพฒันาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นโครงการไม่
แล้วเสร็จให้เป็นโครงการแล้วเสร็จ 

(3) การปรับปรุงทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทนุให้มีความเหมาะสมต่อ
การจดัหาผลประโยชน์ 
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(4) การช าระหนีกู้้ยืมเงินหรือภาระผกูพนัท่ีกองทุน หรือทีก่ิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทุน
ลงทนุ ได้ก่อภาระหนีไ้ว้เพื่อใช้ในการด าเนินการ (1) (2) หรือ (3) (การ refinance) 

(5) กรณีอื่นใดตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

3.3.3 ในการเข้าท าธุรกรรมจดัหาเงินทนุ บริษัทจัดการต้องด าเนินการเพื่อให้มีการจ ากดัความรับผิดของ
กองทุนตามสญัญากู้ยืมเงินตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

(1) จดัให้มีข้อตกลงในสญัญากู้ยืมเงินท่ีแสดงวา่ กองทุนมีความรับผิดตามสญัญากู้ยืมเงินไม่
เกินกวา่มลูคา่ทรัพย์สนิของกองทุน 

(2) ข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการต้องไมม่ีข้อก าหนดดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ข้อก าหนดที่แสดงว่า กองทุนมีสิทธิเรียกให้ผู้ถือหน่วยลงทุนคืนเงินทุนหรือ
ผลประโยชน์ตอบแทนที่ได้รับไว้แล้วโดยชอบให้แก่กองทุน ไมว่า่ด้วยเหตใุด หรือ 

(ข) ข้อก าหนดที่แสดงวา่ ผู้ถอืหน่วยลงทุนต้องรับผิดในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้
ภายใต้สญัญาที่ท าขึน้ระหวา่งกองทุนกบับคุคลภายนอก 

3.3.4 บริษัทจัดการอาจน าทรัพย์สินของกองทุนไปเป็นหลกัประกันการช าระหนีข้องกองทุนตาม
เอกสารการจดัหาเงินทนุได้ 

3.3.5 ผู้ให้กู้ยืมตามการจดัหาเงินทนุใดๆ ต้องไมใ่ช่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

81 

4 การบริหารจัดการและด าเนินงานทรัพย์สินที่ กองทุนจะลงทุนและสรุปสาระของสัญญาที่ มี
ความส าคัญ 

4.1 โครงสร้างการด าเนินการและการบริหารจัดการระหว่างบีทีเอสซี ผู้สนับสนุน และกองทุน 

4.1.1 ข้อตกลงระหว่างบทีีเอสซี ผู้สนับสนุน และกองทุน 

บีทีเอสซีตกลงจ าหนา่ยรายได้สุทธิให้แก่กองทุนตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ และ
ผู้สนับสนุนตกลงค า้ประกนัการปฏิบตัิตามสญัญาของบีทีเอสซีภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ และให้การสนบัสนนุบางประการในด้านกิจการบริษัท ทัง้นี ้ตามสญัญาสนบัสนนุและ
ค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ รวมทัง้ให้หลกัประกนัอื่นๆ ตามสญัญาจ าน าหุ้นและสญัญาจะซือ้จะขาย
หุ้น เพื่อประกนัการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของผู้สนับสนุนที่มีต่อกองทุนภายใต้สญัญาสนบัสนนุ
และค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

นอกจากนี ้บีทีเอสซีตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสทิธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซีที่
เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ ในกรณีที่บีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี 
(แล้วแตก่รณี) ได้รับข้อเสนอจากบคุคลภายนอก ให้สิทธิกองทุนในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้
(Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทนุ 
ใดๆ เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑล
ทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่น
ใดของบีทีเอสซีหรือบริษัทย่อยของบีทีเอสซี (แล้วแต่กรณี) ตามเง่ือนไขที่ก าหนดภายใต้สัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  นอกจากนี ้บีทีเอสจียงัตกลงให้สิทธิกองทุนในการซือ้ (Right to 
Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนที่เก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด และ ในกรณีที่บีเอสจีหรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี (ตามแต่กรณี) 
ได้รับข้อเสนอจากบุคคลภายนอก ให้สิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First 
Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ เก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่ยงัไม่ได้เร่ิม
ด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จอื่นใดของบีที
เอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี  (แล้วแต่กรณี) ทัง้นี ้ตามที่ได้ตกลงกันในสัญญาซือ้และ
โอนสิทธิรายได้สุทธิ หรือสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกนัของผู้สนบัสนุน (ตามแต่กรณี) กรุณา
พิจารณารายละเอียดในหวัข้อ 2.7 “สรุปข้อก าหนดหลกัในร่างสญัญาเกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงทรัพย์สิน
ทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” และหวัข้อ 4.2.2 “สญัญาสนบัสนนุและค ้าประกนัของผูส้นบัสนนุ”   

ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิและสญัญาสนับสนุนและค า้ประกันของผู้ สนับสนุน  
บีทีเอสซีและผู้สนับสนุนตกลงวา่ ก่อนที่จะมีการด าเนินการในเร่ืองกิจการบริษัทบางเร่ืองของบีที
เอสซี กลา่วคือ (1) ในกรณีที่เป็นเร่ืองสงวนไว้ บีทีเอสซีจะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการ
ของบีทีเอสซีโดยมีเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้
เสนอช่ือ (โดยหนึ่งในสามของกรรมการของบีทีเอสซีเป็นบุคคลที่กองทุนเสนอช่ือ) นอกจากนี ้
ตราบเทา่ที่กฎหมายอนญุาตให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบัของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ือง
สงวนไว้จะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีในลกัษณะที่ต้องมีคะแนนเสียง
สนับสนุนจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออย่างน้อยหนึ่งท่าน ทัง้นี ้หากไม่
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สามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบัในลกัษณะดงักลา่วได้ บีทีเอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะ
ผกูพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้ต้องได้รับเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการ
ของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่ได้ตกลงไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ
หรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี) และ (2) ในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้าม
บีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) ที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีจะต้องได้รับความยินยอมจากกองทุนตามความ
ของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิเสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้
สุทธิ ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออย่างน้อยสองท่าน ได้ให้ความ
เห็นชอบให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หากเร่ืองสงวนไว้นัน้เป็นเร่ืองเดียวกนักบัเร่ืองที่ห้ามบีที
เอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงวา่จะไมก่ระท าการ (Negative Undertakings) ให้ถือวา่ความเห็นชอบ
ของกรรมการดังกล่าวเป็นการที่กองทุนยินยอมให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท าภายใต้
ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) เร่ืองเดียวกันนัน้  กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเก่ียวกับเร่ืองสงวนไว้ในหัวข้อ 10.1.4 “วิธีการให้ค ายินยอมให้กระท าเร่ืองสงวนไว ้
(Reserved Matters) และเร่ืองทีบี่ทีเอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertaking)” ท้าย
นี ้

หากบีทีเอสซีหรือผู้สนับสนุนไม่ปฏิบตัิตามภาระหน้าที่ใดของตนและไม่ท าการเยียวยาภายใน
ระยะเวลาที่ก าหนดไว้ตามเอกสารธุรกรรมที่ตนเป็นคูส่ญัญา กองทุน (โดยบริษัทจัดการ) มีสิทธิ
เรียกร้องให้บีทีเอสซีช าระหนีต้่าง ๆ ตามสญัญาหรือเรียกร้องให้ผู้สนับสนุนช าระหนีโ้ดยการใช้
สทิธิบงัคบัหลกัประกนัใดซึง่ผู้สนับสนุนให้ไว้ รวมถึงกองทุนอาจสามารถใช้สทิธิเข้ารับโอนสัญญา
สัมปทาน (step-in right) ในฐานะตวัแทนของกลุม่เจ้าหนีข้องบีทีเอสซีตามสัญญาสัมปทานตาม
เง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในหนังสือบอกกล่าวไปยัง กทม. ในกรณีที่ กทม. มีเจตนาที่จะบอกเลิก
สัญญาสัมปทานอนัเนื่องมาจากบีทีเอสซีปฏิบตัิผิดสัญญาสัมปทาน 

หลกัประกันดังกล่าวได้แก่  การค า้ประกัน กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 4.2.2 
“สญัญาสนบัสนนุและค ้าประกนัของผูส้นบัสนนุ” โดยกองทุนจะไม่สามารถบงัคบัให้ผู้สนับสนุน
ช าระหนีต้ามภาระค า้ประกนัภายใต้สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุได้โดยวิธีอื่นใด 
นอกจากการบงัคบัเอาจากหุ้นบีทีเอสซีเทา่นัน้ ภายใต้เง่ือนไขของสญัญาใดสญัญาหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(1) สญัญาจ าน าหุ้นบีทีเอสซี กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.2.3 “สญัญา
จ าน าหุน้” 

(2) สญัญาจะซือ้จะขายหุ้นของบีทีเอสซี กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.2.4 
“สญัญาจะซ้ือจะขายหุน้” 

ทัง้นี ้ การค า้ประกนัของบีทีเอสจีตามสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกันของผู้สนบัสนนุเป็นการค า้
ประกนัแบบจ ากดัความรับผิด กลา่วคือ ภาระการค า้ประกนัของบีทีเอสจีจะหมดสิน้ไปด้วยการโอน
หุ้นบีทีเอสซีทีบ่ีทีเอสจีถืออยู่ ตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น หรือการบงัคบัจ าน าหุ้นบีทีเอสซีที่บีที
เอสจีถืออยู ่ตามสญัญาจ าน าหุ้น  

เมื่อกองทุนเข้าเป็นเจ้าของหุ้นทีบ่ีทีเอสจถืีออยูใ่นบีทีเอสซจีากการใช้สทิธิภายใต้สญัญาจะซือ้จะ
ขายหุ้นหรือสญัญาจ าน าหุ้น กองทุนจะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่รายหนึ่งของบีทีเอสซี โดยบีที
เอสซียงัคงต้องปฏิบตัิหน้าที่ในการส่งรายได้สุทธิให้แก่กองทุนภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
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รายได้สุทธิ โดยผู้สนับสนุนจะได้รับการปลดเปลือ้งจากภาระหน้าที่ของผู้สนับสนุนที่เก่ียวข้องกบั
การค า้ประกันและที่เก่ียวข้องกบัความเป็นผู้ ถือหุ้นของบีทีเอสซีภายใต้สญัญาสนบัสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

อยา่งไรก็ดี ในกรณีที่กองทุนเลอืกที่จะบงัคบัจ าน าหุ้นภายใต้สญัญาจ าน าหุ้น ในการขายทอดตลาด
หุ้นนัน้ต้องก าหนดเง่ือนไขวา่บคุคลภายนอกที่ชนะการประมลูจะต้องเข้าท าสญัญาที่มีรูปแบบ และ
เนือ้หาเหมือนกบัสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ  

นอกจากนี ้บีทีเอสซีจะมีหนังสือบอกกล่าวไปยัง กทม. เพื่อแจ้งให้ กทม. ทราบว่ากองทุนเป็น
ตวัแทนของกลุม่เจ้าหนีข้องบีทีเอสซีเพื่อให้กองทุนสามารถใช้สิทธิในการจดัหาบคุคลใดๆ มารับ
โอนสิทธิและหน้าที่ของบีทีเอสซีตามสัญญาสัมปทานตามข้อก าหนดและเง่ือนไขของสัญญา
สัมปทานได้ในกรณีที่กทม. มีเจตนาที่จะบอกเลิกสัญญาสัมปทาน  กรุณาพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกบัสิทธิเข้ารับโอนสัญญาสัมปทานดงักลา่วในหวัข้อ 4.2.6 “หนงัสือบอกกล่าวไปยงั 
กทม.”  ในกรณีนี ้สทิธิและหน้าที่ของบีทีเอสซีตามสัญญาสัมปทานจะโอนไปยงัผู้ด าเนินการราย
ใหมท่ี่แตง่ตัง้โดยกองทุน โดยกทม. จะไมม่ีสทิธิบอกเลกิสัญญาสัมปทาน  

บีทีเอสซียงัตกลงที่จะให้มีการสลกัหลงักรมธรรม์ประกันภยัที่เก่ียวข้องกับระบบรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนกรุงเทพเพื่อให้กองทุน มีช่ือเป็นผู้ เอาประกนัร่วมและผู้ รับประโยชน์ร่วมตามกรมธรรม์นัน้ 
กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 4.2.5 “การสลกัหลงักรมธรรม์ประกนัภยั” 

4.1.2 การบริหารจัดการระหว่างบทีีเอสซี ผู้สนับสนุน และกองทุน 

เพื่อให้กองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับความคุ้ มครองสิทธิอย่างเหมาะสม บีทีเอสซีและ
ผู้สนับสนุนตกลงจะให้กองทุนมีสว่นเข้าร่วมในการบริหารจดัการกิจการในเร่ืองของกิจการบริษัท
บางอย่าง ผ่านตวัแทนของกองทุนซึ่งนัง่เป็นกรรมการในคณะกรรมการบริษัทของบีทีเอสซี และ
ผา่นข้อตกลงภายใต้สญัญาที่เก่ียวข้อง 

บีทีเอสซีและผู้สนับสนุนจะตกลงภายใต้สัญญาซือ้ขายและโอนสิทธิรายได้สุทธิและสญัญา
สนับสนุนและค า้ประกันของผู้ สนับสนุน ตามล าดับ ให้กองทุนมีสิทธิเข้าร่วมในคณะกรรมการ
บริษัทของบีทีเอสซีได้ โดยกรรมการหนึง่ในสามของคณะกรรมการของบีทีเอสซีจะเป็นกรรมการที่
กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ และกรรมการอีกหนึ่งในสามของคณะกรรมการของบีทีเอสซีจะต้องมี
คุณสมบัติเป็น “กรรมการอิสระ” ตามที่กฎระเบียบของ กลต. ที่ใช้บงัคับกับบริษัทมหาชนที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ก าหนด 

ทัง้นี ้การด าเนินการในเร่ืองกิจการบริษัทบางเร่ือง กลา่วคือ (1) ในกรณีที่เป็นเร่ืองสงวนไว้ บีทีเอส
ซีจะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีโดยมีเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียง
จากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ (โดยหนึ่งในสามของกรรมการของบีทีเอสซี
เป็นบคุคลที่กองทุนเสนอช่ือ) นอกจากนี ้ตราบเทา่ที่กฎหมายอนญุาตให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบัของบี
ทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ืองสงวนไว้จะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีที
เอสซีในลกัษณะที่ต้องมีคะแนนเสยีงสนบัสนนุจากกรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ
อยา่งน้อยหนึง่ทา่น ทัง้นี ้หากไมส่ามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบัในลกัษณะดงักลา่วได้ บีที
เอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะผูกพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้ต้องได้รับเสียงสนบัสนุน
อยา่งน้อยสองเสยีงจากกรรมการของบีทเีอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่ได้ตกลงไว้ในสัญญา
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ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิหรือสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกันของผู้สนบัสนุน (แล้วแต่กรณี) 
และ (2) ในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) ที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  บีทีเอสซีจะต้องได้รับความ
ยินยอมจากกองทุนตามความของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิเสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ได้
ให้ความเห็นชอบให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หากเร่ืองสงวนไว้นัน้เป็นเร่ืองเดียวกนักบัเร่ืองที่
ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงวา่จะไมก่ระท าการ (Negative Undertakings) ให้ถือว่าความ
เห็นชอบของกรรมการดังกล่าวเป็นการที่กองทุนยินยอมให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท า
ภายใต้ข้อตกลงวา่จะไมก่ระท าการ (Negative Undertakings) เร่ืองเดียวกนันัน้  

กรุณาพิจารณารายละเอยีดเก่ียวกบัเร่ืองสงวนไว้ ในหวัข้อ 10.1.4 “วิธีการใหค้ ายินยอมใหก้ระท า
เร่ืองสงวนไว ้(Reserved Matters) และเร่ืองทีบี่ทีเอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertaking)”  

นอกจากหน้าที่ในฐานะกรรมการในคณะกรรมการเก่ียวกับการพิจารณาอนุมตัิในเร่ืองสงวนไว้ 
ตวัแทนของกองทุนซึง่เป็นกรรมการของบีทีเอสซี จะมีหน้าที่ติดตามการด าเนินงานของบีทีเอสซี
และการปฏิบตัิตามเอกสารธุรกรรม และมีหน้าที่รายงานตอ่กองทุนถึงเหตกุารณ์ใด ๆ ที่อาจท าให้
เกิดการไม่ปฏิบัติตามหน้าที่ของบีทีเอสซี หากเกิดกรณีที่อาจท าให้เกิดการผิดนัดผิดสัญญา 
ตวัแทนของกองทุนซึ่งเป็นกรรมการของบีทีเอสซีจะต้องแจ้งให้ผู้จัดการกองทุนทราบเพื่อให้
ผู้จัดการกองทุนสามารถด าเนินการตอ่ไปตามความเหมาะสมแก่กรณี  

โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัขัน้ตอนการขอค ายินยอมจากกองทุนในการเข้าท าเร่ืองสงวน
ไว้ในหวัข้อ 10.1.4 “วิธีการใหค้ ายินยอมใหก้ระท าเร่ืองสงวนไว ้(Reserved Matters) และเร่ืองทีบี่ที
เอสซีตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertaking)” 

4.1.3 สัญญากับบุคคลภายนอก 

หากในอนาคตกองทุนจะเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มอบหมายให้บุคคลภายนอก
เป็นผู้ด าเนินงานกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ให้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

(1) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาใด ๆ ที่มอบหมายให้บคุคลภายนอกเป็นผู้ด าเนินงาน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ที่มีมลูคา่ของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 
30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิก
สญัญาดงักล่าว จะกระท าได้เมื่อได้รับมติของ ผู้ถือหน่วยลงทุน เว้นแต่เป็นการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาใดที่มีมลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท แตน้่อยกวา่ร้อยละ 
30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญา
ดงักลา่วที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว 

 โปรดพิจารณาข้อก าหนดเก่ียวการขอมติผู้ถอืหน่วยลงทุนในหวัข้อ 9 “การขอมติของผูถื้อ
หน่วยลงทนุ” 

(2) การค านวณมูลค่าของสัญญาดังกล่าว ให้พิจารณาจากมูลค่าของสัญญาทุกรายการ
ภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 
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4.2 สรุปข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคัญของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง 

ข้อมลูในหวัข้อ 4.2 นี ้เป็นเพียงสรุปข้อก าหนดหลกัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้
เอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้องฉบบัลงนามอาจแตกต่างไปจากสรุปข้อก าหนดหลกันี ้แต่จะไม่
แตกตา่งในสาระส าคญั 

4.2.1 สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

กรุณาพิจารณารายละเอียดข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัในสัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิในหัวข้อ 2.7 “สรุปข้อก าหนดที่เป็นสาระส าคญัในร่างสญัญาเกี่ยวกับการได้มาซ่ึง
ทรพัย์สินทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” 

4.2.2 สัญญาสนับสนุนและค า้ประกันของผู้สนับสนุน 

ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกันของผู้สนับสนุน 
ได้แก่  

คู่สัญญา - บีทีเอสจี ในฐานะผู้สนบัสนนุและผู้ค า้ประกนั  

- กองทุน ในฐานะผู้ซือ้ และ 

- บีทีเอสซี ในฐานะผู้ขาย 

หน้าที่หลักของบีที
เอสจ ี

- บีทีเอสจีตกลงรักษาสัดส่วนการถือหุ้ นของตนในบีทีเอสซีไว้
ตลอดเวลาตราบเทา่ที่ภาระหน้าที่ตามสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนั
ของผู้สนบัสนนุยงัคงมีอยู่ และจะไม่โอนหรือก่อภาระติดพนัในหุ้นบีที
เอสซีดงักลา่ว 

- บีทีเอสจีตกลงให้กองทุนมีส่วนร่วมในคณะกรรมการของบีทีเอสซี 
ดงันี ้

 (ก)  ให้มีการแตง่ตัง้กรรมการจ านวนหนึง่ในสามของกรรมการ 
 ทัง้หมดของบีทีเอสซีจากบคุคลที่กองทุนเสนอช่ือ และ 

 (ข)  ให้มีการแต่งตัง้กรรมการจ านวนหนึ่งในสามของกรรมการ
 ทัง้หมดของบีทีเอสซีซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่ก าหนดเป็นกรรมการ
 อิสระในคณะกรรมการบริษัทของบีทีเอสซี 

- บีทีเอสจีตกลงที่จะมิให้บีทีเอสซีเข้าท าธุรกรรมใดๆ ที่เป็นเร่ืองสงวน
ไว้ เว้นเสยีแตว่า่คณะกรรมการของบีทีเอสซีโดยมีเสียงสนบัสนนุจาก
กรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออย่างน้อยสองท่านได้
อนมุตัิให้บีทีเอสซีเข้าท าได้  และตกลงว่า ตลอดระยะเวลา ข้อบงัคบั
ของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ืองสงวนไว้จะต้องได้รับ
การอนมุตัิจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีในลกัษณะที่ต้องมีคะแนน
เสียงสนบัสนุนจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ
อย่างน้อยหนึ่งท่าน ทัง้นี ้ตราบเท่าที่กฎหมายจะอนุญาตให้ก าหนด
เช่นนัน้ได้ ทัง้นี ้หากไม่สามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบังคับใน
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ลกัษณะดังกล่าวได้ บีทีเอสจีตกลงที่จะผูกพันให้การด าเนินการใน
เร่ืองสงวนไว้ ต้องได้รับเสียงสนับสนุนอย่างน้อยสองเสียงจาก
กรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่ได้ตกลงไว้ใน
สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

- บีทีเอสจีเห็นด้วยกบัข้อก าหนดและเง่ือนไขของเอกสารธุรกรรม และ
ตกลงที่จะกระท าการทกุประการที่จ าเป็นเพื่อให้บีทีเอสซีปฏิบตัิตาม
ภาระผูกพันทัง้หลายของตนตามเอกสารธุรกรรม ทัง้นี  ้ตาม
ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ 

- บีทีเอสจีตกลงจ าน าหุ้นที่ตนถืออยู่ในบีทีเอสซี เพื่อเป็นประกันการ
ปฏิบัติหน้าที่ ของตนตามสัญญาสนับสนุนและค า้ประกันของ
ผู้สนบัสนนุ 

- บีทีเอสจีตกลงให้การค า้ประกันการปฏิบตัิภาระหน้าที่ของบีทีเอสซี
ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ทัง้นี ้กองทุนจะไมส่ามารถ
บังคับให้บีทีเอสจีช าระหนีต้ามภาระค า้ประกันได้โดยวิธีการอื่นใด 
นอกจากการบงัคบัเอาหุ้นบีทีเอสซีเทา่นัน้ ภายใต้สญัญาจะซือ้จะขาย
หุ้น หรือสญัญาจ าน าหุ้น และเมื่อมีการโอนหุ้นบีทีเอสซีภายใต้สญัญา
จะซือ้จะขายหุ้น หรือสญัญาจ าน าหุ้นแล้ว บีทีเอสจีจะหลดุพ้นจาก
ภาระหน้าที่ของบีทีเอสจีที่เก่ียวข้องกบัการค า้ประกนัและที่เก่ียวข้อง
กับความเป็นผู้ ถือหุ้นของบีทีเอสซีภายใต้สญัญาสนับสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุทนัที แตส่ทิธิของกองทุนบางประการ เช่น สิทธิ
ในการซือ้ (Right to Purchase) และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่
จะซือ้ (Right of First Refusal) ตามข้อก าหนดที่เก่ียวข้องในสญัญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ เป็นต้น ยงัคงมีอยู่ตามความ
ของสญัญาสนับสนุนและค า้ประกันของผู้ สนับสนุน และหน้าที่บาง
ประการของบีทีเอสจีตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาสนับสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุ ยงัคงมีอยู่จนกว่าบีทีเอสซีและบีทีเอสจีจะได้
ปฏิบตัิหน้าที่ตามภาระผกูพนัของตนภายใต้เอกสารธุรกรรมที่ตนเป็น
คู่สัญญาจนครบถ้วน หรือพ้นก าหนดเวลาอื่นตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

- หากบีทีเอสจีมีสิทธิเรียกร้องใดๆ ต่อบีทีเอสซีไม่ว่าภายใต้เอกสาร
ธุรกรรมหรืออื่นใด บีทีเอสจีตกลงไมใ่ช้สทิธิเรียกร้องใดๆ เอาจากบีที
เอสซีจนกว่าบีทีเอสจีและบีทีเอสซีจะได้ปฏิบัติหน้าที่ตามภาระ
ผกูพนัทัง้หมดภายใต้เอกสารธุรกรรมจนครบถ้วนให้แก่กองทุนแล้ว 
เว้นแต่เป็นไปตามข้อยกเว้นที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนับสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

- ในกรณีที่กองทุนอนุญาตให้บีทีเอสซีด าเนินการตามแผนการเยียว
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เหตผิุดนดัผิดสญัญาภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธินัน้ 
ในช่วงระหวา่งเวลาที่กองทุนและบีทเีอสซีเร่ิมด าเนินการปรึกษาหารือ
แผนการเยียวยาดงักล่าวจนถึงเวลาที่เหตุผิดนดัผิดสญัญาได้รับการ
เยียวยาตามแผนที่กองทุนเห็นชอบจนกองทุนพอใจหรือกองทุน
ยกเว้นเหตุผิดนัดผิดสัญญาดังกล่าวให้ คู่สัญญาตกลงกระท าการ
หรือไม่กระท าการตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้ สนับสนุน ซึ่งรวมถึง (ก) การที่บีทีเอสจีจะต้องน าเงินปันผลที่
ตนเองได้รับจากการถือหุ้นบทีีเอสซีมาช าระจ านวนเงินท่ีบีทีเอสซีค้าง
จ่ายและถึงก าหนดช าระภายใต้เอกสารธุรกรรมให้แก่กองทุน (ข) 
การให้สิทธิแก่กองทุนในการใช้สิทธิออกเสียงในหุ้นที่ผู้สนับสนุนถือ
อยู่ในบีทีเอสซีตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนับสนุนและค า้
ประกนัของผู้สนบัสนนุ และ (ค) การที่กองทุนจะไม่ใช้สิทธิเรียกให้บีที
เอสซีช าระหนีต้ามจ านวนและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และ
โอนสิทธิรายได้สุทธิ หรือ เรียกให้ผู้สนับสนุนปฏิบัติตามสญัญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ หรือ ใช้สิทธิอื่นใดที่กองทุนมี
ส าหรับกรณีเกิดเหตผิุดนดัผิดสญัญาดงักลา่ว 

ในกรณีที่บีทีเอสซีหรือ ผู้สนับสนุนไม่ปฏิบัติตามหน้าที่ของตนที่
ก าหนดไว้ให้ต้องปฏิบตัิภายหลงักองทุนอนมุตัิให้มีการด าเนินการตาม
แผนการเยียวยา กรณีดงักล่าวจะถือเป็นเหตุผิดนดัผิดสญัญาภายใต้
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ซึ่งกองทุนมีสิทธิใช้สิทธิที่ตนมี
ตามเอกสารธุรกรรมได้ทกุประการ  

- หากกองทุนซือ้หุ้นบีทีเอสซีจากบีทีเอสจีตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น 
หรือเข้าเป็นเจ้าของหุ้นบีทีเอสซีจากการบงัคบัสิทธิตามสญัญาจ าน า
หุ้น กองทุนตกลงที่จะด าเนินการบางประการ เช่น  

(1) เมื่อผู้สนับสนุนร้องขอ จะด าเนินการให้บทีีเอสซีแยกรายได้ของ
บีทีเอสซีที่เกิดจากทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ ออกจากกระแสเงินสด
ของบีทีเอสซีและโอนรายได้จากทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ดงักลา่ว
ให้แก่ผู้สนับสนุน หรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนด  

(2) เมื่อผู้สนับสนุนร้องขอ จะโอนทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้บางประเภท
ซึ่งยังคงอยู่กับบีทีเอสซีให้แก่ ผู้สนับสนุนหรือบุคคลใดที่
ผู้สนับสนุนจะก าหนด  

(3) หลงัจากวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน หากกองทุนยงัคงถือ
หุ้นบีที เอสซีที่รับโอนมาจากบีทีเอสจีอยู่ในช่วงเวลาดงักล่าว 
กองทุนจะต้องโอนหุ้นดงักลา่วกลบัไปยงัผู้สนับสนุนหรือบคุคล
ใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนดตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ และในกรณีที่บีทีเอสซี
ยงัจัดส่งรายได้สุทธิให้แก่กองทุนซึ่งยงัช าระไม่ครบถ้วนตาม
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สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ ก่อนที่กองทุนจะโอนหุ้น
ดงักลา่วให้แก่ผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนด
ดังกล่าว ผู้สนับสนุนจะต้องเข้าท าสัญญากับกองทุน (ใน
รูปแบบที่กองทุนพอใจ โดยสมเหตุสมผล) ว่า ผู้สนับสนุนจะ
ด าเนินการให้บีทีเอสซีจดัสง่รายได้สุทธิซึ่งยงัช าระไม่ครบถ้วน
ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิให้แก่กองทุน 

(4) การด าเนินการอื่นๆ ที่กองทุนจะตกลงเพื่อให้บีทีเอสซีสามารถ
ยังคงด าเนินกิจการและเป็นเจ้าของทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้ได้
ต่อไปอย่างเหมาะสม ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

โดย ผู้สนับสนุนมีหน้าที่ช าระต้นทุน ค่าใช้จ่ายและภาษีทัง้หมดที่
เกิดขึน้จากการโอนรายได้หรือทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้หรือหุ้นบีทีเอสซี
ดงักลา่ว 

สิทธิที่จะซือ้ 
(Right to 
Purchase) และ
สิทธิในการ
ปฏิเสธเป็นราย
แรกที่จะซือ้ (Right 
of first refusal) 

บีทีเอสจีตกลงให้สทิธิโดยเพิกถอนมิได้ แก่กองทุนดงันี ้

- (ก) สทิธิของกองทุนในการซือ้ (Right to Purchase) รายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนของบีทีเอสจี
หรือ บริษัทในเครือของบีทีเอสจีที่เ ก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่
ก าหนด และ (ข) ในกรณีที่บีทีเอสจีหรือ บริษัทในเครือของบีทีเอสจี
(แล้วแต่กรณี) ได้รับข้อเสนอจากบุคคลภายนอก สิทธิในการปฏิเสธ
เป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) รายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทนุใดๆ ที่เก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ
และปริมณฑลที่ยงัไม่ได้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่ง
มวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จที่บีทีเอสจี และ/หรือ 
บริษัทในเครือของบีทีเอสจี ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสัญญา หรือ
ด าเนินการหรือจะด าเนินการโครงการที่เก่ียวข้องดงักล่าวซึ่งรวมถึง
โครงการรถไฟฟ้าที่ ก าหนด  โดยโครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จ ให้หมายความรวมถึงสัญญา
ให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว และ สญัญาที่ได้ต่ออายุ
สัญญาสัมปทานใดๆ (ถ้ามี) ท่ีอาจโอนมายงับีทีเอสจี ด้วย 

- ส าหรับกรณีที่กองทุนใช้สิทธิในการซือ้(Right to Purchase) ราคาซือ้
ขายรายได้ สทิธิ สทิธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การ
ลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดนัน้ต้องมีการเจรจาตกลง
กนัโดยสจุริตระหวา่งกองทุนและบีทีเอสจีและ/หรือบริษัทในเครือของ
บีทีเอสจี หากตกลงราคาซือ้ขายไม่ได้ ให้คู่สญัญาร่วมกันแต่งตัง้ผู้
ประเมินค่าเพื่อประเมินมูลค่าของทรัพย์สินดงักล่าวและปฏิบตัิตาม
ขัน้ตอนและเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของ



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

89 

ผู้สนบัสนุน ทัง้นี ้ในกรณีที่ราคาซือ้ขายตามที่ผู้ประเมินค่าประเมินได้ 
ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีที่บีทีเอสจี หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี 
(แล้วแต่กรณี) ควรจะได้รับในฐานะผู้ ถือหุ้นต ่ากว่าอตัราผลตอบแทน
ของพนัธบตัรรัฐบาลที่มีระยะเวลาครบก าหนด 10 ปีตามที่ประกาศโดย
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (หรือองค์กรอื่นที่เทียบเท่า) ณ หรือ ใน
เวลาใกล้เคียงกบัวนัค านวณราคาซือ้ขาย บวกด้วย ร้อยละ 3 (“อัตรา
ผลตอบแทนขัน้ต ่า”) กองทุนมีสิทธิ (แต่ไม่มีหน้าที่) ที่จะซือ้รายได้ 
สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ี
เก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดังกล่าวจากบีทีเอสจี หรือ
บริษัทในเครือของบีทีเอสจี (แล้วแต่กรณี)  ในราคาที่ ให้อัตรา
ผลตอบแทนขัน้ต ่า ทัง้นี ้การค านวณอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่ า
ดงักล่าวให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ 

ภายใน 30 วนัหลงัจากที่ผู้ประเมินคา่ได้ก าหนดราคาซือ้ขายของรายได้ 
สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ี
เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่ว กองทุนและบีทีเอสจี
และ/หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจีจะแจ้งต่อกันให้ทราบเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรว่าประสงค์จะท าการซือ้ขายรายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ีเก่ียวกับโครงการ
รถไฟฟ้าที่ก าหนดดังกล่าวระหว่างกันหรือไม่ หากในเวลา 30 วัน
ดังกล่าว บีทีเอสจีและ/หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจีแจ้งเป็น
หนงัสือต่อกองทุนว่าบีทีเอสจีและ/หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจี
ประสงค์จะเจรจากับบุคคลภายนอกที่เป็นอิสระเพื่อเสนอขายรายได้ 
สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ี
เก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่วให้แก่บคุคลภายนอก บี
ทีเอสจีและ/หรือบริษัทในเครือของบีทีเอสจีอาจด าเนินการเจรจากบั
บคุคลภายนอกที่เป็นอิสระนัน้ได้ภายใน 60 วนัหลงัจากผู้ประเมินค่า
ก าหนดราคาซือ้ขายทรัพย์สินโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักล่าว 
เพื่อเสนอขายทรัพย์สินโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดังกล่าวให้แก่
บคุคลภายนอกนัน้ในราคาที่สงูกว่าราคาประเมินของผู้ประเมินค่าได้ 
โดยหากภายในระยะเวลา 60 วนัดงักลา่ว บีทีเอสจีและ/หรือบริษัทใน
เครือของบีทีเอสจีได้รับข้อเสนอที่แนน่อนจากบคุคลภายนอกดงักลา่ว
ว่าจะซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ
การลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่วในราคาที่สงู
กว่าราคาประเมินของผู้ประเมินค่า บีทีเอสจีและ/หรือบริษัทในเครือ
ของบีทีเอสจีจะต้องแจ้งให้กองทุนทราบถึงข้อเสนอที่แน่นอนของ
บคุคลภายนอกดงักลา่วและให้สทิธิกองทุนในการซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิ
ประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ีเก่ียวกับ
โครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดดังกล่าวในราคาเดียวกัน ทัง้นี ้หาก
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กองทุนปฏิเสธที่จะใช้สิทธิซือ้ดังกล่าว บีทีเอสจีและ/หรือบริษัทใน
เครือของบีทีเอสจีจะต้องขายรายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนที่เ ก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่
ก าหนดดังกล่าวให้แก่บุคคลภายนอกที่มาเสนอซื อ้นัน้ ภายใต้
ข้อก าหนดและเง่ือนไขของข้อเสนอที่แน่นอนของบุคคลภายนอก
ดงักล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 120 วนันับจากวันที่บีทีเอสจีและ/หรือ
บริษัทในเครือของบีทีเอสจีได้รับค าปฏิเสธจากกองทุน หากการขาย
ไม่เสร็จสิน้ภายในระยะเวลา 120 วนัดงักลา่วหรือบีทีเอสจีและ/หรือ
บ ริ ษั ท ใน เค รื อของบีที เ อสจี ไม่ แ จ้ ง ข้ อ เ สนอที่ แ น่ นอนของ
บคุคลภายนอกให้กองทุนทราบภายใน 60 วนัหลงัจากผู้ประเมินค่า
ก าหนดราคาซื อ้ขาย รายไ ด้  สิท ธิ  สิท ธิประโยช น์  กรรมสิท ธ์ิ 
ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนที่เ ก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้าที่
ก าหนดดังกล่าว กองทุนจะมีสิทธิซือ้รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือการลงทุนท่ีเก่ียวกับโครงการ
รถไฟฟ้าที่ก าหนดดงักลา่วในราคาซือ้ขายตามที่ผู้ประเมินคา่ประเมิน
ได้ ซึ่งต้องเป็นราคาที่ให้อตัราผลตอบแทนกับบีทีเอสจีหรือบริษัทใน
เครือของบีทีเอสจี (แล้วแตก่รณี) ไมต่ ่ากวา่อัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า 

ทัง้นี ้การใช้สิทธิในการซือ้หรือสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ 
และกระบวนการที่เก่ียวข้องจะต้องด าเนินการตามวิธีการที่ก าหนดไว้
ในสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

- ส าหรับกรณีที่กองทุนใช้สิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right 
of First Refusal) ราคาซือ้ขายของรายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ 
กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/หรือ การลงทุนใดๆ ที่เก่ียวกบัโครงการ
รถไฟฟ้าที่ ก าหนด โครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและ
ปริมณฑลที่ยงัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ และ โครงการระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จที่บีทีเอสจีหรือบริษัทในเครือของ
บีทีเอสจี (แล้วแตก่รณี) ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสญัญาหรือด าเนินการ
หรือจะด าเนินการโครงการที่เก่ียวข้องดังกล่าวซึ่งรวมถึง โครงการ
รถไฟฟ้าที่ ก าหนดที่กองทุนจะซื อ้  จ ะ ต้อ ง เท่ า กับ ร าคาที่
บคุคลภายนอกเสนอซือ้จากบีทีเอสจี และ/หรือ บริษัทในเครือของบีที
เอสจี 

- ทัง้นี  ้ระยะเวลาที่กองทุนสามารถใช้สิทธิในการซือ้  (Right to 
Purchase) และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรก (Right of First 
Refusal) ดงักลา่วตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ คือ 20 ปี นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ ทัง้นี ้
หากเกิดกรณีผิดนดัตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิขึน้และ
กองทุนได้มีจดหมายเรียกให้ช าระหนีก้รณีมีเหตุผิดนัดตามสญัญา 
กองทุนจะไม่มีสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First 
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Refusal) ในรายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ และ/
หรือการลงทนุที่เก่ียวกบัโครงการใดๆ ที่บีทีเอสจี และ/หรือ บริษัทใน
เครือของบีทีเอสจี ได้เข้าท า ได้มา หรือเข้าลงทุนภายหลังจากที่
กองทุนได้มีจดหมายเรียกให้ช าระหนีก้รณีมีเหตุผิดนัดตามสญัญา
ดงักล่าว เว้นแต่รายได้ สิทธิ สิทธิประโยชน์ กรรมสิทธ์ิ ผลประโยชน์ 
และ/หรือการลงทนุท่ีเก่ียวกบัโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนดซึ่งกองทุน
สามารถใช้สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) และ/หรือ สิทธิในการ
ปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal) จนกว่าจะสิน้
ก าหนดระยะเวลา 20 ปีข้างต้น  

สิทธิของบทีีเอสจี
ในการซือ้หุ้นบีที
เอสซ ี

ในกรณีที่  

(ก) กองทุนใช้สทิธิซือ้หุ้นท่ีบีทีเอสจีถืออยูใ่นบีทีเอสซีตามสญัญาจะซือ้จะ
ขายหุ้น และกองทุนประสงค์จะขายหุ้นดงักล่าวให้แก่บุคคลใดๆ ที่มายื่น
ข้อเสนอซือ้ให้แก่กองทุน หรือ  

(ข) กองทุนไมซ่ือ้หุ้นท่ีบีทีเอสจีถืออยูใ่นบีทีเอสซีตามสญัญาจะซือ้จะขาย
หุ้นด้วยตนเองแต่ประสงค์จะขายหุ้นนัน้ให้แก่บุคคลภายนอกที่เป็นอิสระ 
(นอกเหนือจากบริษัทในเครือของกองทุน) โดยก าหนดให้บุคคลภายนอก
ดงักลา่วเป็นคนรับโอนหุ้นจากบีทีเอสจีตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น  

ในกรณีดงักลา่ว กองทุนตกลงที่จะให้สิทธิแก่บีทีเอสจีในการปฏิเสธเป็น
รายแรก (Right of First Refusal) ที่จะซือ้หุ้นดงักล่าวในราคาเท่ากับ
ข้อเสนอที่กองทุนได้รับ (กรณี (ก)) หรือช าระค่าซือ้หุ้ นดังกล่าวให้แก่
กองทุนเทา่กบัราคาที่บคุคลภายนอกที่เป็นอิสระเสนอให้แก่กองทุน (กรณี 
(ข)) ภายใต้ข้อก าหนดและเง่ือนไขอื่นเก่ียวกับการซือ้ขายหรือโอนอนัเป็น
สาระส าคญัที่ไมใ่ห้สทิธิแก่ผู้ เสนอซือ้หรือบคุคลภายนอกที่เป็นอิสระนัน้ดีไป
กวา่ที่เสนอให้แก่บีทีเอสจี โดยกองทุนจะมีหนงัสือแจ้งไปยงับีทีเอสจีโดย
ระบช่ืุอของผู้ที่มาเสนอซือ้จากกองทุนหรือบคุคลภายนอกที่เป็นอิสระที่บีที
เอสจีประสงค์จะขายหุ้นให้ (แล้วแต่กรณี)  ราคาเสนอซือ้ และข้อก าหนด
และเง่ือนไขอื่นท่ีเป็นสาระส าคญัของข้อเสนอในการซือ้นัน้ ทัง้นี ้การใช้สิทธิ
ซือ้หุ้นจากกองทุน (กรณี (ก)) หรือช าระค่าซือ้หุ้นดงักล่าวให้แก่กองทุน 
(กรณี (ข))  บีทีเอสจีต้องด าเนินการตามวิธีการและภายในเวลาที่ก าหนดไว้
ในสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกันของผู้ สนับสนุน ในกรณีที่บีทีเอสจีไม่
แสดงความประสงค์ซือ้หุ้นจากกองทุนหรือช าระค่าซือ้หุ้น (แล้วแต่กรณี) 
ภายในเวลาที่ก าหนด หรือไมท่ าการซือ้หุ้นดงักลา่วจากกองทุนหรือช าระคา่
ซือ้หุ้ นให้แก่กองทุน (แล้วแต่กรณี) ให้เสร็จสิน้ภายในเวลาที่ก าหนด 
กองทุนมีสทิธิขายหุ้นดงักลา่วให้บคุคลที่มาเสนอซือ้จากกองทุนหรือบคุคล
อื่นในราคาที่เท่ากับหรือสูงกว่าราคาที่ให้สิทธิแก่บีทีเอสจีดังกล่าว หรือ
ด าเนินการให้มีการโอนหุ้นไปยงับคุคลภายนอกที่เป็นอิสระ (แล้วแต่กรณี) 
ได้  ภายใต้ข้อก าหนดและเง่ือนไขอื่นเก่ียวกับการซือ้ขายหรือโอนอนัเป็น
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สาระส าคญัที่ไมใ่ห้สทิธิแก่ผู้ซือ้หรือบคุคลภายนอกที่เป็นอิสระนัน้ดีไปกว่าที่
เสนอให้แก่บีทีเอสจี  

ทัง้นี ้คูส่ญัญาตกลงว่าในกรณีที่บคุคลที่กองทุนก าหนดให้เป็นผู้ รับโอนหุ้น
จากบีทีเอสจีตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้นนัน้เป็นบริษัทในเครือของบีทีเอส
จี การโอนหุ้นให้แก่บริษัทในเครือของบีทีเอสจีดงักลา่วสามารถกระท าได้
โดยกองทุนไมต้่องให้สทิธิแก่บีทีเอสจีในการปฏิเสธเป็นรายแรก (Right of 
First Refusal) ดงัที่กลา่วไว้ข้างต้นก่อน โดยมีเง่ือนไขว่าเมื่อบริษัทในเครือ
ของบีทีเอสจีเข้ามาเป็นเจ้าของหุ้ นตามสัญญาจะซือ้จะขายหุ้ นแล้ว 
กองทุนจะด าเนินการให้บริษัทในเครือดงักลา่วท าความตกลงเป็นหนงัสือ
ไปยงับีทีเอสจีว่าจะให้สิทธิแก่บีทีเอสจีในการปฏิเสธเป็นรายแรก (Right 
of First Refusal) ตามข้อก าหนดและเง่ือนไขที่ระบไุว้ในสญัญาสนบัสนุน
และค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

ข้อตกลงที่จะไม่
ขายหน่วยลงทุน 

บีทีเอสจีตกลงที่จะไม่ขาย โอน หรือจ าหน่ายด้วยประการอื่นใดซึ่งหน่วย
ลงทุนที่บีทีเอสจีจะจองซือ้ในจ านวนไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของหน่วย
ลงทุนทัง้หมด เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัจากวันที่ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้ 
เว้นแตจ่ะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรลว่งหน้าจากกองทุน 

ข้อตกลงว่าจะไม่
กระท าการ 
(Negative 
Undertakings) 

ตวัอยา่งของกิจกรรมที่บีทีเอสจีห้ามกระท า เช่น การควบรวมกิจการ  การ
อนุญาตให้บีทีเอสซีออกหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงสภาพให้แก่บุคคลใดที่
เป็นผลให้สดัสว่นการถือหุ้นของบีทีเอสจีในบีทีเอสซีลดลง การอนญุาตให้
บีทีเอสซีลดทุน (เว้นแต่เป็นการลดทุนของบีทีเอสซีเพื่อการคืนเงินทุน
ให้แก่ผู้ ถือหุ้น และการลดทุนนัน้ไม่ท าให้ทุนจดทะเบียนของบีทีเอสซีต ่า
กวา่ 3,000,000,000 บาท และไม่ท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของบีทีเอสจีลด
ลง) และการอนุญาตให้บีทีเอสซีเปลี่ยนบุคคลที่ด ารงต าแหน่งประธาน
กรรมการบริหาร (Chief Executive Officer) ผู้อ านวยการใหญ่ฝ่ายการเงิน 
(Chief Financial Officer) หรือกรรมการผู้อ านวยการใหญ่ฝ่ายปฏิบตัิการ 
(Chief Operating Offiicer)ของบีทีเอสซี เป็นต้น  

การโอนสิทธิ - บีทีเอสจีและบีทีเอสซีไม่อาจโอนสิทธิเรียกร้องของตน หรือโอนสิทธิ
และหน้าที่ใดๆ ภายใต้สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนุน 
เว้นแตไ่ด้รับความยินยอมจากกองทุน 

- กองทุนสามารถโอนสทิธิเรียกร้อง หรือโอนสทิธิและ/หรือหน้าที่ของตน
ทัง้หมด (แตไ่มส่ามารถโอนเป็นบางสว่น) ภายใต้สญัญาสนบัสนนุและ
ค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (เว้นแต่สิทธิในการซือ้ (Right to Purchase) 
และสิทธิในการปฏิเสธเป็นรายแรกที่จะซือ้ (Right of First Refusal)) 
ให้แก่บุคคลที่กองทุนโอนสิทธิให้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิได้ ตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในสัญญา
สนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ   
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4.2.3 สัญญาจ าน าหุ้น 

ข้อก าหนดและเง่ือนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างสญัญาจ าน าหุ้น ได้แก่  

คู่สัญญา -   บีทีเอสจี ในฐานะผู้จ าน า และ 

-   กองทุน ในฐานะผู้ รับจ าน า 

สิทธิหน้าที่หลัก
ของบทีีเอสจ ี

- บีทีเอสจีตกลงจ าน าหุ้นที่ตนถือในบีทีเอสซีให้แก่กองทุน เพื่อเป็น
ประกันการปฏิบตัิหน้าที่ของตนตามสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ 

- บีทีเอสจีจะจดัให้บีทีเอสซีบนัทกึการจ าน าหุ้นไว้ในสมดุทะเบียนผู้ ถือ
หุ้นด้วย 

- บีทีเอสจีตกลงว่าถ้าไม่ว่าในเวลาใดๆ บีทีเอสจีได้หุ้นในบีทีเอสซีมา
เพิ่มเติมอนัเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนของบีทีเอสซี 
บีทีเอสจีจะจ าน าหุ้นเพิ่มเติมดงักลา่วให้แก่กองทุน ทัง้นี ้เพื่อให้หุ้นบี
ทีเอสซีทีบ่ีทีเอสจีถืออยูไ่ด้น ามาจ าน าและสง่มอบไว้ให้แก่กองทุน 

- บีทีเอสจีเป็นผู้ มีสิทธิออกเสียงและได้รับเงินปันผลที่ได้จากหุ้นนัน้ 
ก่อนทีก่องทุนจะบงัคบัจ าน าหุ้นและมีหนงัสือแจ้งไปยงับีทีเอสซีและ
บีทีเอสจีในกรณีผิดนัดผิดสญัญาภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ   

สิทธิหลักของ
กองทุน 

กองทุนอาจใช้สิทธิหกักลบลบหนีร้ะหว่างหนีท้ี่บีทีเอสจีมีต่อกองทุนตาม
สญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุและเอกสารธุรกรรมอื่นท่ีบี
ทีเอสจีเป็นคู่สัญญากับหนีท้ี่กองทุนเป็นหนีต้่อบีทีเอสจีก็ได้ โดยไม่
ค านงึถึงสถานท่ีช าระเงิน 

การบังคับจ าน า บีทีเอสจี และ กองทุนตกลงก าหนดเง่ือนไขในการขายทอดตลาดหุ้นนัน้ 
ให้บุคคลภายนอกที่ชนะการประมูลจะต้องเข้าท าสญัญาที่มีรูปแบบ และ
เนือ้หาเหมือนกบัสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ 

การโอนสิทธิ - บีทีเอสจีไม่อาจโอนสิทธิเรียกร้องของตน หรือโอนสิทธิและหน้าที่ใดๆ 
ตามสญัญาจ าน าหุ้นเว้นแตไ่ด้รับความยินยอมจากกองทุน  

- กองทุนสามารถโอนสิทธิเรียกร้อง หรือโอนสิทธิและ/หรือหน้าที่ใดๆ 
ของตนทัง้หมด (แตไ่มส่ามารถโอนเป็นบางสว่น) ตามสญัญาจ าน าหุ้น
ให้แก่บุคคลที่กองทุนโอนสิทธิให้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิได้ ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในสญัญาจ าน า
หุ้น 
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4.2.4 สัญญาจะซือ้จะขายหุ้น  

ข้อก าหนดและเง่ือนไขทีเ่ป็นสาระส าคญัของร่างสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น ได้แก ่

คู่สัญญา - บีทีเอสจี ในฐานะผู้ขาย 

- บีทีเอสซี ในฐานะบริษัท 

- กองทุน ในฐานะผู้ซือ้ และ 

- ผู้ดูแลผลประโยชน์ ในฐานะผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทุน 

สิทธิหน้าที่หลัก
ของบทีีเอสจ ี

- บีทีเอสจีตกลงขายหุ้ นที่ตนถืออยู่ในบีทีเอสซีให้แก่กองทุน และ
กองทุนตกลงซือ้หุ้นจากบีทีเอสจีเมื่อเกิดเหตุผิดนดัผิดสญัญาตาม
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิและกองทุนได้สง่หนงัสอืให้แก่บี
ทีเอสจีเพื่อใช้สทิธิในการซือ้หุ้นดงักลา่ว 

- บีทีเอสจีตกลงแต่งตัง้และมอบอ านาจโดยเพิกถอนมิได้ให้ ผู้ดูแลผล 
ประโยชน์ และ/หรือ ผู้ รับโอนสิทธิของผู้ดูแลผลประโยชน์ ท าการ
โอนหุ้นนัน้ให้แก่กองทุน 

- บีทีเอสจีตกลงว่ากองทุนอาจใช้สิทธิหกักลบลบหนีร้าคาซือ้หุ้ นกับ
ภาระผกูพนัซึ่งบีทีเอสจีมีอยู่ตามสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของ
ผู้ สนับสนุนได้ ทัง้นี ้บีทีเอสจีตกลงที่จะไม่เรียกร้องให้กองทุนต้อง
ช าระราคาซือ้หุ้นเป็นเงิน 

- บีทีเอสซีตกลงกระท าการทัง้หมดเพื่อให้มีการโอนหุ้นให้แก่กองทุน 
รวมถึงการจดัให้บีทีเอสซีบนัทกึการโอนหุ้นดงักลา่วไว้ในสมดุทะเบียน
ผู้ ถือหุ้น 

สิทธิและหน้าที่
หลักของกองทุน 

- กองทุนมีสิทธิซือ้หุ้นจากบีทีเอสจีเมื่อเกิดเหตุผิดนดัผิดสญัญาตาม
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  

- ราคาคา่ซือ้หุ้นดงักลา่วจะได้มีการก าหนดขึน้ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาจะซือ้จะขายหุ้น 

- กองทุนอาจใช้สิทธิหกักลบลบหนีร้ะหว่างหนีท้ี่บีทีเอสจีมีต่อกองทุน
ตามสัญญาสนับสนุนและค า้ประกันของผู้ สนับสนุนและเอกสาร
ธุรกรรมอื่นที่บีทีเอสจีเป็นคู่สญัญากับหนีท้ี่กองทุนเป็นหนีต้่อบีที
เอสจีก็ได้ โดยไมค่ านงึถึงสถานท่ีช าระเงิน ทัง้นี ้บีทีเอสจีตกลงที่จะไม่
เรียกร้องให้กองทุนต้องช าระราคาซือ้หุ้นเป็นเงิน 

การโอนสิทธิ - บีทีเอสจีไม่อาจโอนสิทธิเรียกร้องของตน หรือโอนสิทธิและหน้าที่ใดๆ 
ตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้นเว้นแตไ่ด้รับความยินยอมจากกองทุน 

- กองทุนสามารถโอนสิทธิเรียกร้อง หรือโอนสิทธิและ/หรือหน้าที่ใดๆ 
ของตนทัง้หมด (แต่ไม่สามารถโอนเป็นบางสว่น) ตามสญัญาจะซือ้จะ
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ขายหุ้นให้แก่บุคคลที่กองทุนโอนสิทธิให้ภายใต้สัญญาซือ้และโอน
สิทธิรายได้สุทธิได้ ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในสญัญา
จะซือ้จะขายหุ้น 

- ผู้ดูแลผลประโยชน์สามารถโอนสิทธิเรียกร้อง หรือโอนสิทธิและ/หรือ
หน้าที่ใดๆ ของตน ตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้นให้แก่บุคคลใดๆ ได้ 
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น 

 

4.2.5 การสลักหลังกรมธรรม์ประกันภยั 

ตามที่ได้ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ จะมีการระบช่ืุอของกองทุนเป็นผู้ เอา
ประกนัร่วมและผู้ รับประโยชน์ร่วมภายใต้กรมธรรม์ประกนัภยัที่เก่ียวข้องที่บีทีเอสซีมีอยู ่ 

ในการนี ้บีทีเอสซีจะสง่ค าบอกกลา่วไปยงับริษัทประกนัภยัที่เก่ียวข้องภายใน 30 วนันบัจากวันที่
ท าการซือ้ขายเสร็จสิน้  เพื่อให้มีการสลกัหลงักรมธรรม์ประกนัภยัที่เก่ียวข้อง เพื่อให้กองทุนเข้า
เป็นผู้ เอาประกนัร่วมและผู้ รับผลประโยชน์ร่วมในกรมธรรม์ประกนัภยัที่เก่ียวข้องที่บีทีเอสซีท าไว้ 

ค าบอกกลา่วนัน้จะสง่ให้บริษัทประกนัภยัส าหรับกรมธรรม์ประกนัภยัทกุฉบบัท่ีบีทีเอสซีท าไว้ 

4.2.6 หนังสือบอกกล่าวไปยงั กทม. 

บีทีเอสซีและบริษัทจัดการได้มีหนังสือบอกกล่าวไปยัง กทม. สองฉบับเมื่อวันที่ 7 ธันวาคม 
พ.ศ. 2555 กลา่วคือ 

1. ฉบบัท่ี 1 เพื่อแจ้งให้ กทม. ทราบเก่ียวกบัการท าธุรกรรมการโอนรายได้สุทธิให้แกก่องทุน 

2. ฉบับที่ 2 เพื่อแจ้งให้ กทม. ทราบว่ากองทุนเป็นตวัแทนของกลุ่มเจ้าหนีข้องบีทีเอสซี
เพื่อให้กองทุนสามารถใช้สิทธิในการจดัหาบคุคลใดๆ มารับโอนสิทธิและหน้าที่ของบีทีเอสซีตาม
สัญญาสัมปทานตามข้อก าหนดและเง่ือนไขของสัญญาสัมปทานได้ในกรณีที่กทม. มีเจตนาจะ
บอกเลิกสัญญาสัมปทาน กล่าวคือ ในกรณีที่บีทีเอสซีไม่ปฏิบัติตามภาระผูกพันตามสัญญา
สัมปทาน และท าให้ กทม. มีสิทธิบอกเลิกสัญญาสัมปทาน กองทุนจะมีสิทธิจดัหาผู้ด าเนินการ
รายใหม่ภายในก าหนดเวลาที่ กทม. ก าหนด ซึ่งไม่ว่าในกรณีใด ๆ จะต้องไม่น้อยกว่า 6 เดือนเพื่อ
เข้าด าเนินงานและบริหารจัดการระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักแทน ในกรณีนี ้
สิทธิและหน้าที่ของบีทีเอสซีตามสัญญาสัมปทานจะโอนไปยงัผู้ด าเนินการรายใหม่ที่แต่งตัง้โดย
กองทุน โดยกทม. จะไมม่ีสทิธิบอกเลกิสัญญาสัมปทานในกรณีดงักลา่ว  

ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 7 มกราคม พ.ศ. 2556 กทม. ได้มีหนงัสือไปยงับีทีเอสซีเพื่อรับทราบหนังสือบอก
กล่าวไปยงั กทม. ทัง้สองฉบบัข้างต้นแล้ว 

4.2.7 สัญญาโอนสิทธิในบัญชค่ีาใช้จ่าย O&M อย่างมีเงื่อนไข 

สญัญาโอนสิทธิในบัญชีค่าใช้จ่าย O&M ของบีทีเอสซี ที่เปิดและรักษากับธนาคารเพื่อเก็บ
ค่าใช้จ่าย O&M ประมาณการรายวัน ทีบ่ีทีเอสซีหกัออกจากรายได้ก่อนน าสง่รายได้สุทธิให้แก่
กองทุน โดยการโอนสิทธิในบญัชีดังกล่าวให้แก่กองทุนจะมีผลต่อเมื่อบีทีเอสซีผิดนดัภายใต้
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
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4.2.8 ค าตกลงยอมรับของบีเอสเอส  

บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จ ากัด หรือ บีเอสเอส ซึ่งเป็นผู้ ให้บริการตามสัญญา BSS 
ส าหรับการให้บริการบตัรสมาร์ทการ์ดที่เข้าท าไว้กบับีทีเอสซี จะต้องเข้าท าหนงัสือรับทราบถึงสิทธิ
ของกองทุนในรายได้ค่าโดยสารสุทธิ และยอมรับท่ีจะท าหน้าที่เป็นตวัแทนกองทุนในการจดัเก็บ
รายได้ค่าโดยสารสุทธิ รวมทัง้จะน าสง่รายได้ค่าโดยสารสุทธิที่ได้รับให้แก่กองทุนโดยผ่านบีที
เอสซี หรือในกรณีที่บีทีเอสซีไมส่ามารถสง่รายได้ค่าโดยสารสุทธิให้แก่กองทุนได้ตามปกติ (เช่น 
กรณีล้มละลาย) บีเอสเอสจะน าสง่รายได้ค่าโดยสารสุทธิให้แก่กองทุนโดยตรง โดยเป็นค าตกลง
ยอมรับในรูปแบบและเนือ้หาที่กองทุนพอใจ  
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5 การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องและหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูล 

5.1 การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง 

การท าธุรกรรมระหว่างบริษัทจัดการเพื่อกองทุน กับบุคคลที่ เกี่ยวข้อง จะต้องกระท าตามกฎหมาย
หลักทรัพย์ดงัตอ่ไปนี ้

5.1.1 บุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ในหวัข้อนี ้ค าวา่ “บคุคลท่ีเก่ียวข้อง” ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ซึง่
รวมถงึบคุคลดงัตอ่ไปนี ้

(ก) บริษัทจัดการ 

(ข) บคุคลที่ถือหุ้นของบริษัทจัดการเกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของ
บริษัทจัดการซึง่มิใช่หนว่ยงานของรัฐ 

(ค) บคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของบคุคลตาม (ข) เกินร้อยละ 30 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของบคุคลดงักลา่วซึง่มิใช่หนว่ยงานของรัฐ เว้นแตบ่คุคล
ตาม (ข) เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 

(ง) นิติบคุคลที่บริษัทจัดการถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของนิติบคุคลดงักลา่วเกินกว่าร้อยละ 10 
ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(จ) นิติบคุคลที่มีบคุคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นเกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้ว
ทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของนิติบคุคลดงักลา่ว เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทจัดการเกินร้อยละ 
50 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทจัดการด้วย 

(ฉ) ผู้บริหารของบริษัทจัดการ 

(ช) ผู้จัดการกองทุน 

(ซ) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (ฉ) หรือ (ช) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนรวมกันเกินร้อยละ  30 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของนิติบคุคลนัน้ 

(ฌ) ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกองทุน 

(ญ) บคุคลที่เป็นท่ีปรึกษาของบริษัทจัดการ 

(ฎ) ที่ปรึกษาที่ให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานหรือ
การบริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ฏ) กองทนุอื่น(กองทนุรวมหรือกองทนุสว่นบคุคล) ท่ีบริษัทจัดการเป็นผู้ รับผิดชอบด าเนินการ 

(ฐ) ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(ฑ) ผู้บริหารทรัพย์สนิ 

(ฒ) บคุคลที่ถือหุ้นของบคุคลตาม (ญ) (ฎ) หรือ (ฐ) เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของบคุคลตาม (ญ) หรือ (ฐ) แล้วแต่กรณี ซึง่มิใช่หนว่ยงานของรัฐ 
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(ณ) บุคคลที่ถือหุ้ นหรือเป็นหุ้ นส่วนของบุคคลตาม (ฒ) เกินร้อยละ 30 ของจ านวนหุ้ นที่
จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่นของบคุคลดงักลา่วซึง่มิใช่หน่วยงานของรัฐ เว้น
แตบ่คุคลตาม (ฒ) เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ในตา่งประเทศ 

(ด) นิติบคุคลที่บคุคลตาม (ญ) (ฎ) หรือ (ฐ) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นสว่นของนิติบคุคลดงักลา่วเกิน
กวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นสว่น 

(ต) บุคคลที่มีอ านาจควบคุมบุคคลตาม (ก) ถึง (ด) หรือบุคคลตาม (ก) ถึง (ด) ที่มีอ านาจ
ควบคมุบคุคลอื่นตามที่ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก าหนด 

(ถ) บคุคลที่เก่ียวโยงกันของกองทุน โดยให้มีความหมายตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนที่ออกตามความในมาตรา 89/1 ของ พรบ.หลักทรัพย์ ในส่วนที่เก่ียวกับบท
นิยามค าวา่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัโดยอนโุลม 

เพื่อประโยชน์ของข้อนี ้ค าว่า “หน่วยงานของรัฐ” หมายถึง ราชการสว่นกลาง ราชการสว่นภมูิภาค 
ราชการสว่นท้องถ่ิน กองทนุเพื่อการฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน ส านกังานทรัพย์สินสว่น
พระมหากษัตริย์ และหนว่ยงานอื่นตามที่ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก าหนด 

ทัง้นี  ้ให้ “บุคคลที่ เ ก่ียวข้อง” รวมถึงบุคคลที่ กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต.  หรือ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุจะประกาศแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

5.1.2 ข้อก าหนดทั่วไป 

เ ง่ือนไขและข้อก าหนดทั่วไปในการเ ข้าท าธุรกรรมกับ บุคคลที่ เกี่ ยวข้องที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดมีดงัตอ่ไปนี ้

(1) ในการท าธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
บริษัทจัดการจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามประกาศที่ก าหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการกระท าที่
อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการจดัการกองทนุรวม 

 (2) ธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วต้อง
เป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาที่เป็นธรรม 

(3) บคุคลที่มีสว่นได้เสียกบัการท าธุรกรรมจะต้องไม่มีสว่นร่วมในการตดัสินใจเข้าท าธุรกรรม
กบับุคคลที่เกี่ยวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(4) การคิดคา่ใช้จา่ยที่เกิดขึน้จากการเข้าท าธรุกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานจากกองทุนต้องอยูใ่นอตัราที่เป็นธรรมและเหมาะสม 

5.1.3 การด าเนินการที่ต้องได้รับมตขิองผู้ถอืหน่วยลงทุน 

การท าธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้องในกรณีดังต่อไปนี ้นอกจากจะต้องเป็นไปตามเง่ือนไขและ
ข้อก าหนดข้างต้นแล้ว บริษัทจัดการจะกระท าได้ตอ่เมื่อได้รับมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(1) การเข้าท าธุรกรรมกบับุคคลที่ เกี่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท 
หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า
ธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องดงักลา่ว แล้วแต่จ านวนใดจะสงูกว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้อง
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ปฏิบตัิตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกบัสว่นราชการหรือองค์การของรัฐบาลตามกฎหมาย
ว่าด้วยการจดัตัง้องค์การของรัฐบาล และกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จัดตัง้กิจการนัน้ 
(รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบคุคลด้วย) ซึ่งได้ระบไุว้
เป็นการเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุน 

(2) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องอนัเป็นสญัญาที่มอบหมายให้
บุคคลที่เกี่ยวข้องเข้ามาด าเนินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของสญัญาไม่น้อย
กว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ 
เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องดงักลา่ว แล้วแตจ่ านวน
ใดจะสงูกวา่หรือ 

(3) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัด
ความวรรค (จ) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ท าธุรกรรมตามข้อ (1) 
หรือข้อ (2) ข้างต้น กบับุคคลที่เกี่ยวข้อง  

5.1.4 นโยบายเกี่ยวกับการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

การลงทุนของกองทุนประกอบด้วยการได้มาซึ่งทรัพย์สินที่ กองทุนลงทุนครั้งแรกซึ่งเป็น
กรรมสิทธ์ิของบีทีเอสซีก่อนวันเข้าลงทุน ทัง้นี ้บีทีเอสซียงัคงเป็นผู้ด าเนินงานระบบรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักตามสัญญาสัมปทานตอ่ไป 

เมื่อการจองซือ้หนว่ยลงทนุและการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนกบัส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
เสร็จสิน้ บีทีเอสจีในฐานะกลุ่มบุคคลเดียวกันกับบีทีเอสซีซึ่งเป็นผู้ที่จะจ าหน่าย จ่าย โอน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้แก่กองทุน จะเข้ามาเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน 
ในจ านวนมากกว่าร้อยละ 10 แต่ไม่เกินหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมด  ซึ่งในกรณี
ดงักลา่ว จะท าให้บีทีเอสจีเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุน  

การท าธุรกรรมเก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานระหว่างกองทุนและบีทีเอสจีหรือ
บุคคลที่ เกี่ยวข้องของบีทีเอสจี หรือระหว่างกองทุนและบุคคลที่ เกี่ยวข้องอื่น จะต้องกระท า
ภายใต้เง่ือนไขที่เป็นธรรมและเหมาะสม และเป็นไปตามเง่ือนไขและข้อก าหนดตามประกาศ ทน. 
1/2554 และประกาศอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือ คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ประกาศก าหนดบคุคลที่มีลกัษณะเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องเพิ่มเติมในอนาคต ซึ่งอาจรวมถึงบีทีเอส
ซี การเข้าท าธุรกรรมระหวา่งกองทุนกบับุคคลที่เกี่ยวข้อง ซึง่อาจรวมถึงบีทีเอสซี บริษัทจัดการ
จะถือปฏิบตัิให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การเข้าท าธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจัดการกองทุน ประกาศ และ/หรือ กฎหมายที่เก่ียวข้อง  

การท่ีกองทุนได้รับรายได้สุทธิจากบีทีเอสซี ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบีทีเอสจี นบัจากวันที่ท าการ
ซือ้ขายเสร็จสิน้จนถึงวันสิน้สุดอายุสัญญาสัมปทาน จะถือเป็นการท าธุรกรรมกับบุคคลที่
เกี่ยวข้อง บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นวา่การท าธุรกรรมดงักลา่วเป็นไปตาม
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิซึ่งก าหนดให้บีทีเอสซีด าเนินการจัดเก็บรายได้และหัก
ค่าใช้จ่าย O&M ก่อนน าสง่รายได้สุทธิให้แก่กองทุนและเป็นสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนครัง้แรก โดยบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นวา่ธุรกรรมดงักลา่ว
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เป็นข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัท่ีวญิญชูนจะพงึกระท ากบัคูส่ญัญาทัว่ไปในสถานการณ์
เดียวกนั ด้วยอ านาจตอ่รองทางการค้าที่ปราศจากอิทธิพลของบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

นอกจากนี ้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิยงัได้ก าหนดให้กองทุนอาจต้องจ่ายค่าตอบแทน
พิเศษให้แก่บีทีเอสซี ซึ่งจะถือว่าเป็นการท าธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้องเช่นเดียวกัน ทัง้นี ้
บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นว่า การจ่ายค่าตอบแทน (รวมถึงค่าตอบแทน
พิเศษ เพื่อสร้างแรงจงูใจในการท างาน) ให้แก่ผู้ให้บริการใด ๆ เป็นเง่ือนไขทางการค้าที่พบเห็นได้ใน
ธุรกรรมอื่นทัว่ไป  การจ่ายค่าตอบแทนพิเศษให้กบับีทีเอสซีจึงเป็นการสร้างแรงจูงใจให้กับบีที
เอสซี ในการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักให้มีประสทิธิภาพมากขึน้
และการควบคุมค่าใช้จ่าย O&M  ดงันัน้ การตกลงจ่ายค่าตอบแทนพิเศษจึงเป็นการกระท าที่
สอดคล้องกับเง่ือนไขทางการค้าของธุรกรรมอื่นทัว่ไป  ทัง้นี ้หากการด าเนินงานและการควบคุม
ค่าใช้จ่าย O&M สามารถท าได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ ผลประโยชน์ส่วนใหญ่จะเป็นของ
กองทุน และเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

นอกจากนี ้กองทุนจะท าการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้องต่อตลาด
หลักทรัพย์ รวมทัง้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีของ
กองทุน และในรายงานประจ าปีของกองทุนด้วย 

5.2 ข้อก าหนดการเปิดเผยข้อมูลและการรายงาน 

บริษัทจัดการจะต้องจดัเตรียมและเปิดเผยการค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน รวมทัง้งบการเงิน 
(ทัง้รายไตรมาสและรายปี) รายงานประจ าปี เหตกุารณ์ส าคญัที่อาจมีผลกระทบตอ่มลูคา่ทรัพย์สนิ ฐานะทาง
การเงิน หรือผลประกอบการของกองทุน และเหตกุารณ์อื่นใดตามที่ กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
หรือตลาดหลักทรัพย์ (แล้วแตก่รณี) ก าหนด  

5.2.1 การเปิดเผยข้อมูลต่อ กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตลาดหลักทรัพย์ และผู้ถอื
หน่วยลงทุน 

เหตกุารณ์ส าคญัที่ต้องมีการเปิดเผยข้อมลู เช่น 

(1) ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะยกเลิกการจดัตัง้กองทุนที่อยู่ระหว่างการเสนอขาย
ครัง้แรก ให้บริษัทจัดการรายงานให้ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบถึงการยตุิ
การขายหน่วยลงทนุภายใน 7 วนันบัแต่วนัที่ยุติการขายหน่วยลงทุนนัน้ กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 14.1 เร่ือง “การยกเลิกการจดัตัง้กองทนุโดยสมคัรใจ” 

(2) ให้บริษัทจัดการรายงานตอ่ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 5 วันท าการนบัแต่
วนัที่บริษัทจัดการรู้หรือควรรู้ถึงกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจัดการว่ามีการถือ
หนว่ยลงทนุเกินกวา่อตัราที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ”  

(3) เมื่อสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทุน หากปรากฏกรณีอนัท าให้การอนมุตัิจดัตัง้กองทุน
ของ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. สิน้สดุลงและไม่สามารถจดัตัง้กองทุนได้ บริษัท
จัดการจะต้องแจ้งตอ่ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้ทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนั
สิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหนว่ยลงทนุ 
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(4) เมื่อเกิดกรณีที่อาจท าให้ต้องเลิกกองทุน ให้บริษัทจัดการรายงานต่อ ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และผู้ดูแลผลประโยชน์โดยไม่ชักช้า และในกรณีที่กองทุนมี
หน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ให้บริษัทจัดการรายงานต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ด้วย 

(5) ให้บริษัทจัดการรายงานพร้อมด้วยเหตผุลต่อ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และใน
กรณีที่กองทุนมีหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ต่อตลาด
หลักทรัพย์ด้วยโดยไม่ชักช้า เมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อนัอาจมี
ผลกระทบตอ่มลูคา่ทรัพย์สินของกองทุนทีก่องทุนลงทนุหรือมีไว้อยา่งมีนยัส าคญั 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัหน้าที่ของบริษัทจัดการในการเปิดเผยข้อมลูในหวัข้อ 10.1.2 
“หนา้ทีแ่ละความรบัผิดชอบของบริษัทจดัการ” 

5.2.2 การเปิดเผยข้อมูลตามข้อก าหนดส าหรับหลักทรัพย์จดทะเบยีน 

เมื่อหน่วยลงทุนได้รับอนุมตัิให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ บริษัทจัดการ
จะต้องรายงานข้อมูลต่อตลาดหลักทรัพย์ ในเร่ืองต่าง ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในประกาศตลาด
หลักทรัพย์ ที่เก่ียวข้องตามที่แก้ไขเพิ่มเติม โดย ณ ปัจจบุนั เร่ืองที่ต้องมีการเปิดเผยข้อมลู เช่น 

(1) วนัก าหนดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและวาระการประชุม หรือในกรณีขอความเห็นชอบ
จากผู้ถือหน่วยลงทุนโดยมีหนงัสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ ให้แจ้งก าหนดวัน
สดุท้ายของการรับหนงัสอืแจ้งมติด้วย 

(2) บริษัทจัดการมีมติก าหนดวนัปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุน หรือวนัก าหนด
รายช่ือผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อการประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน หรือวนัให้สิทธิใด ๆ แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุน 

(3) กองทุนจ่ายหรือไมจ่่ายเงินปันผล 

(4) กองทุนมีมติให้เพิ่มเงินทนุจดทะเบียน จดัสรรหนว่ยลงทนุ หรือลดเงินทนุจดทะเบียน 

(5) การด าเนินการขอมติ ผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนใน
สาระส าคญั 

(6) การท าธุรกรรมจดัหาเงินทนุหรือก่อภาระผกูพนัแก่ทรัพย์สินของกองทุนอยา่งมีนยัส าคญั 

(7) การเกิดเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้อย่างมีนัยส าคัญ ในกรณีดังกล่าว 
บริษัทจัดการต้องรายงานเร่ืองดงักลา่วพร้อมเหตผุล 

(8) การเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ต่อกิจการโครงสร้างพืน้ฐานมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือการตัดสินใจลงทุนหรือต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาของหน่วย
ลงทุน 

(9) การประกาศเลกิกองทุน 

(10) การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าร้อยละ 10 
ของหน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด 
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(11) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องได้มาหรือเสียไปซึ่งสญัญาทางการค้าที่ส าคัญที่
เก่ียวข้องกบักองทุน 

(12) การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สินกจิการโครงสร้างพืน้ฐานตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนด
ตามประกาศ กลต. 

(13) มีการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศ กลต. 

(14) การผิดนัดช าระหนีห้รือไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันตามนิติกรรมเก่ียวกับการรับ
ความช่วยเหลือทางการเงินของกองทุน ซึ่งมีมลูค่าตัง้แต่ร้อยละ 5 ของสินทรัพย์รวมของ
กองทุนที่ปรากฏในงบการเงินหรืองบการเงินรวมลา่สดุ พร้อมทัง้แนวทางในการแก้ไขเหตุ
ดงักลา่ว 

(15) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องมีการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ส าคัญ การพัฒนาที่
ส าคัญเก่ียวกับทรัพยากร เทคโนโลยี ผลิตภัณฑ์ และตลาด หรือการค้นพบที่ส าคัญ
เก่ียวกบัทรัพยากรธรรมชาติ 

(16) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องมีข้อพิพาทที่ส าคัญที่มีผลกระทบเก่ียวกับการ
ด าเนินงานของกองทุน เช่น ข้อพิพาทเก่ียวกบัแรงงาน ผู้ รับเหมาช่วง หรือผู้ขายสินค้าให้
กองทุน 

(17) กองทุนมีข้อพิพาททางกฎหมายที่ส าคญั 

(18) กองทุนมีการเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชีที่ส าคญั 

(19) กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้องเลกิกิจการและมีการช าระบญัชี 

(20) การประเมินราคาทรัพย์สินที่ส าคัญของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เ ก่ียวข้องโดย 
ผู้ประเมินราคาอิสระเพื่อเปิดเผยตอ่ผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือผู้ลงทนุทัว่ไป  

(21) กรณีใด ๆ ท่ีมีหรือจะมีผลกระทบตอ่สทิธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนหรือการตดัสินใจ
ลงทนุ หรือตอ่การเปลีย่นแปลงของราคาหน่วยลงทุน 

(22) การเปลีย่นแปลงผู้จัดการกองทุน ผู้สอบบญัชี หรือผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(23) มลูคา่ทรัพย์สนิ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิมูลค่าของหน่วยลงทุน งบการเงิน และงบการเงิน
รวมของกองทุน รายงานประจ าปีของกองทุน ซึ่งได้มีการจัดเตรียมตามหลกัเกณฑ์ที่ 
กลต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจัดการต้องด าเนินการเปิดเผยข้อมูลดงักลา่วภายใน
ก าหนดเวลาที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 5.2.3 “งบการเงิน” หรือ 5.2.4 “รายงานประจ าปี”หรือ 
5.2.5 “การรายงานมูลค่าทรพัย์สินสทุธิ” ตามแตก่รณี 

(24) รายงานสรุปผลการด าเนินงานของกองทุนตามแบบทีต่ลาดหลักทรัพย์ ก าหนด 

(25) ข้อมูลอื่นใดตามที่ กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต.  หรือตลาดหลักทรัพย์ 
ก าหนด 
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5.2.3 งบการเงนิ 

บริษัทจัดการต้องยื่นงบการเงินดังต่อไปนีต้่อ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และในกรณีที่
กองทุนมีหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ตอ่ตลาดหลักทรัพย์ด้วย 

(ก) งบการเงินรายไตรมาสที่ผู้สอบบญัชีได้สอบทานแล้ว ทัง้นีภ้ายใน 45 วนันบัแต่วนัสดุท้าย
ของแตล่ะไตรมาส และ  

(ข) งบการเงินประจ างวดการบัญชีที่ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบและแสดงความเห็นแล้ว ทัง้นี ้
ภายใน 3 เดือนนบัแตว่นัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทุน 

ในกรณีที่บริษัทจัดการได้น าส่งงบการเงินประจ างวดการบัญชีของกองทุนตามข้อ (ข) ให้แก่ 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 60 วนันบัแต่วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีของกองทุน ให้
ถือว่าบริษัทจัดการได้ส่งงบการเงินรายไตรมาสที่สี่ตามข้อ (ก) ต่อ ส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. แล้ว 

งบการเงินจะต้องจดัท าตามมาตรฐานการบญัชีที่สภาวิชาชีพบญัชีก าหนดส าหรับการท าธุรกรรมใน
แต่ละลกัษณะ ทัง้นี ้ในกรณีที่มาตรฐานการบญัชีให้ทางเลือกในการบนัทึกบญัชีด้วยวิธีการมลูค่า
ยตุิธรรมหรือวิธีการต้นทนุบริษัทจัดการต้องบนัทกึบญัชีด้วยวิธีการมลูคา่ยตุิธรรมเทา่นัน้ 

5.2.4 รายงานประจ าปี 

ให้บริษัทจัดการจดัท าและส่งรายงานประจ าปีของกองทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนและส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และในกรณีที่กองทุนมีหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ให้ตลาดหลักทรัพย์ด้วย ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบระยะเวลาบัญชีของ
กองทุน 

หากระหวา่งรอบระยะเวลาบญัชีของกองทุนมีการลดเงินทนุจดทะเบียน บริษัทจัดการต้องจดัให้มี
ข้อมลูเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียนทกุครัง้ของกองทุนไว้ในรายงานประจ าปีของกองทุนที่จะ
จดัสง่ให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และ ตลาดหลักทรัพย์  

5.2.5 การรายงานมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

บริษัทจัดการจะต้องเปิดเผยมลูค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 
เป็นรายไตรมาสภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 
6.2.1 “มูลค่าทรพัย์สิน มูลค่าทรพัย์สินสทุธิ และมูลค่าของหน่วยลงทนุ” 

5.2.6 การปฏิบัตติามกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง 

บริษัทจัดการจะด าเนินการตา่งๆ ตามกฎ ระเบียบ และวิธีการที่ก าหนดไว้ข้างต้น เว้นแต่ในกรณีที่ 
กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องได้ท าการแก้ไข เพิ่มเติม ประกาศ
ก าหนด ออกค าสัง่ หรืออนญุาตเป็นประการอื่น ในกรณีดงักลา่วบริษัทจัดการจะปฏิบตัิไปตามการ
แก้ไข เพิ่มเติม การประกาศก าหนด ค าสัง่ หรือค าอนญุาตนัน้โดยถือว่าได้รับอนมุตัิจาก ผู้ถือหน่วย
ลงทุนแล้ว 
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6 มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

6.1 ข้อก าหนดทางกฎหมาย 

การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

(1) เป็นการจดัท ารายงานการประเมินคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอยา่งเต็มรูปแบบที่มีการ
ตรวจสอบเอกสารสิทธิและเป็นไปเพื่อวัตถุประสงค์สาธารณะในการเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ ลงทุน  
(“รายงานประเมินค่า”) 

(2) การประเมินคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานต้องผา่นการประเมินค่าโดยผู้ประเมินค่าอย่าง
น้อยหนึง่ราย ในกรณีที่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทุนจะเข้าลงทนุมีมลูคา่ตัง้แต่ 50 
ล้านบาทขึน้ไป 

(3) กรณีการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นการท าธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้อง 
(ตามที่ได้นิยามไว้ในข้อ 5.1.1) ต้องผา่นการประเมินคา่โดยผู้ประเมินคา่อยา่งน้อยสองราย 

(4) กรณีทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นหุ้นหรือตราสารแหง่หนี ้(ตามข้อ (จ) ของนิยามค าว่า 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน”) ผู้ประเมินค่าต้องเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่เป็นอิสระ ซึ่ง
จะต้องท าการประเมินค่าหุ้ นหรือตราสารแห่งหนีด้ังกล่าว เพิ่มเติมไปจากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานและการด าเนินงานทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(5) ผู้ประเมินค่าต้องเป็นนิติบุคคลที่มีประสบการณ์หรือความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินค่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  

(6) ผู้ประเมินค่าต้องพิจารณาผลประโยชน์หรือการใช้ประโยชน์ของทรัพย์สินอย่างเต็มรูปแบบ โดย
พิจารณาถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขของสญัญาที่เก่ียวข้อง (ไม่ว่าจะเป็นฉบบัร่างที่ใกล้เสร็จสมบรูณ์
หรือฉบบัลงนามที่ได้เปิดเผยไว้ในโครงการจัดการกองทุน) 

(7) การประเมินค่าต้องด าเนินการลว่งหน้าก่อนการได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็น
เวลาไมเ่กินหนึง่ปี 

(8) การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  จะกระท าโดยผู้ประเมินค่ารายเดียวกัน
ติดตอ่กนัเกินสองครัง้มิได้ 

(9) การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนจะกระท าทกุสามปีนบัแต่วนัที่มี
การประเมินค่าครัง้ล่าสดุ หรือเมื่อปรากฏแก่บริษัทจัดการ หรือผู้ดูแลผลประโยชน์หรือผู้สอบ
บัญชีของกองทุนเห็นว่ามีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอยา่งมีนยัส าคญั  

6.2 การค านวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายหน่วยลงทุน 

6.2.1 มูลค่าทรัพย์สนิ มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

(1) การค านวณมลูคา่ทรัพย์สนิ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

ในการค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิบริษัทจัดการจะใช้ราคาที่ได้จากรายงานการประเมินค่าหรือ
รายงานการสอบทานการประเมินค่าครัง้ลา่สดุส าหรับการลงทุนในทรัพย์สินหลัก สว่นในกรณี
การลงทุนในทรัพย์สินรอง บริษัทจัดการจะใช้ราคาอื่นท่ีก าหนดโดยสมาคมบริษัทจดัการกองทนุ 
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(Association of Investment Management Companies - AIMC)  ทัง้นี ้การค านวณมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิในสว่นของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรกบริษัทจัดการจะใช้ราคาทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนเข้าลงทุน (กล่าวคือ ราคาซือ้ขายของทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว) 

การใช้ตวัเลขทศนิยมของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิหรือมูลค่าของหน่วยลงทุน ให้บริษัทจัดการ
ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยมสองต าแหน่ง โดยใช้
วิธีการปัดเศษทศนิยมตามหลกัสากล 

(ข) ค านวณมูลค่าของหน่วยลงทุนเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยมห้าต าแหนง่ โดยใช้วิธีการปัดเศษ
ทศนิยมตามหลกัสากล และประกาศมูลค่าของหน่วยลงทุนเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยมสี่ต าแหน่ง 
โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ห้าทิง้ ในกรณีที่มีผลประโยชน์เกิดขึน้จากการค านวณตามวรรคหนึ่ง  ให้
บริษัทจัดการน าผลประโยชน์นัน้รวมเข้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุน 

ส าหรับวิธีการค านวณ ก าหนดเวลาในการค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มลูค่า
ของหน่วยลงทุน  บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นไปตามที่ระบไุว้ข้างต้น เว้นแต่กรณีที่ กลต. 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ/หรือหน่วยงานอื่นใดที่มี
อ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ
ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบ
จากผู้ถอืหน่วยลงทุนแล้ว  

ทัง้นี ้การค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุนที่บริษัท
จัดการประกาศเป็นการค านวณโดยใช้รายงานการประเมินค่าหรือรายงานการสอบทานการ
ประเมินคา่ครัง้ลา่สดุเป็นฐานในการก าหนดมลูคา่ทรัพย์สินหลกัของกองทุน ซึ่งมลูค่าดงักลา่วอาจ
ไมใ่ช่มลูคา่ที่จะซือ้ขายได้จริงของทรัพย์สนิหลกัดงักลา่ว 

(2) การเปิดเผยมลูคา่ทรัพย์สนิ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะค านวณและเปิดเผยมลูคา่ทรัพย์สนิ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วย
ลงทุน เป็นรายไตรมาสภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส ทัง้นี ้มลูค่าที่ค านวณได้ดงักลา่วต้องมี
ผู้ดูแลผลประโยชน์เป็นผู้ รับรองวา่การค านวณดงักลา่วได้กระท าตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมลูข้างต้นในหนงัสอืพิมพ์รายวนัอยา่งน้อยหนึ่งฉบบัและปิดประกาศไว้
ในที่เปิดเผย ณ ที่ท าการทกุแห่งของบริษัทจดัการและส านกังานใหญ่ของผู้ดแูลผลประโยชน์ โดย
ต้องมีการเปิดเผยช่ือ ประเภท และที่ตัง้ทรัพย์สนิของกองทนุ 

6.2.2 รอบระยะเวลาบัญชีประจ าปีของกองทุน 

วนัท่ีสิน้สดุรอบปีบญัชี คือ วนัท่ี 31 มีนาคม 

รอบปีบญัชีครัง้แรกได้แก่ระยะเวลานบัตัง้แต่วันจดทะเบียนกองทุน และสิน้สดุในวนัท่ี 31 มีนาคม 
พ.ศ. 2557 
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7 การออกหนว่ยลงทุน การเพิ่มและลดเงนิทุนจดทะเบียน และข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุน
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

7.1 การออกหน่วยลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหน่วยลงทนุ ในกรณีที่มีความจ าเป็น ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจ
ร้องขอให้นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทนุให้ได้โดยยื่นค าขอออกใบหน่วยลงทุน
ตามแบบทีน่ายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการซึ่งนาย
ทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอดงักล่าว นายทะเบียนและ/
หรือ บริษัทจัดการต้องจดัการให้มีการออกใบหน่วยลงทนุที่เป็นปัจจุบนั และมีข้อมลูที่จ าเป็นและเพียงพอ
เพื่อให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนใช้เป็นหลกัฐานแสดงสทิธิของผู้ถอืหน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงตอ่บริษัทจัดการและ
บคุคลอื่นได้ 

บริษัทจัดการจะด าเนินการให้นายทะเบียนบนัทกึรายช่ือผู้จองซือ้แตล่ะรายที่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทุน
เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ตามข้อมลูที่ผู้จองซือ้ระบไุว้ในใบค าขอเปิดบัญชีและ
จองซือ้หน่วยลงทุนเมื่อผู้จองซือ้ได้ช าระเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนเต็มจ านวนแล้ว 

นายทะเบียนจะด าเนินการฝากหน่วยลงทุนไว้ในบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ของผู้จองซือ้ (ซึง่ได้เปิดไว้ก่อนแล้ว
กบันายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์) หรือบญัชีทรัพย์สินของผู้จองซือ้ (ซึ่งได้เปิดไว้ก่อนแล้วกบัผู้ รับฝากทรัพย์สิน 
(custodian)) หรือฝากไว้กบันายทะเบียน (โดยฝากไว้กบัศูนย์รับฝากหลักทรัพย์) ตามที่ระบไุว้ในใบค าขอ
เปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน  

7.2 การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

7.2.1 หลกัเกณฑ์และวิธีการ 

การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนบริษัทจัดการจะกระท าได้ตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้ซึง่ต้อง
ได้รับอนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. เว้นแต่เป็นการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของ
กองทุนโดยการเสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ทัง้หมดต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนตามสดัสว่นการถือ
หน่วยลงทุน และได้รับช าระราคาค่าหน่วยลงทุนจาก ผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งกรณีนีไ้ม่ต้องได้รับ
อนมุตัิจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(1) ได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว (กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 7.2.2 
“มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” ท้ายนี)้ 

(2) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนไม่ขดัหรือแย้งกับโครงการจัดการกองทุน หรือ
กฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสัง่ที่ออก
โดยอาศยัอ านาจแหง่กฎหมายดงักลา่วด้วย และ 

(3) ได้รับอนมุตัิจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. เว้นแตเ่ป็นกรณียกเว้น (กรุณาพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 7.2.3 “ความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ กลต.” 
ท้ายนี)้ 

7.2.2 มติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติให้เสนอขายหน่วยลงทนุที่ออกใหม่ทัง้หมดต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุน
ตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการมิได้เร่ิมเสนอขายหน่วยลงทนุดงักลา่วภายใน
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หนึ่งปีนับแต่วันที่ได้รับมติของ ผู้ถือหน่วยลงทุนบริษัทจัดการต้องด าเนินการขอมติของ ผู้ถือ
หน่วยลงทุนอีกครัง้หนึง่ 

ในกรณีที่ผู้ถอืหน่วยลงทุนมีมติให้เพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุโดยเสนอขายหนว่ยลงทนุเป็น
การเฉพาะเจาะจงให้แก่ ผู้ถือหน่วยลงทุนบางราย ต้องไม่ปรากฏว่ามี ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือ
หน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่าร้อยละสิบของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดคดัค้าน
การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 

วิธีการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนจะต้องกระท าตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และไม่ขัดหรือแย้งกับ
กฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี ้ตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 9 “การขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

บริษัทจัดการต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลดังต่อไปนีใ้นหนังสือนัดประชุมหรือหนังสือแจ้ง 
ผู้ถอืหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ (ตามแตก่รณี)  

(1) ในกรณีปกติ (นอกเหนือจากการลงทนุหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินของกองทุนตามที่
ก าหนดไว้ในข้อ (2) ข้างท้ายนี)้ 

(ก) วตัถปุระสงค์ในการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

(ข) จ านวนหน่วยลงทุนเพิ่มทุน ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการจัดสรร
หน่วยลงทุน 

(ค) ในกรณีที่ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทนุต ่ากว่าราคาที่เสนอขายต่อผู้ถือ
หน่วยลงทุน หรือต ่ากว่าราคาตลาด (ถ้ามี) บริษัทจัดการจะแสดงเหตผุลที่จะ
เสนอขายหน่วยลงทุนตอ่ผู้ลงทนุในราคาดงักลา่ว และ 

(ง) ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน และ
ข้อมูลเก่ียวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุน (price dilution) 
ผลกระทบตอ่สว่นแบง่ก าไรหรือสทิธิออกเสยีงของผู้ถอืหน่วยลงทุนเดิม (control 
dilution) และข้อมลูอื่นใดที่อาจมีผลกระทบตอ่การตดัสนิใจลงทนุของผู้ถอืหน่วย
ลงทุน 

(2) ในกรณีเป็นการเพิ่มทนุตามหวัข้อ 2.2.2 “การลงทนุในทรัพย์สินหลกั – ทรัพย์สินที่กองทนุ
ลงทนุเพ่ิมเติม” นอกเหนือจากข้อมลูตามที่ก าหนดไว้ในข้อ (1) ข้างต้นแล้ว บริษัทจัดการ
ต้องจดัให้มีการเปิดเผยข้อมลูดงัต่อไปนีใ้นหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือแจ้ง ผู้ถือหน่วย
ลงทุนเพื่อขอมติ (ตามแตก่รณี) เพิ่มเติม 

(ก) ลกัษณะของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เก่ียวข้อง  

(ข) หลกัเกณฑ์การก าหนดราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว 

(ค) สรุปรายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว และ
สมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินคา่ 

(ง) ความเห็นของบริษัทจัดการเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐานในการ
ประเมินคา่ตาม (ค) 
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(จ) สรุปสาระส าคญัของข้อตกลงเก่ียวกบัการจดัหาประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่ว และร่างสญัญาอื่นท่ีเก่ียวข้อง 

(ฉ) การกู้ ยืมเงินและผลกระทบต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี) เช่น แหล่งที่มาและ
จ านวนเงินที่จะกู้ ยืม ทรัพย์สินที่จะน าไปเป็นหลกัประกัน และล าดับสิทธิของ
เจ้าหนีเ้งินกู้ยืมเปรียบเทียบกบัผู้ถอืหน่วยลงทุน เป็นต้น 

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทจัดการพิจารณาแล้วมีความเช่ือโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่า การ
เปิดเผยข้อมูลบางรายการตามที่กล่าวข้างต้นก่อนการเข้าท ารายการที่ ได้รับมติจากผู้ถือหน่วย
ลงทุน จะสง่ผลกระทบตอ่ประโยชน์ของกองทุนและผู้ถอืหน่วยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการอาจ
ไมร่ะบขุ้อมลูนัน้ โดยจะแสดงเหตผุลในการไมร่ะบขุ้อมลูดงักลา่วไว้ในหนงัสอืนดัประชุมหรือหนงัสือ
แจ้งผู้ถอืหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ แล้วแตก่รณี ทัง้นี ้เมื่อความจ าเป็นในการไมเ่ปิดเผยข้อมลูนัน้หมด
ไป บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมลูดงักลา่วตอ่ผู้ถอืหน่วยลงทุนโดยไมช่กัช้า 

7.2.3 ความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

ในการยื่นค าขออนุมัติเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
บริษัทจัดการจะต้องแสดงได้ว่ากองทุนมีลกัษณะตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ซึ่ง
เป็นข้อก าหนดเดียวกนักบัที่ต้องปฏิบตัิตามเมื่อมีการจดัตัง้กองทุน นอกจากนี ้การเพิ่มเงินทนุจด
ทะเบียนของกองทุนจะต้องไม่ขัดหรือแย้งกับโครงการจัดการกองทุน กฎหมายหลักทรัพย์ 
ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแหง่กฎหมายดงักลา่วด้วย 

ให้การอนมุตัิของส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนเป็นอนั
สิน้สดุลงเมื่อเกิดกรณีตอ่ไปนี ้

(1) บริษัทจัดการมิได้เร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุนเพื่อการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน
ภายใน 1 ปีนบัแตว่นัท่ีได้รับอนมุตัิจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(2) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้ เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ ยืมเงินจากบุคคลอื่น (ถ้ามี) มี
มลูค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้รับมติของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน ในกรณีเช่นนี ้บริษัทจัดการจะคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและ
ผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนนัน้ตาม
สดัสว่นของเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุน และแจ้งให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบ
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดงักลา่ว ทัง้นี ้หากบริษัท
จัดการไมส่ามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานัน้ได้เพราะพฤติการณ์อนั
ใดอนัหนึ่งที่บริษัทจัดการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจัดการช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 
7.5 ต่อปีนับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวันที่บริษัทจัดการคืนเงินค่าจองซือ้
ครบถ้วน 

เมื่อการเสนอขายหน่วยลงทุนเสร็จสิน้ บริษัทจัดการจะยื่นค าขอแก้ไขเพิ่มเติมจ านวนเงินทุนจดทะเบียน
ของกองทุนต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 15 วันท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วย
ลงทุนเพื่อเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 
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หน่วยลงทุนที่ออกใหม่เนื่องจากการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน จะต้องด าเนินการตามข้อก าหนด
เก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเตมิโครงการจัดการกองทุนตามหวัข้อ 12 “การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการกองทนุ” 
และข้อก าหนดเก่ียวกับการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนตามหัวข้อ 7.4 “ข้อ
ก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียน” 

 

7.3 การลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนบริษัทจัดการอาจกระท าได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดงัตอ่ไปนี ้

(1) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนตามแผนท่ีจะได้มีการก าหนด 

(2) กองทุนมีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานและการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ทัง้นีต้้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทุน
ไมม่ีก าไรสะสมเหลอือยูแ่ล้ว 

(3) กองทุนมีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุต้องน าไปใช้ในการค านวณก าไรสุทธิที่
ปรับปรุงแล้วของกองทุน 

(4) กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ถอืหน่วยลงทุนให้ลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 

บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนโดยไม่ชกัช้า ในกรณีที่กองทุนมีการเพิ่ม
เงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมแล้ว แต่ไม่สามารถได้มาซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วได้ 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนบริษัทจัดการอาจกระท าโดยการลดมลูค่าหน่วยลงทนุหรือลดจ านวน
หน่วยลงทุน และจะเฉลี่ยเงินคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ืออยู่ในสมุดทะเบียน ณ วนัปิดสมุดทะเบียนพกั
การโอนหนว่ยลงทนุโดยไมห่กัเงินท่ีเฉลีย่คืนดงักลา่วจากก าไรสะสมของกองทุน 

การขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนบริษัทจัดการจะด าเนินการตาม
วิธีการที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และตามที่ กลต. ประกาศ
ก าหนด ทัง้นี ้ตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 9 “การขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” นอกจากนี ้การลดเงินทนุจดทะเบียน
ของกองทุนจะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนดเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนตามหวัข้อ 12 
“การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

บริษัทจัดการต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลดังต่อไปนีใ้นหนงัสือนัดประชุมหรือหนังสือแจ้ง ผู้ถือหน่วย
ลงทุนเพื่อขอมติ (ตามแตก่รณี) 

(ก) เหตแุหง่การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 

(ข) จ านวนเงินทนุจดทะเบียนและจ านวนเงินทนุจดทะเบียนตอ่หน่วยลงทุนที่ลดลงในแตล่ะครัง้ 

(ค) ผลกระทบตอ่ผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือกองทุนจากการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 

ตามประกาศ ทน. 1/2554 ในการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน บริษัทจัดการจะต้องยื่นค าขอแก้ไข
เพิ่มเติมจ านวนเงนิทุนจดทะเบียนของกองทุนต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 5 วันท าการ
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นบัแตว่นัท่ีเฉลีย่เงินคืนแก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน และจะต้องเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียนทกุ
ครัง้ของกองทุนไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และในรายงานประจ าปีของกองทุนด้วย 

7.4 ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

เมื่อมีการจัดตัง้กองทุน (กล่าวคือ วันจดทะเบียนกองทุน) บริษัทจัดการจะต้องยื่นค าขอต่อตลาด
หลักทรัพย์ ขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนภายใน 30 วนันับแต่วันจดทะเบียน
กองทุนดงักลา่ว เมื่อได้จดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แล้ว ผู้ลงทนุ
อาจซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ได้ตามหลกัเกณฑ์ ข้อบงัคบั และวิธีการที่ตลาดหลักทรัพย์
ประกาศก าหนด เช่นเดียวกบักรณีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะต้องยื่นค าขอ
จดทะเบียนหน่วยลงทุนที่ขายได้เพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนเป็นหลกัทรัพย์จด
ทะเบียนตอ่ตลาดหลักทรัพย์ภายในสามสบิวันท าการนบัแตว่นัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อ
การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน 

หน่วยลงทุนที่จะขอจดทะเบียนตอ่ตลาดหลักทรัพย์ ต้องมีคณุสมบตัิดงัตอ่ไปนี ้

(1) ช าระเต็มมลูคา่แล้วทัง้หมด 

(2) ระบช่ืุอผู้ ถือ 

(3) ไมม่ีข้อจ ากดัในการโอนหนว่ยลงทนุ ยกเว้นข้อจ ากดัที่เป็นไปตามกฎหมาย ทัง้นีต้้องระบขุ้อจ ากดันัน้
ไว้ในโครงการจดัการกองทนุ 

(4) เป็นกองทนุรวมที่ได้รับอนมุตัิโครงการจดัการกองทนุรวมจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. แล้ว 

(5) มีผู้จดัการกองทนุท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(6) มีการกระจายการถือหน่วยลงทุนแก่ ผู้ถือหน่วยลงทุนรายย่อยไม่น้อยกว่า 500 ราย โดยผู้ถือ
หน่วยลงทุนรายย่อยดงักลา่วต้องถือหน่วยลงทนุรวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของจ านวนหน่วย
ลงทุนทัง้หมดที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ หากผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นกองทุนรวมอื่นหรือ
โครงการลงทุน ให้นบัเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนรายย่อย 10 รายต่อทุกร้อยละ 1 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีกองทนุรวมอื่นหรือโครงการลงทนุถืออยู ่แตร่วมกนัไมเ่กิน 100 ราย 

“ผู้ถอืหน่วยลงทุนรายย่อย” ในข้อนีห้มายถึงผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่มิใช่บคุคลตอ่ไปนี ้

(ก) กรรมการ ผู้จดัการ หรือผู้ด ารงต าแหน่งระดบับริหาร 4 รายแรกนบัต่อจากผู้จัดการลงมา  
ผู้ซึ่งด ารงต าแหน่งเทียบเท่ากบัผู้ด ารงต าแหน่งระดบับริหารรายที่ 4 ทกุรายของบีทีเอสซี 
รวมถึงผู้ที่เก่ียวข้องและบคุคลที่มีความสมัพนัธ์ทางสายโลหิต ทางการสมรส หรือโดยการ
จดทะเบียนตามกฎหมายกบับคุคลดงักลา่วข้างต้น ซึง่ได้แก่ บิดา มารดา คูส่มรส บตุร หรือ
ญาติสนิทอื่น 

(ข) บริษัทจดัการ และผู้จดัการกองทนุ 

(ค) ผู้ถอืหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าร้อยละ 5 ของเงินทนุจดทะเบียนยกเว้นผู้ถือ
หน่วยลงทุนนัน้เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ บริษัทประกันชีวิต บริษัทประกันภัย กองทุนรวม 
กองทนุส ารองเลีย้งชีพกองทนุประกนัสงัคม กองทนุบ าเหน็จบ านาญ หรือโครงการลงทนุที่
ได้รับอนมุตัิตามกฎหมาย 
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(ง) ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือบคุคลอื่นซึ่งโดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบาย การ
จัดการ หรือการด าเนินงานของบีทีเอสซีอย่างมีนัยส าคัญ ไม่ว่าอิทธิพลดังกล่าวจะ
สืบเนื่องจากการเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือได้รับมอบอ านาจตามสญัญาหรือการอื่นใดก็
ตาม โดยเฉพาะอยา่งยิ่งคือบคุคลที่เข้าลกัษณะข้อใดข้อหนึง่ดงันี ้

 บคุคลที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมเกินกว่าร้อยละ 25 ของ
จ านวนหนว่ยลงทนุทัง้หมด 

 บคุคลที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคมุการแต่งตัง้หรือถอดถอนกรรมการของ 
บีทีเอสซีได้ 

 บคุคลที่ตามพฤติการณ์สามารถควบคุมผู้ซึ่งรับผิดชอบในการก าหนดนโยบาย 
ผู้บริหารจดัการหรือการด าเนินงานของบีทีเอสซี ให้ปฏิบตัิตามค าสัง่ของตนใน
การก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบีทีเอสซ ีหรือ 

 บคุคลที่ตามพฤติการณ์มีการด าเนินงานในบีทีเอสซี หรือมีความรับผิดชอบใน
การด าเนินงานของบีทีเอสซีเยี่ยงผู้บริหาร รวมทัง้บคุคลที่มีต าแหน่งซึ่งมีอ านาจ
หน้าที่เช่นเดียวกบับคุคลดงักลา่วของบีทีเอสซี 

บริษัทจัดการมีแผนที่จะยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทนัทีหลงัจากวันจดทะเบียนกองทุน อนึ่ง แม้ว่าบริษัทจัดการคาดว่าจะได้รับอนมุตัิ
จากตลาดหลักทรัพย์ในการยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ในระยะเวลาไม่นานหลังจากมีการช าระค่าหน่วยลงทุนครบถ้วนแล้ว แต่ตลาด
หลักทรัพย์มีสิทธิพิจารณาค าขอจดทะเบียนให้เสร็จภายใน 7 วันนบัแต่วันที่ตลาดหลักทรัพย์
ได้รับเอกสารหลกัฐานที่ถูกต้องครบถ้วนจากบริษัทจัดการแล้ว หลงัจากนัน้ หน่วยลงทุนที่จด
ทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนแล้วสามารถเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ภายใน 2 
วันท าการนบัแตว่นัท่ีตลาดหลักทรัพย์สัง่รับหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ดังนัน้จนกว่าจะได้รับอนุมัติจากตลาดหลักทรัพย์รับหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 
หน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยแล้วจะยงัไมส่ามารถซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ อยา่งไรก็ตาม ผู้ซือ้และ
ผู้ขายอาจตกลงซือ้ขายหน่วยลงทุนนอกตลาดได้ ทัง้นี ้บนสมมุติฐานว่าหน่วยลงทุนจะได้รับ
อนมุตัิจดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายในการ
เสนอขายจะท าการซือ้ขายได้ในตลาดหลักทรัพย์ โดยการโอนหน่วยลงทุนจะต้องกระท าตาม
ข้อก าหนดในหวัข้อ 8.5 “วิธีการโอนหน่วยลงทนุ” 
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8 การจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน  

8.1 ประเภทและคุณสมบัตขิองผู้ลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะมีเพียงชนิดเดียว ซึง่จะเสนอขายหน่วยลงทุนทัง้หมดตอ่ผู้ลงทนุเป็นการทัว่ไปไม่
วา่จะเป็นผู้จองซือ้ทั่วไปหรือผู้จองซือ้พิเศษ 

หมายเหต:ุ 

ผู้จองซือ้ทั่วไป หมายถึง ผู้ลงทนุที่จองซือ้หน่วยลงทุนที่ไม่ใช่ผู้จองซือ้พิเศษ หรือผู้จองซือ้พิเศษที่ไม่ได้
รับการจดัสรรแบบผู้จองซือ้พิเศษ 

ผู้จองซือ้พิเศษ หมายถึง ผู้ลงทนุที่มีลกัษณะดงัต่อไปนี ้และ/หรือลกัษณะอื่นใดตามที่จะได้มีการประกาศ
แก้ไขเพิ่มเติมโดย กลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ แล้วแตก่รณี 

(1) ผู้ลงทนุสถาบนัตามประกาศ กลต. ที่ กจ. 9/2555 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนัและผู้
ลงทนุรายใหญ่ ลงวนัท่ี 9 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 บางประเภท ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

(ข) ธนาคารพาณิชย์ 

(ค) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(ง) บริษัทเงินทนุ 

(จ) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

(ฉ) บริษัทหลกัทรัพย์ 

(ช) บริษัทประกนัวินาศภยั 

(ซ) บริษัทประกนัชีวิต 

(ฌ) กองทนุรวม 

(ญ) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ  

(ฎ) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(ฏ) กองทนุประกนัสงัคม 

(ฐ) กองทนุการออมแหง่ชาติ 

(ฑ) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(ฒ) ผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายวา่ด้วยสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

(ณ) ผู้ประกอบธุรกิจการซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายวา่ด้วยการซือ้ขายสนิค้าเกษตรลว่งหน้า 

(ด) สถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

(ต) ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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(ถ) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(2) กองทนุสว่นบคุคลซึง่บริษัทหลกัทรัพย์รับจดัการเงินทนุของผู้ลงทนุตาม (1) หรือ (3) ถึง (10) 

(3) สว่นราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ หรือนิติบคุคลอื่นที่มีกฎหมาย
เฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) สภากาชาดไทย หรือมลูนิธิเพื่อสาธารณะประโยชน์ 

(5) สหกรณ์ออมทรัพย์ หรือชมุนมุสหกรณ์ 

(6) สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 

(7) โครงการจดัการลงทนุ (collective investment scheme) ที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายตา่งประเทศ และ
เสนอขายหนว่ยลงทนุตอ่ผู้ลงทนุเป็นการทัว่ไป 

(8) ผู้ลงทนุตา่งประเทศซึง่มีลกัษณะเดียวกนักบัผู้ลงทนุดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ผู้ลงทนุสถาบนัตาม (1) แต่ไม่รวมถึงบริษัทเงินทนุ บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ กองทุนรวม ผู้
ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และผู้ประกอบ
ธุรกิจการซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายวา่ด้วยการซือ้ขายสนิค้าเกษตรลว่งหน้า 

(ข) ผู้ลงทนุตาม (3) 

(ค) กองทนุสว่นบคุคลที่เป็นการรับจดัการเงินทนุของผู้ลงทนุตาม (ก) หรือ (ข) 

(9) นิติบคุคลซึ่งมีผู้ลงทนุตาม (1) ถึง (8) ถือหุ้นรวมกนัเกินกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออก
เสยีงทัง้หมด 

(10) ผู้ลงทนุอื่นใดตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก าหนด 

8.2 การเสนอขายหน่วยลงทุน  

บริษัทจัดการจะต้องเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุนภายในหนึ่งปีนับแต่วันที่ได้รับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ให้จดัตัง้กองทุน มิเช่นนัน้การอนมุตัิให้จดัตัง้กองทุนเป็นอนัสิน้สดุลง 

บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะด าเนินการเสนอขายครัง้แรก
ตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขที่ระบไุว้ในข้อนี ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต.  และ/
หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ 
เห็นชอบ และ /หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น และ/หรือ ในกรณีที่บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในประเทศเห็นว่าการเสนอขายครั้งแรกอาจมีปัญหา อุปสรรค หรือข้อจ ากัดในการ
ด าเนินการ หรือในกรณีที่บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเห็นสมควร 
บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลง
รายละเอียดการจองซือ้และการจดัสรรหน่วยลงทุน รวมถึงสดัสว่นหรือจ านวนการจัดสรรตามที่ระบุไว้ใน
เอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ทัง้นี ้เพื่อให้การเสนอขายครัง้แรกประสบความส าเร็จสงูสดุ 

ส าหรับการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้อื่นๆ ของกองทุน (หากมี) บริษัทจัดการจะต้องท าการเสนอขาย ตาม
หลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และวิธีการเสนอขายที่บริษัทจัดการจะได้
ก าหนดส าหรับการเสนอขายครัง้นัน้ๆ 
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ตารางเวลาที่คาดหมายเกี่ยวกับการเสนอขายครัง้แรก 

ระยะเวลาขอรับหนังสือชีช้วนและใบค าขอ
เปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับ
ผู้จองซือ้ทั่วไป 

 ไม่ช้ากว่าวนัที่ 25 มีนาคม 2556 ในวนัและเวลาท าการ
ของบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่และแต่ละสาขา
ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ยกเว้นสาขาไม
โครของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งไม่เปิดรับ
จองซือ้หน่วยลงทุน) จนถึงเวลา 12.00 น. ของวนัที่ 4 
เมษายน 2556 

*ทัง้นี ้กรณีขอรับในวันที่ 30 หรือ 31 มีนาคม 2556 ผู้
จองซือ้ทั่วไปสามารถขอรับได้ที่สาขาของผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนที่เปิดท าการในวนันัน้และเปิดรับ
จองซือ้หน่วยลงทุนเทา่นัน้ 

ระยะเวลาขอรับหนังสือชีช้วนและใบค าขอ
เปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับ
ผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอสจี 

 ไม่ช้ากว่าวนัที่ 25 มีนาคม 2556 ในวนัและเวลาท าการ
ของบริษัทจัดการ  หรือ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในประเทศ จนถึงเวลา 12.00 น. ของวนัที่ 
12 เมษายน 2556 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป  ตัง้แต่วนัที่ 29 มีนาคม 2556 ถึงวนัที่ 3 เมษายน 2556 
ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของผู้จัดการการ
จัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ ส านกังานใหญ่
และแต่ละสาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 
และในวนัท่ี 4 เมษายน 2556 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการของ
ส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ในประเทศ  ส านักงานใหญ่และแต่ละสาขาของ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนถึงเวลา 12.00 น. 
(ยกเว้นสาขาไมโครของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
ซึง่ไมเ่ปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุน) 

*ทัง้นี ้กรณีจองซือ้ในวนัที่ 30 หรือ 31 มีนาคม 2556 ผู้
จองซือ้ทั่ วไปสามารถท าการจองซือ้ได้ที่สาขาของ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่เปิดท าการในวนันัน้
และเปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุนเทา่นัน้ 

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษไทย   ตัง้แตว่นัที่ 9 เมษายน 2556 ถึงวนัที่ 11 เมษายน 2556 
ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของผู้จัดการการ
จัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ  

ระยะเวลาจองซือ้ส าหรับผู้ ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) 
และบีทีเอสจี 

 ตัง้แตว่นัที่ 9 เมษายน 2556 ถึงวนัที่ 11 เมษายน 2556 
ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของบริษัทจัดการ 
และในวนัที่ 12 เมษายน 2556 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการ
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ของส านกังานของบริษัทจัดการ ถึงเวลา 12.00 น. 

วนัประกาศราคาเสนอขายสดุท้าย  วนัท่ี 5 เมษายน 2556 

วันประกาศผลการจัดสรรหน่วยลงทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

 อยา่งเร็ววนัท่ี 6 เมษายน 2556 จนถึงวนัท่ี 6 พฤษภาคม 
2556 

วนัที่คาดว่าหน่วยลงทุนจะเข้าจดทะเบียน
ซือ้ขายใน ตลท. 

 วนัท่ี 19 เมษายน 2556 

วนัและเวลาที่แสดงข้างต้นเป็นเพียงก าหนดเวลาที่บริษัทจัดการคาดหมายวา่จะเกิดขึน้เท่านัน้ จึงอาจมีการ
เปลีย่นแปลงได้  

8.2.1 วิธีการขอรับหนังสือชีช้วน ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

8.2.1.1 ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

ผู้จองซือ้ทั่ วไปสามารถติดต่อขอรับหนังสือชีช้วน และใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วย
ลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป (ซึง่ค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หนว่ยลงทนุจะอยูใ่นฉบบัเดียวกนั) ได้
ทีบ่ริษัทจัดการ ส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังาน
ใหญ่และแตล่ะสาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ตามรายช่ือที่ระบไุว้ในหนังสือชีช้วน 
(ยกเว้นสาขาไมโครของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไม่เปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุน) ไม่ช้า
กว่าวนัที่ 25 มีนาคม 2556 ในวนัและเวลาท าการของบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่และสาขาของ ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 
จนถึงเวลา 12.00 น. ของวนัท่ี 4 เมษายน 2556 ทัง้นี ้กรณีขอรับในวนัที่ 30 หรือ 31 มีนาคม 2556 
ผู้จองซือ้ทั่วไปสามารถขอรับได้ที่สาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่เปิดท าการในวนั
นัน้และเปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุนเทา่นัน้ 

นอกจากนัน้ ผู้จองซือ้ทั่วไปสามารถดาวน์โหลด (download) หนังสือชีช้วน และใบค าขอเปิด
บัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่ วไป ได้ที่ เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.bblam.co.th ตัง้แต่วนัที่ 16 มีนาคม 2556 (แต่ไม่รวมถึงแบบตรวจสอบความมีตวัตนของ
ลกูค้า (KYC) และแบบประเมินระดบัความเสีย่งของผู้ลงทนุ (Risk Profile) ซึ่งสามารถขอรับได้จาก
ส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่และสาขา
ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน) 

8.2.1.2 ส าหรับผู้ จองซือ้ประเภท ผู้จองซือ้พิเศษ ผู้ ซื อ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) และบีทีเอสจี* 

ผู้จองซือ้ประเภทผู้จองซือ้พิเศษ ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) 
และบีทีเอสจี สามารถติดต่อขอรับหนังสือชีช้วน และใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วย
ลงทุนส าหรับผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอสจี (ซึ่งค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุจะอยู่ใน
ฉบบัเดียวกนั) ได้ที่บริษัทจัดการ หรือส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ ไม่ช้ากว่าวันที่ 25 มีนาคม 2556 ภายในวันและเวลาท าการของบริษัทจัดการ หรือ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ จนถึงเวลา 12.00 น. ของวนัที่ 12 เมษายน 
2556  



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

116 

หมายเหตุ  * บีทีเอสจี ในฐานะกลุ่มบุคคลเดียวกันกับบีทีเอสซีซึ่งเป็นผู้ ท่ีจะจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ให้แก่กองทุน 

8.2.2 วันเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน 

8.2.2.1 ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

ตัง้แต่วนัที่ 29 มีนาคม 2556 ถึงวนัที่ 3 เมษายน 2556 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ  ส านักงานใหญ่และแต่ละสาขาของ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน และในวันที่ 4 เมษายน 2556 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการของ
ส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ ส านกังานใหญ่และแต่ละสาขา
ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ถึงเวลา 12.00 น. ยกเว้นสาขาไมโครของธนาคารกรุงเทพ 
จ ากดั (มหาชน) ซึง่ไมเ่ปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุน 

ทัง้นี ้กรณีจองซือ้ในวนัที่ 30 หรือ 31 มีนาคม 2556 ผู้จองซือ้ทั่ วไปสามารถท าการจองซือ้ได้ที่
สาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่เปิดท าการในวนันัน้และเปิดรับจองซือ้หน่วยลงทุน
เทา่นัน้ 

ทัง้นี  ้ผู้จองซือ้ทั่ วไปสามารถจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่ส านักงานใหญ่และแต่ละสาขาของ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน และในกรณีที่ผู้จองซือ้เป็นลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กบั
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือลกูค้าธนบดีของธนาคารเกียรตินาคิน 
จ ากัด (มหาชน) สามารถจองซือ้หน่วยลงทุนที่ส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศได้ด้วย 

8.2.2.2 ส าหรับผู้จองซือ้ประเภทผู้จองซือ้พิเศษไทย* 

ตัง้แต่วนัที่ 9 เมษายน 2556 ถึงวนัที่ 11 เมษายน 2556 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ    

หมายเหต ุ * ผู้จองซือ้ประเภทผู้จองซือ้พเิศษท่ีจองซือ้หน่วยลงทุนและได้รับการจดัสรรตามวิธีการส าหรับผู้จองซือ้ท่ัวไป จะ
ไม่สามารถท าการจองซือ้หน่วยลงทุนแบบผู้จองซือ้พเิศษได้  

8.2.2.3 ส าหรับผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchaser) และบีทีเอสจี 

ตัง้แต่วนัที่ 9 เมษายน 2556 ถึงวนัที่ 11 เมษายน 2556 ในวนัและเวลาท าการของส านกังานของ
บริษัทจัดการ และในวันที่ 12 เมษายน 2556 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการของส านักงานของบริษัท
จัดการ ถึงเวลา 12.00 น.  

8.2.3 การก าหนดราคาเสนอขายสุดท้าย 

ส าหรับราคาเสนอขายสดุท้าย บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ 
และผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) จะก าหนดโดยวิธีการท า 
Bookbuilding ซึง่เป็นวิธีการส ารวจปริมาณความต้องการซือ้หน่วยลงทุนของนกัลงทนุสถาบนัใน
แต่ละระดบัราคาของช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น โดยเปิดโอกาสให้นกัลงทุนสถาบนัแจ้งราคา
และจ านวนหน่วยลงทุนที่ประสงค์จะจองซือ้มายัง ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ และผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) โดยราคาเสนอขาย
สดุท้ายจะเป็นราคาที่มีนกัลงทนุสถาบนัเสนอความต้องการซือ้เข้ามา และท าให้บริษัทจัดการได้รับ
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เงินตามจ านวนที่ก าหนดว่าต้องใช้ในการลงทุนในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก และยงัมี
ความต้องการซือ้หน่วยลงทุนเหลืออยู่มากพอในระดับที่คาดว่าจะท าให้ราคาหน่วยลงทุนมี
เสถียรภาพในตลาดรอง ทัง้นี ้ราคาเสนอขายสดุท้ายจะเป็นราคาที่อยู่ในช่วงราคาเสนอขายหน่วย
ลงทุนเบือ้งต้นซึ่งเป็นช่วงราคาที่ใช้ในการท า Bookbuilding คือ 10.40 บาท - 10.80 บาท ต่อ
หน่วยลงทุน (“ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น”) 

บริษัทจัดการ ร่วมกับผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และผู้สนับสนุนการ
ขายหน่วยลงทุนจะด าเนินการประกาศราคาเสนอขายสดุท้ายโดยเร็วภายหลงัการก าหนดราคา
เสนอขายสดุท้ายแล้วเสร็จ และมีการลงนามในเอกสารระบรุาคาเสนอขายสดุท้ายซึ่งเป็นสว่นหนึ่ง
ของสัญญาแต่งตัง้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย  (Underwriting 
Agreement) และสัญญาซือ้ขายหน่วยลงทุนในต่างประเทศ (International Purchase 
Agreement) แล้วเสร็จ โดยคาดว่าจะสามารถด าเนินการประกาศราคาเสนอขายสดุท้ายดงักลา่ว
ภายในวนัท่ี 5 เมษายน 2556 ผา่นสือ่สิง่พิมพ์ สือ่วิทย ุสือ่โทรทศัน์ (เท่าที่จะสามารถด าเนินการได้) 
ส านกังานของบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ (เฉพาะส าหรับ
ลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กบัผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือลกูค้า
ธนบดีของธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้) และส านกังานใหญ่และสาขาทัว่ประเทศ
ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน รวมทัง้ผ่านทางเว็บไซต์ www.btsgif.com และเว็บไซต์และ 
Call Center ของบริษัทจัดการและผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนอย่างช้าภายในเวลา 12.00 
น. ของวนัท่ี 5 เมษายน 2556 ตามรายละเอียดดงันี ้ 

 เว็บไซต์ หมายเลขโทรศพัท์ / 
Call Center 

บริษัทจัดการ www.bblam.co.th 02-674-6488 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) www.bangkokbank.com 1333 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) www.krungsri.com 1572 

ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จ ากดั (มหาชน) www.cimbthai.com 02-626-7777 

ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) www.kasikornbank.com 02-888-8888 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) www.ktb.co.th 1551 

 

อยา่งไรก็ตาม ในกรณีที่ไมส่ามารถก าหนดราคาเสนอขายสดุท้ายได้ หรือในกรณีที่สามารถก าหนด
ราคาเสนอขายสดุท้ายได้แต่ในขณะท่ียงัมิได้มีการจดทะเบียนกองทนุรวม บริษัทจัดการ ผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) ใช้สิทธิยกเลิกการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุหรือไม่สามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดและ
เง่ือนไขใดๆ ตามที่ระบุไว้ในสญัญาแต่งตัง้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย 
(Underwriting Agreement) และ/หรือ สญัญาซือ้ขายหน่วยลงทนุในต่างประเทศ (International 
Purchase Agreement) ซึง่รวมถึง (แตไ่มจ่ ากดัเพียง) กรณีที่บีทีเอสจีไมใ่ช้สทิธิจองซือ้หนว่ยลงทนุ
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ในจ านวนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุที่ได้ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.5 “สดัส่วนการจดัสรรหน่วย
ลงทนุ” บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และผู้ซือ้หน่วยลงทนุ
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) อาจจะด าเนินการยกเลกิการจดัตัง้และจดัการกองทนุ
รวมและ/หรือยตุิการเสนอขายครัง้แรก ในกรณีดงักลา่ว บริษัทจัดการจะด าเนินการให้มีการคืน
เงินคา่จองซือ้ให้แก่ผู้จองซือ้ทกุราย ตามรายละเอียดในข้อ 8.5.9 “การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

8.2.4 ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน 

8.2.4.1 ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

ผู้จองซือ้ทั่วไปทกุรายและผู้จองซือ้พิเศษที่ประสงค์จะจองซือ้หน่วยลงทุนและได้รับการจดัสรร
ตามวิธีการส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนที่ราคา 10.80 บาท ต่อ
หนว่ย ซึง่เป็นราคาสงูสดุของช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น (“ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน”) ในกรณี
ที่ราคาเสนอขายสดุท้าย มีราคาต ่ากวา่ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะด าเนินการให้มี
การคืนเงินสว่นตา่งคา่จองซือ้ให้แกผู้่จองซือ้ทั่วไปทกุราย ตามรายละเอียดในข้อ 8.2.9 “การคืนเงิน
ค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

8.2.4.2 ส าหรับผู้ จองซือ้ประเภท ผู้จองซือ้พิเศษ ผู้ ซื อ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) และบีทีเอสจี 

ผู้จองซือ้ประเภทผู้จองซือ้พิเศษ ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) 
และบีทีเอสจี จะต้องช าระเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนทีร่าคาเสนอขายสดุท้าย 

8.2.5 สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกเป็นการเสนอขายต่อผู้ลงทนุใน
ประเทศผ่านผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ ตามรายช่ือที่ระบุไว้ในหัวข้อ 
10.8.1 “ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุในประเทศ (Sole Domestic Bookrunner)” และจะ
เสนอขายต่อผู้ ลงทุนในต่างประเทศผ่านผู้ ซื อ้หน่วยลงทุนเบื อ้งต้นในต่างประเทศ  ( Initial 
Purchasers) ตามรายช่ือที่ระบไุว้ในหวัข้อ 10.8.2 “ผูซ้ื้อหน่วยลงทนุเบือ้งตน้ในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers)” โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการเสนอขายและจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
ตามสดัสว่นเบือ้งต้นดงัตอ่ไปนี ้

(1) เสนอขายตอ่ผู้ลงทนุในประเทศรวม 3,322,000,000 หนว่ย 

- เสนอขายตอ่ผู้จองซือ้ทั่วไป 771,000,000 หนว่ย 

- เสนอขายตอ่ผู้จองซือ้พิเศษ 622,000,000 หนว่ย 

- เสนอขายตอ่ บีทีเอสจี ในฐานะกลุ่มบุคคลเดียวกันกบับีที
เอสซีซึ่งเป็นผู้ ที่จะจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานให้แก่กองทุน ซึ่งเป็นจ านวนไม่เกิน 1 ใน 3 ของ
หน่วยลงทุนทัง้หมดที่ออกเสนอขายในการเสนอขายครัง้
แรก 

1,929,000,000 หนว่ย 
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(2) เสนอขายต่อผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) (รวมถึงผู้จองซือ้พิเศษบางรายในข้อ 8.3.1.3 
(ข) ด้วย) 

2,466,000,000 หนว่ย 

ทัง้นี ้สดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทุนข้างต้นเป็นสดัสว่นเบือ้งต้น บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ  และผู้ ซื อ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ  ( Initial 
Purchasers) ขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงจ านวนหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผู้ ลงทุนแต่ละ
ประเภทตามที่ระบุไว้ข้างต้น รวมทัง้อาจพิจารณาเพิ่มหรือลดสดัส่วนการเสนอขายหน่วยลงทุน
ให้แก่ผู้ลงทุนในประเทศและผู้ลงทุนในต่างประเทศ (Claw back / Claw forward) ได้ หรือ
เปลีย่นแปลงวิธีการจดัสรรหน่วยลงทุนตามที่ก าหนดไว้ในเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม โดย
พิจารณาจากปัจจยัตา่งๆ เช่น ปริมาณความต้องซือ้หนว่ยลงทนุของนกัลงทนุแตล่ะประเภท เป็นต้น 
เพื่อให้การเสนอขายครั้งแรกประสบความส าเร็จสูงสุด ทัง้นี ้ตราบเท่าที่ไม่ขัดต่อกฎหมาย
หลักทรัพย์ แต่อย่างไรก็ดี การเพิ่มหรือลดสัดส่วนการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ ลงทุนใน
ประเทศและผู้ลงทนุในต่างประเทศ (Claw back / Claw forward) จะไม่เกินกว่าร้อยละ 15 ของ
จ านวนหน่วยลงทุนที่เสนอขายในการเสนอขายครัง้แรกทัง้หมด 

ทัง้นี ้การเสนอขายและจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าวข้างต้นจะอยู่ภายใต้ข้อจ ากดัการจดัสรรตามที่
ระบไุว้ในข้อ 8.3.2 “ข้อจ ากดัการจดัสรรหน่วยลงทนุ” 

8.2.6 วิธีการจองซือ้หน่วยลงทุน 

8.2.6.1 ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

(1) ผู้ จองซือ้แต่ละรายสามารถจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ (เฉพาะลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กบัผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในประเทศและลูกค้าธนบดีของธนาคารเกียรตินาคิน จ ากัด (มหาชน) 
เท่านัน้) หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ได้ตามวนั
เวลาที่ระบุไว้ในหัวข้อ 8.2.2 “วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน” โดยจะต้องจองซือ้
หน่วยลงทุนเป็นจ านวนขัน้ต ่า 2,000 หน่วย และเพิ่มเป็นจ านวนทวีคณูของ 100 หน่วย 
โดยไมจ่ ากดัจ านวนหน่วยลงทุนที่จะจองซือ้ตอ่ 1 ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วย
ลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป  

(2) ผู้จองซือ้จะต้องช าระเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนครัง้เดียวจนเต็มตามจ านวนที่จองซือ้ให้แก่
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุน โดยจะต้องช าระที่ราคา 10.80 บาท ต่อหน่วย และจะหกักลบลบหนีก้บัผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนไม่ได้ 
พร้อมทัง้กรอกรายละเอียดต่าง ๆ  ในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปให้ถกูต้องครบถ้วนและชดัเจน 

(3) ผู้จองซือ้จะต้องปฏิบตัิตามกระบวนการตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า (KYC/CDD) 
และได้รับการประเมินระดบัความเสี่ยงของผู้ลงทนุ (Risk Profile) ตามวิธีการที่ผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่และสาขาของผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนแตล่ะรายที่ผู้จองซือ้ท าการจองซือ้ด้วยก าหนด 
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(4) เนื่องจากจะมีการน าหน่วยลงทุนของกองทุนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ดงันัน้  
ในขณะที่จองซือ้   ผู้จองซือ้จะต้องระบุในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน
ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป แจ้งความประสงค์วา่จะให้น าหน่วยลงทุนที่ได้รับการจดัสรรจาก
การจองซือ้หน่วยลงทุนฝากไว้ ณ ท่ีใด โดยผู้จองซือ้สามารถเลอืกที่จะ:  

- ฝากไว้ที่บริษัทนายหน้าค้าหลกัทรัพย์ที่ตนมีบัญชีซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือที่ผู้ รับ
ฝากทรัพย์สินที่ตนมีบัญชีทรัพย์สิน ซึ่งบริษัทจัดการจะด าเนินการน าหน่วย
ลงทุนที่ได้รับการจัดสรรเข้าฝากไว้กับบริษัท ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั เพื่อเข้าบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือบญัชีทรัพย์สินของผู้จองซือ้นัน้ๆ 
ตามที่ได้ระบุไว้ในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จอง
ซือ้ทั่วไป (เข้าพอร์ตที่ผู้จองซือ้มีกบับริษัทหลกัทรัพย์หรือผู้ รับฝากทรัพย์สนิ) หรือ 

- ฝากไว้กับนายทะเบียน ซึ่งบริษัทจัดการจะด าเนินการน าหน่วยลงทุนที่ได้รับ
การจดัสรรเข้าฝากไว้กบับริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั เพื่อ
ผู้จองซือ้ (เข้าบญัชี 600) หรือ 

- ออกใบหน่วยลงทุนในช่ือของผู้ จองซือ้  และจัดส่งให้ผู้ จองซือ้ทางไปรษณีย์
ลงทะเบียน ตามช่ือและที่อยู่ที่ระบุไว้ในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วย
ลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่ วไป โดยผู้ จองซือ้ยินดีมอบหมายให้บริษัทจัดการ
ด าเนินการใดๆ เพื่อจัดการท าใบหน่วยลงทนุและส่งมอบใบหน่วยลงทนุภายใน 
15 วนัท าการ นบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหนว่ยลงทนุ  

ทัง้นี ้ผู้จองซือ้จะต้องระบุในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้
จองซือ้ทั่วไปอยา่งชดัเจน กรณีที่ผู้จองซือ้ระบไุม่สมัพนัธ์กนัหรือไม่ชดัเจน หรือไม่ได้
ระบุรหสัสมาชิกบริษัทหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ หรือหมายเลขบัญชีซือ้ขาย
หลกัทรัพย์อย่างใดอย่างหนึ่ง บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการน าหน่วย
ลงทุนที่ได้รับการจัดสรรเข้าฝากไว้กับบริษัท ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั เพื่อผู้จองซือ้ (เข้าบญัชี 600) 

8.2.6.2 ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ 

ในการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้จองซือ้พิเศษ ให้ผู้จองซือ้พิเศษจองซือ้หน่วยลงทุนผ่าน
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ โดยต้องน าสง่ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้
หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอสจี ที่ผู้จองซือ้พิเศษได้ลงลายมือช่ือเพื่อแสดง
ความประสงค์ที่จะจองซือ้หน่วยลงทุน และเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้
หน่วยลงทุน (ตามที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะก าหนดหรือแจ้งให้
ทราบ) ให้แก่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจอง
ซือ้ โดยผู้จองซือ้พิเศษจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้ที่ราคาเสนอขายสุดท้าย ตามหลกัเกณฑ์และ
วิธีการท่ีผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะได้มีการก าหนดตอ่ไป 

8.2.6.3 ส าหรับผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) และบีทีเอสจี 

ในการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) และบี
ทีเอสจี ให้ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) และบีทีเอสจีจองซือ้
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หน่วยลงทุนผ่านบริษัทจัดการ โดยต้องน าส่งใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน
ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอสจีที่ผู้ ซื อ้หน่วยลงทุนเบื อ้งต้นในต่างประเทศ ( Initial 
Purchasers) หรือบีทีเอสจี (แล้วแต่กรณี) ได้ลงลายมือช่ือเพื่อแสดงความประสงค์ที่จะจองซือ้
หน่วยลงทุน และเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่บริษัท
จัดการจะก าหนดหรือแจ้งให้ทราบ) ให้แก่บริษัทจัดการเพื่อเป็นเอกสารประกอบการจองซือ้ โดยผู้
ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) และบีทีเอสจีจะต้องช าระเงินค่าจอง
ซือ้ทีร่าคาเสนอขายสดุท้าย ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีบริษัทจัดการจะได้มีการก าหนดตอ่ไป 

ทัง้นี ้ส าหรับผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนที่มี ถ่ินที่อยู่ต่างประเทศ จะต้องเป็นผู้ รับภาระในเร่ืองของ
ข้อก าหนด กฎระเบียบ และภาษีต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนเอง 
(หากมี) 

8.2.7 การรับช าระและการเก็บรักษาเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

ในการช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนจะต้องช าระเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทุนเต็มตามจ านวนเงินที่จองซือ้ในวันที่จองซือ้  โดยจะหักกลบลบหนีก้ับ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนไมไ่ด้  

ในการเสนอขายครัง้แรก การรับช าระและการเก็บรักษาเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนมีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

8.2.7.1 ส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป 

(1) ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนจะต้องช าระเงินค่าซือ้ครัง้เดียวเต็มจ านวนในราคาจองซือ้หน่วย
ลงทุน ตามจ านวนที่จองซือ้ในวนัท่ีจองซือ้ โดยช าระเป็นเงินสด  เช็ค ดราฟต์  แคชเชียร์เช็ค 
ตัว๋แลกเงินธนาคาร เงินโอนจากบญัชีเงินฝากธนาคารของ ผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนผ่านเคาน์เตอร์ธนาคารของ ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่รับจองรายนัน้
เท่านัน้ ค าสัง่หกับญัชีธนาคาร (เฉพาะการจองซือ้ผ่าน ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ และเฉพาะผู้ที่เป็นลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กบัผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเท่านัน้ โดยให้เป็นไปตามวิธีการที่ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะก าหนดต่อไป) หรือวิธีอื่นใดที่บริษัทจัดการหรือ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเห็นชอบ  โดยสามารถท าการจองซือ้
หน่วยลงทุนและช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนได้ที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศหรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ตามแต่กรณี) และกรณีการ
ช าระคา่จองซือ้ด้วยเช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็ค ตัว๋แลกเงินธนาคาร ผู้จองซือ้จะต้องลงวนัที่
ไมเ่กินวนัท่ีที่จองซือ้และไม่เกินวนัที่ 3 เมษายน 2556 และขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย เพื่อเข้า
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนัท่ีผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะได้แจ้ง
ตอ่ไป (กรณีจองซือ้ผา่นผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ) หรือบญัชีเงิน
ฝากกระแสรายวนัทีผู้่สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายได้เปิดไว้เพื่อการรับช าระ
เงินซือ้หน่วยลงทุนในช่ือ “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบ
ขนสง่มวลชนทางราง บีทีเอสโกรท” (กรณีจองซือ้ผา่นผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน) 
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วนัและช่วงเวลาส าหรับการรับช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนในแตล่ะประเภท 

- กรณีจองซือ้ระหวา่งวนัท่ี 29 มีนาคม 2556 ถึงวนัที่ 2 เมษายน 2556  ในวนัและ
เวลาท าการของส านักงานของ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ หรือส านักงานใหญ่หรือแต่ละสาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุน และภายในเวลา 12.00 น. หรือเวลาปิดรับเช็คของส านักงานของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่หรือ
สาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ของวนัที่ 3 เมษายน 2556: (ก) 
กรณีจองซือ้ผา่นผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน รับช าระราคาจองซือ้หน่วย
ลงทุนด้วยเงินสด เช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็ค ตั๋วแลกเงินธนาคาร เงินโอนจาก
บัญชีเงินฝากธนาคารของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนผ่านเคาน์เตอร์
ธนาคารของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่รับจองรายนัน้เท่านัน้ หรือ (ข) 
กรณีจองซือ้ผ่านผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ รับช าระ
ราคาจองซือ้หน่วยลงทุนด้วยเช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็ค ตัว๋แลกเงินธนาคาร 
หรือค าสัง่หกับญัชีธนาคาร (เฉพาะผู้ที่เป็นลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กับ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเท่านัน้ โดยการช าระด้วย
ค าสั่งหักบัญชีธนาคารดังกล่าวรวมถึงวันและเวลาการจองซือ้ให้เป็นไปตาม
วิธีการที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะก าหนดต่อไป) 
หรือวิธีอื่นใดที่บริษัทจัดการหรือผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศเห็นชอบ   

- กรณีจองซือ้ภายหลังเวลา 12.00 น. หรือเวลาปิดรับเช็คของส านักงานของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่หรือ
สาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ของวันที่ 3 เมษายน 2556 และ
ภายในเวลา 12.00 น. ของวันที่ 4 เมษายน 2556: (ก) กรณีจองซือ้ผ่าน
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน รับช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนเฉพาะเงิน
สด เงินโอนจากบญัชีเงินฝากธนาคารของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนผา่น
เคาน์เตอร์ธนาคารของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนที่รับจองรายนัน้เท่านัน้  
หรือ (ข) กรณีจองซือ้ผา่นผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ รับ
ช าระราคาจองซือ้หน่วยลงทุนเฉพาะวิธีค าสัง่หกับญัชีธนาคาร (เฉพาะผู้ที่เป็น
ลกูค้าที่มีบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์กบัผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศเทา่นัน้ โดยการช าระด้วยค าสัง่หกับญัชีธนาคารดงักลา่วรวมถึงวนัและ
เวลาการจองซือ้ให้เป็นไปตามวิธีการที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ในประเทศจะก าหนดตอ่ไป) 

ทัง้นี ้ การช าระเงินคา่จองซือ้เป็นเช็ค ให้ระบช่ืุอ ที่อยูแ่ละหมายเลขโทรศพัท์ของผู้จองซือ้ลง
บนด้านหลงัของเช็คเพื่อความสะดวกในการติดตอ่และเพื่อผลประโยชน์ของผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุน  

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการรับช าระเงินท่ีผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ 
หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายก าหนด อาจมีความแตกต่างกันบ้าง 
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ขอให้ผู้จองซือ้ทั่ วไปปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะรายจะก าหนด 

ผู้จองซือ้ต้องยื่นใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่ วไปที่
กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 
พร้อมกับเช็ค ดราฟต์ ตั๋วแลกเงินธนาคาร หรือหลักฐานใบน าฝากเงิน ณ สถานที่ของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนภายในวนัเวลาที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.2 “วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทนุ” 

(2) หลงัจากที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขาย
หน่วยลงทุน ได้รับใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไป
พร้อมทัง้เงินค่าซือ้หน่วยลงทุนและเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้
หน่วยลงทุนจากผู้ จองซือ้ครบถ้วนตามที่ได้ก าหนดไว้ในส่วนนีแ้ล้ว ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนจะออกส าเนา
ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปให้แก่ผู้จองซือ้ไว้เป็น
หลกัฐาน 

(3) ในกรณีที่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนช าระเงินคา่ซือ้หน่วยลงทุนเป็นเช็ค  ดราฟต์  แคชเชียร์เช็ค  
ตัว๋แลกเงินธนาคาร  ซึง่ไมส่ามารถเรียกเก็บเงินได้ในวนัท่ีจองซือ้ ไมว่า่ด้วยเหตผุลใดก็ตาม 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนจะถือว่าผู้จองซือ้หน่วยลงทุนท าการจองซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการที่สามารถ
เรียกเก็บเงินได้  

 ในกรณีที่วันท าการที่สามารถเรียกเก็บเงินได้นัน้เป็นวนั และ/หรือ เวลาที่ลว่งเลยจากเวลา
12.00 น. หรือเวลาเรียกเก็บเงินตามเช็ค  ดราฟต์  แคชเชียร์เช็ค  หรือตัว๋แลกเงินธนาคาร
ของส านกังานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือส านกังานใหญ่
หรือสาขาของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายของวนัที่ 4 เมษายน 2556 ไป
แล้ว ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุน ขอสงวนสทิธิที่จะยกเลกิการขายหน่วยลงทุนของผู้จองซือ้หน่วยลงทุนรายนัน้  

ในกรณีที่เช็ค ดราฟต์ แคชเชียร์เช็ค หรือตัว๋แลกเงินธนาคารดงักลา่วถกูปฏิเสธการจ่ายเงิน
จากธนาคารของผู้ จองซือ้ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนขอสงวนสทิธิที่จะยกเลกิการขายหน่วยลงทุนของผู้จอง
ซือ้หน่วยลงทุนรายนัน้  

(4) ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนที่ได้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุน  และได้ช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน
เต็มตามจ านวนแล้ว จะเพิกถอนการจองซือ้หน่วยลงทุน  และ/หรือ ขอคืนเงินคา่ซือ้หน่วย
ลงทุนไมไ่ด้  

(5) บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการ
ขายหน่วยลงทุนจะน าเงินที่ได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทุนเก็บรักษาไว้ในบญัชีเงิน
ฝากที่บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนเปิดไว้เพื่อการรับช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนโดยเฉพาะ ทัง้นี ้
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จะต้องแยกเงินที่ได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทุนออกจากทรัพย์สินอื่นๆ เพื่อส่งมอบ
ให้แก่บริษัทจัดการตอ่ไปเทา่นัน้ และจะหกักลบลบหนีห้รือน าไปใช้ในการอื่นใดมิได้ 

8.2.7.2 ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ 

ผู้จองซือ้พิเศษ จะต้องจองซือ้หน่วยลงทุนผ่านผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศโดยยื่นใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้พิเศษหรือบีทีเอส
จี ที่กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ตามที่
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะก าหนดหรือแจ้งให้ทราบ) ณ สถานที่ของ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ ภายในวนัเวลาที่ระบุไว้ในหวัข้อ 8.2.2 “วนั
เวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทนุ” และช าระค่าจองซือ้ในราคาเสนอขายสดุท้าย ตามวิธีการ และ
ระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจ้งโดยผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ 

8.2.7.3 ส าหรับผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) และบีทีเอสจี 

ผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) และบีทีเอสจี จะต้องจองซือ้หน่วย
ลงทุนผ่านบริษัทจัดการโดยยื่นใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้
พิเศษหรือบีทีเอสจี ที่กรอกครบถ้วนและเอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้
หน่วยลงทุน (ตามที่บริษัทจัดการจะก าหนดหรือแจ้งให้ทราบ) ณ สถานที่ของบริษัทจัดการ 
ภายในวนัเวลาที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.2 “วนัเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทนุ” และช าระค่าจองซือ้
ในราคาเสนอขายสดุท้าย ตามวิธีการ และระยะเวลาที่ก าหนดหรือแจ้งโดยบริษัทจัดการ 

8.2.8 ข้อสงวนสิทธิ 

(1) ในระหว่างระยะเวลาก่อนสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรก  หรือเมื่อสิน้สุด
ระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรกแต่ยังมิได้มีการจดทะเบียนกองทุนรวม หากเกิด
เหตุการณ์ดังที่ระบุไว้ในย่อหน้าสุดท้ายของหัวข้อ 8.2.3 “การก าหนดราคาเสนอขาย
สดุท้าย”  บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และผู้ซือ้
หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) สามารถยตุิการเสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุน และ/หรือ ยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมได้ และบริษัท
จัดการจะรายงานให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบถึงการยุติการเสนอขาย
หน่วยลงทุน และ/หรือ การยกเลกิการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวม ภายใน 7 วนันบัตัง้แต่
วนัที่ยุติการเสนอขายหน่วยลงทุนหรือมีการยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทนุรวมนัน้ 
(แล้วแต่กรณี) และให้การอนุมัติให้จัดตัง้กองทุนรวมนัน้สิน้สุดลงในวันที่ รายงานให้
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบ  

ทัง้นี ้เมื่อมีการยตุิการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ การยกเลิกการจัดตัง้และจัดการ
กองทนุรวมตามความในข้อนี ้บริษัทจัดการจะคืนหรือด าเนินการให้มีการคืนเงินคา่จองซือ้
ให้แก่ผู้จองซือ้ทกุราย ตามรายละเอียดในข้อ 8.2.9 “การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

(2) บริษัทจัดการ  ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการ
ขายหน่วยลงทุน ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางสว่น 
ในกรณีใดกรณีหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้:-  



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

125 

(ก) กรณีที่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใด รวมทัง้บีทีเอสจีและกลุ่มบุคคล
เดียวกันของบีทีเอสจี ประสงค์จะจองซือ้หน่วยลงทุนในจ านวนที่อาจเป็นเหตุ
ให้บคุคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดดงักลา่วถือหน่วยลงทุนรวมกนัเกินกว่า
หนึง่ในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นบคุคลที่
ได้รับยกเว้นตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนด    

(ข) กรณีที่ผู้ลงทุนต่างด้าวจองซือ้หน่วยลงทุนเกินร้อยละ 49 ของจ านวนหน่วย
ลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด 

(ค) กรณีที่บุคคลที่จองซือ้เป็นบุคคลที่มีกฎหมายก าหนดห้ามมิให้มีการลงทุนใน
หน่วยลงทุน 

(ง) กรณีเอกสารหรือข้อมลูที่บริษัทจัดการ  ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ได้รับจากผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนไมถ่กูต้องตามความเป็นจริง หรือไมค่รบถ้วน 

(จ) กรณีบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน ใช้ดลุพินิจปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทุน อนั
เนื่องจากผลการตรวจสอบการมีตวัตนของผู้ลงทนุ และระบบบริหารความเสี่ยง
เก่ียวกบัการเปิดบญัชีกองทนุของผู้ลงทนุ  

(ฉ) บริษัทจัดการ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทุนในบางกรณี
ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร เช่น ในกรณีที่บริษัทจัดการ  เห็นว่าเป็น
ประโยชน์ต่อกองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน หรือกรณีที่การจองซือ้หน่วยลงทุน
อาจก่อให้เกิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อให้เกิดผลเสียหายแก่กองทุน 
เป็นต้น ทัง้นี ้เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน และ
ช่ือเสยีงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายในอนาคตของบริษัทจัดการเป็นหลกั 

(ช) กรณีที่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนยังไม่มีประวัติการท าและไม่ยินยอมท าแบบ
ตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า (KYC) พร้อมแนบหลักฐานการระบุตัวตน 
และ/หรือ แบบประเมินระดบัความเสี่ยงของผู้ลงทนุ (Risk Profile) หรือผู้จองซือ้
หน่วยลงทุนไมแ่สดงเจตนารับทราบถึงระดบัความเสีย่งของกองทุนในใบค าขอ
เปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน หรือผู้จองซือ้ปฏิเสธการให้ค ารับรองหรือ
ความยินยอมใดๆ หรือไมก่รอกข้อมลูที่ก าหนดไว้ในใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนให้ครบถ้วน หรือไมน่ าสง่เอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชี
และจองซือ้หน่วยลงทุน หรือไม่ด าเนินการตามขัน้ตอนในการจองซือ้ที่บริษัท
จัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนที่รับจองซือ้หน่วยลงทุนแตล่ะรายก าหนด 

(3) ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพนัธสญัญา หรือข้อตกลงกบัรัฐต่างประเทศ หรือหน่วยงานของ
รัฐตา่งประเทศ หรือมีความจ าเป็นจะต้องปฏิบตัิตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ  ไม่ว่าที่
เกิดขึน้แล้วในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการตาม Foreign Account Tax 
Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่
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จะปฏิบัติการและด าเนินการต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพันธสญัญา หรือข้อตกลง หรือ
กฎหมายของรัฐตา่งประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึง การเปิดเผยข้อมลูต่างๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุน 
การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใด
เท่าที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐ
ตา่งประเทศ 

8.2.9 การคืนเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุน 

8.2.9.1 กรณีที่ต้องมีการคืนเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนที่จองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย ในกรณีตา่ง ๆ ภายใต้เง่ือนไขที่ก าหนดดงัตอ่ไปนี ้

(1) ในกรณีที่บริษัทจัดการยกเลิกการจัดตัง้กองทุน  และ/หรือ ได้ยุติการขายหน่วยลงทุน
เนื่องจากเหตุที่ระบุไว้ในหัวข้อ 8.2.8 (1) โดยบริษัทจัดการจะรายงานให้ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ทราบถึงการยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ การยกเลิก
การจดัตัง้และจดัการกองทนุรวม ภายใน 7 วนันบัตัง้แตว่นัท่ียตุิการเสนอขายหน่วยลงทุน
หรือมีการยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมนัน้ (แล้วแต่กรณี) และให้ถือว่าการ
อนมุตัิให้จดัตัง้กองทุนสิน้สดุลงในวนัท่ีรายงานให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบ 
บริษัทจัดการจะคืน หรือด าเนินการให้ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ และผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย (แล้วแตก่รณี) คืนเงินคา่จองซือ้
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตาม
ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนแต่ละรายภายใน 14 วนันบัตัง้แต่วนัที่การอนุมตัิให้จดัตัง้กองทุนสิน้สดุลง พร้อม
ด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) นบั
จากวนัที่มีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ลงทนุแต่ละประเภทเข้าบญัชีเงินฝาก
ออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับธนาคารผู้ รับฝากเงินเพื่อรักษาเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนไว้ก่อนทีบ่ริษัทจัดการจะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน โดยในกรณีที่
บริษัทจัดการค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ดงักลา่วแล้วมีเศษทศนิยมมากกวา่สองต าแหนง่ บริษัทจัดการจะค านวณโดยปัดทศนิยม
ลงให้เหลือสองต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่
ค านวณได้ดงักลา่ว  

(2) กรณีที่ประกาศ ทน. 1/2554 ให้ถือว่าการอนุมตัิจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมสิน้สดุลง 
หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงัต่อไปนี ้เมื่อสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครั้ง
แรกแล้ว แตย่งัมิได้จดทะเบียนกองทนุรวม 

(ก) มีการจ าหนา่ยหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้ไมถ่ึง 500 ราย   
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(ข) มลูค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้มีมลูค่าไม่ถึง 2,000 ล้านบาท โดยการค านวณ
มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน
เป็นเกณฑ์ในการค านวณ 

(ค) มลูคา่หน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้เมื่อรวมกบัมลูค่าการกู้ยืมเงินจากบคุคลอื่น (ถ้า
มี) มีมลูคา่ไมเ่พียงพอท่ีจะลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก หรือ 

(ง) มีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดไม่เป็นไป
ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ”   

ทัง้นี ้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบกรณีข้างต้นภายใน 
15 วนันบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรกดงักลา่ว และบริษัทจัดการจะคืน 
หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จอง
ซือ้หน่วยลงทุน ตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตามใบค าขอเปิดบัญชีและ
จองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย ภายใน 14 วนั
นบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก พร้อมด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้
จากเงินท่ีได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) นบัจากวนัที่มีการฝากเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนของผู้ลงทนุแตล่ะประเภทเข้าบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กบัธนาคารผู้ รับ
ฝากเงินเพื่อรักษาเงินท่ีได้รับจากการจ าหนา่ยหน่วยลงทุนไว้ก่อนทีบ่ริษัทจัดการจะน าไป
จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน โดยในกรณีที่บริษัทจัดการค านวณผลประโยชน์ที่
เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนดงักลา่วแล้วมีเศษทศนิยมมากกว่า
สองต าแหน่ง บริษัทจัดการจะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้เหลือสองต าแหน่ง และคืน
ผลประโยชน์ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่ค านวณได้ดงักลา่ว 

(3) ในกรณีที่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนถกูปฏิเสธการจองซือ้ หรือไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทุน
ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน หรือมีการใช้สิทธิยกเลิกการขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
หน่วยลงทุนรายใดไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่นด้วยเหตทุี่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน
นี ้โดยบริษัทจัดการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ และผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย (แล้วแตก่รณี) คืนเงินคา่จองซือ้
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนที่ถกู
ปฏิเสธหรือไม่ได้รับการจดัสรร หรือถกูยกเลิกการขาย ตามใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย ภายใน 14 วนันบัแต่
วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก 

(4) ในกรณีที่ราคาเสนอขายสดุท้ายมีราคาต ่ากว่าราคาจองซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการ
จะด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และผู้สนับสนุนการ
ขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย (แล้วแต่กรณี) คืนเงินสว่นต่างระหว่างราคาเสนอขายสดุท้าย
กบัราคาจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ตามสดัส่วนของเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนตามใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่าน
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ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนแตล่ะราย ภายใน 14 วนันบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก  

(5) กรณีที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. มีค าสัง่ให้เพิกถอนการอนุมัติให้จัดตัง้กองทุน
เนื่องจากปรากฏกรณีอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้เมื่อได้มีการเสนอขายหน่วยลงทุนแล้ว
เสร็จ แตย่งัมิได้มีการจดทะเบียนกองทนุรวม  

(ก) มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วย
ลงทุนกับบริษัทจัดการ ที่ขดัหรือแย้งกบัข้อก าหนดตามประกาศ ทน. 1/2554 

(ข) มีการด าเนินการเมื่อได้รับอนุมัติให้จัดตัง้กองทุนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ใน 
หมวด 2 ของภาค 1 ของประกาศ ทน. 1/2554 

(ค) มีการด าเนินการไม่เป็นไปตามข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการของกองทุน
รวมภายหลงัการจดัตัง้ตามภาค 2 ของประกาศ ทน. 1/2554 

(ง) มีการลงทนุหรือการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ไม่เป็นไปตามแผนการลงทุนที่ได้ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน ซึ่งเป็น
กรณีที่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินการของกองทุน 

(จ) มีการบริหารจัดการกองทุนโดยฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ในภาค 3 
ของประกาศ ทน. 1/2554 

โดยบริษัทจัดการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ และผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) คืนเงินค่าจอง
ซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน
ตามใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ  
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วย
ลงทุนแตล่ะราย ภายใน 14 วนันบัแตว่นัท่ีมีการเพิกถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทุน พร้อม
ด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี)  นบั
จากวนัที่มีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ลงทนุแต่ละประเภทเข้าบญัชีเงินฝาก
ออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับธนาคารผู้ รับฝากเงินเพื่อรักษาเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนไว้ก่อนทีบ่ริษัทจัดการจะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน โดยในกรณีที่
บริษัทจัดการค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ดงักลา่วแล้วมีเศษทศนิยมมากกวา่สองต าแหนง่ บริษัทจัดการจะค านวณโดยปัดทศนิยม
ลงให้เหลือสองต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่
ค านวณได้ดงักลา่ว 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. มีค าสัง่ให้เพิกถอนการอนุมตัิให้จัดตัง้
กองทุน เมื่อมีการจดทะเบียนกองทุนไปแล้ว บริษัทจัดการจะด าเนินการให้มีการเลิก
กองทุนทนัที ซึ่งจะต้องมีการด าเนินการตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทุนตามที่
ก าหนดไว้ในหวัข้อ 14.6 “การช าระบญัชีกองทนุ” ซึง่จะมีการหกัคา่ใช้จ่ายตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมก่อนคืนให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 
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ทัง้นี ้วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หรือการปิดการเสนอขายครัง้แรก หมายถึง 
วนัท่ี 12 เมษายน 2556 ซึง่เป็นวนัสดุท้ายของการเสนอขายครัง้แรก 

 8.2.9.2 วิธีการคืนเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุน 

เมื่อเกิดกรณีที่ต้องมีการคืนเงินคา่ซือ้หน่วยลงทุนตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.9.1 “กรณีที่ต้องมีการ
คืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” บริษัทจัดการจะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ และผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (ตามแต่กรณี) คืนเงินค่าจอง
ซือ้หน่วยลงทุนหรือสว่นตา่งของราคาจองซือ้หน่วยลงทุนกบัราคาเสนอขายสดุท้าย (พร้อมด้วย
ผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ในกรณีที่ต้องมีการ
คืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนตามกรณีที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.2.9.1 วรรคหนึ่ง (1) (2) และ (5)) ให้แก่ผู้
จองซือ้หน่วยลงทุนที่จองซือ้ผ่านบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ  หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแตล่ะราย (แล้วแตก่รณี) ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
8.5.9.1 “กรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน” โดยการโอนเงินเข้าบญัชีในช่ือของผู้จองซือ้
หน่วยลงทุน หรือช าระเป็นเช็คหรือแคชเชียร์เช็คขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ทัง้นี ้ตามแต่วิธีการที่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนจะได้แจ้งความ
ประสงค์ไว้ในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน ภายในระยะเวลาตามที่ระบไุว้ในแต่ละ
กรณีตามหวัข้อ 8.2.9.1 “กรณีทีต่อ้งมีการคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

หากบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขาย
หน่วยลงทุนรายใด (แล้วแต่กรณี) ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้หรือสว่นต่างระหว่างราคาจองซือ้
หน่วยลงทุนกบัราคาเสนอขายสดุท้าย (แล้วแตก่รณี) ภายในก าหนดเวลาดงักลา่วให้แก่ผู้จองซือ้ที่
จองซือ้หน่วยลงทุนผ่านตนได้เพราะพฤติการณ์อนัใดอนัหนึ่งที่บริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละรายเอง ต้อง
รับผิดชอบ บริษัทจัดการจะช าระ หรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศ หรือผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) ช าระดอกเบีย้ในอตัรา
ร้อยละ 7.5 ตอ่ปี นบัแตว่นัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีช าระเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนหรือสว่น
ตา่งคา่จองซือ้หน่วยลงทุนดงักลา่วจนครบถ้วน 

8.2.10 เอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

เอกสารประกอบในการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้เว้นแต่
บริษัทจัดการจะยินยอมผ่อนผันให้เป็นกรณี ๆ ไป โดยบริษัทจัดการและ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวนสิทธิในการพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเรียกเอกสาร
หลกัฐานอื่น ๆ เพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร 

(1) กรณีบคุคลธรรมดาสญัชาติไทย 

- ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนหรือส าเนาบตัรประจ าตวัข้าราชการท่ียงัไม่
หมดอาย ุพร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง และ 

- ส าเนาหน้าแรกของสมุดบัญชีธนาคาร กรณีผู้ จองซือ้ขอรับเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุคืนโดยการโอนเงินเข้าบญัชีธนาคาร ทัง้นี ้หากมิได้ให้ส าเนาหน้าแรกของ
สมดุบญัชีธนาคารดงักลา่วไว้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิด าเนินการให้มีการคืน
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เงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ด้วยเช็คหรือแคชเชียร์เช็ค
ขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วยลงทุน 

- กรณีผู้จองซือ้เป็นผู้ เยาว์ จะต้องแนบค ายินยอมของผู้ปกครอง (บิดา/มารดา หรือ
ผู้ แทนโดยชอบธรรม) ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชนที่ยังไม่หมดอายุของ
ผู้ปกครองที่ผู้ปกครองลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง และส าเนาทะเบียนบ้านที่
ผู้ เยาว์อาศยัอยูพ่ร้อมผู้ปกครองลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง 

(2) กรณีบคุคลธรรมดาสญัชาติตา่งด้าว (มีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย) 

- ส าเนาหนงัสอืเดินทางที่ยงัไมห่มดอาย ุพร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง และ 

- ส าเนาหน้าแรกของสมุดบัญชีธนาคาร กรณีผู้ จองซือ้ขอรับเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุคืนโดยการโอนเงินเข้าบญัชีธนาคาร ทัง้นี ้หากมิได้ให้ส าเนาหน้าแรกของ
สมดุบญัชีธนาคารดงักลา่วไว้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิด าเนินการให้มีการคืน
เงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ด้วยเช็คหรือแคชเชียร์เช็ค
ขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วยลงทุน 

- กรณีผู้จองซือ้เป็นผู้ เยาว์ จะต้องแนบหลกัฐานที่แสดงว่าสามารถจองซือ้หน่วย
ลงทุนได้โดยถกูต้องตามกฎหมาย 

(3) กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย 

- ส าเนาหนงัสอืรับรองที่ออกโดยกระทรวงพาณิชย์ ท่ีมีอายไุมเ่กิน 6 เดือน นบัจนถึง
วนัยื่นใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน ซึ่งกรรมการผู้มีอ านาจลง
นามรับรองส าเนาถกูต้อง และประทบัตราส าคญัของบริษัท (ถ้ามี)  

- ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชนของผู้ มีอ านาจลงนามแทนนิติบุคคลที่ยังไม่
หมดอาย ุพร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง  

- หนงัสอืมอบอ านาจกระท าการ ส าหรับกรณีที่มีการมอบอ านาจให้ผู้อื่นกระท าการ
แทน พร้อมส าเนาบตัรประชาชนที่ยงัไม่หมดอายขุองกรรมการผู้มีอ านาจลงนาม
แทนนิติบคุคลและผู้ รับมอบอ านาจ รับรองส าเนาถูกต้อง อนึ่ง หากหนงัสือมอบ
อ านาจกระท าการเป็นฉบบัส าเนา เอกสารฉบบัส าเนาดงักลา่วต้องลงนามรับรอง
ส าเนาถกูต้องโดยผู้มอบอ านาจด้วย และ  

- ส าเนาหน้าแรกของสมุดบัญชีธนาคาร กรณีผู้ จองซือ้ขอรับเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุคืนโดยการโอนเงินเข้าบญัชีธนาคาร ทัง้นี ้หากมิได้ให้ส าเนาหน้าแรกของ
สมดุบญัชีธนาคารดงักลา่วไว้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิด าเนินการให้มีการคืน
เงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ด้วยเช็คหรือแคชเชียร์เช็ค
ขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วยลงทุน 

(4) กรณีนิติบคุคลที่จดทะเบียนในตา่งประเทศ 

- เอกสารหลกัฐานการแสดงสถานภาพการเป็นต่างด้าว และ ถ่ินที่อยู่ และ/หรือ
เอกสารอื่นใดตามที่บริษัทจัดการจะเห็นสมควร  
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หมายเหต ุ 

- กรณีเป็นเอกสารที่มาจากตา่งประเทศ จะต้องมีการรับรองส าเนาโดยผู้มีอ านาจลงนามของ
บริษัท  

- ผู้ลงทนุทกุรายจะต้องให้การรับรองวา่ยินยอมที่จะผูกพนัตามข้อตกลงและข้อก าหนดต่างๆ 
ตามที่ได้ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุนนี ้และหนังสือชีช้วน และ/หรือ ตามประกาศ 
ค าสัง่ ระเบียบตา่งๆ ท่ีกลต. ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ได้ประกาศ ก าหนด ทัง้ที่ได้
มีอยูใ่นปัจจบุนัและที่จะได้แก้ไขเพิ่มเติมในภายหน้า และให้ค ารับรองตามที่จะได้ก าหนดไว้
ในใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

- บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวนสทิธิในการ
พิจารณาเรียกเอกสารหลกัฐานอื่นๆ ทดแทน หรือเพิ่มเติมตามที่เห็นสมควร 

8.3 การจัดสรรหน่วยลงทุน  

บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะด าเนินการจดัสรรหน่วยลงทุนใน
การเสนอขายครั้งแรกตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขที่ระบุไว้ในข้อนี ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และ /หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม 
ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ /หรือผ่อนผันเป็นอย่างอื่น และ/หรือ ในกรณีที่บริษัทจัดการและ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศเห็นว่าการเสนอขายครัง้แรกอาจมีปัญหา อุปสรรค 
หรือข้อจ ากัดในการด าเนินการ หรือกรณีที่บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศเห็นสมควร บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวนสิทธิใน
การเปลี่ยนแปลงรายละเอียดการจองซือ้และการจัดสรรหน่วยลงทุนตามที่ระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนหรือหนังสือชีช้วนตามความเหมาะสม เพื่อให้การเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นีป้ระสบ
ความส าเร็จสงูสดุ  

8.3.1 วิธีการจดัสรรหน่วยลงทุน 

8.3.1.1 การจดัสรรหนว่ยลงทนุแก่ผู้จองซือ้ทั่วไป 

บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่
ผู้จองซือ้ทั่วไปภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

(1) ในกรณีที่จ านวนหนว่ยลงทนุท่ีผู้จองซือ้ทั่วไปทกุรายจองซือ้รวมกนัมีจ านวนไม่เกินจ านวน
หน่วยลงทุนตามสดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปตามที่ระบุไว้ใน
หัวข้อ 8.2.5 “สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน” บริษัทจัดการและ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทั่วไปทกุรายตาม
จ านวนที่จองซือ้ 

(2) ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้จองซือ้ทั่ วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนเกินจ านวน
หน่วยลงทุนตามสดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปตามที่ระบุไว้ใน
หัวข้อ 8.2.5 “สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน” บริษัทจัดการและ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทั่วไป ดงันี ้
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(ก) บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะจัดสรร
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทั่ วไปทุกรายในรอบแรกตามจ านวนจองซือ้ขัน้ต ่า 
(2,000 หนว่ย) โดยหากผู้จองซือ้ท าการจองซือ้มากกว่า 1 ใบค าขอเปิดบัญชีและ
จองซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ในประเทศขอสงวนสิทธิที่จะน าจ านวนหน่วยลงทุนที่จองซือ้ตามใบค าขอขอ
เปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนทกุใบมารวมกนัเพื่อท าการจดัสรรตามวิธีการที่
ก าหนดในข้อนี ้และเมื่อได้รับผลการจดัสรรของผู้จองซือ้รายนัน้แล้ว บริษัทจัดการ
และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะด าเนินการแจ้งผลการ
จัดสรรให้แก่ผู้ จองซือ้แยกเป็นแต่ละใบค าขอขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วย
ลงทุนตามสดัสว่นของการจองซือ้ที่ปรากฎในใบค าขอขอเปิดบัญชีและจองซือ้
หน่วยลงทุนแตล่ะฉบบั 

(ข) ในรอบต่อๆ ไป บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนใน
ประเทศจะจัดสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจากการจัดสรรตามข้อ (ก) ข้างต้นให้แก่ผู้
จองซือ้ทั่วไปทกุรายอย่างเท่าเทียมกนัรอบละ 100  หน่วย วนเป็นรอบไปเร่ือย ๆ 
จนกว่าจะครบจ านวนหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้
จองซือ้ทั่วไปตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.5 “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” ทัง้นี ้ใน
กรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้จองซือ้รายใดจองซือ้และยงัไมไ่ด้รับการจดัสรร เหลือ
น้อยกว่า 100  หน่วย ในการจัดสรรรอบใด ผู้จองซือ้รายนัน้จะถูกตดัสิทธิในการ
ได้รับการจดัสรรในรอบนัน้และรอบตอ่ๆ ไป  

(ค) ในกรณีที่มีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจดัสรรให้กบัผู้จองซือ้ในข้อ (ก) หรือ ข้อ 
(ข) ทกุรายได้ในรอบใด บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน
ในประเทศจะใช้วิธีสุ่มคัดเลือกรายช่ือ ผู้จองซือ้ทั่ วไปที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร 
(Random) ด้วยระบบคอมพิวเตอร์เพื่อท าการจดัสรรหน่วยลงทุนให้กบัผู้จองซือ้ที่
ยงัไมไ่ด้รับการจดัสรรเต็มตามจ านวนที่จองซือ้ตามที่สุม่คดัเลอืกได้นัน้ 

(ง) บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวน
สิทธิไม่จัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้เต็มตามจ านวนที่จองซือ้ และคืนเงินค่า
จองซือ้สว่นท่ีไมไ่ด้รับการจดัสรรให้กบัผู้ลงทนุรายนัน้ในกรณีที่จ านวนหนว่ยลงทุนที่
ผู้จองซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนตาม
สดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่วไปตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.5 
“สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” 

โดยการจดัสรรหนว่ยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทกุรายนัน้ จะด าเนินการโดยบริษัทเซ็ทเทรดดอทคอม และ
คาดวา่จะสามารถประกาศผลการจดัสรรหนว่ยลงทนุได้อยา่งเร็วภายในวนัที่ 6 เมษายน 2556 โดย
ผู้ จองซือ้สามารถตรวจสอบผลการจัดสรรได้ที่ส านักงานของบริษัทจัดการ ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และส านกังานใหญ่และสาขาทัว่ประเทศของผู้สนับสนุนการ
ขายหน่วยลงทุน (ในวนัท าการเท่านัน้) หรือทางช่องทางโทรศพัท์และเว็บไซต์ตามที่ก าหนดไว้ใน
หวัข้อ 8.2.3 “การก าหนดราคาเสนอขายสดุท้าย” หรือผ่านทางเว็บไซต์  www.settrade.com ทัง้นี ้
ส าหรับการตรวจสอบที่ส านกังานของ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และ
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ส านักงานใหญ่และสาขาทั่วประเทศของ ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน หรือทางช่องทาง
โทรศพัท์และเว็บไซต์ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.2.3 “การ
ก าหนดราคาเสนอขายสดุท้าย” นัน้ สามารถตรวจสอบได้เฉพาะข้อมูลการจดัสรรหน่วยลงทนุที่มี
การจองซือ้ผ่านผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศหรือผู้สนับสนุนการขาย
หน่วยลงทุนรายนัน้เทา่นัน้ 

ภายใต้หลกัเกณฑ์และเง่ือนไขที่ระบไุว้ในข้อนี ้บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทั่วไปที่จองซือ้และได้ช าระเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนเต็มตามจ านวนที่จองซือ้แล้ว ในกรณีที่จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ระบุในใบค าขอเปิด
บัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทั่ วไปมากกว่าจ านวนเงินที่ได้รับช าระ บริษัท
จัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะด าเนินการจดัสรรหน่วยลงทุน
ตามวิธีการจัดสรรส าหรับผู้จองซือ้ทั่ วไปตามที่ระบุไว้ข้างต้นโดยใช้จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ได้รับ
ช าระเป็นเกณฑ์ 

8.3.1.2 การจดัสรรหนว่ยลงทนุให้แก่บีทีเอสจี 

บริษัทจัดการจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่บีทีเอสจีในจ านวนหน่วยลงทุนตามสดัสว่นการจดัสรร
หน่วยลงทุนส าหรับบีทีเอสจีตามที่ระบไุว้ในหวัข้อ 8.2.5 “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” ซึ่งเป็น
จ านวนไมเ่กินหนึง่ในสามของหน่วยลงทุนทัง้หมด  

8.3.1.3 การจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษและผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial 
Purchasers) 

(ก) บริษัทจัดการ (และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ ในกรณีจัดสรร
ให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ) จะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษและผู้ซือ้หน่วยลงทุน
เบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) ตามสดัสว่นการจดัสรรหน่วยลงทุนที่ระบไุว้
ในหวัข้อ 8.2.5 “สดัส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน” ตามวิธีการที่บริษัทจัดการ และ/หรือ 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และ/หรือ ผู้ซือ้หน่วยลงทนุเบือ้งต้นใน
ตา่งประเทศ (Initial Purchasers) จะได้ก าหนด  

(ข) นอกจากการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษและผู้ ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นใน
ต่างประเทศ (Initial Purchasers) ตามที่ระบไุว้ในข้อ (ก) ข้างต้นแล้ว บริษัทจัดการ และ
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ (ในกรณีผู้จองซือ้พิเศษในประเทศ) 
หรือผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) (ในกรณีผู้จองซือ้พิเศษ
ในต่างประเทศ) ยังได้เข้าท าสญัญาลงทุนในหน่วยลงทุน (Cornerstone Investment 
Agreement) กบัผู้จองซือ้พิเศษบางรายจ านวนรวม 20 ราย โดยจ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้
จองซือ้พิเศษดังกล่าวตกลงจะจองซือ้ในการเสนอขายครั้งแรก คิดเป็นจ านวนรวม
เทา่กบั 2,333,400,000 หนว่ย  

โดยวิธีการจองซือ้ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษรายดงักลา่วข้างต้นจะเป็นไปตามวิธีการที่บริษัท
จัดการ และ/หรือ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ และ/หรือ ผู้ ซือ้
หน่วยลงทนุเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) จะได้ก าหนด ทัง้นี ้หน้าที่ในการ
จองซือ้และช าระเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนของผู้จองซือ้พิเศษดงักลา่วอยู่ภายใต้เง่ือนไข
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ต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเข้าท าสัญญาซือ้ขายหน่วยลงทุน (International Purchase 
Agreement) และสญัญาแต่งตัง้ผู้จัดการการจดัจ าหน่าย (Underwriting Agreement) 
และเง่ือนไขตา่งๆ ภายใต้สญัญาดงักลา่วเกิดขึน้เป็นผลส าเร็จโดยไม่มีการบอกเลิกสญัญา
ดังกล่าว บีทีเอสจีได้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนในจ านวนร้อยละ 33.33 ของจ านวน
หน่วยลงทุนทัง้หมด เป็นต้น  

 

ในกรณีที่บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศพิจารณาแล้วเห็น
วา่ เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุน หรือผลประโยชน์ของผู้ถอืหน่วยลงทุนโดยรวม หรือ
ช่ือเสยีงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนในประเทศ  บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศสงวน
สิทธิที่จะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทุนแต่บางสว่นหรือทัง้หมดก็ได้ โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้
จองซือ้หน่วยลงทุนทราบลว่งหน้า  

สิทธิของ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลังจากการจดทะเบียนกองทุนรวมแล้วเสร็จและนาย
ทะเบียนได้บนัทึกข้อมูลการจัดสรรหน่วยลงทุนของผู้จองซือ้ในสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน
แล้วเท่านัน้ โดยบริษัทจัดการและ /หรือนายทะเบียนจะออกและจัดส่งหนังสือแจ้งผลการฝาก
หลกัทรัพย์ หรือใบหน่วยลงทุน (กรณีผู้จองซือ้ขอออกเป็นใบหน่วยลงทุน)  ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนโดยทางไปรษณีย์ลงทะเบียน ภายใน 15 วนัท าการ นบัแตว่นัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขาย
ครัง้แรก ทัง้นี ้วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หมายถึง วนัที่ 12 เมษายน 2556 ซึ่ง
เป็นวนัสดุท้ายของการเสนอขายครัง้แรก 

8.3.2 ข้อจ ากัดการจัดสรรหน่วยลงทุน 

(1) ข้อจ ากัดในการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดรวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกันใด จะ
เป็นไปตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. และ /หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไข
เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ /หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น 
บริษัทจัดการและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศขอสงวนสิทธิที่จะ
ด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้ และในการเสนอขายครัง้แรก บริษัทจัดการและผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามข้อจ ากดัดงัที่ก าหนดไว้
ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

(2) เนื่องจากมีการแบ่งแยกจ านวนหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษและบีที
เอสจี ออกจากหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายต่อผู้จองซือ้ทั่ วไปไว้แล้วตามที่ก าหนดไว้ใน
หวัข้อ 8.2.5 “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” บริษัทจัดการจะไม่จดัสรรหน่วยลงทุนใน
สว่นที่เสนอขายต่อผู้จองซือ้ทั่วไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษที่ได้รับการจดัสรรแบบผู้จองซือ้
พิเศษหรือบีทีเอสจีอีก เว้นแต่เป็นการจดัสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจากการจองซือ้ของผู้
จองซือ้ทั่ วไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ ทัง้นี ้สดัสว่นการถือหน่วยลงทุนของผู้ลงทนุแต่ละ
รายรวมทัง้กลุ่มบุคคลเดียวกันของผู้ลงทุนรายนัน้ต้องไม่เกินอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 
8.7.2 “อตัราการถือหน่วยลงทนุ” 
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8.3.3 ข้อตกลงเร่ืองการห้ามขายหน่วยลงทุน 

อนึง่ ภายหลงัการปิดการเสนอขายครัง้แรก และการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมต่อ
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. แล้ว บีทีเอสจีจะเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนในจ านวนหนึง่ในสามของ
จ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด  ทัง้นี ้ตามข้อตกลงเร่ืองการห้ามขายหน่วยลงทนุที่
ระบไุว้ในสญัญาสนบัสนุนและค า้ประกันของผู้สนบัสนนุ บีทีเอสจีได้ตกลงว่าจะไม่ขาย โอน หรือ
จ าหนา่ยด้วยประการอื่นใดซึ่งหน่วยลงทุนที่ตนจองซือ้ เป็นระยะเวลาสิบปีนบัแต่วันที่ท าการซือ้
ขายเสร็จสิน้ เว้นแตเ่ป็นกรณีได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากกองทุน 

8.4 การจดทะเบียนกองทุน 

เมื่อการเสนอขายครัง้แรกเสร็จสิน้ บริษัทจัดการจะด าเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สินที่ได้รับจากการ
เสนอขายเป็นกองทุนกับส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 15 วันท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอ
ขายครัง้แรก 

ทัง้นี ้กองทุนต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ตอ่ไปนี ้

(1) มีการจ าหนา่ยหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้ไมน้่อยกวา่ห้าร้อยราย  

(2) มีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนด (กลา่วคือ”อตัราการถือหน่วยลงทนุ”ตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 ท้ายนี)้ 

(3) มลูคา่หน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้มีมลูคา่ไมน้่อยกวา่สองพนัล้านบาท ทัง้นี ้การค านวณมลูค่าหน่วย
ลงทุนที่ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูคา่ที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ในการค านวณ 

(4) มีการท าสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(5) มีการท าข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

(6) มีการท าสัญญาแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือมีการแตง่ตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

ในกรณีที่ไมส่ามารถด าเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สนิเป็นกองทนุได้อนัเนื่องมาจากการขาดคณุสมบตัิตาม
ข้อ (1) (2) หรือ (3) ข้างต้น บริษัทจัดการจะด าเนินการให้มีการคืนเงินค่าจองซือ้ให้แก่ผู้จองซือ้ทกุราย ตาม
รายละเอียดในข้อ 8.2.9 “การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

8.5 วิธีการโอนหน่วยลงทุน 

การที่ผู้ถือหน่วยลงทุนซือ้หรือลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนไม่ว่าในทอดใดๆ ไม่ว่าจะเป็นการเสนอ
ขายครั้งแรกหรือการเสนอขายครัง้ต่อๆ ไป ถือว่าเป็นการที่ ผู้ถือหน่วยลงทุนยอมรับที่จะผูกพันตาม
ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการซึ่งได้มีการลงนามโดย ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ที่ได้รับการแตง่ตัง้โดยชอบจากบริษัทจัดการ 

หน่วยลงทุนของกองทุนจะอยูใ่นรูปแบบไร้ใบหนว่ยลงทนุ (scripless) ในกรณีที่มีความจ าเป็น ผู้ถือหน่วย
ลงทุนอาจร้องขอให้นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุนให้ได้โดยยื่นค าขอออกใบ
หน่วยลงทุนตามแบบที่นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และ
วิธีการซึ่งนายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด  ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอดงักลา่ว นาย
ทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการต้องจดัการให้มีการออกใบหนว่ยลงทนุท่ีเป็นปัจจบุนั และมีข้อมลูที่จ าเป็น
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และเพียงพอเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของ ผู้ถือหน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงต่อ
บริษัทจัดการและบคุคลอื่นได้  

8.5.1 วิธีการโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ประสงค์จะโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุนจะต้องปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑ์ที่ระบโุดยนายทะเบียน และ/หรือตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
ทัง้นี ้ผู้ โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) และด าเนินการตามขัน้ตอนและ
วิธีการที่นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการ และ/หรือ ตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ศูนย์รับ
ฝากหลักทรัพย์ ก าหนด  

8.5.2 วิธีการโอนหน่วยลงทุนที่มีใบหน่วยลงทุน 

ผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่ถือใบหนว่ยลงทนุและประสงค์จะโอนหน่วยลงทุนจะต้องยื่นค าขอโอนหน่วย
ลงทุนตามแบบที่ก าหนดต่อนายทะเบียน โดยกรอกรายละเอียดให้ครบถ้วนในแบบค าขอโอน
หน่วยลงทุนที่ลงนามโดยผู้โอนและผู้ รับโอน พร้อมทัง้แนบเอกสารประกอบตามที่นายทะเบียนจะ
ก าหนด และด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการที่นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการก าหนด 
ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่มีการขอออกใบหน่วยลงทุนใบใหม่ ผู้ โอนจะต้องท าการสลกัหลงัใบหน่วยลงทุน
และน ามาแสดงตอ่นายทะเบียนด้วย 

การโอนหน่วยลงทุนให้มีผลบงัคบัและใช้ยนักับบคุคลภายนอกได้ และถือว่าได้รับการรับรองโดย
นายทะเบียนก็ต่อเมื่อนายทะเบียนท าการบันทึกรายช่ือผู้ รับโอนในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน
เรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้ผู้ โอนจะต้องเสยีคา่ธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ตามที่นายทะเบียน
ก าหนด 

ทัง้นี ้  นายทะเบียนหรือบริษัทจัดการจะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนทีจ่ะเป็นผลให้กองทุนมผู้ีถอืหน่วย
ลงทุนไมเ่ป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” หรือการโอนท่ีไมไ่ด้ปฏิบตัิ
ตามขัน้ตอนและวิธีการทีบ่ริษัทจัดการ และ/หรือ นายทะเบียน และ/หรือ ตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ 
ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ ก าหนด 

8.6 ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 

กองทุนไมม่ีข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทุนตามกฎหมายและกฎระเบียบของไทย เว้นแต่การโอนนัน้จะท าให้
อตัราการถือหน่วยลงทุนของกองทุนขดัตอ่หลกัเกณฑ์ทีร่ะบไุว้ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ กลต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม 
ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการให้
เป็นไปตามนัน้  

8.7 ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการต้องด าเนินการให้การจดัสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกและการถือหน่วยลงทุน
หลงัจากนัน้ ของแต่ละบุคคล รวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกันของบุคคลดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ์และ
กฎระเบียบท่ี กลต. หรือ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนด ในการพิจารณาความเป็นกลุ่ม
บุคคลเดียวกัน  บริษัทจัดการจะปฏิบตัิตามบทบญัญัติที่ กลต. หรือ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
ประกาศก าหนด (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) และตามกฎหมายหลักทรัพย์ 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

137 

8.7.1 กลุ่มบุคคลเดียวกนั 

เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาความเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกันตามหวัข้อนี ้ให้บคุคลที่มีความสมัพนัธ์
ในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งหรือหลายลกัษณะดงัต่อไปนี ้หรือตามที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
กลต. หรือ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. จะประกาศก าหนดแก้ไขเพิ่มเติม เป็นกลุ่มบุคคล
เดียวกัน 

(ก) คูส่มรสและบตุรที่ยงัไมบ่รรลนุิติภาวะ 

(ข) นิติบุคคล และผู้ ถือหุ้นหรือผู้ เป็นหุ้นส่วนของนิติบุคคลนัน้ซึ่งถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนใน 
นิติบคุคลดงักลา่วไมว่า่ทางตรงหรือทางอ้อมเกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดหรือความเป็นหุ้นสว่นทัง้หมด 

(ค) กองทนุสว่นบคุคลของบคุคลตาม (ก) หรือ (ข) ข้างต้น แต่ทัง้นี ้มิให้รวมถึงกองทนุส ารอง
เลีย้งชีพ 

8.7.2 อัตราการถอืหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะจดัสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรก  ให้แก่บุคคลใด ๆ (รวมถึงกลุ่ม
บุคคลเดียวกันของบุคคลนัน้) ได้ไม่เกินหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทุน และจะด าเนินการให้การถือหน่วยลงทุนหลงัจากนัน้ของบคุคลใด ๆ (รวมถึง
กลุ่มบุคคลเดียวกันของบคุคลนัน้) ไม่เกินหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทุน ยกเว้นกรณีตอ่ไปนี ้

(1) การจัดสรรหน่วยลงทุนไม่เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทุนให้แก่บคุคลตอ่ไปนี ้

(ก) กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ ซึ่งจัดตัง้ขึน้ตามพระราชบัญญัติกองทุน
บ าเหน็จบ านาญข้าราชการ พ.ศ. 2539 

(2) กองทนุส ารองเลีย้งชีพซึ่งจดัตัง้ตามพระราชบญัญัติกองทนุส ารองเลีย้งชีพ พ.ศ. 
2530 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

(3) กองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป ซึง่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(4) กองทนุประกนัสงัคมซึง่จดัตัง้ขึน้ภายใต้พระราชบญัญัติประกนัสงัคม พ.ศ. 2533 
ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม หรือ 

(5) นิติบคุคลที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย ซึ่งไม่อยู่ภายใต้บงัคบัต้องเสียภาษีเงินได้
นิติบคุคล 

(2) การจดัสรรหน่วยลงทุนให้บริษัทจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุ  ท่ีรับหน่วยลงทุนตามข้อผกูพนั
ภายใต้สญัญารับประกนัการจดัจ าหนา่ยหน่วยลงทนุ โดยที่บริษัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ
จะถือหน่วยลงทุนในส่วนที่เกินอตัราหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกองทุนไว้ไมเ่กิน 1 ปีนบัแตว่นัท่ีรับหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ในช่วงระยะเวลา 1 
ปีดงักล่าว บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะถูกจ ากัดสิทธิในการออกเสียงลงคะแนน ใน
สว่นท่ีถือหน่วยลงทุนเกินกวา่อตัราร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
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ทัง้หมดของกองทุน ทัง้นี ้บริษัทจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุดงักลา่วต้องไม่เป็นบคุคลในกลุ่ม
บุคคลเดียวกันกบับีทีเอสซี 

8.7.3 อัตราส่วนการลงทุนของคนต่างด้าว 

การจัดสรรหน่วยลงทุนให้ผู้ลงทุนต่างด้าวจะต้องจัดสรรไม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวนหน่วย
ลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปฏิบตัิตาม
กฎหมายที่ก าหนดอตัราสว่นการลงทนุของคนตา่งด้าวในกองทุนที่อาจมีการแก้ไขเพิ่มเติมใด ๆ 

บริษัทจัดการจะแตง่ตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนและตาม
ประกาศ ทน. 1/2554 เพื่อควบคุมให้อัตราการถือหน่วยลงทุนเป็นไปตามข้อจ ากัดที่เก่ียวข้องภายใต้
หลกัเกณฑ์ที่ใช้บงัคบั 

8.8 ผลของกรณีอัตราการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามที่ก าหนด 

8.8.1 หน้าที่ของบริษัทจดัการ 

(1) บริษัทจัดการจะต้องรายงานต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 5 วันท าการ
นบัแต่วนัที่บริษัทจัดการทราบหรือควรทราบถึงเหตทุี่บคุคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกัน
ใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึง่ ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัรา
ที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 

(2) บริษัทจัดการจะต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนรายนัน้หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันจ าหน่าย
หน่วยลงทุนในสว่นท่ีไมเ่ป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 ออกไป 

(3) บริษัทจัดการจะต้องแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนและตามประกาศ ทน. 1/2554 เพื่อควบคมุให้อตัราการถือหน่วยลงทุน
ของคนต่างด้าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ใช้บังคับ และนายทะเบียนจะต้องไม่รับโอน
หน่วยลงทุนหรือไม่รับคนต่างด้าวลงทะเบียนเป็น ผู้ถือหน่วยลงทุน หากการรับจด
ทะเบียนโอนหรือการรับลงทะเบียนดงักลา่วจะเป็นเหตใุห้การถือหน่วยลงทุนของคนต่าง
ด้าวไมเ่ป็นไปตามสดัสว่นท่ีก าหนด 

(4) บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการให้ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่
ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 และ 8.7.3 ไม่มีสิทธิออกเสียงหรือรับเงินปันผลในส่วนของหน่วย
ลงทุนที่ถือเกินกวา่อตัราที่ก าหนด ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.8.2 

(5) หากปรากฏแก่บริษัทจัดการว่าหลงัพ้นระยะเวลา 1 ปีนับแต่วนัที่รับหน่วยลงทุนแล้ว  
บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันยังคงถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อตัราหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทุน ให้บริษัท
จัดการด าเนินการตามที่ระบไุว้ข้างต้นโดยอนโุลม 

8.8.2 ผลกระทบต่อผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(1) ผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่ถือหน่วยลงทุนเกินกวา่อตัราที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 และ 8.7.3 จะ
ไมม่ีสทิธิเข้าร่วมประชมุผู้ถอืหน่วยลงทุน และ/หรือ ไม่มีสิทธิออกเสียงในสว่นของหน่วย
ลงทุนที่ถือเกินกวา่อตัราที่ก าหนดนัน้ 
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(2) ผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่ถือหน่วยลงทุนเกินกวา่อตัราที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.7.2 และ 8.7.3 จะ
ไมม่ีสทิธิรับเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยก
เงินปันผลสว่นดงักลา่วให้เป็นรายได้แผ่นดิน โดยถือว่า ผู้ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงรับทราบ
และยินยอมให้ด าเนินการแล้ว ในระหว่างที่บริษัทจัดการยังมิได้ด าเนินการดังกล่าว 
บริษัทจัดการจะจดัท าบญัชีและแยกเงินท่ีไมอ่าจจ่ายเป็นเงินปันผลสว่นดงักลา่วออกจาก
จากบญัชีและทรัพย์สินของกองทุน โดยไม่น ามารวมค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน  

(3) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” บริษัทจัดการจะพิจารณา
จ่ายเงินปันผลในสว่นของหน่วยลงทุนที่ถือไมเ่กินกวา่อตัราที่ก าหนดนัน้ให้แก่กลุ่มบุคคล
เดียวกันนัน้ตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทุนของแตล่ะราย 
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9 การขอมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

โดยปกติ ในการขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะต้องจดัหาข้อมูลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่ง
เพียงพอตอ่การพิจารณาลงมติของผู้ถอืหน่วยลงทุน ซึ่งต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจัดการและ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ในเร่ืองที่ต้องลงมติดงักลา่ว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัผู้ถอืหน่วยลงทุนซึ่งลง
มติในเร่ืองดงักลา่ว 

9.1 เร่ืองที่ต้องอนุมัตโิดยมตขิองผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ถอืหน่วยลงทุนแตล่ะรายมีสทิธิพิจารณาและออกเสยีงในเร่ืองการด าเนินการตอ่ไปนีข้องกองทุน 

(1) การถอดถอนหรือแต่งตัง้บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ดูแลผลประโยชน์ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ใน
หวัข้อ 10.1.3 “เงือ่นไขในการเปลีย่นบริษัทจดัการ” และหวัข้อ 10.2.2 “เงื่อนไขในการเปลี่ยนผูดู้แล
ผลประโยชน์” 

(2) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มมีลูคา่เกินกวา่ 100 
ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 30 ขึน้ไปของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปดังกล่าว เว้นแต่ในกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตาม
กฎหมายวา่ด้วยการจดัตัง้องค์การของรัฐบาล และกิจการของงรัฐตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ 
(รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุน หรือในกรณีการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่า
ทรัพย์สนิรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไปดงักลา่ว ที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะค านวณมลูค่าทรัพย์สินดงักลา่วโดยพิจารณาจาก
มลูคา่การลงทนุภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 2.2.2 “การลงทุนในทรัพย์สินหลกั – ทรัพย์สินที่
กองทนุลงทนุเพ่ิมเติม” และหวัข้อ 2.2.5 “การจ าหน่ายไปซ่ึงทรพัย์สินของกองทนุ” 

ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการก าหนดไว้อยา่งชดัแจ้งในโครงการจัดการกองทุนแล้ววา่การได้มาเพิ่มเตมิหรือ
การจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนหรือ
ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ให้บริษัทจัดการมีอ านาจปฏิบตัิตามที่ก าหนดไว้นัน้ ซึ่ง
กรณีดงักลา่วรวมถึงการได้มาซึง่หุ้นของบีทีเอสซีโดยกองทุนในกรณีที่กองทุนใช้สิทธิบงัคบัจ าน า
หุ้นตามสญัญาจ าน าหุ้นหรือใช้สทิธิซือ้หุ้นตามสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น และการท่ีกองทุนโอนหุ้นบีที
เอสซี กลบัคืนให้แก่ผู้สนับสนุนหรือบคุคลใดที่ผู้สนับสนุนจะก าหนด ภายหลงัจากวันสิน้สุดอายุ
สัญญาสัมปทานหรือก่อนหน้า (หากมี) ซึ่งกองทนุสามารถด าเนินการโดยไม่ต้องขอมติจากผู้ถือ
หน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ดงัที่ได้ระบไุว้ในหวัข้อ 2.2.1 “การลงทนุ
ในทรพัย์สินทีก่องทนุลงทนุครัง้แรก” หวัข้อ 2.2.2 “การลงทนุในทรัพย์สินหลกั – ทรัพย์สินที่กองทนุ
ลงทนุเพ่ิมเติม” และหวัข้อ 2.2.5 “การจ าหน่ายไปซ่ึงทรพัย์สินของกองทนุ” 

(3) การเข้าท า แก้ไข หรอยกเลิกสญัญาที่มอบหมายให้บุคคลภายนอกด าเนินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน ที่มีมลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 30 ขึน้ไปของมลูคา่ทรัพย์สนิ
รวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาดงักลา่ว เว้นแต่เป็นการการเข้าท า 



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

141 

แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาซึง่ได้ระบไุว้อยา่งเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุน หรือ เป็น
การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลกิสญัญาที่มีมลูคา่ของสญัญาเกินกวา่ 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 
30 ของมลูคา่ทรัพย์สนิรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักลา่ว ที่
ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 
4.1.3 “สญัญากบับคุคลภายนอก” 

(4) การเข้าท าธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องอนัเป็น
สญัญาที่มอบหมายให้บคุคลที่เก่ียวข้องเข้ามาด าเนินงานกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่า
ของทรัพย์สินหรือสญัญา (แล้วแต่กรณี) ไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ เวลาที่มีการท าธุรกรรมดงักลา่ว หรือ ณ เวลาที่มีการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลกิธุรกรรมดงักลา่ว (แล้วแตก่รณี) แล้วแตจ่ านวนใดจะสงูกวา่ ตามวิธีการท่ีก าหนดไว้
ในหวัข้อ 5.1.3 “การด าเนินการทีต่อ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

(5) การตกลง ยินยอม หรือใช้สทิธิออกเสยีงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค 
(จ) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ท าธุรกรรมตามข้อ (6) ข้างต้น กบับุคคลที่
เกี่ยวข้อง ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 5.1.3 “การด าเนินการที่ต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วย
ลงทนุ” 

(6) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจดัการกองทนุ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้
ในหวัข้อ 12 “การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(7) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 7.2 “การเพ่ิมเงินทุนจด
ทะเบียน” 

(8) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 7.3 “การลดเงินทุนจด
ทะเบียน” 

(9) การควบหรือรวมกบักองทนุอื่นตามที่ กลต. หรือ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ประกาศก าหนด 

(10) การเลกิกองทุน ตามวิธีการท่ีก าหนดไว้ในหวัข้อ 14 “การเลิกกองทนุ” 

(11) การเพิ่มคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ลงทนุหรือกองทุนที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 13.3.2 
(2) “การเปลีย่นแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย” 

(12) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการในเร่ืองที่กระทบต่อสิทธิ
ของผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างมีนยัส าคญั ซึ่งรวมถึงการแก้ไขข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการเก่ียวกบัผลประโยชน์ตอบแทนและการคืนเงินทนุให้แก่ ผู้ถือหน่วย
ลงทุน และเร่ืองที่ผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นว่ากระทบต่อสิทธิของ ผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งในกรณี
ดงักลา่วต้องได้รับมติโดยเสยีงข้างมากของผู้ถอืหน่วยลงทุน และ 

(13) การจ่ายค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับการซือ้รถไฟฟ้าโดยบีทีเอสซี เฉพาะในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ใน
การซือ้ขบวนรถไฟฟ้าจริงสงูกว่า 900 ล้านบาท ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 2.8.1 (2) “การเติบโตใน
ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรก - การลงทุนเพ่ิมเติมเพื่อรองรับจ านวนผู้โดยสารที่คาดว่าจะ
เพ่ิมข้ึน”  ซึ่งคิดเป็นมูลค่าตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มี
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การซือ้รถไฟฟ้าโดยบีทีเอสซี  แต่ทัง้นี ้การจ่ายหรือการด าเนินการใดๆ ที่เก่ียวข้องกับค่าใช้จ่าย 
O&M อื่นๆ ไมต้่องได้รับความเห็นชอบจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือผู้ดูแลผลประโยชน์  

ทัง้นี ้การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินใดๆ หรือการเข้าท าสญัญาใดๆ ที่เก่ียวข้องกับหรือก่อให้เกิด
ค่าใช้จ่าย O&M โดยบคุคลใดที่ไม่ใช่กองทุน ไม่ถือว่าเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไป หรือการเข้าท าสญัญา
โดยกองทุน ดงันัน้การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิ หรือการเข้าท าสญัญาดงักลา่ว กองทุนไมจ่ าต้องขอ
ความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์หรือผู้ถือหน่วยลงทุน แต่ทัง้นี ้ไม่กระทบต่อสิทธิของกองทุนใน
เร่ืองสงวนไว้หรือเร่ืองอื่นๆ ท่ีกองทุนมีสทิธิภายใต้เอกสารธุรกรรม 

9.2 หลักเกณฑ์และวิธีการขอมตผู้ิถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการอาจขอมติจากผู้ถอืหน่วยลงทุนโดยการสง่หนงัสอืขอมติไปยงัผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือโดยการ
เรียกประชมุผู้ถอืหน่วยลงทุนก็ได้ 

บริษัทจัดการจะต้องเรียกประชุม ผู้ถือหน่วยลงทุนโดยไม่ชักช้านับจากวันที่มี ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือ
หน่วยลงทุนรวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน 
เข้าช่ือกนัท าหนงัสือขอให้บริษัทจัดการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน  หากบริษัทจัดการไม่เรียกประชุม 
ผู้ถือหน่วยลงทุนตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนเข้าช่ือกันท าหนงัสือขอภายในระยะเวลาที่ก าหนดข้างต้น ผู้ถือ
หน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทุนอาจเรียกประชมุเองก็ได้ 

หลกัเกณฑ์และวิธีการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

9.3 การประชุมและสิทธิออกเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุมีสิทธิออกเสียงในที่ประชุม ผู้ถือหน่วย
ลงทุนและมีสิทธิได้รับผลตอบแทนการลงทุน  บริษัทจัดการจะต้องแจ้งวันปิดสมุดทะเบียนต่อตลาด
หลักทรัพย์ และนายทะเบียน ล่วงหน้าเป็นระยะเวลา 14 วนั (หรือก าหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาด
หลักทรัพย์ หรือนายทะเบียนก าหนด) ก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนนัน้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวนัปิดสมดุ
ทะเบียนจากเดิมที่เคยแจ้งไว้ บริษัทจัดการจะต้องแจ้งการเปลี่ยนแปลงดงักลา่วต่อตลาดหลักทรัพย์ และ
นายทะเบียนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วนั (หรือก าหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ หรือนาย
ทะเบียนก าหนด) ก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนตามที่เคยแจ้งไว้นัน้ 

บริษัทจัดการจะต้องจดัสง่หนงัสือขอมติ หรือหนงัสือนดัประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน
ซึง่มีช่ือปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน  

ให้สนันิษฐานไว้ก่อนว่าสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นบนัทึกข้อมลูที่ถกูต้องและเป็นจริง ดงันัน้การจ่าย
หรือการแจกจ่ายทรัพย์สินให้แก่ ผู้ถือหน่วยลงทุนผู้ ซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน
ดงักล่าว และสิทธิในการได้รับหรือข้อจ ากัดสิทธิใด ๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุนผู้ ซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่ว ให้ถือวา่เป็นการท่ีบริษัทจัดการกระท าไปโดยชอบ 

9.3.1 การขอมติโดยส่งหนังสอื 

ในการขอมติโดยการส่งหนังสือขอมติ มติของ ผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทุน
รวมกนัเกินกึ่งหนึง่ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถอืหน่วยลงทุนที่มีสทิธิออกเสยีงไมว่า่จะเป็นเร่ือง
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ใด เว้นแต่เป็นกรณีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือแก้ไขวิธีการจัดการ ซึ่งจะต้อง
กระท าตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 12.1 “วิธีแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

9.3.2 การขอมติโดยเรียกประชุม 

(1) องค์ประชุม 

(ก) การขอมติโดยการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน องค์ประชุมต้องประกอบด้วย 
ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทัง้หมด โดยมีหน่วยลงทุนนบัรวมกันไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของ
จ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน เว้นแต่ที่ก าหนดไว้ใน
ข้อ (ข) ท้ายนี ้

(ข) องค์ประชุมที่ก าหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้น ามาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อ
แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือแก้ไขวิธีการจดัการ ซึ่งจะต้องกระท า
ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 12.1 “วิธีแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการกองทนุ” 

(2) สิทธิออกเสียง 

(ก) ผู้ถอืหน่วยลงทุนที่มีสว่นได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมใน
เร่ืองที่จะลงมติใด ไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนในเร่ืองที่จะลงมตินัน้ 

(ข) ผู้ถอืหน่วยลงทุนซึง่ถือหน่วยลงทุนไมเ่ป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.7 
“ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” จะต้องงดออกเสียงส าหรับหน่วยลงทุนสว่นที่ถือ
เกินอตัรานัน้ 

(3) ข้อก าหนดในการออกเสียง 

(ก) ผู้ถอืหน่วยลงทุนมีคะแนนเสยีง 1 เสยีงตอ่ 1 หน่วยลงทุนที่ตนถือ 

(ข) เว้นแตก่รณีที่ก าหนดไว้ในข้อ (ค) และข้อ (ง) ท้ายนี ้มติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้
ถือตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่ง (เกินกว่าร้อยละ 50) ของ
จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถอืหน่วยลงทุนที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

(ค) เฉพาะในกรณีดังต่อไปนี ้มติของ ผู้ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวนหน่วย
ลงทุนรวมกนัไม่น้อยกว่าสามในสี่ (ร้อยละ 75 หรือมากกว่า) ของจ านวนหน่วย
ลงทุนของผู้ถอืหน่วยลงทุนที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

(1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่มีมลูคา่เกินกวา่ 100 ล้านบาท หรือตัง้แตร้่อยละ 30 ขึน้ไปของ
มลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไป
ดงักล่าว ตามหวัข้อ 2.2.2 “การลงทุนในทรัพย์สินหลกั – ทรัพย์สินที่
กองทุนลงทุนเพ่ิมเติม ” หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง
เพื่อให้บริษัทท่ีกองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) ของค า
วา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการดงักลา่ว 
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(2) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่มอบหมายให้บุคคลภายนอก
ด าเนินงานกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ที่มีมูลค่าของสญัญาเกินกว่า 
100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าวตาม
หวัข้อ 4.1.3 “สญัญากบับคุคลภายนอก” หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้
สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความ
วรรค (จ) ของค าวา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการ
ดงักลา่ว 

(3) การเข้าท าธุรกรรมกบับุคคลที่เกี่ยวข้องหรือการตกลง ยินยอม หรือใช้
สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความ
วรรค (จ) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” เข้าท า
ธุรกรรมกับบุคคลที่ เกี่ยวข้องในเร่ืองที่ต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วย
ลงทุนตามที่ก าหนดในหวัข้อ 5.1.3 “การด าเนินการที่ต้องขออนมุติัจาก
ผูถื้อหน่วยลงทนุ” 

(4) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน ตามวิธีการในหวัข้อ 7.2 “การ
เพ่ิมเงินทุนจดทะเบียน” หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง
เพื่อให้บริษัทท่ีกองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (จ) ของค า
วา่ “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ะด าเนินการดงักลา่ว 

(5) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน ตามวิธีการในหวัข้อ 7.3 “การลด
เงินทนุจดทะเบียน” หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้
บริษัทที่กองทุนเป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (จ) ของค าว่า 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ด าเนินการดงักลา่ว 

(6) การควบหรือรวมกบักองทนุอื่น 

(ง) มติเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือแก้ไขวิธีการจดัการ
กองทุน ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในหวัข้อ 12.1 “วิธีแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจดัการ
กองทนุ” 

9.4 ผลผูกพัน 

มติของผู้ถอืหน่วยลงทุนมีผลผกูพนัต่อบริษัทจัดการให้ปฏิบตัิตามมตินัน้ เนื่องจากบริษัทจัดการมีภาระ
ผูกพันทางกฎหมายในการบริหารและจัดการกองทุนด้วยความรับผิดชอบ ความระมดัระวัง และความ
ซื่อสตัย์สุจริต เพื่อประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนรวมทัง้ต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎหมายที่บังคับใช้ 
โครงการจัดการกองทุนข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และมติผู้ถือหน่วยลงทุน
ด้วย 

ผลผูกพันของมติของผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วย
ลงทุนกับบริษัทจัดการด้วย 
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10 การจัดการกองทุน 

10.1 บริษัทจดัการ 

ในการบริหารจดัการกองทุน  บริษัทจัดการจะด าเนินการตามโครงการจัดการกองทุนที่ได้รับอนมุตัิจาก 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทัง้นี ้สิทธิและภาระผูกพันของบริษัทจัดการเป็นไปตามที่ก าหนดไว้
ดงัตอ่ไปนี ้ 

10.1.1 สิทธิของบริษัทจดัการ 

บริษัทจัดการมีอ านาจโดยทัว่ไปในการบริหารจดัการทรัพย์สินของกองทุน โดยมีสทิธิดงัตอ่ไปนี ้

(1) สิทธิในการบริหารและจดัการกองทุนให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์และนโยบายการลงทุน
ของกองทุน ตลอดจนโครงการจัดการกองทุน ข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจัดการ มติผู้ถอืหน่วยลงทุน หนังสือชีช้วน กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลง
ตา่ง ๆ ซึง่กองทุนหรือบริษัทจัดการ (เพื่อวตัถปุระสงค์ในการบริหารจดัการกองทุน) หรือ
ทัง้กองทุนและบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้าเป็นคูส่ญัญา   

(2) สิทธิในการปฏิเสธค าขอโอนหน่วยลงทุน หากการโอนหน่วยลงทุนนัน้ไม่เป็นไปตาม
ข้อก าหนดของโครงการจัดการกองทุน และ/หรือ กฎหมายหลักทรัพย์ หรือหากการ
อนุมตัิการโอนหน่วยลงทุนดงักล่าวจะท าให้สดัส่วนการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม
ข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุน หรือกฎหมายหลักทรัพย์ 

(3) สิทธิในการได้รับค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน และหักค่าใช้จ่ายจากกองทุนตาม
ข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุน 

(4) สทิธิในการขอค าปรึกษาและค าแนะน าจากคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนในเร่ืองที่
เก่ียวกับการลงทุนของกองทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  ตลอดจนการ
บริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทุนลงทนุ 

(5) สิทธิในการถอดถอนกรรมการหรือแต่งตัง้กรรมการคนใหม่ในคณะกรรมการที่ปรึกษา
การลงทุนตามที่เห็นวา่เหมาะสมตามข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุน 

(6) สิทธิในการเสนอช่ือตัวแทนของบริษัทจัดการหรือบุคคลอื่นที่เห็นว่าเหมาะสมเข้าเป็น
กรรมการในคณะกรรมการบริษัทของบีทีเอสซี หรือเสนอแต่งตัง้กรรมการคนใหม่แทนที่
บคุคลดงักลา่ว 

(7) มีสทิธิและอ านาจในการเข้าท าเอกสารธุรกรรม และใช้สทิธิหรือด าเนินการตามที่ก าหนด
ไว้ในเอกสารธุรกรรม รวมทัง้ใช้ดลุพินิจเพื่อผ่อนผนักรณีผิดนดัที่เกิดขึน้ภายใต้เอกสาร
ธุรกรรมตามที่เห็นสมควร และ 

(8) สทิธิและอ านาจอื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิในการด าเนินการใดๆ ท่ีอาจแตกตา่งไปจากที่ก าหนดไว้ในเอกสาร
ธุรกรรมตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร เพื่อประโยชน์และความคล่องตวัในการบริหารจัดการ
กองทุน และประโยชน์ของกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมตราบเท่าที่ไม่กระทบต่อ
สาระส าคญัของเอกสารธุรกรรม 
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10.1.2 หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจดัการ 

หน้าที่และความรับผิดชอบหลกัของบริษัทจัดการคือจะต้องบริหารและจัดการกองทุน รวมทัง้
ทรัพย์สินและหนีส้ินของกองทุน ด้วยความรับผิดชอบ ความระมดัระวงั และความซื่อสตัย์สจุริต 
เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจดัการกองทุนให้เป็นไปตามโครงการ
จัดการกองทุน ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ถือหน่วยลงทุน 
หนังสือชีช้วน กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนหรือบริษัทจัดการ (เพื่อ
วตัถุประสงค์ในการบริหารจดัการกองทุน) หรือทัง้กองทุนและบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้าเป็น
คูส่ญัญา  

บริษัทจัดการมีหน้าที่และความรับผิดชอบท่ีจะต้องด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(1) การบริหารจัดการกองทุน 

ในการบริหารและจดัการกองทุนบริษัทจดัการต้องด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(ก) จัดการกองทุนให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนที่ได้ รับอนุมัติจาก 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตลอดจนข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุน
กับบริษัทจัดการ  มติของ ผู้ถือหน่วยลงทุน หนังสือชี ช้วน กฎหมาย
หลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนเข้าเป็นคู่สัญญาอย่างเคร่งครัด 
รวมถึงปฏิบตัิตามบทบญัญตัิในมาตรา 125 แหง่พรบ. หลักทรัพย์ 

(ข) จดัให้มีข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ สัญญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์ และหนังสือชีช้วน ที่มีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพันระหว่าง
ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
หนังสือชีช้วนฉบบัร่างที่ยื่นตอ่ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(ค) จดัให้กองทุนมีลกัษณะไม่ต่างไปจากสาระส าคญัที่แสดงไว้ลา่สดุต่อส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ตลอดอายขุองกองทุน และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง
ลกัษณะของกองทุน  บริษัทจัดการต้องด าเนินการให้กองทุนมีลกัษณะเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 1 /2554 

(ง) แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจัดการตามข้อก าหนด 
เง่ือนไข และหลกัเกณฑ์ที่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน และด าเนินการให้
การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจัดการเป็นไปตาม
บทบญัญตัิในมาตรา 129 แหง่พรบ. หลักทรัพย์ 

(จ) จดัสง่ แจกจ่าย และเปิดเผยหนังสือชีช้วน และโครงการจัดการกองทุน และ
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ (ซึ่งถือเป็นสว่นหนึ่งของ
หนังสือชีช้วน) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการดงัตอ่ไปนี ้

(1) บริษัทจัดการจะต้องเปิดเผยร่างหนังสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ตอ่ผู้ลงทนุ ด้วยวิธีการท่ีผู้ลงทนุสามารถเข้าถึงได้
ก่อนวนัเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุน โดยร่างหนังสือชีช้วนดงักลา่วต้องมี
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ข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจ
คลาดเคลือ่น 

(2) จดัสง่หนังสือชีช้วนที่มีสาระส าคญัไมต่า่งจากฉบบัร่างให้แก่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ไมน้่อยกวา่หนึง่วันท าการก่อนการเร่ิมจดัสง่หรือ
แจกจ่ายหนังสือชีช้วนแก่ผู้ ลงทุน และจัดส่งหนังสือชีช้วนดังกล่าว
ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชีช้วนและรายงานกองทุน (Mutual 
Fund Report and Prospectus System ("MRAP")) 

(3) จดัส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชีช้วนแก่ผู้ลงทนุที่สนใจจะลงทนุในหน่วย
ลงทุน โดยต้องมีระยะเวลาที่พอสมควรแก่การที่ผู้ลงทนุจะศึกษาข้อมลู
ในหนังสือชีช้วนก่อนการตดัสนิใจลงทนุในหน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เมื่อรวม
กบัระยะเวลาการเปิดเผยร่างหนังสือชีช้วนตาม (1) ต้องไมน้่อยกว่าสิบ
สีว่นั 

(ฉ) ในการเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ต้องให้
ข้อมูลที่ถกูต้องและไม่มีลกัษณะที่ท าให้ผู้ลงทุนส าคญัผิด และการโฆษณาต้อง
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกับการโฆษณาเพื่อสนับสนุนการขายหน่วยลงทุน
ตามที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก าหนด 

(ช) ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะตัง้บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนเป็นผู้ท า
หน้าที่ในการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน บริษัทจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนดงักล่าว
ต้องไม่มีความสัมพันธ์กับผู้ ที่จะจ าหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิใน
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนจะลงทนุในลกัษณะของการเป็น
กลุ่มบุคคลเดียวกัน 

(ซ) ประชาสมัพนัธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกว้างขวางเพื่อให้มีการกระจายข้อมลู
เก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทุนตอ่ประชาชนอยา่งแพร่หลาย 

(ฌ) ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน   บริษัทจัดการ ต้อง
ด าเนินการและควบคมุดูแลให้การจดัการเป็นไปตามสาระส าคญัที่ได้ระบุไว้ใน
โครงการจัดการกองทุน และบริษัทจัดการต้องจดัให้มีข้อก าหนดในเอกสาร
สญัญาที่เข้าท าหรือจะเข้าท าเก่ียวกับการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน เพื่อให้ผู้ เช่า ผู้ รับสิทธิ หรือผู้ รับจ้างที่น าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานของกองทนุไปจดัหาผลประโยชน์ มีหน้าที่รายงานข้อเท็จจริงและเหตผุล
ตอ่บริษัทจัดการโดยไมช่กัช้า เมื่อมีเหตกุารณ์หรือการเปลีย่นแปลงใด ๆ อนัอาจ
มีผลกระทบตอ่มลูคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(ญ) ได้มาเพิ่มเติมและจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ให้เป็นไป
ตามข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุนและตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฎ) ในการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานกองทุนจะไม่
ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง โดยจะจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการให้เช่า ให้สิทธิ หรือให้ผู้อื่นด าเนินการเท่านัน้ 
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และบริษัทจัดการต้องด าเนินการให้การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการจัดการกองทุน
และตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฏ) ด าเนินการให้เป็นไปตามประกาศ กลต. หรือ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ที่
เก่ียวข้อง ในกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจัดการว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่ม
บุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง รวมกนัเกินหนึ่งในสาม
ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของกองทุน 

(ฐ) ด าเนินการที่จ าเป็นเพื่อควบคุมดูแลและให้มัน่ใจได้ว่าการถือหน่วยลงทุนของ 
ผู้ลงทุนต่างด้าว ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนของ
กองทุนไมเ่กินสดัสว่นท่ีบงัคบัใช้ 

(ฑ) เพิ่มหรือลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนให้เป็นไปตามข้อก าหนดในโครงการ
จัดการกองทุนและตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 
1/2554 ตลอดจนหลักเกณฑ์อื่นๆ ที่ประกาศใช้บังคับโดย กลต. ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. หรือ ตลาดหลักทรัพย์ 

(ฒ) จ่ายผลตอบแทนการลงทนุหรือเงินแบ่งปันสว่นทนุจากกองทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนและข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ รวมทัง้
เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ณ) จดัให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนจะได้มา 
และการประเมินคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วในครัง้ถดัๆ มาให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจัดการกองทุนและตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ได้ก าหนดไว้ 

(ด) ด าเนินการเลิกกองทุนให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนและกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

(ต) จดัให้มีและคงไว้ซึ่งระบบงานที่เหมาะสมส าหรับการบริหารและจดัการกองทุน 
อยา่งน้อยในเร่ืองดงัตอ่ไปนี ้

(1) การคดัเลอืกและดแูลบคุลากรท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินการของกองทุน 
ให้มีความรู้ความสามารถที่เหมาะสมกบัการบริหารและจดัการกองทุน 

(2) การวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้ของการจัดตัง้กองทุน รวมทัง้
การตรวจสอบและสอบทาน (การท า due diligence) ทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่จะลงทนุ  ตลอดจนการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการ
จดัตัง้กองทุนและทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ถกูต้อง และ
เพียงพอตอ่การตดัสนิใจลงทนุของผู้ลงทนุ และ 

(3) การก ากบัดแูลบริหารและจดัการความเสีย่งที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนและ
เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(ถ) บริษัทจัดการจะต้องบริหารจดัการกองทุนด้วยตนเอง และไมม่อบหมายอ านาจ
ให้บุคคลอื่นใด เว้นแต่บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้ผู้ อื่นบริหารจัดการ
กองทุนเฉพาะในสว่นท่ีเก่ียวกบัการลงทนุและการจดัหาผลประโยชน์ในทรัพย์สิน
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อื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  และการปฏิบัติการด้านงาน
สนับสนุน ทัง้นีก้ารมอบหมายดังกล่าว (หากมี) ต้องเป็นไปตามกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

(ท) ในการจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็นสิทธิในการรับประโยชน์
จากรายได้ในอนาคต (อนัรวมถึงรายได้สุทธิ) หรือสิทธิตามสญัญาแบ่งรายได้ 
บริษัทจัดการต้องติดตามและตรวจสอบความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่ง
รายได้ที่กองทุนได้รับอย่างสม ่าเสมอ หากพบความผิดพลาดหรือข้อบกพร่องที่
อาจท าให้กองทุนไมไ่ด้รับสว่นแบง่รายได้ที่ถกูต้องครบถ้วนตามข้อตกลง บริษัท
จัดการต้องด าเนินการหรือมอบหมายให้ผู้ เช่ียวชาญด าเนินการให้ผู้ประกอบ
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานปรับปรุงแก้ไขข้อผิดพลาดดงักลา่ว 

(ธ) ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐต่างประเทศ หรือ
หนว่ยงานของรัฐตา่งประเทศ หรือมีความจ าเป็นจะต้องปฏิบตัิตามกฎหมายของ
รัฐต่างประเทศ  ไม่ว่าที่ เกิดขึน้แล้วในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น 
ด าเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิการและด าเนินการ
ต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐ
ตา่งประเทศนัน้ ซึง่รวมถึง การเปิดเผยข้อมลูตา่งๆ ของผู้ถอืหน่วยลงทุน การหกั
ภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใด
เท่าที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบตัิตามพนัธสญัญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของ
รัฐตา่งประเทศ 

(น) ด าเนินการอื่นๆ เพื่อให้เป็นไปตามและบรรลวุตัถปุระสงค์ของกองทุน และรักษา
ผลประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใต้ขอบเขตอ านาจหน้าที่และความ
รับผิดชอบของบริษัทจัดการ แต่ทัง้นี ้การด าเนินการดงักลา่วต้องไม่ขดัหรือแย้ง
กบักฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง 

(2) การลงทุน 

(ก) เข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในนามของ
กองทุนภายในหกเดือนนบัแตว่ันจดทะเบียนกองทุน โดยคิดเป็นมลูค่าไม่น้อย
กว่า 1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมลูค่าทรัพย์สิน
รวมของกองทุน 

(ข) ด ารงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  ณ วันสิน้รอบ
ระยะเวลาบัญชีประจ าปี โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของ
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน (เว้นแต่รอบระยะเวลาบัญชีสุดท้ายของอายุ
กองทุน หรือตามที่ กลต. เห็นชอบ) 

(ค) ด ารงมลูคา่การลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน โดยมีมลูคา่รวมกนั
ไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมูลค่า
ทรัพย์สินรวมของกองทุนภายในระยะเวลาหนึ่งปีหลงัจากการจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
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(ง) ด าเนินการให้กองทุนไมล่งทนุในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน เว้นแต่ทรัพย์สินอื่นที่ กลต. อนญุาตให้กองทุนสามารถลงทนุหรือมีไว้
ได้ และด าเนินการให้การลงทนุของกองทุนในทรัพย์สินอื่นดงักล่าวเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้เก่ียวกบัอตัราสว่นการลงทนุ 

(3) การเรียกเก็บและช าระเงนิของกองทุน 

(ก) ด าเนินการเก่ียวกบัการเรียกเก็บและช าระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย และ/หรือ
เงินตอบแทนอื่นใดจากกองทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการ
กองทุน 

(4) การแต่งตัง้บุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุน 

(ก) จดัให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้
ในประกาศ ทน. 1  /2554  และแต่งตั ง้บุคคลเ ข้าแทนที่ กรรมการใน
คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  ซึ่งต้องเป็นบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่
ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และเป็นไปตามข้อก าหนดที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจัดการกองทุน 

(ข) จดัให้มีการแต่งตัง้บคุลากรที่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศที่เก่ียวข้อง
ซึ่งออกตามพรบ. หลักทรัพย์  และได้รับความเห็นชอบจาก กลต. หรือ
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. เป็นผู้จัดการกองทุนเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตาม
กฎหมายและประกาศเก่ียวกบัการจดัตัง้และจดัการกองทนุโครงสร้างพืน้ฐานท่ีใช้
บังคับกับบริษัทจัดการ  และปฏิบัติหน้าที่โดยยึดมั่นในจรรยาบรรณและ
มาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ ได้ รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ กลต.  บริษัทจัดการจะต้องรายงานการแต่งตัง้และการสิน้สดุ
การแตง่ตัง้ผู้จัดการกองทุนตอ่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตามประกาศที่
เก่ียวข้องของส านักงานคณะกรรมการ กลต. รวมทัง้เปิดเผยรายช่ือผู้จัดการ
กองทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยเปิดเผยไว้ในรายงานหรือเอกสารที่
จดัสง่ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละหนึ่งครัง้ และเปิดเผยไว้บนเว็บไซต์
ของบริษัทจัดการ  ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงข้อมูล ให้บริษัทจัดการ
ปรับปรุงข้อมลูให้เป็นปัจจบุนัภายในสบิสีว่นันบัแตว่นัท่ีมีการเปลีย่นแปลง 

(ค) แต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์และเปลี่ยนตวัผู้ดูแลผลประโยชน์โดยการแต่งตัง้
ผู้ ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ (เมื่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติให้แต่งตัง้ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์รายใหม่) ซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดและ
เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน 

(ง) แต่งตัง้นายทะเบียน และเปลี่ยนตวันายทะเบียนโดยการแต่งตัง้นายทะเบียน
รายใหม ่ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด และแจ้งหน่วยงานที่
เก่ียวข้องถึงการแต่งตัง้นายทะเบียน ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบัติ
หน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตามข้อก าหนดเก่ียวกับทะเบียนผู้ ถือหน่วย
ลงทนุตามประกาศของส านักงานคณะกรรมการ กลต. ว่าด้วยหลกัเกณฑ์และ
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วิธีการจดัท าทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ ตลอดจนข้อก าหนดและเง่ือนไขในสัญญา
แต่งตัง้นายทะเบียนผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(จ) แต่งตัง้นิติบุคคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินค่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเป็นผู้ประเมินคา่ซึง่จะประเมินคา่ทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฉ) แตง่ตัง้ที่ปรึกษา (หากมี) เพื่อปฏิบตัิหน้าที่เป็นที่ปรึกษาของบริษัทจัดการ และ/
หรือ ของกองทุน หรือบคุคลอื่นๆ ที่เก่ียวข้องและจ าเป็นเพื่อปฏิบตัิหน้าที่เก่ียวกบั
กองทุน อาทิ ท่ีปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษากฎหมาย 

(ช) แต่งตัง้ผู้สอบบัญชีของกองทุน ซึ่งเป็นผู้ สอบบัญชีที่อยู่ในบญัชีที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ให้ความเห็นชอบ และเปลีย่นตวัผู้สอบบญัชีใหม่ซึ่งเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว 

(ซ) แตง่ตัง้ผู้ช าระบญัชีของกองทุนโดยความเห็นชอบของส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. เพื่อท าหน้าที่เก็บรวบรวมและแบ่งทรัพย์สินของกองทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุน รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่นๆ ที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์  และ
ด าเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ าเป็นเพื่อให้การช าระบัญชีเสร็จสิน้ เมื่อมีการเลิก
กองทุน 

(ฌ) จดัให้มีผู้ติดตอ่กบัผู้ลงทนุซึ่งได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. เพื่อท าหน้าที่ขายหน่วยลงทุนหรือให้ค าแนะน ากบัผู้ลงทนุรายยอ่ย 

(5) หน้าที่ความรับผิดชอบอื่นๆ 

(ก) จัดให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรัพย์สินอันได้แก่เงินที่ได้ รับจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทุน เป็นกองทุนต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน
สิบห้าวันท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ตามมาตรา 124 
แห่ง พรบ. หลักทรัพย์ และประกาศที่ออกโดยอาศัยอ านาจแห่งกฎหมาย
ดงักลา่ว 

(ข) จัดให้มีการยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ภายในสามสบิวนันบัแตว่ันจดทะเบียนกองทุน หรือนบัแตว่นั
ปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่มเงินทุนของกองทุน แล้วแต่
กรณี 

(ค) ดูแลให้ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการและโครงการ
จัดการกองทุนเป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และ
ค าสัง่ที่ออกโดยอาศัยอ านาจแห่งกฎหมายดังกล่าวตลอดเวลา โดยในกรณีที่
ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือ
โครงการจัดการกองทุนขัดหรือแย้งกับหลกัเกณฑ์ในกฎหมายหลักทรัพย์ 
และ/หรือประกาศ กฎ และ/หรือค าสัง่นัน้ ให้บริษัทจัดการด าเนินการเพื่อให้มี
การแก้ไขข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และ/หรือ 
โครงการจัดการกองทุนโดยไมช่กัช้า 
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(ง) เรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนโดยให้เป็นไป
ตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ  
โครงการจัดการกองทุน และกฎหมายหลักทรัพย์ 

(จ) ในการขอมติจาก ผู้ถือหน่วยลงทุน   บริษัทจัดการต้องแสดงข้อมูลเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจของผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างเพียงพอ ซึ่งรวมถึงความเห็น
ของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ในเร่ืองที่ขอมติ และผลกระทบที่ผู้ถือ
หน่วยลงทุนอาจได้รับจากการลงมติในเร่ืองดงักลา่ว 

(ฉ) ให้ความเห็นเก่ียวกับเร่ืองที่บริษัทจัดการต้องให้ความเห็นตามกฎหมาย
หลักทรัพย์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความสมเหตุสมผลของการประเมินค่า
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน และในเร่ืองที่จะต้องได้รับมติอนุมตัิจาก 
ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(ช) ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุนหรือ
หลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  บริษัทจัดการจะออกหรือจัดให้มีการออก
ใบหนว่ยลงทนุหรือหลกัฐานแสดงสทิธิในหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจบุนัโดยมีข้อมลูที่
จ าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้ถือ
หน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจัดการและบุคคลอื่นได้ ทัง้นี ้เป็นไปตาม
ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถอืหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

(ซ) ด าเนินการก ากับดูแลและตรวจสอบให้บุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบัติงาน
ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และหลกัเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดงักลา่ว รวมทัง้
จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบตัิงานที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. 

(ฌ) อ านวยความสะดวกแก่ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
ผู้ดูแลผลประโยชน์ เพื่อให้บคุคลดงักลา่วสามารถปฏิบตัิหน้าที่ของตนในสว่นที่
เก่ียวกบักองทุนได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

(ญ) จดัท าบญัชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนโดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของ
บริษัทจัดการ และน าทรัพย์สินของกองทุนและผลประโยชน์ที่ได้จากการน า
ทรัพย์สนิของกองทุนไปลงทนุไปฝากไว้กบัผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(ฎ) จดัท าบญัชีแสดงการลงทนุของกองทุนให้เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฏ) จัดให้มีทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฐ) จัดท ารายงานการลงทุนของกองทุนให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ทราบ ทัง้นี ้ตาม
หลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ฑ) จดัท ามูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน และ
เปิดเผยข้อมูลดังกล่าวตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ 
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(ฒ) จดัท างบการเงินของกองทุนตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 
และน าสง่งบการเงินตอ่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และ ตลาดหลักทรัพย์ 

(ณ) จัดท ารายงานประจ าปีของกองทุนโดยมีข้อมูลตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ และสง่ให้ผู้ถอืหน่วยลงทุน ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ภายในสีเ่ดือนนบัแตว่นัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทุน 

(ด) รายงานต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. และ ตลาดหลักทรัพย์ โดยไม่
ชักช้าเมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อ
มูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้อย่างมี
นยัส าคญัตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศที่เก่ียวข้อง 

(ต) จดัท า จดัให้มีการท า จดัสง่ รายงาน และเปิดเผยข้อมลูที่เก่ียวข้องกบักองทุนให้
เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ 

(ถ) ติดตาม ด าเนินการ และสัง่การต่อบคุคลต่างๆ ซึ่งมีหน้าที่รับผิดชอบตามสญัญา
ต่างๆ อาทิ ผู้ประเมินค่าทรัพย์สิน ผู้จัดการกองทุน ที่ปรึกษา และผู้ติดต่อกับ 
ผู้ ลงทุนตามสญัญาแต่งตัง้ที่เก่ียวข้อง และติดตามตรวจสอบการปฏิบัติตาม
หน้าที่และความรับผิดชอบของบคุคลดงักลา่วภายใต้สญัญาที่เก่ียวข้องและการ
ปฏิบตัิตามกฎหมายหลักทรัพย์ รวมถึงด าเนินการตามที่ระบไุว้ในสญัญาแตง่ตัง้ 
และ/หรือตามที่ผู้ถอืหน่วยลงทุนร้องขอ และ 

(ท) ปฏิบัติหน้าที่อื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดว่าเป็นหน้าที่ของบริษัท
จดัการ 

10.1.3 เงื่อนไขในการเปลี่ยนตวับริษัทจัดการ 

กองทุนอาจเปลี่ยนบริษัทจัดการได้เมื่อเกิดกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี ้และ/หรือเมื่อได้รับการ
อนมุตัิเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(1) เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของ ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุน
รวมกันเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปลี่ยนบริษัท
จัดการ และมีการแตง่ตัง้บริษัทจดัการรายใหมข่ึน้ ในเวลาใด ๆ ระหวา่งอายขุองกองทุน  

(2) ในกรณีที่บริษัทจัดการถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท
จดัการกองทนุรวม หรือในกรณีที่บริษัทจัดการไมส่ามารถปฏิบตัิหน้าที่บริษัทจดัการได้ 

(3) ในกรณีที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. สัง่เพิกถอนบริษัทจัดการจากการบริหาร
จดัการกองทุนตามมาตรา 128 ของ พรบ. หลักทรัพย์ 

(4) ในกรณีที่ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเห็นชอบการเปลี่ยนแปลงแก้ไขนโยบายในการ
จดัการท่ีก าหนดไว้โครงการจัดการกองทุน หรือมีการแก้ไขเพิ่มเติมกฎหมายหลักทรัพย์ 
และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง อนัมีผลให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการให้
สอดคล้องกับประกาศ ค าสัง่ ระเบียบ และข้อบงัคับดงักล่าว หรือเป็นการเปลี่ยนแปลง 
แก้ไขเพิ่มเติมในลกัษณะที่มีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่บริษัทจัดการ และบริษัท
จัดการไมป่ระสงค์จะรับหน้าที่ตอ่ไป บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิในการไม่รับหน้าที่ในการ
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จดัการกองทุนตอ่ไป ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะต้องแจ้งตอ่ผู้ถอืหน่วยลงทุนเป็นลายลกัษณ์
อกัษรว่าไม่ประสงค์ที่จะรับหน้าที่ต่อไป โดยมีเง่ือนไขว่าบริษัทจัดการจะต้องเสนอช่ือ
บริษัทจดัการรายใหม่ที่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด (เว้นแต่ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะจัดหาบริษัทจัดการรายใหม่เอง) โดยที่ประชุมผู้ถือหน่วย
ลงทุนจะด าเนินการแต่งตัง้บริษัทจัดการรายใหม่ที่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่กฎหมาย
หลักทรัพย์ก าหนด เพื่อท าหน้าที่จดัการกองทุนตามที่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน
แทนบริษัทจัดการภายใน 90 วนันบัจากวนัท่ีได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ 

ในการเปลี่ยนบริษัทจัดการ หากเป็นกรณีที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดให้การเปลี่ยนแปลง
ดงักล่าวต้องได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ก็ให้ด าเนินการขอความ
เห็นชอบดงักลา่วก่อน บริษัทจัดการจะต้องปฏิบตัิหน้าที่ตอ่ไปจนกว่าจะมีการแต่งตัง้บริษัทจดัการ
รายใหม่ อย่างไรก็ดี หากเป็นกรณีที่บริษัทจัดการได้ท าการแจ้งการลาออกจากการเป็นบริษัท
จัดการเป็นลายลกัษณ์อกัษรตามข้อ (4) ข้างต้นนีจ้นครบถ้วนแล้ว แต่ผู้ถอืหน่วยลงทุนไมเ่ห็นชอบ
กบัการแต่งตัง้บริษัทจัดการรายใหม่ที่บริษัทจัดการเสนอช่ือ หรือกองทุน และ/หรือผู้ถือหน่วย
ลงทุนไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ได้ภายใน 90 วนันบัจากวนัที่ได้รับแจ้งจากบริษัท
จัดการ  บริษัทจัดการสงวนสทิธิที่จะเลกิกองทุน โดยในกรณีดงักลา่ว จะถือวา่ผู้ถอืหน่วยลงทุน
ทกุรายได้ให้ความเห็นชอบกบัการเลกิกองทุนแล้ว 

ในการปฏิบัติหน้าที่ของบริษัทจัดการในเวลาใด ๆ หลังจากผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติเปลี่ยนตัว
บริษัทจัดการแล้วตามที่ก าหนดไว้ในข้อ (1) หรือภายหลงัจากวนัสิน้สดุการปฏิบตัิหน้าที่บริษัท
จัดการตามข้อ (4) ข้างต้น บริษัทจัดการจะยงัคงมีสทิธิได้รับค่าธรรมเนียมการจดัการตามอตัราที่
ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุน โดยค านวณจ านวนค่าธรรมเนียมการจดัการตามระยะเวลาที่
ปฏิบตัิหน้าที่จริง 

10.1.4 วิธีการให้ค ายนิยอมให้กระท าเร่ืองสงวนไว้ (Reserved Matters) และเร่ืองที่บีทีเอสซตีกลง
ว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertaking) 

10.1.4.1ในกรณีของเร่ืองสงวนไว้ บีทีเอสซีจะสามารถเข้าท าได้ก็ตอ่เมื่อได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการ
ของบีทีเอสซีโดยมีเสียงสนบัสนุนอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็น 
ผู้ เสนอช่ือ (โดยหนึ่งในสามของกรรมการของบีทีเอสซีเป็นบุคคลที่กองทุนเสนอช่ือ) นอกจากนี ้
ตราบเทา่ที่กฎหมายอนญุาตให้ก าหนดได้ ข้อบงัคบัของบีทีเอสซีจะต้องก าหนดให้การเข้าท าเร่ือง
สงวนไว้จะต้องได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการของบีทีเอสซีในลักษณะที่ต้องมีคะแนนเสียง
สนับสนุนจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ืออย่างน้อยหนึ่งท่าน ทัง้นี ้หากไม่
สามารถด าเนินการจดทะเบียนข้อบงัคบัในลกัษณะดงักลา่วได้ บีทีเอสซีและบีทีเอสจีตกลงที่จะ
ผกูพนัให้การด าเนินการในเร่ืองสงวนไว้ต้องได้รับเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการ
ของบีทีเอสซีซึ่งกองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ ตามที่ได้ตกลงไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ
หรือสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของผู้สนบัสนนุ (แล้วแตก่รณี)  

“เร่ืองสงวนไว้” ตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิและสญัญาสนบัสนนุและค า้ประกนัของ
ผู้ สนับสนุน หรือตามข้อบังคับของบีทีเอสซี (ตราบเท่าที่กฎหมายจะอนุญาตให้ก าหนดไว้ใน
ข้อบงัคบัได้)  เช่น 
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(1) การแต่งตัง้หรือถอดถอนคณะผู้ บริหารระดับสูงของบีทีเอสซี  ซึ่งได้แก่  ประธาน
กรรมการบริหาร (Chief Executive Officer) ผู้อ านวยการใหญ่ฝ่ายการเงิน (Chief 
Financial Officer) หรือกรรมการผู้อ านวยการใหญ่ฝ่ายปฏิบตัิการ (Chief Operating 
Offiicer)ของบีทีเอสซี และการก าหนดคา่ตอบแทนของผู้บริหารดงักลา่ว 

(2) การแก้ไขเพิ่มเติมหนงัสอืบริคณห์สนธิ หรือข้อบงัคบับริษัทของบีทีเอสซี 

(3) การที่บีทีเอสซีเข้าร่วม ด าเนินการ หรือมีผลประโยชน์ในธุรกิจหรือกิจการใด (ยกเว้น (ก) 
การประกอบการและการบ ารุงรักษาตามธุรกิจปกติของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
กรุงเทพสายหลักและของธุรกิจอื่นของบีทีเอสซี (ข) การด าเนินการตามสัญญา
ให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาว (ค) ธุรกิจหรือกิจการใดที่ลงทนุโดยบริษัทยอ่ย
ของบีทีเอสซีโดยใช้กระแสเงินสดคงเหลอืของบีทีเอสซี (นอกเหนือจากรายได้สุทธิ) เงิน
ที่ได้จากทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้ หรือเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนที่ได้รับอนุญาตจากกองทุน   
(ง) การด าเนินการและ/หรือบ ารุงรักษาทรัพย์สินโครงการรถไฟฟ้าที่ก าหนด โครงการ
ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลทีย่งัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการ หรือโครงการระบบ
ขนส่งมวลชนกรุงเทพและปริมณฑลที่แล้วเสร็จ ทีบ่ีทีเอสซี หรือบริษัทยอ่ยของบีทีเอส
ซี (แล้วแต่กรณี) ได้เข้าท าหรือจะเข้าท าสญัญาหรือด าเนินการหรือจะด าเนินการ ทัง้นี ้
เฉพาะกรณีที่บีทีเอสซีได้รับค่าธรรมเนียมจากการให้บริการด าเนินการและ/หรือ
บ ารุงรักษาดงักลา่ว และผู้วา่จ้างของบีทเีอสซไีด้ตกลงที่จะรับผิดและชดเชยความเสยีหาย
หรือความรับผิดของบีทีเอสซีที่อาจเกิดขึน้จากการให้บริการดงักลา่วเต็มจ านวน หรือ (จ) 
กิจการอื่นใดที่เอกสารธุรกรรมอนญุาตให้กระท าได้) 

(4) การท่ีบีทีเอสซีเข้าท าข้อผกูพนั ธุรกรรม หรือการด าเนินการใดๆ ทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต 
ไม่ว่าในลกัษณะใดก็ตาม (เว้นแต่ (ก) ที่เอกสารธุรกรรมมุ่งให้กระท า  (ข) ตามที่ได้รับ
อนญุาตจากกองทุน  หรือ (ค) การก่อหนีท้ี่อนญุาตให้ท าได้ตามที่ได้ก าหนดไว้ในสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ)  

(5) การเข้าท าเอกสารหรือสญัญาใด ๆ (เว้นแต่ (ก) ที่เก่ียวข้องกับการด าเนินการที่ได้รับ
อนญุาตภายใต้เอกสารธุรกรรม (ข) การเข้าท าสญัญาเพื่อการด าเนินการและบ ารุงรักษา
ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักซึ่งมีค่าใช้จ่ายตามที่ได้รับอนมุตัิภายใต้
งบประมาณค่าใช้จ่าย O&M  (ค) การเข้าท าสญัญาเก่ียวกบัทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้ตามที่
สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิอนญุาตหรือในกรณีที่มลูคา่ไมเ่กินกวา่งบประมาณที่
ได้รับอนมุตัิโดยคณะกรรมการของบีทีเอสซี (ง) การเข้าท าสญัญานอกเหนือจาก (ก) (ข) 
หรือ (ค) ที่มีมูลค่าความรับผิดของบีที เอสซีรวมทุกสัญญาในปีหนึ่งๆ น้อยกว่า 
50,000,000 บาท  (จ) การเข้าท าสญัญาเก่ียวกับธุรกรรมที่สัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิอนุญาตให้เข้าท าได้หรือไม่จ ากัดสิทธิในการเข้าท า หรือ (จ) กิจการอื่นใดที่
กองทนุอนญุาตให้กระท าได้)  

(6) (ก) การท่ีบีทีเอสซีแก้ไข เปลีย่นแปลง สละสทิธิ เพิ่มเติม หรือยกเลิก  หรือตกลงที่จะแก้ไข 
เปลี่ยนแปลง สละสิทธิ เพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาสัมปทาน หรือ (ข) การที่บีทีเอสซี
แก้ไข เปลี่ยนแปลง สละสิทธิ หรือเพิ่มเติม  หรือตกลงที่จะแก้ไข เปลี่ยนแปลง สละสิทธิ 
หรือเพิ่มเติมข้อก าหนดที่เป็นสาระส าคญัของสัญญาโครงการอื่น  
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(7)  การยกเลิก หรือตกลงที่จะยกเลิกสัญญาโครงการ หรือ สัญญาให้บริการเดินรถและ
ซ่อมบ ารุงระยะยาว 

(8) การตกลงหรือประนีประนอมในสิทธิเรียกร้อง หรือการฟ้องคดี อนุญาโตตุลาการ หรือ
กระบวนการทางปกครองที่เก่ียวกบัสัญญาโครงการในจ านวนเกินกวา่ 50,000,000 บาท  

(9) การที่บีทีเอสซีโอนสิทธิหรือโอนภาระผูกพันใดตามสัญญาโครงการ ไม่ว่าทัง้หมดหรือ
บางสว่น หรือตกลงกบัคูส่ญัญาภายใต้สัญญาโครงการเพื่อโอนสิทธิหรือโอนภาระผกูพนั
ใด ๆ ของตนภายใต้สัญญาโครงการ ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น 

(10) การท่ีบีทีเอสซีก่อหรือยอมให้ก่อหลกัประกนัเหนือทรัพย์สนิใด ๆ ของตน ซึ่งรวมถึงรายได้
สุทธิ หรือขาย ให้เช่า โอน หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินหรือรายได้ของตน รวมถึงรายได้
สุทธิ หรือเข้าท าการด าเนินการให้บริุมสิทธ์ิอนัมีผลเช่นเดียวกนั (ยกเว้น (ก) ในกรณีการ
ขายรายได้สุทธิตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  (ข) หลกัประกนัที่ก่อขึน้ตาม
เอกสารหลกัประกันภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ  (ค) การโอนหุ้นตาม
เอกสารธุรกรรม (ง) การขาย โอน หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้บางประเภท 
(จ) การก่อหรือยอมให้ก่อหลกัประกนัเหนือทรัพย์สินที่ไม่ได้ซือ้บางประเภท หรือการก่อ
หลกัประกนัในบญัชีหุ้นกู้บีทีเอสซี (Baht Debentures Fund Account) และ/หรือ การ
ลงทุนที่อนญุาตให้ท าได้โดยใช้เงินจากบญัชีหุ้นกู้บีทีเอสซี โดยเป็นการให้หลกัประกันแก่
ธนาคารผู้ออกหนงัสือค า้ประกนัเพื่อเป็นประกนัการช าระหนีข้องบีทีเอสซีตามหนงัสือค า้
ประกนัที่ธนาคารผู้ออกหนงัสือค า้ประกนัได้ออกไว้เพื่อค า้ประกนัการช าระหนีเ้งินต้นและ
ดอกเบีย้ของบีทีเอสซีภายใต้หุ้นกู้บีทีเอสซี (ฉ) การขายหรือโอนสัญญาให้บริการเดิน
รถและซ่อมบ ารุงระยะยาวหรือสญัญาที่เก่ียวของกบัเส้นทางเดินรถไฟฟ้าหรือโครงการ
ในอนาคตให้แก่บีทีเอสจี หรือ (ช) ตามที่กองทุนได้ให้ค ายินยอม) 

(11) การท่ีบีทีเอสซีเข้าท าธุรกรรม เพื่อขาย ให้เช่า โอน หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินหรือรายได้
ใดๆ ของตน ซึ่งรวมถึงรายได้สุทธิ (ยกเว้นธุรกรรมดงัต่อไปนี ้(ก) ธุรกรรมที่เป็นการก่อ
หลกัประกันตามเอกสารธุรกรรม (ข) ธุรกรรมที่เป็นปกติธุรกิจของบีทีเอสซี ซึ่งอยู่ใน
ขอบเขตการประกอบธุรกิจของบีทีเอสซีโดยมีข้อก าหนดในเชิงพาณิชย์ที่เป็นปกติ และมี
มลูคา่เมื่อนบัทกุรายธุรกรรมรวมกนัในรอบ 12 เดือนไมเ่กิน 50,000,000 บาท (ค) การขาย 
ให้เช่า โอน หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินที่ ไม่ได้ซือ้บางประเภท (ง) การขายหรือโอน
สัญญาให้บริการเดินรถและซ่อมบ ารุงระยะยาวหรือสญัญาที่เก่ียวของกบัเส้นทางเดิน
รถไฟฟ้าหรือโครงการในอนาคตให้แก่บีทีเอสจี หรือบคุคลภายนอกตามความของสัญญา
ซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ (จ) ตามที่กองทุนได้อนมุตัิ) 

(12) การท่ีบีทีเอสซีก่อหนี ้หรือตกลงที่จะก่อหนี ้(เว้นแต ่(ก) หนีท้ี่เกิดขึน้ตามเอกสารธุรกรรม 
(ข) หนีท้ี่มีอยูแ่ล้วตามที่ได้ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ (ค) ยอดเงิน
ต้นรวมคงค้างของหนี ด้ังกล่าว เมื่อรวมกับภาระหนี อ้ื่นๆ ของบีที เอสซี ไม่ เ กิน 
3,000,000,000 บาท และอตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนของบีทีเอสซีภายหลงัจากการก่อหนี ้
ดงักลา่วไมเ่กิน 1 ตอ่ 1 หรือ (ง) ตามที่กองทุนได้อนญุาต) 

(13) การท่ีบีทีเอสซีเข้าควบกิจการ แยกกิจการ หรือรวมกิจการ  
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(14) การที่บีทีเอสซีเพิ่มทุน ออกหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงสภาพแก่บุคคลใด ซึ่งท าให้สดัส่วน
การถือหุ้นของบีทีเอสจีลดลง 

(15) การท่ีบีทีเอสซีลดทนุ ยกเลกิ ช าระคืน ซือ้ หรือไถ่ถอนหุ้นทนุของตน (เว้นแตเ่ป็นการลดทนุ
ของบีทีเอสซีเพื่อการคืนเงินทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้น และการลดทุนนัน้ไม่ท าให้ทุนจดทะเบียน
ของบีทีเอสซีต ่ากว่า 3,000,000,000บาท และการลดทนุนัน้ไม่ท าให้สดัส่วนการถือหุ้น
ของบีทีเอสจีลดลง) 

(16) การท่ีบีทีเอสซีจดทะเบียนหรือยอมให้จดทะเบียนโอนหุ้นที่จ าน าไว้อนันอกเหนือไปจากที่
ก าหนดไว้ในสญัญาจ าน าหุ้น หรือสญัญาจะซือ้จะขายหุ้น 

(17) การท่ีบีทีเอสซีเปลีย่นตวัผู้สอบบญัชี 

(18) การจ่ายเงินปันผลในระหวา่งที่เกิดเหตผิุดนดัภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 

(19) เร่ืองอื่นๆ ตามทีกองทุนและบีทีเอสซีจะได้ตกลงกนัให้เสนอให้คณะกรรมการของบีทีเอส
ซีพิจารณาเพื่ออนมุตัิโดยการอนมุตัิเร่ืองดงักลา่วต้องมีเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียง
จากกรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ หรือเร่ืองอื่นๆ ตามที่ก าหนดหรืออาจ
แก้ไขเพิ่มเติมโดยสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ สญัญาสนบัสนุนและค า้ประกัน
ของผู้สนบัสนนุ และ/หรือ ข้อบงัคบัของบีทีเอสซี 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการสามารถให้ค ายินยอมแตผู่้ เดียวในกรณีเร่ืองสงวนไว้ โดยตามสัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ และสญัญาสนับสนุนและค า้ประกันโดยผู้ สนับสนุน  บีทีเอสซีจะต้องได้รับการอนุมัติจาก
คณะกรรมการของบีทีเอสซีโดยมีเสียงสนบัสนนุอย่างน้อยสองเสียงจากกรรมการของบีทีเอสซีซึ่งกองทุน
เป็นผู้ เสนอช่ือ (โดยหนึง่ในสามของกรรมการของบีทีเอสซีเป็นบคุคลที่กองทุนเสนอช่ือ) เสียก่อน จึงจะเข้า
ท าเร่ืองสงวนไว้ได้  โดยหากเร่ืองสงวนไว้เป็นเร่ืองที่ต้องได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทของบีทีเอสซี 
บริษัทจัดการโดยตวัแทนของบริษัทจัดการในคณะกรรมการบริษัทจะใช้สิทธิออกเสียงหรือไม่ใช้สิทธิออก
เสยีง (ตามแตก่รณี) ในการออกเสยีงในท่ีประชมุคณะกรรมการตามที่เห็นสมควร  

10.1.4.2 ในกรณีที่เป็นเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) ที่
ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ บีทีเอสซีจะต้องได้รับความยินยอมจากกองทุนตาม
ความของสัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิเสียก่อน ทัง้นี ้ภายใต้สัญญาซือ้และโอนสิทธิรายได้สุทธิ 
ในกรณีที่กรรมการของบีทีเอสซีซึง่กองทุนเป็นผู้ เสนอช่ือ อย่างน้อยสองท่านได้ให้ความเห็นชอบให้บีทีเอส
ซีเข้าท าเร่ืองสงวนไว้ หากเร่ืองสงวนไว้นัน้เป็นเร่ืองเดียวกนักบัเร่ืองที่ห้ามบีทีเอสซีกระท าภายใต้ข้อตกลง
ว่าจะไม่กระท าการ (Negative Undertakings) ให้ถือว่าความเห็นชอบของกรรมการดงักล่าวเป็นการที่
กองทุนยินยอมให้บีทีเอสซีเข้าท าเร่ืองที่ห้ามกระท าภายใต้ข้อตกลงว่าจะไม่กระท าการ (Negative 
Undertakings) เร่ืองเดียวกนันัน้   
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10.2 ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ก่อนเร่ิมการเสนอขายครัง้แรก บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด 
(มหาชน) หรือบุคคลอื่นที่มีคุณสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 
เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ รายละเอียดที่อยูต่ิดตอ่ของผู้ดูแลผลประโยชน์มีดงันี ้

ช่ือ   ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่   90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2724-5047 

หมายเลขโทรสาร  0-2724-5051 

10.2.1 สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ 

 ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกั ๆ ดงัตอ่ไปนี ้

(1) ได้รับค่าตอบแทนจากการท าหน้าที่เป็น ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามอัตราที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(2) ลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกับบริษัทจัดการใน
นามผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(3) รับรองการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน และให้การสนับสนุนการจัดตัง้และการจด
ทะเบียนจดัตัง้กองทุนกบัส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(4) ก ากบัดแูลให้บริษัทจัดการปฏิบตัิหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์ และโครงการจัดการ
กองทุน ตลอดจนข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการโดยเคร่งครัด 
หากบริษัทจัดการมิได้ปฏิบตัิตาม ให้แจ้งส านักงานคณะกรรมการ กลต. ภายใน 5 วัน
ท าการ นบัตัง้แตว่นัท่ีผู้ดูแลผลประโยชน์รู้ถึงเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

(5) จัดท ารายงานโดยละเอียดเสนอต่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. ในกรณีที่บริษัท
จัดการกระท าการ หรืองดเว้นกระท าการ จนก่อให้เกิดความเสียหายแก่กองทุนหรือไม่
ปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรัพย์  ทัง้นี  ้ภายใน 5 วันนับตัง้แต่วันที่ ผู้ดูแล
ผลประโยชน์รู้ถึงเหตกุารณ์ดงักลา่ว 

(6) รับฝากทรัพย์สินของกองทุนโดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ดูแลผลประโยชน์ 
หรือทรัพย์สนิของบคุคลอื่นซ่ึงผู้ดูแลผลประโยชน์เป็นผู้ รับฝากไว้ 

(7) ติดตามดแูลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการสง่มอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินอื่นใดของ
กองทุนเป็นไปตามที่ระบไุว้ในโครงการจัดการกองทุน รวมถึงสัญญาซือ้และโอนสิทธิ
รายได้สุทธิ 

(8) จดัท าบญัชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สนิของกองทุน 

(9) ด าเนินการฟ้องร้องบงัคบัคดีให้บริษัทจัดการปฏิบตัิตามหน้าที่ของตนหรือฟ้องร้องเรียก
ค่าสินไหมทดแทนความเสียหายจากบริษัทจัดการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วย
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ลงทุนทัง้ปวง หรือเมื่อได้รับค าสัง่จากส านักงานคณะกรรมการ กลต. โดยค่าใช้จ่ายใน
การฟ้องร้องบงัคบัคดีดงักลา่ว ให้เรียกร้องจากทรัพย์สนิของกองทุนได้ 

(10) ตรวจสอบและถ่วงดลุการปฏิบตัิงานในการบริหารจัดการกองทุนของบริษัทจัดการโดย
เคร่งครัด 

(11) ปฏิบตัิหน้าที่ด้วยความซื่อสตัย์สจุริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ
และระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของกองทุนและผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(12) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมตัิการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานของกองทุนซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่า
ทรัพย์สนิรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหนา่ยไปดงักลา่ว โดยให้เป็นไปตาม
โครงการจัดการกองทุนและกฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี ้โดยค านึงถึงความเห็นของ
ผู้ เช่ียวชาญอิสระซึง่ได้รับการแตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทุน (ถ้ามี) 

(13) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท าสัญญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือยกเลิกสญัญาที่
มอบหมายให้บคุคลภายนอกเข้ามาเป็นผู้ด าเนินการกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่มีมลูคา่
ของสญัญามากกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุน ณ เวลาที่มีการเข้าท าสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสญัญาดงักลา่ว โดย
ให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนและกฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี ้โดยค านึงถึง
ความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระซึง่ได้รับการแตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทุน (ถ้ามี) 

(14) พิจารณาอนมุตัิหรือไมอ่นมุตัิการจ่ายค่าใช้จ่าย O&M ส าหรับการซือ้รถไฟฟ้าโดยบีทีเอส
ซี เฉพาะในกรณีที่ค่าใช้จ่าย O&M ในการซือ้ขบวนรถไฟฟ้าจริงสงูกว่า 900 ล้านบาท 
ตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 2.8.1 (2) “การเติบโตในทรัพย์สินที่กองทนุลงทนุครั้งแรก - การ
ลงทุนเพ่ิมเติมเพื่อรองรับจ านวนผูโ้ดยสารที่คาดว่าจะเพ่ิมข้ึน”  ซึ่งคิดเป็นมูลค่าน้อยกว่า
ร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการซือ้รถไฟฟ้าโดยบีทีเอสซี  
ทัง้นี ้โดยค านึงถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระซึ่งได้รับการแต่งตัง้โดยค่าใช้ จ่ายของ
กองทุน (ถ้ามี) 

 การจ่ายค่าใช้จ่าย O&M อื่นใดนอกเหนือจากการจ่ายค่าใช้จ่าย O&M ตามข้อ (14) นี ้ไม่
ต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ นอกจากนี ้การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สนิใดๆ หรือการเข้าท าสญัญาใดๆ ที่เก่ียวข้องกบัหรือก่อให้เกิดค่าใช้จ่าย O&M โดย
บคุคลใดที่ไมใ่ช่กองทุน ไมถื่อวา่เป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไป หรือการเข้าท าสญัญาโดย
กองทุน ดังนัน้การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน หรือการเข้าท าสัญญาดังกล่าว 
กองทุนไม่จ าต้องขอความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์หรือผู้ถือหน่วยลงทุน แต่
ทัง้นี ้ไมก่ระทบตอ่สทิธิของกองทุนในเร่ืองสงวนไว้หรือเร่ืองอื่นๆ ที่กองทุนมีสิทธิภายใต้
เอกสารธุรกรรม 

 การพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติตามข้อ (12) (13) และ (14) ข้างต้น บริษัทจัดการ
จะต้องจัดท ารายละเอียด พร้อมทัง้เสนอความเห็น และจัดส่งเอกสารประกอบการ
พิจารณาให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์โดยให้เวลาไมน้่อยกวา่ 30 วนั  
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(15) แจ้งให้บริษัทจัดการจดัให้มีการประเมินค่าใหม่โดยพลนั เมื่อผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นว่า
มีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกิดขึน้ อันมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินของ
กองทุนอยา่งมีนยัส าคญั หรือเมื่อเห็นวา่จ าเป็นต้องประเมินคา่ใหมเ่พื่อกองทุน 

(16) ให้ความเห็นเก่ียวกบัเร่ืองที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดูแลผลประโยชน์  

(17) ด าเนินการให้มีการรับหรือช าระเงินจากบัญชีของกองทุนภายในระยะเวลาที่บริษัท
จัดการร้องขออยา่งสมเหตสุมผล ทัง้นี ้โดยต้องเป็นไปตามโครงการจัดการกองทุน และ/
หรือ ข้อก าหนดของเอกสารธุรกรรมที่เก่ียวข้อง (ตามแตก่รณี) 

(18) ไม่กระท าการอันเป็นการขัดกับประโยชน์ของกองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่าการ
กระท านัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดูแลผลประโยชน์เองหรือประโยชน์ของผู้อื่น เว้น
แตเ่ป็นการเรียกคา่ตอบแทนในการท าหน้าที่เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์หรือเป็นการด าเนินการ
ในลกัษณะที่เป็นธรรมและได้เปิดเผยข้อมลูให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบก่อนอย่างพอเพียง
แล้ว โดยผู้ถอืหน่วยลงทุนที่ได้ทราบข้อมลูดงักลา่วมิได้แสดงการคดัค้าน 

(19) ในกรณีที่การด าเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการไม่
ด าเนินการขอมติ ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติของ 
ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้ 

(20) มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่ก าหนดในโครงการจัดการกองทุนและ
สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ และ 

(21) ปฏิบัติหน้าที่อื่นตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ 

10.2.2 เงื่อนไขในการเปลี่ยนตวัผู้ดูแลผลประโยชน์ 

บริษัทจดัการอาจเปลีย่นตวัผู้ดูแลผลประโยชน์เมื่อเกิดเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(1) เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของ ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุน
รวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปลี่ยนตัว
ผู้ดูแลผลประโยชน์ และมีการแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหมข่ึน้ ในเวลาใด ๆ ระหวา่ง
อายขุองกองทุน 

(2) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าการใด ๆ ที่ขดัต่อผลประโยชน์ของกองทุนหรือผู้ถือ
หน่วยลงทุนในลกัษณะที่มีนยัส าคญัและไมส่ามารถเยียวยาได้ 

(3) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ถกูเพิกถอนใบอนญุาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์
หรือธุรกิจสถาบนัการเงิน หรือในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไมส่ามารถปฏิบตัิหน้าที่ผู้ดแูล
ผลประโยชน์ได้ 

(4) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าความผิดอาญาเก่ียวกับทรัพย์ตามบทบัญญัติใน
หมวด 1 หมวด 3 หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลกัษณะ 12 แห่งประมวลกฎหมาย
อาญา 
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(5) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ปฏิบัติหน้าที่หรือความรับผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ใน
สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

(6) ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขในโครงการจัดการกองทุนที่ส าคญัอนัเนื่องมาจาก
การแก้ไขเปลีย่นแปลงกฎหมายหลักทรัพย์ หรือกรณีอื่นใดอนัมีผลให้บริษัทจัดการและ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่สามารถตกลงกันได้ในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงสัญญาแต่งตัง้
ผู้ดูแลผลประโยชน์ให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขดงักลา่ว ทัง้นี ้เนื่องจาก
การเปลีย่นแปลงหรือแก้ไขดงักลา่วมีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
และผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ดงักล่าวต่อไป ในกรณีดงักล่าว ผู้ดูแล
ผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกล่าวให้
บริษัทจัดการทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร เป็นเวลาไมน้่อยกวา่ 90 วนั  

(7) ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ขาดคุณสมบตัิข้อใดข้อหนึ่งตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ ในกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการจะแจ้งเป็นหนงัสือให้ผู้ดูแลผลประโยชน์
จัดการแก้ไขคุณสมบตัิให้ถูกต้องภายใน 15 วนั นบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัที่บริษัทจัดการ
ทราบหรือควรได้ทราบการขาดคุณสมบัติดังกล่าว หรือวันถัดจากวันที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ตรวจพบการขาดคณุสมบตัิดงักลา่ว และบริษัทจัดการจะแจ้งการ
แก้ไขการขาดคณุสมบตัิดงักล่าวให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบภายใน 3 วัน
ท าการนบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัที่ผู้ดูแลผลประโยชน์แก้ไขการขาดคุณสมบตัิเสร็จสิน้ ใน
กรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์มิได้ท าการแก้ไขการขาดคณุสมบตัิให้ถกูต้องภายในระยะเวลา
ที่ก าหนดดงักลา่ว บริษัทจัดการจะด าเนินการขออนญุาตเปลี่ยนตวัผู้ดูแลผลประโยชน์
ต่อส านักงานคณะกรรมการ  กลต. ภายใน 15 วันนับตัง้แต่วันถัดจากวันที่ครบ
ก าหนดเวลาให้แก้ไข เมื่อได้รับอนญุาตจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. แล้ว บริษัท
จัดการจะแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่แทนผู้ดูแลผลประโยชน์เดิมโดยพลนั ทัง้นี ้
เว้นแตส่ านักงานคณะกรรมการ กลต. จะสัง่การเป็นอยา่งอื่น 

(8) เมื่อมีผู้ ใดเสนอหรือยื่นค าร้องต่อศาลหรือหน่วยงานราชการที่เก่ียวข้องในส่วนที่เก่ียวกับ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ (ก) เพื่อเลกิกิจการของผู้ดูแลผลประโยชน์หรือเพื่อวตัถปุระสงค์อื่น
ใดที่คล้ายคลงึกนั หรือ (ข) เพื่อฟืน้ฟูกิจการ ประนอมหนี ้หรือผ่อนผนัการช าระหนี ้จดัการ
ทรัพย์สิน ช าระบัญชี หรือร้องขออื่นใดที่คล้ายคลึงกัน ภายใต้กฎหมายปัจจุบันหรือใน
อนาคต หรือภายใต้ข้อบงัคบัตา่ง ๆ หรือ 

(9) เมื่อหน่วยงานหรือองค์กรของรัฐมีความเห็นเ ก่ียวกับการปฏิบัติงานขอ ง ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ว่ามีความผิด หรือประมาทเลินเลอ่อย่างร้ายแรงและแจ้งให้บริษัทจัดการ
ทราบหรือประกาศเป็นการทัว่ไป 

(10) เมื่อมีการบอกเลิกสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่ก าหนดไว้
ข้างต้น โดยบริษัทจัดการหรือผู้ดูแลผลประโยชน์ฝ่ายหนึงฝ่ายใดที่ประสงค์จะบอกเลิก
สญัญาบอกกลา่วให้คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรไม่น้อยกว่า 
60 วนั 

เนื่องจากกฎหมายหลักทรัพย์ก าหนดให้กองทุนต้องมีผู้ดแูลผลประโยชน์ ดงันัน้ในกรณีที่ผู้ดูแล
ผลประโยชน์หมดหน้าที่ลงตามเง่ือนไขการเปลี่ยนตวัผู้ดูแลผลประโยชน์  ผู้ดูแลผลประโยชน์
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นัน้ต้องท าหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนต่อไปอย่างสมบรูณ์จนกว่าจะจัดการโอนและส่ง
มอบทรัพย์สนิและเอกสารหลกัฐานทัง้หมดของกองทุนให้แก่ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จสิน้ 
หรือตามค าสัง่ของบริษัทจัดการ หรือส านักงานคณะกรรมการ กลต. รวมถึงการด าเนินการอื่นใด
ที่จ าเป็น เพื่อให้การโอนและสง่มอบทรัพย์สนิ และเอกสารทัง้หลายเป็นไปโดยเรียบร้อยให้แก่ผู้ดแูล
ผลประโยชน์รายใหม่จนเสร็จสิน้ ทัง้นี ้ภายในเวลาอนัสมควรเพื่อให้การปฏิบตัิหน้าที่เป็นไปด้วย
ความต่อเนื่อง ทัง้นี ้ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังคงได้รับค่าตอบแทนตามอัตราปกติที่คิดได้ภายใต้
สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ จนกว่าการจัดการโอนทรัพย์สินและเอกสารดงักล่าวให้แก่
ผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ หรือ ตามค าสัง่ของบริษัทจัดการ หรือส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. จะแล้วเสร็จ 

ในกรณีที่สัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์สิน้สุดลง ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิได้รับเงิน
คา่ตอบแทน และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นใดที่ถึงก าหนดช าระแต่ยงัมิได้ช าระให้แก่ผู้ดูแลผลประโยชน์
ตามสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งเกิดขึน้ก่อนการสิน้สุดของสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ โดยค่าตอบแทน และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นใด จะค านวณถึงวนัที่ครบระยะเวลาบอก
กลา่วการบอกเลกิสญัญาหรือระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์   

10.2.3 สถานที่เก็บรักษาทรัพย์สนิของกองทุน 

ช่ือ  ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่  90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

หรือในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม่ บริษัทจัดการจะจัดเก็บทรัพย์สิน
และเอกสารส าคญัของกองทนุไว้ที่ส านกังานของผู้ดูแลผลประโยชน์รายใหม ่

บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการเก็บรักษาเอกสารการท าธุรกรรมเก่ียวกบัทรัพย์สินที่กองทุนลงทนุ
ทัง้หมด ไว้ ณ ส านกังานของผู้ดูแลผลประโยชน์ เว้นแต่ทรัพย์สิน ซึ่งโดยลกัษณะของทรัพย์สินนัน้
ไมส่ามารถเก็บรักษาไว้ ณ ส านกังานของผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ หรือในกรณีที่บริษัทจัดการและ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ตกลงเป็นประการอื่น 

ผู้ดูแลผลประโยชน์ต้องแจ้งให้บริษัทจัดการทราบโดยพลนัเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงสถานที่เก็บ
รักษาทรัพย์สินของกองทุน และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ บริษัท
จัดการจะจดัเก็บทรัพย์สินของกองทุนไว้ที่ส านกังานของผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ 

10.3 คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

10.3.1 องค์ประกอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนจะต้องประกอบด้วยกรรมการซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้
ในกฎหมายหลักทรัพย์  บริษัทจัดการจะแตง่ตัง้บคุคลตอ่ไปนีเ้ป็นกรรมการในคณะกรรมการที่
ปรึกษาการลงทุน 

 นางวรวรรณ ธาราภมูิ  ซึง่เป็นบคุคลที่ได้รับการแตง่ตัง้จากบคุคลของบริษัทจัดการ 

ปัจจุบัน นางวรวรรณด ารงต าแหน่งเป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั ที่ปรึกษาของสภาธุรกิจตลาดทนุไทย (FETCO) และ
กรรมการอิสระของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (TBMA) นางวรวรรณจบการศึกษาใน
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ระดับปริญญาตรี สาขาสถาปัตยกรรมศาสตร์ จากมหาวิทยาลัยศิลปากร และระดับ
ปริญญาโท สาขาบริหารธุรกิจ จากมหาวิทยาลยั North Texus ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 นายวศิน วฒันวรกิจกลุ  ซึง่เป็นบคุคลที่ได้รับการแตง่ตัง้จากบคุคลของบริษัทจัดการ 

ปัจจุบนั นายวศินด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการผู้ จัดการกลุ่มธุรกิจกองทุนรวมของบริษัท
หลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวม บวัหลวง จ ากัด กรรมการสมาคมนกัวางแผนการเงินไทย 
(TFPA) และกรรมการกลุม่ธุรกิจกองทนุรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ (AIMC) นาย
วศินจบการศึกษาในระดบัปริญญาตรี สาขาบริหารธุรกิจจากจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
และระดบัปริญญาโท สาขาบริหารธุรกิจจากจฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 นายสทุธิพงศ์ พัวพนัธ์ประเสริฐ  ซึ่งเป็นบุคคลที่ได้รับการแต่งตัง้จากบุคคลของบริษัท
จัดการ 

ปัจจุบัน นายสุทธิพงศ์ด ารงต าแหน่งเป็นรองกรรมการผู้ จัดการกลุ่มธุรกิจกองทุนรวม
อสงัหาริมทรัพย์ของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั นายสทุธิพงศ์ จบ
การศึกษาในระดบัปริญญาตรี สาขาวิศวกรรมโยธาจากจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั และ
ระดบัปริญญาโท สาขาบริหารธุรกิจจากมหาวิทยาลยั Georgia State University ประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

 นางสาวศิริเพ็ญ หวงัด ารงเวศ  ซึง่เป็นผู้จัดการกองทุนของกองทุน  

ปัจจุบัน นางสาวศิริเพ็ญ ด ารงต าแหน่งเป็นผู้ อ านวยการอาวุโส กลุ่มธุรกิจกองทุน
อสงัหาริมทรัพย์ของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั นางสาวศิริเพ็ญ 
จบการศึกษาในระดบัปริญญาตรี คณะพาณิชย์ศาสตร์และการบญัชี เอกการบญัชี จาก
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ และระดับปริญญาโท สาขาบริหารธุรกิจ เอกการเงิน จาก 
California State University, Los Angeles ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 ดร. สมพงษ์ ปักษาสวรรค์ 

ปัจจุบนั ดร. สมพงษ์ ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการในบริษัท เอเอ็มพี คอนซลัแตนท์ จ ากัด 
ดร. สมพงษ์จบการศึกษาในระดบัปริญญาตรี สาขาวิศวกรรมศาสตร์ (วิศวกรรมส ารวจ) 
จากจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั ระดบัปริญญาโท สาขาวิศวกรรมศาสตร์ (วิศวกรรมโยธา) 
จากจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย และระดับปริญญาเอก สาขาวิศวกรรมโยธา ( Traffic 
Engineering) จาก Institute for Transport Studies, University of Leeds สหราช
อาณาจกัร 

 นายศรัณย์ บญุญะศิริ 

ปัจจุบนั นายศรัณย์ ด ารงต าแหน่งเป็นที่ปรึกษาในบริษัท เอเอ็มพี คอนซลัแตนท์ จ ากัด 
นายศรัณย์จบการศกึษาในระดบัปริญญาตรี สาขาวิศวกรรมศาสตร์ (วิศวกรรมโยธา )จาก
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย  ระดับปริญญาโท สาขาการเงินเพื่อการพัฒนา จาก
มหาวิทยาลยัเบอร์มิงแฮม สหราชอาณาจกัร และระดบัปริญญาโท สาขาการวางแผนการ
ขนสง่ จาก University of Leeds สหราชอาณาจกัร 
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ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยน หรือแต่งตัง้เพิ่มเติมหรือลดจ านวนบุคคลที่จะเป็น
กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนข้างต้นได้ตามความเหมาะสม โดยมีคณุสมบตัิ
ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด 

10.3.2 การถอดถอนและเปลี่ยนตวักรรมการคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

บริษัทจัดการมีอ านาจในการถอดถอนหรือเปลี่ยนตวักรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทุน และแต่งตัง้กรรมการรายใหม่ซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด แต่ทัง้นี ้
กรรมการคนหนึง่ในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนจะต้องเป็นผู้จัดการกองทุนเสมอ 

10.3.3 สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนมีสทิธิ หน้าที่และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(1) ให้ค าปรึกษา ค าแนะน าแก่บริษัทจัดการเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงการบริหารจดัการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่กองทุนลงทนุ เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัทจัดการ 

(2) แจ้งแก่บริษัทจัดการให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีสว่นได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อมในเร่ืองที่ต้องให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน า ทัง้นี ้กรรมการผู้ที่มีสว่นได้เสียในเร่ืองที่
พิจารณาไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อม จะต้องไมเ่ข้าร่วมพิจารณาในเร่ืองนัน้ 

10.4 นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

10.4.1 การแต่งตัง้นายทะเบียน 

บริษัทจัดการจะแตง่ตัง้นิติบคุคลตอ่ไปนีซ้ึง่เป็นผู้ที่ได้รับใบอนญุาตการให้บริการเป็นนายทะเบียน
หลกัทรัพย์จากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียน เพื่อปฏิบตัิหน้าที่
เก่ียวกับการจัดท า บันทึก และเก็บรักษาสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามประกาศ
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ว่าด้วยหลกัเกณฑ์และวิธีการจัดท าทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน 
รวมถึงประกาศอื่นที่เก่ียวข้องและข้อก าหนดและเง่ือนไขในสัญญาแต่งตัง้นายทะเบียน 

ช่ือ   บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู ่   62 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ชัน้ 4 ชัน้ 7 

ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2229-2888 

หมายเลขโทรสาร  0-2359-1259 

ทัง้นี  ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้บุคคลอื่นที่ ได้รับใบอนุญาตการให้บริการเป็นนายทะเบียน
หลกัทรัพย์จากส านักงานคณะกรรมการ กลต. และได้รับความเห็นชอบจากตลาดหลกัทรัพย์ ให้
ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียนของกองทุนได้ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. ทราบ 

10.4.2 สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของนายทะเบียน 

นายทะเบียนมีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกั ๆ ดงัตอ่ไปนี ้
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(1) มีสทิธิได้รับคา่ธรรมเนียมจากกองทุนส าหรับการปฏิบตัิหน้าที่เป็นนายทะเบียน 

(2) จดัท าทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทุน ซึง่อยา่งน้อยประกอบด้วยรายการข้อมลูตามที่
ก าหนดไว้ในประกาศส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(3) เก็บรักษาทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุของกองทุนไว้ที่ส านกังานของนายทะเบียน 

(4) จดัท าและบนัทึกทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ถกูต้อง ครบถ้วน เป็นปัจจุบนัตามความเป็น
จริง 

(5) ก าหนดระเบียบวิธีปฏิบตัิในเร่ืองเก่ียวกบัการโอน การจ าน า การอายดั การออกใบหน่วย
ลงทนุหรือหนงัสอืรับรองสทิธิในหน่วยลงทุนหรือสมดุบญัชีแสดงสทิธิในหน่วยลงทุน และ
การอื่นใดที่จ าเป็น และปิดประกาศระเบียบวิธีปฏิบตัิดงักลา่วไว้ในที่เปิดเผย ณ ที่ท าการ
ของนายทะเบียน 

(6) จดัให้มีและคงไว้ซึ่งระบบควบคุมภายในที่สามารถป้องกันการกระท าโดยมิชอบอนัอาจ
ก่อให้เกิดความเสียหายแก่ ผู้ถือหน่วยลงทุน และระบบการเก็บรักษา รวบรวมและ
ประมวลผลข้อมูล ตลอดจนระบบส ารองข้อมูล ทัง้นีต้ามที่ ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

(7) อ านวยความสะดวกแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในการตรวจดหูรือขอส าเนาทะเบียนผู้ ถือหน่วย
ลงทุนได้ในระหว่างเวลาท าการของนายทะเบียน ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

(8) ปฏิเสธค าขอลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนกรณีที่การโอนหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม
โครงการจัดการกองทุน และ/หรือกฎหมายหลักทรัพย์ หรือหากการรับลงทะเบียนจะ
เป็นเหตุให้การถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุน  และ/หรือ
กฎหมายหลักทรัพย์ หรือเกินอตัราการถือหน่วยลงทุนที่ก าหนด 

(9) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามกฎหมายหลักทรัพย์เก่ียวกบัทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ และหน้าที่
อื่นท่ีก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทุน 

(10) จ่ายเงินปันผลและเงินจากการลดทนุ 

10.5 ที่ปรึกษากองทุน 

10.5.1 ที่ปรึกษาทางการเงนิ 

บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้ เปลี่ยนตวั หรือยกเลิกการแต่งตัง้บุคคลใด ๆ เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน 
ของกองทุน อย่างไรก็ตาม บคุคลดงักล่าวจะต้องไม่มีสว่นร่วมในการตดัสินใจเก่ียวกับการลงทุน
หรือจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุน หรือการบริหารจัดการกองทุน บคุคลดงักลา่วจะต้องปฏิบตัิ
หน้าที่ และมีคณุสมบตัิ และไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และ/
หรือกฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง  

(ก) สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของที่ปรึกษาทางการเงนิของกองทุน 
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ที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับการแต่งตัง้จะต้องเป็นบุคคลที่อยู่ในบัญชีรายช่ือที่ปรึกษา
ทางการเงินที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้ความเห็นชอบ และจะต้องเป็นอิสระ
จากบีทีเอสซีและกลุ่มบุคคลเดียวกันของบีทีเอสซี 

ที่ปรึกษาทางการเงิน มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบเก่ียวกบักองทุน ดงัตอ่ไปนี ้

(1) จดัให้มีการตรวจสอบและสอบทานธุรกิจ (due diligence)โดยที่ปรึกษาตามที่
จ าเป็น (เช่น การตรวจสอบและสอบทานด้านการเงิน การตรวจสอบและสอบทาน
ด้านกฎหมาย การตรวจสอบและสอบทานด้านเทคนิค เก่ียวกบักจิการโครงสร้าง
พืน้ฐานทีก่องทุนจะลงทนุ) 

(2) จดัเตรียมความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตสุมผลของรายงานการประเมินค่า ซึ่ง
ความเห็นดงักลา่วต้องเปิดเผยในหนังสือชีช้วนด้วย 

(3) ในกรณีที่ที่ปรึกษาทางการเงินมีการจัดท าประมาณการทางการเงินของกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานซึ่งแสดงการวิเคราะห์ในกรณีพืน้ฐาน (base case)และการ
วิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (sensitivity analysis)ให้อธิบายความ
แตกต่างระหว่างรายงานการประเมินค่ากับประมาณการทางการเงินดงักล่าว 
(ถ้ามี) ด้วย 

(4) ให้ความเห็นเก่ียวกับข้อได้เปรียบและข้อเสียเปรียบของสิทธิของ ผู้ถือหน่วย
ลงทุน เปรียบเทียบกับสิทธิของเจ้าหนีแ้ละบุคคลอื่น ๆ ที่มีสิทธิเหนือรายได้ใน
อนาคตดงักลา่ว 

(5) มีสทิธิได้รับคา่ตอบแทนจากกองทุนในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะท่ีปรึกษาทางการ
เงินของกองทุนตามสญัญาให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงิน 

(6) ให้ค าปรึกษาและค าแนะน า และให้ความช่วยเหลอืแก่บริษัทจัดการเก่ียวกบัการ
จดัตัง้กองทุน (ซึง่รวมถึงการรับรองความถกูต้องและสมบรูณ์ของข้อมลูที่แสดงไว้
ในเอกสารค าขอที่ยื่นตอ่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. เพื่อการจดัตัง้กองทุน) 
การระดมทนุ และการวางแผนกลยทุธ์ในการลงทนุ และ 

(7) ปฏิบตัิหน้าที่อื่นๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงิน (ถ้ามี) 

(ข) ที่ปรึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายครัง้แรก 

ในการเสนอขายครั้งแรก บริษัทจัดการได้แต่งตัง้  บริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ากัด 
(มหาชน) เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน  

รายละเอียดติดตอ่ของที่ปรึกษาทางการเงนิมีดงันี ้

ช่ือ   บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่   ชัน้ 6, 8-11 อาคารส านกังานเมืองไทย-ภทัร 1 

252/6 ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง 

กรุงเทพมหานคร 10310 
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หมายเลขโทรศพัท์ 0-2305-9000 

หมายเลขโทรสาร  0-2305-9539 

 

10.5.2 ที่ปรึกษาอื่น 

บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้ เปลี่ยนตวั หรือยกเลิกการแต่งตัง้บุคคลใด ๆ เป็นที่ปรึกษาอื่น ๆ ของ
กองทุน เช่น ที่ปรึกษากฎหมาย และที่ปรึกษาพิเศษ เป็นต้น อยา่งไรก็ตาม บคุคลดงักลา่วจะต้องไม่
มีส่วนร่วมในการตดัสินใจเก่ียวกบัการลงทุนหรือจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุน หรือการบริหาร
จัดการกองทุน บุคคลดังกล่าวจะต้องปฏิบตัิหน้าที่ และมีคุณสมบัติ และไม่มีลกัษณะต้องห้าม
ตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

ที่ปรึกษาอื่นของกองทุน มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบเก่ียวกบักองทุน ดงัตอ่ไปนี ้

(1) มีสทิธิได้รับคา่ตอบแทนจากกองทุนในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะท่ีปรึกษาของกองทุนตาม
สญัญาให้บริการท่ีปรึกษา 

(2) ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าแก่บริษัทจัดการเก่ียวกบัการจดัตัง้หรือบริหารจดัการกองทนุ
ตามขอบเขตที่ตกลงกนั และ 

(3) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการท่ีปรึกษา 

 

10.6 ผู้สอบบัญชีกองทุน 

10.6.1 การแต่งตัง้ผู้สอบบัญช ี

บริษัทจัดการได้แต่งตัง้ผู้ สอบบัญชีต่อไปนีใ้ห้ท าหน้าที่จัดท า สอบทาน และ/หรือตรวจสอบงบ
การเงินของกองทนุตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์  

ช่ือ   บริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั 

ที่อยู ่   193/136-137 อาคารเลครัชดา ชัน้ 33  

ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย  

กรุงเทพมหานคร 10110 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2264-0777 

หมายเลขโทรสาร  0-2264-0789-90 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้บุคคลอื่นที่ ได้รับความเห็นชอบตามประกาศว่าด้วยการให้ความ
เห็นชอบผู้ สอบบัญชี ให้ท าหน้าที่เป็นผู้ สอบบัญชีของกองทุนได้ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ 

10.6.2 สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้สอบบัญช ี

ผู้สอบบัญชีของกองทุน มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกัดงัตอ่ไปนี ้
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(1) มีสทิธิได้รับคา่ธรรมเนียมจากกองทนุในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะผู้สอบบญัชี 

(2) จัดท า สอบทาน และ/หรือตรวจสอบงบการเงินของกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ และมาตรฐานการจดัท าบญัชีที่ใช้บงัคบั และ 

(3) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการสอบบญัชี 

 

10.7 ผู้ประเมินค่าของกองทุน 

10.7.1 การแต่งตัง้ผู้ประเมินค่า 

ในการลงทุนในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการได้แต่งตัง้บริษัทประเมินค่า
ทรัพย์สินต่อไปนีใ้ห้ท าหน้าที่ประเมินค่าทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครั้งแรกตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจัดการกองทุน และข้อก าหนดในการประเมินค่าทรัพย์สินตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

ช่ือ   บริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู ่   889 อาคารไทย ซีซี ทาวเวอร์ ชัน้ท่ี 31 ห้อง 315-317  

ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  

กรุงเทพมหานคร 10120 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2675-8403 

หมายเลขโทรสาร  0-2675-8427-8 

ช่ือ   บริษัท เอฟเอ็นเอเชีย แอดไวซอร่ี จ ากดั 

ที่อยู ่   52 อาคารธนิยะพลาซา่ ชัน้ 28  

ถนนสลีม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก  

กรุงเทพมหานคร 10500 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2231-2044 

หมายเลขโทรสาร  0-2231-2062 

ในการแตง่ตัง้ผู้ประเมินคา่หลงัจากบริษัทจัดการได้ด าเนินการลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
ครัง้แรก บริษัทจัดการจะต้องแตง่ตัง้บริษัทประเมินคา่ซึง่มีคณุสมบตัิและความเช่ียวชาญครบถ้วน
ในการปฏิบตัิหน้าที่ประเมินค่าหรือตรวจสอบการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของกองทุนหรือประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใหม่ที่กองทุนจะลงทุนตามที่
ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน และข้อก าหนดในการประเมินค่าทรัพย์สินตามที่ก าหนดไว้
ในกฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี ้การประเมินคา่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน จะกระท าโดยผู้
ประเมินคา่รายเดียวกนัติดตอ่กนัเกินสองครัง้มิได้ 
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10.7.2 สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของผู้ประเมินค่า 

ผู้ประเมินคา่ มีสทิธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลกัดงัตอ่ไปนี ้

(1) มีสทิธิได้รับคา่ธรรมเนียมจากกองทุนในการปฏิบตัิหน้าที่ในฐานะผู้ประเมินคา่ 

(2) ประเมินคา่หรือตรวจสอบการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งกองทุน
ได้ลงทนุไปแล้วหรือจะลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน และข้อก าหนด
ในการประเมินค่าทรัพย์สินตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาให้บริการประเมินคา่ทรัพย์สนิ และ 

(3) ปฏิบตัิหน้าที่อื่น ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาให้บริการประเมินคา่ทรัพย์สนิ 

10.8 บุคคลอื่นที่เก่ียวข้อง 

10.8.1 ผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศ (Sole Domestic Bookrunner) 

ในการเสนอขายครั้งแรกในประเทศ บริษัทจัดการได้แต่งตัง้บริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ากัด 
(มหาชน) เป็นผู้จดัการจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ในประเทศ 

รายละเอียดของที่ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศมีดงันี ้

ช่ือ   บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่   ชัน้ 6, 8-11 อาคารส านกังานเมืองไทย-ภทัร 1 

252/6 ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง  

กรุงเทพมหานคร 10310  

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2305-9000 

หมายเลขโทรสาร  0-2305-9539 

บริษัทจัดการอาจแตง่ตัง้ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุเพิ่มเติมในภายหลงั ซึง่เป็นนิติบคุคล
ที่ได้รับใบอนญุาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ เพื่อท าหน้าที่เป็น
ผู้จดัจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุของกองทุน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งการแตง่ตัง้ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย
หน่วยลงทุนให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบ พร้อมทัง้ประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุน
ทราบผา่นทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและบีทีเอสซี หรือผา่นช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 

10.8.2 ผู้ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) 

ในการเสนอขายครัง้แรก บคุคลตอ่ไปนีเ้ป็นผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ  

ช่ือ   Morgan Stanley & Co. International plc  

ที่อยู ่   25 Cabot Square 

   Canary Wharf 

   London E14 4QA 
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   United Kingdom 

หมายเลขโทรศพัท์ +44 207 425 8000 

หมายเลขโทรสาร  +44 207 425 8990 

 

ช่ือ   UBS AG, Hong Kong Branch 

ที่อยู ่   2 International Finance Center 

   52/F, 8 Finance Street 

   Central, Hong Kong 

หมายเลขโทรศพัท์ +852 2971 8888 

หมายเลขโทรสาร  +852 2971 8001 

 

10.8.3 ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน 

ช่ือ   ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่   เลขที่ 333 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2230-2328, 0-2230-2295  

หมายเลขโทรสาร  0-2236-0501 

 

ช่ือ   ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ เลขที่  1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2296-4776 

หมายเลขโทรสาร  0-2296-4886 

 

ช่ือ   ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ เ ลขที่  4 4  ชั น้ ที่  2 4  ถนนหลัง สวน  แขวงลุมพิ นี  เ ขตปทุม วัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2638-8000 

หมายเลขโทรสาร  0-2657-3236 
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ช่ือ   ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ ส านกังานใหญ่ เลขที่ 1 ซอยราษฎร์บรูณะ 27/1 ถนนราษฎร์บรูณะ แขวง
ราษฎร์บรูณะ เขตราษฎร์บรูณะ กรุงเทพฯ 10140 

หมายเลขโทรศพัท์ 0-2888-8888 

หมายเลขโทรสาร  0-2273-2277 

 

ช่ือ   ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ที่อยู ่ เลขที่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 
10110 

หมายเลขโทรศพัท์ 1551 

หมายเลขโทรสาร  0-2256-8625 

 

บริษัทจัดการอาจแตง่ตัง้ผู้สนบัสนนุการขายหนว่ยลงทนุเพิ่มเติมในภายหลงั ซึง่เป็นบคุคลธรรมดา
หรือนิติบคุคลที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ได้ให้ความเห็นชอบเพื่อท าหน้าที่เป็นผู้สนับสนุน
การขายหน่วยลงทุนของกองทุน  และบริษัทจัดการจะแจ้งการแต่งตัง้ใ ห้ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ทราบ พร้อมทัง้ประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการและบีทีเอสซี หรือผา่นช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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11 ผลบังคับของโครงการจัดการกองทุน 

11.1 บริษัทจดัการมีหน้าที่ปฏิบตัิตามโครงการจดัการกองทนุข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ
กฎหมายหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแหง่กฎหมายหลกัทรัพย์ทัง้นี ้ใน
กรณีที่ข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทนุขดัหรือแย้งกับหลกัเกณฑ์ในกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสัง่
ดงักลา่ว  หากบริษัทจดัการได้ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสัง่นัน้ ให้ถือว่าบริษัท
จดัการได้ปฏิบตัิให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุแล้ว 

11.2 ข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการใช้บงัคบัความสมัพนัธ์ระหวา่งบริษัทจัดการและผู้ ถือหนว่ย
ลงทนุบริษัทจดัการจะแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ โดยผู้ดแูลผลประโยชน์มีอ านาจลงนามในข้อผกูพนัระหว่าง
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการทัง้นี ้การลงนามในข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการของ
ผู้ดแูลผลประโยชน์ที่ได้รับการแตง่ตัง้โดยชอบให้ถือวา่ผกูพนัผู้ ถือหนว่ยลงทนุทัง้ปวง 

11.3 การท่ีผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้แสดงความประสงค์ในการซือ้หรือลงทนุในหน่วยลงทนุตามโครงการจดัการกองทนุ 
ไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้ถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวยอมรับที่จะผูกพันตามข้อก าหนดในโครงการจัดการ
กองทนุและข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหนว่ยลงทนุกบับริษัทจดัการ 
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12 การแก้ไขเพิ่มเตมิโครงการจัดการกองทุน 

12.1 วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน 

การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจดัการ สามารถกระท าได้ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้

(1) โดยมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่ง
ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด ในกรณีเช่นนีใ้ห้บริษัทจัดการแจ้งให้ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีได้มีมติให้แก้ไข 

(2) บริษัทจัดการอาจแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนได้ โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วย
ลงทุนแล้วเฉพาะในกรณีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อมูลซึ่งมีผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้โดย
ชดัเจน  

(ข) การแก้ไขเพิ่มเติมให้เป็นไปตามกฎหมายหลักทรัพย์ หรือ 

(ค) การแก้ไขช่ือและรายละเอียดอื่นของบคุคลให้ถกูต้อง หรือ 

(3) เมื่อได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

 การแก้ไขเพิ่มเติมไมว่า่ในกรณีใด ๆ ให้บริษัทจัดการแจ้งการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือวิธี
จัดการไปยงัผู้ถือหน่วยลงทุนทุกคน และประกาศในหนงัสือพิมพ์รายวนัแห่งท้องถ่ินอย่างน้อยหนึ่งฉบับ
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. หรือวนัที่ได้มีมติให้แก้ไข
เพิ่มเติม หรือวนัท่ีถือวา่ได้รับมติ แล้วแตก่รณี 

12.2 การได้รับความเห็นชอบในกรณีอื่น 

หากการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือแก้ไขวิธีการจดัการ จะกระทบต่อสิทธิและภาระหน้าที่
ของบริษัทจัดการ ผู้ดูแลผลประโยชน์ คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน นายทะเบียน ผู้ประเมินค่า 
และที่ปรึกษาใด ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 10 “การจัดการกองทุน” หรือกระทบต่อค่าธรรมเนียมและ
คา่ใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 13 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ” การแก้ไข
ในกรณีดงักลา่ว นอกจากจะต้องได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว จะต้องกระท าโดยได้รับความเห็นชอบ
หรือค ายินยอมจากฝ่ายที่เก่ียวข้อง แล้วแตก่รณี ด้วย แตท่ัง้นีม้ติดงักลา่วของผู้ถอืหน่วยลงทุนต้องไมข่ดัหรือ
แย้งกบักฎหมาย ประกาศ กฎ จรรยาบรรณ โครงการจัดการกองทุน หรือผลประโยชน์ของกองทุน 

12.3 สิทธิออกเสียงยบัยัง้ของบริษัทจัดการ 

บริษัทจัดการมีสทิธิและสงวนสทิธิที่ใช้สทิธิออกเสยีงยบัยัง้ในการออกเสยีงลงคะแนนใด ๆ ในที่ประชุมผู้ถือ
หน่วยลงทุนในเร่ืองที่เก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือแก้ไขวิธีจดัการซึ่งขดัหรือแย้ง
กบักฎหมาย ประกาศ กฎ จรรยาบรรณ โครงการจัดการกองทุน หรือที่อาจท าให้เกิดความเสียหายหรือ
ขดัแย้งกบัผลประโยชน์ของกองทุน หรือที่กระทบตอ่สทิธิและภาระหน้าที่ของบคุคลภายนอกซึง่เป็นคู่สญัญา
ของกองทุน 
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13 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ 

บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคา่ธรรมเนียม เงินตอบแทนอื่นใด หรือคา่ใช้จ่ายที่สมเหตสุมผลจากผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน หรือกองทุนได้เพียงเท่าที่บริษัทจัดการได้จัดให้มีการก าหนดไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนเท่านัน้  นอกจากนี ้เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนเสร็จสิน้แล้ว บริษัท
จัดการสามารถหกัเงินของกองทุนเพื่อน าไปช าระคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัตัง้
และการบริหารจดัการกองทุนตามที่ก าหนดในโครงการจัดการกองทุนได้ 

13.1 ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ถอืหน่วยลงทุน 

13.1.1 ค่าธรรมเนียมการโอนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

ตามอตัราที่ธนาคารพาณิชย์ก าหนด (หากมี) 

13.1.2 ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน 

ตามอตัราทีน่ายทะเบียนก าหนด  

13.1.3 ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

ตามอตัราทีน่ายทะเบียนก าหนด  

13.1.4 อื่น ๆ 

(ก) ค่าธรรมเนียมในการจดแจ้งการจ าน าหน่วยลงทุนกับนายทะเบียนตามอัตราที่นาย
ทะเบียนก าหนด 

(ข) ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนขอให้บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนด าเนินการให้ 
ผู้ถอืหน่วยลงทุนเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติตามที่จ่ายจริง 

คา่ธรรมเนียมดงักลา่ว เป็นอตัราที่ยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธรุกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดท านอง
เดียวกนั 

13.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

13.2.1 ค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี 

ในอตัราไมเ่กินร้อยละ 0.10 ตอ่ปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

ทัง้นี ้คา่ธรรมเนียมการจดัการ จะไมต่ ่ากวา่ 10,000,000 บาทตอ่ปี 

13.2.2 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์รายปี 

ในอตัราไมเ่กินร้อยละ 0.10 ตอ่ปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

ทัง้นี ้คา่ธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ จะไมต่ ่ากวา่ 350,000 บาทตอ่เดือน 

อนึง่ คา่ธรรมเนียมตามวรรคหนึง่ข้างต้น จะไมร่วมถึงคา่ธรรมเนียมการปฏิบตัิงานธุรกรรมตามค าสัง่
ของบริษัทจัดการ (“Transaction Fees”) ในอตัรา 350 บาทตอ่รายการ 

ทัง้นี ้ผู้ดูแลผลประโยชน์สามารถเรียกเก็บค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ออกไปตามที่
จ าเป็นและสมเหตุสมผลอันเก่ียวเนื่องโดยตรงกับการปฏิบัติหน้าที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์  อาทิ 
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ค่าธรรมเนียมการโอนเงินบาทเน็ต (Baht Net) ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ ค่าธรรมเนียมและ
ค่าบริการศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของกองทุน ค่าเดินทาง ค่าที่ปรึกษารวมถึงการว่าจ้างผู้ เช่ียวชาญภายนอก ค่าที่ปรึกษากฎหมาย
ภายนอก และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกิดขึน้อนัเนื่องจากหน้าที่ ความรับผิดชอบที่ก าหนดในโครงการ
จัดการกองทุน และสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือตามที่ส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. เห็นควรให้เป็นหน้าที่ของผู้ดแูลผลประโยชน์ เป็นต้น ทัง้นี ้ตามจ านวนที่จ่ายจริง   

13.2.3 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี 

ในอตัราไมเ่กินร้อยละ 0.10 ตอ่ปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

13.2.4 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศและผู้
ซือ้หน่วยลงทุนเบือ้งต้นในต่างประเทศ   

ในการเสนอขายครัง้แรกรวมกนัแล้วในอตัราไม่เกิน ร้อยละ 2.15 ของมลูค่าการเสนอขายครัง้
แรก (โดยไมร่วมสว่นท่ีจดัสรรให้แก่ผู้สนับสนุน) โดยบริษัทจัดการจะช าระค่าธรรมเนียมดงักลา่ว 
รวมทัง้คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอนัเก่ียวเนื่องกบัการปฏิบตัิหน้าที่
ของที่ปรึกษาทางการเงิน ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศและผู้ซือ้หน่วยลงทนุ
เบือ้งต้นในต่างประเทศ เช่น ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษากฎหมายของที่ปรึกษาทางการเงิน ผู้จัดการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศและผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศเก่ียวกบัการ
เสนอขายครั้งแรกและการจัดตัง้กองทุน รวมถึงค่าใช้จ่ายของที่ปรึกษากฎหมายดังกล่าว 
ค่าใช้จ่ายด าเนินงานการน าเสนอข้อมลูต่อนกัลงทุนทัง้ในและต่างประเทศ รวมถึงค่าจดัท า พิมพ์ 
และจดัสง่เอกสาร ค่าสถานที่ ค่าเดินทาง และค่าที่พกั ค่าใช้จ่ายด าเนินการเพื่อสอบถามปริมาณ
ความต้องการซือ้หน่วยลงทุน คา่ใช้จ่ายในการด าเนินการจดัจ าหนา่ยและจองซือ้หน่วยลงทุน เป็น
ต้น  

13.2.5 ค่าธรรมเนียมการจัดสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรก 

ตามจ านวนที่บริษัทเซ็ทเทรดดอทคอมก าหนด โดยบริษัทจัดการจะช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว 
รวมทัง้คา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่ายใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอนัเก่ียวเนื่องกบัการปฏิบตัิหน้าที่
จดัสรรหน่วยลงทุน  

13.2.6 ค่าธรรมเนียมผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน  

ในการเสนอขายครั้งแรกในอัตราไม่เกิน ร้อยละ 1 ของจ านวนเงินที่จัดจ าหน่าย โดยบริษัท
จัดการจะช าระค่าธรรมเนียมดงักลา่ว รวมทัง้ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความ
เป็นจริงอันเก่ียวเนื่องกับการปฏิบตัิหน้าที่ของ ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย เช่น 
คา่ใช้จ่ายด าเนินงานการน าเสนอข้อมลูให้แก่นกัลงทนุในประเทศและการแจกจ่ายและจดัสง่เอกสาร
เก่ียวกบักองทุนและเอกสารเก่ียวกบัการจองซือ้หน่วยลงทุน คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายในการคืน
เงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งรวมถึงค่าจดัส่งทางไปรษณีย์ ค่าออกเช็ค และ
คา่ธรรมเนียมการโอนเงินซึ่งผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุนแต่ละราย จะคิดเป็นอตัรา 35 บาท
ต่อหนึ่งรายการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ค่าธรรมเนียมการโอนเงินบาทเน็ต (Baht Net) จาก
ผู้ดแูลทรัพย์สนิ (custodian) มายงัผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) เป็นต้น  
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13.2.7 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาอื่น 

คา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับกองทุน ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับการจดัตัง้และบริหารจดัการ
กองทุน และคา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับการซือ้ทรัพย์สนิเพื่อเป็นทรัพย์สนิของกองทุน เช่น ค่าที่
ปรึกษาเฉพาะด้าน ค่าที่ปรึกษาการลงทุน ค่าที่ปรึกษากฎหมาย ภาษี ค่าทนายความ เป็นต้น ใน
อตัราตามที่จ่ายจริง โดยบริษัทจัดการจะช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว รวมทัง้ค่าธรรมเนียมหรือ
คา่ใช้จ่ายใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอนัเก่ียวเนื่องกบัการปฏิบตัิหน้าที่ของที่ปรึกษาแต่ละราย 
เช่น คา่เดินทาง คา่โทรศพัท์ โทรสาร คา่พิมพ์หรือท าส าเนาเอกสาร คา่แปลเอกสาร เป็นต้น 

13.2.8 ค่าธรรมเนียมธนาคารผู้รับฝากเงนิเพื่อรักษาเงนิที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ตามที่จ่ายจริง โดยบริษัทจัดการจะช าระคา่ธรรมเนียมดงักลา่ว รวมทัง้คา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย
ใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอนัเก่ียวเนื่องกบัการปฏิบตัิหน้าที่ของธนาคาร เช่น ค่าธรรมเนียมที่
ปรึกษากฎหมายของธนาคาร รวมถึงคา่ใช้จ่ายของที่ปรึกษากฎหมายดงักลา่ว เป็นต้น  

13.2.9 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการโฆษณาและการตลาด  

ในการเสนอขายครัง้แรกในอตัราไมเ่กิน 100 ล้านบาท (ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม) 

ภายหลงัการเสนอขายครัง้แรก 

- ตามที่จ่ายจริง ทัง้นี ้จะไมเ่กินร้อยละ 0.5 ของจ านวนเงินเพิ่มทนุในการเพิ่มทนุแตล่ะครัง้ 

- คา่ใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และการตลาด เพื่อให้นกัลงทนุทัว่ไปทราบข้อมลู
เก่ียวกบักองทุน ไมเ่กิน 10 ล้านบาท ตอ่ปีบญัชี 

13.2.10 ค่าตอบแทนพิเศษ 

ค่าตอบแทนพิเศษเพื่อเป็นแรงจงูใจให้กบับีทีเอสซี จะจ่ายเป็นรายปี โดยมีอตัราดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ในกรณีที่รายได้ค่าโดยสารสุทธิส าหรับปีใดสงูกว่าร้อยละ 100 แต่ไม่เกินร้อยละ 125 
ของเป้าหมายรายได้ค่าโดยสารสุทธิประจ าปีส าหรับปีนัน้  บีทีเอสซีจะได้รับ
ค่าตอบแทนพิเศษในอตัราร้อยละ 10 ของจ านวนรายได้ค่าโดยสารสุทธิในสว่นที่เกิน
กวา่ร้อยละ 100 แตไ่มเ่กินร้อยละ 125  

(ข) ในกรณีที่รายได้ค่าโดยสารสุทธิส าหรับปีใดสูงกว่าร้อยละ 125 ขึน้ไปของเป้าหมาย
รายได้ค่าโดยสารสุทธิประจ าปีส าหรับปีนัน้ บีทีเอสซีจะได้รับค่าตอบแทนพิเศษใน
อตัราร้อยละ 15 ของจ านวนรายได้ค่าโดยสารสุทธิในสว่นท่ีเกินกวา่ร้อยละ 125 

13.2.11 ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอต่อ ส านักงานคณะกรรมการ กลต. และ ตลาดหลักทรัพย์ 

(1) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขออนุมตัิจากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้บริษัทจดัการ
จดัตัง้กองทุน ตามจ านวนทีก่ฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด 

(2) คา่ธรรมเนียมการยื่นค าขอให้ตลาดหลักทรัพย์รับหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ ตามจ านวนทีต่ลาดหลักทรัพย์ก าหนด 
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13.2.12 ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน 

คา่ธรรมเนียมการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุน (หรือการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวม) ต่อ 
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ตามจ านวนทีก่ฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด 

13.2.13 ค่าธรรมเนียมการรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

(1) ค่าธรรมเนียมแรกเข้า 

เมื่อตลาดหลักทรัพย์รับจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แล้ว กองทุนจะช าระคา่ธรรมเนียมแรกเข้าในอตัราร้อยละ 0.05 ของเงินทนุจด
ทะเบียน โดยมีอตัราค่าธรรมเนียมไม่น้อยกว่า 100,000 บาท และอตัราค่าธรรมเนียมขัน้
สงูไมเ่กินกวา่ 3,000,000 บาท 

อยา่งไรก็ตาม ในกรณีที่หน่วยลงทุนของกองทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์
ภายในปี พ.ศ. 2556 จะเสียค่าธรรมเนียมในอตัรา 100,000 บาท และ ในกรณีที่หน่วย
ลงทุนของกองทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ระหวา่งปี พ.ศ. 2557 และ พ.ศ. 
2558 จะเสยีคา่ธรรมเนียมในอตัราร้อยละ 50 ของอตัราปกติ 

(2) ค่าธรรมเนียมรายปี 

กองทุนต้องช าระคา่ธรรมเนียมรายปีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ร้อยละ 0.035 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีไมเ่กิน 200 ล้านบาท 

(ข) ร้อยละ 0.030 ของเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 200 ล้านบาทแต่ไม่เกิน 
1,000 ล้านบาท 

(ค) ร้อยละ 0.025 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีเกินกว่า 1,000 ล้านบาทแต่ไม่เกิน 
5,000 ล้านบาท 

(ง) ร้อยละ 0.020 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีเกินกว่า 5,000 ล้านบาทแต่ไม่เกิน 
10,000 ล้านบาท 

(จ) ร้อยละ 0.010 ของเงินทนุจดทะเบียนในสว่นท่ีเกินกวา่ 10,000 ล้านบาท 

หรืออตัราอื่นๆ ซึง่ตลาดหลักทรัพย์อาจประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

ทัง้นี ้อตัราคา่ธรรมเนียมขัน้ต ่าต้องไมน้่อยกวา่ 50,000 บาท และอตัราค่าธรรมเนียมขัน้สงู
ไมเ่กินกวา่ 3,000,000 บาท 

ในกรณีที่หน่วยลงทุนของกองทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ภายในปี พ.ศ. 
2556 จะเสียค่าธรรมเนียมในอตัรา 100,000 บาทต่อปี ส าหรับแต่ละช่วง 3 ปีแรกนบัแต่
วนัท่ีหน่วยลงทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ และ ในกรณีที่หน่วยลงทุนของ
กองทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ระหว่างปี พ.ศ. 2557 และ พ.ศ. 2558 จะ
เสยีคา่ธรรมเนียมในอตัราร้อยละ 50 ของอตัราปกติส าหรับช่วง 3 ปีแรกนบัแต่วนัที่หน่วย
ลงทุนเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ 
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13.2.14 ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวเน่ืองกับกองทุน 

(1) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบบญัชี รวมทัง้ตรวจระบบงาน ตรวจรายรับ
รายจ่าย และค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาของกองทุน เช่น ค่าที่ปรึกษาเฉพาะ
ด้าน คา่ที่ปรึกษาการลงทนุ คา่ที่ปรึกษากฎหมาย คา่ทนายความ เป็นต้น 

(2) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพื่อการจัดหา ได้มา จ าหน่าย จ่าย โอนสินทรัพย์ ทรัพย์สิน 
หลกัทรัพย์ ของกองทุน เช่น ค่านายหน้าในการจ าหน่ายหรือโอนสิทธิ ค่าธรรมเนียมการ
โอน เป็นต้น 

(3) ภาษีหรือคา่ธรรมเนียมและอากรแสตมป์ใด ๆ ที่เก่ียวกบัการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ตามที่จ่าย
จริง เช่น คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ ซึง่จะรวมอยูใ่นต้นทนุของคา่ซือ้ขายหลกัทรัพย์เมื่อ
มีการซือ้หลกัทรัพย์ และจะถกูหกัจากคา่ขายหลกัทรัพย์เมื่อมีการขายหลกัทรัพย์ คา่ใช้จ่าย
ในการโอนหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

(4) ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายในการประเมินค่าและ/หรือสอบทานการประเมินค่า
ทรัพย์สนิ 

(5) คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ซอ่มแซม ดแูล บ ารุงรักษา ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในการซือ้ทรัพย์สิน 
คา่ก่อสร้างเพิ่มเติม และคา่ใช้จ่าย เพื่อปรับปรุงและพฒันา 

(6) คา่ใช้จ่ายในการประกนัภยั ดแูล และ/หรือเก็บรักษาทรัพย์สินของกองทุน เช่น ค่าใช้จ่าย
ในการประกนัวินาศภยั เป็นต้น 

(7) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับภาษี ค่าธรรมเนียมอื่นที่เก่ียวข้องตามอัตราที่กฎหมายก าหนดและ
คา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหนว่ยราชการ (ถ้ามี) 

(8) ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถาม หรือการด าเนินการตามกฎหมายเพื่อการรับ
ช าระหนีใ้ด ๆ หรือคา่ใช้จ่ายด้านกฎหมายในการด าเนินคดีในศาล เพื่อรักษาสิทธิของ ผู้ถือ
หน่วยโดยผู้ดูแลผลประโยชน์หรือบริษัทจัดการ 

(9) ค่าใช้จ่ายในการรับช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน ค่าใช้จ่ายในการช าระเงินในกรณีมีการลด
ทนุ และ/หรือจ่ายปันผล เช่น ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียากร ค่า
โทรศพัท์ คา่โทรสาร เป็นต้น 

(10) คา่จดัท า จดัพิมพ์ ใบค าขอเปิดบญัชี ใบจองซือ้หน่วยลงทนุ ใบหน่วยลงทนุ ใบเสร็จรับเงิน 
ใบก ากบัภาษี และ แบบฟอร์มอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบักองทุน และค่าใช้จ่ายในการจดัเตรียม
และจดัสง่เอกสารดงักลา่วให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุน 

(11) คา่จดัท าและจดัพิมพ์หนงัสอืชีช้วนหนว่ยลงทนุ รายงานผู้ ถือหน่วยลงทนุ รายงานประจ าปี 
ตลอดจน คา่แปลและจดัสง่เอกสารดงักลา่ว 

(12) ค่าใช้จ่ายในการจดัท า จดัพิมพ์ และจดัส่งหนงัสือบอกกล่าว ประกาศและรายงานต่าง  ๆ 
รวมถึงการลงประกาศในหนงัสอืพิมพ์รายวนั เช่น ประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ประกาศ
การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ ประกาศการปิดสมดุทะเบียนเพื่อจ่ายเงินปันผล เป็นต้น และ/
หรือ ขา่วสารถึงผู้ถอืหน่วยลงทุน 
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(13) คา่ใช้จ่ายในการจดัประชุมคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน และ /หรือจดัประชุมผู้ถือ
หน่วยลงทุน เช่น คา่โทรศพัท์ คา่จดัสง่จดหมายเชิญประชุม และ /หรือเอกสารการประชุม 
รายงานการประชมุ เป็นต้น 

(14) ค่าตอบแทนคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนส าหรับบุคคลที่ไม่ได้เป็นบุคคลของ
บริษัทจัดการเอง หรือคณะกรรมการอื่นใด (ถ้ามี) เช่น ค่าจ้าง ค่าเบีย้ประชุม เป็นต้น 
ตามที่จ่ายจริง ในจ านวนไมเ่กิน 20 ล้านบาทตอ่ปี 

(15) คา่ใช้จ่ายหรือคา่ธรรมเนียมในการจ่ายเงินปันผล เพิ่มทุน และ/หรือลดทนุ และค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติหน้าที่ของนายทะเบียน เช่น การปิดสมุดทะเบียน ค่าเอกสาร
ทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ เป็นต้น 

(16) คา่ใช้จ่ายอนัเก่ียวเนื่องจากการเปลีย่นแปลงแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ และ/หรือที่เกิดขึน้จาก
การปฏิบตัิตามกฎหมาย และ/หรือ ประกาศของ กลต. ประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. และ/หรือกฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง เช่น การจดัประชมุผู้ถอืหน่วยลงทุน การขอมติ
ผู้ถอืหน่วยลงทุน การลงโฆษณาหนงัสอืพิมพ์ เป็นต้น 

(17) คา่เอกสารการลงบญัชีกองทนุ และคา่เอกสารทะเบียนผู้ถอืหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

(18) ค่าใช้จ่ายทางกฎหมายที่เก่ียวกบัการด าเนินงานและการบริหารทรัพย์สินของกองทุน
และบริษัทจัดการ เช่น ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดี (ถ้ามี) ค่าใช้จ่ายในการยึดทรัพย์สิน 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดีของ ผู้ดูแลผลประโยชน์ที่ฟ้องร้องให้บริษัทจัดการปฏิบัติ
หน้าที่หรือเรียกคา่สินไหมทดแทนความเสยีหายจากบริษัทจัดการเพื่อประโยชน์ของผู้ถือ
หน่วยลงทุนโดยรวม หรือเมื่อได้รับค าสัง่จากส านักงานคณะกรรมการ กลต. ค่าใช้จ่าย
ด้านกฎหมายในการด าเนินคดีทางศาล ค่าธรรมเนียมศาล ค่าสินไหมทดแทนความ
เสียหายแก่บุคคลภายนอก ค่าจดจ านอง ค่าปลดจ านอง ค่าใช้จ่ายในด้านนิติกรรม 
คา่ใช้จ่ายในการแก้ไขสญัญา เป็นต้น 

(19) ค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายในการด าเนินการเลิกกองทุนหรือเปลี่ยนแปลงบริษัท
จัดการ 

(20) รายจ่ายหรือคา่ใช้จ่ายที่กองทุนต้องจ่ายตามเอกสารธุรกรรม 

(21) คา่ธรรมเนียม และ/หรือ คา่ใช้จ่ายอื่นๆ อนัเก่ียวเนื่องกบัการด าเนินงานของกองทุน 

อตัราคา่ธรรมเนียมข้อ 13.2 เป็นอตัราตามที่จ่ายจริง ที่ยงัไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษี
อื่นใดท านองเดียวกนั 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมดของกองทุน หากเป็นค่าใช้จ่ายที่มีภาระต้องเสียภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษี
ธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั จะถือเป็นภาระของกองทุน 

บริษัทจัดการจะค านวณคา่ธรรมเนียมข้อ 13.2.1 ข้อ 13.2.2 และข้อ 13.2.3 ทกุเดือน โดยใช้มลูค่าทรัพย์สิน 
หรือมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าเงินลงทุนสะสมของกองทุนแล้วแต่กรณี ณ วนัสดุท้ายของเดือนเป็น
ฐานในการค านวณ และจะเรียกเก็บจากกองทุนโดยการตดัจ่ายจากบญัชีของกองทุนเป็นรายเดือน  
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ทัง้นี ้การตดัจ่ายค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ของกองทุน จะเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่
ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี 

13.3 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

13.3.1 การเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จา่ยภายใต้อตัราที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทุน 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเพิ่ม/ลด/ยกเว้นค่าธรรมเนียมภายใต้อตัราที่ระบุไว้ในข้อ 13.2 

“ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผูจ้องซ้ือหรือผูถื้อหน่วยลงทนุและกองทนุรวม” ข้างต้น
โดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ อย่างไรก็ดี  ในการเรียกเก็บ เพิ่มหรือลด หรือยกเว้น
ค่าธรรมเนียมดงักล่าวข้างต้นนี ้บริษัทจัดการจะท าการติดประกาศไว้ ณ ที่เปิดเผยของบริษัท
จัดการ 

13.3.2 การเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จา่ย 

บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเพิ่ม/ลดอตัราค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใช้จ่ายตามข้อ 13.1 และข้อ 
13.2.1 ถึง 13.2.9 โดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) กรณีเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย ไม่เกินร้อยละ  5 ของอตัราค่าธรรมเนียมหรือ
คา่ใช้จ่ายภายในรอบระยะเวลา 1 ปี  

 บริษัทจัดการจะด าเนินการแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 60 วัน 
ตามวิธีการดงัตอ่ไปนีก้่อนการเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่ายเพิ่มดงักลา่ว 

 (ก) ประกาศหนงัสอืพิมพ์รายวนัอยา่งน้อยหนึง่ฉบบัเป็นเวลา 3 วนัติดต่อกนั และ 

(ข) ติดประกาศไว้ ณ ส านักงานของบริษัทจัดการ และสถานที่ติดต่อทุกแห่งของ
ผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ที่ใช้เป็นสถานที่ในการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน 

(2) กรณีเพิ่มอัตราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเกินกว่าร้อยละ 5 ของค่าธรรมเนียมหรือ
คา่ใช้จ่ายภายในรอบระยะเวลา 1 ปี  

 บริษัทจัดการจะกระท าเมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยมติเกินกึ่งหนึ่ง
ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดหรือได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. 

(3) กรณีที่บริษัทจัดการจะเปลีย่นแปลงลดคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย 

 บริษัทจัดการจะติดประกาศค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายอัตราใหม่ ณ ส านักงานของ
บริษัทจัดการและสถานท่ีติดตอ่ทกุแหง่ของผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน(ถ้ามี) ที่ใช้
เป็นสถานท่ีในการซือ้ขายหน่วยลงทุน 

ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงตามข้อ (1) ข้อ (2) และข้อ (3) ข้างต้น บริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนียมหรือคา่ใช้จ่าย 

  



 

A15196672/0.66/16 Mar 2013 

181 

14 การเลิกกองทุน การคืนเงนิ และการเพกิถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

14.1 การยกเลิกการจัดตัง้กองทุนโดยสมัครใจ 

ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะยกเลิกการจัดตัง้กองทุนที่อยู่ระหว่างการเสนอขายครัง้แรก บริษัท
จัดการจะด าเนินการดงันี ้

(1) ยตุิการขายหน่วยลงทุน 

(2) รายงานให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. ทราบถึงการยตุิการขายหน่วยลงทุนดงักลา่วภายใน 7 
วนันบัแตว่นัท่ียตุิการขายหน่วยลงทุนนัน้ 

(3) คืนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับจากการจ าหนา่ยหน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามสดัสว่นของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่
วนัที่การอนุมตัิให้จัดตัง้กองทุนสิน้สดุลง หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์
ภายในก าหนดเวลาดงักล่าวได้เพราะพฤติการณ์อนัใดอนัหนึ่งที่บริษัทจัดการต้องรับผิดชอบ ให้
บริษัทจัดการช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัที่
บริษัทจัดการคืนเงินคา่จองซือ้จนครบถ้วน 

การอนมุตัิให้จัดตัง้กองทุนจะสิน้สดุลงในวนัที่บริษัทจัดการรายงานให้ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 
ทราบ 

โปรดศกึษารายละเอียดเก่ียวกบัการยกเลกิการจดัตัง้กองทุน และการคืนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุนในหวัข้อ 
8.5.9 “การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทนุ” 

14.2 การคืนเงนิค่าจองซือ้ในกรณีเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

บริษัทจัดการจะต้องคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการ
จ าหนา่ยหน่วยลงทุน ในกรณีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนซึง่มีการยกเลกิการเพิ่มเงินทนุในภายหลงัเนื่องจาก
ไม่สามารถลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ก าหนดไว้ได้ กรุณาศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบัการเพิ่มเงินทนุในหวัข้อ 7.2 “การเพ่ิมเงินทนุจดทะเบียน” 

14.3 การสิน้สุดการอนุมัติของส านักงานคณะกรรมการ กลต. ให้จัดตัง้กองทุน 

ก่อนการวันจดทะเบียนกองทุน หากปรากฏกรณีอยา่งใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี ้ให้การอนมุตัิของส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ให้จดัตัง้กองทนุเป็นอนัสิน้สดุลง 

(1) มีการจ าหนา่ยหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถอืหน่วยลงทุนได้ไมถ่ึง 500 ราย   

(2) มีการฝ่าผืนอตัราการถือหน่วยลงทุนที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 8.7.2 “อตัราการถือหน่วยลงทนุ” ข้างต้น 
ของผู้ถอืหน่วยลงทุน รวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกันของผู้ถอืหน่วยลงทุนดงักลา่ว 

(3) มลูคา่หน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้มีมลูคา่ไมถ่ึง 2,000 ล้านบาท โดยการค านวณมลูค่าหน่วยลงทุน
ที่ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูคา่ที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ในการค านวณ หรือ 

(4) มลูคา่หน่วยลงทุนที่จ าหนา่ยได้เมื่อรวมกบัมลูคา่การกู้ยืมเงินจากบคุคลอื่น (ถ้ามี) มีมลูค่าไม่เพียง
พอท่ีจะลงทนุในทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนครัง้แรก 
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ในกรณีดงักลา่ว ให้บริษัทจัดการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่
ได้รับจากการจ าหนา่ยหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการ
เสนอขายหน่วยลงทุนนัน้ตามสดัสว่นของเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทุน และแจ้งให้ส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. ทราบถึงกรณีดงักล่าวภายใน 15 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดงักลา่ว ทัง้นี ้
หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานัน้ได้เพราะพฤติการณ์อนัใด
อนัหนึ่งที่บริษัทจัดการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจัดการช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่
ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีบริษัทจัดการคืนเงินคา่จองซือ้ครบถ้วน 

14.4 กรณีเลิกกองทุน 

หลงัจากวันจดทะเบียนกองทุน เมื่อปรากฏเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ในกรณีดงัตอ่ไปนี ้บริษัทจัดการจะ
ด าเนินการเลกิกองทุน 

(1) เมื่อจ านวน ผู้ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่า 35 ราย เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจาก
ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

(2) เมื่อมีการจ าหนา่ยทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนและบริษัทจัดการน าเงินไปลด
เงินทนุจดทะเบียนของกองทุน จนท าให้กองทุนมีเงินทนุจดทะเบียนต ่ากว่า 2,000 ล้านบาทเมื่อ
ค านวณจากมลูคา่ที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน 

(3) เมื่อมีการจ าหนา่ยทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน และบริษัทจัดการไม่สามารถ
ด าเนินการเพื่อให้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนลงทนุมีมลูค่ารวมกนัไม่น้อยกว่า 
1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนภายใน 1 ปีนบัแต่
วนัท่ีจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(4) เมื่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. มีค าสัง่เพิกถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทุน 

(5) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทุน (หากมี) 

(6) เกิดเหตกุารณ์อื่นใดซึง่บริษัทจัดการจะต้องแจ้งให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ส านักงานคณะกรรมการ 
กลต. ตลาดหลักทรัพย์ และผู้ถือหน่วยลงทุนทราบเป็นหนงัสือก่อนวนัเลิกกองทุนเป็นเวลาไม่
น้อยกวา่ 5 วันท าการ 

(7) กองทุนไมส่ามารถแตง่ตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ได้ภายใน 90 วนันบัจากวนัที่ได้รับแจ้งการลาออก
จากการปฏิบตัิหน้าที่โดยบริษัทจัดการ 

(8) เมื่อผู้ถอืหน่วยลงทุนมีมติให้เลกิกองทุน 

(9) เมื่อส านักงานคณะกรรมการ  กลต. มีค าสั่งเลิกกองทุนรวมตามมาตรา 128 แห่ง พรบ. 
หลักทรัพย์ 

14.5 อ านาจของส านักงานคณะกรรมการ กลต. ในการเลิกกองทุน 

ส านักงานคณะกรรมการ กลต. อาจเพิกถอนการอนุมตัิให้จัดตัง้หรือจัดการกองทุนได้ หากส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. เห็นว่ามีการฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 
1/2554 
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เมื่อส านักงานคณะกรรมการ กลต. เพิกถอนการอนุมัติให้จัดตัง้กองทุน จะต้องมีการด าเนินการตาม
ขัน้ตอนที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 14.1 “การยกเลิกการจดัตัง้กองทนุโดยสมคัรใจ” ข้างต้น หากการเพิกถอนการ
จดัการกองทุนเกิดขึน้หลงัจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สนิเป็นกองทนุแล้ว บริษัทจัดการจะต้องด าเนินการ
ตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในหวัข้อ 14.6 “การช าระบญัชีกองทนุ” ท้ายนี ้

14.6 การช าระบัญชีกองทุน 

เมื่อมีการเลกิกองทุน  บริษัทจัดการหรือผู้ช าระบญัชี (แล้วแตก่รณี) จะต้องด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(1) บริษัทจัดการอาจท าหน้าที่ช าระบญัชีของกองทุนนัน้ได้ หรือจะแต่งตัง้บคุคลอื่นตามที่ส านักงาน
คณะกรรมการ กลต. ก าหนดเป็นผู้ช าระบญัชีของกองทุนก็ได้ 

(2) เมื่อแตง่ตัง้ผู้ช าระบญัชีแล้ว บริษัทจัดการจะสง่มอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ของกองทุน 
รวมทัง้ด าเนินการให้ผู้ดูแลผลประโยชน์สง่มอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ของกองทุนนัน้
ให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 5 วันท าการนบัแตว่นัเลกิกองทุน 

(3) บริษัทจัดการจะสง่มอบงบการเงินของกองทุน ณ วนัเลิกกองทุน ที่ผ่านการตรวจสอบและแสดง
ความเห็นจากผู้สอบบญัชีและรับรองโดยบริษัทจัดการเองให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 15 วันท าการ
นบัแตว่นัเลกิกองทุน 

(4) ผู้ช าระบญัชีจะจ าหนา่ยทรัพย์สินของกองทุนโดยต้องค านงึถึงผลประโยชน์ที่กองทุนจะได้รับเป็น
ส าคญั ช าระหนีข้องกองทุน เก็บรวบรวม และแบ่งเงินหรือทรัพย์สินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละ
รายตามที่บริษัทจัดการก าหนดตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทุนตามสมดุทะเบียนผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 
ตลอดจนด าเนินการอยา่งอื่นเทา่ที่จ าเป็นเพื่อให้การช าระบญัชีเสร็จสิน้ตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และ
วิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ 

(5) เมื่อช าระบญัชีเสร็จสิน้แล้ว ให้ผู้ช าระบญัชียื่นค าขอจดทะเบียนเลิกกองทุนพร้อมทัง้จดัสง่รายงาน
ผลการช าระบญัชีตอ่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. 

14.7 การเพิกถอนหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

หน่วยลงทุนอาจถกูเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนเมื่อเกิดกรณีใดกรณีหนึง่ตอ่ไปนี ้

(1) หน่วยลงทุนหรือกองทุนมีคณุสมบตัิไม่ครบตามข้อก าหนดการรับหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จด
ทะเบียน ตามที่ระบุไว้ในหัวข้อ 7.4 (1) ถึง (5) “ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็น
หลกัทรพัย์จดทะเบียน” 

(2) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทุน หรือเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลกิกองทุนลว่งหน้า 

(3) บริษัทจัดการด าเนินการหรือกระท าการดังต่อไปนีอ้ันอาจมีผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อสิทธิ
ประโยชน์หรือการตดัสนิใจของผู้ลงทนุหรือการเปลีย่นแปลงในราคาของหน่วยลงทุน 

(ก) ฝ่าฝืนหรือไมป่ฏิบตัิตามกฎหมายหลักทรัพย์ ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ ข้อตกลง
การจดทะเบียนหลักทรัพย์กับตลาดหลักทรัพย์  ตลอดจนหนังสือเวียนที่ตลาด
หลักทรัพย์ก าหนดให้ถือปฏิบตัิ 
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(ข) เปิดเผยข้อมลูอนัเป็นเท็จในแบบค าขอ งบการเงิน หรือรายงานของกองทุนที่ยื่นต่อตลาด
หลักทรัพย์ หรือที่เปิดเผยต่อประชาชนทั่วไป หรือไม่เปิดเผยข้อมูลของกองทุนที่เป็น
สาระส าคญั หรือมีข้อผิดพลาดในการเปิดเผยข้อมลูของกองทุนที่เป็นสาระส าคญั 

(ค) ด าเนินการใด ๆ หรือมีเหตุใด ๆ ในลักษณะที่อาจก่อให้เกิดความเสียหายอย่างอย่าง
ร้ายแรงต่อสิทธิประโยชน์หรือการตดัสินใจของผู้ลงทุนหรือการเปลี่ยนแปลงในราคาของ
หนว่ยลงทนุ 

(4) เมื่อปรากฏกรณีที่ส านักงานคณะกรรมการ กลต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิจดัตัง้กองทุน หรือ 

(5) บริษัทจัดการร้องขอให้เพิกถอนหน่วยลงทุนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

15 ข้อก าหนดเก่ียวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายที่เรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act 
(ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า FATCA) โดยมีผลบังคับใช้วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกล่าว
ก าหนดให้สถาบนัการเงินท่ีไมใ่ช่สญัชาติอเมริกนันอกประเทศสหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution 
หรือ FFI) รายงานข้อมลูเก่ียวกบับญัชีของบคุคลที่อยู่ในบงัคบัต้องเสียภาษีให้กบัประเทศสหรัฐอเมริกา (ซึ่ง
รวมถึงบคุคลธรรมดา/ นิติบคุคล สญัชาติอเมริกนั ผู้ซึง่มีถ่ินท่ีอยูถ่าวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซึ่งมีถ่ินท่ีอยู่ทาง
ภาษีในสหรัฐอเมริกา) ซึ่งเปิดหรือมีไว้กบั FFI นัน้ นอกจากนี ้ยงัปรากฎด้วยว่าในปัจจุบนัมีรัฐบาลในหลาย
ประเทศก าลงัด าเนินการออกกฎหมายที่มีข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ในลกัษณะที่คล้ายคลงึกบั FATCA (ซึ่ง
ตอ่ไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักลา่ววา่ “กฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง”) 

 กองทนุรวมและบริษัทจดัการถือวา่เป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึง่ถกูก าหนดให้ต้องเข้าผกูพนัตนกบั
หน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมีหน้าที่ต้องรายงานข้อมลูและธุรกรรมทางการเงินของ
บคุคลสญัชาติอเมริกันและบคุคลที่มีลกัษณะตามหลกัเกณฑ์ที่ FATCA ก าหนด หน้าที่ในการตรวจสอบ
ข้อมูลลกูค้าเพื่อหาความสมัพนัธ์ของลกูค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึงหน้าที่ในการก าหนดให้
ลกูค้าบางประเภทต้องจดัท าเอกสารยืนยนัตนตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น 

 ภายใต้ข้อก าหนดของ FATCA หากกองทุนรวมใดไม่เข้าผูกพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA 
(กลา่วคือ มีสถานะเป็น Non-Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะ
ได้รับผลกระทบที่ส าคญัในสองกรณี คือ 

(1)  ต้องถกูหกัเงินในอตัรา 30 % ของเงินท่ีกองทนุรวมจะได้รับจากรายได้ ผลประโยชน์หรือเงินจากการ
ขายทรัพย์สินทางการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา (เงินลงทุนทางตรง) ซึ่งจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1 
กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทุนทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงินของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึง่อาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทนุกบัสถาบนัการเงินอื่นๆ นอกประเทศ
สหรัฐอเมริกา ซึ่งจะเร่ิมต้นตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA ก าหนดให้สถาบนัการเงิน
ของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ที่เข้าร่วมผูกพันตนตามข้อก าหนดของ FATCA (ซึ่งรวมถึง
ธนาคารและสถาบนัการเงินในประเทศไทย ผู้ รับฝากทรัพย์สิน ผู้ สนบัสนุนการขายและรับซือ้คืน
หนว่ยลงทนุ) มีหน้าที่ด าเนินการหกัเงิน ณ ที่จ่ายดงักลา่วก่อนช าระให้กบักองทนุรวมที่เป็น NPFFI  
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(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝาก
ทรัพย์สิน และผู้สนบัสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ที่เข้าร่วมผูกพันตามข้อก าหนดของ 
FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสมัพันธ์ทางธุรกิจกับ
กองทนุรวมหรือบริษัทจดัการ ซึ่งอาจท าให้กองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการลงทุนต่อไปได้ และ/
หรือด าเนินการลงทุนได้อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจท าให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถท า
รายการผา่นทางผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุได้อีกตอ่ไป  

เพื่อมิให้บริษัทจดัการและกองทนุรวมได้รับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพื่อเป็นการรักษาประโยชน์
ของผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม บริษัทจดัการและกองทุนรวม (โดยบริษัทจดัการ) จึงเข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิ
ตามหลกัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง และเพื่อให้บริษัทจดัการและกองทนุรวม
สามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัภายใต้ข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวข้องได้ 
บริษัทจดัการและกองทนุรวม (ซึ่งรวมทัง้ผู้ที่เก่ียวข้องกบัการปฎิบตัิงานของกองทนุ เช่น ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
ผู้ รับฝากทรัพย์สนิ และผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ) จึงขอสงวนสทิธิในการด าเนินการดงันี ้

(1)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือเป็นบคุคลตามที่
กฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้องก าหนด) ให้ค ายินยอมบริษัทจดัการและกองทนุและตวัแทนในการ
น าสง่ข้อมลู (เช่น ช่ือ ที่อยู ่เลขประจ าตวัผู้ เสยีภาษีของสหรัฐอเมริกา จ านวนและมลูค่าหน่วยลงทนุ
คงเหลอื จ านวนเงินคา่ขายคืนหนว่ยลงทนุหรือเงินปันผลที่ได้รับ เป็นต้น) ที่มีอยูใ่นบญัชีทัง้หมดของ
ผู้ ถือหนว่ยลงทนุนัน้กบับริษัทจดัการ ให้กบัหน่วยงานของรัฐทัง้ในและต่างประเทศ ตามข้อก าหนด
ของกฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง 

(2)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุน าสง่ข้อมลู เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยนัหรือพิสจูน์
ทราบความเก่ียวข้องกบัประเทศสหรัฐอเมริกา เช่น หนงัสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกัน
หรือการให้ข้อมูลตามหัวข้อที่ก าหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงานสรรพากรของประเทศ
สหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมูลเมื่อข้อมูลที่เคยให้ไว้มีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึง
น าส่งหลกัฐานเพื่อยืนยนัการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวข้อง (ในกรณีที่
เป็นลกูค้าสถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายดงักลา่ว 

(3)  ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้สอดคล้องกบักฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง 

เพื่อเป็นการป้องกนัและลดผลกระทบที่จะเกิดตอ่กองทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม รวมทัง้เพื่อให้กองทนุ
หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้หากมีการด าเนินการที่สอดคล้องกับกฎหมาย
ตา่งประเทศที่เก่ียวข้องข้างต้น ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุปฏิเสธการด าเนินการ หรือไม่แสดงเจตนาตอบรับ
ภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอยา่งดงัตอ่ไปนี ้ตามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือวา่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่วรับทราบการ
ด าเนินการตามที่บริษัทจดัการแจ้งนีแ้ล้ว และ/หรือได้ด าเนินการตามข้อตกลงที่ได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชี   

(1)  ไมรั่บค าสัง่ซือ้/ สบัเปลีย่น/ โอน หนว่ยลงทนุของผู้ ถือหนว่ยลงทนุดงักลา่ว 
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(2)  ระงบัหรือหยดุให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ
ดงักลา่ว 

(3)  ด าเนินการหกัเงิน ณ ที่จ่ายจากรายได้เงินลงทุน เงินปันผลและ/หรือเงินที่ช าระค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายนัน้ได้ เพื่อให้สอดคล้องกับเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมาย
ตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ต้องไมข่ดักบักฎหมายของประเทศไทย 

(4)  ด าเนินการอื่นใดอันเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือท าให้กองทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน
โดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมีการด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้อง
ข้างต้น 

การด าเนินการดงักลา่วถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทนุโดยรวม เพราะเป็น
การกระท าเพื่อหลกีเลีย่งมิให้บริษัทจดัการและกองทนุมีการด าเนินการที่ไม่สอดคล้องข้อบงัคบัของ FATCA 
และกฎหมายต่างประเทศที่เก่ียวข้องอนัจะท าให้กองทุนอาจต้องถกูหกั ณ ที่จ่าย หรือถูกปิดบญัชีธนาคาร
ตามที่กลา่วแล้วข้างต้น ซึ่งในทางปฏิบตัิบริษัทจดัการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผู้ ถือหน่วยลงทนุที่เข้าข่าย
เป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือเป็นบคุคลตามที่กฎหมายตา่งประเทศที่เก่ียวข้องก าหนด)เทา่นัน้  

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามที่บริษัทจดัการได้
สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัทจัดการ(รวมถึงผู้ ที่ เ ก่ียวข้อง) จะด าเนินการตามข้อก าหนดของกฎหมาย
ภายในประเทศ โดยอาจน าส่งข้อมูลของผู้ ถือหน่วยลงทุนไปยงัหน่วยงาน หรือด าเนินการอื่นใดที่ราชการ
ก าหนด โดยไมจ่ าเป็นต้องร้องขอตอ่ผู้ ถือหนว่ยลงทนุ 
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ภาคผนวก 1 ตัวอย่างรายการค่าใช้จ่าย O&M 

ภาคผนวกนีแ้สดงตวัอย่างของค่าใช้จ่าย O&M ที่บีทีเอสซีมีสิทธิหกัออกจากรายได้ก่อนน าส่งรายได้สุทธิให้แก่
กองทุน โดยแสดงเป็นเพียงตวัอย่างเท่านัน้ ค่าใช้จ่าย O&M ยงัรวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เข้านิยามค าว่า “ค่าใช้จ่าย 
O&M” ตามที่ได้ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุน 

1 ต้นทุนค่าโดยสาร (Cost of Farebox)  

 เงินเดือนและคา่จ้างพนกังาน (Employee Salaries and Wages) 

 สทิธิประโยชน์ของพนกังาน (Employee Benefits)  

 กองทนุประกนัสงัคม (Social Security Fund) 

 กองทนุส ารองเลีย้งชีพ (Provident Fund) 

 กองทนุเงินทดแทน (Workmen Compensation Fund) 

 เงินชดเชย (Severance Pay) 

 เงินเกษียณอาย ุ(Retirement Benefit) 

 ค่ารักษาพยาบาล และการตรวจสขุภาพก่อนเข้าท างาน (Medical Expenses and Pre-
employment Medical Check-up) 

 คา่ใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวกบัพนกังาน เช่น การฝึกอบรมและสมัมนา (Training and Seminar) 
เคร่ืองแบบพนกังาน (Uniform) และการจดัหาพนกังาน (Recruitment) เป็นต้น 

 คา่ใช้จ่ายที่เก่ียวกบัตัว๋โดยสาร (Ticket Expenses) 

 คา่สาธารณปูโภค (Utilities Expenses) 

 ไฟฟ้า (Electricity) 

 น า้ประปา (Water) 

 คา่เช่า (Rental) เช่น คา่เชา่ที่ส าหรับอาคารซอ่มบ ารุงและอาคารส านกังานใหญ่ของบทีีเอสซี 
(Land Rental for Depot and BTSC Office) เป็นต้น 

 เบีย้ประกนัภยัที่เก่ียวกบัการปฏิบตัิการเดินรถ (Operational Insurance Program) 

 เบีย้ประกนัภยัที่เก่ียวกบัจดัเก็บคา่โดยสาร (Insurance for Cash Handling)  

 คา่ใช้จ่ายการซอ่มแซมและบ ารุงรักษา (Maintenance Expenses) 

 สญัญาซอ่มบ ารุงกบัซีเมนส์ (Maintenance Agreement with Siemens) 

 สญัญากับผู้ ให้บริการซ่อมบ ารุงภายนอกอื่นๆ (Contracts with Other Services 
Providers) 
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 อะไหล ่(Spare Parts) 

 คา่ใช้จ่ายส าหรับการซอ่มบ ารุงที่ด าเนินการเอง (In-house Maintenance Expenses) 

 ขบวนรถไฟฟ้า (Rolling Stocks) 

 ระบบไฟฟ้าและระบบเคร่ืองกล (Electrical and Mechanical System) 

 ระบบวิทยสุือ่สาร (Radio) 

 ระบบจดัเก็บคา่โดยสารอตัโนมตัิ (Automatic Fare Collection System) 

 ระบบอาณตัิสญัญาณ (Signaling System) 

 ระบบงานโยธา (Civil Works) 

 การเปลีย่นทดแทนและปรับปรุงทรัพย์สนิ (Asset Replacement) 

 คา่ธรรมเนียมการออกบตัรโดยสาร  (Card Issuing Fees) 

 คา่ใช้จ่ายอื่นๆ อนัเนื่องจากการด าเนินงานระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนกรุงเทพสายหลกั เช่น ค่าขน
ย้ายเงิน สด (Cash Transportation Expense) ค่าบรรจุภณัฑ์เงินสด (Money Packing Expense) 
ภาษีมลูคา่เพิ่ม (VAT) และภาษีศลุกากร (Custom Duty) เป็นต้น 

2 ค่าใช้จ่ายในการขาย (Selling Expenses) 

 คา่สง่เสริมการขาย (Promotion Expenses) 

 คา่โฆษณาและประชาสมัพนัธ์ (Public Relation and Advertising Expenses) 

 คา่ใช้จ่ายในการขายอื่นๆ เช่น คา่นายหน้า (Commission Expenses) เป็นต้น 

3 ค่าใช้จ่ายการบริหารจัดการ (Administrative Expenses) 

 เงินเดือนและคา่จ้างพนกังาน (Employee Salary and Wages) 

 ค่าตอบแทนกรรมการ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวกับกรรมการ (Directors Fee and Directors 
Related Expenses) 

 สทิธิประโยชน์ของพนกังาน (Employee Benefits) 

 กองทนุประกนัสงัคม (Social Security Fund) 

 กองทนุส ารองเลีย้งชีพ (Provident Fund) 

 กองทนุเงินทดแทน (Workmen Compensation Fund) 

 เงินชดเชย (Severance Pay) 
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 เงินเกษียณอาย ุ(Retirement Benefit) 

 ค่ารักษาพยาบาล และค่าตรวจสขุภาพก่อนเข้าท างาน (Medical Expenses and Pre-
employment Medical Check-up) 

 คา่ตรวจสขุภาพประจ าปี (Annual Medical Check-up) 

 คา่ใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวกบัพนกังาน เช่น การฝึกอบรมและสมัมนา (Training and Seminar) 
เคร่ืองแบบพนกังาน (Uniform) และการจดัหาพนกังาน (Recruitment) เป็นต้น 

 คา่เดินทาง (Traveling Expenses) 

 คา่สาธารณปูโภค (Utilities Expenses) 

 ไฟฟ้า (Electricity) 

 น า้ประปา (Water) 

 คา่บริการรักษาความปลอดภยั  (Security Services) 

 คา่บริการท าความสะอาด (Cleaning Services) 

 ค่าใช้จ่ายด้านการสื่อสาร (Communication Expenses) เช่น ค่าโทรศพัท์ (Telephone) ค่าเช่า
คูส่ายอินเตอร์เน็ต (Internet) คา่สง่เอกสาร (Courier) และไปรษณีย์อากร (Postage) เป็นต้น 

 คา่เช่า (Rental) เช่น คา่เช่าอปุกรณ์ส านกังานและยานพาหนะ (Rental of Office Equipments and 
Vehicles) เป็นต้น 

 คา่เบีย้ประกนั (Insurance Premium) 

 เบีย้ประกนัชีวิต (Group Life Insurance) 

 เบีย้ประกนัสขุภาพ (Health Insurance) 

 เบีย้ประกนัภยัทรัพย์สนิ (Properties Insurance) 

 คา่ใช้จ่ายในการซือ้ และการซอ่มแซมและบ ารุงรักษา (Acquisition and Maintenance Expenses) 

 ส านกังาน เคร่ืองตกแตง่ส านกังาน และอปุกรณ์ส านกังาน (Building, Office Furniture 
and Office Equipments) 

 ยานพาหนะของบริษัท (Company’s Vehicles) 

 ค่าใช้จ่ายด้านการบริจาค และงานด้านความรับผิดชอบต่อสงัคม (Charitable Donations and 
Corporate Social Responsibility)  

 คา่เคร่ืองเขียนและเคร่ืองใช้ส านกังาน (Stationeries and Office Supplies) 

 คา่สทิธิส าหรับโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (Software License and Royalty Fee) 
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 คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ (Professional Services) 

 คา่สอบบญัชี (Auditing Fee) 

 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางกฎหมายและค่าใช้จ่ายทางกฎหมาย (Legal Counsel and 
Legal Expenses) 

 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาและวิชาชีพอื่นๆ (Other Professional and Consultancy 
Expenses) 

 คา่ใช้จ่ายกิจกรรมตา่งๆ ของบีทีเอสซี (Corporate Activities Expenses)  

 ภาษี (Taxes) เชน่ อากรแสตมป์ (Stamp Duty) ภาษีมลูค่าเพิ่ม (VAT) และภาษีศลุกากร (Custom 
Duty) เป็นต้น (แตไ่มร่วมภาษีเงินได้นิติบคุคล (Corporate Income Tax)) 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ อื่นๆ เช่น ค่าเลีย้งรับรอง (Entertainment) ค่าธรรมเนียมธนาคาร 
(Bank Charges) ค่าน า้มนั (Petrol)  ค่าอาหารว่างและเคร่ืองดื่ม (Refreshment) และกองทุน
สง่เสริมและพฒันาคณุภาพชีวิตคนพิการ (Empowerment of Persons with Disabilities Fund) 
เป็นต้น 
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ภาคผนวก 2 รายงานการประเมินค่าของบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซัล (ประเทศไทย) จ ากัด ฉบับย่อ 

เว้นแตจ่ะกลา่วไว้เป็นอยา่งอื่น ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏในรายงานตามภาคผนวก 2 เป็นข้อมลูที่ให้โดยบริษัท อเมริกนั 
แอ๊พเพรซลั จ ากดั (ประเทศไทย) โดยเฉพาะอยา่งยิง่ ประมาณการรายได้และประมาณการคา่ใช้จ่ายซึง่ใช้ในการ
ประเมินคา่ตามที่ปรากฏในรายงานดงักลา่ว ถกูจดัเตรียมโดยบคุคลอื่นตามที่ระบไุว้ในรายงานนัน้ ทัง้นี ้ กองทุน 
บริษัทจดัการ ผู้ดูแลผลประโยชน์ บีทีเอสซี ผู้สนับสนุน ผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ หรือผู้จัดการ
จ าหน่ายหลกัทรัพย์ในประเทศ ไมรั่บรองถึงความถกูต้องของข้อมลูในภาคผนวก 2 หรือข้อมลูที่ใช้ในการประเมินคา่
ดงักลา่ว นอกจากนีข้้อมลูดงักลา่วไมไ่ด้รับการตรวจสอบอยา่งเป็นอิสระโดยกองทุน บริษัทจัดการ ผู้ดูแล
ผลประโยชน์ บีทีเอสซี ผู้สนับสนุน ผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ หรือผู้จัดการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ใน
ประเทศ  

การประเมินคา่ตามที่ปรากฏในรายงาน และข้อมลูที่ใช้ในการประเมินคา่ดงักลา่วอยูบ่นข้อสมมตุิฐานทางเศรษฐกิจ
และข้อสมมตุิฐานอื่นๆ และประมาณการตา่งๆ ซึง่อาจได้รับการพิสจูน์วา่ไมถ่กูต้อง ทัง้นี ้ โดยลกัษณะของการ
ประมาณการแล้ว มีความไมแ่นน่อนเนื่องจากปัจจยัตา่งๆ ที่ใช้เป็นข้อสมมตุิฐานอาจมีการเปลีย่นแปลง หรือเกิดจาก
เหตกุารณ์เดยีวหรือหลายเหตกุารณ์ที่ไมอ่าจคาดการณ์ได้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งและความไมแ่นน่อนซึง่อาจท าให้ข้อ
สมมตุิฐานและประมาณการไมส่มบรูณ์ และการเปลีย่นแปลงทางสงัคม เศรษฐกิจ ธุรกิจ อตุสาหกรรม ตลาด 
กฎหมาย รัฐบาล และเหตกุารณ์หรือเง่ือนไขทางกฎหมาย และการกระท าหรืองดเว้นการกระท าโดยบคุคลอื่น ทัง้นี ้ข้อ
สมมตุิฐานท่ีเก่ียวกบัเร่ืองดงักลา่วข้างต้นเก่ียวข้องกบัการตดัสนิใจในเร่ืองทางเศรษฐกิจ การแขง่ขนัทางตลาดใน
อนาคต และการตดัสนิใจของรัฐบาลและการตดัสนิใจทางธุรกิจในอนาคต เป็นต้น ซึง่เร่ืองดงักลา่วเป็นเร่ืองยากหรือ
เป็นไปไมไ่ด้ที่จะคาดการณ์ถกูต้อง ดงันัน้ ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง และเหตกุารณ์ในอนาคตอาจแตกตา่งอยา่งมี
นยัส าคญัจากการประมาณการดงักลา่ว 

ดงันัน้ ด้วยเหตดุงักลา่วข้างต้น นกัลงทนุไมค่วรเช่ือถือรายงานตามภาคผนวก 2 โดยปราศจากการพิจารณาอยา่ง
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ภาคผนวก 3 รายงานการประเมินค่าของบริษัท เอฟเอ็นเอเชีย แอดไวซอร่ี จ ากัด ฉบับย่อ 

เว้นแตจ่ะกลา่วไว้เป็นอยา่งอื่น ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏในรายงานตามภาคผนวก 3 เป็นข้อมลูที่ให้โดยบริษัท เอฟเอ็น
เอเชียแอดไวซอร่ี จ ากดั โดยเฉพาะอยา่งยิง่ ประมาณการรายได้และประมาณการคา่ใช้จา่ยซึง่ใช้ในการประเมินคา่
ตามที่ปรากฏในรายงานดงักลา่ว ถกูจดัเตรียมโดยบคุคลอื่นตามที่ระบไุว้ในรายงานนัน้ ทัง้นี ้ กองทุน บริษัทจัดการ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ บีทีเอสซี ผู้สนับสนุน ผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ หรือผู้จัดการจ าหน่าย
หลักทรัพย์ในประเทศ ไมรั่บรองถึงความถกูต้องของข้อมลูในภาคผนวก 3 หรือข้อมลูทีใ่ช้ในการประเมินคา่ดงักลา่ว 
นอกจากนีข้้อมลูดงักลา่วไมไ่ด้รับการตรวจสอบอยา่งเป็นอิสระโดยกองทุน บริษัทจัดการ ผู้ดูแลผลประโยชน์ บีที
เอสซี ผู้สนับสนุน ผู้ซือ้หนว่ยลงทนุเบือ้งต้นในตา่งประเทศ หรือผู้จัดการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ในประเทศ 

การประเมินคา่ตามที่ปรากฏในรายงาน และข้อมลูที่ใช้ในการประเมินคา่ดงักลา่วอยูบ่นข้อสมมตุิฐานทางเศรษฐกิจ
และข้อสมมตุิฐานอื่นๆ และประมาณการตา่งๆ ซึง่อาจได้รับการพิสจูน์วา่ไมถ่กูต้อง ทัง้นี ้ โดยลกัษณะของการ
ประมาณการแล้ว มีความไมแ่นน่อนเนื่องจากปัจจยัตา่งๆ ที่ใช้เป็นข้อสมมตุิฐานอาจมีการเปลีย่นแปลง หรือเกิดจาก
เหตกุารณ์เดยีวหรือหลายเหตกุารณ์ที่ไมอ่าจคาดการณ์ได้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งและความไมแ่นน่อนซึง่อาจท าให้ข้อ
สมมตุิฐานและประมาณการไมส่มบรูณ์ และการเปลีย่นแปลงทางสงัคม เศรษฐกิจ ธุรกิจ อตุสาหกรรม ตลาด 
กฎหมาย รัฐบาล และเหตกุารณ์หรือเง่ือนไขทางกฎหมาย และการกระท าหรืองดเว้นการกระท าโดยบคุคลอื่น ทัง้นี ้ข้อ
สมมตุิฐานท่ีเก่ียวกบัเร่ืองดงักลา่วข้างต้นเก่ียวข้องกบัการตดัสนิใจในเร่ืองทางเศรษฐกิจ การแขง่ขนัทางตลาดใน
อนาคต และการตดัสนิใจของรัฐบาลและการตดัสนิใจทางธุรกิจในอนาคต เป็นต้น ซึง่เร่ืองดงักลา่วเป็นเร่ืองยากหรือ
เป็นไปไมไ่ด้ที่จะคาดการณ์ถกูต้อง ดงันัน้ ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง และเหตกุารณ์ในอนาคตอาจแตกตา่งอยา่งมี
นยัส าคญัจากการประมาณการดงักลา่ว 

ดงันัน้ ด้วยเหตดุงักลา่วข้างต้น นกัลงทนุไมค่วรเช่ือถือรายงานตามภาคผนวก 3 โดยปราศจากการพิจารณาอยา่ง
สมควร 

 


