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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทนุ กรุงไทย จาํกัด (มหาชน) 
“KTAM Happy Life Happy Investment” 

 



 
 

สารบัญ 

 

 เร่ือง            หน้า 

ส่วนที่ 1 สรุปสาระสาํคัญของกองทุน 
 
ส่วนที่ 2 การดาํเนินกิจการของกองทุน 

1) ข้อมูลทั่วไป             5 
2) นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน์ ข้อมูลทั่วไป    5 
3) ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากอสังหาริมทรัพย์ที่ลงทุน 16 
4) ปัจจัยความเส่ียง          16 
5) ข้อพพิาททางกฎหมาย         38 
6) ข้อมูลสาํคัญอย่างอ่ืน          38 

 
ส่วนที่ 3 การจัดการและการกาํกับดูแลกิจการ 

7) ข้อมูลหน่วยลงทุน หลักทรัพย์ ตราสารที่กองทุนเป็นผู้ออก     40 
8) โครงสร้างการจัดการ          45 
9) การกาํกับดูแลกิจการ          64 
10) ความรับผิดชอบต่อสังคม         72 
11) การควบคุมภายในและการบริหารจัดการความเส่ียง      73 
12) การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์       73 

 
ส่วนที่ 4 ฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13) ข้อมูลสาํคัญทางการเงนิ         81 
รายงานของผู้สอบบัญชี 
งบการเงนิ บริษัท สาํนักงาน อีวาย จาํกัด 

14) การวิเคราะห์และคาํอธิบายของบริษัทจัดการ/(M&D)      107 
15) ความเหน็ของผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนหรือของทรัสตีเกี่ยวกับการดาํเนินงานของกองทุน 114 

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกัด (มหาชน)  
 
ส่วนที่ 5 การรับรองความถูกต้องของข้อมูล        115 

 

 เอกสารแนบ 1    



 
 

 
 
เรียน   ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

            กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย   
 

            บริษัทขอนําส่งรายงานประจําปี 2563 ระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2563 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ของกองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย เพื่อรายงานผลการดําเนินการของ
กองทนุให้ท่านผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ทราบ  

บริษัทขอขอบพระคณุท่านผู้ ถือหน่วยลงทนุที่ได้ให้ความเช่ือถือและไว้วางใจให้บริษัทบริหารเงินทนุของท่านเสมอมา  

 
 
 
     ขอแสดงความนบัถือ 
       บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั (มหาชน) 
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ช่ือกองทนุ (ไทย)   กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

ช่ือกองทนุ (องักฤษ) North Bangkok Power Plant Block 1 Infrastructure fund, Electricity Generating Authority of Thailand  
ช่ือยอ่หลกัทรัพย์ EGATIF             ช่ือบริษัทจดัการ     บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จาํกัด (มหาชน) 

ช่ือผู้ดแูลผลประโยชน์ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากดั (มหาชน) 
ช่ือผู้สอบบญัชี บริษัท สาํนักงาน อีวาย จาํกัด 
วนัจดัตัง้กองทนุ 7 กรกฎาคม 2558 

สัดส่วนการลงทนุ                                                              ประเภททรัพย์สิน                                      
100 % ลงทนุตรง 0 % ลงทนุทางอ้อมผ่านการถือหุ้น ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 98% 

    สินทรัพย์สภาพคลอ่งและลกูหนี ้ 2% 

 

 

 

 

ผู้ถือหน่วยลงทนุรายใหญ่ (ปิดสมุดทะเบียนล่าสุด ณ 2 ธันวาคม 2563) 
รายช่ือ จํานวนหน่วยลงทนุ ร้อยละ 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 521,375,000 25.00 
บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 168,668,900 8.09 
ธนาคาร ออมสิน 128,000,000 6.14 
บริษัท ไทยประกนัชีวิต จํากดั (มหาชน) 101,918,000 4.89 
สหกรณ์ออมทรัพย์ การไฟฟ้าฝ่ายผลิต แห่งประเทศ
ไทย จํากดั 

57,452,900 2.75 

Foreign Limit 49%  
Current Foreign Holding 2.07%  

 
 
 
 
 
 
 

Market Cap 24,817,450,000 ราคาปิด ณ วนัทําการสดุท้ายของปี 11.90      จํานวนหน่วย 2,085,500,000 
        
มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ 21,925,482,300.23 NAV/หน่วย 10.5133 ทนุจดทะเบียน  20,085,500,000 Par /หน่วย 9.718 
        
วนัท่ีได้รับอนมุติัให้จดัตัง้ 4 มิถนุายน 2558 Price/NAV 1.13 เท่า อายเุฉลี่ยคงเหลอืถ่วงนํา้หนกั - 
        

โครงสร้างเงนิทนุของกองทุน 
สินทรัพย์รวม 21,927,662,602 กําไร/ขาดทนุสะสม 1,658,593,003 
    

หนีส้ินรวม 2,180,599 สดัสว่นการกู้ยืม - 
    

ทนุท่ีได้รับจากผู้ ถือ
หน่วย 

20,266,889,000 Credit Rating -ไม่มี- 

ส่วนท่ี 1  
สรุปข้อมูลสําคัญของกองทุน 

(คาํเตอืน: กองทุนมีทรัพย์สินหลกัมีอายุจํากดั หากไม่มีการเพิม่ทุน มูลค่าทรัพย์สินหลกัจะทยอยลดลงจนเท่ากบัศูนย์ เมื่อส้ินสุดสัญญาเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย ณ วนัท่ี 7 กรกฎาคม 2578) 

100%

สทิธิในรายได้ที่โอน

ระยะเวลา 20 ปี
98%

2%

รายได้จากเงนิ
ลงทุนในสญัญา
สทิธิรายได้ค่า
ความพร้อมจา่ย, 

99.54%

ดอกเบีย้รับ, 
0.46%

โครงสร้างรายได้
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ทรัพย์สินหลักที่ลงทุน ราคาประเมินตามวิธีหลัก ผู้ประเมิน 
กองทนุลงทนุในสญัญารายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ระหวา่ง กฟผ. และ กองทนุรวมฯ มี
อาย ุ20 ปีนบัจากวนัที่ เข้าลงทนุใน สญัญาการรายได้คา่ความ
พร้อมจ่าย เร่ิม 8 กรกฎาคม 2558 สิน้สดุ 7 กรกฎาคม 2578 

20,821.48 บริษัทดสิคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ 
จาํกัด 

 

    
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : -ข้อมูลการจ่ายประโยชน์ตอบแทนของกองทุนย้อนหลัง และยอดสะสม 

  บาทตอ่หน่วย 2559 2560 2561 2562 2563 ตัง้แตจ่ดัตัง้ 
         

จ่ายปันผลอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้*  เงินปันผล  0.5150 0.7200 0.7835 0.7865 0.8364 3.6414 
         

ไม่น้อยกวา่ร้อยละ 90 ของกําไรสทุธิ  เงินลดทนุ 0.2820 - - - - 0.2820 
 *    กองทนุจ่ายปันผลรายไตรมาส 

 
 

ประมาณการผลตอบแทนระยะสัน้ของกองทนุสาํหรับปี ตัง้แต่วันที่ N/A ถึง N/A 
    

หากกองทุนระดมทุนจาํนวนไม่เกิน 20,855 ล้านบาท ตามประมาณการซึ่งผ่านการสอบทานโดยผู้สอบบญัชี/2 

เงินปันผลจากการดําเนินงานปกติ N/A 
เงินปันผลจากการสนบัสนนุผลตอบแทน/1 N/A 
เงินลดทนุ N/A 
รวมอตัราการจ่ายเงินให้แก่ผู้ ถือหน่วย N/A 

/1ไม่มีการสนบัสนนุผลตอบแทน 

ประมาณการผลตอบแทนระยะยาวของกองทุน      
สมมติฐานสําคญัในการคํานวณ IRR ณ ราคาท่ีเข้าลงทนุ 11.94 บาท/หน่วย**  Expected IRR 

กระแสเงินสดคําณวนจากรายงานประเมินเม่ือวนัท่ี 31/12/2563  ไม่รวมเงินสนบัสนนุผลตอบแทน 0.3 % 

คา่ใช้จ่ายระดบักองทนุตามสญัญา (%ตอ่รายได้รวม)  เฉลีย่ 1.5%*  รวมเงินสนบัสนนุผลตอบแทน* -ไม่มี 

สดัสว่นการกู้ยืม (ถ้ามี) ไม่มี   
สมมติฐานอตัราดอกเบีย้เงินกู้ (ถ้ามี) ไม่มี   
*คา่ใช้จ่ายระดบักองทนุ นบัจากวนัทําการสดุท้ายของปี จนสิน้สดุสญัญาลงทนุในคา่ความพร้อมจ่ายในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุท่ี 1 
** ราคาซือ้ขายเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัด้วยปริมาณซือ้ขายนบัจากวนัท่ีขึน้เคร่ืองหมายกําหนดสิทธิรับเงินปันผล (XD) ครัง้ลา่สดุ จนถึงวนัทํา
การสดุท้ายของปีปฏิทิน 

หมายเหต:ุ ข้อมลูประมาณการนีจ้ดัทําขึน้เพ่ือเป็นส่วนหนึ่งของรายงานฉบบันี ้โดยจดัทําขึน้ตามสถานการณ์สมมติสําหรับอนาคตซึ่งอาจไม่
เกิดขึน้จริง  ดงันัน้ผู้ใช้ข้อมลูต้องระมดัระวงัและใช้วิจารณญาณของตนเองอย่างถ่ีถ้วนในการประเมินผลการดําเนินงานในอนาคต
ของกองทุนและข้อมูลนีอ้าจไม่เหมาะสมสําหรับสถานการณ์อื่น ผลลัพธ์ท่ีเกิดขึน้จริงอาจแตกต่างจากข้อมูลประมาณการ
เน่ืองจากเหตกุารณ์อื่น ๆ ท่ีคาดการณ์ไว้ไม่เกิดขึน้จริงตามท่ีคาดและผลตา่งอาจมีสาระสําคญั บริษัทจดัการไม่สามารถรับรองต่อ
ความเป็นไปได้ของความสําเร็จตามประมาณการนี ้   
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ผลการดาํเนินงาน 
 

   รายละเอียดของคู่สัญญาทาํการแบ่งรายได้            เงนิรับจากการลงทนุในสัญญาโอนผลประโยชน์ 
 

 

หมายเหต ุโรงไฟฟ้าพระนครเหนือมีข้อมลูงบการเงนิฉบบัลา่สดุ ถึงปี พ.ศ. 2561 

ตัวเลขทางการเงนิที่สาํคัญ 2559 2560 2561 2562 2563 

รายได้รวม (ล้านบาท) 1,182.53 1,157.90 1,125.49 1,095.21 1,186.85  
เงินสนบัสนนุผลตอบแทน (ล้านบาท) - - - - - 
รายได้จากการลงทนุสทุธิ (ล้านบาท) 1,155.58 1,130.38 1,098.54 1,065.35 1,159.42  
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ (ล้านบาท) 1291.80 1,990.21 2035.81 1,016.29 2,554.13  
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่หน่วย (EPU) (บาท) 0.6194 0.9543 0.9762 0.4873 1.2247 
เงินปันผลสทุธิตอ่หน่วย (DPU) (บาท) 0.5150 0.7200 0.7835 0.7865 0.8364 
เงินจ่ายคืนทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุตอ่หน่วย (บาท) 0.2820 - - -  -   
หนีส้ินรวม / สินทรัพย์สทุธิ (NAV) (เทา่) 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 
อตัราต้นทนุดอกเบีย้ (%) - - - -  -   
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (ล้านบาท) 1,660.98 1,502.35 1,845.26 1,589.52 1,587.59 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (ล้านบาท) (1,662.14) (1,501.56) (1,633.99) (1,640.16) (1,744.31) 
เงินสด เพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (ล้านบาท) (1.16) 0.79 211.27 (50.64) (156.73) 
สินทรัพย์สทุธิตอ่หน่วย (บาท) 9.9971 10.2314 10.4241 10.1249 10.5133 
ราคาตลาดตอ่หน่วย / สินทรัพย์สทุธิต่อหน่วย (เท่า) * 1.04 1.04 1.07 1.22 1.13 
Dividend Yield กรณีไม่มีการสนบัสนนุผลตอบแทน (%) * 4.95% 6.79% 7.00% 6.34% 7.03% 
Dividend Yield กรณีมีการสนบัสนนุผลตอบแทน (%) * - - - - - 
มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Cap) (ล้านบาท) * 21,689.20 22,106.30 23,357.60 25,860.20  24,817.45  
ราคาตลาด ณ วนัสิน้รอบปีบญัชี (Closing Price) (บาท) 10.4 10.6 11.2 12.4  11.9 
* คํานวณ Annualized โดยใชร้าคาตลาด ณ วนัส้ินรอบปีบญัชี 

 
 
 
 
 
 

  

10,251 
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รายได้รวมของ NB1

เงินรับจากการลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย EGATIF
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รับรู้เป็นการตดัจําหน่ายเงินลงทนุ รับรู้เป็นรายได้ดอกเบีย้รับ

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (NB1)  
เป็นโรงไฟฟ้าประเภทพลงังานความร้อนร่วม  

แบ่งตามการรับรู้รายได้ 
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การวิเคราะห์และคาํอธิบายการดาํเนินงานและฐานะการเงนิ  สรุปข้อมูลการกุ้ยืมเงนิ 

ผลการดําเนินงานของกองทนุ EGATIF สําหรับปี 2563 กองทนุมีรายได้จากการลงทนุสทุธิ
เป็นจํานวนเงิน 1,159 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 8.83 เม่ือเทียบกบัปี 2562  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 กองทนุมีมลูคา่สินทรัพย์สทุธิเป็นจํานวนเงิน 21,925 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นมลูคา่สินทรัพย์สทุธิตอ่หน่วยเท่ากบั 10.5133 บาทตอ่หน่วย โดยกองทนุมีกําไรสะสมเป็น
จํานวนเงิน 1,659 ล้านบาท 

 -ไม่มี- 

ประเภทรายงานของผู้สอบบญัชีล่าสุด                         ไม่มีเง่ือนไข                 อื่น ๆ   

ตารางค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน สาํหรับปี 2563 

คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายทัง้หมด อตัราท่ีเรียกเกบ็จริง (ล้านบาท) % ของรายได้จากการลงทนุสทุธิ ปี 2563 
คา่ธรรมเนียมผู้จดัการกองทนุ 9.80  0.85 
คา่ธรรมเนียมทรัสตี 3.36  0.29 
คา่ธรรมเนียมนายทะเบยีน 4.06 0.35 
คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 2.82 0.24 
คา่ธรรมเนียมท่ีปรึกษาทางการเงิน -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่ธรรมเนียมการจดัจําหน่ายหน่วยลงทนุ 
คา่ธรรมเนียมผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่ใช้จ่ายในการดแูลและรักษาทรัพย์สิน -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่ใช้จ่ายด้านการจดัการอสงัหาริมทรัพย์ -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่เบีย้ประกนัภยั -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่ใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ -ไม่มีเรียกเก็บ- - 
คา่ใช้จ่ายอื่นใดที่มีมลูคา่มากกวา่ 0.01% ของ NAV 7.4 0.64 
คา่ใช้จ่ายอื่น ๆ 7.4 0.64 

/4  (ก) คชจ. จดัประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ / จ่ายเงินปันผลและเงินลดทนุ (ข) ค่าธรรมเนียมธนาคาร (ค) คชจ. ระดบักองทนุรวมฯ อืน่ 
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ส่วนที่ 2  

การดาํเนินกิจการของกองทนุ 

1. ข้อมูลทั่วไปกองทุน 

ช่ือกองทุน(ไทย)  กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

ช่ือกองทุน(อังกฤษ)      North Bangkok Power Plant Block 1 Infrastructure Fund Electricity Generating Authority   

                                  of Thailand 

ช่ือย่อกองทุน  EGATIF 

บริษัทจัดการ  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

ลักษณะโครงการ เป็นกองทนุรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทนุตอ่ผู้ลงทนุเป็นการทัว่ไปประเภทไม่รับซือ้คืน  

  หน่วยลงทนุ 

อายุโครงการ :  ไม่มีกําหนดอาย ุทัง้นี ้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย มีอาย ุ20 ปี นบัจากวนัที่
กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุสําเร็จ (สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย เร่ิม 8 กรกฎาคม 
2558 สิน้สดุ 7 กรกฎาคม 2578) 

 ผู้จัดการกองทนุ              บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั(มหาชน) 

 ผู้ดูแลผลประโยชน์           ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากดั (มหาชน) 

 นายทะเบียนหน่วยลงทุน บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

 
2    นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน์ ข้อมูลทั่วไป 

      2.1 วัตถุประสงค์ เป้าหมาย หรือกลยุทธ์ในการดาํเนินงานของกองทุน 

 กองทนุรวมฯ จดัตัง้ขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อระดมเงินทนุจากนกัลงทนุในประเทศโดยนําเงินที่ได้จากการเสนอขาย
หน่วยลงทนุไปลงทนุในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเป็นหลกั ซึง่มีศกัยภาพในการ
สร้างผลตอบแทนเพื่อเป็นรายได้ให้แก่กองทนุรวมฯ ตลอดอายขุองกองทนุรวมฯ ทัง้นี ้เพื่อให้กองทนุรวมฯ สามารถ
จ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนภายใต้
เง่ือนไขตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย 

 กองทนุรวมฯ นําเงินที่ได้จากการเสนอขายครัง้แรกไปลงทนุในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะเกิดขึน้จากการ
ดําเนินงานบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 โดยการเข้าทําสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ซึ่งมีกําหนดอายขุองสญัญา 20 ปี ซึ่งนบัตัง้แต่วนัที่กองทนุรวมฯเข้าลงทนุสําเร็จจนถึงวนัสิน้สดุอายสุญัญาการเข้า
ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คือ วนัที่ 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2578   

  
 
 
 

2.2  การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่สาํคัญ 
 -ไม่มีการเปล่ียนแปลง- 
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2.3  โครงสร้างของการบริหารจัดการกองทุน  
 2.3(1) แผนภาพโครงสร้างจัดการกองทุน 
 

             
 กองทนุฯ นําเงินที่ระดมทนุได้จากนกัลงทนุไปลงทนุในรายได้ในอนาคตจากความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชุดที่ 

1 เป็นระยะเวลา 20 ปี  
 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตจะเป็นผู้บริหารจดัการ บํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชุดที่ 1  ตลอดระยะเวลาสญัญาเข้าลงทุนใน

รายได้คา่ความพร้อมจ่าย  
 กองทุนฯ มีบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ บริหารจัดการกองทุน บริษัท ศูนย์รับฝาก

หลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดัเป็นนายทะเบียนกองทนุและธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากดั (มหาชน)เป็นผู้ดแูล
ผลประโยชน์ของกองทนุ 

 ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุฯ ประกอบด้วยนกัลงทนุสถาบนัทัว่ไปและนกัลงทนุรายย่อยถือหน่วยลงทนุรวมกนัทัง้สิน้ร้อยละ 
75 และการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศถือหน่วยลงทนุ ร้อยละ 25 ของเงินลงทนุทัง้หมด 

 
2.3(2) การบริหารจัดการกองทุนอยู่ภายใต้โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 

การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ผู้ลงทนุสามารถดไูด้ที่ เว็บไซด์กองทนุ www.egatif.com หรือเว็บไซด์บริษัทจดัการ 
www.ktam.co.th  
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2.4  ข้อมูลของทรัพย์สินของกองทุน 

2.4.(1)  ข้อมลูของทรัพย์สินของกองทนุ  

 
 

 

 

 

 

 

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563

(หนว่ย: บาท)

หมายเหตุ 2563 2562

สินทรัพย์

เงินลงทุนท่ีแสดงดว้ยมลูคา่ยุติธรรมผา่นกาํไรหรือขาดทุน

   (ราคาทุน: 18,225 ลา้นบาท (2562: 18,672 ลา้นบาท)) 8 21,545,834,735          20,598,602,385      

เงินฝากธนาคาร 9 5,005,859                    161,731,368            

ลูกหน้ีจากสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค้า่ความพร้อมจา่ย 14 375,230,200               356,107,039            

สินทรัพย์อ่ืน 1,591,808                    1,596,230                

รวมสินทรัพย์ 21,927,662,602          21,118,037,022      

หนี้สิน

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 2,180,599                    2,371,593                

รวมหนี้สิน 2,180,599                    2,371,593                

สินทรัพย์สุทธิ 21,925,482,003          21,115,665,429      

สินทรัพย์สุทธิ

ทุนท่ีไดรั้บจากผูถื้อหนว่ยลงทุน 10 20,266,889,000 20,266,889,000

กาํไรสะสม 10 1,658,593,003            848,776,429            

สินทรัพย์สุทธิ 21,925,482,003          21,115,665,429      

-                                     -                                 

สินทรัพย์สุทธิตอ่หนว่ย 10.5133 10.1249

จาํนวนหนว่ยลงทุนท่ีจาํหนา่ยแลว้ทั้งหมด ณ วนัปลายปี (หนว่ย) 2,085,500,000 2,085,500,000

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นสว่นหน่ึงของงบการเงินน้ี
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2.4.(2) รายละเอียดทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุนทุกรายการ แยกตามรายทรัพย์สิน  

 

 
 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
รายละเอียดทรัพย์สิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 

ประเภททรัพย์สิน : สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
ลาํดับ รายละเอียด รายละเอียดทรัพย์สิน/ที่ตัง้ 

1 
 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

กองทนุรวมลงทนุในสิทธิรายได้คา่ความพร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชดุที่ 1  ตัง้อยู่ที่ เลขที่ 53 หมู่ 2 ถนนจรัญสนิทวงศ์ ต.บาง
กรวย อ.บางกรวย จงัหวดันนทบรีุ 11130 โดยเข้าลงทนุในสญัญาการเข้า
ลงทนุรายได้คา่ความพร้อมจ่าย กบั กฟผ. เพื่อเข้าลงทนุในรายได้คา่ความ
พร้อมจ่ายในอนาคตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เป็นโรงไฟฟ้าขนาด
ใหญ่ ซึง่มีกําลงัผลิตไฟฟ้าติดตัง้ (Gross Capacity) 723.4 เมกะวตัต์ กําลงั
ผลิตไฟฟ้าสทุธิ (Net Capacity)  ที่ 704.0 เมกะวตัต์  และมีกําลงัผลิตไฟฟ้า
ตามสญัญา  670.0 เมกะวตัต์ ทัง้นี ้กองทนุรวมจะจดัหาผลประโยชน์จาก

การแสดงรายละเอียดเงินลงทนุใช้การจัดกลุ่มตามประเภทของเงินลงทนุ

ร้อยละของ ร้อยละของ
ราคาทุน มลูคา่ยุติธรรม มลูคา่เงินลงทุน ราคาทุน มลูคา่ยุติธรรม มลูคา่เงินลงทุน
(บาท) (บาท) (ร้อยละ) (บาท) (บาท) (ร้อยละ)

เงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้า (หมายเหตุ 8)
เงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค้า่ความพร้อมจา่ย 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย
โดยรายไดค้า่ความพร้อมจา่ย ครอบคลุมรายไดต้ั้งแตว่นัท่ี
8 กรกฎาคม 2558 จนถึงวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2578 17,500,779,817   20,821,475,970        96.64                   18,156,851,171   20,083,050,000   97.50                   

รวมเงินลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้า 17,500,779,817   20,821,475,970        96.64                   18,156,851,171   20,083,050,000   97.50                   

เงินลงทนุในหลักทรัพย์ (หมายเหตุ 8)
พนัธบตัรรัฐบาล วนัครบกาํหนด

ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 41/91/62 9 มกราคม 2563 -                              -                                   -                            95,970,341           95,971,025           0.46                      
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 48/91/62 27 กมุภาพนัธ์ 2563 -                              -                                   -                            59,883,572           59,883,572           0.29                      
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 43/182/62 23 เมษายน 2563 -                              -                                   -                            359,575,097         359,697,788        1.75                      
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 42/91/63 21 มกราคม 2564 19,994,580           19,994,577                0.09                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 33/182/63 18 กมุภาพนัธ์ 2564 9,994,086              9,994,874                  0.05                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 36/182/63 11 มนีาคม 2564 4,995,656              4,997,378                  0.02                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 39/182/63 1 เมษายน 2564 14,982,944           14,993,161                0.07                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 41/182/63 22 เมษายน 2564 59,912,140           59,946,275                0.28                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 44/183/63 4 มถุินายน 2564 99,834,040           99,869,101                0.46                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 7/364/63 8 กรกฏาคม 2564 7,980,270              7,993,824                  0.04                      -                              -                              -                            
ธนาคารแหง่ประเทศไทย งวดท่ี 10/364/63 7 ตุลาคม 2564 106,592,612         106,722,637              0.49                      -                              -                              -                            

ตัว๋เงินคลงั
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 1/182/63 6 มกราคม 2564 199,987,124         199,986,662              0.93                      -                              -                              -                            
กระทรวงการคลงั งวดท่ี 3/182/63 31 มนีาคม 2564 199,756,461         199,860,276              0.93                      -                              -                              -                            

รวมเงินลงทนุในหลักทรัพย์ 724,029,913         724,358,765              3.36                      515,429,010         515,552,385        2.50                      

รวมเงินลงทนุ 18,224,809,730   21,545,834,735        100.00                 18,672,280,181   20,598,602,385   100.00                 
-                              

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นสว่นหน่ึงของงบการเงินน้ี

เงินลงทุน

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทนุ

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563

25622563
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ลาํดับ รายละเอียด รายละเอียดทรัพย์สิน/ที่ตัง้ 
สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ด้วยการรับรายได้คา่ความพร้อมจ่าย ใน
อนาคตจากการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตลอดอายสุญัญาการ
เข้าลงทนุรายได้คา่ความพร้อมจ่าย จํานวน 20 ปี* 

2 ราคาที่กองทุนรวมเข้าลงทุน (ล้านบาท) 20,855 
3 วิธีประเมินมูลค่า วีธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discount Cash Flow) 
4 บริษัทผู้ประเมินราคา บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จํากดั 
5 วันที่ประเมิน  วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 
6 ราคาประเมิน(ล้านบาท)** 20,821.48 
7 ใช้ระยะเวลาประเมินค่า 14 ปี 6 เดิอน 7 วนั  (เร่ิมตัง้แต ่ มกราคม 2564 - กรกฎาคม 2578) 
8 อัตราคิดลด 3.09% 

หมายเหตุ    *กองทุนรวมลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายมีอายุ 20 ปี นับจากวันที่กองทุนรวม เข้าลงทุนสาํเร็จ 
(ลงทุนวันที่ 8 กรกฎาคม 2558 สิน้สุดวันที่ 7 กรกฎาคม 2578) 

 
2.4 (3)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในทรัพย์สินที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จต้องมีการรายงานความ

คืบหน้าของโครงการพร้อมทัง้ระบุเหตุผลด้วยว่าทาํไมยังไม่แล้วเสร็จ 
   -ไม่มี- 

 2.4 (4)  ในกรณีที่กองทรัสต์ไม่สามารถเข้าลงทุนทางอ้อมในบริษัทผ่านถือหุ้นและมีสิทธิออกเสียงได้ 
  -ไม่มี-  

2.4 (5)   ในกรณีที่ทรัพย์สินหลักตามข้อ 2.4 (2) เป็นทรัพย์สินหลักที่ได้มาภายในระยะเวลาบัญชี 
 (ก)  วนัที่ ราคา และผู้ขาย ผู้ให้เช่า ผู้ โอนสิทธิการเช่า หรือผู้ให้สิทธิในทรัพย์สิน 

 -ไม่มี- 
(ข) เหตผุลในการลงทนุและประโยชน์ที่กองทนุได้รับจากการทํารายการแหลง่เงินทนุที่ใช้ พร้อมทัง้

ความเห็นของผู้จดัการกองทนุเก่ียวกบัความสมเหตสุมผลของการทํารายการ 
 -ไม่มี- 

(ค) รายละเอียดเก่ียวกบัการประเมินคา่ก่อนการลงทนุในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ของ
บริษัทประเมินค่าทรัพย์สินทัง้สองราย เช่น วนัที่ทําการประเมินคา่ราคาที่ได้จากการประเมินคา่ วิธีที่
ใช้ในการประเมินคา่ ช่ือบริษัทประเมนิทรัพย์สิน 

1) การประเมินค่าทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรก 

บริษัทจดัการฯ ได้จดัให้มีการประเมินมลูคา่ของผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า โดย
ผู้ประเมินมลูคา่อิสระทัง้สิน้ 2 รายดงัตอ่ไปนี ้

ผู้ประเมินรายท่ี 1 : บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 

ผู้ประเมินรายที่ 2 : บริษัท อีวาย คอร์เปอเรท เซอร์วิสเซส จาํกัด 
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ตารางแสดงราคาประเมินมูลค่ายุตธิรรมของค่าความพร้อมจ่าย ด้วยวิธีพจิารณาจากรายได้ เปรียบเทยีบกับมูลค่าสูงสุดที่
กองทุนรวมฯ เข้าลงทุน 

มูลค่ายุติธรรม 

(หน่วย : ล้านบาท) 

1.  บริษัท สีลม  

แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 

2. บริษัท อีวาย คอร์เปอเรท 
เซอร์วิสเซส จาํกัด 

มูลค่าสูงสุดที่กองทุนฯ 
เข้าลงทุน 

ราคา 20,859 – 22,671 21,603 – 22,593 20,855 

วิธีการที่ใช้ในการประเมินค่า และสรุปสมมตฐิานที่ผู้ประเมินค่าอิสระใช้ในการประเมินค่า 

 บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 
บริษัท อีวาย คอร์เปอเรท เซอร์วิสเซส 

จาํกัด 

ข้อมูลหลักที่ผู้ประเมินค่าอิสระใช้ใน
การศึกษาเพ่ือทําการประเมินค่า
อิสระ 

 ข้อมลูทีได้รับจาก กฟผ. 

 ประมาณการทางการเงินสําหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตัง้แตปี
2558 ถึง 2577 ซึ่งผู้ประเมินได้รับจากท่ีปรึกษาทางการเงินของ กฟผ. โดย
อ้างอิงจากร่างสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 ข้อมลูทางการเงินเฉพาะส่วนที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1 สําหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 และ 2555 และ 2554 

 รายงานการประเมินทางเทคนิค (ฉบบัร่าง) (Technical Appraisal Report) 
ที่จดัทําโดย บริษัท มอท แมคโดนลัด์ (ประเทศไทย) จํากดั (“ที่ปรึกษาทาง
เทคนิค”) ในเดือนตลุาคม 2557 

 ร่างเอกสารเชิญชวนบริษัทประกันภัยเสนอค่าธรรมเนียมเพื่อรับประกันภัย 
สําหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 

วิธีที่ใช้ในการประเมินค่า 

วิธีรายได้ (Income Approach) ด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) ของสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่
กองทุนรวมฯ จะเข้าลงทุน และคิดลด (Discount) กลับมาด้วยอัตราคิดลดท่ี
สะท้อนถึงผลตอบแทนสําหรับความเส่ียงที่เก่ียวข้อง 

ระยะเวลาประมาณการสิทธิรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย 

ช่วงเวลาตัง้แต่  1 กรกฎาคม  พ .ศ .  2558 ถึง  30 มิถุนายน  พ .ศ .  2578 โดย
กําหนดให้กองทุนรวมฯ เข้าลงทนุ ในวนัที่ 30 มิถนุายน พ.ศ. 2557 

สูตรการคํานวณสิทธิการรับรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย 

สิทธิในการรับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ที่ 1 หลงัหกัส่วนลดและค่าปรับจากความไม่พร้อม และเบีย้ประกนัภยัที่เก่ียวข้อง
ในการจดัตัง้กองทุนรวมฯ (รายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 = ค่าความพร้อม
จ่ายเต็มจํานวนสําหรับ AP1 (FAP1) – ส่วนลด/ค่าปรับ – เบีย้ประกันภัย โดย
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย  AP1 จะถูกตดับางส่วนออกเพื่อให้ค่าความพร้อม
จ่าย AP1 ที่จะโอนให้กบักองทุนรวมฯ ในแตล่ะปีมีความผนัผวนน้อยที่สดุ 
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 บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 
บริษัท อีวาย คอร์เปอเรท เซอร์วิสเซส 

จาํกัด 
รายได้จากค่าความพร้อมจ่าย AP1 
คาํนวณมาจาก 

 อั ต ร า ค่ าความพ ร้อม จ่ าย 
APR1 (Availability Payment 
Rate 1) 

 จํานวนช่ัวโมงความพร้อมจ่าย 
(CAH) 

 กํา ลังผลิตไฟฟ้าพึงได้ตาม
สัญญา (DCC) 

อตัราค่าความพร้อมจ่าย APR1(Availability Payment Rate 1) และชัว่โมงความ
พร้อมจ่าย (CAH) อ้างอิงมาจากสตูรการคํานวณตามร่างสัญญาการเข้าลงทุน

ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึง่ถกูกําหนดมาแล้วทกุปี 
กําลังผลิตไฟฟ้าตามสัญญา (DCC) ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1

เท่ากบั 670.0 เมกะวตัต์ตอ่ชัว่โมง และคาดวา่ DCC จะคงที่ตลอดอายขุองสญัญา 
ซึง่อ้างอิงมาจากร่างสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายระหว่าง
การซ่อมบาํรุงตามแผน 

โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จะได้คา่ความพร้อมจ่ายในช่วงซอ่มบํารุงรักษา
ตามแผน เป็นร้อยละ 10 ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งคํานวณอ้างอิงจาก
กําลงัผลิตไฟฟ้าในชัว่โมงก่อนที่จะมีการซอ่มแซมและบํารุงรักษา 

ส่วนลดและค่าปรับต่างๆ จากความ
ไม่พร้อมแบ่งออกเป็น 

 

1. ส่วนลดจากที่ โรงไฟฟ้าไม่
สามารถรักษาความพร้อม
จ่ายได้ตาม COC (ส่วนลด
จากคว ามพ ร้ อม จ่ า ยที่
ล ด ล ง (Deduction for 
Reduced Availability 
“DRA”)) 

การซ่อมบํารุงตามแผน: ชั่วโมงซ่อมบํารุงตามแผนในแต่ละปีได้ถูกกําหนดตาม
สัญญาเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  
การซ่อมบํารุงนอกแผน: ค่าเฉล่ียในอดีตของการหยุดซ่อมบํารุงนอกแผนเท่ากับ
ประมาณร้อยละ 1.5 ของชัว่โมงการผลิตทัง้ปี 

2. การลดลงของการผ ลิต
ไ ฟ ฟ้ า  ที่ เ กิ ด จ า ก ก า ร
เส่ือมสภาพของเคร่ืองจักร 
(Derate) 

อัตราการลดลงของการผลิตไฟฟ้าจากการเส่ือมสภาพจะเท่ากับประมาณ 
ร้อยละ  0.65 ในปี  พ .ศ .  2558 และปรับตัวเพิ่มขึน้อัตราร้อยละ  4.25 ต่อปี   
โดยในปี พ.ศ. 2577 อตัราการลดลงของการผลิตไฟฟ้า จะเท่ากบัร้อยละ 1.44 

3. บทปรับจากการที่โรงไฟฟ้า
มีความพร้อมลดลงและ
ไม่ได้แจ้งล่วงหน้าภายใน
เวลาที่กาํหนด (ค่าปรับจาก
การลดความสามารถใน
การผลิตพลังงานไฟฟ้าโดย
แจ้งล่วงหน้าน้อยกว่าเวลา
ที่กาํหนด (Deduction of 
Short Notice for Reduce 
Availability “DSN”)) และ 
ค่าปรับจากกรณีที่โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือชุดที่ 1 ไม่
สามารถจ่ายกระแสไฟฟ้า

DDF และ DSN: ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

กฟผ. จะหักส่วนลดค่าสูงสุดระหว่าง DSN และ DDF ซึ่งจากข้อมูลในอดีตของ 
กฟผ. ค่า DDF จะมีค่าสูงกว่า DSN เสมอ ส่งผลให้ในประมาณการรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายจะมีการหกัเฉพาะในสว่นของ DDF ซึง่เป็นสว่นท่ีมากกวา่ 
 
โดยสัญญาเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ได้มีการกําหนดไว้ว่า
ผลรวมของส่วนลดและค่าปรับต่างๆ ตามที่กล่าวไว้ข้างต้น (ยกเว้นส่วนลด DRA 
เน่ืองจากกําลงัผลิตลดลงหรือจากการหยุดซ่อม) ทาง โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 

ชุดที่  1  จะต้องจ่ายส่วนลดและค่าปรับดังกล่าวเฉพาะส่วนที่ มีค่ามากกว่า 
ร้อยละ 0.5 แต่สะสมตลอดทัง้ปีแล้วไม่เกินร้อยละ 2 ของค่าความพร้อมจ่ายเต็ม
ในแตล่ะปี 
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 บริษัท สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี จาํกัด 
บริษัท อีวาย คอร์เปอเรท เซอร์วิสเซส 

จาํกัด 
ตามที่ศูนย์ควบคุมฯ ส่ังการ
(Deductions for Dispatch 
Failure “DDF”)  

ค่าเบีย้ประกัน 

ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภัยทุกชนิดและความเสียหายของ
เคร่ืองจักร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) และ
ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) ของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 อยู่ในระหว่างการจดัทําและคาดการณ์ว่าค่าเบีย้ประกนั
จะมีมูลค่าประมาณ 55.68 ล้านบาทต่อปี ตลอดจนอายุของสัญญาการเข้า

ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในขณะท่ี ประกันภัยความรุนแรงทาง
การ เ มือง  (Political Violence Insurance) และ  ประกันภัยความ รับผิดต่อ
บุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุด

ที่  1 จะเป็นการประกันร่วมกับโรงไฟฟ้าอื่นๆ ของ กฟผ . ซึ่ง กฟผ . จะเป็น
ผู้ รับผิดชอบค่าเบีย้ประกนัดงักล่าวให้แก่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ในปี
แรกนับจากวันที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนสําเร็จ หลังจากนัน้ ภาระเบีย้ประกัน
ดงักล่าวจะถูกนํามาเป็นส่วนหนึ่งของค่าใช้จ่ายของกองทุนรวมฯ ซึ่งจะถูกหัก
ออกจากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสุทธิ และคาดว่าเบีย้ประกันดังกล่าวจะมี
มลูค่าประมาณ 2 ล้านบาทต่อปีตลอดอายขุองสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย 

อัตราคิดลด 

คํ า น วณจากค่ า เ ฉ ล่ี ย ร ะห ว่ า ง
ผลตอบแทนจากพันธบัตรรัฐบาล
และผลตอบแทนที่ ผู้ ถื อห น่ วย

ล ง ทุ น จ ะ ไ ด้ รั บ จ า กบ ริ ษั ท จ ด
ทะเบียนในธุรกิจไฟฟ้า โดยมีอัตรา
คิดลดอยู่ระหวา่งร้อยละ 4.8 - 5.8 

คํานวณจากผลตอบแทนจากพันธบัตร
รัฐบาลที่ร้อยละ 3.9 และบวกส่วนชดเชย
ความเ ส่ียงจากความไม่แน่นอนของ
กระแสเงินสดท่ีร้อยละ 1 - 1.5 จึงทําให้ 
อตัราคิดลดอยู่ระหวา่งร้อยละ 4.9 - 5.4 

 
 (ง) คา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการลงทนุในทรัพย์สิน 

  -ไม่มี- 
(จ) กรณีการได้มาซึง่ทรัพย์สินที่ไม่ได้ผ่านการอนมุติัจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ ให้ระบเุหตผล หรือเง่ือนไขที่ทํา

ให้รายการดงักล่าวไม่ต้องผ่านการอนมุติัจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
       - ไม่มี- 

   
2.4 (6)  ระบุรายละเอียดการจาํหน่ายทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานแต่ละรายการในรอบระยะเวลา

บัญชี (ถ้ามี) ต้องระบุสาระสาํคัญอย่างน้อยดังนี ้

 (ก) วนัที่ ราคา และผู้ รับโอนทรัพย์สิน 

  -ไม่มี- 



13 
 
 

(ข) เหตผุลในการจําหน่ายและประโยชน์ที่กองทนุได้รับจากการทํารายการ พร้อมทัง้ความเห็นของผู้จดัการ

กองทนุเก่ียวกบัความสมเหตสุมผลของการทํารายการ 

 -ไม่มี- 

(ค) รายละเอียดเก่ียวกบัการประเมินมลูคา่ทรัพย์สินที่จําหน่ายของผู้ประเมินมลูคา่ทรัพย์สิน เช่น วนัที่ทํา

การประเมินมลูคา่ ราคาที่ได้จากรายงานการประเมินมลูคา่ วิธีการที่ใช้ในการประเมินมลูคา่ ช่ือผู้

ประเมินมลูคา่  

 -ไม่มี- 

(ง) ราคาที่ได้มาซึง่ทรัพย์สินที่จําหน่าย กําไรหรือขาดทนุจากการจําหน่ายทรัพย์สินและคา่ใช้จ่ายต่าง ๆ ที่

เก่ียวข้อง 

 -ไม่มี- 

(จ) กรณีการจําหน่ายทรัพย์สินที่ไม่ได้ผ่านการอนมุติัจากผู้ ถือหน่วยทรัสต์ ให้ระบเุหตผุลหรือเง่ือนไขที่ทําให้

รายการดงักลา่วไม่ต้องผ่านการอนมุติัจากผู้ ถือ 

 -ไม่มี- 

    2.5  การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
  

 2.5 (1)  อธิบายการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน  

กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งประกอบด้วย รายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 ของโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดยมีกําลงัผลิตไฟฟ้าตามสญัญาท่ี 670.0 เมกะวตัต์ หลงัหกัส่วนลดและค่าปรับจากความไม่พร้อม 
ตามสดัส่วนของรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 ที่ถกูกําหนดไว้ในแต่ละปีดําเนินงานตามสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย และเบีย้ประกันภยั โดยค่าความพร้อมจ่าย AP1 เป็นรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีสะท้อนเงินลงทุน ต้นทุน
ทางการเงิน และผลตอบแทนของเงินลงทุนในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งค่าความพร้อมจ่าย AP1 จะ
เกิดขึน้ตอ่เม่ือโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 มีความพร้อมจ่ายจริงในการผลิตไฟฟ้าตามรายละเอียดในสญัญาการเข้าลงทนุ
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และสามารถเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าเพื่อจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบส่งเม่ือศูนย์ควบคุมฯ สัง่การ โดย 
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 จะได้รับรายได้คา่ความพร้อมจ่ายถึงแม้วา่ศนูย์ควบคมุฯ จะสัง่เดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้า และ/หรือ 
จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบสง่หรือไม่ก็ตาม  

กองทนุรวมฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึง่เป็นรายได้ค่าตอบแทนตามความพร้อมของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 
1 ในการจ่ายไฟฟ้า โดยไม่ขึน้กบัการจ่ายไฟฟ้าเข้าสูร่ะบบ  

ทัง้นี ้เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย คํานวณจาก Contracted Available Hour (CAH) อตัราค่าความพร้อมจ่าย APR1 
(Availability Payment Rate 1 :  APR1) ซึง่อตัราคา่ความพร้อมจ่าย APR1 ได้ถกูกําหนดเป็นเงินบาทตอ่กิโลวตัต์ตามชัว่โมง
ความพร้อมจ่าย โดย CAH และ อตัราค่าความพร้อมจ่าย APR1 จะถกูกําหนดไว้แต่ละปีตลอดอายขุองสญัญาการเข้าลงทนุ
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และกําลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญา โดยตวัแปรที่จะส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
นัน้ จะขึน้อยู่กับความสามารถในการดูแลและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ให้มีกําลงัผลิตไฟฟ้าตามสญัญา
และมีความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าตามชัว่โมงที่ได้มีการระบไุว้ในสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายเท่านัน้ 

นอกจากนี ้ในกรณีที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ไม่มีความพร้อมเน่ืองจากเกิดความเสียหายต่อโรงไฟฟ้า กฟผ. ได้มีการ
ป้องกนัความเส่ียงดงักล่าวโดยมีการทําประกนัภยัทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภยัทกุชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจกัร 
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( Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) ประกันภัยธุ ร กิจหยุดชะงัก  (Business Interruption 
Insurance) ประกนัภยัความรับผิดตอ่บคุคลภายนอก (Public Liability Insurance) และประกนัภยัความรุนแรงทางการเมือง 
(Political Violence Insurance) ให้กบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เพื่อป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในกรณีที่มีความ
เสียหายเกิดขึน้กบัโรงไฟฟ้า โดยกองทนุรวมฯ จะได้รับการชดเชยรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จากประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั 
(Business Interruption Insurance)  

ดงันัน้ เม่ือพิจารณาจากลกัษณะของโครงสร้างรายได้คา่ความพร้อมจ่ายที่จะสง่มอบให้แก่กองทนุรวมฯ นัน้ จะเห็นวา่ รายได้
ที่กองทนุรวมฯ จะได้รับนัน้ จะไม่ได้ขึน้อยู่กบัการแข่งขนัและภาวะอตุสาหกรรมไฟฟ้าที่ต้องคํานึงถึงความต้องการใช้ไฟฟ้าใน
อนาคต และ/หรือ การบริหารค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน อาทิ ค่าเชือ้เพลิง แต่ขึน้อยู่กับกําลงัผลิตไฟฟ้าตามสญัญา และ 
Contracted Available Hour (CAH) จึงทําให้กองทุนรวมฯ มีโอกาสในการรับรายได้ที่มัน่คงภายใต้การเข้าลงทุนในสิทธิใน
รายได้คา่ความพร้อมจ่าย 

นอกจากนี ้ในช่วงที่มีการบํารุงและรักษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุ
ที่ 1 ซึง่กําหนดไว้ใน สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงที่จะชําระรายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ 
กองทุนรวมฯ เป็นจํานวนร้อยละ 10 ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งคํานวณโดยอ้างอิงกําลงัผลิตไฟฟ้าในชัว่โมงสุดท้าย
ก่อนที่จะมีการซอ่มแซม หรือบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาดงักลา่ว 

 2.5 (2)  กรณีการให้เช่าทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทัง้หมดให้แก่ผู้เช่ารายใดรายหน่ึงหรือมี
การกระจุกตัวของผู้เช่าอย่างมีนัยสาํคัญ 

           -ไม่มี- 
 

 2.5 (3) กรณีผู้เช่าหลักเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกันที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ 
  -ไม่มี- 
 

 2.5 (4) กรณีมีการว่าจ้างผู้บริหารทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 
  -ไม่มี- 

 

 2.5 (5) กรณีที่กองทุนลงทุนในทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานประเภทที่ไม่สามารถประกอบ
ธุรกิจเองได้และให้เช่าทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทัง้โครงการแก่ผู้ประกอบการ 

 -ไม่มี- 
 

     2.5 (6) กรณีทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานมีรับประกันรายได้ ให้เปิดเผยข้อมูลอย่างน้อย
ดังต่อไปนี ้

  (ก)  เง่ือนไขและสาระสําคญัของสญัญาการประกนัรายได้รวมทัง้ข้อมลูเก่ียวกบัผู้ประกนัรายได้ 
  -ไม่มี- 

 (ข)  ผลการดําเนินงานของทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเม่ือเทียบกบัรายได้ค่าเช่าที่การรับประกนั 
  -ไม่มี- 

(ค)  การปฏิบติัตามสญัญารับประกนัรายได้ในปีที่ผ่านมา ทัง้นี ้ในกรณีที่มีเหตใุห้ผู้ รับประกนัรายได้ไม่
สามารถปฏิบติัตามสญัญารับประกนัรายได้ ให้อธิบายแนวทางในการดําเนินการของผู้จดัการกองทนุ 
รวมทัง้มาตรการในการป้องกนัปัญหาดงักลา่ว 

  -ไม่มี- 
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 (ง)  ในกรณีผู้ รับประกนัจดัให้มีหนงัสือรับประกนัของธนาคารพาณิชย์หรือหลกัประกนัเทียบเท่า ซี่ง
ครอบคลมุจํานวนระยะเวลาการรับประกนั ให้เปิดเผยอนัดบัความน่าเช่ือถือ ธนาคารพาณิชย์ที่ออก
หนงัสือคํา้ประกนัครัง้ลา่สดุไม่เกิน 1 ปี โดยต้องเป็นการจดัอนัดบัโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ที่สํานกังานยอมรับ 

  -ไม่มี- 

(จ) ในกรณีที่ผู้ รับประกนัไม่ได้จดัให้มีหนงัสือรับประกนัตาม(4) ให้บริษัทจดัการ/ผู้จดัการกองทนุเปิดเผย
ข้อมลูดงัตอ่ไปนี ้
-  อนัดบัความน่าเช่ือถือของผู้ รับประกนัรายได้ครัง้ลา่สดุ ซึง่ไม่เกิน 1 ปีโดยต้องเป็นการจดัอนัดบั

โดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือที่สํานกังานยอมรับ    
   -ไม่มี- 

 - สรุปฐานะทางการเงิน(Financcial highlight)ของผู้ รับประกนัรายได้ที่จดัทําจากงบการเงินหรือ งบ
การเงินของผู้ รับประกนัรายได้ในสามรอบระยะเวลาบญัชีลา่สดุ หรือที่จดัทําจากงบการเงินหรืองบ
การเงินรวมของผู้ รับประกนัรายได้เท่าที่มีการจดัทําไว้ในกรณีผู้ รับประกนัรายได้เป็นนิติบคุคลที่
จดัตัง้ขึน้ไม่ถึงสามปี  

  -ไม่มี- 

 - การวิเคราะห์เก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของผู้ รับประกนัรายได้และ
ความสามารถของผู้ รับประกนัรายได้ในการปฏิบติัตามสญัญา โดยในกรณีที่ผู้สอบบญัชีไม่แสดง
ความเห็นหรือแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขในงบการเงินหรืองบการเงินรวมของผู้ รับประกนั
รายได้บริษัทจดัการ/ผู้จดัการกองทนุต้องเปิดเผยข้อเท็จจริง รวมทัง้วิเคราะห์ความน่าเช่ือถือของ
งบการเงินหรืองบการเงินของผู้ รับประกนัรายได้ 

  -ไม่มี- 

2.6   กู้ยืมเงนิ  
           (1) วิธีการกู้ ยืมเงิน เช่น การขอสินเช่ือจากสถาบนัการเงิน หรือการออกหุ้นกู้   
  -ไม่มี- 

 (2) สถานะของการกู้ ยืมเงิน ณ วนัสิน้รอบปีบญัชี เช่น จํานวนเงินกู้  และสดัสว่นการกู้ ยืมเงินเม่ือเทียบกบัมลูคา่ 
  ทรัพย์สินรวมของกองทนุ 
 -ไม่มี- 

 (3) ในกรณีที่มีการกนัเงินสํารองเพื่อการชําระหนี ้ให้ระบจํุานวนเงินที่จะกนัสํารองไว้ในแตล่ะปีจนกว่าจะชําระหนี ้
  เสร็จสิน้ จํานวนเงินที่ได้กนัสํารองในรอบปีบญัชีลา่สดุ และยอดรวมของเงินที่ได้มีการกนัสํารองจนถึงรอบปี 
  บญัชีลา่สดุ 
  -ไม่มี- 

 (4) ในกรณีที่กองทนุกู้ ยืมเงินผ่านการเสนอขายหุ้นกู้ที่ออกใหม่ ให้ระบมุลูคา่และสดัสว่นการถือหุ้นกู้ของผู้ที่ 
  จําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินหลกัแก่กองทนุ และกลุ่มบคุคลเดียวกนักบับคุคลดงักลา่ว  
  (ถ้ามี) ณ วนัสิน้รอบปีบญัชี 
  -ไม่มี- 
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3  ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทนุ 

 3.1 ภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจของธุรกิจการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุน 
  -ไม่มี- 
 3.2 นโยบายการตลาดและการแข่งขันของโครงการ 
  -ไม่มี- 
 

อย่างไรก็ตาม ลกัษณะอตุสาหกรรมไม่ได้สง่ผลกระทบตอ่รายได้ของกองทนุรวมฯ ทัง้นี ้เน่ืองจากรายได้หลกัของกองทนุรวมฯ 
จากการเข้าลงทนุในสิทธิในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย คือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึง่ขึน้ อยู่กบัชัว่โมงความพร้อมในการ
ผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 โดยไม่ขึน้กบัการจ่ายไฟฟ้าเข้าสูร่ะบบ  

 
4)  ปัจจัยความเส่ียง 

ก่อนตดัสินใจลงทนุในหน่วยลงทนุ ผู้ลงทนุควรพิจารณาถึงข้อเท็จจริงว่ากองทนุรวมฯ และการดําเนินงานของกองทนุรวมฯ อยู่
ภายใต้กฎหมาย ระเบียบและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของประเทศไทย ธุรกิจของกองทนุรวมฯ ขึน้อยู่กบัหลายๆ ปัจจยั ซึง่สว่น
ใหญ่อยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุรวมฯ ผู้ลงทนุควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเส่ียงและข้อพิจารณาในการลงทนุ
ที่จะได้กล่าวต่อไป รวมทัง้ปัจจยัอื่นๆ ที่ระบุไว้ในเอกสารฉบบันีก่้อนตดัสินใจลงทุน ปัจจยัความเส่ียง และข้อพิจารณาต่างๆ 
ตามที่จะกล่าวถึงต่อไปนี ้ไม่ใช่ปัจจยัความเส่ียงทัง้หมดในปัจจบุนั หรือที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ความเส่ียงอื่นๆ ไม่ว่าจะทราบ
อยู่แล้วหรือไม่ก็ตาม อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัตอ่กองทนุรวมฯ หรือมลูคา่ของหน่วยลงทนุในอนาคต 

4.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับกองทุนรวมฯ หรือโครงสร้างของกองทุนรวมฯ  

4.1.1 ความเส่ียงจากภยัธรรมชาต ิเช่น นํา้ท่วม แผ่นดนิไหว หรือ อุบัตภิยั เป็นต้น 

การเกิดภัยธรรมชาติ เช่น นํา้ท่วม แผ่นดินไหว หรืออุบัติภัย แม้จะมีโอกาสเกิดขึน้ไม่บ่อยนัก แต่หากเกิดขึน้ใน
บริเวณท่ีตัง้ของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจจะก่อให้เกิดความเสียหายต่อโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ กฟผ. ได้มีการจดัทําประกันภยัทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภยัทกุ
ชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจกัร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) ที่ครอบคลมุ
ความเสียหายที่จะเกิดขึน้กบั โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ที่เกิดจากภยัธรรมชาติ เช่น นํา้ท่วม แผ่นดินไหว หรือ 
อบุติัภยั เป็นต้น 

นอกจากนี ้การซ่อมแซมที่จําเป็นใดๆ เพื่อแก้ไขความเสียหายของ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจมีค่าใช้จ่าย
สงูและต้องใช้เวลานาน รวมถึงอาจทําให้กองทนุรวมฯ สญูเสียรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจนกว่าวนัที่โรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชดุที่ 1 ได้รับการซ่อมแซมเสร็จสมบรูณ์และมีรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึน้ ดงันัน้ เหตกุารณ์ร้ายแรง 
และ/หรือ ความเสียหายที่เกิดขึน้ต่อ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อผลการ
ดําเนินงาน สถานะและสภาพคล่องทางการเงินของกองทนุรวมฯ อย่างไรก็ดี เพื่อประโยชน์ของกองทนุรวมฯ กฟผ. 
ได้จัดให้มีการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยมีความคุ้มครองและวงเงิน
ประกนัภยัที่สอดคล้องกบัมาตรฐานการประกนัภยัประเภทดงักล่าวของโรงไฟฟ้าในลกัษณะเดียวกนักบั โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชดุที่ 1 
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4.1.2 การเปล่ียนแปลงกฎหมายที่เกี่ยวข้องอาจส่งผลกระทบต่อการดาํเนินงาน หรือความสามารถจ่ายเงนิปัน
ผลของกองทุนรวมฯ 

ผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฯ อาจได้รับผลกระทบในกรณีที่มีการบงัคบัใช้ของมาตรฐานบญัชีฉบบัใหม่ หรือ
การปรับปรุงมาตรฐานทางบญัชี ซึง่เป็นปัจจยัที่กองทนุรวมฯ ไม่สามารถควบคมุหรือคาดการณ์ได้ สําหรับการแก้ไข
กฎหมาย ประกาศ ข้อกําหนด ระเบียบ ข้อบงัคบั บทบญัญัติ แนวนโยบาย และ/หรือคําสัง่ ของหน่วยงานราชการ 
หรือหน่วยงานที่มีอํานาจตามกฎหมาย รวมถึงกฎหมายส่ิงแวดล้อมที่เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจของกองทุน
รวมฯ ภาระภาษีและค่าธรรมเนียมสําหรับการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ถือเป็นเหตุการณ์ที่ไม่อาจ
คาดการณ์ได้เช่นเดียวกนั ดงันัน้ กองทนุรวมฯ จึงไม่สามารถที่จะประเมินผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดงักล่าว
ได้ และไม่สามารถรับประกนัได้วา่การเปล่ียนแปลงดงักลา่วจะไม่สง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของกองทนุรวม
ฯ หรือความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวมฯ 

 4.1.3 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ และรายงานการประเมินราคาอิสระของผู้ประเมินราคาอิสระ อาจ
มิได้เป็นหรือบ่งชีถ้งึมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทุนรวมฯ 

(ก) มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิอาจมิได้เป็นมลูคา่ที่แท้จริงของกองทนุรวมฯ 

 มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนรวมฯ ซึ่งได้กล่าวไว้ ณ ที่นีไ้ด้คํานวณโดยใช้ข้อมลูจากรายงานการประเมิน
ราคาทรัพย์สินที่กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุเป็นข้อมลูพืน้ฐานและมลูค่าทรัพย์สินสทุธิดงักล่าวอาจมีความเส่ียง
ดงัตอ่ไปนี ้

1) มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ อาจมิได้เป็นมูลค่าที่แท้จริงซึ่งกองทุนรวมฯ จะได้รับหากมีการ
จําหน่ายทรัพย์สินออกไปทัง้หมดหรือมีการเลิกกองทนุรวมฯ 

2) มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมฯ อาจไม่สะท้อนตามมลูคา่ของหน่วยลงทนุที่ซือ้ขายกนัจริงในตลาด
หลกัทรัพย์ 

(ข) รายงานการประเมินราคาอิสระของผู้ประเมินราคาอิสระไม่ใช่ความเห็นเก่ียวกบัข้อดีทางธุรกิจของกองทนุรวม
ฯ และไม่ใช่ความเห็นไม่ว่าโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยายเก่ียวกบัราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุในอนาคต หรือฐานะ
การเงินของกองทุนรวมฯ เม่ือมีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และการประเมินราคาท่ีอยู่ในรายงาน
ดงักลา่วไม่ได้เป็นเคร่ืองบง่ชีถึ้งมลูคา่ตลาดของราคาหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ  

 ผู้ประเมินราคาอิสระได้รับการแต่งตัง้ให้เป็นผู้ประเมินราคาอิสระ เพื่อทําการประเมินราคาโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชดุที่ 1 โดยผู้ประเมินราคาอิสระได้ออก รายงานการประเมินราคาอิสระซึ่งแสดงความเห็นเก่ียวกบัมลู
ราคาของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดย
รายงานการประเมินราคาอิสระเป็นเพียงรายงานสรุปเท่านัน้และไม่ควรถูกพิจารณาว่าเป็นคําอธิบายที่
สมบรูณ์ของรายงานการประเมินราคาอิสระ ทัง้นี ้ในการออกรายงานการประเมินราคาอิสระนัน้ การประมาณ
การรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ตัง้อยู่บนสมมติฐานที่จดัเตรียมโดยผู้ประเมินราคาอิสระ จากข้อมลูที่ได้รับจาก 
กฟผ.  

 รายงานการประเมินราคาอิสระตัง้อยู่บนประมาณการและสมมติฐานหลายประการท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนิน
ธุรกิจของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ซึ่งรวมถึงฐานะการเงินในปัจจบุนัและในอนาคต กลยทุธ์ทางธุรกิจ 
และสภาพแวดล้อมที่ กฟผ. จะต้องดําเนินงานในอนาคต สมมติฐานเหล่านีส้ะท้อนถึงความคาดหวังและ
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ความเห็นเก่ียวกบัเหตกุารณ์ในอนาคต รวมถึงความเส่ียงและความไม่แน่นอนซึง่ทราบอยู่แล้วหรือยงัไม่ทราบ
ก็ตาม โดยรายงานการประเมินราคาอิสระประกอบด้วยการคาดการณ์และประมาณการในอนาคต และ
ข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) โดยลกัษณะของข้อมลู
ดงักล่าวนัน้ จะอยู่ภายใต้ความเส่ียงและความไม่แน่นอนที่มีนัยสําคญั ทัง้นี ้เหตุการณ์ในอนาคตที่อ้างอิง
ข้อความในลักษณะท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ดังกล่าว จะมีความ
เส่ียง ความไม่แน่นอน ตลอดจนปัจจยัอื่นๆ ซึ่งอาจส่งผลให้ผลลพัธ์หรือผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่าง
จากการประมาณการอย่างมีนยัสําคญัจากผลลพัธ์หรือผลการดําเนินงานที่แสดงโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย
ในข้อความในลักษณะท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (forward-looking statements) นอกจากนี  ้ใน
รายละเอียดโครงการไม่ได้ระบขุ้อสมมติฐานที่ใช้ในการจดัเตรียมรายงานการประเมินราคาอิสระทกุข้อ 

 ดงันัน้ ผู้ประเมินราราอิสระจึงไม่ได้ให้คํารับรองหรือรับประกนัในเร่ืองดงักลา่วไม่วา่โดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย 
ทัง้นี ้รายงานการประเมินราคาอิสระไม่ได้ให้สิทธิหรือการเยียวยาแก่ผู้ลงทนุ หรือบคุคลอื่น และไม่เป็น และไม่
ควรถูกตีความว่าเป็นการรับประกันในรูปแบบใดๆ ทัง้ฐานะการเงิน หรือผลการดําเนินงานในอนาคตของ
กองทนุรวมฯ ตลอดจนข้อความในลกัษณะท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) 
ที่ระบใุนรายงานการประเมินราคาอิสระดงักลา่ว ซึง่รวมถึงข้อความที่เก่ียวข้องกบัปัจจยัเศรษฐศาสตร์มหภาค 
(Macro-Economic Factors) บางประการโดยหรือในนามของ กฟผ. บริษัทจดัการ กองทนุรวมฯ หรือผู้ประกนั
การจดัจําหน่ายหน่วยลงทนุ  

นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าการประเมินราคาอิสระโดยผู้ประเมินราคาอิสระจะสะท้อนมลู
ค่าที่แท้จริงของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีจะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
หรือผู้ประเมินค่ารายอื่นๆ จะประเมินได้ในราคาเดียวกัน ดังนัน้ ประมาณการมูลค่าที่ระบุในรายละเอียด
โครงการ อาจไม่เป็นข้อบง่ชีถึ้งมลูคา่ที่แท้จริงของสินทรัพย์ของกองทนุรวมฯ  

อย่างไรก็ดี กองทนุรวมฯ ได้ตระหนกัดีถึงความเส่ียงดงักลา่ว ดงันัน้ บริษัทจดัการซึง่กระทําในนามของกองทนุรวมฯ 
จงึได้ดําเนินการจดัหาผู้ เช่ียวชาญท่ีมีคณุสมบติัเหมาะสมและเป็นที่ยอมรับในวงกว้างนัน้ มาเป็นผู้ประเมินค่าอิสระ
เพื่อจัดทํารายงานการประเมินราคาอิสระ ทัง้นี ้เพื่อให้ข้อมูลที่ปรากฎในรายงานการประเมินราคาอิสระมีความ
คลาดเคล่ือนจากมลูคา่ตลาดของราคาหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ น้อยที่สดุ 

4.1.4 ความเส่ียงของกองทุนรวมฯ เปรียบเทยีบกับกองทุนรวมประเภทอ่ืน 

การที่กองทนุรวมฯ ซึง่เป็นกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานจะต้องลงทนุใน หรือเข้าทําสญัญาเพื่อให้ได้มาซึง่ทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่ต่ํากว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ทําให้การ
ลงทุนกระจุกตัวอยู่ในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานนัน้ๆ เพียงอย่างเดียว ในขณะท่ีกองทุนรวมประเภทอื่นจะมี
นโยบายกระจายการลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทตา่งๆ 

4.1.5 ในเบือ้งต้น กองทุนรวมฯ จะมีแหล่งรายได้เพียงแหล่งเดียว หากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายสิน้สุดหรือถูกบอกเลิก และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้ใหม่ได้ อาจส่งผล
กระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุน
รวมฯ และอาจส่งผลให้มีการเลิกกองทุนรวมฯ ได้ 
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ในเบือ้งต้น กองทนุรวมฯ จะมีแหล่งรายได้แหล่งเดียว คือ รายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีได้รับจากการประกอบกิจการ
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ตามสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่งจะสิน้สดุลงในวนัที่ 7 
กรกฎาคม พ.ศ. 2578 เว้นแต่จะมีการขยายอายุของสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ออกไปโดย
ความยินยอมของ กฟผ.  

หากสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิน้สดุลง และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในแหล่งรายได้
ใหม่ได้ กองทนุรวมฯ จะไม่มีรายได้หลกัใดๆ ภายหลงัวนัที่มีการเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุน และอาจเป็นผลให้ต้องมีการเลิก
กองทุนรวมฯ นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับผลตอบแทนใดๆ จากการเลิก
กองทนุรวมฯ 

อย่างไรก็ตาม หากมีการสิน้สดุลงของสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ มีสิทธิที่จะได้รับ
มลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ ณ วนัที่มีการสิน้สดุลงของสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย นอกจากนี ้
หากการสิน้สดุลงของสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึน้เพราะการไม่ปฏิบติัหน้าที่ของ กฟผ. 
ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ มีสิทธิที่จะได้รับมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ 
ณ วนัที่ กฟผ. ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ และมี
สิทธิเรียกค่าปรับกรณีผิดสญัญา โดยคํานวณจากวนัที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิดสญัญาการเข้าลงทนุใน
รายได้คา่ความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ จนถึงวนัที่ กฟผ. ชําระมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือให้แก่กองทนุรวมฯ  

4.1.6 กองทุนรวมฯ ไม่มีผลการดําเนินงานในอดีต และผู้ลงทุนมีข้อมูลด้านการเงินจํากัดสําหรับการประเมินผล
การดาํเนินงานในอดีตของกองทุนรวมฯ เพ่ือการตัดสินใจเข้าลงทุน  

เน่ืองจากกองทุนรวมฯ ไม่มีผลการดําเนินงานในอดีตที่จะสามารถนํามาใช้พิจารณา จึงมีการนําเสนอข้อมูลทาง
การเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 สําหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เพื่อสะท้อนถึงผลประกอบการในอดีตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ที่กองทนุรวมฯ 
จะเข้าไปลงทนุ  

ข้อมลูทางการเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับการจดัเตรียมมาจากรายการทาง
บัญชีของ กฟผ. ซึ่งรายการทางบัญชีบางรายการถูกบันทึกไว้โดยมิได้แยกรายการตามแต่ละธุรกิจ ดังนัน้ ในการ
จดัเตรียมงบการเงินเฉพาะสว่นโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 จงึมีความจําเป็นต้องตัง้สมมติฐานและปันส่วนจํานวน
เงินตามที่ปรากฏในงบการเงินของ กฟผ. ทัง้นี  ้หากสมมติฐานหรือการปันส่วนดังกล่าวมีความผิดพลาดใน
สาระสําคัญ ข้อมูลทางการเงินที่แยกออกมานําเสนอของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจไม่สะท้อนผลการ
ดําเนินงานในอดีตของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ที่ถกูต้อง  

อย่างไรก็ดี เน่ืองจากโครงสร้างของกองทนุรวมฯ แตกตา่งโครงสร้างรายได้ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ในอดีต 
โดยกองทุนรวมฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสูตรการคํานวณภายใต้สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย ซึ่งคํานวณจาก (1) รายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 เต็มจํานวน (FAP1) หักด้วย (2) ค่าปรับและ
ส่วนลดสําหรับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 เท่านัน้ จากโครงสร้างรายได้ทัง้หมดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 
1 และรายได้ในอดีตดงักล่าวเป็นรายได้เต็มจํานวนในสดัส่วนร้อยละ 100  ซึ่งภายหลงัจากที่กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุ
สําเร็จนัน้ รายได้ที่กองทนุรวมฯ จะได้รับจากค่าความพร้อมจ่ายจะเป็นไปตามสดัส่วนที่กําหนดไว้ในสญัญาการเข้า
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ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายในแต่ละปี และกองทนุรวมฯ จะได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายหลงัจากหกัคา่
เบีย้ประกนัภยัแล้ว ดงันัน้ ผลการดําเนินงานในอดีตตามข้อมลูทางการเงินที่แยกออกมานําเสนอนัน้อาจไม่สะท้อนถึง
ผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฯ ในอนาคต  

4.1.7 ผลการดําเนินงานจริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสําคัญจากประมาณการกําไรขาดทุนและการแบ่งปัน
ส่วนแบ่งสาํหรับผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย 

หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวมประกอบด้วยประมาณการกําไรขาดทุนและการแบ่งปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ ถือ
หน่วยลงทุนตามสมมติฐานของกองทุนรวมฯ โดยประมาณการทางการเงินดงักล่าวเป็นเพียงประมาณการผลการ
ดําเนินงานในอนาคต (Forward-Looking Statements) และไม่ได้เป็นการรับรองผลการดําเนินงานในอนาคตแต่
อย่างใด ทัง้นี ้แม้จะมีการระบุตัวเลขในประมาณการทางการเงินก็ตาม แต่การจัดทําประมาณการทางการเงิน
ดังกล่าวอยู่บนข้อสมมติฐานต่างๆ ซึ่งแม้ว่าบริษัทจัดการ และ กฟผ. เห็นว่าสมเหตุสมผลแล้วก็ตาม แต่ผลการ
ดําเนินงานหรือพฒันาการต่างๆ ที่เกิดขึน้จริงอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ที่ระบใุนประมาณการกําไรขาดทนุและ
การแบ่งปันส่วนแบ่งสําหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุตามสมมติฐานของกองทนุรวมฯ อย่างมีนยัสําคญั ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัความ
เส่ียง ความไม่แน่นอน และเหตอุื่นๆที่อาจเกิดขึน้อย่างมีนยัสําคญัทางธุรกิจ กฎระเบียบ ซึง่เร่ืองดงักล่าวส่วนใหญ่อยู่
นอกเหนือการควบคมุของกองทนุรวมฯ  

โดยปัจจัยดังกล่าวข้างต้นอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการบรรลุผลการ
ดําเนินงานและจ่ายเงินแบ่งปันส่วนทนุที่คาดการณ์และประมาณการไว้ และผลการดําเนินงานที่แท้จริงอาจแตกต่าง
จากที่ประมาณการไว้อย่างมีนยัสําคญั เน่ืองจากหากเหตกุารณ์และสถานการณ์บางอย่างหรือทัง้หมดที่สนันิษฐานไว้
อาจไม่เกิดขึน้ตามท่ีคาดไว้ หรือเหตกุารณ์และสถานการณ์ที่ไม่ได้คาดไว้อาจเกิดขึน้ ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ไม่สามารถ
รับรองได้ว่าส่ิงที่เกิดขึน้จริงจะเป็นไปตามสมมติฐานหรือส่ิงที่คาดการณ์ไว้ ซึ่งหากกองทนุรวมฯ ไม่สามารถบรรลผุล
การดําเนินงานตามที่คาดการณ์หรือประมาณการไว้ กองทุนรวมฯ อาจไม่สามารถจ่ายเงินคืนสทุธิตามที่คาดไว้ ซึ่ง
อาจทําให้ราคาซือ้ขายของหน่วยลงทนุลดลงอย่างมีนยัสําคญั 

จากที่กล่าวมาข้างต้น ผู้ลงทุนจึงควรระมดัระวงัในการใช้ข้อมูลเก่ียวกับการคาดการณ์และประมาณการกําไรและ
กระแสเงินสดเพื่อใช้ในการตดัสินใจในการลงทนุ เน่ืองจากวิธีการในการคํานวณข้อมลูดงักล่าวและความเป็นไปได้ที่
ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงอาจแตกต่างจากประมาณการและสมมติฐานท่ีอ้างอิงอย่างมีนยัสําคญัอย่างไรก็ดี ภายใต้
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯจะเข้าลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยรายได้หลักของ
กองทุนรวมฯ จะขึน้อยู่กับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กล่าวคือความพร้อมของโรงไฟฟ้า
ดงักล่าวที่จะทําให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายเกิดขึน้ซึง่ขึน้อยู่กบัการประกอบกิจการของ กฟผ. เท่านัน้ และเน่ืองจาก 
กฟผ. เป็นรัฐวิสาหกิจด้านพลงังานอยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของรัฐบาลผ่าน พน. และกระทรวงการคลงั อีกทัง้ กฟผ. 
ยังเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ของประเทศ ดังนัน้ความเส่ียงท่ีผลการดําเนินงานจริงของกองทุนรวมฯ อาจมีความ
แตกตา่งอย่างมีนยัสําคญัจากประมาณการกําไรและกระแสเงินสดของกองทนุรวมฯ จงึคอ่นข้างต่ํา 

4.1.8 บริษัทจัดการอาจไม่สามารถดําเนินงานตามกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ ให้ประสบความสําเร็จได้ 
แ ล ะ อ า จ ต ก ล ง แ ก้ ไ ข เ ป ล่ี ย น แ ป ล ง สั ญ ญ า  ส ล ะ สิ ท ธิ  ห รื อ ใ ห้ ค ว า ม ยิ น ย อ ม โ ด ย 
ไม่ต้องได้รับความยนิยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุน  

บริษัทจัดการจะเป็นผู้ รับผิดชอบการบริหารจัดการตามธุรกิจปกติของกองทุนรวมฯ (Day-to-Day Management) 
หรือควบคุมการดําเนินธุรกิจของกองทุนรวมฯ ภายใต้การควบคุมดูแลของผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจไม่มี
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โอกาสที่จะประเมินการตดัสินใจของบริษัทจัดการเก่ียวกับกลยุทธ์ที่บริษัทจัดการนํามาใช้    หรือการลงทุนของกองทุนรวมฯ ตลอดจน
เง่ือนไขในการลงทนุดงักลา่ว การที่บริษัทจดัการไม่สามารถ ดําเนินงานตามกลยทุธ์ของกองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตามแผน
ที่วางไว้อาจมีผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ อย่างมี
นัยสําคัญ ตลอดจนความสามารถของกองทุนรวมฯ ในการจ่ายเงินปันผล รวมไปถึงผลกระทบต่อสิทธิและ
ผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

ความสามารถของบริษัทจดัการในการดําเนินงานตามกลยทุธ์การลงทนุของกองทนุรวมฯ ให้ประสบความสําเร็จนัน้
ขึน้อยู่กบัปัจจยัที่ไม่แน่นอนหลายประการ รวมถึงความสามารถในการหาโอกาสการลงทนุที่เหมาะสมและสอดคล้อง
กับเกณฑ์การลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมทัง้การได้รับเง่ือนไขทางการเงินที่ดี ดังนัน้ กองทุนรวมฯ จึงไม่สามารถ
รับรองได้ว่าการดําเนินงานตามกลยทุธ์การลงทนุของกองทนุรวมฯ ในความเป็นจริงจะเป็นไปตามแผนที่วางไว้ หรือ
สามารถทําได้ภายในเวลาและคา่ใช้จ่ายที่เหมาะสม 

นอกจากนี ้ภายใต้โครงการจดัการกองทนุรวมฯ กองทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดย
หลกัแล้ว บริษัทจัดการมีดุลยพินิจที่จะใช้สิทธิหรือยินยอมให้ใช้สิทธิที่เก่ียวกับ กฟผ. ตามสญัญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย หรือการให้ความยินยอมในการแก้ไขเปล่ียนแปลงเอกสารสัญญา หรือสละสิทธิตาม
เอกสารสญัญา เพื่อประโยชน์ของกองทนุรวมฯ ซึง่อาจไม่สอดคล้องกบัประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุราย โดยการ
ดําเนินการดงักล่าวของบริษัทจดัการจะผกูพนัผู้ ถือหน่วยลงทนุ และอาจไม่ใช่ประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหน่วยลงทนุแต่
ละราย แตอ่ย่างไรก็ตาม หากเป็นการแก้ไขเปล่ียนแปลงสิทธิและหน้าที่ของคู่สญัญาในสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้
ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน และ/หรือ รายได้ค่าความพร้อมจ่ายอย่างมี
สาระสําคญั หรือการยกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย บริษัทจดัการ จะดําเนินการดงักล่าวได้
ก็ต่อเม่ือได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เพื่อให้การดําเนินการดงักล่าวเป็นประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุสว่นใหญ่ 

4.1.9 สิทธิของกองทุนรวมฯ และผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องต่อบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์มีอยู่
อย่างจาํกัด 

ภาระผกูพนัภายใต้ข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ระหว่าง
บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ได้จํากัดความรับผิดของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ (แล้วแต่กรณี) 
เอาไว้ โดยบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ไม่ต้องรับผิดในความเสียหายที่เกิดขึน้จากการกระทํา หรืองดเว้นการ
กระทําของตนเว้นแตเ่ป็นการกระทําโดยทจุริต จงใจกระทําผิดสญัญา กระทําผิดหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย (Breach of 
Trust) หรือการขาดความระมดัระวงัตามสมควร (ตามที่นิยามไว้ในข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ 
หรือสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ (แล้วแต่กรณี) นอกจากนี ้ข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ 
และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์กําหนดว่า บริษัทจดัการและผู้ดูแลผลประโยชน์ได้รับความคุ้มครองจากการ
กระทํา ค่าใช้จ่าย สิทธิเรียกร้อง ค่าเสียหาย หรือคําสั่งใดๆ ซึ่งอาจต้องรับผิดในฐานะบริษัทจัดการหรือผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ หากการกระทํา คา่ใช้จ่าย สิทธิเรียกร้อง คา่เสียหาย หรือคําสัง่ดงักลา่วมิได้เกิดขึน้จาก
การกระทําทจุริต การจงใจกระทําผิดสญัญา การกระทําผิดหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย (Breach of Trust) หรือการขาด
ความระมดัระวงัตามสมควร ดงันัน้ สิทธิของกองทนุรวมฯ และผู้ ถือหน่วยลงทนุในการเรียกร้องต่อบริษัทจดัการและ
ผู้ดแูลผลประโยชน์อาจมีอยู่อย่างจํากดั อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์จะปฏิบติัหน้าที่ด้วยความ
รับผิดชอบ ความระมัดระวัง ซื่อสัตย์สุจริต เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม และเป็นไปตาม
กฎหมายที่เก่ียวข้อง 
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4.2  ความเส่ียงเกี่ยวกับการลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

4.2.1 กองทุนรวมฯ  จะเป็นนิติ บุคคลที่ ตั ้งขึ น้ใหม่ที่ ไ ม่มีกิจกรรมสร้างรายได้  หรือทรัพย์สินใดๆ 
นอกเหนือไปจากสิทธิตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

กองทุนรวมฯ จะเป็นนิติบุคคลที่ตัง้ขึน้ใหม่และเงินสุทธิส่วนใหญ่ที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นีจ้ะ
นํามาเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใต้สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยเม่ือ
กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุในสิทธิในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ จะไม่มีทรัพย์สินอื่นใดในการดําเนินงาน 
หรือประกอบกิจการใดๆ ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ เพียงอย่างเดียว ณ เวลานัน้ ได้แก่ สิทธิตามสญัญาการเข้า
ลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย ซึง่ทําให้กองทนุรวมฯ มีความเส่ียงสงูกวา่กองทนุหรือบริษัทซึง่ได้รับรายได้จาก
หลายแหล่ง โดยกระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จะขึน้อยู่กับการชําระเงินตามกําหนดเวลาเป็นครัง้คราวของ 
กฟผ. ตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย  

หากกองทนุรวมฯ มีเพียงสิทธิตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย และในกรณีที่กองทนุรวมฯ มี
การกู้ ยืมเงิน และมีความจําเป็นต้องชําระหนี ้บริษัทจดัการอาจไม่สามารถขายสิทธิตามสญัญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายได้ในมูลค่าที่เพียงพอท่ีจะชําระหนีท้ี่ค้างชําระทัง้หมดของกองทุนรวมฯ หรืออาจไม่
สามารถขายสิทธิตามสญัญาได้เลย นอกจากนี ้หากมีการเลิกกองทนุรวมฯ ตามที่กําหนดในไว้ในโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ แล้ว สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการได้รับเงินแบ่งปันส่วนทนุจะด้อยกว่าสิทธิในการได้รับชําระเงิน
ของเจ้าหนีข้องกองทุนรวมฯ ซึ่งรวมถึงสิทธิในการได้รับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของผู้ดูแลผลประโยชน์และ
บริษัทจดัการ ตลอดจนหนีใ้ดๆ ตามสญัญาเงินกู้  (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ไม่มีนโยบายที่จะก่อหนีท้ัง้ในปัจจบุนัและอนาคต อย่างไรก็ตาม หากกองทนุรวมฯ ประสงค์จะ
พิจารณาทําการก่อหนีใ้นอนาคต บริษัทจดัการจะดําเนินการขอมติที่ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุและจะปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑ์ที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดตอ่ไป 

4.2.2 การศึกษาและเข้าตรวจสอบโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าทรัพย์สินที่ใช้ใน
การประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าไม่มีข้อบกพร่องหรือมีความไม่ถูกต้อง 

บริษัทจดัการได้ทําการศกึษาข้อมลูรายละเอียดของการรับประโยชน์จากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใต้สญัญาการ
เข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 โดยทําการ
ตรวจสอบเอกสารที่เก่ียวข้อง (Due Diligence) และศึกษารายละเอียดจากรายงานของผู้ประเมินค่าอิสระ และ
รายงานของผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทนุรวมฯ อย่างละเอียด อย่างไรก็ตาม การกระทําดงักล่าวมิได้เป็น
การรับประกันว่า ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ปราศจากความเสียหาย หรือ
ความบกพร่อง ที่อาจจะต้องมีค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงหรือซ่อมแซม โดยรายงานของผู้ประเมินราคาอิสระ และ
รายงานของผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ ที่บริษัทจัดการใช้เป็นพืน้ฐานในการประเมินและ
ตรวจสอบทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า อาจมีข้อบกพร่อง มีความไม่ถกูต้อง เน่ืองจากความบกพร่อง
บางอย่างของทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจจะตรวจพบได้ยาก หรือไม่
สามารถตรวจพบได้ เน่ืองจากข้อจํากดัในการตรวจสอบ รวมไปถึงเทคนิคที่ใช้ในการตรวจสอบ หรือปัจจยัอื่นๆ ที่เป็น
ข้อจํากดัในการตรวจสอบของทัง้ผู้ประเมินราคาอิสระ และผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านเทคนิคของกองทุนรวมฯ ตลอดจน
เหตุการณ์ที่อาจจะเกิดขึน้นบัจากวนัจดัทํารายงานของผู้ประเมินราคาอิสระ และผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านเทคนิคของ
กองทนุรวมฯ จนถึงวนัที่กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุสําเร็จ 
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อย่างไรก็ดี กองทนุรวมฯ ได้ตระหนกัถึงความเส่ียงดงักล่าว ดงันัน้ บริษัทจดัการซึง่กระทําในนามของกองทนุรวมฯ จึง
ได้ดําเนินการจัดหาผู้ เช่ียวชาญท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นที่ยอมรับ ซึ่งรวมถึงที่ปรึกษาทางด้านการเงิน ที่
ปรึกษาทางด้านกฎหมาย และท่ีปรึกษาทางด้านเทคนิค เพื่อเข้ามาศกึษาและตรวจสอบสภาพและประสิทธิภาพการ
ทํางานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ทัง้นี ้เพื่อให้รายงานการศึกษาสามารถแสดงข้อมูลได้อย่างถูกต้องและ
ครบถ้วนเก่ียวกบัโรงไฟฟ้าดงักลา่ว 

4.2.3 การที่บริษัทจัดการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 
1 และการพึ่งพา กฟผ. สาํหรับการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าดังกล่าวอาจก่อให้เกิดการพึ่งพงิอย่างมีนัยสาํคัญ
ต่อ ฐานะการเงนิ ผลการดาํเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ 

(ก) บริษัทจดัการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์ในการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และการที่
บริษัทจดัการไม่สามารถ บริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 โดยต้องพึ่งพา กฟผ. ในการบริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และ/หรือ บริษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลนัน้ อาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ 

บริษัทจัดการจะเป็นผู้บริหารจัดการกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการจะต้องพึ่งพา กฟผ. ในการบริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่ กฟผ. ให้ กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
กฟผ. จะยงัคงเป็นผู้บริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 แตจ่ะอยู่ภายใต้การควบคมุดแูลของบริษัทจดัการ
ซึ่งกระทําการแทนกองทนุรวมฯ และเป็นไปตามกลไกที่ระบุไว้ในสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง (ถ้ามี) โดยบริษัทจดัการและกองทุนรวมฯ ไม่มีประสบการณ์หรือความเช่ียวชาญใน
การบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จึงไม่สามารถควบคุมดูแลการดําเนินงานของ กฟผ. ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพโดยต้องพึ่งพาความเห็นและรายงานการตรวจสอบของผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ถ้ามี) เป็นหลกั ทัง้นี ้หาก
บริษัทจดัการไม่สามารถควบคมุดแูลให้ กฟผ. บริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 และ/หรือ บริษัทจดัการ
ไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนรวมฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะส่งผลกระทบต่อฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ ตลอดจนความสามารถในการจ่ายเงินแบ่งปัน
สว่นทนุแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุและการชําระคืนหนีท้ี่ถึงกําหนดชําระ (ถ้ามี)  

(ข) การพึ่งพิงการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าโดย กฟผ. และในกรณีที่กฟผ. ไม่สามารถบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชดุที่ 1 ได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อฐานะ
การเงิน ผลการดําเนินงาน และรายได้ของกองทนุรวมฯ  

กองทนุรวมฯ มีความเส่ียงจากการพึ่งพิงการบริหารจดัการ การบํารุงซอ่มแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 และ
ความเช่ียวชาญของ กฟผ. เพื่อให้มีประสิทธิภาพในการผลิตอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานทั่วไป ซึ่งหากโรงไฟฟ้าไม่
สามารถรักษาประสิทธิภาพในการคงไว้ซึง่ความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าไว้ได้ อาทิ ในกรณีที่ระดบัความพร้อมจ่าย
ต่ํากว่าที่กําหนดไว้ อาจสง่ผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ลดลงอนัเน่ืองมาจากส่วนลดและค่าปรับในวิธีการคํานวณรายได้ค่าความพร้อมจ่ายภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุ
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ดงันัน้ หาก กฟผ. ไม่สามารถบริหารจัดการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่าง
เหมาะสม อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่รายได้คา่ความพร้อมจ่าย  
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ทัง้นี ้ตัง้แต่ กฟผ. เร่ิมดําเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 จนถึงปัจจบุนัเป็นระยะเวลากว่า 5 ปี กฟผ. มีผล
การดําเนินการอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานทัว่ไปของธุรกิจโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความร้อนร่วมมาโดยตลอด โดยภายใต้
สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย บริษัทจดัการได้มีมาตรการรองรับความเส่ียงดงักล่าวด้วยการ
กําหนดให้ กฟผ.  บริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ให้เป็นไปตามมาตรฐานดงัตอ่ไปนี ้(ก) กฎหมายท่ีเก่ียวข้อง
กําหนด (ข) Grid Code (ค) Prudent Utility Practice และ (ง) มาตรฐานวิศวกรรม ตลอดจนมาตรฐานอตุสาหกรรม 
อนัเป็นที่ยอมรับโดยทัว่ไปของการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความร้อนร่วม  

นอกจากนี ้การเปล่ียนแปลงในทางลบใดๆ ที่กระทบตอ่ความสมัพนัธ์ของบริษัทจดัการกบั กฟผ. อาจเป็นอปุสรรค
ต่อความสามารถของบริษัทจดัการในการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ซึง่อาจ
สง่ผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ แตอ่ย่างไร
ก็ดี บริษัทจัดการเช่ือว่าการเข้ามามีส่วนได้เสียในกองทุนรวมฯ ของ กฟผ. จะช่วยทําให้ กฟผ. ควบคุม
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ของ กฟผ. ให้อยู่ในเกณฑ์ที่ดีและ
สามารถสร้างผลการดําเนินงานที่มัน่คง โดย กฟผ. จะเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุรวมฯ ในสดัส่วน
จํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี นบั
จากวนัที่กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุสําเร็จ 

อย่างไรก็ตาม ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า กฟผ. หยดุ ระงบั หรือไม่
ดําเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตามที่กําหนดไว้ในสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อม
จ่าย กองทนุรวมฯ มีสิทธิบอกเลิกสญัญา กฟผ. และ มีสิทธิเรียกร้องให้ กฟผ. ชําระมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ ณ 
วนัที่ กฟผ. ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ และใช้
สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสญัญา โดยคํานวณจากวนัที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิดสญัญาการ
เข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ จนถึงวนัที่ กฟผ. ชําระมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือให้แก่
กองทนุรวมฯ  

4.2.4 การที่ กฟผ. ไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายหรือการขาดแคลน
แหล่งเชือ้เพลิงในระยะยาวสําหรับการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทําให้สัญญาการเข้า
ลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายสิน้สุดลงและอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อฐานะ
การเงนิ ผลการดาํเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   

(ก) การที่รายได้หลกัของกองทนุรวมฯ ขึน้อยู่กบัผลการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 และในกรณี
ที่ กฟผ. ไม่ปฏิบติัหน้าที่ในการนําส่งรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย ซึง่ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน รายได้ และ
สภาพคลอ่งของกองทนุรวมฯ   

อย่างไรก็ดี ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏว่า กฟผ. จงใจไม่นําส่ง
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่กองทุนรวมฯ เป็นระยะเวลา 2 ไตรมาสติดต่อกันและปรากฏข้อเท็จจริงว่า 
กฟผ. ไม่สามารถแก้ไขเยียวยาในการที่ไม่ปฏิบติัหน้าที่ข้างต้นภายในระยะเวลาที่กําหนดไว้ในสญัญาการเข้า
ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิบอกเลิกสญัญา กฟผ. และสามารถใช้สิทธิเรียกร้อง
ให้ กฟผ. ชําระมลูคา่รวมของมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือ ณ วนัที่ กฟผ. ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญา
การเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสญัญา 
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โดยคํานวณจากวนัที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิดสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
จากกองทนุรวมฯ จนถึงวนัที่ กฟผ. ชําระมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือให้แก่กองทนุรวมฯ  

ภายใต้มาตรา 12 แห่ง พ.ร.บ. กฟผ. ได้กําหนดความคุ้มครองทรัพย์สินของ กฟผ. ว่าทรัพย์สินของ กฟผ. ไม่
ตกอยู่ภายใต้บังคับคดี ดังนัน้ กองทุนรวมฯ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการท่ีไม่สามารถนําทรัพย์สินของ 
กฟผ. มาบงัคบัชําระหนีไ้ด้สําหรับกรณีที่ กฟผ. ไม่ปฏิบติัหน้าที่ของตนตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่า
ความพร้อมจ่าย 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการเช่ือว่าความเส่ียงดงักล่าวนัน้อยู่ในระดบัต่ํา เน่ืองจาก กฟผ. เป็นรัฐวิสาหกิจที่
จัดตัง้ขึน้ตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกร่งโดยเป็นเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีความ
น่าเช่ือถือ (Credit Rating) ระดบัเดียวกบัประเทศ และเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีรายได้เป็นอนัดบัสองของประเทศ 
อีกทัง้ กฟผ. ยงัเป็นผู้ นําในธุรกิจไฟฟ้าในภมิูภาคเอเชีย และเป็นผู้ มีบทบาทสําคญัอย่างย่ิงในกิจการไฟฟ้าของ
ประเทศภายใต้ พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้าและควบคุมการจําหน่ายไฟฟ้าในตลาดขายส่ง
ของประเทศแล้ว กฟผ. ยงัเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สดุของประเทศอีกด้วย นอกจากนี ้กฟผ. มีความสําคญั
ต่อความมัน่คงทางพลงังานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกํากบัดแูลกิจการที่ดีภายใต้การกํากบัดแูลของ
กระทรวงพลงังานและกระทรวงการคลงั  

(ข) การที่ กฟผ. ไม่ปฏิบติัตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายอาจก่อให้เกิดก่อให้เกิดผลกระทบ
ในทางลบอย่างมีนยัสําคญัตอ่ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน รายได้ และสภาพคลอ่งของกองทนุรวมฯ 

กองทนุรวมฯ มีความเส่ียงหาก กฟผ. กระทําการใดๆ อนัเป็นการไม่ปฏิบติัหน้าที่ของตนตามสญัญาการเข้า
ลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เช่น การไม่ดําเนินการจัดหาวัสดุและอุปกรณ์ที่จําเป็นในการดําเนินการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 หรือไม่ส่งหนงัสือแจ้งให้กองทุนรวมฯ ทราบเม่ือ กฟผ. ทราบถึงเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการดําเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 หรือการไม่ปฏิบติัตามข้อตกลงต่างๆ ที่ให้ไว้ใน
สญัญาการเข้าลงทนุรายได้ค่าความพร้อมจ่าย โดยการไม่ปฏิบติัตามนัน้อาจส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายของ กฟผ. ที่นําส่งให้กบักองทนุรวมฯ ซึง่อาจมีผลกระทบต่อรายได้และสภาพคล่องของกองทนุรวม
ฯ  

อย่างไรก็ตาม ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่ปรากฏว่า กฟผ. ไม่ปฏิบติัตาม
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายและเป็นเหตุให้ กองทุนรวมฯ ได้รับความเสียหาย กองทุน
รวมฯ ย่อมมีสิทธิเรียกร้องค่าเสียหายจากความเสียหายท่ีเกิดขึน้นัน้จาก กฟผ. ได้ นอกจากนี ้หากการไม่
ปฏิบติัตามสญัญาข้างต้นของ กฟผ. นัน้ก่อให้เกิดผลกระทบต่อการดําเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 
กองทนุรวมฯ อาจใช้สิทธิบอกเลิกสญัญาไปยงั กฟผ. และเรียกร้องให้ กฟผ. ชําระมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือ 
ณ วนัที่ กฟผ. ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวม
ฯ และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสญัญาโดยคํานวณจากวนัที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิด
สญัญาการเข้าลงทุนรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ จนถึงวนัที่ กฟผ. ชําระมลูค่าการเข้าลงทุน
คงเหลือให้แก่กองทนุรวมฯ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการเช่ือว่าความเส่ียงดงักล่าวนัน้อยู่ในระดบัต่ํา เน่ืองจาก กฟผ. เป็นรัฐวิสาหกิจที่
จัดตัง้ขึน้ตาม พ.ร.บ. กฟผ. ซึ่งมีสถานะทางธุรกิจและการเงินที่แข็งแกร่งโดยเป็นเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีความ
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น่าเช่ือถือ (Credit Rating) ระดบัเดียวกบัประเทศ และเป็นรัฐวิสาหกิจที่มีรายได้เป็นอนัดบัสองของประเทศ  
อีกทัง้ กฟผ. ยงัเป็นผู้ นําในธุรกิจไฟฟ้าในภมิูภาคเอเชีย และเป็นผู้ มีบทบาทสําคญัอย่างย่ิงในกิจการไฟฟ้าของ
ประเทศภายใต้ พ.ร.บ. กฟผ. โดยนอกจากเป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้าและควบคุมการจําหน่ายไฟฟ้าในตลาดขายส่ง
ของประเทศแล้ว กฟผ. ยงัเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สดุของประเทศอีกด้วย นอกจากนี ้กฟผ. มีความสําคญั
ต่อความมัน่คงทางพลงังานไฟฟ้าของประเทศไทย และมีการกํากบัดแูลกิจการที่ดีภายใต้การกํากบัดแูลของ
กระทรวงพลงังานและกระทรวงการคลงั 

(ค) การขาดแคลนแหลง่เชือ้เพลิงในระยะยาวสําหรับการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจทําให้
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายสิน้สดุลง 

การประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ของ กฟผ. ขึน้อยู่กบัการจดัหาก๊าซธรรมชาติซึง่เป็นเชือ้เพลิง
หลกัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1  หากเกิดการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ อาจทําให้ กฟผ. ไม่สามารถ
ผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ได้ ซึง่อาจสง่ผลให้ กฟผ. จําเป็นต้องหยดุผลิตกระแสไฟฟ้าเป็น
การชัว่คราวหรือผลิตกระแสไฟฟ้าได้ในปริมาณที่ต่ํากว่าปริมาณที่ควรจะผลิตได้ โดย กฟผ. มีความเส่ียงที่
อาจเกิดขึน้จากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ เน่ืองจาก ปตท. เป็นผู้จดัจําหน่ายเชือ้เพลิงในประเทศในลกัษณะ
ผูกขาด และเป็นผู้ประกอบการเพียงรายเดียวที่สามารถจัดส่งก๊าซธรรมชาติในปริมาณท่ีเพียงพอต่อการ
ประกอบธุรกิจของ กฟผ. ได้ หาก ปตท. ไม่สามารถจดัส่งก๊าซธรรมชาติได้ในปริมาณที่กําหนดในสญัญาซือ้
ขายก๊าซธรรมชาติ อาจทําให้การบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ของ กฟผ. หยดุชะงกัได้ 

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้ดําเนินการลงทนุเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อย่างต่อเน่ือง 
เพื่อลดความเส่ียงจากการขาดแคลนก๊าซธรรมชาติ ด้วยเหตุที่ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ซึ่งเดิมถูก
ออกแบบรองรับก๊าซธรรมชาติที่มาจากแหล่งก๊าซฝ่ังตะวนัตกเท่านัน้ จึงทําให้เกิดความเส่ียงในกรณีที่แหล่ง
ก๊าซธรรมชาติฝ่ังตะวนัตกเกิดปัญหาหรือต้องหยุดซ่อม อนัทําให้ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ไม่สามารถ
เดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าได้ กฟผ. จึงมีแผนปรับเปล่ียนโดยจะมีการปรับปรุงอุปกรณ์ห้องเผาไหม้ ของ Gas 
Turbine เพื่อให้โรงไฟฟ้านีส้ามารถรองรับก๊าซธรรมชาติจากจากทัง้ 2 แหล่ง คือ แหล่งก๊าซธรรมชาติตะวนัตก 
และแหล่งก๊าซธรรมชาติตะวนัออก เพื่อส่งเสริมความมีเสถียรภาพในการผลิตไฟฟ้าได้อย่างต่อเน่ืองและเพื่อ
เพิ่มศกัยภาพในการผลิตไฟฟ้า โดย กฟผ. ได้ดําเนินการตามแผนดงักลา่วแล้วเสร็จในเดือน ธนัวาคม 2557  

นอกจากนี ้ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย หากปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่
สามารถจดัหาก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงสําหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1  กฟผ. ตกลงที่จะชําระ
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวเท่ากับค่าเฉล่ียของรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายในช่วงระยะเวลา 6 เดือนย้อนหลังก่อนที่จะเกิดเหตุการณ์ข้างต้น โดยช่วงระยะเวลา 6 เดือน
ดงักลา่วไม่นบัรวมระยะเวลาซึง่มีการซอ่มแซม หรือบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1  

อย่างไรก็ดี กองทนุรวมฯ อาจมีความเส่ียงในกรณีที่สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายสิน้สดุลง
เม่ือปรากฏเหตุการณ์ว่า กฟผ. ไม่สามารถจัดหาก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงในระยะยาวสําหรับการ
บริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ได้ และการท่ีไม่มีเชือ้เพลิงนัน้ส่งผลกระทบต่อการบริหารโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชดุที่ 1 อย่างมีนยัสําคญั โดยหากเกิดเหตกุารณ์ข้างต้นและ กฟผ. ใช้สิทธิบอกเลิกสญัญาการเข้า
ลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิดงัตอ่ไปนี ้ 
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(1) หากเหตดุงักล่าวเกิดขึน้เพราะความผิดของ กฟผ. (เช่น กฟผ. ไม่ปฏิบติัตามหน้าที่ในสญัญาซือ้ขาย
ก๊าซธรรมชาติ) กองทนุรวมฯ ย่อมมีสิทธิได้รับคา่ชดเชยเท่ากบัจํานวนมลูคา่รวมของมลูคา่การเข้าลงทนุ
คงเหลือ ณ วนัที่ กองทุนรวมฯ ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายจาก กฟผ. และใช้สิทธิในการเรียกค่าปรับกรณีผิดสญัญา โดยคํานวณจากวนัที่ กฟผ. ได้รับ
แจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิดสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจากกองทุนรวมฯ จนถึง
วนัที่ กฟผ. ชําระมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือให้แก่กองทนุรวมฯ หรือ 

(2) หากเหตุการณ์ดังกล่าวเกิดขึน้โดยท่ีไม่ใช่ความผิดของ กฟผ. กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชย
เท่ากบัจํานวนมลูค่ามลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ ณ วนัที่ กองทนุรวมฯ ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิก
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายจาก กฟผ. ซึง่อาจสง่ผลให้ผลตอบแทนที่กองทนุรวม
ฯ ได้รับจากการลงทนุไม่เป็นไปตามประมาณการ 

4.2.5 การขาดนํา้ในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ   

ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 จําเป็นต้องใช้นํา้ดิบในระบบหล่อเย็น (Cooling 
System) และระบบปรับสภาพนํา้ (Pretreatment System) เพื่อผลิตนํา้ปราศจากแร่ธาตุ (Demineralization) 
สําหรับใช้เป็นนํา้เติมเคร่ืองผลิตไอนํา้พลงัความร้อน (Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) โดยความเส่ียง
จากการขาดแคลนนํา้ดิบอาจส่งผลให้การผลิตกระแสไฟฟ้าหยุดชะงัก ซึ่งความเส่ียงดังกล่าวอาจมาจากการ
เปล่ียนแปลงภูมิอากาศ โดยในบางปีอาจเกิดปริมาณฝนน้อยกว่าปกติ หรือฝนไม่ตกต้องตามฤดูกาล จนทําให้
ปริมาณนํา้ดิบไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 และอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายของกองทนุรวมฯ  

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้มีการจัดหาแหล่งนํา้เพื่อไว้ใช้สําหรับการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่าง
เหมาะสมและเพียงพอ โดย กฟผ. ได้รับอนญุาตจากที่ประชมุคณะทํางานประสานและติดตามการขออนญุาตใช้นํา้ 
ครัง้ที่ 2/2554 ณ วนัที่ 16 สิงหาคม พ.ศ. 2554 ให้สามารถใช้นํา้จากแม่นํา้เจ้าพระยาเพ่ือผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชดุที่ 1 ได้ในปริมาณ 49,901 ล้านลกูบาศก์เมตรต่อวนั โดยใช้นํา้ในระบบหล่อเย็น 48,576 ลกูบาศก์
เมตรตอ่วนั และใช้ในระบบปรับสภาพนํา้ 515 ลกูบาศก์เมตรตอ่วนั 

และในกรณีที่แม่นํา้เจ้าพระยามีค่าความเค็มสงู กฟผ. ได้ทําสญัญาขอใช้นํา้จากการประปานครหลวงเพ่ือใช้ในการ
ผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 แทน และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 2 ได้ออกแบบระบบผลิตนํา้ให้
สามารถผลิตนํา้สําหรับระบบหม้อไอนํา้มีปริมาณเพียงพอในการใช้นํา้ในขบวนการผลิตไฟฟ้าได้ทัง้โรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชดุที่ 1 และโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 2 

นอกจากนี ้ด้วยแหล่งนํา้ที่ใช้สําหรับการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ที่มีการจัดเตรียมไว้อย่าง
เพียงพอจึงทําให้ กฟผ. ไม่เคยประสบปัญหาขาดแคลนนํา้ในการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 
นบัตัง้แต ่กฟผ. เร่ิมดําเนินการเดินเคร่ืองโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 จนถึงปัจจบุนัเป็นระยะเวลากวา่ 4 ปี 

4.2.6 การที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ได้รับความเสียหายอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสาํคัญต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

การดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจทําให้เกิดความเสียหายได้โดยมีสาเหตุมาจาก ไฟไหม้ การ
ระเบิด  ท่อก๊าซร่ัว  การฟุ้ งกระจายของก๊าซอันตราย  ภัยธรรมชาติ  รวมถึงเหตุที่ เ กิดจากการกระทําของ
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บคุคลภายนอกและเหตอุนัตรายอื่นที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ แม้จะมีโอกาสเกิดขึน้ได้ไม่บ่อยครัง้นกัแต่อาจก่อให้เกิด
ความเสียหายอย่างมีนยัสําคญัตอ่บคุคล ทรัพย์สิน ส่ิงแวดล้อม การดําเนินธุรกิจ ช่ือเสียง ฐานะการเงิน และผลการ
ดําเนินงานและสถานะทางการเงินของ กฟผ. และอาจมีผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ อย่างมี
นยัสําคญั  

แม้วา่กองทนุรวมฯ จะได้รับเงินชดเชยจากประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance) จากการ
ทําประกนัภยัภายใต้สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ก็ตาม แต่ ในกรณีที่เงินสินไหมทดแทนซึ่ง
ได้รับจากการประกนัภยัข้างต้นนัน้ น้อยกว่ารายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทนุรวมฯ น่าจะได้รับตามสญัญาการ
เข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ก็อาจส่งผลกระทบทําให้ผลตอบแทนที่กองทนุรวมฯ จะได้รับจากการลงทนุ
ไม่เป็นไปตามประมาณการรายได้  

นอกจากนี ้ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เกิด
ความเสียหายทัง้หมด (Total Loss) และ กฟผ. บอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุน
รวมฯ จะมีสิทธิได้รับคา่ชดเชยดงันี ้

(1) ในกรณีความเสียหายเกิดขึน้จากความผิดของ กฟผ. ให้กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชยเท่ากับจํานวน
มลูค่ารวมของมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ ณ วนัที่ กฟผ. ได้รับหนงัสือแจ้งการบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุ
ในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ และใช้สิทธิในการเรียกคา่ปรับกรณีผิดสญัญา โดยคํานวณจาก
วนัที่ กฟผ. ได้รับแจ้งเป็นหนงัสือถึงการผิดสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายจากกองทนุรวมฯ 
จนถึงวนัที่ กฟผ. ชําระมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือให้แก่ กองทนุรวมฯ โดยให้นําค่าสินไหมทดแทนซึ่ง กฟผ. 
ได้รับจากบริษัทประกนัภยัในกรมธรรม์ประกนัภยัทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภยัทกุชนิดและความเสียหาย
ของเคร่ืองจักร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) มาชําระให้แก่กองทุนรวมฯ 
ก่อนและถ้าปรากฏว่ายงัไม่ได้รับครบตามจํานวนท่ีกองทนุรวมฯ มีสิทธิได้รับ ให้ กฟผ. รับผิดชอบในจํานวนที่
ยงัขาดอยู่ทัง้หมด  

(2) ในกรณีความเสียหายไม่ได้เกิดขึน้จากความผิดของ กฟผ. ให้กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับค่าชดเชยเท่ากับ
จํานวนมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ ณ วนัเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยให้นําค่า
สินไหมทดแทนซึง่ กฟผ. ได้รับจากบริษัทประกนัภยัในกรมธรรม์ประกนัภยัทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภยัทกุ
ชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจักร (Industrial All Risks and Machinery Breakdown Insurance) มา
ชําระให้แก่ กองทุนรวมฯ ก่อนและถ้าปรากฏว่ายังไม่ได้รับครบตามจํานวนที่กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับ ให้ 
กฟผ. รับผิดชอบในส่วนที่ขาด ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนที่กองทุนรวมฯ ได้รับจากการลงทุนอาจจะไม่
เป็นไปตามประมาณการรายได้ 

4.2.7 การที่อุปกรณ์เคร่ืองจักรเส่ือมสภาพเร็วกว่ากําหนดอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญ
ต่อฐานะการเงนิ ผลการดาํเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

 ปัจจัยที่มีผลสําคญัอย่างย่ิงต่อรายได้ค่าความพร้อมจ่ายคือสภาพของอุปกรณ์เคร่ืองจักรหลกัของโรงไฟฟ้า เช่น 
Gas Turbine Generator (GTG) Steam Turbine Generator (STG) และเคร่ืองผลิตไอนํา้จากพลังความร้อน 
(Heat Recovery Steam Generator “HRSG”) แม้ผลจากการศกึษาในรายละเอียดของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุ
ที่ 1 ตามรายงานของที่ปรึกษาด้านเทคนิคพบว่าสภาพของอุปกรณ์หลกัเหล่านีย้ังอยู่ในสภาพดีและมีอายุการใช้
งานครอบคลุมเกินกว่าอายุของสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย แต่บริษัทจัดการมองว่าอาจมี
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ความเป็นไปได้ที่อุปกรณ์เคร่ืองจักรหลกัเหล่านีเ้ส่ือมสภาพเร็วกว่าปกติหากการบริหารจัดการและซ่อมบํารุงไม่
เป็นไปตามแผนหรือไม่ได้คณุภาพ ส่งผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่จะเกิดขึน้จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจลดลง ซึง่อาจมีผลกระทบตอ่ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวมฯ 

อย่างไรก็ดี บริษัทจดัการเช่ือว่า กฟผ. มีมาตรการรองรับความเส่ียงดงักล่าว โดย กฟผ. ได้มีการจดัทําสญัญาการ
ให้บริการตลอดจนการจดัหาอะไหลแ่ละชิน้ส่วนระยะยาว (Long Term Parts Agreement หรือ สญัญา LTPA) กบั 
GE Energy Parts International LLC และ  General Electric International Operations Company, lnc. ทั ง้ นี  ้
เน่ืองจากทัง้ 2 บริษัทเป็นผู้ผลิต Gas Turbine Generator ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ทําให้มีความเข้าใจ
เทคโนโลยีโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็นอย่างดี และมีประสบการณ์และความเช่ียวชาญในการบํารุงรักษา
โรงไฟฟ้าทัว่โลกมายาวนาน  

นอกจากนี ้กฟผ. ยังให้ความสําคัญกับการดูแลเคร่ืองจักรเป็นอย่างดี โดยมีแผนการซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่อย่าง
สม่ําเสมอ เพื่อลดความเส่ียงจากการเส่ือมก่อนกําหนดของอุปกรณ์ต่างๆ โดยในระหว่างที่มีการบํารุงรักษา
ซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายตามท่ีกําหนดไว้ใน
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย ดงันี ้

(1) ในช่วงระยะเวลาท่ี กฟผ. มีการปฏิบัติตามหรือปรับเปล่ียนวัสดุและอุปกรณ์ที่จําเป็นในการดําเนินการ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code กฟผ. จะชําระรายได้ค่าความพร้อม
จ่ายให้แก่ กองทนุรวมฯ โดยไม่มีการหกัลดรายได้คา่ความพร้อมจ่ายเพราะเหตทุี่โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 
1 ได้รับผลกระทบต่อการดําเนินงานเพราะเหตดุงักล่าว โดย Grid Code เป็นข้อตกลงด้านการปฏิบติัการการ
เช่ือมโยงระบบไฟฟ้าระหว่างโรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคมุระบบกําลงัไฟฟ้าแห่งชาติ โดยมาตรฐานดงักล่าวได้
กําหนดวิธีการและขัน้ตอนการปฏิบติังาน เพื่อให้โรงไฟฟ้ายึดถือการปฏิบติัเป็นเกณฑ์เดียวกนั ทัง้นี ้ตวัอย่าง
การปรับเปล่ียนเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐาน Grid Code ได้แก่ การปรับเปล่ียนมาตรวดักําลงัการผลิตไฟฟ้า 
การปรับเปล่ียนระบบการส่ือสารระหว่างโรงไฟฟ้าและศูนย์ควบคุมระบบกําลังไฟฟ้าแห่งชาติ หรือการ
ตรวจสอบระบบ Delay Protection ซึ่งเหตุการณ์ดงักล่าวอาจส่งผลให้โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ต้อง
หยดุการดําเนินงานหรือ 

(2) ในช่วงที่มีการบํารุงและรักษา โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชุดที่ 1 ซึ่งกําหนดไว้ใน สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงที่จะชําระรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายให้แก่ กองทุนรวมฯ เป็นจํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่ง
คํานวณโดยอ้างอิงกําลงัผลิตไฟฟ้าในชัว่โมงสดุท้ายก่อนที่จะมีการซอ่มแซม หรือบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชดุที่ 1 ตามแผนการบํารุงรักษาดงักลา่ว 

 

4.2.8 การประกันภัยสําหรับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีไม่เพียงพอที่จะครอบคลุมความเสียหายที่
อาจเกิดขึน้ได้ทัง้หมด และอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการเงนิ ผลการดําเนินงาน และรายได้ของกองทุน
รวมฯ 

ภายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย เพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมฯ กฟผ. ตกลงท่ีจะ
ดําเนินการจดัหาประกนัภยัตามประเภทซึง่ธุรกิจหรืออตุสาหกรรมประเภทเดียวกนัพึงมีตามที่กองทนุรวมฯ ร้องขอ 
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โดยในการจดัหาประกนัภยันัน้ กฟผ. ตกลงที่จะให้กองทนุรวมฯ เข้ามามีส่วนร่วมพิจารณากําหนดขอบเขต เง่ือนไข
และวงเงินประกนัภยั ทัง้นี ้กฟผ. จะดําเนินการจดัทําประกนัภยัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ดงัตอ่ไปนี ้

(1) ประกันภัยทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภัยทุกชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจักร (Industrial All Risks 
Insurance and Machinery Breakdown Insurance) ซึ่งรวมความคุ้มครองถึงความเสียหายจากภยันํา้ท่วม 
(Flood) มีทุนประกันภัยไม่ต่ํากว่าการประเมินมูลค่าทดแทน (Replacement Value) ของโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชดุที่ 1 ซึง่ประเมินโดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ 

(2) ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption Insurance) โดยคุ้ มครองภัยที่ เกิดจาก (1) และ มี
ระยะเวลาคุ้มครองทัง้สิน้ 24 เดือน (Indemnity Period) โดยมีระยะเวลาการรับผิดส่วนแรก (Deductible) 
สงูสดุไม่เกิน 75 วนั ซึง่หมายถึง กฟผ. จะไม่ได้รับการชดเชยจากประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกัในช่วง 75 วนัแรก 
หลงัเกิดเหตุซึ่งเป็นระยะเวลารับผิดส่วนแรกโดยขึน้อยู่กับเหตุการณ์ของความเสียหาย ซึ่ง กฟผ. จะได้รับ
สินไหมทดแทนตัง้แต่วนัที่ 76 ถึง 24 เดือนหลงัจากเกิดเหต ุทัง้นี ้เน่ืองจาก กฟผ. เป็นผู้ รับผลประโยชน์ในการ
ประกนัภยัดงักล่าว ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะกําหนดให้ กฟผ. มีหน้าที่นํา
เงินซึ่งได้รับจากประกันภยันีส้่งให้แก่กองทุนรวมฯ เป็นจํานวนเท่ากบัรายได้ค่าความพร้อมจ่ายโดยไม่ชกัช้า 
แตไ่ม่เกิน 5 วนัทําการของ กฟผ. นบัแตว่นัที่ กฟผ. ได้รับเงินประกนัจากการประกนัภยัข้างต้น 

 (3) ประกันภัยความรับผิดต่อบุคคลภายนอก (Public Liability Insurance) ที่อาจได้รับความเสียหายจาก
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 และ 

(4) ประกนัภยัความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance) ซึง่คุ้มครองถึงความเสียหายอนัเกิดจาก
หรือมีผลกระทบมาจากความไม่สงบทางการเมืองหรือความรุนแรงทางการเมือง 

โดยในกรณีที่ความเสียหายเกิดขึน้กับโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจเกิดกรณีที่กรมธรรม์ประกันภัยบาง
กรมธรรม์มิได้ให้ความคุ้มครองความเสียหายเต็มจํานวน หรือความเสียหายบางรายการท่ีอาจเกิดขึน้โดยอยู่
นอกเหนือจากการคาดการณ์อาจมิได้ครอบคลมุในกรมธรรม์ประกนัภยัไว้ ดงันัน้ ทนุประกนัภยัหรือสินไหมทดแทน
ที่จะได้รับอาจมีจํานวนไม่เพียงพอสําหรับการซ่อมแซมหรือก่อสร้าง หรืออาจมิได้รับเงินประกันภัยใดๆ เลย แต่
อย่างไรก็ตาม ภายใต้สญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ตกลงที่จะเป็นผู้ รับผิดชอบในการ
ชําระส่วนที่ขาด อนัเน่ืองมาจากเงินประกนัภยัที่ได้รับไม่เพียงพอ ทัง้นี ้เพื่อใช้สําหรับการซ่อมแซมและบํารุงรักษา
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 

ทัง้นี ้สําหรับการประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกัซึง่จะให้ความคุ้มครองการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 
1 เฉพาะสําหรับการหยดุชะงกัที่เกิดขึน้โดยตรงจากความเสียหายของทรัพย์สินหรือเคร่ืองจกัร โดยการประกนัภยั
ดงักล่าวมีการกําหนดเง่ือนไขเก่ียวกบัมลูค่าทรัพย์ที่เอาประกนัภยั (Declared Value at Risk) และมีระยะเวลาของ
การชดใช้ (Indemnity Period) ตลอดจน Deductible ตามที่คู่สัญญาตกลงกัน  และอาจมีกรณีที่กองทุนรวมฯ 
ไม่ได้รับการชดเชยความเสียหายที่เกิดขึน้จากการหยดุชะงกัทางธุรกิจเต็มจํานวน เพราะความเสียหายที่เกิดขึน้เป็น
จํานวนเกินกว่าทุนประกันภัย นอกจากนีภ้ายใต้สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เกิดความเสียหายเพราะเหตุที่ไม่ใช่ความผิดของ กฟผ. สญัญาการเข้าลงทุนใน
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย กําหนดให้ กฟผ. ดําเนินการซ่อมแซมความเสียหายให้เสร็จสิน้ภายในระยะเวลา 30 
เดือนนบัจากวนัที่เกิดความเสียหายนัน้ซึง่ระยะเวลาดงักล่าวอาจยาวนานกว่าจํานวนช่วงระยะเวลาที่กองทนุรวมฯ 
จะได้รับความคุ้มครองภายใต้การประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั  
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อย่างไรก็ดี เม่ือพิจารณาถึงผลการดําเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ที่ผ่านมาของ กฟผ. เม่ือเกิด
ความเสียหายขึน้กบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 พบว่า กฟผ. ใช้เวลาในการดําเนินการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชดุที่ 1 โดยเฉล่ียไม่เกินกวา่ระยะเวลา 6 เดือนนบัจากเร่ิมทําการซอ่มแซม ดงันัน้ บริษัทจดัการ จงึเห็นว่า
ความเส่ียงที่ กองทนุรวมฯ จะได้รับเก่ียวกบัการประกนัภยันัน้อยู่ในระดบัต่ํา 

4.2.9 การเปล่ียนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือนโยบายการบังคับตามกฎหมายของประเทศไทยใน
อนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้ของกองทุนรวมฯ 

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายการบงัคบัตามกฎหมายของประเทศไทย ซึ่งรวมถึงกฎหมายที่ใช้บงัคบักับการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต เช่น การเวนคืนที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 เป็นต้น อีกทัง้องค์กรกํากับดูแลแต่ละองค์กรอาจตีความกฎหมายและมีแนว
ปฏิบติัในการบงัคบัตามกฎหมายท่ีแตกต่างกนั โดยการเปล่ียนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบ นโยบาย และทศันคติ
ของรัฐบาลเก่ียวกับลักษณะการประกอบธุรกิจของกองทุนรวมฯ หรือธุรกิจโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฯ กล่าวคือภายใต้สญัญาการ
เข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย และการเปล่ียนแปลงทาง
กฎหมายนัน้สง่ผลกระทบตอ่การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อย่างร้ายแรง หรือ กฟผ. ต้องแก้ไข
ปรับปรุงโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ในประการสําคญั หรือทําให้ กฟผ. ต้องแก้ไขปรับปรุงอย่างอื่น ซึง่เก่ียวข้อง
กบัการผลิตไฟฟ้าหรือการบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ซึ่งมีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อค่าใช้จ่าย
หรือรายได้ค่าความพร้อมจ่าย และปรากฏว่ามีการเลิกสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทุน
รวมฯ จะมีสิทธิได้รับมลูค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วนัเลิกสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ซึ่ง
อาจสง่ผลให้ผลตอบแทนที่กองทนุรวมฯ ได้รับจากการลงทนุอาจจะไม่เป็นไปตามประมาณการรายได้  

ทัง้นี ้หากในอนาคตมีการเปล่ียนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ใช้บงัคบั หรือการตีความกฎหมายหรือกฎระเบียบ
ที่ใช้บงัคบั กองทนุรวมฯ อาจจําเป็นต้องได้รับการอนมุติัหรือต้องปฏิบติัตามข้อกําหนดทางกฎหมายเพ่ิมเติม โดย
การปฏิบติัตามข้อกําหนดดงักล่าวอาจทําให้ต้นทุนของกองทนุรวมฯ สงูขึน้อย่างมีนยัสําคญั ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ 

4.2.10 การนัดหยุดงาน การเรียกร้องและข้อพิพาทต่างๆ กับพนักงานของ กฟผ. และการคัดค้านจาก
สาธารณชนในการดําเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน 
ผลการดาํเนินงาน และรายได้ของกองทุนรวมฯ 

พนกังานของ กฟผ. ที่มีหน้าที่เก่ียวข้องกบัโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 อาจมีการนดัหยดุงานอนัเน่ืองมาจากการ
เรียกร้องค่าแรงที่เพิ่มขึน้ หรือข้อพิพาทต่างๆ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการบริหารและจดัการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 
ชดุที่ 1 และอาจมีผลกระทบตอ่รายได้คา่ความพร้อมจ่าย ซึง่เป็นรายได้หลกัของกองทนุรวมฯ อย่างไรก็ตาม ภายใต้
สัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ดังกล่าว กองทุนรวมฯ สามารถที่จะ
เรียกร้องคา่เสียหายที่เกิดขึน้ จาก กฟผ. ได้เพราะเหตทุี่ กฟผ. ไม่ปฏิบติัตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความ
พร้อมจ่าย 

 อย่างไรก็ดี เน่ืองจาก กฟผ. เป็นองค์กรที่มีประสบการณ์และมีความสมัพนัธ์อนัดีกบัพนกังานในองค์กร ที่มีหน้าที่
เก่ียวข้องกบัการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เสมอมาตัง้แต่อดีตจนถึงปัจจบุนั และในอดีตตัง้แต่
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เร่ิมดําเนินการ โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ยงัไม่เคยเกิดเหตกุารณ์การนดัหยดุงาน การเรียกร้องและข้อพิพาท
ตา่งๆ กบัพนกังานของ กฟผ. ดงันัน้ บริษัทจดัการ จงึเช่ือวา่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ข้างต้นนัน้อยู่ในระดบัต่ํา 

 นอกจากนี ้ในการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าอื่นๆ ของ กฟผ. ที่ผ่านมา ได้เคยมีการคดัค้านการก่อสร้าง พฒันาและการ
เดินเคร่ืองโรงไฟฟ้าบางแห่งของ กฟผ. จากสาธารณชนโดยอ้างว่าการผลิตไฟฟ้าของ กฟผ. ส่งผลกระทบต่อ
ส่ิงแวดล้อมและต่อการเกษตรกรรม วฒันธรรมและการดําเนินชีวิตในท้องถ่ิน ตวัอย่างเช่น ได้มีการต่อต้านการ
ดําเนินงานของ กฟผ. ที่โรงไฟฟ้าพลงันํา้เข่ือนปากมลูซึ่งผู้อาศยัและชาวประมงได้กล่าวหาว่าการดําเนินงานของ
โรงไฟฟ้าได้สง่ผลกระทบหลายประการซึง่รวมถึงวิถีชีวิตในการจบัปลาในท้องถ่ินดงันัน้ กองทนุรวมฯ จงึอาจมีความ
เส่ียงเก่ียวกบัการคดัค้านจากสาธารณชนในการดําเนินการบริหารโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 

อย่างไรก็ดี กฟผ. ได้ตระหนกัและให้ความสําคญัเก่ียวกบัเร่ืองความปลอดภยั อาชีวอนามยั ส่ิงแวดล้อม และสงัคม 
ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อความปลอดภัย ส่ิงแวดล้อม และคุณภาพชีวิตของพนักงานและชุมชนที่อยู่ใกล้เคียง
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 โดย กฟผ. ได้สร้างมาตรการจดัการในกระบวนการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยคํานึงถึง
การปฏิบติัตามกฎหมายส่ิงแวดล้อมที่เก่ียวข้องอย่างเคร่งครัดโดยมีหน่วยงานรับผิดชอบติดตาม วิเคราะห์ผล จดัทํา
รายงานการติดตามมาตรการลดผลกระทบ ติดตามตรวจสอบการจดัการส่ิงแวดล้อม และติดตามการเปล่ียนแปลง
กฎหมายและข้อบังคับต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมและความปลอดภัยอย่างใกล้ชิดเพื่อให้
สามารถกําหนดมาตรการและแผนรองรับได้ทนัท่วงที และ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมากว่า 3 ปี นบัตัง้แต่ กฟผ. เร่ิม
ดําเนินการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 ไม่เคยปรากฏว่ามีการร้องเรียนหรือข้อพิพาทจากประชาชนอย่างมี
สาระสําคญัจนทําให้ต้องหยุดดําเนินงานโรงไฟฟ้าดงักล่าว โดย กฟผ. ได้มีการดําเนินการด้านชุมชนสมัพันธ์กับ
ประชาชนในพืน้ที่บริเวณท่ีตัง้ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 อย่างต่อเน่ืองและทัว่ถึง ด้วยการอธิบายและให้
ความรู้เก่ียวกบัขัน้ตอนการป้องกนัและดแูลส่ิงแวดล้อมและคณุภาพชีวิตของประชาชนจากการบริหารโรงไฟฟ้าพระ
นครเหนือ ชุดที่ 1 เพื่อให้ประชาชนเกิดความมัน่ใจและเช่ือถือในกระบวนการผลิตไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าดงักล่าวของ 
กฟผ. ดงันัน้ บริษัทจดัการ จงึเช่ือวา่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ข้างต้นนัน้อยู่ในระดบัต่ํา 

4.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน  

4.3.1 ตลาดสาํหรับการซือ้ขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ยังไม่เคยมีมาก่อน  

บริษัทจดัการได้ดําเนินการย่ืนขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์
ภายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สิน (จํานวนเงินค่าจองซือ้ที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี)้ เป็น
กองทนุรวมกบัสํานกังาน ก.ล.ต. ซึ่งตามกฎหมายหลกัทรัพย์การจดทะเบียนกองทรัพย์สินจะต้องดําเนินการภายใน 
15 วนัทําการ นบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์ที่
ออกใหม่ บริษัทจดัการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่าการซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองใดๆ จะมีสภาพคล่องเพียงพอ 
หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนจะสามารถขายหน่วยลงทุนได้ อีกทัง้ไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนจะสามารถขาย
หน่วยลงทนุได้ในราคาที่ต้องการขาย นอกจากนัน้ หน่วยลงทนุอาจมีการซือ้ขายในตลาดรองในราคาท่ีต่ํากว่าราคา
เสนอขายครัง้นีซ้ึง่ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายอย่างรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทยในขณะนัน้ ผล
การดําเนินงานของกองทนุรวมฯ และสภาวะตลาดของหลกัทรัพย์ที่มีลกัษณะคล้ายคลงึกนั 

เน่ืองจากตลาดกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทยนัน้ เป็นตลาดใหม่ที่ยงัอยู่ระหว่างการพฒันา ประกอบ
กบัเน่ืองจากกองทนุรวมฯ เป็นกองทนุรวมประเภทกองทนุปิดซึง่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ สภาพคลอ่งในการซือ้
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ขายหน่วยลงทนุจะประเมินจากความถ่ีและปริมาณการซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ในตลาดหลกัทรัพย์ ซึ่งอยู่บนพืน้ฐาน
ของปริมาณความต้องการของผู้ ซือ้-ผู้ ขาย (Bid-Offer) ขึน้อยู่กับปัจจัยหลายประการท่ีกองทุนรวมฯ ไม่สามารถ
ควบคมุได้ อาทิเช่น ปริมาณความต้องการของตลาด ดงันัน้ จงึมีความเส่ียงที่หน่วยลงทนุนีจ้ะขาดสภาพคล่องในการ
ซือ้ขายในตลาดรองและขาดอปุสงค์โดยทัว่ไปของผู้ลงทนุ รวมทัง้อาจส่งผลให้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุไม่สะท้อนผล
ประกอบการที่แท้จริงของกองทุนรวมฯ นอกจากนี ้ยงัทําให้ไม่สามารถประเมินผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฯ 
โดยการเปรียบเทียบกบักองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆ ทัง้ในประเทศไทยหรือต่างประเทศได้ บริษัทจดัการจึงไม่
สามารถรับรองได้ว่า ตลาดกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทยจะมีการพฒันาเป็นตลาดท่ีมีสภาพคล่องสงู
สําหรับการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 

4.3.2 ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมาก และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนได้ในราคา
เท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทุน 

ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรอง อาจมีการซือ้ขายกนัในราคาท่ีต่ํากว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทนุในการเสนอ
ขายครัง้นี ้ทัง้นี ้ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั ซึง่รวมถึงปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

 มมุมองต่อศกัยภาพในการดําเนินงานและการลงทุนของกองทุนรวมฯ รวมถึงอุตสาหกรรมการไฟฟ้าใน
ประเทศไทย 

 ความแตกตา่งระหวา่งฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฯ ที่เกิดขึน้จริงกบัที่มีการคาดการณ์
โดยผู้ลงทนุและนกัวิเคราะห์ 

 การออกบทวิเคราะห์ใหม่ หรือการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัคําแนะนําหรือประมาณการของนกัวิเคราะห์ 

 การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทัว่ไป 

 มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมฯ 

 ความน่าสนใจของหน่วยลงทุนเปรียบเทียบกับหลกัทรัพย์ประเภททุนอื่นๆ รวมถึงหน่วยลงทุนอื่นที่ไม่อยู่ใน
ธุรกิจการผลิตไฟฟ้า 

 ความสมดลุระหวา่งอปุสงค์และอปุทานในหน่วยลงทนุ 

 การขายหรือเจตนาที่จะขายหน่วยลงทนุจํานวนมากโดยผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

 ขนาดและสภาพคลอ่งในอนาคตของตลาดธุรกิจการผลิตไฟฟ้าในประเทศหรือกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่น 

 การเปล่ียนแปลงในอนาคตเก่ียวกบัโครงสร้าง หลกัเกณฑ์ รวมถึงภาระภาษี ทัง้ในกรณีทัว่ไปและโดยเฉพาะ
ในกรณีที่เก่ียวกบักองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศไทย และการลงทนุในประเทศและตา่งประเทศ 

 ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ 

 คดีความและการสอบสวนโดยหน่วยงานราชการ 

 ความผนัผวนของตลาด ซึง่รวมถึงความออ่นแอของตลาดทนุ และอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้ และ 

 การที่กองทนุรวมฯ ไม่สามารถดําเนินงานตามกลยทุธ์การลงทนุและการขยายธุรกิจ 

จากปัจจยัทัง้หลายข้างต้น อาจทําให้ราคาตลาด และอปุสงค์ของหน่วยลงทนุมีความผนัผวนอย่างมาก หรือทําให้มี
การซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองในราคาที่สูงกว่าหรือต่ํากว่ามูลค่าทรัพย์สินสุทธิของหน่วยลงทุน ในกรณีที่
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กองทุนรวมฯ มีการเก็บเงินกําไรบางส่วนเป็นเงินทนุเพื่อวตัถุประสงค์ในการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อสํารองเป็นเงินทนุ
หมนุเวียน หรือเพื่อวตัถุประสงค์อื่นๆ ซึ่งถึงแม้จะทําให้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนรวมฯ มากกว่าราคาตลาด
ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ในกรณีที่ไม่มีการกนัเงินกําไรไว้เป็นเงินทนุสํารอง ก็ยงัอาจไม่ได้ทําให้ราคาตลาด
ของหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้ตามไปด้วย การที่กองทนุรวมฯ ไม่สามารถดําเนินการให้เป็นไปตามความคาดหวงัของตลาด
ในด้านกําไรและเงินปันผลอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบตอ่ราคาตลาดของหน่วยลงทนุ ซึง่อาจจํากดัหรือทําให้
ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถท่ีจะขายหน่วยลงทนุได้อย่างทนัท่วงที และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่อง
ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ นอกจากนี ้ในอดีต เม่ือราคาตลาดของหุ้นมีความผนัผวน ผู้ ถือหุ้นในบางครัง้อาจ
ดําเนินการฟ้องร้องบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ในคดีหลกัทรัพย์แบบกลุ่ม (Class Action) หากผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใด
รายหนึ่งดําเนินการฟ้องร้องกองทนุรวมฯ อาจทําให้กองทนุรวมฯ ต้องมีค่าใช้จ่ายจํานวนมากในการแก้ต่างคดี หรือ
หากกองทนุรวมฯ แพ้คดี กองทนุรวมฯ อาจต้องจ่ายเงินค่าเสียหายในจํานวนมาก และการฟ้องร้องคดีดงักล่าวอาจ
หนัเหความสนใจและเวลาของผู้บริหารจากธุรกิจของกองทนุรวมฯ 

หน่วยลงทุนไม่ใช่ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มีการคุ้มครองเงินต้น บริษัทจัดการไม่สามารถรับรองได้ว่าผู้ ถือหน่วย
ลงทนุจะได้รับเงินลงทนุคืนทัง้จํานวน ในกรณีที่มีการยกเลิกกองทนุรวมฯ หรือมีการชําระบญัชีกองทนุรวมฯ นัน้มี
ความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุของตนในหน่วยลงทนุบางสว่นหรือทัง้หมด  

นอกจากนี ้ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจบุนั กองทนุรวมซึ่งรวมถึงกองทนุรวมฯ ไม่มีภาระภาษีเงินได้
นิติบคุคล หากมีการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษี กฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ซึง่ทําให้กองทนุรวมฯ และ/หรือ 
ผู้ ถือหน่วยลงทนุ มีภาระภาษีเงินได้ กฟผ. ไม่มีหน้าที่ต้องชดใช้เงินภาษีดงักล่าว ซึง่จะส่งผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนยัสําคญัต่อ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุรวมฯ รวมทัง้การลงทนุในกองทนุ
รวมฯ ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ และอาจทําให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้รับเงินจากกองทนุรวมฯ น้อยลงหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุ
อาจมีภาระภาษีเพิ่มขึน้ 

4.3.3 การขายหน่วยลงทุนในอนาคต และการมีหน่วยลงทุนจํานวนมากที่ขายได้ อาจส่งผลกระทบในทางลบ
ต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุนได้ 

ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี  ้กฟผ. จะถือหน่วยลงทุนจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วย
ลงทุนที่จําหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯ เป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี ทัง้นี  ้กฟผ. ได้ตกลงกับบริษัท
จัดการในนามของกองทุนรวมฯ ที่จะถือครองหน่วยลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่าย
แล้วทัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรกไม่น้อยกว่า 5 ปี นบัจากวนัที่ทําการซือ้ขายเสร็จสิน้ ทัง้นี ้ภายใต้ข้อตกลงห้าม
ขายหน่วยลงทนุดงักลา่ว กฟผ. สามารถที่จะขายหน่วยลงทนุได้หลงัวนัที่ 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2563  

การขายหน่วยลงทุนอย่างมีนัยสําคญัโดย กฟผ. หรือมีความเข้าใจว่าจะมีการขายหน่วยลงทุนอย่างมีนัยสําคญั
เกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุน และกองทุนรวมฯ ไม่สามารถคาดการณ์ถึง
ผลกระทบ (หากมี) ของการขาย หรือการมีหน่วยลงทุนเพื่อการขายในอนาคต ที่จะมีต่อราคาตลาดของหน่วย
ลงทนุ ณ เวลาใดเวลาหนึง่ การขายหน่วยลงทนุในจํานวนมากในตลาดหลกัทรัพย์หลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุใน
ครัง้นี ้หรือมีความเข้าใจว่าจะมีการขายเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์ได้ นอกจากนี  ้การขายดังกล่าวอาจทําให้การเพิ่มทุนของกองทุนรวมฯ ด้วยการออกหน่วย
ลงทุนเพิ่มเติม ณ เวลา และในราคาท่ีกองทนุรวมฯ เห็นสมควร ทําได้ยากขึน้ 
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4.3.4 กฟผ. ซึ่ งอาจมีผลประโยชน์ที่แตกต่างไปจากผู้ถือหน่วยลงทุนรายอ่ืน จะมีสิทธิออกเสียงอย่างมี
นัยสาํคัญบนกิจกรรมบางรายการของกองทุนรวมฯ 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนในครัง้นี ้กฟผ. จะถือหน่วยลงทุนจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่
จําหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ไม่น้อยกว่า 5 ปี นับจากวันที่ทําการซือ้ขายเสร็จสิน้ นอกจากนีภ้ายใต้
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กฟผ. ในฐานะเจ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1จะยงัคงมี
อํานาจควบคมุและบริหารจดัการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ดงันัน้ กฟผ. จะอยู่ในฐานะที่มีสิทธิออกเสียงอย่าง
มีนยัสําคญัในกรณีที่ต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ นอกจากนี ้จะอยู่ในฐานะที่มีสิทธิออกเสียงอย่าง
มีนยัสําคญัในการถอดถอนบริษัทจดัการ  

ดงันัน้ ผลประโยชน์ของ กฟผ. อาจแตกต่างและขดักบัผลประโยชน์ของ กองทนุรวมฯ และผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่น 
โดยหาก กฟผ. ไม่ปฏิบติัตามสญัญาท่ีเก่ียวข้อง และกองทนุรวมฯ อาจไม่ได้รับการชดเชยบางส่วนหรือทัง้หมด ซึง่
จะมีผลกระทบในทางลบต่อ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุนรวมฯ ทําให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุไม่ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุ 

4.3.5 กองทุนรวมฯ ไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงนิปันผลในหน่วยลงทุนหรือรักษาระดับการจ่ายเงนิปัน
ผลได้ 

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทนุรวมฯ ได้รับขึน้อยู่กบัหลายปัจจยัซึ่งรวมถึงจํานวนชัว่โมงความพร้อมในการผลิต
ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ในกรณีที่รายได้ค่าความพร้อมจ่าย และทรัพย์สินอื่นๆ ที่กองทนุรวมฯ อาจ
ได้มาหรือถือครองในภายหลงัไม่สามารถสร้างรายได้เพียงพอ จะทําให้รายได้ กระแสเงินสด และความสามารถของ
กองทนุรวมฯ ในการจ่ายเงินปันผลได้รับผลกระทบในทางลบ 

ดงันัน้ บริษัทจดัการจึงไม่สามารถรับรองได้ว่า กองทนุรวมฯ จะมีความสามารถจ่ายเงินปันผลหรือรักษาระดบัของ
อตัราการจ่ายเงินปันผลตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่กําหนดไว้ได้ อีกทัง้ไม่สามารถรับรองได้ว่าระดบัของเงิน
ปันผลจะเพิ่มขึน้ในภายหลงัหรือจะคงที่ หรือรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจะเพิ่มสงูขึน้ หรือการลงทนุในอนาคตจะทํา
ให้รายได้ของกองทนุรวมฯ ซึ่งนํามาจ่ายเป็นเงินปันผลแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทจดัการเช่ือว่า
โอกาสที่จะเกิดเหตกุารณ์ข้างต้นนัน้อยู่ในระดบัต่ํา เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย AP1 ในอดีตที่ผ่านมาของ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 มีความผนัผวนต่ํา และรายได้ที่กองทนุรวมฯ จะได้รับคือรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ซึ่งขึน้อยู่กับความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบโดยไม่ขึน้อยู่กบัปริมาณการใช้ไฟฟ้าจริง ซึ่งมีการกําหนดไว้ใน
สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย 

4.3.6 ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการได้ 

เน่ืองจากกองทนุรวมฯ เป็นกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (กองทนุปิด) ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุจึงไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุของตนให้แก่บริษัทจดัการได้ ดงันัน้ จึงไม่มีหลกัประกนัว่าผู้ ถือหน่วยลงทนุ
จะสามารถจําหน่ายหน่วยลงทนุของตนได้เท่ากบัราคาที่ได้ซือ้หน่วยลงทนุมา หรือจําหน่ายได้ในราคาใดๆ และไม่มี
หลกัประกันว่าจะสามารถจําหน่ายหน่วยลงทุนได้ ดงันัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทุนจึงสามารถขายหน่วยลงทุนผ่านทาง
ตลาดหลกัทรัพย์เท่านัน้ 

4.3.7 จํานวนเงินที่ได้รับจากการเลิกกองทุนรวมฯ อาจน้อยกว่าจํานวนที่ ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในการเสนอ
ขายหน่วยลงทุนในครัง้นี ้
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หากมีการเลิกกองทนุรวมฯ ซึง่ขึน้อยู่กบัเหตกุารณ์ที่กองทนุรวมฯ ต้องเลิก และเง่ือนไขในการจําหน่ายทรัพย์สินของ
กองทนุรวมฯ บริษัทจดัการไม่สามารถรับรองได้วา่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะได้รับเงินที่ลงทนุไปทัง้หมดหรือบางสว่น 

4.3.8 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนได้ด้วยมติของที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยคะแนนเสียงไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 
50 ของจาํนวนหน่วยลงทุนทัง้หมด หรือโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. เท่านัน้  

ภายใต้ เอกสารโครงการจัดการกองทุนรวมฯ  บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนด้วยมติ  ของที่ประชุม 

ผู้ ถื อหน่ วยลงทุน ด้ วยคะแนน เ สียง ไ ม่ น้ อยกว่ า ร้ อยละ  50 ของ จํ านวนหน่ วยลงทุนทั ง้ หมด  ทั ง้ นี  ้ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบริษัทจดัการได้ อย่างไรก็ตาม กฟผ. ซึ่งถือหน่วย

ลงทุนจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายแล้วทัง้หมดในกองทุนรวมฯ จะมีอิทธิพลอย่างมากใน

การลงมติถอดถอนบริษัทจดัการได้ สํานกังาน ก.ล.ต. อาจถอดถอนบริษัทจดัการได้ในกรณีดงัต่อไปนี ้(1) บริษัท

จดัการไม่จดัการให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และคณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นว่าการกระทําดงักล่าว

อาจทําให้เกิดผลกระทบในทางลบตอ่ประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ และบริษัทจดัการไม่ดําเนินการแก้ไขให้ถกูต้อง

ตามคําสัง่ของคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ (2) บริษัทจดัการขาดคณุสมบติัการเป็นบริษัทจดัการกองทนุรวม 

4.3.9 กองทุนรวมฯ อาจต้องเลิกกองทุนรวมฯ หากไม่สามารถลงทุนได้ภายในระยะเวลาที่กฎหมายกําหนด 

หรือเมื่อเกิดเหตุการณ์ซึ่งทาํให้ต้องเลิกกองทุนรวมฯ ตามที่กฎหมายกําหนด หรือเป็นเหตุให้สํานักงาน 

ก.ล.ต. เพกิถอนการอนุมัตกิารจัดตัง้กองทุนรวมฯ 

หลงัจากวนัที่จดทะเบียนกองทนุรวมฯ หากมีเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึ่งดงัต่อไปนี ้อาจทําให้บริษัทจดัการต้องเลิก

กองทนุรวมฯ 

 กองทุนรวมฯ ไม่สามารถลงทุนในสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายได้ภายใน 6 เดือนนับแต่วนัที่จดทะเบียน
กองทนุรวมฯ โดยคิดเป็นมลูคา่ไม่น้อยกวา่ร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ ไม่วา่จะเกิดจาก
การที่เง่ือนไขบงัคบัก่อนตามสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไม่สําเร็จ หรือกองทุนรวมฯ ไม่
สามารถหาเงินทนุเพื่อซือ้ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานได้ 

 จํานวนผู้ ถือหน่วยลงทนุลดลงเหลือน้อยกวา่ 35 ราย 

 เม่ือมีการจําหน่ายทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการนําเงินไปลดทุนจดทะเบียน
ของกองทุนรวมฯ จนทําให้กองทุนรวมฯ มีเงินทุนจดทะเบียนต่ํากว่า 2,000 ล้านบาทเม่ือคํานวณจากมลูค่าที่
ตราไว้ของหน่วยลงทนุ 

 ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัที่จําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน กองทนุรวมฯจําหน่ายสิทธิในรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย และบริษัทจดัการไม่สามารถดําเนินการเพื่อให้ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนมี
มลูคา่รวมกนัไม่น้อยกวา่ 1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกวา่ร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ  

 สํานกังาน ก.ล.ต. มีคําสัง่เพิกถอนการอนมุติัให้จดัตัง้กองทนุรวมฯ 

เม่ือมีการเลิกกองทนุรวมฯ ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจไม่ได้รับเงินจองซือ้หน่วยลงทนุคืนเต็มจํานวนเน่ืองจากกองทนุรวม
ฯ ต้องดําเนินการชําระบญัชีซึ่งค่าใช้จ่ายในการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมฯ จะถกูหกัก่อนที่จะคืนเงินให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ  
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4.3.10 ราคาตลาดของหน่วยลงทุนอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ตํ่ากว่ามูลค่าหน่วย
ลงทุนก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเตมิ 

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นี ้กองทนุรวมฯ อาจออกหน่วยลงทนุเพิ่มเติม โดยมีราคาเสนอขายหน่วย
ลงทนุที่ออกใหม่ที่ต่ํากว่ามลูค่าหน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติม ราคาเสนอขายที่ต่ํากว่ามลูค่า
หน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายนัน้ อาจสง่ผลให้ราคาตลาดของหน่วยลงทนุลดลง 

4.3.11 การจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ อาจไม่ประสบความสาํเร็จ 

ในกรณีที่ มี เ หตุกา ร ณ์อ ย่ า ง ใดอ ย่า งหนึ่ ง  ห รือหลาย เหตุกา ร ณ์ดังต่ อ ไป นี เ้ กิ ดขึ น้  อาจทํ า ใ ห้การ 
จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมฯ ไม่ประสบความสําเร็จ 

 ผู้ซือ้หน่วยลงทนุหรือผู้ประกนัการจดัจําหน่ายหน่วยลงทนุใช้สิทธิของตนตามสญัญาการแต่งตัง้ผู้จดัการการ
จดัจําหน่าย (Underwriting Agreement) เพื่อยกเลิกภาระหน้าที่ทัง้หลายของตนภายใต้สญัญาดงักลา่ว หรือ 

 การจําหน่ายหน่วยลงทุนในการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้นีไ้ม่เป็นไปตามข้อกําหนดการจดัสรรหน่วยลงทนุ
ให้กบัผู้ลงทนุต่างด้าว หรือการกระจายการถือหน่วยลงทนุโดยผู้ลงทนุรายย่อยตามหลกัเกณฑ์และระเบียบที่
เก่ียวข้องของคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ และตลาดหลกัทรัพย์ 

เม่ือมีกรณีดังกล่าวเกิดขึน้ บริษัทจัดการอาจไม่สามารถดําเนินการจดทะเบียนจัดตัง้กองทุนรวมฯ ได้ และต้อง

ดําเนินการคืนเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุทัง้จํานวน และผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ 

4.3.12 ความเส่ียงเกี่ยวกับการซือ้ขายหน่วยลงทุน 

เม่ือมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมฯ ต่อสํานกังาน ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะดําเนินการจดทะเบียน

หน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ภายใน 30 วนั ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรัพย์มีสิทธิพิจารณาคํา

ขอจดทะเบียนเป็นระยะเวลาไม่เกิน 7 วนัหลงัจากบริษัทจดัการย่ืนคําขอจดทะเบียนที่ถกูต้องครบถ้วนให้แก่ตลาด

หลกัทรัพย์แล้ว หลงัจากที่ตลาดหลกัทรัพย์สัง่รับหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนแล้ว หน่วยลงทนุจะเร่ิมทํา

การซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้ภายใน 2 วนัทําการ เว้นแต่ผู้จดัการตลาดหลกัทรัพย์จะกําหนดไว้เป็นอย่างอื่น 

ทัง้นี ้เว้นแต่ และจนกว่าตลาดหลกัทรัพย์จะสัง่รับหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนแล้ว หน่วยลงทนุที่เสนอ

ขายในครัง้นีจ้ะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้และผู้ ถือหน่วยลงทนุจะสามารถขายหน่วยลงทนุได้โดยการ

ทํารายการนอกตลาดหลกัทรัพย์เท่านัน้  

4.3.13 ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ เป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสําหรับเงินปันผลที่ได้จาก
กองทุนรวมฯ เมื่อได้มีการย่ืนเสียภาษี เว้นแต่จะได้มีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดและผู้ถือหน่วย
ลงทุนดังกล่าวได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรฉบบัลงวนัที่ 9 ตลุาคม พ.ศ. 2555 (ฉบบัที่ 544) และประกาศ
อธิบดีกรมสรรพากร ลงวันที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2556 กําหนดให้บริษัทจัดการ และกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
จะต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขบางประการ อีกทัง้จะต้องแจ้งข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่างต่อ
กรมสรรพากรเพื่อให้บคุคลธรรมดาท่ีเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุได้รับยกเว้นภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาสําหรับเงินปันผลที่
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ได้จากกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเป็นระยะเวลา 10 ปีภาษีนับแต่ปีภาษีที่มีการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าว กองทุนรวมฯ และบริษัทจดัการจะปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ดงักล่าวข้างต้นเท่าที่กองทนุ
รวมฯ และบริษัทจัดการจะสามารถทําได้ อย่างไรก็ตาม ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาจะต้องให้ข้อมูลที่
เก่ียวข้องกบัผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักลา่วเองเพื่อที่กองทนุรวมฯ และบริษัทจดัการจะปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว  

โดยหากกองทนุรวมฯ หรือบริษัทจดัการไม่สามารถปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ดงัที่ได้กล่าวมาข้างต้นหรือไม่ได้รับข้อมลู
ที่เก่ียวข้องกับผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าว ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาอาจมีภาระต้องเสียภาษีเงินได้จาก
เงินปันผลที่ได้รับจากการถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ และประโยชน์ทางภาษีที่คาดว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนที่เป็น
บคุคลธรรมดาจะได้รับจากการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ ทัง้นี ้ในกรณี
ดงักล่าวหากผู้ ถือหน่วยลงทนุที่เป็นบุคคลธรรมดาไม่ได้ย่ืนเสียภาษีเงินได้ ผู้ ถือหน่วยลงทนุรายนัน้อาจมีความรับ
ผิดทัง้ทางแพ่งและอาญา 

5  ข้อพพิาททางกฎหมาย 
 5.1 ข้อพพิาททางกฎหมาย ซึ่งกองทุนเป็นคู่ความหรือคู่กรณีที่คดีหรือข้อพพิาทยังไม่สิน้สุด 
  -ไม่มี- 

 5.2 อสังหาริมทรัพย์อยู่ในบังคับแห่งทรัพยสิทธิ 
  -ไม่มี- 

 6  ข้อมูลสาํคัญอย่างอ่ืน 
 (1) ข้อมูลอ่ืนที่อาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่างมีนัยสาํคัญ 

  -ไม่มี- 

(2) กรณีที่มีการเปล่ียนแปลงกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับทรัพย์สินหลักที่กองทนุลงทุน และกระทบต่อการ
ดาํเนินงานของกองทุน ให้ระบุเร่ืองดังกล่าวด้วย รวมทัง้การดาํเนินการของผู้จัดการกองทุนในการจัดการ
เร่ืองดังกล่าว ทัง้นี ้หากมีค่าใช้จ่ายเกิดขึน้ให้ระบุด้วย 

  -ไม่มี- 
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ส่วนท่ี 3 การจดัการและการกาํกบัดแูลกิจการ 
 
7  ข้อมูลหน่วยลงทุน หลักทรัพย์ ตราสารที่กองทุนเป็นผู้ออก 

 7.1   หน่วยลงทนุ  
   7.1(1) มูลค่าที่ตราไว้ จาํนวนหน่วยลงทุน ณ ปัจจุบัน 

 - จํานวนหน่วยลงทนุ   :   2,085,500,000 หน่วย 

  - เงินทนุโครงการ  :  20,855,000,000 บาท 

  - มลูคา่ราคาท่ีตราไว้ ณ 31 ธ.ค.2563  :   9.718 บาท 
   -  จํานวนเงินทนุจดทะเบียนในปัจจบุนั 

 (ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563) :  20,266,889,000 บาท 

  7.1(2) ข้อมลูราคาหลกัทรัพย์ 

 - ราคาปิด ณ สิน้ปี    : 10.90  บาท/หน่วย 

 - ราคาปิดสิน้วนัสงูสดุ     : 13.00   บาท/หน่วย 

  - ราคาปิดสิน้วนัต่ําสดุ   :  10.30  บาท/หน่วย 

 - มลูคา่ตามราคาตลาด (Market Capitalization) : 24,817,450,000  บาท 

 - มลูคา่การซือ้ขายเฉล่ียทัง้ปี (Trade Volume)  :          17,698,859  บาทตอ่วนัทําการ 

 - คา่ NAV ของกองทนุ ณ 31 ม.ค. 2563 : 10.1667  บาท/หน่วย 

   - คา่ NAV ของกองทนุวนัสิน้ปี 31 ธ.ค. 2563 : 10.5133  บาท/หน่วย 

7.1(3) การแบง่หน่วยลงทนุออกเป็นหลายชนิด 

   -ไม่มี- 

7.1(4) การลดทนุ (ถ้ามี) 

 

 

ประวัตกิารลดทุน

ผลการ วันจ่าย

ดําเนินงานงวด วันปิดสมดุ เงินลดทุน

จํานวนเงิน ต่อหน่วย จํานวนเงิน ต่อหน่วย จํานวนเงิน ต่อหน่วย ทะเบียน เงินลดทุน

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท)

1 1 เม.ย.59 ถึง30 มิ.ย.59 20,855.00 10 127.22 0.061 20,727.78 9.939 02-Sep-59 16-Sep-59

เน่ืองจากการบนัทึกรายการขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึน้

จริงจากการประเมินราคาเงินลงทุนใน

อสงัหาริมทรัพย ์จึงไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้

2 1 ก.ค.59 ถึง30 ก.ย.59 20,727.78 9.939 460.90 0.221 20,266.89 9.718 30-Nov-59 16-Dec-59

เพือ่เป็นการจ่ายคนืสภาพคลอ่งสว่นเกินจากกระแส

เงินสดรับของกองทุนซ่ึงไม่สามารถนําไปจ่ายเป็น

เงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้

เหตแุห่งการลดทุน
ครัง้ท่ี

จํานวนเงินทุนจด

ทะเบียน
จํานวนเงินทุน

จํานวนเงินทุนจด

ทะเบียน
ก่อนการลดเงินทุน จดทะเบียนท่ีลด หลังการลดเงินทุน
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7.2 ตราสารที่กองทุนเป็นผู้ออก 

 -ไม่มี- 
 
7.3 โครงสร้างผู้ถือหน่วยลงทุน 

      กลุม่ผู้ ถือหน่วยสงูสดุ 10 รายแรก ระบจํุานวนหน่วยและร้อยละเม่ือเทียบกบัหน่วยที่ลงทนุ 
รายช่ือผู้ถือหน่วยลงทุน 10 รายแรก 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย     
ณ วันที่ 2 ธันวาคม 2563     

 
ลาํดับ ผู้ถือหน่วย จาํนวนหน่วย % ของทัง้หมด 

1 การไฟฟ้า ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 521,375,000.00   25.00  
2. บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 168,668,900.00 8.09  
3. ธนาคาร ออมสิน 128,000,000.00 6.14  
4. บริษัท ไทยประกนัชีวิต จํากดั (มหาชน) 101,918,000.00   4.89  
5. สหกรณ์ออมทรัพย์ การไฟฟ้าฝ่ายผลิต แห่งประเทศไทย จํากดั 57,452,900.00  2.75  
6. บริษัท ทิพยประกนัภยั จํากดั (มหาชน)  30,828,600.00  1.48  
7. กองทนุเปิด ไทยพาณิชย์ อินคมัพลสั 29,041,400.00   1.39  
8. สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลยัมหิดล จํากดั 28,421,500.00  1.363  
9. KRUNG THAI PROPERTY AND INFRASTRUCTURE 

FLEXIBLE FUND 
23,292,600.00  1.12  

10. PRUDENTIAL LIFE ASSURANCE (THAILAND) PUBLIC 
COMPANY LIMITED 

16,132,000.00   0.77  

 

 7.4 การจ่ายผลตอบแทนของกองทุน 
   7.4(1)  กองทนุมีนโยบายที่จะจ่ายผลประโยชน์ 

กองทนุรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ในกรณีที่กองทนุรวมฯ 
มีกําไรสะสมเพียงพอ 

7.4(2)  เง่ือนไขและข้อจํากดัในการจ่ายผลประโยชน์ และขัน้ตอนวิธีการในการดําเนินการกบัผลประโยชน์ในส่วนที่
ไม่อาจจ่ายได้ 

1) การจ่ายเงินปันผลใดๆ จะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน เม่ือรวมแล้วในแต่ละรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 90 ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออัตราอื่นตามที่กฎหมายหลักทรัพย์อนุญาตเป็นครัง้
คราว) ภายใน 90 วันนับแต่วันสิน้รอบบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผล หรือวันสิน้รอบระยะเวลาบัญชี
ที ่มีการจ่ายเงินปันผลนัน้ แล้วแต่กรณี เว้นแต่มีเหตุจําเป็นที ่ทําให้ไม่สามารถจ่ายเงินปันผล
ระหว่างการได้ โดยในกรณีดังกล่าว บริษัทจัดการจะต้องแจ้งเป็นหนังสือให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนและ
สํานักงาน ก.ล.ต. ทราบถึงเหตุจําเป็นดังกล่าว ทัง้นี ้ภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ 

“กําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว” หมายถึงกําไรสทุธิของกองทนุรวมฯ ที่ทําการปรับปรุงด้วยรายการดงัตอ่ไปนี ้



41 
 
 

(ก) การหกักําไรที่ยงัไม่เกิดขึน้ (Unrealised Gain) จากการประเมินราคาทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน 
รวมทัง้การปรับปรุงด้วยรายการอื่นตามแนวทางที่สํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด เพื่อให้สอดคล้องกบั
สถานะเงินสดของกองทนุรวมฯ 

(ข) การหักด้วยรายการเงินสํารองที่กันไว้เพื่อซ่อมแซม บํารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานของกองทนุรวมฯ ซึ่งรวมถึงทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ตามแผนท่ีกําหนดไว้อย่างชดัเจน
ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และหนงัสือชีช้วน หรือที่บริษัทจดัการได้แจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุน
ทราบลว่งหน้า หรือตามที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุมีมติอนมุติั 

(ค) การหกัด้วยรายการเงินสํารองที่กนัไว้เพื่อการจ่ายชําระหนีเ้งินกู้ ยืมหรือภาระผกูพนัของกองทนุรวมฯ  

(ง) การหกัด้วยรายการเงินสํารองที่กนัไว้เพื่อการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุชนิดที่ให้สิทธิใน
การได้รับประโยชน์ตอบแทน หรือการคืนเงินทนุในลําดบัแรก ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ไม่มีการแบ่งแยก
ประเภทหน่วยลงทนุ โดยผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุรายมีสิทธิได้รับหน่วยลงทนุเท่ากนัทกุราย 

ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีคา่ใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น คา่ใช้จ่ายทยอยตดัจ่ายหรือผลขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้ 
(Unrealised Loss) เป็นต้น บริษัทจดัการจะกนัสํารองตามรายการตามข้อ (ข) (ค) และ (ง) ข้างต้นได้ใน
จํานวนไม่เกินกว่าผลลพัธ์ของจํานวนเงินที่มีภาระตามข้อ (ข) และ (ค) ข้างต้น ในแต่ละรอบระยะเวลา
บญัชี หกัด้วยคา่ใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด 

 2) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีกําไรสะสม บริษัทจัดการอาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจากกําไร
สะสมได้ 

3) ในกรณีที่กองทนุรวมฯ ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ บริษัทจดัการจะไม่จ่ายเงินปันผลไม่ว่าจะเป็นการจ่าย
จากกําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วตาม (1) และ/หรือ จากกําไรสะสมตาม (2) ข้างต้น 

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือกําหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพย์ที่เก่ียวกับการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวมฯ ใน
อนาคต บริษัทจดัการจะปฏิบติัให้เป็นไปตามนัน้ ในกรณีดงักล่าว ถือว่าบริษัทจดัการดําเนินการโดยได้รับมติจากผู้ ถือ
หน่วยลงทนุแล้ว และไม่ถือวา่เป็นการแก้ไขโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

เงื่อนไขของการจ่ายเงนิปันผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถ้าเงินปันผลที่จะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหว่างปีบญัชีมีมลูค่าน้อยกว่าหรือ
เท่ากบั 0.10 บาท บริษัทจดัการสงวนสิทธิที่จะไม่จ่ายเงินปันผลในครัง้นัน้และให้ยกไปจ่ายเงินปันผลพร้อมกันใน
งวดถดัไป ตามเง่ือนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลที่ระบไุว้ 

วิธีการจ่ายเงนิปันผล 

(1) บริษัทจดัการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสกุลบาท โดยจะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุภายใน 90 วนันบัแต่สิน้รอบ
ระยะเวลาบญัชีที่เก่ียวข้องหรือรอบการจ่ายเงินปันผลที่เก่ียวข้อง หรือในกรณีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ภายใน 90 วนันบัแต่วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนัน้ โดยในกรณีที่บริษัทจดัการไม่สามารถ
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จ่ายเงินปันผลได้ในระยะเวลาดงักล่าว บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุและสํานกังาน ก.ล.ต. ทราบเป็น
ลายลกัษณ์อกัษร 

(2) บริษัทจดัการจะประกาศการจ่ายเงินปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ และอตัราเงินปันผลที่จะจ่าย
ด้วยวิธีการดงันี ้  

(ก) ประกาศในหนงัสือพิมพ์รายวนัอย่างน้อย 1 ฉบบั 

(ข) ปิดประกาศไว้ในที่เปิดเผย ณ ที่ทําการทกุแห่งของบริษัทจดัการ 

(ค) ส่งหนังสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีรายช่ือปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุด
ทะเบียน และผู้ดแูลผลประโยชน์ และตลาดหลกัทรัพย์ 

เฉพาะผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ือปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วนัปิดสมดุทะเบียนเท่านัน้ที่มี
สิทธิได้รับเงินปันผล 

(3) บริษัทจัดการจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเข้าบัญชีเงินฝากของผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือเป็นเช็คขีดคร่อม
เฉพาะสั่งจ่ายในนามผู้ ถือหน่วยลงทุนตามช่ือและที่อยู่ที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน 

(4) ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจํานวนใดภายในอายุความใช้สิทธิเรียกร้องตามที่
กฎหมายกําหนด บริษัทจดัการจะไม่นําเงินปันผลจํานวนดงักล่าวไปใช้เพื่อการอื่นใดนอกจากเพื่อประโยชน์
ของกองทนุรวมฯ  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุในรูปของหน่วยลงทนุได้ 

การคืนเงนิลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะมีสิทธิได้รับเงินจากการลดทนุเป็นการเพิ่มเติมจากเงินปันผลที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะมีสิทธิได้รับ
ตามอัตราส่วนการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินเกินกว่าที่กองทุนรวมฯ มีความ
จําเป็นต้องใช้และกองทนุรวมฯ ลดทนุจดทะเบียน 

   ข้อกาํหนดเกี่ยวกับการลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการอาจกระทําได้เฉพาะเม่ือเข้ากรณีดงัตอ่ไปนี ้

(1) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนท่ีจะได้มีการกําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 
อย่างชดัแจ้ง 

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ  โดยวิธีการเฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ
จากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทนุรวมฯ ที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผลในคราว
ใดๆ จากกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของ
กองทนุรวมฯ ซึง่ไม่สามารถนําไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ โดยให้บริษัทจดัการดําเนินการลดทนุ
จดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ในจํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของสภาพคล่องส่วนเกินที่เกิดขึน้ประจํางวดปีบญัชี



43 
 
 

ดังกล่าวนัน้ เว้นแต่ในกรณีที่มีเหตุจําเป็นอื่นใดซึ่งบริษัทจัดการได้ชีแ้จงเป็นหนังสือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือได้
เปิดเผยเหตดุงักล่าวให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบไว้ก่อนแล้ว ทัง้นี ้การลดทนุของกองทนุรวมฯ ซึง่เป็นไปตามที่กล่าวมา
นี ้ให้บริษัทจดัการสามารถดําเนินการไปได้ทนัทีโดยไม่จําต้องได้รับอนมุติัโดยมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุในแต่ละคราว
อีกแตอ่ย่างใด 

(2) กองทนุรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจําหน่ายทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานและการ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยวา่กองทนุรวมฯ ไม่มีกําไรสะสมเหลืออยู่
แล้ว 

(3) กองทนุรวมฯ มีรายการค่าใช้จ่ายท่ีไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตตุ้องนําไปใช้ในการคํานวณกําไรสทุธิที่ปรับปรุง
แล้วของกองทนุรวมฯ  

(4) กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ  

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ิมเติมแล้ว แต่ไม่
สามารถได้มาซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวได้ บริษัทจดัการจะต้องดําเนินการลดเงินทนุจดทะเบียนของ
กองทนุรวมฯ โดยไม่ชกัช้า  

การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการอาจกระทําโดยการลดมลูค่าหน่วยลงทนุหรือลดจํานวน
หน่วยลงทุน และจะเฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ืออยู่ในสมดุทะเบียน ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอน
หน่วยลงทนุโดยไม่หกัเงินที่เฉล่ียคืนดงักลา่วจากกําไรสะสมของกองทนุรวมฯ 

       

 7.4(3) ประวัตกิารจ่ายเงนิปันผล ย้อนหลังอย่างน้อย 5 ปี (ถ้ามี) 

ประวัตกิารจ่ายเงนิปันผล  
 

ครัง้ที่ ผลการดาํเนินงานงวด 
เงนิปันผล (บาท) วันปิดสมุด

ทะเบียน 
วันจ่ายเงนิปันผล 

จาํนวนเงนิ ต่อหน่วย 

1 6 ก.ค.2558 – 30 ก.ย.2558 229,405,000 0.1100 30 พ.ย.2558 16 ธ.ค.2558 

2 1 ต.ค.2558 – 31 ธ.ค.2558 239,832,500 0.1150 29 ก.พ.2559 14 มี.ค.2559 

3 1 ม.ค.2559 – 31 มี.ค.2559 625,650,000 0.3000 31 พ.ค.2559 14 มิ.ย.2559 

4 1 ก.ค.2559 – 30 ก.ย.2559 208,550,000 0.1000 30 พ.ย.2559 15 ธ.ค.2559 

5 1 ต.ค.2559 – 31 ธ.ค.2559 250,260,000 0.1200 28 ก.พ.2560 15 มี.ค.2560 

6 1 ม.ค.2560 – 31 มี.ค.2560 375,390,000 0.1800 30 พ.ค.2560 13 มิ.ย.2560 

7 1 เม.ย.2560 – 30 มิ.ย.2560 437,955,000 0.2100 31 ส.ค.2560 14 ก.ย.2560 

8 1 ก.ค.2560 – 30 ก.ย.2560 437,955,000 0.2100 30 พ.ย.2560 15 ธ.ค.2560 

9 1 ต.ค.2560 – 31 ธ.ค.2560 396,245,000 0.1900 2 มี.ค.2561 15 มี.ค.2561 

10 1 ม.ค.2561 - 31 มี.ค.2561 428,570,250 0.2055 31 พ.ค.2561 15 มิ.ย.2561 

11 1 เม.ย.2561 - 30 มิ.ย.2561 364,962,500 0.1750 31 ส.ค.2561 14 ก.ย.2561 
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ครัง้ที่ ผลการดาํเนินงานงวด 
เงนิปันผล (บาท) วันปิดสมุด

ทะเบียน 
วันจ่ายเงนิปันผล 

จาํนวนเงนิ ต่อหน่วย 

12 1 ก.ค.2561 - 30 ก.ย.2561 444,211,500 0.2130 30 พ.ย.2561 14 ธ.ค.2561 

13 1 ต.ค.2561 – 31 ธ.ค.2561 409,800,750 0.1965 1 มี.ค.2562 15 มี.ค. 2562 

14 1 ม.ค.2562 – 31 มี.ค.2562 417,700,000 0.2000 31 พ.ค.2562 14 มิ.ย.2562 

15 1 เม.ย.2562 – 30 มิ.ย.2562  375,390,000 0.1800 29 ส.ค.2562 16 ก.ย.2562 

16 1 ก.ค.2562 – 30 ก.ย.2562 437,955,000 0.2100 2 ธ.ค.2562 16 ธ.ค.2562 

17 1 ต.ค.2562 – 31 ธ.ค.2562 396,245,000 0.1900 2 มี.ค.2563 16 มี.ค.2563 

18 1 ม.ค.2563 – 31 มี.ค.2563 432,324,150 0.2073 1 มิ.ย.2563 16 มิ.ย.2563 

19 1 เม.ย.2563 – 30 มิ.ย.2563 436,078,050 0.2091 31 ส.ค.2563 16 ก.ย.2563 

20 1 ก.ค.2563 – 30 ก.ย.2563 432,949,800 0.2300 2 ธ.ค.2563 21 ธ.ค.2563 

21 1 ต.ค.2563 – 31 ธ.ค.2563 417,100,000 0.2000 3 มี.ค.2564 17 มี.ค.2564 

     
 
  8 โครงสร้างการจัดการ 

8.1 บริษัทจัดการ  
8.1(1)  ช่ือ ที่อยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพท์และโทรสาร เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ  
  บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

  เลขทะเบียนบริษัท 010754000373 
  เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  ชัน้ 32  
 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  
 กรุงเทพมหานคร 10120   

      โทรศพัท์ 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 
      https://www.ktam.co.th 
 

8.1(2) โครงสร้างการถือหุ้น 

ผู้ ถือหุ้นของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั (มหาชน) / โครงสร้างผู้ ถือหุ้น 

 รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563  
              รายช่ือ จาํนวนที่ถือ (หุ้น) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บมจ. ธนาคารกรุงไทย   19,999,986 99.99% 
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ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 

 รายช่ือผูถ้ือหุ้น จาํนวนหุน้ทีถ่อืมลูคา่หุน้ละ 10 บาท (หุน้) 

1 บมจ. ธนาคารกรุงไทย 19,999,986 

2 นางองัคณา ลิม้ศิร ิ 1 

3 นางสาวหทยัวรรณ  มากทอง 1 

4 นางสาวกนัตภณ   ปัญจประการ 1 

5 นางสาว ปรางทิพย์  วณิชชานกุร 1 

6 นายศภุสิทธ์ิ จาวโกนนัท์ 1 

7 นางสาวลลิตา  สริิยากร 1 

8 นายมาโนช  ลีลาวฒันพาณิชย์  1 

9 นางญานิน  ตนัติพิมลพนัธ์ 1 

10 นางสาวจงกล   ทองมีประเสริฐ 1 

11 นางสาวอนัธกิา   หนูนาง 1 

12 นางแอนน่ี   เมฆพฤกษาวงศ์ 1 

13 นางสาวสิตา  วชริปราการสกุล  1 

14 นายณรงคศั์กดิ ์  สายปญั 1 

15 นางสาวณชัชา จํารูญจนัทร์ 1 
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8.1(3) โครงสร้างการจัดการ Organization Chart / Management Structure 
 โครงสร้างองค์กร 

 

 
 คณะกรรมการบริษัท  

 รายช่ือ                            ตาํแหน่ง 

1 นายวชัรา ตนัตริยานนท์                  ประธานกรรมการ และกรรมการบริหารความเส่ียง 
2 นายสรุพล โอภาสเสถียร  กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ  
3 นายธนธชั  หงษ์ค ู กรรมการ และกรรมการบริหารความเส่ียง  
4 พลตํารวจโท จารุวฒัน์  ไวศยะ กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 
5 นายเชิดชยั  ชมภนูกุลูรัตน์  กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 
6 นายลือชยั  ชยัปริญญา กรรมการ 
7 นายชาญวิทย์  รุ่งเรือลดา กรรมการ 
8 นางชวินดา หาญรัตนกลู           กรรมการผู้จดัการ 
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 คณะผูบ้ริหาร 
รายช่ือ  ตาํแหน่ง 

1. นางชวินดา หาญรัตนกลู     กรรมการผู้จดัการ 

2. นายวิโรจน์  ตัง้เจริญ           รองกรรมการผู้จดัการอาวโุส  
ผู้บริหารสายงานธุรกิจเครือข่ายธนาคาร 

3. น.ส. หสัวรา แสงรุจิ             รองกรรมการผู้จดัการ 
ผู้บริหารสายงานกองทนุสํารองเลีย้งชีพ  

4. น.ส.ดารบษุป์   ปภาพจน์    รองกรรมการผู้จดัการ   
ผู้บริหารสายงานพฒันาธุรกิจลกูค้าสถาบนั 

5. นางสาววรวรรณี  ตัง้ศิริกศุลวงศ์    รองกรรมการผู้จดัการ   
ผู้บริหารสายงานปฏิบติัการ 

 
ผูจ้ดัการกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ , ผูจ้ดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
 

1. คุณชวินดา หาญรัตนกูล, CFP 
ตาํแหน่ง กรรมการผู้จดัการ 
สัญชาติ ไทย 
จาํนวนปีที่ประกอบอาชีพนี ้/ ในบริษัทนี ้ 32 ปี / 9 ปี 
การได้รับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ใบอนญุาตวิชาชีพนกัวางแผนการเงินไทย (CFP) /ผู้จดัการกองทนุรวม

อสงัหาริมทรัพย์ /  ผู้จดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
คุณสมบัตหิลัก    กําหนดนโยบาย ควบคมุ และรับผิดชอบการปฏิบติังานของฝ่ายงานกองทนุ

รวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน และกองทุนส่วนบุคคลให้สอดคล้องกับ
นโยบายของธนาคารกรุงไทย  และเป็นไปตามเกณฑ์ของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ศึกษาความเป็นไปได้ของการจัดตัง้กองทุน และสร้างผลตอบแทนต่อผู้
ลงทนุที่เหมาะสม และย่ืนขออนมุติั จดัตัง้กองทนุ ต่อ สนง.กลต. และตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงการดแูลการบริหารกองทนุให้เป็นไปตาม
โครงการและสอดคล้องกบัประกาศและเกฎกณฑ์ที่เก่ียวข้อง 

ประสบการณ์ 2557 - ปัจจบุนั กรรมการผู้จดัการ, บลจ.กรุงไทย, ผู้จดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 

 2553 - 2557   รองกรรมการผู้ จัดการ, สายงานกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทุนส่วน

บคุคล, บลจ.กรุงไทย 

 2543 - 2552 ผู้ ช่วยกรรมการผู้ จัดการอาวุโส, ฝ่ายกองทุนส่วนบุคคล และกองทุนรวม

อสงัหาริมทรัพย์, บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จํากดั 

 2538 - 2542 ผู้อํานวยการอาวุโส, ฝ่ายกองทุนส่วนบุคคล, บริษัทเงินทุนหลกัทรัพย์ กรุงศรี

อยธุยา จํากดั (มหาชน) 



48 
 
 

1. คุณชวินดา หาญรัตนกูล, CFP 
 2533 - 2538 รองผู้ อํานวยการ (ผู้ จัดการกองทุนส่วนบุคคล), ธนาคารซิตีแ้บงค์เอ็น.เอ 

กรุงเทพ 
การศึกษา 2529 ปริญญาโท: บริหารธุรกิจ (เอก: เศรษฐศาสตร์), University of Missouri 

Columbia, USA 
 2526 ปริญญาตรี: ศิลปศาสตรบณัฑิต (สาขาจิตวิทยา) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

 

2. คุณไพรัช มิคะเสน 
ตาํแหน่ง ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ 
สัญชาติ ไทย 
จาํนวนปีที่ประกอบอาชีพนี ้/ ในบริษัทนี ้ 23 ปี / 9 ปี 
การได้รับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จดัการกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ 
คุณสมบัตหิลัก    รับผิดชอบงานบริหารกองทุนอสังหาริมทรัพย์ พร้อมทัง้นําเสนอลูกค้าถึง

แนวทางการจดัตัง้กองทนุรวมทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ (กอง 1) กองทนุรวม
โครงสร้างพืน้ฐานและกองทรัสต์เพื่อการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ (REIT) 

 ศึกษาความเป็นไปได้ของการ จัดตัง้กองทุน และสร้างผลตอบแทนต่อผู้
ลงทนุที่เหมาะสม และย่ืนขออนมุติัจดัตัง้กองทนุ ต่อ สนง. กลต. และตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงการดแูลการบริหารกองทนุให้เป็นไปตาม
โครงการและสอดคล้องกบัประกาศและเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง 

ประสบการณ์ 2556 - ปัจจบุนั ผู้ ช่วยกรรมการผู้ จัดการ, ฝ่ายธุรกิจกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุน

โครงสร้างพืน้ฐาน และทรัสต์, บมจ. หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย, 

ผู้จดัการกองทนุ 

 2553 – 2556 ผู้ อํานวยการอาวุโส, ผู้ จัดการกองทุน, ฝ่ายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และ

กองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน, บมจ. หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย, 

 2547 – 2553 ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝ่ายกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์,บลจ. ไอเอ็นจี 

 2546 – 2547 ผู้จดัการพฒันาธุรกิจ, ธนาคาร ธนชาต จํากดั (มหาชน) 

 2542 – 2546 เจ้าหน้าที่สินเช่ือ, ธนาคาร กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 
การศึกษา 2540 ปริญญาโท:  MS. Finance (สาขาวิชาการเงิน), University of Colorado at 

Denver 
 2539 ปริญญาโท:  บริหารธุรกิจ (เอก: การเงิน), University of Denver  
 2536 ปริญญาตรี:  บริหารธุรกิจ (เอก: การธนาคาร), จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
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3. คุณนิดาวรรณ สุขประดษิฐ์ 
ตาํแหน่ง รองผู้อํานวยการ 
สัญชาติ ไทย 
จาํนวนปีที่ประกอบอาชีพนี ้/ ในบริษัทนี ้ 23 ปี / 7 ปี 
การได้รับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จดัการกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ / ผู้จดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
ประสบการณ์ 2556 - ปัจจบุนั รองผู้อํานวยการ, ฝ่ายธุรกิจกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ กองทนุโครงสร้าง

พืน้ฐาน และทรัสต์, บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ  

กรุงไทย จํากดั(มหาชน), ผู้จดัการกองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน 

 2554 - 2556   ผู้จดัการ แผนกวิเคราะห์และพฒันาระบบบญัชี  
บริษัท จดัการและพฒันาทรัพยากรนํา้ภาคตะวนัออก จํากดั(มหาชน) 

 2543 – 2548 ผู้จดัการกองทนุตราสารหนี ้สายงานจดัการลงทนุ ,บริษัทหลกัทรัพย์จดัการ

กองทนุ กรุงไทย จํากดั(มหาชน) 

 2541 – 2542 ผู้จดัการกองทนุ  ฝ่ายการลงทนุ ,บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี - 
พรินซิเพิล จํากดั 

 2540 – 2541 รองผู้อํานวยการ,ฝ่ายวาณิชธนกิจ, บล.เอกพฒัน์ จํากดั(มหาชน) 
 2535 – 2540 ผู้จดัการ, สายงานวาณิชธนกิจ, บล.ธนสยาม จํากดั(มหาชน) 
 2532 – 2533 เจ้าหน้าที่การตลาด, สายการลงทนุ, บงล.ธนชาติจํากดั(มหาชน) 
   

การศึกษา 2535 ปริญญาโท:  MBA Corporate Finance, The University of Dallas, USA 
 2531 ปริญญาตรี:  บริหารธุรกิจ บณัฑิต จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 

4. คุณภควัต เมธีไตรรัตน์, CFA 
ตาํแหน่ง ผู้ช่วยผู้อํานวยการ 
สัญชาติ ไทย 
จาํนวนปีที่ประกอบอาชีพนี ้/ ในบริษัทนี ้ 11 ปี / 4 ปี 
การได้รับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จดัการกองทนุรวม / ผู้จดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
ประสบการณ์  2560 – ปัจจบุนั ผู้ ช่วยผู้ อํานวยการ ฝ่ายธุรกิจกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้าง

พืน้ฐาน และทรัสต์ บมจ. หลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย, ผู้จดัการกองทุน

รวมโครงสร้างพืน้ฐาน 

 2559 – 2560  ผู้ จัดการกองทุน ฝ่ายการลงทุนต่างประเทศและทางเลือก, บริษัทหลักทรัพย์

จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี - พรินซิเพิล จํากดั 

 2556 – 2558 ผู้ช่วยผู้จดัการ ฝ่ายวิเคราะห์การลงทนุ, กองทนุบําเหน็จบํานาญข้าราชการ 

 2554 – 2556  Wealth Manager, ธุรกิจกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล, บริษัทหลกัทรัพย์

จดัการกองทนุ ทิสโก้ จํากดั 
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4. คุณภควัต เมธีไตรรัตน์, CFA 
 2553 – 2554 เจ้าหน้าที่ธุรกิจสัมพันธ์, สายลูกค้าธุรกิจรายใหญ่, ธนาคารกรุงเทพ จํากัด 

(มหาชน) 
การศึกษา 2552 ปริญญาโท:  MS Finance, The University of Warwick, UK  
 2551 ปริญญาตรี:  เศรษฐศาสตรบณัฑิต (เกียรตินิยมอนัดบั 1), จฬุาลงกรณ์

มหาวิทยาลยั 
 

5. คุณอนุชิต เกษตระกูล 
ตาํแหน่ง รองผู้อํานวยการ 
สัญชาติ ไทย 
จาํนวนปีที่ประกอบอาชีพนี ้/ ในบริษัทนี ้ 16 ปี / 4 ปี 
การได้รับใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง ผู้จดัการกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ / ผู้จดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
ประสบการณ์ 2560 - ปัจจบุนั รองผู้ อํานวยการ ฝ่ายธุรกิจกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนโครงสร้าง

พืน้ฐาน และทรัสต์ บมจ. หลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย, ผู้จดัการกองทุน

รวมโครงสร้างพืน้ฐาน 

 2559 - 2560 ผู้ช่วยผู้อํานวยการ ฝ่ายพัฒนาธุรกิจและนักลงทุนสมัพันธ์ บริษัท จีแลนด์ รีท 

แมเนจเม้นท์ จํากดั 

 2555 - 2559 ผู้ช่วยผู้อํานวยการ ฝ่ายบญัชีและการเงิน บริษัท ทีซีซี แลนด์ จํากดั 

 2553 - 2555 นกัวิเคราะห์การเงินอาวโุส บริษัท ศรีกรุงวฒันา จํากดั 

 2551 - 2553 เจ้าหน้าที่พฒันาธุรกิจอาวโุส บริษัท อินเตอร์แฟค ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั 

 2548 - 2551 เจ้าหน้าที่สินเช่ือ บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 
การศึกษา 2550 เศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ 

มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 
 2548 บริหารธุรกิจบณัฑิต สาขาการเงิน มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 

 
8.1(4) หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ  

หน้าที่ และความ รับ ผิดชอบหลักของบ ริ ษัทจัดการ คือจะ ต้องบ ริหารและจัดการกองทุน 
รวมฯ รวมทัง้ทรัพย์สินและหนีสิ้นของกองทุนรวมฯ ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง และความ
ซื่อสตัย์สจุริต เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตลอดจนบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตาม
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน 
หนังสือชีช้วน กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการ (เพื่อ
วตัถปุระสงค์ในการบริหารจดัการกองทุนรวมฯ) หรือทัง้กองทนุรวมฯ และบริษัทจดัการเป็นหรือจะเข้า
เป็นคูส่ญัญา  

บริษัทจดัการมีหน้าที่และความรับผิดชอบที่จะต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้
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(ก) การบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

ในการบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการต้องดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้

1. จดัการกองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ที่ได้รับอนมุติัจากสํานกังาน ก.ล.ต. 
ตลอดจนข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผู้ ถือหน่วยลงทุน หนังสือชีช้วน 
กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุนรวมฯ เข้าเป็นคู่สัญญาอย่างเคร่งครัด รวมถึง
ปฏิบติัตามบทบญัญติัในมาตรา 125 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

2. จดัให้มีข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจดัการกองทนุรวมฯ สญัญา
แต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ และหนงัสือชีช้วน ที่มีสาระไม่ต่างจากข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ โครงการจดัการกองทนุรวมฯ สญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ และหนงัสือชี ้
ชวนฉบบัร่างที่ย่ืนตอ่สํานกังาน ก.ล.ต. 

3. จดัให้กองทนุรวมฯ มีลกัษณะไม่ต่างไปจากสาระสําคญัที่แสดงไว้ล่าสดุต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ตลอด
อายขุองกองทนุรวมฯ และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงลกัษณะของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการต้อง
ดําเนินการให้กองทนุรวมฯ มีลกัษณะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 

4. แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการตามข้อกําหนด เง่ือนไข และ
หลกัเกณฑ์ที่ระบุไว้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และดําเนินการให้การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการเป็นไปตามบทบัญญัติในมาตรา  129 แห่ง
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

5. จดัส่ง แจกจ่าย และเปิดเผยหนงัสือชีช้วน และโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และข้อผกูพนัระหว่างผู้
ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ (ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของหนงัสือชีช้วน) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการ
ดงัตอ่ไปนี ้

1) บริษัทจดัการจะต้องเปิดเผยร่างหนงัสือชีช้วนที่ย่ืนต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ตอ่ผู้ลงทนุ ด้วยวิธีการ
ที่ผู้ลงทนุสามารถเข้าถึงได้ก่อนวนัเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทนุ โดยร่างหนงัสือชีช้วนดงักล่าวต้อง
มีข้อมลูที่ครบถ้วน ถกูต้อง เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจคลาดเคล่ือน 

2) จดัส่งหนงัสือชีช้วนที่มีสาระสําคญัไม่ต่างจากฉบบัร่างให้แก่สํานกังาน ก.ล.ต. ไม่น้อยกว่า 1 
วันทําการก่อนการเร่ิมจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชีช้วนแก่ผู้ ลงทุน และจัดส่งหนังสือชีช้วน
ดังกล่าวผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลหนังสือชีช้วนและรายงานกองทุนรวมฯ (Mutual Fund 
Report and Prospectus System ("MRAP")) 

3) จัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชีช้วนแก่ผู้ ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วยลงทุน โดยต้องมี
ระยะเวลาท่ีพอสมควรแก่การที่ผู้ลงทนุจะศกึษาข้อมลูในหนงัสือชีช้วนก่อนการตดัสินใจลงทนุ
ในหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เม่ือรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่างหนังสือชีช้วนตาม 1) ต้องไม่น้อย
กวา่ 14 วนั 
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6. ในการเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทนุโดยการโฆษณา ต้องให้ข้อมลูที่ถกูต้องและ
ไม่มีลักษณะท่ีทําให้ผู้ ลงทุนสําคัญผิด และการโฆษณาต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์เก่ียวกับการ
โฆษณาเพื่อสนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุตามที่สํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด 

7. ในกรณีที่บริษัทจัดการประสงค์จะตัง้บริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนเป็นผู้ ทําหน้าที่ในการจัด
จําหน่ายหน่วยลงทุน บริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวต้องไม่มีความสัมพันธ์กับผู้ ที่จะ
จําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนใน
ลกัษณะของการเป็นกลุม่บคุคลเดียวกนั 

8. ประชาสมัพันธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกว้างขวางเพ่ือให้มีการกระจายข้อมูลเก่ียวกับการเสนอ
ขายหน่วยลงทนุตอ่ประชาชนอย่างแพร่หลาย 

9. ในการจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานและในการควบคุมการจัดการดังกล่าว บริษัทจัดการ
ต้องดําเนินการและควบคุมดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระสําคัญที่ได้ระบุไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนรวมฯ และบริษัทจัดการต้องจัดให้มีข้อกําหนดในเอกสารสัญญาที่เข้าทําหรือจะ
เข้าทําเกี่ยวกับการจัดการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน เพื่อให้ผู้ เช่า ผู้ รับสิทธิ หรือผู้ รับจ้างที่นํา
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุรวมฯ ไปจดัหาผลประโยชน์ มีหน้าที่รายงานข้อเท็จจริงและ
เหตผุลต่อบริษัทจดัการโดยไม่ชกัช้า เม่ือมีเหตกุารณ์หรือการเปล่ียนแปลงใดๆ อนัอาจมีผลกระทบ
ตอ่มลูคา่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน 

10. ได้มาเพิ่มเติมและจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ให้เป็นไปตามข้อกําหนดในโครงการ
จดัการกองทุนรวมฯ และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

11. ในการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน บริษัทจดัการต้องทําให้มัน่ใจได้ว่ากองทนุ
รวมฯ จะไม่ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเอง โดยจะจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐานโดยการให้เช่า ให้สิทธิ หรือให้ผู้อื่นดําเนินการเท่านัน้ และบริษัทจดัการต้องดําเนินการให้
การจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานเป็นไปตามข้อกําหนดในโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ และตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

12. ดําเนินการให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวข้อง ในกรณี
ที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจดัการวา่มีบคุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัใดถือหน่วยลงทนุ ณ ขณะ
ใดขณะหนึง่ รวมกนัเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ 

13. ดําเนินการที่จําเป็นเพื่อควบคุมดูแลและให้มั่นใจได้ว่าการถือหน่วยลงทนุของผู้ลงทนุต่างด้าว 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ ไม่เกินสดัส่วนท่ีบงัคบัใช้
ซึ่งกําหนดโดยกฎหมาย กฎ หรือข้อกําหนดท่ีเก่ียวข้องกับกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ 
เข้าลงทนุ 

14. เพิ่มหรือลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตามข้อกําหนดในโครงการจดัการกองทนุ
รวมฯ และตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 1/2554 ตลอดจนหลกัเกณฑ์อื่นๆ 
ที่ประกาศใช้บงัคบัโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานกังาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลกัทรัพย์ 
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15. จ่ายผลตอบแทนการลงทนุหรือเงินแบง่ปันสว่นทนุจากกองทนุรวมฯ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุให้เป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือ
หน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ รวมทัง้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

16. จัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ จะได้มา และการประเมินค่า
ทรัพย์สินดังกล่าวในครัง้ถัดๆ มาให้เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
และตามท่ีกฎหมายหลกัทรัพย์ได้กําหนดไว้ 

17. ดําเนินการเลิกกองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรัพย์ 

18. จดัให้มีและคงไว้ซึ่งระบบงานท่ีเหมาะสมสําหรับการบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ อย่างน้อยใน
เร่ืองดงัตอ่ไปนี ้

1) การคัดเลือกและดูแลบุคลากรที่เ ก่ียวข้องกับการดําเนินการของกองทุนรวมฯ ให้มีความรู้
ความสามารถท่ีเหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ และดําเนินการให้มั่นใจได้ว่า
บคุลากรที่แตง่ตัง้ดงักลา่วมีความรู้ ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ 

2) การวิเคราะห์และศกึษาความเป็นไปได้ของการจดัตัง้กองทนุรวมฯ รวมทัง้การตรวจสอบและสอบ
ทาน (การทํา Due Diligence) ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่จะลงทุน ตลอดจนการเปิดเผย
ข้อมลูเก่ียวกบัการจดัตัง้กองทนุรวมฯและทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่ถกูต้อง และเพียงพอต่อ
การตดัสินใจลงทนุของผู้ลงทนุ และ 

3) การกํากับดูแลบริหารและจัดการความเสี่ยงที ่เ กี ่ยวกับทรัพย์สินโครงสร้างพื น้ฐาน 
เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมฯ  และเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ 

19. บริษทจดัการจะต้องบริหารจดัการกองทุนรวมฯ ด้วยตนเอง และไม่มอบหมายอํานาจให้บุคคลอื่นใด 
เว้นแต่บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้ผู้อื่นบริหารจัดการกองทุนรวมฯ เฉพาะในส่วนที่เก่ียวกับการ
ลงทนุและการจดัหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน และการปฏิบติัการ
ด้านงานสนบัสนนุ ทัง้นี ้การมอบหมายดงักลา่ว (ถ้ามี) ต้องเป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

20. ในส่วนของทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุในรูปแบบของสิทธิในการรับประโยชน์
จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตามสญัญาแบ่งรายได้อนัรวมถึง (แต่ไม่จํากดัเพียง) รายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 

1) บริษัทจดัการจะต้องดําเนินการให้ กฟผ. และผู้ประกอบกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเป็นคู่สญัญา
รายอื่นใด จดัให้มีกลไกให้บริษัทจดัการหรือผู้ที่บริษัทจดัการมอบหมายสามารถเข้าตรวจสอบ
หรือสอบยันความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ที่กองทุนรวมฯ ได้รับตามข้อตกลง 
ตลอดจนจัดส่งรายงานหรือข้อมูลที่เ ก่ียวข้องต่อบริษัทจัดการเพื่อใช้ในการติดตามและ
ตรวจสอบความถกูต้องครบถ้วนของสว่นแบง่รายได้ดงักลา่ว และ 
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2) บริษัทจดัการต้องดําเนินการติดตามและตรวจสอบความถูกต้องครบถ้วนของส่วนแบ่งรายได้ที่
กองทุนรวมฯ ได้รับอย่างสม่ําเสมอ และหากพบความผิดพลาดหรือข้อบกพร่องที่อาจทําให้
กองทนุรวมฯ ไม่ได้รับส่วนแบ่งรายได้ที่ถกูต้องครบถ้วนตามข้อตกลง บริษัทจดัการต้องดําเนินการ
หรือมอบหมายให้ผู้ เช่ียวชาญดําเนินการให้ กฟผ. ปรับปรุงแก้ไขข้อผิดพลาดดงักลา่ว 

21. ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐต่างประเทศหรือหน่วยงานของรัฐ
ตา่งประเทศ หรือมีความจําเป็นจะต้องปฏิบติัตามกฎหมายของรัฐตา่งประเทศ ไม่วา่ที่เกิดขึน้แล้วใน
ขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ดําเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act 
(FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจดัการสงวนสิทธิที่จะปฏิบติัการและดําเนินการ
ต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพนัธสญัญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมายของรัฐต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึง 
การเปิดเผยข้อมลูต่างๆ ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
ตลอดจนมีสิทธิดําเนินการอื่นใดเท่าที่จําเป็นสําหรับการปฏิบติัตามพนัธสญัญา หรือข้อตกลง หรือ
กฎหมายของรัฐตา่งประเทศ 

22. ดําเนินการอื่นๆ เพื่อให้เป็นไปตามและบรรลวุตัถปุระสงค์ของกองทุนรวมฯ และรักษาผลประโยชน์
ของผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใต้ขอบเขตอํานาจหน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ แต่ทัง้นี ้
การดําเนินการดังกล่าวต้องไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นๆ ที่
เก่ียวข้อง 

(ข) การลงทุน 

1. เข้าทําสญัญาเพื่อให้ได้มาซึง่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานในนามของกองทนุรวมฯ ภายใน 6 เดือนนบั
แต่วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ โดยคิดเป็นมลูค่าไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 75 ของมลูคา่ทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ 

2. ดํารงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจําปี โดยมี
มลูค่ารวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ เว้นแต่รอบระยะเวลา
บญัชีสดุท้ายของอายกุองทนุรวมฯ หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบ 

3. ดํารงมลูค่าการลงทนุในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน โดยมีมลูค่ารวมกนัไม่น้อยกว่า 1,500,000,000 
บาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ภายในระยะเวลา 1 ปี
หลงัจากการจําหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน 

4. ดําเนินการให้กองทุนรวมฯ ไม่ลงทุนในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน เว้นแต่
ทรัพย์สินอื่นที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตให้กองทุนรวมฯ สามารถลงทุนหรือมีไว้ได้ และ
ดําเนินการให้การลงทนุของกองทนุรวมฯ ในทรัพย์สินอื่นดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้
เก่ียวกบัอตัราสว่นการลงทนุ 
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(ค) การเรียกเก็บและชาํระเงนิของกองทุนรวมฯ 

ดําเนินการเก่ียวกบัการเรียกเก็บและชําระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย และ/หรือเงินตอบแทนอื่นใดจาก
กองทนุรวมฯ ให้เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(ง) การแต่งตัง้บุคคลที่เกี่ยวข้องเพ่ือการบริหารจัดการกองทุนรวมฯ 

1. จัดให้มีคณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทุนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศ ทน. 
1/2554 และแตง่ตัง้บคุคลเข้าแทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ ซึง่ต้องเป็นบคุคลที่
มีคณุสมบติัตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และเป็นไปตามข้อกําหนดที่กําหนดไว้ในโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ  

2. จัดให้มีการแต่งตัง้บุคลากรท่ีมีคุณสมบติัตามท่ีกําหนดไว้ในประกาศท่ีเก่ียวข้องซึ่งออกตามพ.ร.บ. 
หลกัทรัพย์ และได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้จัดการ
กองทุนรวมฯ เพื่อปฏิบัติหน้าที่ตามกฎหมายและประกาศเก่ียวกับการจัดตัง้และจัดการกองทุน
โครงสร้างพืน้ฐานที่ใช้บังคับกับบริษัทจัดการ และปฏิบัติหน้าที่โดยยึดมั่นในจรรยาบรรณและ
มาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ได้รับความเห็นชอบจาก สํานักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะต้อง
รายงานการแต่งตัง้และการสิน้สดุการแต่งตัง้ผู้จดัการกองทนุรวมฯ ต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศ
ที่เก่ียวข้องของสํานกังาน ก.ล.ต. รวมทัง้เปิดเผยรายช่ือผู้จดัการกองทนุรวมฯ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบ
โดยเปิดเผยไว้ในรายงานหรือเอกสารที่จดัสง่ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ และเปิดเผยไว้
บนเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงข้อมลู ให้บริษัทจดัการปรับปรุงข้อมลู
ให้เป็นปัจจบุนัภายใน 14 วนันบัแตว่นัที่มีการเปล่ียนแปลง 

3. แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์และเปล่ียนตวัผู้ดแูลผลประโยชน์โดยการแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ 
(เม่ือผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติให้แต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์รายใหม่) ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์ กําหนดและเป็นไปตามข้อกําหนดที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

4. แต่งตัง้นายทะเบียน และเปล่ียนตวันายทะเบียนโดยการแต่งตัง้นายทะเบียนรายใหม่ ซึ่งมีคณุสมบติั
ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์ กําหนด และแจ้งหน่วยงานที่เก่ียวข้องถึงการแตง่ตัง้นายทะเบียน ตลอดจน
ติดตามตรวจสอบการปฏิบติัหน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตามข้อกําหนดเก่ียวกับทะเบียนผู้ ถือ
หน่วยลงทุนตามประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. ว่าด้วยหลักเกณฑ์และวิธีการจัดทําทะเบียนผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ ตลอดจนข้อกําหนดและเง่ือนไขในสญัญาแตง่ตัง้นายทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

5. แต่งตัง้นิติบคุคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
เป็นผู้ประเมินคา่ซึง่จะประเมินคา่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

6. แต่งตัง้ที่ปรึกษา (ถ้ามี) เพื่อปฏิบัติหน้าที่เป็นที่ปรึกษาของบริษัทจดัการ และ/หรือของกองทนุ
รวมฯ หรือบุคคลอื่นๆ ที่เก่ียวข้องและจําเป็นเพื่อปฏิบติัหน้าที่เก่ียวกับกองทุนรวมฯ อาทิ ที่ปรึกษา
ทางการเงิน และท่ีปรึกษากฎหมาย 
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7. แต่งตัง้ผู้ สอบบัญชีของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในบัญชีที่สํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ และเปล่ียนตวัผู้สอบบญัชีใหม่ซึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว 

8. แต่งตัง้ผู้ ชําระบัญชีของกองทุนรวมฯ โดยความเห็นชอบของสํานักงาน ก.ล.ต. เพื่อทําหน้าที่เก็บ
รวบรวมและแบ่งทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ รวมถึงปฏิบติัหน้าที่อื่นๆ ที่กําหนด
ไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และดําเนินการอย่างอื่นเท่าที่จําเป็นเพื่อให้การชําระบญัชีเสร็จสิน้ เม่ือมีการ
เลิกกองทนุรวมฯ 

9. จดัให้มีผู้ ติดต่อกบัผู้ลงทนุซึง่ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. เพื่อทําหน้าที่ขายหน่วยลงทนุ
หรือให้คําแนะนํากบัผู้ลงทนุรายย่อย 

(จ) หน้าที่ความรับผิดชอบอื่นๆ 

1. จดัให้มีการยื่นคําขอจดทะเบียนกองทรัพย์สินอันได้แก่เงินที่ได้รับจากการจําหน่ายหน่วยลงทุน 
เป็นกองทุนรวมฯ ต่อสํานกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัทําการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน 
ทัง้นี  ้ตามมาตรา 124 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และประกาศที่ออกโดยอาศยัอํานาจแห่งกฎหมาย
ดงักลา่ว 

2. จดัให้มีการย่ืนคําขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ภายใน 30 
วนันบัแต่วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ หรือนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่ม
เงินทนุของกองทนุรวมฯ แล้วแตก่รณี 

3. ดูแลให้ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการและโครงการจัดการกองทุนรวมฯ เป็นไป
ตามกฎหมายหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และคําสั่งที่ออกโดยอาศัยอํานาจแห่งกฎหมาย
ดงักลา่วตลอดเวลา โดยในกรณีที่ข้อกําหนดในข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการหรือ
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ ขดัหรือแย้งกบัหลกัเกณฑ์ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือประกาศ กฎ 
และ/หรือคําสัง่นัน้ ให้บริษัทจดัการดําเนินการเพื่อให้มีการแก้ไขข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบั
บริษัทจดัการ และ/หรือ โครงการจดัการกองทนุรวมฯ โดยไม่ชกัช้า 

4. เรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยให้เป็นไปตามท่ีกําหนดไว้ในข้อ
ผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการกองทุนรวมฯ และกฎหมาย
หลกัทรัพย์ 

5. ในการขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจดัการต้องแสดงข้อมูลเพื่อประกอบการตดัสินใจของผู้ ถือ
หน่วยลงทนุอย่างเพียงพอ ซึง่รวมถึงความเห็นของบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ในเร่ืองที่ขอมติ 
และผลกระทบที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจได้รับจากการลงมติในเร่ืองดงักลา่ว 

6. ให้ความเห็นเก่ียวกับเร่ืองที่บริษัทจัดการต้องให้ความเห็นตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ซึง่รวมถึงแต่ไม่
จํากัดเพียงความสมเหตุสมผลของการประเมินค่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน และในเร่ืองที่จะต้อง
ได้รับมติอนมุติัจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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7. ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุร้องขอให้บริษัทจดัการออกใบหน่วยลงทนุหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วย
ลงทนุ บริษัทจดัการจะออกหรือจดัให้มีการออกใบหน่วยลงทนุหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ
ที่เป็นปัจจบุนัโดยมีข้อมลูที่จําเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้
ถือหน่วยลงทนุและใช้อ้างอิงตอ่บริษัทจดัการและบคุคลอื่นได้ ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อกําหนดในข้อผกูพนั
ระหวา่งผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการ 

8. ดําเนินการกํากบัดแูลและตรวจสอบให้บคุลากรของบริษัทจดัการปฏิบติังานตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 
และหลกัเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดงักล่าว รวมทัง้จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบติังานท่ีได้รับ
ความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. 

9. อํานวยความสะดวกแก่ผู้ดแูลผลประโยชน์หรือบคุคลที่ได้รับมอบหมายจากผู้ดแูลผลประโยชน์ เพื่อให้
บคุคลดงักลา่วสามารถปฏิบติัหน้าที่ของตนในสว่นที่เก่ียวกบักองทนุรวมฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

10. จัดทําบัญชีและเก็บทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของบริษัทจัดการ 
และนําทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ และผลประโยชน์ที่ได้จากการนําทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ ไป
ลงทนุไปฝากไว้กบัผู้ดแูลผลประโยชน์ 

11. จัดทําและจัดเก็บบัญชีและบันทึกแสดงการลงทุนของกองทุนรวมฯให้เป็นไปตามกฎหมาย
หลักทรัพย์ 

12. จดัให้มีทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

13. จดัทํารายงานการลงทนุของกองทนุรวมฯ ให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ทราบ ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการ
ที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

14. จดัให้มีการคํานวณมลูค่าทรัพย์สิน มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ และมลูคา่ของหน่วยลงทนุ และเปิดเผยข้อมลู
ดงักลา่วตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

15. จัดทํางบการเงินของกองทุนรวมฯ ตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์และนําส่งงบ
การเงินตอ่สํานกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรัพย์ 

16. จดัทํารายงานประจําปีของกองทนุรวมฯ โดยมีข้อมลูตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และสง่ให้
ผู้ ถือหน่วยลงทุน สํานักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบ
ระยะเวลาบญัชีของกองทนุรวมฯ 

17. รายงานต่อสํานักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ โดยไม่ชักช้าเม่ือปรากฏเหตุการณ์หรือการ
เปล่ียนแปลงใด ๆ อนัอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯลงทุนหรือมี
ไว้อย่างมีนยัสําคญัตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศที่เก่ียวข้อง 

18. จัดทํา จัดให้มีการทํา จัดส่ง รายงาน และเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 
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19. ติดตาม ดําเนินการ และสัง่การต่อบคุคลต่างๆ ซึง่มีหน้าที่รับผิดชอบตามสญัญาต่างๆ อาทิ ผู้ประเมิน
ค่าทรัพย์สิน ผู้จัดการกองทุนรวมฯ ที่ปรึกษา และผู้ ติดต่อกับผู้ลงทุนตามสญัญาแต่งตัง้ที่เก่ียวข้อง 
และติดตามตรวจสอบการปฏิบติัตามหน้าที่และความรับผิดชอบของบุคคลดงักล่าวภายใต้สญัญาที่
เก่ียวข้องและการปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพย์ รวมถึง ดํา เนินการตามที ่ระบุไ ว้ ในสัญญา
แต่งตัง้ และ/หรือตามที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุร้องขอ และ 

20. ปฏิบติัหน้าที่อื่นๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดวา่เป็นหน้าที่ของบริษัทจดัการ 

8.1(5) วิธีการและเงื่อนไขในการเปล่ียนตัวผู้จัดการกองทุน  

 กองทุนรวมฯ อาจเปล่ียนบริษัทจัดการได้เม่ือเกิดกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี ้และ/หรือเม่ือได้รับการ
อนมุติัเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. 

(ก) เม่ือผู้ ถือหน่วยลงทนุมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทนุรวมกนัเกินก่ึงหนึ่งของ
จํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปล่ียนบริษัทจดัการ และมีการแต่งตัง้บริษัทจดัการราย
ใหม่ขึน้ ในเวลาใดๆ ระหวา่งอายขุองกองทนุรวมฯ 

(ข) ในกรณีที่บริษัทจัดการถูกเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทจดัการกองทุนรวม 
หรือในกรณีที่บริษัทจดัการไม่สามารถปฏิบติัหน้าที่บริษัทจดัการได้ 

(ค) ในกรณีที่สํานกังาน ก.ล.ต. สัง่เพิกถอนบริษัทจดัการจากการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ ตามมาตรา 128 
ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

(ง) ในกรณีที่ที่ประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุมีมติเห็นชอบการเปล่ียนแปลงแก้ไขนโยบายในการจดัการที่กําหนดไว้
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือมีการแก้ไขเพิ่มเติม กฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นๆ ที่
เก่ียวข้อง อันมีผลให้บริษัทจัดการไม่สามารถดําเนินการให้สอดคล้องกับประกาศ คําสัง่ ระเบียบ และ
ข้อบงัคบัดงักลา่ว หรือเป็นการเปล่ียนแปลง แก้ไขเพิ่มเติมในลกัษณะที่มีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่
บริษัทจดัการ และบริษัทจดัการไม่ประสงค์จะรับหน้าที่ต่อไป บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการไม่รับหน้า
ที่ในการจัดการกองทุนรวมฯ ต่อไป ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะต้องแจ้งต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นลายลักษณ์
อกัษรว่าไม่ประสงค์ที่จะรับหน้าที่ต่อไป โดยมีเง่ือนไขว่าบริษัทจดัการจะต้องเสนอช่ือบริษัทจัดการราย
ใหม่ที่มีคณุสมบติัครบถ้วนตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนด (เว้นแต่ผู้ ถือหน่วยลงทนุประสงค์จะจัดหา
บริษัทจดัการรายใหม่เอง) โดยที่ประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุนจะดําเนินการแต่งตัง้บริษัทจัดการรายใหม่ที่มี
คณุสมบติัครบถ้วนตามที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนด เพื่อทําหน้าที่จดัการกองทนุรวมฯ ตามที่ระบุไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ แทนบริษัทจดัการภายใน 90 วนันบัจากวนัที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจดัการ 

ในการเปล่ียนบริษัทจดัการหากเป็นกรณีที่กฎหมายหลกัทรัพย์กําหนดให้การเปล่ียนแปลงดงักล่าวต้อง
ได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. ก็ให้ดําเนินการขอความเห็นชอบดงักล่าวก่อน บริษัทจดัการ
จะต้องปฏิบติัหน้าที่ต่อไปจนกว่าจะมีการแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ อย่างไรก็ดี หากเป็นกรณีที่บริษัท
จดัการได้ทําการแจ้งการลาออกจากการเป็นบริษัทจดัการเป็นลายลกัษณ์อกัษรตามข้อ (ง) ข้างต้นนีจ้น
ครบถ้วนแล้ว แต่ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่เห็นชอบกบัการแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ที่บริษัทจดัการเสนอช่ือ 
หรือกองทนุรวมฯ และ/หรือผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจดัการรายใหม่ได้ภายใน 90 วนันบั
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นับจากวันที่ได้รับแจ้งจากบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมฯ โดยในกรณี
ดงักลา่ว จะถือวา่ผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุรายได้ให้ความเห็นชอบกบัการเลิกกองทนุรวมฯ แล้ว 

ในการปฏิบติัหน้าที่ของบริษัทจดัการในเวลาใดๆ หลงัจากผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติเปล่ียนตวับริษัทจดัการ
แล้วตามที่กําหนดไว้ในข้อ (ก) หรือภายหลังจากวันสิน้สุดการปฏิบัติหน้าที่บริษัทจัดการตามข้อ (ง) 
ข้างต้น บริษัทจดัการจะยงัคงมีสิทธิได้รับค่าธรรมเนียมการจดัการตามอตัราที่ระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ โดยคํานวณจํานวนคา่ธรรมเนียมการจดัการตามระยะเวลาท่ีปฏิบติัหน้าที่จริง 

8.1(6) กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานภายใต้การบริหารจัดการ 

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ประเภท บาทบาท 

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย ทางดว่น บริษัทจดัการ 

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุม่นํา้ตาลครบรีุ โรงไฟฟ้า บริษัทจดัการ 
  
 8.2  ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์  
   -ไม่มี- 
 

          8.3   ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือทรัสตี:   
    8.3(1)  ช่ือ  : ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากดั (มหาชน)   
        ที่อยู่  : 90 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500  
        หมายเลขโทรศพัท์ : 0-2724-3377   
        หมายเลขโทรสาร : 0-2724-5058    
        เว็บไซต์ : www.sc.com 
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8.3(2) โครงสร้างผู้ถือหุ้น ข้อมูล ณ 31 ธ.ค.2562 

 

รายชื่อผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 11 รายแรก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 

 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 
จาํนวนหุน้ทีถ่อื
มลูคา่หุน้ละ 10 
บาท (หุน้) 

ร้อยละของทนุ  

ชาํระแล้ว  

1 ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอร์ด 1,481,795,116 99.8713 

2 กองทุนสาํรองเลีย้งชพี พนักงานธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอรด์ ซึง่จดทะเบยีนแลว้ 1,750,753 0.1180 

3 Morgan Stanley & Co. International Plc 50,452 0.0034 

4 Mrs. Lin Mei-Jen 12,867 0.0009 

5 นางสาวอุรวณ์ี กนกพฤกษ์ 5,517 0.0004 

6 นายไมตร ีตรปีระเสรฐิพจน์ 4,783 0.0003 

7 นายอมร เตชอคัรกุล 4,435 0.0003 

8 นายเกริกชยั ซอโสตถิกลุ 3,279 0.0002 

9 นางเพ็ญนภา ตวงสิทธิสมบติั 3,027 0.0002 

10 บรษิทั ไชยพร อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั 2,971 0.0002 

11 บรษิทัเงนิทุนหลกัทรพัย ์วอลลส์ตรที จํากดั (มหาชน) 2,971 0.0002 

การถอืหุ้นหรือหุ้นกู้ของกรรมการในธนาคาร และบริษัทในเครือของธนาคาร 

- ไม่มี 
การมีส่วนได้ส่วนเสียของกรรมการไม่ว่าโดยตรงหรืออ้ อมในสัญญาใดๆ ที่ธนาคารทาํขึน้ในระหว่ างรอบปีบัญชี  

- ไม่มี 
 

 
8.3(3)  หน้าที่รับผิดชอบของทรัสตี 

- หน้าที่รับผิดชอบของทรัสตีมีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบหลักๆ ดังต่อไปนี ้

(ก) ได้รับค่าตอบแทนจากการทําหน้าที่เป็นผู้ ดูแลผลประโยชน์ตามอัตราท่ีกําหนดไว้ในสัญญา
แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(ข) ตรวจสอบและถ่วงดลุการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ ของบริษัทจดัการอย่างเคร่งครัดด้วยความ
ซื่อสัตย์ สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเย่ียงผู้ ประกอบวิชาชีพเพื่อประโยชน์สูงสุดของ
กองทนุและผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม ตลอดจนระมดัระวงัดแูลรักษาทรัพย์สินดงัเช่นผู้ประกอบ
วิชาชีพดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ 

(ค) ลงนามในข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการกบับริษัทจดัการในนามผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ 

(ง) ลงนามในเอกสารที่รับรองการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนซึ่งได้ฝากไว้ในบญัชีเพื่อการจอง
ซือ้หน่วยลงทุน และลงนามในเอกสารท่ีรับรองว่าเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนได้ฝากเข้าในบญัชี
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ดงักลา่วแล้ว เพื่อย่ืนเอกสารดงักล่าวให้แก่สํานกังาน ก.ล.ต. และให้การสนบัสนนุการจดัตัง้และ
การจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมฯ กบัสํานกังาน ก.ล.ต. 

(จ) กํากับดูแล ตรวจสอบ และถ่วงดุลให้บริษัทจัดการปฏิบติัหน้าที่ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ และ
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ ตลอดจนข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการโดย
เคร่งครัด  

(ฉ) รับฝากทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ โดยแยกไว้ต่างหากจากทรัพย์สินของผู้ดแูลผลประโยชน์ หรือ
ทรัพย์สินของบคุคลอื่นซึง่ผู้ดแูลผลประโยชน์เป็นผู้ รับฝากไว้ 

(ช) ควบคมุ และติดตามดแูลให้การเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรัพย์สินอื่น
ใดของกองทนุรวมฯ เป็นไปตามที่ระบุไว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ รวมถึงสญัญาการเข้า
ลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย 

(ซ) จดัทําบญัชีแสดงการรับจ่ายทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ 

(ฌ) ดําเนินการฟ้องร้องบังคับคดีให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามหน้าที่ของตนหรือฟ้องร้องเรียก
ค่าชดเชยความเสียหายจากบริษัทจดัการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้ปวง หรือ
เม่ือได้รับคําสัง่จากสํานกังาน ก.ล.ต. โดยค่าใช้จ่ายในการฟ้องร้องบงัคบัคดีดงักล่าว ให้เรียกร้อง
จากทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ ได้ 

(ญ) ปฏิบติัหน้าที่ด้วยความซ่ือสตัย์สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพและ
ระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ และผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(ฎ) พิจารณาอนมุติัหรือไม่อนมุติัการได้มาหรือจําหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานของกองทนุ
รวมฯ ซึ่งมีมูลค่ามากกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการได้มาหรือจําหน่ายไปดงักล่าว โดยให้เป็นไปตามโครงการจดัการ
กองทุนรวมฯ และกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้โดยคํานึงถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ซึ่ง
ได้รับการแตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทนุรวมฯ) (ถ้ามี)  

(ฏ) พิจารณาอนมุติัหรือไม่อนมุติัการเข้าทําสญัญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือยกเลิกสญัญาท่ีเก่ียวกบัการ
บริหารจดัการหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งมีมูลค่าของสญัญา
มากกวา่ 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ ณ เวลาท่ี
มีการเข้าทําสัญญาหรือแก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสัญญาดังกล่าว โดยให้เป็นไปตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ และกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้โดยคํานงึถึงความเห็นของผู้ เช่ียวชาญอิสระ (ซึง่
ได้รับการแตง่ตัง้โดยคา่ใช้จ่ายของกองทนุรวมฯ) 

 (ฐ) แจ้งให้บริษัทจัดการจัดให้มีการประเมินค่าใหม่โดยพลัน เม่ือผู้ ดูแลผลประโยชน์เห็นว่ามี
เหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใดๆ เกิดขึน้ อนัอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุ
รวมฯ อย่างมีนยัสําคญั หรือเม่ือเห็นวา่จําเป็นต้องประเมินคา่ใหม่เพื่อกองทนุรวมฯ 

(ฑ) ให้ความเห็นเก่ียวกบัเร่ืองที่ต้องได้รับความเห็นจากผู้ดแูลผลประโยชน์ ซึง่รวมถึงเร่ืองที่ต้องได้รับ
มติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วย 



62 
 
 

(ฒ) ดําเนินการให้มีการรับหรือชําระเงินจากบัญชีของกองทุนรวมฯ ทัง้นี  ้โดยต้องเป็นไปตาม
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ และ/หรือ ข้อกําหนดของเอกสารธุรกรรมที่เก่ียวข้อง (ตามแตก่รณี) 

(ณ) ไม่กระทําการอันเป็นการขัดกับประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ไม่ว่าการ
กระทํานัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ดแูลผลประโยชน์เองหรือประโยชน์ของผู้อื่น เว้นแต่เป็น
การเรียกค่าตอบแทนในการทําหน้าที่เป็นผู้ดแูลผลประโยชน์หรือเป็นการดําเนินการในลกัษณะ
ที่เป็นธรรมและได้เปิดเผยข้อมลูให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้ ถือหน่วย
ลงทนุที่ได้ทราบข้อมลูดงักลา่วมิได้แสดงการคดัค้าน 

(ด) ในกรณีที่การดําเนินการใดต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หากบริษัทจดัการไม่ดําเนินการขอ
มติ ให้ผู้ดแูลผลประโยชน์มีอํานาจดําเนินการตามที่จําเป็นเพื่อขอมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ 

(ต) มีสิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบอื่นตามที่กําหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ และ 

(ถ) ปฏิบติัหน้าที่อื่นตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และสญัญาแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

- เงื่อนไขการเปล่ียนแปลงผู้ดูแลผลประโยชน์  
บริษัทจัดการอาจเปล่ียนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์เมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หน่ึงดังต่อไปนี ้

(ก) เม่ือผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันเกิน
กว่าก่ึงหนึ่งของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดให้เปล่ียนตัวผู้ดูแลผลประโยชน์ 
และมีการแตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์รายใหม่ขึน้ ในเวลาใดๆ ระหวา่งอายขุองกองทนุรวมฯ 

(ข) ในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์กระทําการใดๆ ที่ขัดต่อผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผู้ ถือ
หน่วยลงทนุในลกัษณะที่มีนยัสําคญัและไม่สามารถเยียวยาได้ 

(ค) ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ถกูเพิกถอนใบอนญุาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์หรือธุรกิจ
สถาบนัการเงิน หรือในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ไม่สามารถปฏิบติัหน้าที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ได้ 

(ง) ในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์กระทําความผิดอาญาเก่ียวกับทรัพย์ตามบทบัญญัติในหมวด 1 
หมวด 3 หมวด 4 หมวด 5 หรือหมวด 7 ของลกัษณะ 12 แห่งประมวลกฎหมายอาญา 

(จ) ในกรณีที่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ไม่ปฏิบัติหน้าที่หรือความรับผิดชอบตามท่ีกําหนดไว้ในสัญญา
แตง่ตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(ฉ) ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ที่สําคญัอนัเน่ืองมาจากการ
แก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายหลักทรัพย์ หรือกรณีอื่นใดอันมีผลให้บริษัทจัดการและผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ไม่สามารถตกลงกนัได้ในการแก้ไขเปล่ียนแปลงสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์
ให้สอดคล้องกับการเปล่ียนแปลงหรือแก้ไขดงักล่าว ทัง้นี ้เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงหรือแก้ไข
ดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่มภาระหน้าที่แก่ผู้ ดูแลผลประโยชน์ และผู้ ดูแลผลประโยชน์ไม่
ประสงค์จะรับหน้าที่ดงักล่าวต่อไป ในกรณีดงักล่าว ผู้ดูแลผลประโยชน์มีสิทธิบอกเลิกสญัญา
แต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกล่าวให้บริษัทจดัการทราบล่วงหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
เป็นเวลาไม่น้อยกวา่ 90 วนั 
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(ช) ในกรณีที่ผู้ดแูลผลประโยชน์ขาดคณุสมบติัข้อใดข้อหนึ่งตามที่กําหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 
ในกรณีดงักล่าว บริษัทจดัการจะแจ้งเป็นหนงัสือให้ผู้ดแูลผลประโยชน์จดัการแก้ไขคณุสมบติัให้
ถูกต้องภายใน 15 วัน นับตัง้แต่วันถัดจากวันที่บริษัทจัดการทราบหรือควรได้ทราบการขาด
คุณสมบติัดงักล่าว หรือวนัถัดจากวนัที่สํานกังาน ก.ล.ต. ตรวจพบการขาดคุณสมบติัดงักล่าว 
และบริษัทจดัการจะแจ้งการแก้ไขการขาดคณุสมบติัดงักล่าวให้สํานกังาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 
3 วนัทําการนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัที่ผู้ดแูลผลประโยชน์แก้ไขการขาดคณุสมบติัเสร็จสิน้ ในกรณี
ที่ผู้ดูแลผลประโยชน์มิได้ทําการแก้ไขการขาดคุณสมบติัให้ถูกต้องภายในระยะเวลาท่ีกําหนด
ดังกล่าว บริษัทจัดการจะดําเนินการขออนุญาตเปล่ียนตัวผู้ ดูแลผลประโยชน์ต่อสํานักงาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วนันบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัที่ครบกําหนดเวลาให้แก้ไข เม่ือได้รับอนญุาตจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. แล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ผู้ ดูแลผลประโยชน์รายใหม่แทนผู้ ดูแล
ผลประโยชน์เดิมโดยพลนั ทัง้นี ้เว้นแตสํ่านกังาน ก.ล.ต. จะสัง่การเป็นอย่างอื่น 

(ซ) เม่ือมีผู้ ใดเสนอหรือย่ืนคําร้องต่อศาลหรือหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องในส่วนที่เก่ียวกับผู้ดแูล
ผลประโยชน์ (ก) เพื่อเลิกกิจการของผู้ดแูลผลประโยชน์หรือเพื่อวตัถปุระสงค์อื่นใดที่คล้ายคลึง
กนั หรือ (ข) เพื่อฟืน้ฟกิูจการ ประนอมหนี ้หรือผ่อนผนัการชําระหนี ้จดัการทรัพย์สิน ชําระบญัชี 
หรือร้องขออื่นใดที่คล้ายคลึงกัน ภายใต้กฎหมายปัจจุบนัหรือในอนาคต หรือภายใต้ข้อบงัคบั
ตา่งๆ และคําเสนอหรือคําร้องดงักลา่วไม่ได้ถกูเพิกถอนภายใน 60 วนั 

(ฌ) เม่ือหน่วยงานหรือองค์กรของรัฐมีความเห็นเก่ียวกบัการปฏิบติังานของผู้ดแูลผลประโยชน์ว่ามี
ความผิด หรือประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรงและแจ้งให้บริษัทจดัการทราบหรือประกาศเป็นการ
ทัว่ไป 

(ญ) เม่ือมีการบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์นอกเหนือจากกรณีที่กําหนดไว้ข้างต้น โดย
บริษัทจดัการหรือผู้ดแูลผลประโยชน์ฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดที่ประสงค์จะบอกเลิกสญัญาบอกกล่าวให้
คูส่ญัญาอีกฝ่ายหนึง่ทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรไม่น้อยกวา่ 60 วนั   

   8.4  คณะกรรมการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุน   
     คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน มี 4 ท่าน ดังนี ้

 นาง ชวินดา หาญรัตนกลู 

  นาย ไพรัช มิคะเสน 

 นายภควตั   เมธีไตรรัตน์ 

 นาย สมบติั ศานติจารี  
 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ มีสิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ให้คําปรึกษา คําแนะนําแก่บริษัทจัดการเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนรวมฯ ในทรัพย์สินโครงสร้าง
พืน้ฐาน รวมถึงการบริหารจดัการทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทุนรวมฯ ลงทุน เม่ือได้รับการร้องขอ
โดยบริษัทจดัการ 
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(ข) แจ้งแก่บริษัทจดัการให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมในเร่ืองที่
ต้องให้คําปรึกษาหรือคําแนะนํา ทัง้นี ้กรรมการผู้ที่มีส่วนได้เสียในเร่ืองที่พิจารณาไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อม จะต้องไม่เข้าร่วมพิจารณาในเร่ืองนัน้ 

  

  8.5  ช่ือ ที่อยู่ และหมายเลขโทรศัพท์ของบุคคลต่อไปนี ้

     8.5(1) ผู้สอบบัญชี  บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 

       ชัน้ 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137 ถนนรัชดาภิเษก 
       คลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
       โทรศพัท์ 0-2264-9090 
       โทรสาร 0-2264-0789-90 
 
  8.5(2) นายทะเบียน  บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 
       93 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ชัน้ 14 
       ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 
       กรุงเทพมหานคร 10400 
       โทรศพัท์ 0-2009-9999 
       โทรสาร 0-2009-9991 
 
  8.5(3) ผู้ประเมิน  บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จํากดั 
       888/151 อาคารมหาทนุพลาซา่  

ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี 
เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศพัท์ 0-2651-4447 

 

  8.5(4) ที่ปรึกษาวิศวกรรม  บริษัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั 
       อาคาร ทแูปซิฟิค เพลส ชัน้ 19 ห้อง 1903-05 
       142 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตย เขตคลองเตย 
       กรุงเทพฯ 10110 
       โทรศพัท์ 0-2118-7200 
        โทรสาร 0-2118-7299 

 

9) การกาํกับดูแลกิจการ 
    บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จํากดั (มหาชน) อยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของสํานกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ภายใต้พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 ในส่วนของการกํากบัดแูลกิจการของบริษัท 
บริษัทมีคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อย ได้แก่ คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความ
เส่ียง เป็นผู้ กํากบัดแูลกิจการของบริษัทโดยรวม ตลอดจนกองทนุรวมมีผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมที่เป็นผู้ กํากบั
ดแูลการจดัการกองทนุให้เป็นไปตามโครงการกองทนุ นอกจากนี ้บริษัทยงัมีสํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานที่ทําหน้าที่
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กํากบัดแูลการปฏิบติังานให้เป็นไปตามกฎหมาย  รวมทัง้ บริษัทได้แตง่ตัง้คณะกรรมการจดัการลงทนุ PIF เพื่อทําหน้าที่
พิจารณาการเข้าทําหน้าที่ของผู้จดัการกองทนุ การบริหารจดัการทรัพย์สินของกองทนุ ตลอดจนปัจจยัความเส่ียงที่อาจ
เกิดขึน้กบักองทนุ 
9.1  นโยบายกาํกับดูแลกิจการของกองทุน 

 บริษัทให้ความสําคญักับการกํากับดูแลธุรกิจกองทุนเพื่อให้การดําเนินธุรกิจ และการปฏิบติังานเป็นไป
ตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวข้อง เช่น พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 
ประกาศของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ข้อบงัคบัของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ รวมถึงนโยบายในการปฏิบติังานด้านธุรกิจจดัการกองทุน
ภายในบริษัท และจรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจจดัการกองทุน โดยบริษัทจดัให้มีคณะกรรมการตรวจสอบ 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เป็นผู้ กํากับดูแลกิจการของบริษัทโดยรวม ตลอดจนกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานจะมีผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯเป็นผู้ กํากับดูแลการจัดการกองทุนรวมฯให้เป็นไปตามโครงการฯ
กําหนด นอกจากนี ้บริษัทยงัมีสํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานและสํานกัตรวจสอบภายในทําหน้าที่กํากบัดแูลและ
ตรวจสอบการปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎหมาย และตามที่โครงการฯ กําหนด รวมทัง้ บริษัทได้แต่งตัง้
คณะกรรมการจดัการลงทนุ PIF เพื่อทําหน้าที่พิจารณากลัน่กรองการบริหารจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
ในเร่ืองที่สําคญัเป็นไปอย่างรอบคอบรัดกมุย่ิงขึน้ 

  9.2  คณะกรรมการชุดย่อย  
      บริษัทจดัการฯ จะจดัให้มีคณะกรรมการจดัการลงทนุ ซึง่จะมีการประชมุอย่างน้อยไตรมาสละ 1 ครัง้ 
โดยมีขอบเขต หน้าที่ ดงัตอ่ไปนี ้
ขอบเขตและหน้าที่ในกรณีที่เป็นผู้จดัการกองทนุ โครงสร้างพืน้ฐาน) ได้แก่  
(1) พิจารณาการเข้าทําหน้าที่ ผู้จดัการกองทนุ และ คา่ธรรมเนียมการจดัการในการจดัตัง้กองทนุ 

(1.1) ในกรณีเป็นไปตามเกณฑ์คุณสมบัติขัน้ต่ํา พิจารณาให้ความเห็นชอบโดยคณะกรรมการจัดการ

ลงทนุ-PIF  ก่อนนําเสนอคณะกรรมการพฒันาผลิตภณัฑ์ (PDC) เพื่อพิจารณาอนมุติั  

(1.2) ในกรณีไม่เป็นไปตามคณุสมบติัขัน้ต่ํา พิจารณาให้ความเห็นก่อนเพื่อนําเสนอคณะกรรมการบริษัท

เพื่ออนมุติั ตามขัน้ตอนที่กําหนด 

(2) พิจารณาการลงทุนในทรัพย์สินของโครงการ เช่น การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ หรือสิทธิการเช่า

อสงัหาริมทรัพย์ หรือกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงให้ความเห็นต่อแนวทางการพิจารณา ตดัสินใจ ลงทนุ 

ซือ้ เช่า ให้เช่า จําหน่าย โอน หรือรับโอนซึง่อสงัหาริมทรัพย์หรือสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ 

(3) พิจารณาการบริหารจดัการทรัพย์สินสภาพคลอ่งของกองทนุ/ทรัพย์สินอื่นใดท่ีกองทนุ สามารถลงทนุได้ 

(4) พิจารณาปัจจยัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้กบักองทนุ  ได้แก่  

(4.1) ความเส่ียงเก่ียวกับกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์ หรือ กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน เช่น ความเส่ียง

ทางธุรกิจ ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติ ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑ์ก.ล.ต./ กฎหมายท่ี

เก่ียวข้อง ความเส่ียงจากผลการดําเนินงานท่ีแตกตา่งจากประมาณการอย่างมีนยัสําคญั เป็นต้น 

(4.2)   ความเส่ียงเก่ียวกบัการลงทนุในสิทธิรายได้ 

(4.3)   ความเส่ียงจากความขดัแย้งผลประโยชน์ 

(4.4) ความเส่ียงในการบริหารจดัการกองทนุ   ตามที่ผู้จดัการกองทนุนําเสนอ   

(5) พิจารณาการบริหารและจดัการกองทนุตามที่ผู้จดัการกองทนุนําเสนอ  ได้แก่     
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(5.1) การกู้ ยืมเงิน 

(5.2) การจ่ายเงินปันผล / การคืนเงินลงทนุจากการลดทนุแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ  

(5.3) การเปล่ียนแปลงเงินทนุโครงการ ได้แก่ การเพิ่มทนุจดทะเบียน การลดทนุจดทะเบียน 

(5.4) การซือ้หรือขายทรัพย์สินหลกัของกองทนุ  

(5.5) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวม  

(5.6) การเลิกกองทนุ 

(5.7) การพิจารณาคา่ใช้จ่ายที่มีนยัสําคญัของกองทนุ 

(5.8) การแต่งตัง้ / เปล่ียนแปลง บุคคลที่เก่ียวข้องกับกองทุน เช่น คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทุน , 

ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์, ผู้ดูแลผลประโยชน์, นายทะเบียนกองทุน, ผู้ ชําระบัญชี, ที่ปรึกษาต่าง ๆ 

อาทิ ที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ตามที่ผู้จดัการกองทนุนําเสนอ 

(5.9) พิจารณาการให้ความเห็นตา่ง ๆ ในฐานะผู้จดัการกองทนุ ตามประกาศของสํานกังาน ก.ล.ต. 

(5.10) ให้ความเห็นเก่ียวกบัการกระทําที่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

(5.11) รับทราบรายงานผลการดําเนินงานกองทนุ เป็นรายไตรมาส 

(5.12) รับทราบเม่ือปรากฏเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สิน 

โครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนหรือมีไว้อย่างมีนัยสําคัญตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ใน

ประกาศท่ีเก่ียวข้อง 

 

9.3   การประชุมของผู้จัดการกองทุน 
9.3(1) ข้อกาํหนดในการประชุม กระบวนการประชุม องค์ประชุมและการออกเสียง ลงมต ิจาํนวนครัง้ที่

กาํหนดให้มีการประชุมในแต่ละปี เร่ืองที่กาํหนดให้มีการนําเข้าประชุมของผู้จัดการกองทุน 
   โครงสร้างคณะกรรมการจัดการลงทุน – PIF ประกอบด้วย  

1 กรรมการผู้จดัการ ประธาน 
2 ผู้บริหารสงูสดุสายงานจดัการลงทนุ รองประธาน 
3 ผู้บริหารสงูสดุของสายงานปฏิบติัการ กรรมการ 
4 ผู้บริหารสงูสดุของสํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังาน  กรรมการ 
5 ผู้บริหารสงูสดุฝ่ายวิจยั  กรรมการ 
6 ผู้บริหารสงูสดุของฝ่ายกฎหมาย กรรมการ 
7 ผู้บริหารสงูสดุของฝ่ายกองทนุอสงัหาริมทรัพย์และกองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน กรรมการ 
8 ผู้บริหารสงูสดุของฝ่ายพฒันาธุรกิจจดัการทรัสต์ กรรมการ 
9 นายเอกกมล ณ ระนอง กรรมการ และ เลขานกุาร 

  เงื่อนไขการประชุม  
คณะกรรมการจดัการลงทนุ- PIF จะมีการประชมุอย่างน้อยไตรมาสละ 1 ครัง้  ซึง่ในการประชมุจะต้องมีกรรมการ 

เข้าร่วมประชมุไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของกรรมการทัง้หมด และต้องมีประธาน หรือ   รองประธาน คนใดคนหนึง่เป็นประธานใน
ที่ประชมุทกุครัง้ และมีผู้จดัการกองทนุที่รับผิดชอบกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน หรือ ผู้จดัการ
กองทรัสต์ ที่รับผิดชอบกองทรัสต์และ/หรือผู้บริหารสงูสดุของฝ่ายพฒันาธุรกิจจดัการทรัสต์ ที่นําเสนอในวาระนัน้ ๆ เข้าร่วม
ประชมุทกุครัง้ จงึจะถือวา่ครบองค์ประชมุ 
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ในการเรียกประชมุคณะกรรมการจดัการการลงทนุ – PIF ให้ประธานหรือผู้ซึง่ประธานได้มอบหมายส่งหนงัสือเชิญ
ประชมุไปยงักรรมการให้มาประชมุในสถานท่ีเดียวกนัเว้นแต่ในกรณีที่จําเป็นเร่งด่วนและกรรมการไม่สามารถมาประชุมใน
สถานที่เดียวกันได้ให้สามารถประชุมโดยวิธีประชุมทางจอภาพ (Video Conference) และ/หรือวิธีประชุมทางโทรศัพท์ 
(Conference Telephone Call) ได้ 
 

9.3(2) การทาํธุรกรรมที่สาํคัญของกองทุนที่เสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทในรอบปีบัญชีที่ผ่าน
มา ระบุเหตุผลของการตัดสินใจตามที่ที่ประชุมมีมต ิ

 -ไม่มี-  
 

9.4 ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนโดยทางอ้อมโดยถือหุ้นผ่านบริษัทที่กองทนุเข้าลงทุน 
 -ไม่มี- 
 
9.5   การดูแลการใช้ข้อมูลภายใน 

คณะกรรมการบริษัทกําหนดนโยบายการป้องปรามและการใช้ประโยชน์จากข้อมลูภายในกองทนุ โดยห้าม

การซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยอาศยัข้อมลูภายในท่ียงัไม่มีการเปิดเผยเป็นการทัว่ไปและตนเองได้รู้เน่ืองจากตําแหน่ง

หรือการปฏิบติัหน้าที่ โดยกําหนดให้ กรรมการ ที่ปรึกษาฯ ผู้บริหาร รวมทัง้พนกังาน มีหน้าที่ที่จะต้องปฏิบติัตาม

แนวนโยบายอย่างเคร่งครัด พร้อมกนันีบ้ริษัทได้กําหนดระเบียบการป้องปรามการใช้ประโยชน์จากข้อมลูภายใน

ของกองทนุ(Insider trading) ดงันี ้

 บริษัทกําหนดให้มีระบบ Chinese wall และระบบงานการป้องกนัการร่ัวไหลของข้อมลูภายในของกองทนุใน

พืน้ที่ห้องปฏิบติังานของ access person  

 ควบคมุดแูลให้มีระบบการจดบนัทึกการเข้าออกพืน้ที่หวงห้าม (Access Control) และจดัเก็บข้อมลูดงักล่าว

อย่างน้อย 6 เดือน เพื่อใช้เป็นข้อมลูการสอบทาน 

 การดูแลรักษาความปลอดภยัข้อมูลภายในของกองทุนที่อยู่ระบบคอมพิวเตอร์ส่วนกลางให้ถือปฏิบติัตาม

ระเบียบการรักษาความปลอดภยัด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

 การดแูลรักษาความปลอดภยัข้อมลูภายในของกองทนุที่จดัเก็บในรูปเอกสารส่ิงพิมพ์  

 บริษัทกําหนดให้มีการบนัทกึและจดัเก็บข้อมลูการติดตอ่ส่ือสารในห้องปฏิบติังานของ access person  

 จดัให้มีการสอบทาน ติดตาม และตรวจสอบการปฏิบติัตามนโยบาย จรรยาบรรณ และระเบียบปฏิบติัอย่าง

สม่ําเสมอ 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการมีบทลงโทษ กรณีที่ผู้บริหารหรือพนกังานนําข้อมลูภายในไปเปิดเผยตอ่สาธารณะหรือ

นําไปใช้ประโยชน์สว่นตน  

 

  9.6  การพจิารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทนุ 
 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการพิจารณาตดัสินใจลงทนุ และการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ ใน
หนังสือชีช้วนเสนอขายหน่วยลงทุน หัวข้อ 2.2 “นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม”   หัวข้อ 2.6 “การบริหาร
จดัการและการใช้ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ” และ หวัข้อ 2.7 “การบริหารจดัการหรือการจดัหาผลประโยชน์จาก
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต” 
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9.7  การคัดเลือกผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์ 

 -ไม่มีการคดัเลือกผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ เน่ืองจากกองทนุลงทนุในสญัญาสิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายจงึ
ไม่มีการวา่จ้างผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์ 
 

  9.8  การตดิตามดูแลการปฏิบัตงิานของผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์ 
    -ไม่มี- 
 

    9.9  การตดิตามดูแลผลประโยชน์ของกองทุน 
    ตรวจสอบรายได้คา่ความพร้อมจ่ายจากรายงานประจําเดือน และรายไตรมาส ที่ทาง กฟผ. นําสง่ให้ทกุเดือน 

และทกุไตรมาส ทัง้นีก้องทนุรวมจะมีการวา่จ้างที่ปรึกษาทางเทคนิค เพื่อตรวจสอบความถกูต้องของรายได้คา่
ความพร้อมจ่ายที่กองทนุได้รับทกุปี 

 

    9.10  ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการ 
   ค่าธรรมเนียมการจดัการ ในอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวม ทัง้นีจ้ะไม่

ต่ํากว่า 3,000,000 บาท ต่อปี สําหรับรอบระยะเวลาบญัชี ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 ถึง วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2563  คา่ธรรมเนียมการจดัการจํานวนเงิน 9,804,027  บาท 

  
    9.11 การเปิดเผยข้อมูล/สารสนเทศต่อผู้ถือหน่วย 

 บริษัทให้ความสําคัญกับการเปิดเผยข้อมูล/สารสนเทศต่อผู้หน่วยลงทุนและกําหนดมาตรการในการเปิดเผย
สารสนเทศทัง้ที่เป็นสารสนเทศทางการเงิน และท่ีไม่ใช่ทางการเงินให้ถูกต้องตามที่กฎหมายกําหนด โดยมี
กระบวนการสอบทานภายในก่อนการเปิดเผยข้อมูล ซึ่งเปิดเผยข้อมูลสารสนเทศผ่านระบบ SET Community 
Portal ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ,  เว็บไซต์ของกองทุน  www.egatif.com และเว็บไซด์บริษัทบริษัทจัดการ 
www.ktam.co.th  

 
 9.12  การประชุมผู้ถือหน่วย 

(ก)  ให้บริษัทจัดการจัดประชุมสามัญประจําปี ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิน้สุดรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อ
รายงานให้ที่ประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุรับทราบในเร่ืองดงันี ้เป็นอย่างน้อย 
(1) การจดัการกองทนุในเร่ืองที่สําคญั และแนวทางการจดัการกองทนุในอนาคต 
(2) ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกองทุนในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา โดยอย่างน้อยต้องมีการ

นําเสนองบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นจากผู้สอบบญัชีแล้ว 
(3) การแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีของกองทนุ และคา่ใช้จ่ายในการสอบบญัชี 

(ข) การประชมุวิสามญัในกรณีใดกรณีหนึง่ดงันี ้
(1) เม่ือบริษัทจดัการเห็นสมควรให้มีการเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อประโยชน์ในการจดัการกองทนุ 
(2) เม่ือผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่

จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุน เข้าช่ือกันทําหนังสือขอให้บริษัทจัดการเรียกประชุมผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ โดยระบเุหตผุลในการขอให้เรียกประชมุไว้อย่างชดัเจน โดยในกรณีดงักล่าวให้บริษัทจดัการจดั
ให้มีการประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุภายใน 45 วนันบัแตว่นัที่ได้รับหนงัสือของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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การขอมตโิดยส่งหนังสือ 

ในการขอมติโดยการส่งหนงัสือขอมติ มติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ถือตามจํานวนหน่วยลงทนุรวมกนัเกินก่ึง
หนึ่งของจํานวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าจะเป็นเร่ืองใด เว้นแต่เป็นกรณี
การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ  

การขอมตโิดยเรียกประชุม 

(ก) องค์ประชุม 
1. การขอมติโดยการเรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทนุ องค์ประชมุต้องประกอบด้วยผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 25 คน 

หรือไม่น้อยกว่าก่ึงหนึ่งของจํานวนผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้หมด โดยมีหน่วยลงทุนนบัรวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของ
จํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ เว้นแตท่ี่กําหนดไว้ในข้อ (ข) ท้ายนี ้

2. องค์ประชุมที่กําหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้นํามาใช้บังคับกับการขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ  

(ข) สิทธิออกเสียง 
1. ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีส่วนได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมในเร่ืองที่จะลงมติใด ไม่มีสิทธิออก

เสียงลงคะแนนในเร่ืองที่จะลงมตินัน้ 
2. ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่ถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามอตัราท่ีกําหนดไว้ในหวัข้อ  

(ค) ข้อกาํหนดในการออกเสียง 
1. ผู้ ถือหน่วยลงทนุมีคะแนนเสียง 1 เสียงตอ่ 1 หน่วยลงทนุที่ตนถือ 
2. เว้นแตก่รณีที่กําหนดไว้ในข้อ 3. และข้อ 4. ท้ายนี ้มติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ให้ถือตามจํานวนหน่วยลงทนุ 

รวมกนัเกินกวา่ก่ึงหนึง่ (เกินกว่าร้อยละ 50) ของจํานวนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มาประชมุและมีสิทธิ
ออกเสียง 

3. เฉพาะในกรณีดงัต่อไปนี ้มติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ถือตามจํานวนหน่วยลงทนุรวมกนัไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อย
ละ 75 หรือมากกวา่) ของจํานวนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียง 
1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือ

ตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการได้มาหรือจําหน่ายไป
ดงักล่าว หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามคําจํากดั
ความวรรค (จ) ของคําวา่ “ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน” ดําเนินการดงักลา่ว 

2) การเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกับการบริหารจัดการ หรือจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน 
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่า
ทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว หรือการตกลง 
ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามคําจํากดัความวรรค (จ) ของคํา
วา่ “ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน” ดําเนินการดงักลา่ว 

3) การเข้าทําธุรกรรมกบับุคคลที่เก่ียวข้อง หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพ่ือให้บริษัทที่กองทนุ
รวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามคําจํากัดความวรรค (จ) ของคําว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน” เข้าทําธุรกรรมกับ
บคุคลที่เก่ียวข้องในเร่ืองที่ต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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4) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่
กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามคําจํากดัความวรรค (จ) ของคําว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน” ดําเนินการ
ดงักลา่ว 

5) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่
กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามคําจํากดัความวรรค (จ) ของคําว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน” ดําเนินการ
ดงักลา่ว 

6) การควบหรือรวมกบักองทนุรวมอื่น 
4. มติเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการกองทนุรวมฯ  

 เม่ือวนัที่ 10 พฤศจิกายน 2559 ผู้ ถือหน่วยลงทนุของ EGATIF ได้มีมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่คิด
ตามจํานวนหน่วยลงทนุรวมกนัเกินก่ึงหนึง่ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมด อนมุติัการลดเงินทนุจดทะเบียน
และการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมของ EGATIF โดยการเพิ่มเติมข้อความที่ขีดเส้นใต้ใน (1) ของหวัข้อ 7.6.1 
ข้อกําหนดเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียนของโครงการจดัการกองทนุรวม ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้
“7.6.1 ข้อกําหนดเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียน  
การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการอาจกระทําได้เฉพาะเม่ือเข้ากรณีดงันี ้
(1) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามแผนที่จะได้มีการกําหนดไว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ อย่างชดัแจ้ง 

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ  โดยวิธีการเฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจาก
สภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทนุรวมฯ ที่เหลืออยู่ภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผลในคราวใดๆ จาก
กําไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทนุรวมฯ  และ/หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทนุรวมฯ ซึง่
ไม่สามารถนําไปจ่ายเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ โดยให้บริษัทจัดการดําเนินการลดทุนจดทะเบียนของ
กองทนุรวมฯ ในจํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของสภาพคล่องส่วนเกินที่เกิดขึน้ประจํางวดปีบญัชีดงักล่าวนัน้ เว้นแต่
ในกรณีที่มีเหตจํุาเป็นอื่นใดซึ่งบริษัทจดัการได้ชีแ้จงเป็นหนงัสือต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือได้เปิดเผยเหตดุงักล่าวให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนทราบไว้ก่อนแล้ว ทัง้นี ้การลดทุนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นไปตามที่กล่าวมานี ้ให้บริษัทจัดการสามารถ
ดําเนินการไปได้ทนัทีโดยไม่จําต้องได้รับอนมุติัโดยมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุในแต่ละคราวอีกแตอ่ย่างใด 

  
      สิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 
          สิทธิในการออกเสียงเพ่ือลงมต ิ

โดยปกติในการขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะต้องจดัหาข้อมลูให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึ่งเพียงพอต่อ
การพิจารณาลงมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึง่ต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจดัการและผู้ดแูลผลประโยชน์ใน
เร่ืองที่ต้องลงมติดงักลา่ว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่ลงมติในเร่ืองดงักลา่ว 

(1) เร่ืองที่ต้องอนุมัตโิดยมตขิองผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุแตล่ะรายมีสิทธิพิจารณาและออกเสียงในเร่ืองการดําเนินการตอ่ไปนีข้องกองทนุรวมฯ 

(ก) การถอดถอนหรือแตง่ตัง้บริษัทจดัการ และ/หรือ ผู้ดแูลผลประโยชน์  

(ข) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท 
หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือ
จําหน่ายไปดงักล่าว เว้นแต่ในกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน
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ตามข้อตกลงหรือสญัญาท่ีมีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตัง้
องค์การของรัฐบาลและกิจการของรัฐตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาล
เป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการ
กองทุนรวมฯ หรือในกรณีการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 
100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มา
หรือจําหน่ายไปดังกล่าว ที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะ
คํานวณมลูคา่ทรัพย์สินดงักลา่วโดยพิจารณาจากมลูคา่การลงทนุภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการกําหนดไว้อย่างชดัแจ้งในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ แล้วว่าการได้มาเพิ่มเติม
หรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือความ
เห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ ให้บริษัทจดัการมีอํานาจปฏิบติัตามท่ีกําหนดไว้นัน้ โดยไม่ต้องขอมติ
จากผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์  

(ค) การเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาท่ีเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาประโยชน์จากทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐาน ที่มีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่า
ทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักลา่ว เว้นแตเ่ป็นการ
การเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาซึง่ได้ระบไุว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการกองทนุรวม
ฯ หรือ เป็นการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่มีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อย
กว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิก
สญัญาดงักลา่ว ที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการกําหนดไว้อย่าง
ชัดแจ้งในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ แล้วว่าการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาท่ีเก่ียวกับการ
บริหารจัดการ หรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานใดไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ หรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ ให้บริษัทจดัการมีอํานาจปฏิบติัตามที่กําหนด
ไว้นัน้โดยไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(ง) การเข้าทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
โครงสร้างพืน้ฐาน หรือการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง อันเป็นสัญญาท่ี
เก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมูลค่าของ
ทรัพย์สินหรือสญัญา (แล้วแต่กรณี) ไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการทําธุรกรรมดงักล่าว หรือ ณ เวลาที่มีการเข้าทํา แก้ไข 
หรือยกเลิกธุรกรรมดงักล่าว (แล้วแต่กรณี) แล้วแต่จํานวนใดจะสงูกว่า ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการกําหนดไว้
อย่างชดัแจ้งในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ แล้วว่าการเข้าทําธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวข้องที่เป็นการ
ได้มาเพิ่มเติม หรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน หรือการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิก
สญัญาที่เก่ียวกบัการบริหารจดัการ หรือการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานใดไม่
ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ ให้บริษัทจดัการมีอํานาจ
ปฏิบัติตามที่กําหนดไว้นัน้โดยไม่ต้องขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือความเห็นชอบจากผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ 

(จ) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้น 
(ฉ) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการกองทนุรวมฯ  
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(ช) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
(ซ) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
(ฌ) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศ

กําหนด 
(ญ) การเลิกกองทนุรวมฯ ตามวิธีการที่กําหนด 
 (ฎ) การเพิ่มคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ลงทนุ หรือกองทนุรวมฯ ที่กําหนด และ 
 (ฎ) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการในเร่ืองที่กระทบตอ่สิทธิของผู้ ถือ

หน่วยลงทนุอย่างมีนยัสําคญั ซึง่รวมถึงการแก้ไขข้อกําหนดในข้อผกูพนัระหวา่งผู้ ถือหน่วยลงทนุกบั
บริษัทจดัการเก่ียวกบัผลประโยชน์ตอบแทนและการคืนเงินทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ และเร่ืองที่ผู้ดแูล
ผลประโยชน์เห็นวา่กระทบตอ่สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึง่ในกรณีดงักลา่วต้องได้รับมติโดยเสียงข้าง
มากของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(2) สิทธิในการเข้าช่ือต่อบริษัทจัดการเพ่ือให้มีการจัดประชุมวิสามัญ 
  ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่ถือหน่วยลงทนุรวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมดของกองทนุรวม เข้าช่ือกนัทําหนงัสือขอให้บริษัทจดัการเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุ โดยระบเุหตผุล
ในการขอเรียกประชมุไว้อย่างชดัเจน และบริษัทจดัการจะจดัให้มีการประชมุวิสามญัผู้ ถือหน่วยลงทนุภายใน 
45 วนันบัแตว่นัที่ได้รับหนงัสือของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

 

 9.13  การสรรหาและแต่งตัง้กรรมการและผู้บริหารระดับสูงสุด 
   -ไม่มี- 
 

 9.14 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
   (1) คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (audit fee)  

สําหรับรอบระยะเวลาบญัชี ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2563 สิน้สดุระยะเวลาวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563  คา่ตอบแทน
ของผู้สอบบญัชี จํานวน 2,821,663 บาท 

   (2) คา่บริการอย่างอื่น (non-audit fee) 
    -ไม่มี- 
 

 9.15  กรณีการปฏิบัตหิลักการกาํกบัดูแลกิจการที่ดีในเร่ืองอ่ืนๆ(ถ้ามี) 
   -ไม่มี- 

 

10. ความรับผิดชอบต่อสังคม 

นโยบายและแนวทางปฏิบัตเิกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อสังคม 
กองทุนรวมฯ ดําเนินกิจการโดยมีความโปร่งใส เปิดเผยข้อมูลที่สําคญั และสามารถตรวจสอบได้ และมีความมุ่งมั่นที่จะ
พฒันาการดําเนินกิจการควบคูไ่ปกบัการสร้างสมดลุทางเศรษฐกิจ สงัคม และส่ิงแวดล้อม ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ตัง้มัน่ที่จะดํารง
ตนให้เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเป็นแบบอย่างที่ดีของสงัคม และสามารถบริหารกิจการให้เติบโตอย่างมัน่คงและ
เป็นที่ยอมรับในสงัคมบนพืน้ฐานของจริยธรรมและการกํากับดูแลกิจการที่ดี รวมทัง้สามารถสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ ถือ
หน่วยลงทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพโดยคํานึงถึงผลกระทบในการดําเนินกิจการท่ีมีต่อผู้ที่มีส่วนเก่ียวข้องกบักองทนุรวมฯ ใน
ทกุด้าน รวมถึงมีการแบง่ปันผลประโยชน์อย่างเหมาะสมและเป็นธรรม 
นอกจากนี ้กองทนุรวมฯ ยงัให้ความสําคญักบัการปฏิบติัตามกฎหมาย กฎระเบียบที่เก่ียวข้อง โดยสง่เสริมให้มีการใช้
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ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ เหมาะสม เพียงพอ และเกิดประโยชน์สงูสดุ 
 

11 การควบคุมภายในและการบริหารจัดการความเส่ียง 

 11.1 กระบวนการควบคมุภายในในสว่นที่เก่ียวข้องกบัการบริหารจดัการกองทนุ 
บริษัทจัดการมีกระบวนการควบคุมภายในท่ีเก่ียวข้องกับการบริหารจัดการลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐาน ทัง้ในระดับภายในฝ่ายเอง ระดับระหว่างฝ่าย และการตรวจสอบจากคณะกรรมการต่างๆ โดยมี
รายละเอียดดงันี ้
(1)  ในฝ่ายกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และโครงสร้างพืน้ฐานจะมีการแบง่แยกหน้าที่กนัระหวา่งผู้จดัการกองทนุ

ซึ่งทําหน้าที่ในการบริหารจดัการกองทุน กบัผู้ช่วยผู้จดัการกองทนุที่ทําหน้าที่ด้านปฏิบติัการเป็นหลกั โดย
ผู้ช่วยผู้จดัการกองทนุจะถกูตรวจสอบงานต่างๆ โดยผู้จดัการกองทนุ และผู้จดัการกองทนุจะต้องได้รับการ
อนมุติัหรือได้รับความเห็นชอบจากผู้บงัคบับญัชาอีกชัน้หนึง่  

(2)  นอกจากนีก้ารบริหารจดัการกองทนุของฝ่ายกองทนุอสงัหาริมทรัพย์และโครงสร้างพืน้ฐานจะถกูตรวจสอบ
โดยสํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานและสํานกัตรวจสอบภายใน ซึง่เป็นไปตามแผนงานประจําปีอยู่แล้ว โดย
จะครอบคลมุการบริหารจดัการในเร่ือง การตรวจตราทรัพย์สิน การประเมินค่าทรัพย์สิน การจดัเก็บรายได้ 
การเบิกค่าใช้จ่าย การจดัทําประกนัภยั การจดัส่งรายงาน เป็นต้น ทัง้นี ้สํานกักํากบัดแูลการปฏิบติังานและ
สํานักตรวจสอบภายในจะรายงานผลการตรวจสอบ / ข้อสงัเกตต่างๆไปยังคณะกรรมการตรวจสอบเพ่ือ
พิจารณาตอ่ไป 

(3) นอกจากนีเ้พื่อให้การจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเป็นไปอย่างรอบคอบรัดกุมและมีประสิทธิภาพ 
บริษัทจัดการได้แต่งตัง้คณะกรรมการจัดการลงทุน PIF ซึ่งมีหน้าที่ในการพิจารณาการเข้าทําหน้าที่ของ
ผู้จดัการกองทุน การพิจารณาการลงทนุในทรัพย์สินของโครงการ การบริหารและจดัการกองทุน เช่น การ
กู้ ยืมเงิน การจ่ายปันผล การซือ้และการขายทรัพย์สิน ฯลฯ อีกด้วย 

 

12.  การป้องความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
บุคคลที่เกี่ยวข้องที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ หมายถึงบคุคลดงัตอ่ไปนี ้ 

1. บริษัทจดัการกองทนุรวม และบคุคลที่มีการถือหุ้นในบริษัทจดัการในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งตามที่ประกาศสํานกังาน 

กลต. กําหนด  

2. บคุคลที่ทําหน้าที่เก่ียวข้องกบับริษัทจดัการและการจดัการกองทนุ  

3. กองทนุที่มีความเก่ียวข้องกบับริษัทจดัการ  

4. บคุคลที่มีความสมัพนัธ์หรือเช่ือมโยงกบับริษัทจดัการกองทนุรวมหรือกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ เช่น  ที่ปรึกษากองทนุ   

ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุ  ผู้บริหารอสงัหาริมทรัพย์  เป็นต้น  

5. บคุคลที่มีอํานาจควบคมุ 
ธุรกรรมที่เข้าข่ายก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

1. ธุรกรรมที่เป็นการได้มาเพิ่มเติมหรือจําหน่ายไปซึ่งอสังหาริมทรัพย์หรือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ที่กองทุนรวม

อสงัหาริมทรัพย์ทํากบับคุคลที่เก่ียวข้องซึง่มีลกัษณะเฉพาะตามที่กําหนดประกาศสํานกังาน กลต. กําหนด 

2. รายการระหว่างกองทุนกับผู้ดูแลผลประโยชน์และบุคคลท่ีเก่ียวข้อง/เก่ียวโยงกันกับผู้ดูแลผลประโยชน์/ทรัสตี หรือ

บคุคลอื่นใดที่อาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

3. รายการการทําธุรกรรมกบักลุม่บคุคลเดียวกนั    
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นโยบายการทาํธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง  บริษัทจัดการจะ
ปฏิบัตดิังต่อไปนี ้

(1)  ในการลงทนุครัง้แรก หากเป็นการลงทนุในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ของบริษัทจดัการหรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องกบับริษัท
จัดการ บริษัทจัดการต้องย่ืนคํารับรองของบุคคลที่จะแต่งตัง้ให้เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งได้รับรองว่าผู้ดแูลผลประโยชน์ได้รับรายงานการประเมินของบริษัทประเมินค่าทรัพย์สินและ
รายงานเก่ียวกับการตดัสินใจลงทุนของบริษัทจดัการ และรับรองว่าได้ทําการตรวจสอบการลงทุนตามโครงการแล้ว 
และเห็นว่าเป็นธุรกรรมในลักษณะท่ีเป็นธรรมเนียมทางค้าปกติเสมือนการทําธุรกรรมกับคู่ค้าทั่วไปที่มิได้มีความ
เก่ียวข้องกนัเป็นพิเศษ (at arm’s length transaction) ทัง้นี ้เม่ือบริษัทจดัการได้รับอนมุติัจากสํานกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ให้จดัตัง้และจดัการกองทุนรวม บริษัทจดัการจะแต่งตัง้บุคคลที่ทําการรับรองดงักล่าวเป็นผู้ดูแลผลประโยชน์
ของกองทนุรวม เว้นแตมี่เหตจํุาเป็นและสมควรโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  ในการลงทนุในหรือจําหน่ายไปซึ่งสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ภายหลงัจากการลงทนุครัง้แรก หากเป็นการทําธุรกรรม
กบับคุคลที่เก่ียวข้อง บริษัทจดัการจะปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ที่กําหนดในประกาศสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 
14/2558 เร่ือง ข้อกําหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัการป้องกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ กลา่วคือ หากใน
อนาคตกองทุนจะมีการทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องในเร่ืองที่เก่ียวกับการทําธุรกรรมการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่ง
หลกัทรัพย์หรือตราสารทางการเงิน บริษัทจะทําธุรกรรมตามมลูคา่ในตลาดรองท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ หรือกรณีที่
บริษัทมีการลงทนุหรือใช้บริการกับบุคคลท่ีเก่ียวข้อง บริษัทจะทําธุรกรรมเฉพาะกรณีที่มีราคา ค่าตอบแทนหรือค่าบริ
การเป็นไปตามอตัราที่สามารถอ้างอิงได้หรือเป็นไปตามธรรมเนียมทางการค้าที่ใช้กบัธุรกรรมเท่านัน้ และในกรณีที่การ
ทําธุรกรรมกบับคุลที่เก่ียวข้องไม่มีมลูคา่ในตลาดรองท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ หรือราคา คา่ตอบแทนหรือคา่บริการ
เป็นไปตามอตัราท่ีสามารถอ้างอิงได้หรือเป็นไปตามธรรมเนียมทางการค้าที่ใช้กับธุรกรรมนัน้ บริษัทจะทําธุรกรรมกับ
บุคคลที่เก่ียวข้องต่อเม่ือได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนเป็นลายลักษณ์อักษรก่อนการทํา
ธุรกรรมทกุครัง้  
และหากเป็นการทําธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือจําหน่ายไปซึง่อสงัหาริมทรัพย์หรือสิทธิการ
เช่า หรือกรณีการทําธุรกรรมที่มีมลูค่าตัง้แต่หนึ่งร้อยล้านบาทขึน้ไป หรือตัง้แต่ร้อยละสามของมลูค่าสทุธิของกองทนุ 
บริษัทจะทําธุรกรรมดงักลา่วได้ตอ่เม่ือได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุและได้รับคํารับรองเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ดแูล
ผลประโยชน์ของกองทุนว่าธุรกรรมดงักล่าวเป็นธุรกรรมในลกัษณะท่ีเป็นธรรมเนียมในการค้าปกติเสมือนเป็นการทํา
ธุรกรรมกบัลกูค้าทัว่ไปที่มิได้มีความเก่ียวข้องกนัเป็นพิเศษ(at arm's length transaction) 

(3)  บริษัทจดัการต้องเปิดเผยธุรรกรรมดงักลา่วให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้รับทราบ  

 
12.1  รายการระหว่างกันในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา 
 
 12.1(1) เหตุผล ความจาํเป็น ความสมเหตุสมผลของรายการระหว่างกองทุนกับบุคลลที่เกี่ยวข้อง 

(1)  บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกบักองทุนรวมฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่มีอํานาจควบคุมกองทนุฯหรือถูก
ควบคุมโดยกองทุนรวมฯ ไม่ว่าจะเป็นทางตรงหรือทางอ้อม หรืออยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกันกับกองทุน
รวมฯรวมถึงกิจการที่ทําหน้าที่ถือหุ้น กิจการย่อย และกิจการที่เป็นกิจการย่อยในเครือเดียวกัน นอกจากนี ้
บคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนัยงั หมายความรวมถึง กิจการร่วมกนัและบคุคลซึง่ถือหน่วยลงทนุที่มีสิทธิออก
เสียงไม่วา่ทางตรงหรือทางอ้อมและมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคญักบักองทนุรวมฯ ผู้บริหารสําคญั กรรมการ
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หรือพนักงานของกองทุนรวมฯ ตลอดทัง้สมาชิกในครอบครัวที่ใกล้ชิดกับบุคคลดังกล่าว และกิจการที่
เก่ียวข้องกบับคุลเหลา่นัน้ 
ความสมัพนัธ์ของบริษัทที่เก่ียวข้องกนัที่สําคญัสามารถสรุปได้ดงันี ้
- การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ”) เป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนร้อยละ 25 และเป็นผู้ ให้ 
กองทนุเข้าลงทนุในสิทธิในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุที่ 1 

- บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) เป็นผู้บริหารงานกองทุนรวมฯมีเฉพาะรายการ
ระหว่างกองทุน ซึ่งต้องชําระค่าธรรมเนียมการจัดการตามอัตราและเง่ือนไขที่ปรากฏในรายละเอียดของ
โครงการ 

รายการที่มีสาระสาํคัญกับกิจการที่เกี่ยวข้องกัน มีดงัตอ่ไปนี ้
(1) เม่ือมีการจองซือ้หน่วยลงทนุ และการจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมฯกบัสํานกังาน ก.ล.ต.เสร็จสิน้ กฟผ.จะเข้ามาเป็นผู้ ถือ

หน่วยของกองทนุรวมฯในจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหน่วยลงทนุที่จําหน่ายทัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรก และจะมี

ผลให้ กฟผ. เป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุรวมฯ 

(2) ภายหลงัจากหรือในวนัเดียวกนักบัวนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการจะดําเนินการให้กองทนุรวมฯเข้าทําสญัญา

การลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายกบั กฟผ. เพื่อเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชดุ

ที่ 1 ซึง่การเข้าทําสญัญาการลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายกบั กฟผ. ถือวา่เป็นการทําธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้อง 

12.1(2) ความจาํเป็น ความสมเหตุสมผลของรายการระหว่างกัน 
ความจาํเป็นและความสมเหตุสมผลของธุรกรรม 

1. จากรายงานการศกึษาแนวทางการจดัตัง้กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย   พบว่ามีการศึกษาแนวทางการระดมทุนผ่านกองทุนรวมฯ โดยใช้ทรัพย์สินของ กฟผ. 3 
ประเภท ได้แก่ โรงไฟฟ้า สายส่งไฟฟ้า และอุปกรณ์ส่วนกลางต่างๆ ซึ่งผลการศึกษาได้นําเสนอว่า โรงไฟฟ้า เป็น
ทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเหมาะสมที่จะใช้ในการระดมทุน เน่ืองจากเป็นทรัพย์สินที่มีลกัษณะที่เข้าใจได้ง่ายถึง
ความสมัพนัธ์ในการสร้างรายได้ อีกทัง้การผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าแต่ละโรงสามารถวดัจํานวนหน่วยท่ีผลิตได้อย่าง
ชดัเจน นอกจากนี ้รายงานการศกึษาแนวทางการจดัตัง้กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย   ได้เสนอให้กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้า 
เน่ืองจาก  รายได้ค่าความพร้อมจ่าย เป็นรายได้ค่าตอบแทนตามความพร้อมของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ใน
การจ่ายไฟฟ้า โดยไม่ขึน้กับการจ่ายไฟฟ้าเข้าสู่ระบบ จึงทําให้กองทุนรวมฯ มีความเส่ียงต่ํา และมีผลตอบแทนที่
ค่อนข้างจะแน่นอน ดงันัน้ จึงสรุปผลการศึกษาว่ากองทุนรวมฯ ควรมุ่งเน้นไปที่ทรัพย์สินประเภทโรงไฟฟ้าเป็นหลกั 
เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุของกองทนุรวมฯ  

2. เทคโนโลยีการผลิตไฟฟ้า โดยใช้โรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมของ กฟผ. เป็นเทคโนโลยีที่ใช้กนัแพร่หลายทัว่โลก
เน่ืองจากมีประสิทธิภาพสงูเม่ือเทียบกบัโรงไฟฟ้าชนิดอื่น โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 เป็นโรงไฟฟ้าที่ดําเนินงาน
อยู่ในปัจจุบนั และเป็นโครงการที่แล้วเสร็จ จึงมีความแน่นอนในการก่อให้เกิดรายได้แก่กองทุนรวมฯ และ กฟผ.มี
ความเช่ียวชาญอย่างสงูในการดําเนินงานตลอดจนการบํารุงรักษา ดงันัน้ โรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม (โรงไฟฟ้า
พระนครเหนือ ชดุที่ 1) จงึเป็นประเภทของโรงไฟฟ้าที่เหมาะสมในการนํารายได้คา่ความพร้อมจ่ายในอนาคตมาระดม
ทนุผ่านกองทนุรวมฯ  

3. เม่ือพิจารณาจากลักษณะของโครงสร้างรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีจะส่งมอบให้กองทุนรวมฯ แล้วจะเห็นได้ว่า 
ลกัษณะอุตสาหกรรม สภาพเศรษฐกิจและการแข่งขนัของตลาดในอนาคตไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อ
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายซึ่งกองทนุรวมฯ จะได้รับในอนาคต ทัง้นี ้เน่ืองจากรายได้หลกัของกองทนุรวมฯ ขึน้อยู่กับ
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จํานวนชั่วโมงความพร้อมในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 กําลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญา 
ประสิทธิภาพในการเดินเคร่ือง และการบํารุงรักษา เป็นหลกั จงึทําให้กองทนุรวมฯ มีโอกาสในการรับรายได้ที่มัน่คง 

4. ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย  ในกรณีที่กองทนุรวมฯ ใช้สิทธิบอกเลิกสญัญาการเข้าลงทนุ
ในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ มีสิทธิได้รับเงินอย่างน้อยเท่ากบัมลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ (ซึ่งคํานวณ
จากประมาณการรายได้คา่ความพร้อมจ่ายที่กองทนุรวมฯ จะได้รับนบัจากวนัที่กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุสําเร็จจนถึงวนั
สิน้สุดของสญัญา) และในกรณีที่การเลิกสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายอันเน่ืองมาจากการไม่
ปฏิบติัหน้าที่ของ กฟผ. ภายใต้สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิได้รับค่าปรับ
กรณีผิดสญัญา นอกเหนือจากมลูคา่การเข้าลงทนุคงเหลือ  

5.  กฟผ. จะได้ดําเนินการจดัหากรมธรรม์ประกนัวินาศภยั โดยเป็นทัง้ผู้ เอาประกนัภยัและผู้ รับผลประโยชน์ สําหรับ
โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1  เพื่อคุ้มครองความเสียหายดงันี ้ 
-  ประกนัภยัทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภยัทกุชนิดและความเสียหายของเคร่ืองจกัร (Industrial All risk and 

Machinery Breakdown Insurance) 
-  ประกนัภยัธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance)     
-  ประกนัภยัความรับผิดตอ่บคุคลภายนอก (Public Liability  Insurance) 
-  ประกนัภยัความรุนแรงทางการเมือง (Political Violence Insurance)  

 
12.2 นโยบายการทาํธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง บริษัท

จัดการจะปฏิบัตดิังต่อไปนี ้
นโยบายการทําธุรกรรมกับบริษัทจัดการ บุคคลที่เก่ียวข้องกับบริษัทจัดการ และบุคคลที่เก่ียวข้อง  บริษัทจดัการจะ

ปฏิบติัดงัตอ่ไปนี ้

(1)    ในการทําธุรกรรมกบับคุลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน บริษัทจดัการจะปฏิบติัให้เป็นไปตามที่

กําหนดในหลกัเกณฑ์ของประกาศสํานกังาน ก.ล.ต.ที่ สธ.14/2558 เร่ืองข้อกําหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ

ป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทน. 38/2562 

เร่ือง  หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 

(2)   ธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานดงักลา่วต้องเป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาที่เป็นธรรม 

(3)    บคุคลที่มีสว่นได้เสียกบัการทําธุรกรรมจะต้องไม่มีส่วนร่วมในการตดัสินใจเข้าทําธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องกบั

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(4)    การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการเข้าทําธุรกรรมกับบุคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานจาก

กองทนุรวมฯ ต้องอยู่ในอตัราท่ีเป็นธรรมและเหมาะสม 

(5)    การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องดงัต่อไปนี ้นอกจากต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ(1)-(4) แล้ว บริษัท

จดัการจะกระทําได้ตอ่เม่ือได้รับมติจากผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(5.1) การเข้าทําธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจําหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินโครงสร้าง

พืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมลูค่าทรัพย์สิน

สทุธิของกองทนุรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเข้าทําธุรกรรมกบับุคลที่เก่ียวข้องดงักล่าว แล้วแต่จํานวนใดจะสงู
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กว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้องปฏิบติัตามข้อตกลงหรือสญัญาท่ีมีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาล

ตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตัง้องค์การของรัฐบาล และกิจการของรัฐตามกฎหมายท่ีจัดตัง้กิจการนัน้ 

(รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่ รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะเป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้เป็นการ

เฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

(5.2) การเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกบับุคคลที่เก่ียวข้องอนัเป็นสญัญาที่เก่ียวกบัการบริหารจดัการหรือ

การจดัหาประโยชน์จากการกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ล้านบาท หรือไม่

น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาท่ีมีการเข้าทํา แก้ไข หรือยกเลิก

ธุรกรรมกบับคุลที่เก่ียวข้องดงักลา่ว แล้วแตจํ่านวนใดจะสงูกวา่ หรือ 

(5.3) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุรวมฯเป็นผู้ ถือหุ้นของทรัพย์สินโครงสร้าง

พืน้ฐานกบับคุลที่เก่ียวข้อง 

  รายช่ือของบุคคลที่เกี่ยวข้อง 
รายงานรายช่ือบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จาํกัด (มหาชน) 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที่ 1 (สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563) 

ลําดบั รายช่ือบคุคลที่เก่ียวข้อง ลําดบั รายช่ือบคุคลที่เก่ียวข้อง 

1 กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 44 นายภากร  ธรรมกลุ 

2 ธนาคาร กรุงไทย จํากดั (มหาชน)    45 นางจิราภา  กําพสิุริ 

3 บจก.กรุงไทย คอมพิวเตอร์ เซอร์วิสเซส 46 นางกอบกาญจน์  เอี่ยมจิตกศุล 

4 บจก.กรุงไทยกฎหมาย 47 นายศราวฒิุ   อิรนพไพบลูย์ 

5 บจก.กรุงไทยธุรกิจบริการ 48 นายกิตติศกัด์ิ  บญุราศรี 

6 บมจ.หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย 49 นายพีรพงศ์  กิจจาการ 

7 บจก.กรุงไทยธุรกิจลีสซิ่ง 50 นางสณีุ  แนวพานิช 

8 บจก.กรุงไทยแอดไวซ์เซอร์ร่ี 51 นางสาววิลาสินี  อศัวางกรู 

9 นายวชัรา  ตนัตริยานนท์ 52 นางสภุากร  สจุิรัตนวิมล 

10 นายลวรณ  แสงสนิท 53 นายมนตรี  ทวีวิทยากลุ 

11 นายสรุพล  โอภาสเสถียร 54 นายสมคิด  ลิขิตปริญญา 

12 นายธนธชั  หงษ์ค ู 55 นางสาวสวุรรณา  ตถัยาธิคม 

13 นายจารุวฒัน์  ไวศยะ 56 นางพรพิมพ์  โชคเหรียญสขุชยั 

14 นายลือชยั  ชยัปริญญา 57 นางสาวทิวารินทร์  วชัรินทรานนท์ 

15 นายเชิดชยั  ชมภนูกุลูรัตน์ 58 นายศรฤทธ์ิ  เตรียมวรกลุ 

16 นายชาญวิทย์  รุ่งเรืองลดา 59 นายณฏัฐะ  มหทัธนา 

17 นางชวินดา  หาญรัตนกลู 60 นางสาวอษรา  เฉลิมมขุ 

18 นายวิโรจน์   ตัง้เจริญ 61 นางสาวรณิดา สถานพุงษ์ 

19 นางสาวดารบษุป์  ปภาพจน์ 62 นางจฑุามาส  นชุประยรู 

20 นางสาวหสัวรา  แสงรุจิ    63 นางณฐัชนญั  วงัธนากร 

21 นางสาววรวรรณี  ตัง้ศิริกศุลวงศ์  64 นายวิชชพุงศ์ เจริญเอี่ยม 
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ลําดบั รายช่ือบคุคลที่เก่ียวข้อง ลําดบั รายช่ือบคุคลที่เก่ียวข้อง 

22 นางสาวพิไลวรรณ ออ่งธรรมกลุ 65 นางสาวอธิจิต  มนชูยั 

23 นางรุ้งตวนั  อิศรพนัธุ์ 66 นางสาวอนตุตมา บํารุงศิริ 

24 นางสาวประไพ  กวีวงศ์ประเสริฐ 67 นายศกัด์ิชยั  วิมลไชยจิต 

25 นางแสงจนัทร์  ลี 68 นางสาวชนิดา  โอภานรัุกษ์ 

26 นายเสรี  ระบิลทศพร 69 นายฤทธิศกัด์ิ  คงัคายะ 

27 นายชชัพล สีวลีพนัธ์ 70 นางสาววารุณี  ทองผิว 

28 นายสมชยั  อมรธรรม 71 นายเอกรินทร์  ปล้องอ้วน 

29 นายไพรัช มิคะเสน 72 นายชนะวิชช์  เลิศลํา้อําไพ 

30 นายกานต์  ลชิตากลุ 73 นางสาวศิวพร  วดุานพุนัธ์ 

31 นางสาวอสมา  เลิศลดาศกัด์ิ 74 นางบวัทิพย์  จนัทรกานต์ 

32 นายเทอดยศ  ผจงศิลป์วิวฒัน์ 75 นางสาวพีรภาว์  สขุโรจน์รัตน์ 

33 นายณฏัภวินท์ มาไพศาลสิน 76 นายกิตติเชษฐ์  สรุเชษฐพาณิช 

34 นายศรชยั  เตรียมวรกลุ 77 นางจนัทร์เพ็ญ  มาลยสวุรรณ 

35 นายอมรศกัด์ิ  วงษ์เซ็ง 78 นางสาวนิสาวาสน์  กฤตย์พรายภา 

36 นายสมภพ  ประกายรุ้งทอง 79 นางสาวกลุณฐัฐา  อภิปริกิตต์ิชยั 

37 นายเทิดศกัด์ิ  แสงวิมล 80 นางสาวอรวรรณ  เกียรติพิศาลสกลุ 

38 นายสมเกียรติ  เรืองอดุม 81 นางสาวพรพรรณ  มาโนชญ์กลุ 

39 นายยืนยง เทพจํานงค์ 82 นางสาวมณีพร  ดวงมณี 

40 นายเอกกมล  ณ ระนอง 83 นางสาวนงค์นชุ  ทองสิน 

41 นางนิดาวรรณ  สขุประดิษฐ์ 84 นางสาวพิมพ์สภุาว์  วงศ์เมืองแก่น 

42 นายอนชุิต  เกษตระกลู 85 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

43 นายภควตั  เมธีไตรรัตน์   
 
 
เงื่อนไขและหลักเกณฑ์การรับผลประโยชน์ตอบแทน 

บริษัทอาจรับผลประโยชน์ตอบแทน  เพื่อกองทุนจากบุคคลที่เป็นผู้ ให้บริการอันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคล
ดงักลา่วในการจดัการกองทนุ (Soft/hard dollar)ได้ โดยต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

(1)   ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินที่มีมลูค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเก่ียวกับบทบาทโดยตรงของ
ความเป็นกองทนุตามกฎหมายวา่ด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  และ 

(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมที่แสดงให้เห็นว่าบริษัทใช้บริการของบุคคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจําเป็นเพื่อให้กองทุนได้รับ
ประโยชน์จากบคุคลดงักลา่ว (Churning) 
ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามท่ีกล่าวให้แก่ กองทนุที่อยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทนัน้  บริษัทต้องกระทํา
ด้วยความเป็นธรรมและคํานงึถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรัพย์ที่อาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย 

(3)  ไม่ขดักบัผลประโยชน์ของกองทนุ 
(4)  หรือหลกัเกณฑ์อื่นๆ ตามประกาศสํานกังานทัง้ที่มีอยู่ในปัจจบุนัและที่แก้ไขเพิ่มในอนาคต 
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นอกจากนีบ้ริษัทไม่สามารถรับ soft /hard dollar เพื่อประโยชน์ของบริษัทได้  เน่ืองจากเป็นข้อตามกฎหมายและโดย
วิชาชีพเป็นเร่ืองที่ไม่พึงกระทํา  เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ที่ผู้ ให้บริการจัดให้แก่บริษัทหรือพนกังานของบริษัท
ตามเทศกาลที่เป็นประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบติัที่บริษัทประกาศไว้ภายในบริษัท  ซึ่งผู้ลงทนุอาจขอดแูนวทางนี ้
ได้ที่ website ของบริษัท 

รายละเอียดการรับผลประโยชน์ตอบแทน 

ลาํดับ   บริษัทที่ให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ที่ได้รับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน์ 

1 ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

2 ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

3 ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

4 ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

5 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

6 ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส  ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

7 ธนาคารซิตีแ้บงก์ ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

8 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

9 ธนาคารดอยซ์ แบงก์ เอจี ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

10 ธนาคารเดอะ รอยลัแบงก์ ออฟ 
สกอตแลนด์ เอ็น.วี  

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

11 ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

12 ธนาคารทิสโก้ จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

13 ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั 
(มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

14 ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

15 ธนาคารบีเอ็นพี พารีบาส์ ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 
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ลาํดับ   บริษัทที่ให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ที่ได้รับ  เหตุผลในการรับผลประโยชน์ 

16 ธนาคารยโูอบี จํากดั (มหาชน) ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

17 ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
(ไทย) จํากดั (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

18 ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮ้แบงกิง้
คอร์ปอเรชัน่ จํากดั 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

19 ธนาคารแห่งอเมริกาเนชัน่แนลแอส
โซซิเอชัน่ 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

20 ธนาคารออมสิน  ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

21 ธนาคาร VTB Capital plc. ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

22 ธนาคาร Credit Suisse 
International  

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

23 บริษัทหลกัทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

24 บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั 
จํากดั (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 

25 บริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ พฒันสิน 
จํากดั (มหาชน) 

ข่าวสาร ข่าว บทวิเคราะห์ และการ
จดัสมัมนาให้ความรู้   

เพื่อประโยชน์ในการลงทนุของ
กองทนุ 
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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
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กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
สําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

1. ลกัษณะของกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 

 กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กองทุน
รวมฯ”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผูล้งทุนทัว่ไปประเภท ไม่รับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุน โครงการไดจ้ดัตั้งและจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมฯ เม่ือวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2558 โดยไม่มีกาํหนดอายขุอง
โครงการ กองทุนรวมฯจดัตั้งข้ึนโดยมีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อระดมเงินทุนและ นาํเงินท่ีไดจ้ากการระดมเงินทุน
ไปลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้าและสิทธิในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย นอกจากน้ี กองทุนรวมฯยงั
มีวตัถุประสงค์ท่ีจะลงทุนในทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ อนัได้แก่ หลกัทรัพย  ์และ/หรือตราสารอ่ืน ๆ ตามท่ีกฎหมาย
หลกัทรัพยอ์นุญาตให้ลงทุนได ้เพื่อให้กองทุนรวมฯสามารถบรรลุการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนให้กบัผู ้
ถือหน่วยลงทุน 

 เม่ือวนัท่ี 8 กรกฎาคม 2558 กองทุนรวมฯไดเ้ขา้ทาํสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย โดยเป็นการ
ลงทุนในสิทธิในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย ซ่ึงประกอบดว้ย รายไดค่้าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนคร
เหนือ ชุดท่ี 1 หลังหักส่วนลด และค่าปรับจากความไม่พร้อม ตามสัดส่วนของรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 1 
(Availability Payment 1: AP1) ท่ีถูกกาํหนดไวใ้นแต่ละปีดาํเนินงานตามสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความ
พร้อมจ่าย และหกัเบ้ียประกนัภยั สญัญาดงักล่าวมีอาย ุ20 ปี 

 เม่ือวนัท่ี 13 กรกฎาคม 2558 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้รับหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ เป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและให้เร่ิมซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดต้ั้งแต่วนัท่ี 13 กรกฎาคม 2558 
เป็นตน้ไป 

 กองทุนรวมฯบริหารงานโดยบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) (“บริษทัจดัการ”) โดยมี
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน) เป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ซ่ึงถือ
หน่วยลงทุนร้อยละ 25 ของจาํนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดท่ีออกและจาํหน่ายแลว้  

2. เกณฑ์ในการจัดทํางบการเงิน 

 งบการเงินน้ีจดัทาํข้ึนตามแนวปฏิบติัทางบญัชีสําหรับกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย ์กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานท่ีกาํหนดโดย
สมาคมบริษทัจดัการลงทุนและไดรั้บความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์(“ก.ล.ต”) (“แนวปฏิบติัทางบญัชี”) 

 งบการเงินฉบบัภาษาไทยเป็นงบการเงินฉบบัท่ีกองทุนรวมฯใชเ้ป็นทางการตามกฎหมาย งบการเงินภาษาองักฤษ
แปลจากงบการเงินฉบบัภาษาไทยน้ี 
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3. แนวปฏิบัติทางบัญชีสําหรับกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐาน และทรัสต์เพือ่การลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเร่ิมใช้ในงวดปัจจุบัน  

ก่อนปีปัจจุบนั กองทุนรวมฯ จดัทาํงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีกาํหนดในพระราชบญัญติั
วิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 และจดัทาํข้ึนตามหลกัเกณฑ์และรูปแบบท่ีกาํหนดในมาตรฐาน การบญัชีฉบบัท่ี 106  
เร่ือง การบญัชีสําหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน แต่เม่ือมาตรฐานการรายงานทางการเงินกลุ่ม
เคร่ืองมือทางการเงินมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2563 มีผลทาํให้
มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 106 เร่ือง การบญัชีสําหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุนถูกยกเลิกไป 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุนจึงไดก้าํหนดแนวปฏิบติัทางบญัชีน้ีข้ึนเพื่อบงัคบัใชก้บักองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และทรัสตเ์พื่อการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐานท่ีจดัตั้งข้ึนตามประกาศของ ก.ล.ต.  

แนวปฏิบติัทางบญัชีกาํหนดใหกิ้จการถือปฏิบติัตามแนวปฏิบติัทางบญัชีโดยไม่อา้งอิงถึงมาตรฐาน  การรายงาน
ทางการเงินฉบบัอ่ืนท่ีออกโดยสภาวิชาชีพบญัชีในเร่ืองท่ีแนวปฏิบติัทางบญัชีกาํหนดไว ้  ส่วนเร่ืองท่ีแนวปฏิบติั
ไม่ไดก้าํหนดไวใ้หกิ้จการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกโดย  สภาวิชาชีพบญัชีท่ีมีผลบงัคบั
ใชใ้นรอบระยะเวลาบญัชีนั้น  

แนวปฏิบติัทางบญัชีไดก้าํหนดหลกัการบญัชีเก่ียวกบัการจดัประเภทและการวดัมูลค่าของรายการต่าง ๆ เช่น 
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน สัญญาเช่า งบการเงินรวม รายการรายไดแ้ละค่าใช้จ่าย รวมถึงเคร่ืองมือทาง
การเงิน โดยแนวปฏิบติัทางบญัชีไดก้าํหนดให้สินทรัพยท์างการเงินทุกประเภทแสดงดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่าน
กาํไรหรือขาดทุน และรายการค่าใชจ่้ายในการออกส่วนไดเ้สียให้แสดงหกัออกจากส่วนของเจา้ของ นอกจากน้ี 
แนวปฏิบติัทางบญัชียงัไดก้าํหนดส่วนประกอบงบการเงินและรูปแบบการนาํเสนองบการเงิน รวมถึงหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ทั้งน้ี แนวปฏิบัติทางบัญชีมีข้อกําหนดบางประการท่ีแตกต่างไปจากข้อกําหนดตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินเดิมท่ีกิจการเคยปฏิบติัตาม โดยในการเปล่ียนมาใชแ้นวปฏิบติัทางบญัชีเป็น
คร้ังแรก แนวปฏิบติัทางบญัชีไดก้าํหนดใหกิ้จการปรับปรุงงบการเงินยอ้นหลงั หรือ ปรับปรุงรายการผลกระทบ
สะสมท่ีเกิดจากการใชแ้นวปฏิบติัทางบญัชีเป็นคร้ังแรกกบักาํไรสะสม ณ วนัท่ีเร่ิมตน้ใชแ้นวปฏิบติัทางบญัชีน้ี 
โดยไม่ตอ้งปรับปรุงงบการเงินเปรียบเทียบและมีการอนุโลมให้รายการค่าใชจ่้ายในการออกส่วนไดเ้สียท่ีเดิม
กิจการอาจไดเ้คยบนัทึกเป็นรายการรอตดัจ่ายไวแ้ละตดัจาํหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายไม่เกิน 5 ปีตามมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัท่ี 106 โดยใหกิ้จการทยอยตดัต่อไปไดต้ามระยะเวลาคงเหลือ  

 การนาํแนวปฏิบติัทางบญัชีมาถือปฏิบติัในงวดปัจจุบนัไม่มีผลกระทบต่องบการเงินของกองทุนรวมฯ ท่ีเป็น
สาระสําคญั ยกเวน้กองทุนรวมฯ ไม่ตอ้งแสดงขอ้มูลทางการเงินบางประการ เช่น อตัราส่วนทางการเงินตาม
รูปแบบท่ีเดิมกาํหนดไวใ้นมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 106 

4. นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

 กองทุนรวมฯมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนอยา่งนอ้ยปีละ 2 คร้ังในกรณีท่ีกองทุนรวมฯมี
กาํไรสะสมเพียงพอ โดยบริษทัจดัการจะจ่ายเงินปันผลเป็นสกุลเงินบาท โดยจะจ่ายให้แก่ ผูถื้อหน่วยลงทุน
ภายใน 90 วนันับแต่วนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชีท่ีมีการจ่ายเงินปันผลนั้น ในกรณีท่ี บริษทัจดัการไม่สามารถ
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จ่ายเงินปันผลไดใ้นระยะเวลาดงักล่าว บริษทัจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนและ ก.ล.ต. ทราบเป็นลายลกัษณ์
อกัษร 

(1) การจ่ายเงินปันผลใด ๆ จะจ่ายให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เม่ือรวมแลว้ในแต่ละรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่า ร้อยละ 
90 ของกาํไรสุทธิท่ีปรับปรุงแลว้ (หรืออตัราอ่ืนตามท่ีกฎหมายหลกัทรัพยอ์นุญาตเป็นคร้ังคราว) 

(2) ในกรณีท่ีกองทุนรวมฯมีกาํไรสะสม บริษทัจดัการอาจจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากกาํไรสะสม
ได ้

(3) ในกรณีท่ีกองทุนรวมฯยงัมียอดขาดทุนสะสมอยู ่บริษทัจดัการจะไม่จ่ายเงินปันผล ไม่วา่จะเป็น การจ่ายจาก
กาํไรสุทธิท่ีปรับปรุงแลว้ตาม (1) และ/หรือจากกาํไรสะสมตาม (2) 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถา้เงินปันผลท่ีจะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหวา่งปีบญัชีมีมูลค่านอ้ยกวา่หรือ
เท่ากบั 0.10 บาท บริษทัจดัการสงวนสิทธิท่ีจะไม่จ่ายเงินปันผลในคร้ังนั้นและให้ยกไปจ่ายเงินปันผลพร้อมกนั
ในงวดถดัไป ตามเง่ือนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลท่ีระบุไว ้

5. นโยบายการบัญชีท่ีสําคญั 

5.1 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย 

 รายไดด้อกเบ้ียรับถือเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริง 

 ค่าใชจ่้ายบนัทึกตามเกณฑค์งคา้ง 

5.2 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด หมายถึง เงินสดและเงินฝากธนาคาร และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีมี สภาพคล่อง
สูง ซ่ึงถึงกาํหนดจ่ายคืนภายในระยะเวลาไม่เกิน 3 เดือนนบัจากวนัท่ีไดม้าและไม่มีขอ้จาํกดั ในการเบิกใช ้

5.3 ลูกหนีจ้ากสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 ลูกหน้ีจากสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่ายแสดงตามมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ (ซ่ึงมีมูลค่าใกลเ้คียง
กบัมูลค่ายติุธรรม) 

5.4 การวดัค่าเงินลงทุน 

 เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยด์ว้ยมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน ณ วนัท่ีกองทุนรวมฯมีสิทธิในเงินลงทุน และ
หลงัจากนั้นกองทุนฯจะวดัมูลค่าเงินลงทุนดว้ยมูลค่ายติุธรรมโดยกาํไรหรือขาดทุนจากการวดัมูลค่า เงินลงทุน
ดงักล่าว (ถา้มี) จะแสดงเป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนสุทธิจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในงบกาํไรขาดทุน 

 เงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 เงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย ไดแ้ก่ เงินลงทุนในสิทธิรายไดค่้าความพร้อมจ่าย
ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 เงินลงทุนดังกล่าวรับรู้เร่ิมแรกด้วยจาํนวนต้นทุนของเงินลงทุน โดย
พิจารณาว่าจาํนวนดงักล่าวเป็นมูลค่ายติุธรรมท่ีดีท่ีสุดเน่ืองจากเป็นราคาท่ีมีการแลกเปล่ียนจริงล่าสุดตามกลไก
ตลาด และเงินลงทุนจะแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรมภายหลงัการรับรู้เร่ิมแรก โดยการเปล่ียนแปลง ในมูลค่ายติุธรรม
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ของเงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่ายจะถูกรับรู้เป็นรายการกาํไรหรือขาดทุนท่ียงัไม่
เกิดข้ึนในงบกาํไรขาดทุน ณ วนัท่ีวดัมูลค่า 

 กองทุนรวมฯกาํหนดมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย ณ วนัท่ีใน
งบการเงินโดยใชร้าคาซ่ึงประเมินโดยผูป้ระเมินค่าอิสระ ซ่ึงเป็นผูท่ี้มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญใน
การประเมินค่าทรัพยสิ์นโครงสร้างพื้นฐาน กองทุนรวมฯจะจดัให้มีการประเมินราคาสาํหรับการรายงานในงบ
การเงินทุกปีและจดัใหมี้การสอบทานมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในแต่ละไตรมาส หรือเม่ือมีการเปล่ียนแปลง
ท่ีจะส่งผลต่อมูลค่าเงินลงทุนดงักล่าวอยา่งเป็นสาระสาํคญั 

 เงินลงทุนในหลกัทรัพย์ 

 เงินลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีแสดงตามมูลค่ายติุธรรมโดยใชร้าคาท่ีคาํนวณจากอตัราผลตอบแทน
จากการซ้ือขายคร้ังล่าสุดของวนัท่ีวดัค่าเงินลงทุนในสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย ซ่ึงบริษทัจดัการฯพิจารณา
แลว้วา่เป็นตวัแทนท่ีดีท่ีสุดของมูลค่ายติุธรรม กาํไรหรือขาดทุนจากการวดัค่าเงินลงทุนถือเป็นรายการกาํไรหรือ
ขาดทุนสุทธิจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในงบกาํไรขาดทุน 

 ในการจาํหน่ายเงินลงทุน ผลต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของผลตอบแทนสุทธิท่ีไดรั้บจากการจาํหน่าย เม่ือ
เปรียบเทียบกบัราคาตามบญัชีของเงินลงทุนจะบนัทึกรวมอยูใ่นงบกาํไรขาดทุน กรณีท่ีจาํหน่าย เงินลงทุนท่ีถือ
ไวใ้นตราสารหน้ีชนิดเดียวกนัออกไปบางส่วน ราคาตามบญัชีของเงินลงทุนท่ีจาํหน่ายจะกาํหนดโดยใชว้ิธีถวั
เฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั 

5.5 การแบ่งปันกาํไรให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 

 กองทุนรวมฯบนัทึกลดกาํไรสะสม ณ วนัท่ีประกาศจ่ายเงินปันผล 

5.6 ประมาณการหนีสิ้น 

 กองทุนรวมฯจะบนัทึกประมาณการหน้ีสินไวใ้นบญัชีเม่ือภาระผูกพนัซ่ึงเป็นผลมาจากเหตุการณ์ในอดีตได้
เกิดข้ึนแลว้ และมีความเป็นไปไดค่้อนขา้งแน่นอนว่ากองทุนรวมฯจะเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลด
เปล้ืองภาระผกูพนันั้น และกองทุนรวมฯสามารถประมาณมูลค่าภาระผกูพนันั้นไดอ้ยา่งน่าเช่ือถือ 

5.7 ภาษีเงินได้ 

 กองทุนรวมฯไม่มีภาระหน้ีสินภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เน่ืองจากกองทุนรวมฯไม่เขา้ข่ายเป็นผูมี้หนา้ท่ีตอ้งเสียภาษี
เงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย 

5.8 รายการธุรกจิกบับุคคลหรือกจิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

 บุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักองทุนรวมฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการท่ีลงทุนในส่วนไดเ้สียของกองทุน
รวมฯตั้งแต่ร้อยละ 10 ของส่วนไดเ้สียทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียง บุคคลหรือกิจการท่ีมีอาํนาจควบคุมกองทุนรวม
ฯ หรือถูกกองทุนรวมฯควบคุมไม่ว่าจะเป็นโดยทางตรงหรือทางออ้ม หรืออยู่ภายใตก้ารควบคุมเดียวกนักบั
กองทุนรวมฯ 
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 นอกจากน้ี บุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัยงัหมายรวมถึง บริษทัจดัการ ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ 
และบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบับริษทัจดัการ และผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ และรวมถึง
บริษทัร่วมและบุคคลท่ีมีสิทธิออกเสียงโดยทางตรงหรือทางออ้มซ่ึงทาํให้มีอิทธิพลอย่าง เป็นสาระสําคญัต่อ
กองทุนรวมฯ ผูบ้ริหารสําคัญและกรรมการของบริษัทจัดการท่ีมีอาํนาจในการวางแผนและควบคุมการ
ดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ ตลอดทั้งสมาชิกในครอบครัวท่ีใกลชิ้ดกบับุคคลดงักล่าวและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบั
บุคคลเหล่านั้น 

5.9 การวดัมูลค่ายุติธรรม 

มูลค่ายติุธรรม หมายถึง ราคาท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการขายสินทรัพยห์รือเป็นราคาท่ีจะตอ้งจ่ายเพื่อโอนหน้ีสินให้
ผูอ่ื้นโดยรายการดงักล่าวเป็นรายการท่ีเกิดข้ึนในสภาพปกติระหว่างผูซ้ื้อและผูข้าย (ผูร่้วมในตลาด) ณ วนัท่ีวดั
มูลค่า กองทุนรวมฯใช้ราคาเสนอซ้ือขายในตลาดท่ีมีสภาพคล่องในการวดัมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินซ่ึงแนวปฏิบติัทางบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกาํหนดใหต้อ้งวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรม ยกเวน้ในกรณีท่ีไม่มีตลาดท่ี
มีสภาพคล่องสาํหรับสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีมีลกัษณะเดียวกนัหรือไม่สามารถหาราคาเสนอซ้ือขายในตลาดท่ีมี
สภาพคล่องได ้กองทุนรวมฯจะประมาณมูลค่ายุติธรรมโดยใชเ้ทคนิคการประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมกบัแต่ละ
สถานการณ์ และพยายามใชข้อ้มูลท่ีสามารถสังเกตไดท่ี้เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีจะวดัมูลค่ายติุธรรม
นั้นใหม้ากท่ีสุด 

 ลาํดับชั้นของมูลค่ายุติธรรมท่ีใช้วดัมูลค่าและเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบการเงิน     
แบ่งออกเป็นสามระดบัตามประเภทของขอ้มูลท่ีนาํมาใชใ้นการวดัมูลค่ายติุธรรม ดงัน้ี 

ระดบั 1  ใชข้อ้มูลราคาเสนอซ้ือขายของสินทรัพยห์รือหน้ีสินอยา่งเดียวกนัในตลาดท่ีมีสภาพคล่อง 

ระดบั 2 ใชข้อ้มูลอ่ืนท่ีสามารถสงัเกตไดข้องสินทรัพยห์รือหน้ีสินไม่วา่จะเป็นขอ้มูลทางตรงหรือทางออ้ม 

ระดบั 3 ใชข้อ้มูลท่ีไม่สามารถสงัเกตได ้ เช่น ขอ้มูลเก่ียวกบักระแสเงินสดในอนาคตท่ีกิจการประมาณข้ึน  

 ทุกวนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน กองทุนรวมฯจะประเมินความจาํเป็นในการโอนรายการระหวา่งลาํดบัชั้นของ
มูลค่ายติุธรรมสาํหรับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีถืออยู ่ณ วนัส้ินรอบระยะเวลารายงานท่ีมีการวดัมูลค่ายติุธรรมแบบ
เกิดข้ึนประจาํ 

6. การใช้ดุลยพนิิจและประมาณการทางบัญชีท่ีสําคญั 

 ในการจดัทาํงบการเงินตามแนวปฏิบติัทางบญัชี บริษทัจดัการจาํเป็นตอ้งใชดุ้ลยพินิจและการประมาณการใน
เร่ืองท่ีมีความไม่แน่นอนเสมอ การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการดงักล่าวน้ีส่งผลกระทบต่อจาํนวนเงินท่ี
แสดงในงบการเงินและต่อขอ้มูลท่ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ผลท่ีเกิดข้ึนจริงอาจแตกต่างไปจาก
จาํนวนท่ีประมาณการไว ้การใชดุ้ลยพินิจและการประมาณการท่ีสาํคญัมีดงัน้ี 

 มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 

 มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่ายซ่ึงไม่มีการซ้ือขายในตลาดซ้ือ
ขายคล่องวดัมูลค่าโดยใช้การพิจารณากระแสเงินสดในอนาคตท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากสัญญาการเขา้ลงทุนใน
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รายไดค่้าความพร้อมจ่ายคิดลดดว้ยอตัราท่ีเหมาะสมกบัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้งน้ี กองทุนรวมฯ ไดว้่าจา้งผู ้
ประเมินอิสระใหป้ระเมินราคาเงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย 

7. ข้อมูลจําแนกตามส่วนงาน 

 กองทุนรวมฯดาํเนินงานในส่วนงานทางธุรกิจเดียว คือการลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อม
จ่ายจากการประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้าและดาํเนินงานในประเทศไทยเท่านั้น ดงันั้น รายได ้
กาํไร และสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีแสดงในงบการเงินจึงเก่ียวขอ้งกบัส่วนงานทางธุรกิจและ ส่วนงานทางภูมิศาสตร์
ตามท่ีกล่าวไว ้

8. เงินลงทุนตามมูลค่ายุติธรรม 

8.1 การประเมินมูลค่ายุติธรรม 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 และ 2562 กองทุนรวมฯมีสินทรัพย์ท่ีแสดงมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมแยกแสดง
ตามลาํดบัชั้นของมูลค่ายติุธรรม ดงัน้ี 

 (หน่วย: พนับาท) 

 2563 

 ระดบั 1 ระดบั 2 ระดบั 3 รวม 

สินทรัพย์ทีแ่สดงด้วยมูลค่ายุติธรรม   
เงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุน     
   ในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย - - 20,821,476 20,821,476 
เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์ - 724,359 - 724,359 
รวม - 724,359 20,821,476 21,545,835 

 

 (หน่วย: พนับาท) 

 2562 

 ระดบั 1 ระดบั 2 ระดบั 3 รวม 

สินทรัพย์ทีแ่สดงด้วยมูลค่ายุติธรรม     
เงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุน     
   ในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย - - 20,083,050 20,083,050 
เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์ - 515,552 - 515,552 

รวม - 515,552 20,083,050 20,598,602 

 ในระหวา่งปีปัจจุบนั ไม่มีการโอนรายการระหวา่งลาํดบัชั้นของมูลค่ายติุธรรมและไม่มีการเปล่ียนแปลงเทคนิค
ในการประเมินมูลค่าในระหวา่งปี 

8.2 เทคนิคการประเมินมูลค่าสําหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมระดบัท่ี 2 

 มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีคาํนวณโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีประกาศโดย
สมาคมตราสารหน้ีไทย 
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8.3 การวดัมูลค่ายุติธรรมซ่ึงใช้ข้อมูลท่ีไม่สามารถสังเกตได้อย่างมีสาระสําคญั (ข้อมูลระดบัท่ี 3) 

 มูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่ายคาํนวณโดยใชว้ิธีประเมินราคา
ตามรายได ้(Income approach) ในการคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัของเงินลงทุนดงักล่าว มีการคิดลดประมาณการ
กระแสเงินสดจากเงินลงทุนโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีผูท่ี้ถือตราสารทุนคาดว่าจะไดรั้บ (Return on Equity) เป็น
อตัราคิดลดร้อยละ 3.09 ต่อปี (2562: ร้อยละ 4.36 ต่อปี) โดยหากอตัราคิดลดตามสมมติฐานเพิ่มข้ึนจะทาํใหมู้ลค่า
ยติุธรรมของเงินลงทุนลดลง  

8.4 การเคลือ่นไหวของเงินลงทุนตามมูลค่ายุติธรรม  

  (หน่วย: พนับาท) 

 

เงินลงทุนในสัญญา
การเขา้ลงทุนในรายได ้ 
ค่าความพร้อมจ่าย 

เงินลงทุนใน
หลกัทรัพย ์

 
รวม 

ยอดคงเหลือ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2562 20,901,460 241,232 21,142,692 
บวก: ซ้ือเพ่ิม - 1,229,260 1,229,260 
 รายไดด้อกเบ้ียรับ - 5,728 5,728 
หกั: จาํหน่าย (769,342) (960,677) (1,730,019) 

กาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงินลงทุน (49,068) 9 (49,059) 

ยอดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 20,083,050 515,552 20,598,602 
บวก: ซ้ือเพ่ิม - 1,851,555 1,851,555 
 รายไดด้อกเบ้ียรับ - 4,800 4,800 
หกั: จาํหน่าย (656,071) (1,647,754) (2,303,825) 

กาํไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุน 1,394,497 206 1,394,703 

ยอดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 20,821,476 724,359 21,545,835 

8.5 จํานวนเงินค่าความพร้อมจ่ายตามสัญญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย  

รายการกระทบยอดจาํนวนเงินค่าความพร้อมจ่ายตามสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่ายสาํหรับปี
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 แสดงไดด้งัน้ี  

 (หน่วย: พนับาท) 

 

จาํนวนค่าความพร้อมจ่าย     
ตามสญัญาการเขา้ลงทุนฯ 

การตดัจาํหน่ายเงินลงทุน     
ในสญัญาการเขา้ลงทุนฯ 

 
รายไดด้อกเบ้ียรับ 

2563 1,837,499 656,072 1,181,427 
2562 1,856,694 769,342 1,087,352 

เม่ือวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 กองทุนรวมฯและ กฟผ. ทาํสัญญาแกไ้ขเพ่ิมเติมสัญญาการเขา้ลงทุนในรายได ้ค่า
ความพร้อมจ่ายในส่วนท่ีเก่ียวกบัจาํนวนชัว่โมงค่าความพร้อมจ่ายและชัว่โมงซ่อมบาํรุงในแต่ละปี เน่ืองจาก 
กฟผ. จะทาํการเปล่ียนแปลงช้ินส่วนหลกัของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือชุดท่ี 1 ในปีปัจจุบนัเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
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และยืดอายกุารใชง้านจึงส่งผลใหร้อบการบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าเปล่ียนแปลงไป อยา่งไรก็ตาม จาํนวนชัว่โมงค่า
ความพร้อมจ่ายรวมคงเหลือตามสญัญาไม่เปล่ียนแปลง 

9. เงินฝากธนาคาร 
 เงินตน้ (พนับาท) อตัราดอกเบ้ีย (ร้อยละต่อปี) 

ธนาคาร 2563 2562 2563 2562 
เงินฝากประเภทออมทรัพย ์     
ธนาคารยโูอบี จาํกดั (มหาชน) 3,361 161,600 0.20 0.25 
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั 
(มหาชน) 1,645 131 0.05 0.10 

รวม 5,006 161,731   
10. ส่วนของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 และ 2562 กองทุนรวมฯมีจาํนวนหน่วยลงทุนท่ีจดทะเบียน ออกจาํหน่ายและชาํระ
แล้วจํานวน 2,085.5 ล้านหน่วย มูลค่าหน่วยละ 9.718 บาท เป็นจํานวนเงินรวม 20,266.89 ล้านบาท การ
เคล่ือนไหวของกาํไรสะสมสรุปไดด้งัน้ี 

  (หน่วย: พนับาท) 
 2563 2562 

ยอดคงเหลือตน้ปี  848,776 1,472,648 
บวก: รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 1,159,425 1,065,345 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิจากการวดัมูลค่าเงินลงทุน (หมายเหตุ 8) 1,394,703 (49,059) 
หกั: การแบ่งปันส่วนทุนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน (หมายเหตุ 11) (1,744,311) (1,640,158) 

ยอดคงเหลือปลายปี  1,658,593 848,776 

11. การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 

ในระหว่างปี 2563 และ 2562 กองทุนรวมฯมีการจ่ายเงินปันผลซ่ึงอนุมติัโดยคณะกรรมการจดัการลงทุนของ 
Property & Infrastructure Fund & REIT ของบริษทัจดัการดงัน้ี 

การประชุม สาํหรับรอบระยะเวลา อตัราหน่วยละ รวม 
  (บาท) (ลา้นบาท) 

สําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563   
คร้ังท่ี 2/2563 
   เม่ือวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2563 

1 ตุลาคม 2562 ถึง 31 ธนัวาคม 2562        
และกาํไรสะสม 0.1900 396.25 

คร้ังท่ี 6/2563 
   เม่ือวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2563 

1 มกราคม 2563 ถึง 31 มีนาคม 2563 
0.2073 432.32 

คร้ังท่ี 11/2563    
   เม่ือวนัท่ี 17 สิงหาคม 2563 

1 เมษายน 2563 ถึง 30 มิถุนายน 2563 
0.2091 436.08 

คร้ังท่ี 15/2563    
   เม่ือวนัท่ี 18 พฤศจิกายน 2563 

1 กรกฎาคม 2563 ถึง 30 กนัยายน 2563 
และกาํไรสะสม 0.2300 479.66 

  0.8364 1,744.31 
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การประชุม สาํหรับรอบระยะเวลา อตัราหน่วยละ รวม 

  (บาท) (ลา้นบาท) 
สําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562   
คร้ังท่ี 2/2562 
   เม่ือวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ์ 2562 

1 ตุลาคม 2561 ถึง 31 ธนัวาคม 2561 และ
กาํไรสะสม 0.1965 409.80 

คร้ังท่ี 5/2562 
   เม่ือวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2562 

1 มกราคม 2562 ถึง 31 มีนาคม 2562 และ
กาํไรสะสม 0.2000 417.05 

คร้ังท่ี 7/2562 
   เม่ือวนัท่ี 15 สิงหาคม 2562 

1 เมษายน 2562 ถึง 30 มิถุนายน 2562 และ
กาํไรสะสม 0.1800 375.36 

คร้ังท่ี 9/2562 
   เม่ือวนัท่ี 18 พฤศจิกายน 2562 

1 กรกฎาคม 2562 ถึง 30 กนัยายน 2562 
และกาํไรสะสม 0.2100 437.95 

  0.7865 1,640.16 

12. รายได้ดอกเบีย้รับ 

 (หน่วย: พนับาท) 
 สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 2563 2562 

รายไดด้อกเบ้ียรับ:   
จากเงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุนในรายได ้                        
ค่าความพร้อมจ่าย (หมายเหตุ 14) 1,181,427 1,087,352 

จากเงินลงทุนในหลกัทรัพย ์ 4,800 5,729 
จากเงินฝากธนาคาร 629 2,128 

รวมรายไดด้อกเบ้ียรับ 1,186,856 1,095,209 

13. ค่าใช้จ่าย 

 ค่าธรรมเนียมการจดัการ 

 บริษทัจดัการมีสิทธิไดรั้บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุนรวมฯ เป็นรายเดือนในอตัราไม่เกินร้อยละ 1.00 
ต่อปี (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทาํนองเดียวกนั) ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุนรวมฯ ทั้งน้ี ค่าธรรมเนียมการจดัการซ่ึงจะตอ้งจ่ายใหบ้ริษทัจดัการจะไม่ตํ่ากวา่ 3 ลา้นบาทต่อปี 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 

 ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ จะมีสิทธิไดรั้บค่าตอบแทนเป็นรายเดือนในอตัราไม่เกินร้อยละ             0.10 
ต่อปี (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทาํนองเดียวกนั) ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุนรวมฯ ทั้งน้ี ไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ท่ีผูดู้แลผลประโยชน์ไดอ้อกไปตามท่ีจาํเป็นและสมเหตุสมผลอนั
เก่ียวเน่ืองโดยตรงกนัการปฏิบติัหนา้ท่ีผูดู้แลผลประโยชน์ 
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          ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 

 ค่ าใช้ จ่ ายในการดํา เ นินงานของนายทะเบียนหลักทรัพย์คิด เ ป็นรายปีในอัตรา ร้อยละ  0.023 ต่อปี                 
(ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทาํนองเดียวกนั) ของเงินทุนจดทะเบียนของกองทุน
รวมฯ ทั้งน้ีจะไม่เกินกวา่ 5 ลา้นบาทต่อปี 

14. รายการกบักจิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

ในการพิจารณาความสัมพนัธ์ระหว่างบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนักบักองทุนรวมฯ แต่ละรายการ กองทุน
รวมฯ คาํนึงถึงเน้ือหาของความสมัพนัธ์มากกวา่รูปแบบทางกฎหมาย 

รายละเอียดความสัมพนัธ์ท่ีกองทุนรวมฯมีกบับุคคลหรือกิจการท่ีมีอาํนาจควบคุมกองทุนรวมฯ หรือ ถูกควบคุม
โดยกองทุนรวมฯไม่วา่จะเป็นโดยตรงหรือทางออ้ม หรืออยูภ่ายใตก้ารควบคุมเดียวกนักบั  กองทุนรวมฯมีดงัน้ี 

ช่ือกิจการ ลกัษณะความสมัพนัธ์ 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ผูบ้ริหารกองทุนรวมฯ 
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน) ผูดู้แลผลประโยชน์ 

ก) รายได้และค่าใช้จ่าย 

  (หน่วย: พนับาท) 
  สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 หมายเหตุ 2563 2562 
ผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่    
- รายไดด้อกเบ้ียรับ 12 1,181,427 1,087,352 
บริษทัจดัการ    
- ค่าธรรมเนียมการจดัการ  13 9,804 9,788 
ผูดู้แลผลประโยชน ์    
- ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน ์ 13 3,355 3,333 
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ข) ลูกหนีแ้ละยอดค้างชําระท่ีเกดิจากการดาํเนินงานของกองทุนรวมฯ 

 (หน่วย: พนับาท) 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 2563 2562 
ผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่   
- ลูกหน้ีจากสญัญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย 375,230 356,107 
บริษทัจดัการ   
- ค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย 833 828 
ผูดู้แลผลประโยชน ์   
- บญัชีเงินฝากธนาคาร 1,645 131 
- ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์คา้งจ่าย 288 278 

 ยอดคงเหลือลูกหน้ีจากสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 และ 
2562 ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 

15. ภาระผูกพนั 

 กองทุนรวมฯมีภาระผูกพนัท่ีจะตอ้งจ่ายค่าบริการและค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ตามเกณฑแ์ละเง่ือนไขท่ีกล่าวไวใ้น
หมายเหตุ 13 

16. เคร่ืองมือทางการเงิน 

16.1 นโยบายการบริหารความเส่ียง 

 เคร่ืองมือทางการเงินท่ีสาํคญัของกองทุนรวมฯ ประกอบดว้ย เงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความ
พร้อมจ่าย เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์เงินฝากธนาคาร ลูกหน้ีจากสัญญาการเขา้ลงทุนในรายไดค่้าความพร้อมจ่าย 
และค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย กองทุนรวมฯมีความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัเคร่ืองมือทางการเงินดงักล่าว และมีนโยบายการ
บริหารความเส่ียงดงัน้ี 

 ความเส่ียงด้านการให้สินเช่ือ 

 ความเส่ียงดา้นการให้สินเช่ือ คือ ความเส่ียงท่ีคู่สัญญาอาจไม่มีความสามารถในการจ่ายชาํระ ซ่ึงอาจมีผลต่อ
กระแสเงินสดรับจากสินทรัพยท์างการเงินของกองทุนรวมฯ กองทุนรวมฯเนน้การลงทุนในสัญญา เงินลงทุน
และตราสารหน้ีท่ีคู่สญัญาหรือผูอ้อกตราสารเป็นหน่วยงานท่ีมีฐานะทางการเงินมัน่คง ดงันั้น กองทุนรวมฯจึงไม่
คาดว่าจะไดรั้บความเสียหายท่ีเป็นสาระสําคญัจากการให้สินเช่ือในระยะส้ันถึง ระยะกลาง จาํนวนสูงสุดท่ี
กองทุนรวมฯอาจตอ้งสูญเสียจากการให้สินเช่ือคือมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยด์งักล่าวท่ีแสดงอยูใ่นงบแสดง
ฐานะการเงิน 
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ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย 

 กองทุนรวมฯมีความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ียท่ีสําคญัอนัเก่ียวเน่ืองกบัพนัธบตัรรัฐบาล ตัว๋เงินคลงั และเงินฝาก
ธนาคาร สินทรัพยท์างการเงินส่วนใหญ่จดัอยูใ่นประเภทระยะสั้นและมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี ซ่ึงใกลเ้คียงกบัอตัรา
ตลาดในปัจจุบนั 

 ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 

 กองทุนรวมฯ มีสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง เช่น เงินสด และเงินลงทุนระยะสั้น ท่ีเพียงพอเพื่อการชาํระหน้ีและ
บริหารสภาพคล่องเพ่ือการแบ่งปันส่วนทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 

16.2 มูลค่ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน 

 เน่ืองจากเคร่ืองมือทางการเงินส่วนใหญ่ของกองทุนรวมฯจดัอยูใ่นประเภทระยะสั้นหรือมีอตัราดอกเบ้ียใกลเ้คียง
กบัอตัราดอกเบ้ียในตลาด นอกจากน้ี เงินลงทุนต่างๆของกองทุนรวมฯแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรมแลว้ ดงันั้น มูลค่า
ยติุธรรมของเคร่ืองมือทางการเงินใกลเ้คียงกบัมูลค่าตามบญัชีท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน  

17. ข้อมูลเกีย่วกบัการซ้ือขายเงินลงทุน 

           กองทุนฯได้ซ้ือขายเงินลงทุนในระหว่างปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 โดยไม่รวมเงินลงทุนในเงินฝาก
ธนาคารเป็นจาํนวนเงินรวม 3,499 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 16 ต่อมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิถวัเฉล่ีย ระหว่างปี 
(2562: 2,190 ลา้นบาท และอตัราร้อยละ 10) 

18. การอนุมัติงบการเงิน 

 งบการเงินน้ีไดรั้บอนุมติัใหอ้อกโดยผูมี้อาํนาจของบริษทัจดัการเม่ือวนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ 2564 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายบริษัทจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 
     14.1 การวิเคราะห์การดาํเนินงานที่ผ่านมา 

(หนว่ย: ลา้นบาท)

2563 2562 จาํนวนเงิน ร้อยละ

รายได้จากการลงทนุ

จากเงินลงทุนในสญัญาการเขา้ลงทุนในรายไดค้า่ความพร้อมจา่ย 1,181.43 1,087.35 94.08 8.65%

จากเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ 4.80 5.73 (.93) (16.22%)

จากเงินฝากธนาคาร .63 2.13 (1.50) (70.44%)

รวมรายได้ 1,186.86 1,095.21 91.65 8.37%

ค่าใช้จ่าย

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 9.80 9.79 .02 0.16%

คา่ธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 3.36 3.33 .02 0.68%

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 4.06 4.99 (.93) (18.69%)

คา่ธรรมเนียมวชิาชีพ 2.82 2.44 .38 15.78%

คา่ใชจ้า่ยอ่ืน 7.40 9.32 (1.92) (20.63%)

รวมค่าใช้จ่าย 27.43 29.86 (2.43) (8.14%)

รายได้จากการลงทนุสุทธิ 1,159.42 1,065.35 94.08 8.83%

รายการกําไร (ขาดทนุ) สุทธิจากเงินลงทนุ

รายการกาํไร (ขาดทุน) สุทธิจากการวดัมลูคา่เงินลงทุน 1,394.70 (49.06) 1,443.76

รวมรายการกําไร (ขาดทนุ) สุทธิจากเงินลงทนุ 1,394.70 (49.06) 1,443.76

การเพิม่ขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 2,554.13 1,016.29 1,537.84

เพิ่ม (ลด)

รายไดด้อกเบี้ยรับ:
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ภาพรวมผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม ปี 2562 /2563 และการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสาํคัญ 

ในปี 2563 กองทุนมีรายได้ดอกเบีย้รับจากเงินลงทุนในสญัญาการเข้าลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย ที่กองทุนลงทุน 

เท่ากบั 1,186.43 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 94.08 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 8.65% เม่ือเทียบกบัปี 2562 ทัง้นี ้ในสว่นของรายได้คา่ความพร้อมจ่าย

ไฟฟ้าที่ได้รับตามสญัญาการเข้าลงทนุ ปรับตวัลดลงเลก็น้อย เป็น 1,837.50 ล้านบาท ในปี 2563 จาก 1,856.69 ล้านบาท ในปี 2562  

ทัง้นีเ้ม่ือเปรียบเทียบกับรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีกองทุนฯ ได้รับจากการลงทุนในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า(การ

บนัทึกบญัชี) กบัรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่ได้รับตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (รายได้ที่ได้รับจริงจาก EGAT) 

มีรายละเอียดดงันี ้            

รายได้ค่าความ

พร้อมจ่ายไฟฟ้า

(การบันทกึบัญชี)

รายได้ค่าความพร้อม

จ่ายทีไ่ด้รับตาม

สัญญาการเข้าลงทนุฯ 

(รายได้ทีไ่ด้รับจริงจาก

 EGAT)

ส่วนต่าง

1 มกราคม 2562 - 31 มีนาคม 2562 274.72 505.79 -231.06 15-พ.ค.-62
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 เมษายน 2562 - 30 มิถุนายน 2562 273.29 457.95 -184.66 14-ส.ค.-62
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 กรกฎาคม 2562 - 30 กันยายน 2562 271.84 536.85 -265.02 14-พ.ย.-62
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 ตุลาคม 2562 - 31 ธันวาคม 2562 267.50 356.11 -88.61 14-ก.พ.-63
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

รวม ปี 2562 1,087.35 1,856.69 -769.34

1 มกราคม 2563 - 31 มีนาคม 2563 304.33 485.33 -181.00 15-พ.ค.-63
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 เมษายน 2563 - 30 มิถุนายน 2563 310.80 491.25 -180.45 14-ส.ค.-63
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 กรกฎาคม 2563 - 30 กันยายน 2563 287.98 485.69 -197.71 13-พ.ย.-63
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

1 ตุลาคม 2563 - 31 ธันวาคม 2563 278.32 375.23 -96.91 11-ก.พ.-64
EGAT นาํส่งรายได้ค่าความพร้อม

จ่ายภายใน 45 วันนบัแต่สิน้ไตรมาส

รวม ปี 2563 1,181.43 1,837.50 -656.07

รอบการดําเนนิงาน

เปรียบเทยีบรายได้ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า (ล้านบาท)
วันที ่EGAT

 นาํส่งเงนิ

รายได้ค่า

ความพร้อม

จ่าย

หมายเหตุ

 
 

  จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าผลการดําเนินงานปี 2563 กองทุนมีกระแสเงินสดที่ได้รับจริงจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
มากกว่าการรับรู้รายได้ทางบญัชี จํานวน 647.77 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2562 กองทุนรวมมีกระแสเงินสดที่ได้รับจริงจากรายได้ค่า
ความพร้อมจ่ายมากกวา่การรับรู้รายได้ทางบญัชี จํานวน 769.34 ล้านบาท  
 ทัง้นีภ้ายหลงัจากหกัค่าใช้จ่ายกองทุนรวมและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ แล้ว ปี 2563 กองทุนรวมมีรายได้จากการลงทุนสทุธิเท่ากบั 

1,159.42 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2562 จํานวน 94.08 ล้านบาท หรือคิดเป็น 8.83% เน่ืองจากรายได้ของกองทุนในปี 2563 เพิ่มขึน้

จากปี 2562 จํานวน 91.65 ล้านบาท คิดเป็น 8.37% ซึ่งมีรายการหลกัที่เพิ่มขึน้คือรายได้ดอกเบีย้รับ จากเงินลงทนุในสญัญาการเข้า
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ลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายเพิ่มขึน้ 94.08 ล้านบาท นอกจากนีใ้นปี 2563 กองทนุรวมมีรายการกําไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จากการวดั

มูลค่าเงินลงทุน จํานวน 1,394.70 ล้านบาท จึงทําให้ปี 2563 กองทุนรวมมีการเพิ่มขึน้ในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงานเท่ากับ 

2,554.13 ล้านบาท ทัง้นีก้องทนุรวมจ่ายเงินปันผลในปี 2563 ให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุ 1,744.31 ล้านบาท หรือ 0.8364 บาท/หน่วย โดย

ไม่มีการลดทุน เทียบกับ ปี 2562 กองทุนรวมจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนได้เท่ากับ 1,640.18 ล้านบาท หรือ 0.7865 บาท/

หน่วย โดยไม่มีการลดทนุ 

   อตัราสว่นทางการเงินที่สําคญั 

2563 2562

ผลการดําเนินงานภาพรวม

อัตราส่วนของการเพิ่มขึน้สุทธิของสินทรัพย์สุทธิท่ีเกิดจากการดําเนินงาน

ต่อจํานวนถัวเฉลี่ยของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิระหว่างปี 11.89% 4.73%

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างปี 0.13% 0.14%
อัตราส่วนรายได้รวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างปี 5.53% 5.10%
อัตราส่วนสภาพคล่อง(Liquidity Ratio)

อัตราส่วนสภาพคล่อง 175.10 219.02
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 175.10 219.02
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Total Asset) 5.29% 5.04%
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitibility Ratio)
อัตราผลตอบแทนขัน้ต้น (Gross Profit Margin) 100.00% 100.00%
อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) 97.69% 97.27%
อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น(ต่อราคาพาร์) 8.61% 8.09%
อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น(ต่อราคาตลาด ณ วันสิน้ปี) * 7.03% 6.34%
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)
อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.01% 0.01%
อัตราการจ่ายเงินปันผล 150.45% 153.96%
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิสิน้ปี 10.9016    10.1249    
หมายเหตุ :     * ราคาตลาดของ EGATIF  ณ วันท่ี 30 ธ.ค.2563 :11.90 บาทต่อหน่วย  
หมายเหตุ :     * ราคาตลาดของ EGATIF  ณ วันท่ี 28 ธ.ค.2562 :12.40 บาทต่อหน่วย

ปี พ.ศ.
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 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

กองทุนรวมมีอตัราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ปี 2563 เท่ากับ 175.10 เท่า ลดลงจากปี 

2562 ที่ 219.02 เท่า สาเหตุหลกัที่ลดลงเน่ืองจาก ปี 2563 มีรายการเงินฝากธนาคาร ลดลงจากปี 2562 จํานวน 156.73 ล้านบาท 

อย่างไรก็ดี กองทนุรวมมีสภาพคลอ่งสงู ซึง่กองทนุรวมมีสินทรัพย์หมนุเวียนมากและเพียงพอที่จะชําระหนีร้ะยะสัน้ได้ดี 

แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน 

สําหรับเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน  ปี 2563 เท่ากับ 1,587.59 ล้านบาท ใกล้เคียงกับในปี 2562 จํานวน 

1,589.52 ล้านบาท นอกจากนัน้กองทนุรวมมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 1,744.31 ล้านบาท ส่งผลให้กองทนุรวมมี

เงินฝากธนาคาร ลดลงจํานวน 156.73 ล้านบาท 

รายจ่ายงบลงทุน (CAPEX) 

กองทนุรวมไม่มีรายจ่ายงบลงทนุและไม่มีคา่ใช้จ่ายในการซอ่มแซมบํารุงรักษาโรงไฟฟ้า เน่ืองจากกองทนุรวมลงทนุในสิทธิใน

รายได้ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า ของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตามสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายระยะเวลา 

20 ปี ซึ่งตามสญัญาการเข้าลงทุนฯ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยหรือ EGATจะเป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องในการ

ดําเนินงานและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 ตลอด 20 ปี ได้แก่ค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการโรงไฟฟ้า และค่าใช้จ่ายใน

การซอ่มแซมและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้า สง่ผลให้กองทนุรวมไม่มีรายจ่ายงบลงทนุและไม่มีคา่ใช้จ่ายในการซอ่มแซมบํารุงรักษาโรงไฟฟ้า 

 ความสามารถและประสิทธิภาพในการบริหารทรัพย์สิน 

กองทนุรวมมีสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 เท่ากบั 21,927.66 ล้านบาท มีการปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 2562 เท่ากบั 

809.63 ล้านบาท คิดเป็น 3.83% (สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2562 จํานวน 21,118.04 ล้านบาท) และปี 2563 กองทนุรวม

มีรายได้จากการลงทุนสุทธิเท่ากับ 1,159.42 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2562 จํานวน 94.08 ล้านบาท คิดเป็น 8.83% อีกทัง้อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Total Assets) ปี 2563 เท่ากับ 5.29% ใกล้เคียงกับปี  2562 ที่ 5.04% เพิ่มขึน้จาก รายได้

ดอกเบีย้รับที่เพิ่มขึน้  

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 กองทนุรวมมีเงินลงทนุตามมลูค่ายติุธรรมจํานวน 20,821.48 ล้านบาท ซึง่การกําหนดมลูค่า

ยติุธรรมของเงินลงทนุในสญัญาการเข้าลงทนุในรายได้ค่าความพร้อมจ่าย จะใช้ราคาซึ่งประเมินโดยผู้ประเมินราคาอิสระ ซึ่งเป็นนิติ

บุคคลที่มีประสบการณ์และความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมินราคาทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งกองทุนรวมฯ จะจัดให้มีการ

ประเมินราคาสําหรับการรายงานในงบการเงินทกุปีและจดัให้มีการสอบทานมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทนุในแต่ละไตรมาส หรือเม่ือมี

การเปล่ียนแปลงท่ีจะส่งผลต่อมลูค่าเงินลงทนุดงักล่าวอย่างเป็นสาระสําคญัและการเปล่ียนแปลงในมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน

สญัญาการเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่าย จะถกูรับรู้รายการกําไรหรือขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้ในงบกําไรขาดทนุ 

ทัง้นีก้องทุนรวมได้มีการประเมินสิทธิรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทุนรวมลงทุน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งประเมิน

โดย บจ.ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นต์ โดยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discount Cash Flow) ราคาประเมินเท่ากบั 20,821.48  

ล้านบาท ดงันี ้



111 
 
 

สิทธิในรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของ

โรงไฟฟ้าพระนครเหนอื ชุดที ่1
20,821.48 3.09%

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ

ของกระแสเงินสด 

(Discount Cash Flow)

20,083.05 4.36%

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ

ของกระแสเงินสด 

(Discount Cash Flow)

20,901.46 4.41%

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ

ของกระแสเงินสด 

(Discount Cash Flow)

ระยะเวลาประเมินค่า 14 ปี 6 เดือน 7 วัน 15 ปี 6 เดือน 7 วัน 16 ปี 6 เดือน 7 วัน 

(เร่ิมตัง้แต่ 1 มกราคม 2564 - 7 กรกฎาคม 2578) (เร่ิมตัง้แต่ 1 มกราคม 2563 - 7 กรกฎาคม 2578) (เร่ิมตัง้แต่ 1 มกราคม 2562 - 7 กรกฎาคม 2578)

ผู้เชี่ยวชาญอิสระทีป่ระเมินค่า บจ.ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ บจ.ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ บจ.สีลม แอ๊ดไวเซอร่ี

วันทีป่ระเมินค่า 31  ธันวาคม 2563 31  ธันวาคม 2562 31  ธันวาคม 2561

ราคาประเมิน 

(ล้านบาท)
อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลค่า

ราคาประเมิน 

(ล้านบาท)
อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลค่า

ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน

ประเมิน ปี 2563 ประเมิน ปี 2562 ประเมิน ปี 2561

ราคาประเมิน 

(ล้านบาท)
อัตราคิดลด วีธีประเมินมูลค่า

หมายเหต ุกองทนุรวมลงทนุในสิทธิรายได้คา่ความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุ ท่ี 1  ระยะเวลา 20 ปี นบัจากวนัท่ีกองทนุรวมเข้าลงทนุสําเร็จ (ลงทนุวนัท่ี 8 

กรกฎาคม 2558 สิน้สดุวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2578) 

 ความสามารถและประสิทธิภาพในการทาํกาํไรของกองทุนฯ 
ในปี 2563 และ ปี 2562 กองทนุรวมมีอตัราผลตอบแทนขัน้ต้น (Gross Profit Margin) เท่ากบั 100% เน่ืองจากกองทนุรวม

ไม่มีต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน  สว่นอตัราผลตอบแทนจากกําไรสทุธิ (Net Profit Margin) ปี 2562 เท่ากบั 97.69% 

ใกล้เคียงกบัปี 2562 เท่ากบั 97.27% 

ทัง้นีก้องทุนรวมได้มีการประเมินสิทธิรายได้ค่าความพร้อมจ่ายที่กองทุนรวมลงทุน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งประเมิน

โดย บจ.ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ โดยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discount Cash Flow) ราคาประเมินเท่ากบั 20,821.48

ล้านบาท  

ความสามารถและประสิทธิภาพในการชาํระหนี ้

ในรอบปีบญัชีที่ผ่านมา กองทนุรวมไม่มีการกู้ ยืม 

 

 ผลตอบแทนของกองทุน 
หากพิจารณาถึงการจ่ายเงินปันผล ปี  2563 กองทนุฯ สามารถจ่ายเงินปันผลตอ่ผู้ ถือหน่วยสําหรับผลการดําเนินงานระหว่าง

วนัที่ 1 มกราคม - 31 ธันวาคม 2563 เท่ากบั 0.8364 บาท/หน่วย โดยเงินปันผลคิดเป็นเงินจํานวน 1,744.31 ล้านบาท ซึ่งทําให้อตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่ที่ 8.61% เม่ือเทียบกับราคาพาร์ (ราคาพาร์ ณ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 9.718 บาท/หน่วย) และคิด

เป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุของผู้ ถือหน่วยอยู่ที่ 7.03%  เม่ือเทียบกบัราคาตลาดต่อหน่วย ณ วนัที่ 30 ธันวาคม 2563 (11.90 

บาท/หน่วย) ทัง้นี ้โดยเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปี 2562 ที่อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุของผู้ ถือหน่วยอยู่ที่ 8.09% เม่ือ

เทียบกบัราคาพาร์ (ราคาพาร์ ณ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากบั 9.718 บาท/หน่วย) และคิดเป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุของผู้ ถือ

หน่วยอยู่ที่ 6.34% เม่ือเทียบกบัราคาตลาดตอ่หน่วย ณ วนัที่ 28 ธนัวาคม 2562 (12.40 บาท/หน่วย)  
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ประวติัการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวม  

  สาํหรับรอบระยะเวลาบัญชี  วันจ่ายเงนิปันผล เงนิปันผล เงนิปันผลจ่าย 

      (บาทต่อหน่วย) (ล้านบาท) 

ครัง้ที่ 1  6 กรกฎาคม 2558 - 30 กันยายน 2558 วันที่ 16 ธันวาคม 2558 0.1100           229.41  

ครัง้ที่ 2 1 ตุลาคม 2558 - 31 ธันวาคม 2558 วันที่ 14 มีนาคม 2559 0.1150           239.83  

ครัง้ที่ 3 1 มกราคม 2559 - 31 มีนาคม 2559 วันที่ 14 มิถุนายน 2559 0.3000           625.65  

ครัง้ที่ 4 1 กรกฎาคม 2559 - 30 กันยายน 2559 วันที่ 15 ธันวาคม 2559 0.1000           208.55  

ครัง้ที่ 5 1 ตุลาคม 2559 - 31 ธันวาคม 2559 วันที่ 15 มีนาคม 2560 0.1200           250.26  

ครัง้ที่ 6 1 มกราคม 2560 - 31 มีนาคม 2560 วันที่ 13 มิถุนายน 2560  0.1800           375.39  

ครัง้ที่ 7 1 เมษายน 2560 - 30 มิถุนายน 2560 วันที่ 14 กันยายน 2560 0.2100           437.96  

ครัง้ที่ 8 1 กรกฎาคม 2560 - 30 กันยายน 2560 วันที่ 15 ธันวาคม 2560 0.2100           437.96  

ครัง้ที่ 9 1 ตุลาคม 2560 - 31 ธันวาคม 2560 วันที่ 15 มีนาคม 2561 0.1900           396.25  

ครัง้ที่ 10 1 มกราคม 2561 - 31 มีนาคม 2561 วันที่ 15 มิถุนายน 2561 0.2055           428.57  

ครัง้ที่ 11 1 เมษายน 2561 - 30 มิถุนายน 2561 วันที่ 14 กันยายน 2561 0.1750           364.96  

ครัง้ที่ 12 1 กรกฎาคม 2561 - 30 กันยายน 2561 วันที่ 14 ธันวาคม 2561 0.2130           444.21  

ครัง้ที่ 13 1 ตุลาคม 2561 - 31 ธันวาคม 2561 วันที่ 15 มีนาคม 2562 0.1965           409.80  

ครัง้ที่ 14 1 มกราคม 2562 - 31 มีนาคม 2562 วันที่ 14 มิถุนายน 2562 0.2000 417.100 

ครัง้ที่ 15 1 เมษายน 2562 - 30 มิถุนายน 2562 วันที่ 16 กันยายน 2562 0.1800 375.390 

ครัง้ที่ 16 1 กรกฎาคม 2562 - 30 กันยายน 2562 วันที่ 19 ธันวาคม 2562 0.2100 437.955 

ครัง้ที่ 17 1 ตุลาคม 2562 - 31 ธันวาคม 2562 วันที่ 16 มีนาคม 2563 0.1900 396.245 

ครัง้ที่ 18 1 มกราคม 2563 - 31 มีนาคม 2563 วันที่ 16 มิถุนายน 2563 0.2073 432.324 

ครัง้ที่ 19 1 เมษายน 2563 - 30 มิถุนายน 2563 วันที่ 16 กันยายน 2563 0.2091 436.078 

ครัง้ที่ 20 1 กรกฎาคม 2563 - 30 กันยายน 2563 วันที่ 21 ธันวาคม 2563 0.2300 479.665 

ประวติัการจ่ายเงินลดทนุของกองทนุรวม 

ประวัติการลดทุน

ผลการ วันปิดสมุด วันจ่าย

ดําเนินงานงวด ทะเบียน เงินลดทุน

จํานวนเงิน ต่อหน่วย จํานวนเงิน ต่อหน่วย จํานวนเงิน ต่อหน่วย

(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท)

1 1 เม.ย.59 ถึง30 มิ.ย.59 20,855.00 10 127.22 0.061 20,727.78 9.939 02-ก.ย.-59 16-ก.ย.-59

2 1 ก.ค.59 ถึง30 ก.ย.59 20,727.78 9.939 460.90 0.221 20,266.89 9.718 30-พ.ย.-59 16-ธ.ค.-59

จํานวนเงินทุนจดทะเบียน

หลังการลดเงินทุนครั้งท่ี

จํานวนเงินทุนจดทะเบียน

ก่อนการลดเงินทุน

จํานวนเงินทุน

จดทะเบียนท่ีลด

 

4.2 ปัจจัยที่มีกระทบต่อการดาํเนินงานของกองทุน 

ปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่การดําเนินงานของกองทนุรวม สรุปได้ดงันี ้
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1. การบริหารจดัการโรงไฟฟ้าฯ : ในกรณีที่โรงไฟฟ้าฯ ไม่สามารถเดินเคร่ืองตามชัว่โมงความพร้อมจ่ายท่ีระบไุว้ในสญัญา

การเข้าลงทนุในรายได้คา่ความพร้อมจ่ายหรือการหยดุซ่อมบํารุงรักษาไม่เป็นไปตามแผนที่กําหนดไว้ รายได้ของกองทนุ

รวมจะลดลง อย่างไรก็ดี EGAT เป็นผู้บริหารโรงไฟฟ้าที่มีความเช่ียวชาญมากท่ีสุดในประเทศไทย อีกทัง้ EGAT ได้

วางแผนการซอ่มแซมและบํารุงรักษาไว้อย่างดีเพื่อให้โรงไฟฟ้าฯ มีชัว่โมงความพร้อมจ่ายไฟฟ้าตามสญัญา 

2. การขึน้ค่าเบีย้ประกนัภยั: เน่ืองจากการทําประกนัภยัจะต้องมีการต่ออายเุป็นรายปี ดงันัน้กองทนุรวมอาจมีความเส่ียง

จากค่าเบีย้ประกนัภยัของโรงไฟฟ้าฯ ที่อาจจะปรับสงูขึน้ และอาจมีผลกระทบต่อรายได้ที่จะส่งมอบให้แก่กองทุนรวม

ทัง้นี ้ค่าเฉล่ียค่าเบีย้ประกันภยัทัง้หมดคิดเป็นประมาณร้อยละ 3 ของรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีกองทุนรวมจะได้รับ 

อย่างไรก็ดี การทําประกนัภยัดงักล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบร่วมกนัระหว่าง EGAT และ ผู้จดัการกองทนุ ทัง้นีใ้นปี 

2563 คา่เบีย้ประกนัภยัยงัอยู่ในระดบัที่เหมาะสม 
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15.ความเหน็ของผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนเกี่ยวกับการดาํเนินงานของกองทุน 

 
  




