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❙

⑦ ❬ ♣ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❯ ❉ ❇ ❯ ❉ ✸ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ❀ ✸ P ✷ ❂ ❑ P ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃r ■ ● ✺ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ◆ ✷ ❖ ✸ ❁ ❑ ✺◆ ✷ ❂ ✺ ✿ ✳ ❂ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❫ ♣ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ✽ ✾ ✿ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ✽ ✾ ✿ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ✷ ❃❱ ❉ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ P ❈ ✹ ❇ ◗ ✾ ❭ ✴ ✸ ✴ ❍ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❆ ❑ ❉ ✸ ❆ ❄ ✸ ■ ❃ s ✻ ❆✴ ❇ ✸ ❄ ❇ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ◆ ✷ ❖ ✸ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ✽ ✾ ✿⑦ ❵ ♣ ✳✴ ✵ ✶✴ ✽ ✾ ✿ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ❇ ⑨ ✵ ✻ ✼ ❉ ✺ ❍ ✽ ❏ ■ ❏ ❑ ✺ ❋ ❩ ❞ ❍ ✺ ■ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ◆ ✷ ❖ ✸ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❀ ✾ ❑ ❉ ❋ ❏ ❄ ❁ P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ❃ ❁ ❂ ❏ ❃ ✺ ❅ ◆ ✵ ❑ ✺ ✵ ✻ ✼ ❩ ❂ ❑ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ❊ ❉ ❋ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂✈ ✇ ❸ ☛ ✟ ✁ ✍ ✔ ✦ ② ③ ✓ ✡ ✘ ☞ ✍ ✖ ✠ ✞ ✥ ✄✧ ✫ ✭ ✂ ✥ � ✂ ✎ ✥ ✠✧ ★ ✞ ✔ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ✷ ✾ ❄ ■ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❀ ❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ✿ ❂ ❄ ❇ ❃ ✿ ❁ ❄ ❋ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ q ❱ ✼ ❉ ✳ ❄ ❏ ▲ ❪ ✳ ◗ ❍ ❃✴ ❏ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❂ ❏ ✴ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨q r ✼ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❤ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❁ ❄ ❏ ❯ ◗ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✐ ✷ ❃❱ ❉ ✵ ❄ ❝ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ✿ ◆ ❊ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❀ ❚ ❑ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❂ ✻ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝❹ ✈ ❺ ✆ ✍ ✠ ✥ ✠✧ ☛ ✍ ✠ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ✆ ✂ ✎ ✔ ✕ ✟ ✠ ☞ ✖ ♥P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝⑦ ■ ✐ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❉ ✸ ◗ ❂ ❄ ❏✴ ❍ ✺ ■ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❊ ✹ ❉❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❂ ❏✴ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ q r ✼ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❊ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❀ ❚ ❑ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ◆ ❀ ❃ ❑ ❋ ❀ ❃ ❄ ❇ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂❅ ✵ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏✴ P ✸ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ✱ ❙ ❬ ✽ ✷ ❑ ❋ ❭ ❃ ✿ ❃ ✺ ❈ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏✴ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❭ ❻ ✉ ❻ ❙ ❬ ❳ ❬ ❼ ♠ ✝ t ✠ t ✥ t☛ ✓ ✞ ✆ ✔ ✠ ✞ ✝ ✒ ✩ ♦ ❽⑦ ❊ ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳ ✺ ❃ ✿ ❩ ❂ ❑ ❏ ❑ ✺ ❋ ❍ ✺ ■ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ❥ ❅ ❄ ❅ ❃ ❑ ✺ ❋ ✵ ✻ ✼ ▲❱ ✼ ✸ ❏ ❑ ❉ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻⑦ ❀ ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❂ ✻ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ❩ ❂ ❑ ❏ ❑ ✺ ❋ ❩ ❞ ❍ ✺ ■ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✵ ✻ ✼ ✽ ✳ ❇ ❋ ❩ ❁ ✹ ✾ ❑ ✺ ✳ ◗ ❇ ❏ ❑ ❉ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ❏ ✾ ❉ ❇ ❉ ✺ ▲ ◗ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❂ ✻ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙



❳

⑦ ❋ ✐ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✽ ✾ ✿✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❅ ✵ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏ ✴ P ✸ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ✱ ❙ ❜ ✽ ✷ ❑ ❋ ❭ ✲ ❃ ✲ ❅ ❻✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ❍ ✐ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✽ ❍ ■ ❍ ❑ ✺ ▲ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✽ ✾ ✿ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❤ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✐ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❃ ❑ ✺ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ▲❱ ✼ ✸ ❏ ❑ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❏ ❑ ❉ ❆ ❚ ✹✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❇ ✹ ❁ ▲ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ◆ ❊ ✹ ✺ ❯r ❋ ❩ ❇ ✹ ■ ❑ ❉ ✸ ❁ ❄ ✸ ◆ ❃✴ ✼ ❂ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ❃ ❑ ✺ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝❈ ❁ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✹ ❉ ❋ ❂ ✻ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ✵ ✻ ✼ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❭ ❉ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ■ ❑ ❉ P ✷ ✹ ◆ ■✴ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ❊ ✹ ✺ P ❍ ❀ ✾ ✺ ❇ ◆ ❀ ✾❱ ✼ ❉ ✸⑦ ❙ ♣ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ❩ ❂ ❑ ❏ ❑ ✺ ❋ ❍ ✺ ■ ❥ ❅ ❄ ❅ ❃ ❑ ✺ ❋ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❁ ❄ ✸ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃■ ❑ ❉ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✴ ✼ ❂ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ❍ ■ ❍ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❆ ❑ ✺ ✸❃ ✿ ❅ ❅ ◆ ❆ ▲ ✽ ❭ ❃ ❑ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✽ ✾ ✿ ❃ ✺ ▲ ❋ ✺ ✸ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❤ ➀ ➁ ➂ ➁ ➃ ➄ ➅ ➁ ➆ ➇ ➈ ➉ ➊ ➋ ➌ ➂ ➃ ➆ ➇➍ ➌ ➋ ➎ ➊ ➉ ➏ ➂ ➁ ➎ ➐ ➑ ➎ ➂ ➉ ➒ ⑦ ➓ ➀ ➈ ➔ ➍ ➓ ♣ ♣⑦ ❳ ♣ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ❍ ■ ❍ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ✳ ✸ P ❍ ❍ ✿ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ❏ ✹ ❉ ❋ ❂ ✻ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼❭ ❉ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ✽ ■ ❑ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❍ ✿ ✉ r ■ ● ✺ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ■ ❑ ❉ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❄ ❇ ✳✴ ✸ P ❍ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ❅ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❃ ❑ ✺ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❈ ✻ ❝ ❈ ❁ ✸ ❏ ✺ ❂ ❤ ✱ ♣ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ✳✴ ❅ ✳✻ ✼ ❁ ❄ ✸⑦ ❥ ✐ P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❆ ▲ ✽ ❭ ❃ ❑ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ❛ → ● s ✺ ❏ ✹ ❉ ❋ P ✷ ✹ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ✵ ✻ ✼ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ✵ ▼ ✺ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ❆✴ ❇ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❛ → ● s ✺ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❛ → ● s ✺ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉✳ ✸ ❄ ❅ ✳ ✸ ◗ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇⑦ ❈ ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ P ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ✳ ❄ ❂ ❭ ❄ ✸ ✶ ❪ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❍ ❑ ✺ ▲ ❛ ❉ ✸P ✷ ✹ ◆ ❈ ❑ ✺ ✷ ❃❱ ❉ P ✷ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ❊ ❉ ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸⑦ q ✐ ❞ ❃ ✿ ❈ ✺ ✳ ❄ ❂ ❭ ❄ ✸ ✶ ❪ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ■ ❁ ✹ ✺ ❋ ❊ ❁ ✺ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ■ ❃ ✿ ❍ ✺ ▲ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ❑ ❉ ❞ ❃ ✿ ❈ ✺ ❈ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✽ ❭ ❃ ❑ ✷ ✾ ✺ ▲⑦ ➣ ✐ P ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ❅ ❀ ◗ ❂ ❇ ❚ ✽ ✾ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✹ ❉ ❋ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹❂ ✻ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ✿ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ◆ ❈ ❑ ✺ ❆ ❚ ✹ ❃ ❄ ❅ ✳✴ ✵ ✶✴ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❃ ❄ ❅ ❍ ✹ ✺ ❋ ✵ ✻ ✼ ✸ ▼ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❩ ❞
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❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❃ ✺ ▲ ❋ ✺ ✸ ❊ ✹ ❉ ◆ ✵ ❖ ❍ ❍ ❃✴ ❋ ✽ ✾ ✿ ◆ ✷ ❏ ◗ ❆ ✾ ❏ ❑ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❇ ▲ ❩ ❂ ❑ ❈ ❄ ■ ❈ ✹ ✺ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❂ ✻◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ P ❇ ⑨ ❉ ❄ ✸ ❉ ✺ ❍ ❂ ✻ ❆ ✾ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸⑦ ❡ ✐ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✽ ✾ ✿ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ⑧ ✐ P ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿ ❩ ❂ ❑ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ◆ ❉ ❋ ❛ ❇ ▲ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ◆ ❈ ❑ ✺P ✷ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ✷ ❃❱ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❉❱ ✼ ✸ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ✵ ❑ ✺ ✸ ❄ ❝ ✸ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ⑩ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩ ❊ ✹ ❉ ◆ ✵ ❖ ❍ ❍ ❃✴ ❋ ✽ ■ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❁ ❑ ✺ ❂ ✻❅ ◗ ❀ ❀ ✾ P ❇ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ P ❇ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ s ❊ s ✿ P ❇ ❊ s ✿ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ✷ ✸ r ✼ ❋ P ✸ ✳ ✺ ❂ ❊ ❉ ❋❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❢ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❀ ❁ ❅ ❀ ◗ ❂ ❇ ❚ ✽ ✾ ✽ ✾ ✿ P ✷ ✹ ❂ ❄ ✼ ✸ P ❍ ❩ ❇ ✹ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ❑ ✺ ❋ ❇ ✹ ✺ ❁ s ❊ s ✿P ❇ ❊ s ✿ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❷ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ✳ ❄ ❇ ✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ P ❈ ✹⑦ ❾ ✐ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ✾ ❇ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂❘ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ✵ ✻ ✼❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ P ❈ ✹ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❛ ❇ ▲ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❘⑦ ↔ ✐ ❍ ❑ ✺ ▲ ❆ ✾ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❋✴ ✸ ✽ ❅ ❑ ❋ ❞ ❄ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ✺ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ❃ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ❅✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ◆ ❁✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ s ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ◆ ❂ ✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ◆ ❂ ✴ ✸ ❀ ❑ ✺✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✸ ❀ ❃ ❄ ❝ ❋ ❯ ❄ ❇ ⑨ ❂ ✺ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❩ ❇ ✹ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹⑦ ❇ ✐ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✽ ✾ ✿ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ■ ❃ ❂ ✳ ❃ ❃ ❭ ✺ ■ ❃ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ▲ ■ ◆ ❁ ✹ ✸ ❷ ✺ ● ✻ ◆ ❋✴ ✸❩ ❇ ✹ ✳ ▼ ✺ ✷ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❍ ✺ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇⑦ ❏ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ✾✴ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ❯ ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ✽ ✾ ✿ ❀ ❋ ❩ ❁ ✹ q r ✼ ❋ ❃ ✿ ❅ ❅ ❋ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ✷ ❂ ✺ ✿ ✳ ❂ ✳ ▼ ✺ ✷ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✸ ✹ ❉ ▲ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝



❬

⑦ ✱ ♣ ■ ✺ ❃ ❀ ❄ ❇ ◆ ✾❱ ❉ ■ ✽ ✾ ✿ ❇ ❚ ✽ ✾ ❅ ◗ ❀ ✾ ✺ ■ ❃ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃❚ ✹❀ ❁ ✺ ❂ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✵ ✻ ✼ ◆ ✷ ❂ ✺ ✿ ✳ ❂ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❙ ♣ ■ ✺ ❃ ❁✴ ◆ ❀ ❃ ✺ ✿ ✷ ❪ ✽ ✾ ✿ ✉ r ■ ● ✺ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❩ ❇ ✹ ❊ ❉ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ■ ✺ ❃ ❏ ❃ ❁ ❍ ✳ ❉ ❅ ✽ ✾ ✿✳ ❉ ❅ ✵ ✺ ✸ ❤ ■ ✺ ❃ ✵ ▼ ✺ ↕ ➁ ➉ ↕ ✯ ➄ ✯ ➙ ➉ ➆ ➏ ➉ ♣ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ■ ✺ ❃◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋✽ ✾ ✿ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❭ ❉ ❏ ❑ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ❄ ❇ ✳✴ ✸ P ❍ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿⑦ ❳ ♣ ■ ✺ ❃ ■ ▼ ✺ ■ ❄ ❅ ❇ ❚ ✽ ✾ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✳✻ ✼ ▲ ❋ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❃ ❄ ■ ● ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸⑦ ✵ ✐ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❇ ✹ ❁ ▲ ❏ ✸ ◆ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ❂ ❉ ❅ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ P ✷ ✹ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❉❱ ✼ ✸ P ❇❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❉ ✺ ❍ ❂ ❉ ❅ ✷ ❂ ✺ ▲ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❉❱ ✼ ✸ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ P ✸✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ P ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✴ P ❈ ❑ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ■ ✺ ❃ ❇ ✹ ✺ ✸ ❋ ✺ ✸ ✳ ✸ ❄ ❅ ✳ ✸ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ■ ✺ ❃ ❂ ❉ ❅ ✷ ❂ ✺ ▲ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❤ ✷ ✺ ■ ❂ ✻ ✐ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ✶ ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❂ ✻ ❭ ❄ ✸ ✶ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ■ ❄ ❅ ❃ ❄ ❢ ❏ ❑ ✺ ❋ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❏ ❑ ✺ ❋ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❏ ❑ ✺ ❋ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✸ ❊ s ✿ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ✿◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ P ✸ ❉ ✸ ✺ ❀ ❏ ◆ ❈ ❑ ✸ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ➅ ➋ ➌ ➉ ✯ ➙ ➆ ➔ ➏ ➏ ➋ ➁ ➆ ➂ ➛ ➃ ➜ ➝ ➋ ➒ ➊ ➄ ✯ ➃ ➆ ➏ ➉ ➔ ➏ ➂ ⑦ ➅ ➔ ➛ ➝ ➔ ♣ ❊ ❉ ❋❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉ ✳ ✷ ❃ ❄ ❢ ❉ ◆ ❂ ❃✴ ■ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❏ ✹ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❭ ❄ ✸ ✶ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❏ ❑ ✺ ❋ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉ ✸ ❄ ❝ ✸ q r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ✺ ❃ ✷ ❄ ■ ❷ ✺ ● ✻ s ✵ ✻ ✼ ❍ ❑ ✺ ▲ ❍ ✺ ■ ◆ ❋✴ ✸ ❩ ❇ ✹ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❂ ✻✳✴ ✵ ✶✴ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ◆ ✵ ❑ ✺ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ▼ ✺ ✷ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ❏ ✺ ❂ ❭ ❄ ✸ ✶ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋❃ ❄ ❢ ❏ ❑ ✺ ❋ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉⑦ ✸ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃ ❃ ✾ ◗ ❁ ❄ ❏ ❯ ◗ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❃ ❄ ■ ● ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ❊ ❉ ❅ ◆ ❊ ❏ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ■ ✺ ❃❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❂ ❑ ❊ ❄ ❇ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ▲ ✹ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋❹ ❸ ❺ ✆ ✍ ✠ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟⑦ ■ ✐ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ P ✸ ✸ ✺ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❷ ✺ ▲ P ✸ ✷ ■◆ ❇ ❱ ❉ ✸ ✸ ❄ ❅ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ❀ ✴ ❇ ◆ ❞ ❖ ✸ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ➞ ❬ ❲ ❲ ➞ ❲ ❲ ❲ ➞ ❲ ❲ ❲ ❅ ✺ ✵ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ◆ ❍ ❖ ❇ ✳✴ ❅ ✷ ✹ ✺ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸⑦ ❊ ✐ ❇ ▼ ✺ ❃ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ s ❁ ❄ ✸ ✳✴ ❝ ✸ ❃ ❉ ❅ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ❞ ❃ ✿ ❍ ▼ ✺ ❞✻ ❛ ❇ ▲❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ◆ ❍ ❖ ❇ ✳✴ ❅ ✷ ✹ ✺ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❤ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ❃ ❉ ❅❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✳ ◗ ❇ ✵ ✹ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋ ❉ ✺ ▲ ◗ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ✐
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⑦ ❀ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❩ ❂ ❑ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✴ P ❈ ❑ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ✻ ✼ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❩ ❁ ✹ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✳ ❑ ❁ ✸ ■ ✺ ❃✾ ❋ ✵ ◗ ✸❹ ➟ ❺ ✆ ✍ ✠ ④ ✠✦ ✒ ✆ ④ ✆ ⑤ ✥ ③ ✓ ✡ ✭ ✣ ✍ ✠ ✡ ④ ✎✧ ✟ � ✂ ✎ ✆ ✂ ✎ ✔ ✕ ✟ ✠ ☞ ✖ ♥❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■ ◆ ■ ❖ ❅ ✽ ✾ ✿ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ✽ ✾ ✿ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❋✴ ✸ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❍ ✺ ■■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❹ ➠ ❺ ✆ ✍ ✠ ③ ✤ ✌ ✎ ✤ ✞ ✚ ✎ ✥ ✕ ✘ ✘ ✓ ✔ ✦ ② ④ ✆✦ ② ✒ ☞ � ✁ ✂ ✎ ④ ✝ ✑ ② ✂ ✆ ✍ ✠ ✥ ✠✧ ☛ ✍ ✠ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ✆ ✂ ✎ ✔ ✕ ✟ ✠ ☞ ✖ ♥⑦ ■ ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃r ■ ● ✺ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ✽ ✾ ✿ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❊ ✹ ✺ ✽ ✵ ✸ ✵ ✻ ✼ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ P ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃r ■ ● ✺ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❊ ✐ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ◗ ❀ ✾ ✺ ■ ❃ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ q r ✼ ❋ ❉ ❉ ■ ❏ ✺ ❂ ❭ ❃ ❅ ❻✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ✺ ❂■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✽ ✾ ✿ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ P ❈ ✹ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❛ ❇ ▲ ▲r ❇ ❂ ❄ ✼ ✸ P ✸ ❍ ❃ ❃ ▲ ✺ ❅ ❃ ❃ s ✽ ✾ ✿ ❂ ✺ ❏ ❃ ❢ ✺ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ❁✴ ❈ ✺ ❈ ✻ ❭ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❃ ✺ ▲ ❋ ✺ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ❑ ❉ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❊ ❉ ❋ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❃ ✺ ▲ ❈ ❱ ✼ ❉❆ ❚ ✹ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❃ ✺ ❅ ❛ ❇ ▲ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❃ ✺ ▲ ❋ ✺ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✸ ✹ ❉ ▲ ❞✻ ✾ ✿ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❀ ❃ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❩ ❁ ✹ ❅ ✸ ◆ ❁ ❖ ❅ ❩ q ❏ ❪ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ❄ ❅ ❞ ❃ ◗ ❋ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❞ ❄ ❍ ❍ ◗ ❅ ❄ ✸ ❷ ✺ ▲ P ✸ ✳✴ ❅ ✳✻ ✼ ❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋⑦ ❀ ✐ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑❤ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏✴ P ✷ ✹ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✐ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❋ ✐ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✽ ✾ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸❏ ✴ ❇ ❏ ✺ ❂ ❏ ❃ ❁ ❍ ✳ ❉ ❅ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❊ ❉ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ❊ ❉ ❋ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❁ ❑ ✺ ❇ ✹ ❁ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✵ ▼ ✺ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✽ ✾ ✿ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸
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❸ ✇ ✙✧ ✔ ①✧ ☛ ✟ ✁ ✍ ✔ ✦ ② ③ ✓ ✡ ✘ ☞ ✍ ✖ ✠ ✞ ✥ ✄✧ ✫ ✭ ✂ ✥ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❸ ✇ ✈ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✠ ✞ ✥ ④ ✎✧ ✟ ➹ ✞ ✟ ✄ ✓◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ ✱ ♠ ➸ ➘ ➴ ➷ ➬ ➺ ➭ ➮ ➱ ➧ ➺ ✃ ❐ ➪ ➴ ❐ ➪ ❒ ❮ ➯ ➩ ❰ ➫ Ï ♦❸ ✇ ❸ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✗ ✂ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ ❵ ♠ ➴ ➧ ➩ ➾ ➘ Ð Ñ ➩ ➩ ➵ ➸ ➺ ❰Ò ➨➲ ➴ ➧ ➩ Ó ❐ ➯ Ô ➯ ➦ ❰ ➳ ➸ ➪ ❒ ❮ ➯ ♦❸ ✇ ➟ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✓ ✎ ✖ ✤✧ ④ ✝ ✑ ② ✂ ③ ✆ ✁ ✜ � ④ ✝ ✧ ② ✖ ④ ✤✧ ✖ ✗ ✘ ✠ ✎ ✆ ✍ ✠ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ☛ ✠✑ ✂ ③ ✆ ✁ ✜ � ☞✧ ①✦ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ☛ ✠✑ ✂ ⑥ ✟ ④ ✠✑ ② ✂ ✎ ✤ ✌ ✍ ✎ ➢ ✤ ✍ ✖ ✔ ✦ ②✗ ✘ ✠ ✎ ✆ ✍ ✠ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ✆ ✂ ✎ ✔ ✕ ✟ ✠ ☞ ✖ ♥ ③ ✓ ✡ ✆ Õ ☛ ✖ ✍ ✒ ☛ ✓ ✞ ✆ ✔ ✠ ✞ ✝ ✒ ✩ ✆ ✣ ✍ ☛ ✟ ✫◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ ❴ ✲ ♠ ➴ ➧ ➩ ✃ ❐ ➫ ➚ Ò ✃ ❐ ➪ Ö × ➽ Ø Ù ❐ Ô ➯ ➦ ❰ ➳ ➸ ➪ ❒ ❮ ➯ ♦❸ ✇ ➠ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✜ ✫ ✁ ✠ ✞ ✥ ④ ✎✧ ✟ ✘✑ ✟ ④ ✖✑ ② ✂ ④ ✓✧ ✆ ✗ ✘ ✠ ✎ ✆ ✍ ✠❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❱ ✸ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ✾ ❋ ❛ ❇ ▲ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ❛ ❇ ▲ ❍ ✿ ❩ ❇ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❷ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ✽ ❍ ■ ❍ ❑ ✺ ▲ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❱ ✸P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❸ ✇ ➡ ✙✧ ✔ ①✧ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩ ✂✑ ② ✟ ➢❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❤ ❯ ✹ ✺ ❂ ✻ ✐❸ ✇ Ú ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ✂✑ ② ✟ ➢❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ▲ ❄ ❋ ✳ ❑ ❋ P ❈ ✹ ✽ ■ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❩ ❂ ❑ ❀ ❃ ❅■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❇ ✹ ✽ ✳ ❇ ❋ ❀ ❁ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ P ✸ ■ ✺ ❃ q ❱ ❝ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✸ ✻ ❝ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ P ✸ ✵ ❉ ❇ P ❇ ⑨P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ▲ ❉ ❂ ❃ ❄ ❅ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ q r ✼ ❋ ✾ ❋ ✸ ✺ ❂ ❛ ❇ ▲ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❍ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❇ ▲ ❈ ❉ ❅❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ❃✻ ▲ ■ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ❑ ✺ ▲ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ❀ ❱ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❩ ❇ ✹ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ❩ ❞ ■ ❁ ❑ ✺ ✳ ❑ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ✻ ✼ ❏ ✸ ❯❱ ❉ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❅ ❑ ❋ ❈ ✸ ✴ ❇ ❊ ❉ ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❀ ❱ ✸◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ❏ ❑ ✾ ✿ ❈ ✸ ✴ ❇ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❊ ❉ ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❈ ✸ ✴ ❇ ✸ ❄ ❝ ✸ ⑨ ❇ ✹ ❁ ▲➟ ✇ ✆ ✍ ✠ � ✂ ✖ ✤✧ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ③ ✓ ✡ ✄ ✓ ✥ ✞ ✎ ✘ ✞ ✥ � ✂ ✎ ✖ ✤✧■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❭ ❉ ❏ ❑ ❉ ■ ✺ ❃ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ✾ ❋ ❂ ❏✴❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❏ ✹ ❉ ❋ ✾ ❋ ❂ ❏ ✴❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❆ ✾ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ✵ ✻ ✼ ❉ ✺ ❍ ◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ✾ ❋ ❂ ❏ ✴ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❛ ❇ ▲ ✽ ✳ ❇ ❋ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ✸ ❄ ❇ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ✷ ❃❱ ❉✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ✽ ❍ ✹ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴



✱ ✱

➟ ✇ ✈ ④ ✠✑ ② ✂ ✎ ✔ ✦ ② ✤ ✁ ✂ ✎ ✂ ✟ ✕ ✖ ✞ ✤✧ ✗ ✫ ✒ ✖ ✤✧ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ❏ ❑ ✾ ✿ ❃ ✺ ▲ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ✽ ✾ ✿ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ✱ ■ ✺ ❃ ❯ ❉ ❇ ❯ ❉ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❳ ✲ ✱ ✲ ❙ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵✷ ❃❱ ❉ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ r ❝ ✸ ❩ ❞ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑
·

P ✸ ■ ❃ s ✻ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼❂ ✻ ■ ❄ ❅ ✳ ❑ ❁ ✸ ❃ ✺ ❈ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ❉ ❋ ❀ ❪ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❁ ❑ ✺ ❇ ✹ ❁ ▲ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ❉ ❋ ❀ ❪ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ✽ ✾ ✿ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ✸ ❄ ❝ ✸ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✵ ✻ ✼ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❍ ✹ ✺ ❊ ❉ ❋ q r ✼ ❋ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ❢ ✺ ✸ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ✸ ✴ ❏ ✴❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❇ ✹ ❁ ▲ ✐ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ ◆ ❍ ✺ ✿ ❍ ❋ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ■ ❃ s ✻ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✽ ❏ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿❳ ❲ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❛ ❇ ▲❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❍ ✺ ■ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❃ ❉ ❅ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ❫ ◆ ❇❱ ❉ ✸
·

P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ◆ ✳✻ ▲ ✷ ✺ ▲ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❤ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ✽ ✾ ✿ P ✸ ✸ ✺ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✐ ❂ ✻ ❇ ◗ ✾ ▲ ❭ ✴ ✸ ✴ ❍ ✽ ❏ ❑ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❆ ❚ ✹◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✸ r ❋ ❯r ❋ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ P ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❄ ❇ ✳✴ ✸ P ❍ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ P ✷ ✹ ❤ ■ ✐ Û ➍ ➍ q ❑ ❉ ❂ ✽ q ❂■ ❑ ❉ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❛ ❃ ❋ ❩ ❣ ❣ ✹ ✺ ❊ r ❝ ✸ P ✷ ❂ ❑ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❛ ❉ ✸ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❤ ❊ ✐ ❍ ✿ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺❛ ❉ ✸ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❛ ❉ ✸ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❤ ❀ ✐ ❍ ✿ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ❳ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ r ❝ ✸ ❩ ❞ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ ◆ ❍ ✺ ✿ ❍ ❋ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✽ ❏ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✹ ❁❳ ✲ ✱ ✲ ❨ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺❤ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ■ ❃ s ✻ ✐ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❙ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✷ ❃❱ ❉ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❤ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ■ ❃ s ✻ ✐



✱ ❙

✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ P ❇ ❍ ✿ ✳ ❚ ❋ ■ ❁ ❑ ✺ ❏ ✺ ❂ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ Ü Ý Þ ♠ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ß ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ◆ ✳✻ ▲ ✷ ✺ ▲ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❤ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ✽ ✾ ✿ P ✸ ✸ ✺ ❂ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✐ ❂ ✻ ❇ ◗ ✾ ▲ ❭ ✴ ✸ ✴ ❍ ✽ ❏ ❑ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋❆ ❚ ✹ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✸ r ❋ ❯r ❋ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ P ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❄ ❇ ✳✴ ✸ P ❍ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ P ✷ ✹ Û ➍ ➍ q ❑ ❉ ❂ ✽ q ❂■ ❑ ❉ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❛ ❃ ❋ ❩ ❣ ❣ ✹ ✺ ❊ r ❝ ✸ P ✷ ❂ ❑ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❛ ❉ ✸ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ✿ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❛ ❉ ✸❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❛ ❉ ✸ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ✿ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ❬ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋⑦ ✱ ♣ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❙ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ P ❇ ❍ ✿ ✳ ❚ ❋ ■ ❁ ❑ ✺ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❏ ■ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ❄ ❅ ✳ ❑ ❁ ✸ ❃ ✺ ❈ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉❉ ❋ ❀ ❪ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❁ ❑ ✺ ❇ ✹ ❁ ▲ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ❉ ❋ ❀ ❪ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ✽ ✾ ✿ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ✸ ❄ ❝ ✸ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✵ ✻ ✼ ❃ ❄ ❢ ❅ ✺ ✾ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❍ ✹ ✺ ❊ ❉ ❋ q r ✼ ❋ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ❢ ✺ ✸ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ✸ ✴ ❏ ✴ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❇ ✹ ❁ ▲ ✐ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ ◆ ❍ ✺ ✿ ❍ ❋ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❙ ♣ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❙ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ P ❇ ❍ ✿ ✳ ❚ ❋ ■ ❁ ❑ ✺❳ ✲ ✱ ✲ ❫ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ❵ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ❴ ■ ✺ ❃ ✾ ❇ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ❜ ■ ✺ ❃ ❀ ❁ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ❅ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❉❱ ✼ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇❳ ✲ ✱ ✲ ✱ ❲ ■ ✺ ❃ ◆ ✾✴ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ✱ ✱ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ✽ ✾ ✿ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼ ◆ ❃✻ ▲ ■ ◆ ■ ❖ ❅ ❍ ✺ ■ ❆ ❚✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❳ ✲ ✱ ✲ ✱ ❙ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ q r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❀❱ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ✷ ❖ ✸ ❁ ❑ ✺■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ P ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❊ ✹ ✺ ❋ ❂ ✺ ■ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸



✱ ❳

➟ ✇ ❸ ☛ ✓ ✞ ✆ ④ ✆ à á ✩ ③ ✓ ✡ ☞✧ ①✦ ✆ ✍ ✠ � ✂ ✖ ✤✧ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❉ ✺ ❍ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❩ ❞ ▲ ❄ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❖ ❩ ❇ ✹❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❛ ❇ ▲ ❩ ❂ ❑ ❈ ❄ ■ ❈ ✹ ✺ ✸ ❄ ❅ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ✱ ❲ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❊ ✹ ✺ ❈ ❱ ✼ ❉ ■ ❄ ✸ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉❊ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘➟ ✇ ➟ ✆ ✍ ✠ ➹ ✠ ✡ ✭ ✕ ✖ ③ ✓ ✡ ✙✧ ✔ ①✧ ✂ ✂ ✆ ④ ✙✦ ✒ ✎ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❈ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩ ❉ ▲ ❚ ❑ P ✸ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ P ✸ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❆ ✾ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ❍ ✹ ❋ ❁ ❄ ✸ ❞ ✴ ❇ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❏ ❑ ❉ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ✸ ✺ ▲✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✱ ❨ ❁ ❄ ✸ ❤ ✷ ❃❱ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ▼ ✺ ■ ❄ ❅ ❏ ✾ ✺ ❇✵ ◗ ✸ ❁ ❑ ✺ ❇ ✹ ❁ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❘ ✷ ❃❱ ❉✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✐ ■ ❑ ❉ ✸ ❁ ❄ ✸ ❞✴ ❇ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✸ ❄ ❝ ✸P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ❁ ❄ ✸ ❞✴ ❇ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❍ ✺ ■ ◆ ❇ ✴ ❂ ✵ ✻ ✼ ◆ ❀ ▲ ✽ ❍ ✹ ❋ ❩ ❁ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ❍ ✹ ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ❑ ❉ ❏ ✾ ✺ ❇ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❵ ❁ ❄ ✸ ❤ ✷ ❃❱ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❏ ✾ ✺ ❇✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✐ ■ ❑ ❉ ✸ ❁ ❄ ✸ ❞ ✴ ❇ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ◆ ❀ ▲ ✽ ❍ ✹ ❋ ❩ ❁ ✹ ✸ ❄ ❝ ✸❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ✸ ❄ ❇ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❈ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩ ❉ ▲ ❚ ❑P ✸ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ s ❁ ❄ ✸ ❞ ✴ ❇ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸❳ ✲ ❳ ✲ ✱ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏✴ ❛ ❇ ▲ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ P ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏✴ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ❍ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋P ❇ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ■ ❃ s ✻ ❏ ✺ ❂ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❳ ✲ ❳ ✲ ❙ ⑦ ❳ ♣ ⑦ ■ ♣ ✽ ✾ ✿ ❤ ❊ ♣ q r ✼ ❋ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❳ P ✸ ❨ ⑦ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❵ ❬ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✺ ■ ■ ❁ ❑ ✺ ✐ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋⑦ ❙ ♣ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❁✴ ✶✻ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ✳ ❑ ❋ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❍ ✿ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ P ✸ ❉ ✸ ✺ ❀ ❏❳ ✲ ❳ ✲ ❙ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏✴ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ❋ ❀ ❪ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ❇ ✹ ❁ ▲ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❙ ❬ ❀ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❛ ❇ ▲ ❂ ✻ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸
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✸ ❄ ❅ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ P ✸ ❳ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ■ ✺ ❃❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳ ❑ ❁ ✸ ❩ ❇ ✹ ◆ ✳✻ ▲ ◆ ❞ ❖ ✸ ❭ ✴ ◆ ✉ ● ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ❛ ❇ ▲ ✵ ✺ ❋ ❏ ❃ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❛ ❇ ▲ ✵ ✺ ❋ ❉ ✹ ❉ ❂ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ✾ ❋ ❂ ❏ ✴ P ❇ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■◆ ✳✻ ▲ ❋ ✾ ❋ ❀ ✿ ✽ ✸ ✸ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ✾ ❋ ❂ ❏ ✴ ✸ ❄ ❝ ✸❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ■ ✺ ❃ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❀ ✿ ✽ ✸ ✸ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ✱ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❏ ❑ ❉ ✱ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❏ ✸ ❯❱ ❉⑦ ❙ ♣ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❤ ❳ ♣ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❤ ❨ ♣ ✵ ✹ ✺ ▲ ✸ ✻ ❝ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❤ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❬ ❲ ♣ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✺❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋⑦ ❳ ♣ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ P ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❳ P ✸ ❨⑦ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❵ ❬ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✺ ■ ■ ❁ ❑ ✺ ✐ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✺ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋⑦ ■ ♣ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ r ❝ ✸ ❩ ❞ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣ ❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁⑦ ❊ ✐ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ r ❝ ✸ ❩ ❞❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✷ ❃❱ ❉ ▲ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣ ❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙⑦ ❀ ✐ ■ ✺ ❃ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣ ❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ❄ ❅ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❳ ✲ ✱ ✲ ❬ ⑦ ✱ ♣ ✽ ✾ ✿ ❤ ❙ ♣ ❊ ❉ ❋ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃❥ ❅ ❄ ❅ ✸ ✻ ❝⑦ ❋ ✐ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣ ❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁
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⑦ ❍ ✐ ■ ✺ ❃ ✾ ❇ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❏ ■ ✾ ❋ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ ✷ ❃❱ ❉ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ❤ ❬ ♣ ❊ ❉ ❋ ❀ ▼ ✺ ❁ ❑ ✺ ❦ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ß ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁⑦ ❥ ♣ ■ ✺ ❃ ❀ ❁ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ❅ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❉❱ ✼ ✸➟ ✇ ➠ ✄ ✓ ✄ ☎ ✆ ✝ ✞ ✟❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❆ ✾ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❏ ❑ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ P ✷ ✹ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ❂ ❏ ✴ ✸ ❄ ❝ ✸ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❂ ✻ ❷ ✺ ❃ ✿ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ✵ ✺ ❋■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ✿ ❂ ❄ ❇ ❃ ✿ ❁ ❄ ❋ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ q ❱ ✼ ❉ ✳ ❄ ❏ ▲ ❪ ✳ ◗ ❍ ❃✴ ❏ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ P ❈ ✹ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❊ ✹ ❉❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❂ ❏ ✴ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❇ ✹ ❁ ▲➟ ✇ ➡ ✄ ✓ ✥ ✞ ✎ ✘ ✞ ✥ � ✂ ✎ ✖ ✤✧❳ ✲ ❬ ✲ ✱ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✷ ✹ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✺ ■❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❇ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ✺ ❛ ❇ ▲ ❈ ❉ ❅ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❁ ❋ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ P ✷ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ❆ ✾ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❏ ✺ ❂ ❂ ❏✴❳ ✲ ❬ ✲ ❙ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ P ✷ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ❇ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❄ ❇ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ▲ ✹ ❋ ■ ❄ ❅ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺❂ ❏ ✴ ✸ ❄ ❝ ✸ ◆ ✳✻ ▲ ❩ ❞➠ ✇ � ✁ ✂ ✪ ✣ ✍ ✆ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ③ ✓ ✡ ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ④ ✆✦ ② ✒ ☞ ✆ ✞ ✥ ✙✧ ✔ ①✧ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✳ ❃ ❃ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲ ❀ ❃ ❄ ❝ ❋ ✽ ❃ ■ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✾ ❄ ❋ ❍ ✺ ■ ✸ ❄ ❝ ✸ ❊ ❉ ❋ ✽ ❏ ❑✾ ✿ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ❊ ❉ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✽ ✾ ✿ ■ ⑧ ❃ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ❅ ✵ ✻ ✼ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ■ ✺ ❃ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ❅ ✵ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏ ✴ ✵ ✻ ✼❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❇ ✴ ❂ ✐ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ✳ ❄ ❂ ❭ ❄ ✸ ✶ ❪ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ P ❇ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ✷ ✸ r ✼ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ▼ ✺ ■ ❄ ❅❏ ✾ ✺ ❇ ✵ ◗ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❍ ✿ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✐ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾◆ ❇✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ⑦ ■ ✐ ❀ ❚ ❑ ✳ ❂ ❃ ✳ ✽ ✾ ✿ ❅ ◗ ❏ ❃ ✵ ✻ ✼ ▲ ❄ ❋ ❩ ❂ ❑ ❅ ❃ ❃ ✾ ◗ ✸ ✴ ❏ ✴ ❷ ✺ ❁ ✿⑦ ❊ ✐ ✸ ✴ ❏✴ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ◗✹ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋ ✸ ✴ ❏✴ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✸ ❄ ❝ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ◗✹ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ◗✹ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ P ✸ ✸ ✴ ❏ ✴ ❅ ◗ ❀ ❀ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺❛ ❇ ▲ ❏ ❃ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❛ ❇ ▲ ❉ ✹ ❉ ❂ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❬ ❲ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ◗✹ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ◗✹ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ✽ ✾ ✿⑦ ❀ ✐ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❊ ❉ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❏ ✺ ❂ ❤ ■ ✐ ✷ ❃❱ ❉ ❤ ❊ ✐ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❂ ✴ P ✷ ✹ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ▼ ✺ ❃ ❉ ❋ ◆ ✾✻ ❝ ▲ ❋ ❈ ✻ ❭
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➠ ✇ ✈ ✂ ✞ ✤ ✠ ✍ ✆ ✍ ✠ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✳ ❃ ❃ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ✳ ✸ ❉ ❊ ✺ ▲ ❀ ❃ ❄ ❝ ❋ ✽ ❃ ■ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ P ❇ ⑨ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ❊ ❉ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾✸ ❄ ❝ ✸ ✐ ❩ ❇ ✹ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ✱ P ✸ ❳ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✾ ❄ ❋ ❍ ✺ ■ ✸ ❄ ❝ ✸ ❊ ❉ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ P ❇ ⑨ ❤ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ❊ ❉ ❋ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✸ ❄ ❝ ✸ ✐ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ✱ P ✸ ❳ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✳ ❃ ❃ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ❑ ✺ ❋ ❇ ✹ ✺ ❁ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❍ ❄ ❇ ✳ ❃ ❃ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❨ ❜ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❊ ❉ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✳ ❑ ❁ ✸ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❊ ❉ ❋ ❀ ✸ ❏ ❑ ✺ ❋ ❇ ✹ ✺ ❁ P ✸ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ✻ ✼ ❉ ✺ ❍ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ P ❇ ⑨❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ✵ ✸ ❻ ❳ ❴ ❿ ❙ ❬ ❫ ❙ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❀ ❁ ❅ ❀ ◗ ❂ P ✷ ✹ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ P ❈ ✹❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅➠ ✇ ❸ ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ④ ✆✦ ② ✒ ☞ ✆ ✞ ✥ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ✆ ✠ à ✦ ✔ ✦ ② ✂ ✞ ✤ ✠ ✍ ✆ ✍ ✠ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ✜ ✖ ✌ ④ ➹⑤ ✟ ✜ ➹ ✤ ✍ ✖ ✔ ✦ ② ✆ ✣ ✍ ☛ ✟ ✫❨ ✲ ❙ ✲ ✱ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❨ ✲ ✱ ❍ ✿ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ❊ ✹ ✺ ❃ ❑ ❁ ❂ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ P ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❯❱ ❉ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✸ ❄ ❝ ✸❨ ✲ ❙ ✲ ❙ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❨ ✲ ✱ ❍ ✿ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ P ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❯❱ ❉ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✸ ❄ ❝ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❍ ✿ ▲ ■ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ ✳ ❑ ❁ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❃ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ❆ ❑ ✸ ❇ ✴ ✸ ❛ ❇ ▲ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❁ ❋ ❃ ❄ ❅ ✵ ❃ ✺ ❅ ✽ ✾ ✿ ▲✴ ✸ ▲ ❉ ❂ P ✷ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ▲ ❄ ❋ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✵ ▼ ✺ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✽ ✾ ✿ ✽ ▲ ■ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❂ ❑ ❉ ✺ ❍ ❍ ❑ ✺ ▲ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ ✳ ❑ ❁ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❉ ❉ ■ ❍ ✺ ■ ❍ ✺ ■ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻✽ ✾ ✿ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ❩ ❂ ❑ ✸ ▼ ✺ ❂ ✺ ❃ ❁ ❂ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❨ ✲ ❙ ✲ ❳ P ✸ ■ ✺ ❃ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❍ ❑ ✺ ▲ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ■ ✾ ◗ ❑ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❨ ✲ ✱❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❍ ❑ ✺ ▲ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ P ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❯❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✸ ❄ ❝ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ■ ✾ ◗ ❑ ❂❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ✸ ❄ ❝ ✸ ❏ ✺ ❂ ✳ ❄ ❇ ✳ ❑ ❁ ✸ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ✽ ❏ ❑ ✾ ✿ ❃ ✺ ▲➠ ✇ ➟ ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ④ ✆✦ ② ✒ ☞ ✆ ✞ ✥ ✙✧ ✔ ①✧ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✏✑ ✂ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ✂✑ ② ✟ ➢❨ ✲ ❳ ✲ ✱ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳ ❑ ❁ ✸ ❩ ❇ ✹ ◆ ✳✻ ▲ ◆ ❞ ❖ ✸ ❭ ✴ ◆ ✉ ● ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ❛ ❇ ▲ ✵ ✺ ❋ ❏ ❃ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❛ ❇ ▲ ✵ ✺ ❋ ❉ ✹ ❉ ❂ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❍ ✿ ❩ ❂ ❑ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■◆ ✳✻ ▲ ❋ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❏ ✸ ❂ ✻ ✳ ❑ ❁ ✸ ❩ ❇ ✹ ◆ ✳✻ ▲ ◆ ❞ ❖ ✸ ❭ ✴ ◆ ✉ ●❨ ✲ ❳ ✲ ❙ ❂ ✴ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ✻ ✼ ❉ ▲ ❚ ❑ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ◆ ❇ ✻ ▲ ❁ ■ ❄ ✸ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋✾ ❋ ❀ ✿ ✽ ✸ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❉❱ ✼ ✸ P ✷ ✹ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✵ ✻ ✼ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ❊ r ❝ ✸ ❏ ✺ ❂ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✵ ◗ ■ ❞ ❃ ✿ ◆ ❷ ✵➡ ✇ ☞✧ ①✦ ✆ ✍ ✠ ✭ ✣ ✍ ✠ ✡ ④ ✎✧ ✟ ☛ ✠✑ ✂ ✔ ✠ ✞ ✝ ✒ ✩ ✙✧ ✟ ✂✑ ② ✟➡ ✇ ✈ ✆ ✠ à ✦ ✆ ✍ ✠ ✭ ✣ ✍ ✠ ✡ ✫ ✁ ☞ ✒ ④ ✎✧ ✟
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❬ ❻ â ❻ â ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❈ ❑ ✸ ■ ✺ ❃ ❀ ❱ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❑ ✺ ▲ ◆ ❋✴ ✸ ❞ ❄ ✸ ❆ ✾ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ✾ ❇ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❏ ✹ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ❛ ❉ ✸ ◆ ❊ ✹ ✺ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ◆ ❋✴ ✸ ➤ ✺ ■ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❈ ❖ ❀ ❊ ✻ ❇ ❀ ❃ ❑ ❉ ❂ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ ✳ ❄ ✼ ❋ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ✸ ✺ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ❈ ❱ ✼ ❉ ✽ ✾ ✿ ✵ ✻ ✼ ❉ ▲ ❚ ❑ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩ P ✸ ✳ ❂ ◗ ❇✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ✵ ❑ ✺ ✸ ❄ ❝ ✸❬ ❻ â ❻ ã ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❆ ❚ ✹ ❂ ✻ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ◆ ❈ ❑ ✸ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ✽ ✾ ✿ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘❍ ✿ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❈ ❖ ❀ ❊ ✻ ❇ ❀ ❃ ❑ ❉ ❂ ◆ ❥ ❭ ✺ ✿ ✳ ❄ ✼ ❋ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ✸ ✺ ❂ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ▲ ■ ◆ ❁ ✹ ✸ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉✱ ✲ ❨ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❊ ❉ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❆ ❚ ✹ ❂ ✻ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ◆ ❞ ❖ ✸ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ P ✸ ❉ ✸ ✺ ❀ ❏❛ ❇ ▲ ❩ ❂ ❑ ❊ ❄ ❇ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ▲ ✹ ❋ ■ ❄ ❅ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋➡ ✇ ❸ ✆ ✠ à ✦ ✆ ✍ ✠ ✭ ✣ ✍ ✠ ✡ ✫ ✁ ☞ ✒ ✔ ✠ ✞ ✝ ✒ ✩ ✙✧ ✟ ✂✑ ② ✟✷ ✺ ■ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❆✴ ❇ ✸ ❄ ❇ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❭ ä ❏ ✴ ■ ✺ ❃ s ❪ ❁ ❑ ✺ ❆ ❚ ✹ ❉ ❉ ■ ❏ ❃ ✺ ✳ ✺ ❃ ✽ ✷ ❑ ❋ ✷ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ✾ ❚ ■ ✷ ✸ ✻ ❝ ❏ ✺ ❂ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❃✹ ❉ ❋ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❩ ❇ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❇ ✹ ❁ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ❞ ❃ ✿ ■ ❄ ✸ ✽ ✾ ✿ ❂ ✴ P ❈ ❑ ✷ ✾ ❄ ■ ❞ ❃ ✿ ■ ❄ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝❬ ❻ ã ❻ â ■ ❑ ❉ ✸ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❇ ✹ ❁ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✴ P ❈ ❑ ✷ ✾ ❄ ■ ❞ ❃ ✿ ■ ❄ ✸ P ✸ ✽ ❏ ❑ ✾ ✿ ❀ ❃ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❳ P ✸ ❨ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✺ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ✷ ❃❱ ❉ ✵ ✻ ✼ ❏ ❉ ❅ ■ ✾ ❄ ❅ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❛ ❇ ▲ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹ ❏ ❃ ❁ ❍ ✳ ❉ ❅ ✽ ✾ ✿ ✽ ✳ ❇ ❋❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❭ ❃✹ ❉ ❂ ◆ ✷ ❏ ◗ ❆ ✾ ❁ ❑ ✺ P ✸ ❊ s ✿ ✸ ❄ ❝ ✸ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❇ ✹ ❁ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ◆ ❞ ❖ ✸ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❑ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❂ ✺ ■ ■ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❩ ❁ ✹ q r ✼ ❋ ❏ ❃ ✺ ✳ ✺ ❃ ✽ ✷ ❑ ❋ ✷ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❃✹ ❉ ❋ ✸ ❄ ❝ ✸P ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✺ ❂ ❁ ❃ ❃ ❀ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❃ ✿ ❅ ◗❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿ ❩ ❇ ✹ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❊ ❉ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❞ ❃ ✿ ❂ ✺ s ■ ✺ ❃❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❭ ❃✹ ❉ ❂ ◆ ✷ ❏ ◗ ❆ ✾ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝❬ ❻ ã ❻ ã ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❂ ✺ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ✸ ▼ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❂ ✺ ❃ ❁ ❂ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ❍ ✿ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❃ ✺ ❀ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✸ ❄ ❝ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ❈ ✹ P ✸ ■ ✺ ❃ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ■ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ■ ❃ s ✻ ◆ ❞ ❖ ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❞ ❃ ✿ ◆ ❷ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❩ ❁ ✹ ❩ ❇ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❉ ✺ ❍ ❂ ✻ ❩ ❁ ✹ q r ✼ ❋✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ■ ❖ ❩ ❇ ✹⑦ ❙ ♣ ■ ❃ s ✻ ◆ ❞ ❖ ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❞ ❃ ✿ ◆ ❷ ✵ ✵ ✻ ✼ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ❩ ❁ ✹ ❩ ❇ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✸ ❛ ❉ ■ ✺ ✳ ✽ ❃ ■ ✵ ✻ ✼ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ❩ ❇ ✹ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✸ r ❋ ❯r ❋ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡
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✽ ✾ ✿ P ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ▲ ❄ ❋ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❉ ✺ ❍ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ■ ❖ ❩ ❇ ✹P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❍ ❑ ✺ ▲ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸✷ ❃❱ ❉ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩ ❈ ❱ ✼ ❉ ❏ ✺ ❂ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ✵ ❑ ✺ ✸ ❄ ❝ ✸Ú ✇ ✆ ✍ ✠ ✂ ✂ ✆ ③ ✓ ✡ ✙ ✌ ✎ ✖ ✂ ✥ ④ ✂ ✆ ✙ ✍ ✠ ③ ✙ ✫ ✎ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟Ú ✇ ✈ ✇ ✠☎ ➹ ③ ✥ ✥ � ✂ ✎ ④ ✂ ✆ ✙ ✍ ✠ ③ ✙ ✫ ✎ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❤ â ✐ ❃ ✿ ❅ ❅ ❩ ❃✹ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❤ ã ✐ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂Ú ✇ ❸ ✇ ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✂ ✂ ✆ ④ ✂ ✆ ✙ ✍ ✠ ③ ✙ ✫ ✎ ✙✧ ✔ ①✧ ⑥ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ③ ✓ ✡ ✠ ✡ ✒ ✡ ④ ☞ ✓ ✍ ✆ ✍ ✠ ✙ ✌ ✎ ✖ ✂ ✥❫ ❻ ã ❻ â ❃ ✿ ❅ ❅ ❩ ❃✹ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❍ ✿ ❉ ▲ ❚ ❑ P ✸ ❃❚ ❞ ✽ ❅ ❅ ❩ ❃✹ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ✺ ❍❃✹ ❉ ❋ ❊ ❉ P ✷ ✹ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❉ ❉ ■ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ❩ ❇ ✹ ❛ ❇ ▲ ▲❱ ✼ ✸ ❀ ▼ ✺ ❊ ❉ ❉ ❉ ■ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂✽ ❅ ❅ ✵ ✻ ✼ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ q r ✼ ❋ ✸ ✺ ▲✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃✹ ❉ ❋ ❊ ❉ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶✷ ❃❱ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❉ ❉ ■ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❞ ❄ ❍ ❍ ◗ ❅ ❄ ✸ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❭ ❉◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ❈ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ✽ ✳ ❇ ❋ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ P ❈ ✹ ❉ ✹ ✺ ❋ ❉✴ ❋ ❏ ❑ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❉❱ ✼ ✸ ❩ ❇ ✹❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❅ ❄ ✸ ✵ r ■ ❃ ✺ ▲ ❈ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚ ✹ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ✽ ❏ ❑ ✾ ✿ ❃ ✺ ▲ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ✳ ❃ ❃ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ P ❅ ❀ ▼ ✺ ❊ ❉ ◆ ❞ ✴ ❇ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✽ ✾ ✿ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚ ✹ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ❩ ❇ ✹ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❏ ❖ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✽ ✾ ✹ ❁✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ➤ ✺ ■ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ q ❱ ❝ ❉ ❊ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ❤ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ◆ ❞ ✴ ❇ ❩ ❁ ✹ ■ ❑ ❉ ✸ ✽ ✾ ✹ ❁ ■ ❄ ❅✸ ✺ ▲ ✷ ✸ ✹ ✺ q ❱ ❝ ❉ ❊ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✐ ✷ ❃❱ ❉ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ❤ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ◆ ❞ ✴ ❇ ❩ ❁ ✹ ■ ❑ ❉ ✸ ✽ ✾ ✹ ❁ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸❤ ➏ ➁ ➎ ➂ ➋ ➇ ✯ ➃ ➆ ♣ ♣ ✷ ❃❱ ❉ ➤ ✺ ■ ❩ ❁ ✹ ■ ❄ ❅ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❤ ❛ ❇ ▲ ➤ ✺ ■ ❩ ❁ ✹ ■ ❄ ❅ ✉ ❚ ✸ ▲ ❪ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✐ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ P ❅ ❀ ▼ ✺ ❊ ❉ ◆ ❞ ✴ ❇❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✽ ✾ ✿ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❫ ❻ ã ❻ ã ■ ❃ s ✻ ❉ ❉ ■ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❊ ❉ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❉ ❉ ■ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✽ ✳ ❇ ❋ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ❃❚ ❞ ✽ ❅ ❅ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ✸ ✺ ▲✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ◆ ❈ ❑ ✸ P ❅ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❏ ✹ ✸



✱ ❜

✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ P ✸ ■ ✺ ❃ ❉ ❉ ■ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✽ ✳ ❇ ❋ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ✽ ✾ ✿ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ❍ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧❃ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ❅ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✵ ▼ ✺ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ✽ ✳ ❇ ❋ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ P ❈ ✹ ❉ ✹ ✺ ❋ ❉✴ ❋ ❏ ❑ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❉❱ ✼ ✸ ❩ ❇ ✹ ❛ ❇ ▲ ❏ ❄ ❁ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ✽ ✳ ❇ ❋ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞❏ ✺ ❂ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✽ ✸ ❅ ❙å ✇ ✆ ✍ ✠ ✪ ✞ ✫ ✔ ✣ ✍ ✔ ✡ ④ ✥ ✦ ✒ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ✆ ✍ ✠ ✗ ✂ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟ ③ ✓ ✡ � ✁ ✂ ✪ ✣ ✍ ✆ ✞ ✫ ⑥ ✟ ✆ ✍ ✠ ✗ ✂ ✟ ☛ ✟ ✌ ☞ ✒ ✓ ✎ ✔ ✕ ✟❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ✉ ❚ ✸ ▲ ❪ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❤ ❞ ❃ ✿ ◆ ✵ ✉ ❩ ✵ ▲ ✐ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ❍ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❍ ❄ ❇ P ✷ ✹ ❂ ✻ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■ ❏ ✺ ❂ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ✱ ❙ ❬ ⑦ ❬ ♣ ✽ ✷ ❑ ❋ ❭ ✲ ❃ ✲ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ P ✷ ✹ ✳ ❄ ✸ ✸ ✴ ● ❢ ✺ ✸ ❩ ❁ ✹ ■ ❑ ❉ ✸ ❁ ❑ ✺ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ❃ ❁ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ✳✴ ✵ ✶✴ P ❇ ⑨ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✺ ■ ⑩❃ ✺ ▲ ❈ ❱ ✼ ❉ P ✸ ✳ ❂ ◗ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✺ ■ ❩ ❇ ✹ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✽ ✾ ✹ ❁ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✹ ❁❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ P ✸ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ ❵ ✲ ❨ ❊ ✹ ❉ ✱ ✲ ♠ ❰Ò ➨➲ ➴ ➧ ➩ Ó ❐ ➯ Ô ➯ ➦ ❰ ➳ ➸ ➪ ❒ ❮ ➯ ♦ ✽ ✾ ✿ ❵ ✲ ❨ ❊ ✹ ❉ ❙ ✲ ♠ ✃ ➽ ❐ ➾ æ ➧ ➴ ➘ Ð ➴ ➧ ➩ Ó ❐ ➯ Ô ➯ ➦ ❰ ➳ ➸ ➪ ❒ ❮ ➯ ♦❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❞ ⑩ ✴ ◆ ✳ ✶ ■ ✺ ❃ ✽ ✳ ❇ ❋ ❈ ❱ ✼ ❉ P ✸ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇❩ ❁ ✹ P ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■ ❏ ✺ ❂ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❀ ✸ ❏ ❑ ✺ ❋ ❇ ✹ ✺ ❁ ❩ ❂ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❍ ▼ ✺ ■ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❯❱ ❉✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❏ ✺ ❂ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ▼ ✺ ■ ❄ ❅ ❏ ✾ ✺ ❇ ✵ ◗ ✸ ❁ ❑ ✺ ❇ ✹ ❁ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❂ ❑ ❩ ❇ ✹ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ❏ ✺ ❂ ❊ ❄ ❝ ✸ ❏ ❉ ✸ ✽ ✾ ✿ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ✸ ✺ ▲ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✾ ✺ ❇✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❘ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ✉ ❚ ✸ ▲ ❪ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ç ✇ ✆ ✍ ✠ ③ ✤ ✌ ✎ ✤ ✞ ✚ ✎ ✂ ✣ ✍ ✟ ✍ ✪ ☛ ✟ ✁ ✍ ✔ ✦ ② ③ ✓ ✡ ✘ ☞ ✍ ✖ ✠ ✞ ✥ ✄✧ ✫ ✭ ✂ ✥ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩ ③ ✓ ✡ ✘ ✌ ✍ ✤ ✂ ✥ ③ ✔ ✟ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✽ ✾ ✿ ❏ ✺ ❂ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ q r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❇ ❚ ✽ ✾ ❃ ❄ ■ ● ✺ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❁ ❋❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❂ ❑ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❄ ❇ ■ ❄ ❅ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ✸ ❄ ❝ ✸❍ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❉ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❉❱ ✼ ✸ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ✶ ❃ ❃ ❂ ✽ ✾ ✿ ❩ ❇ ✹ ◆ ❞✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❃ ✺ ❅ ■ ❑ ❉ ✸❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ❭ ❉ ✽ ✾ ✹ ❁ ❛ ❇ ▲ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ✵ ❃ ✺ ❅ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ✽ ✳ ❇ ❋ ■ ✺ ❃ ❀ ❄ ❇ ❀ ✹ ✺ ✸
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ç ✇ ✈ ✙✧ ✔ ①✧ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❤ â ✐ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✺ ❂ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❤ ã ✐ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ç ✇ ❸ ☛ ✟ ✁ ✍ ✔ ✦ ② ③ ✓ ✡ ✘ ☞ ✍ ✖ ✠ ✞ ✥ ✄✧ ✫ ✭ ✂ ✥ � ✂ ✎ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❤ â ✐ ✾ ❋ ✸ ✺ ❂ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ P ✸ ✸ ✺ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❤ ã ✐ ❃ ❄ ❅ ❃ ❉ ❋ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ❍ ❉ ❋ q ❱ ❝ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✽ ✾ ✿ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ✳ ✸ ❄ ❅ ✳ ✸ ◗ ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❍ ❇ ✵ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ✸ ❍ ❄ ❇ ❏ ❄ ❝ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸❃ ❁ ❂ ❘ ■ ❄ ❅ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻❤ è ✐ ■ ▼ ✺ ■ ❄ ❅ ❇ ❚ ✽ ✾ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❇ ▲ ◆ ❀ ❃ ❑ ❋ ❀ ❃ ❄ ❇❤ é ✐ ❍ ❄ ❇ ✵ ▼ ✺ ❃ ✺ ▲ ❋ ✺ ✸ ❛ ❇ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ◆ ✳ ✸ ❉ ❏ ❑ ❉ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ❋ ❇ ◆ ❁ ✹ ✸ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ❍ ✸■ ❑ ❉ P ✷ ✹ ◆ ■✴ ❇ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✳✻ ▲ ✷ ✺ ▲ ✽ ■ ❑ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ✺ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❷ ✺ ▲ P ✸ ê ❁ ❄ ✸✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃❚ ✹ ❯r ❋ ◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁❤ ë ✐ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ✽ ▲ ■ ❩ ❁ ✹ ❏ ❑ ✺ ❋ ✷ ✺ ■ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❉❱ ✼ ✸ q r ✼ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ❩ ❁ ✹❤ ì ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ❃ ❁ ❍ ❏ ❃ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❅ ❄ ✸ ✵ r ■ ✳ ❷ ✺ ❭ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹ ❏ ❃ ❁ ❍ ❏ ❃ ✺ P ✷ ✹❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❏ ✺ ❂ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ❞ ❖ ✸ ❍ ❃✴ ❋⑦ ❵ ♣ ❏ ✴ ❇ ❏ ✺ ❂ ❇ ❚ ✽ ✾ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ◆ ❅ ✴ ■ ❍ ❑ ✺ ▲ ■ ✺ ❃ ❍ ❑ ✺ ▲ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂❤ ❴ ✐ ❍ ❄ ❇ ✵ ▼ ✺ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✽ ✳ ❇ ❋ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ❍ ❑ ✺ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❤ ❜ ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❣ ✹ ❉ ❋ ❃✹ ❉ ❋ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❀ ❇✻ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❏ ✺ ❂ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❊ ❉ ❋ ❏ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❣ ✹ ❉ ❋ ❃✹ ❉ ❋ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❀ ❑ ✺ ✳✴ ✸ ❩ ✷ ❂ ✵ ❇ ✽ ✵ ✸❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✳✻ ▲ ✷ ✺ ▲ ❍ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❁ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❍ ✺ ■✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ❛ ❇ ▲ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❣ ✹ ❉ ❋ ❃✹ ❉ ❋ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❀ ❇✻ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❃✹ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘❩ ❇ ✹❤ ✱ ❲ ✐ ❏ ❃ ❁ ❍ ✳ ❉ ❅ ✽ ✾ ✿ ❯ ❑ ❁ ❋ ❇ ◗ ✾ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❋ ✺ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❛ ❇ ▲ ◆ ❀ ❃ ❑ ❋ ❀ ❃ ❄ ❇❤ â ✱ ✐ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ q ❱ ✼ ❉ ✳ ❄ ❏ ▲ ❪ ✳ ◗ ❍ ❃✴ ❏ ❛ ❇ ▲ P ❈ ✹ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃❚ ✹ ❀ ❁ ✺ ❂ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ◆ ▲✻ ✼ ▲ ❋ ❆ ❚ ✹ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ❁✴ ❈ ✺ ❈ ✻ ❭ ✽ ✾ ✿ ❃ ✿ ❂ ❄ ❇ ❃ ✿ ❁ ❄ ❋ ❃ ❄ ■ ● ✺❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸
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❤ â ❙ ✐ ❭ ✴ ❍ ✺ ❃ s ✺ ❉ ✸ ◗ ❂ ❄ ❏ ✴ ✷ ❃❱ ❉ ❩ ❂ ❑ ❉ ✸ ◗ ❂ ❄ ❏ ✴ ■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ q r ✼ ❋ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘q r ✼ ❋ ❂ ✻ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ❂ ✺ ■ ■ ❁ ❑ ✺ ✱ ❲ ❲ ✾ ✹ ✺ ✸ ❅ ✺ ✵ ✽ ❏ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ❳ ❲ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❃ ❁ ❂ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ s ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻■ ✺ ❃ ❩ ❇ ✹ ❂ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❞ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❛ ❇ ▲ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✸ r ❋ ❯r ❋ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ◆ ❈ ✻ ✼ ▲ ❁ ❈ ✺ ❡ ❉✴ ✳ ❃ ✿ q r ✼ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❛ ❇ ▲ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❤ ❯ ✹ ✺ ❂ ✻ ✐❤ â ❳ ✐ P ✷ ✹ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❤ â é ✐ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❃ ❄ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ◆ ❋✴ ✸ ❍ ✺ ■ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❛ ❇ ▲ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❊ ❉ ❋ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✶ ◗ ❃ ■ ❃ ❃ ❂ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ ❤ ❏ ✺ ❂ ✽ ❏ ❑ ■ ❃ s ✻ ✐❤ â ❬ ✐ ❩ ❂ ❑ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❄ ❇ ■ ❄ ❅ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ✸ ❄ ❝ ✸ ❍ ✿ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❉ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❉❱ ✼ ✸ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❃✻ ▲ ■ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ▼ ✺✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ✶ ❃ ❃ ❂ ✽ ✾ ✿ ❩ ❇ ✹ ◆ ❞ ✴ ❇ ◆ ❆ ▲ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❃ ✺ ❅ ■ ❑ ❉ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❭ ❉ ◆ ❭ ✻ ▲ ❋ ✽ ✾ ✹ ❁ ❛ ❇ ▲ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ✵ ❃ ✺ ❅ ❊ ✹ ❉ ❂ ❚ ✾ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ✽ ✳ ❇ ❋ ■ ✺ ❃ ❀ ❄ ❇ ❀ ✹ ✺ ✸❤ â í ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ❇ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ P ✷ ✹❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❇ ✹❤ â î ✐ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ✾ ✿ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❉❱ ✼ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿❤ ã ï ✐ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❉❱ ✼ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ❋ ❇ ◆ ❁ ✹ ✸ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ✾ ✿ ◆ ✾ ▲ ❩ ❂ ❑ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ P ✸ ■ ✺ ❃ ❇ ❚ ✽ ✾ ❃ ❄ ■ ● ✺ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ✺ ❍ P ❈ ✹ ✳✴ ✵ ✶✴ ❏ ✺ ❂ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ✱ ❳ ❙ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ■ ❄ ❅ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ❨ ❵ ✽ ✷ ❑ ❋ ❭ ✲ ❃ ✲ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ P ✸ ■ ✺ ❃❣ ✹ ❉ ❋ ❃✹ ❉ ❋ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❀ ❇ ✻ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❁ ❋ ❩ ❇ ✹P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ❉ ❄ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❄ ❇ ✽ ▲ ✹ ❋ ■ ❄ ❅ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❂ ❑◆ ❊ ✹ ✺ ❊ ✹ ❉ ▲ ■ ◆ ❁ ✹ ✸ P ✷ ✹ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ❩ ❇ ✹ ✷ ✺ ■ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ P ✷ ✹ ✷ ❂ ❇ ❩ ❞ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❅ ❉ ■◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ❇ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✷ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❩ ❂ ❑ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❊ ❉ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❇ ✹ç ✇ ➟ ④ ✎✑ ② ✂ ✟ ✜ � ✆ ✍ ✠ ④ ➹ ✓✦ ② ✒ ✟ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❉ ✺ ❍ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ◆ ■✴ ❇ ◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ P ❇ ◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝❤ â ✐ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❊ ✹ ✺ ❋ ❂ ✺ ■ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ P ✷ ✹ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❊ r ❝ ✸ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❉ ✺ ▲ ◗ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘
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❤ ã ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ P ❇ ⑨ ✵ ✻ ✼ ❊ ❄ ❇ ❏ ❑ ❉ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ◆ ▲✻ ▲ ❁ ▲ ✺ ❩ ❇ ✹❤ è ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❯ ❚ ■ ◆ ❭ ✴ ■ ❯ ❉ ✸ P ❅ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✶ ✸ ✺ ❀ ✺ ❃ ❭ ✺ s ✴ ❈ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✳ ❯ ✺ ❅ ❄ ✸■ ✺ ❃ ◆ ❋✴ ✸ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹❤ é ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ❀ ❁ ✺ ❂ ❆✴ ❇ ❉ ✺ ❡ ✺ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❏ ✺ ❂ ❅ ✵ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏ ✴ P ✸ ✷ ❂ ❁ ❇ ð ✷ ❂ ❁ ❇ ñ ✷ ❂ ❁ ❇ ò✷ ❂ ❁ ❇ ê ✷ ❃❱ ❉ ✷ ❂ ❁ ❇ ó ❊ ❉ ❋ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ð ô ✽ ✷ ❑ ❋ ❞ ❃ ✿ ❂ ❁ ✾ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉ ✺ ❡ ✺❤ ë ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❤ ì ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ✻ ✼ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ❉ ❄ ✸ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❂ ✺ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ■ ❃ s ✻ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❉ ❄ ✸ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯❏ ■ ✾ ❋ ■ ❄ ✸ ❩ ❇ ✹ P ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ P ✷ ✹ ✳ ❉ ❇ ❀ ✾ ✹ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ❷ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❃ ❄ ❅ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ P ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹ ❛ ❇ ▲ ❅ ❉ ■ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ✺ ❅ ✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ õ ö ❁ ❄ ✸❤ ÷ ✐ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❊ ✹ ❉ P ❇ ❊ ✹ ❉ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ P ✸ ■ ❃ s ✻❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ P ✷ ✹ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ❷ ✺ ▲ P ✸ ð ê ❁ ❄ ✸✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ✺ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❁ ❃ ❩ ❇ ✹ ✵ ❃ ✺ ❅ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✷ ❃❱ ❉ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ❏ ❃ ❁ ❍ ❭ ❅ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ✵ ❃ ✺ ❅ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❳ ❁ ❄ ✸ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴ P ✷ ✹ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❑ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ❷ ✺ ▲ P ✸ ✱ ❬ ❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❀ ❃ ❅■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❁ ✾ ✺ P ✷ ✹ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ❍ ✺ ■ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻ ✽ ✾ ✹ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✽ ✵ ✸ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❇✴ ❂ ❛ ❇ ▲ ❭ ✾ ❄ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ✲ ✾ ✲ ❏ ❻❍ ✿ ✳ ❄ ✼ ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❉❱ ✼ ✸❤ í ✐ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ P ❇ ◆ ✳ ✸ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ▲❱ ✼ ✸ ❀ ▼ ✺ ❃✹ ❉ ❋ ❏ ❑ ❉ ✉ ✺ ✾ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ❃ ✺ ❈ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ P ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❤ ■ ✐ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ◆ ✾✴ ■ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❁ ❄ ❏ ❯ ◗ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❀ ✾ ✹ ✺ ▲ ❀ ✾r ❋ ■ ❄ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❤ ❊ ✐ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❣ ❱ ❝ ✸ ❣ ❚ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❞ ❃ ✿ ✸ ❉ ❂ ✷ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❑ ❉ ✸ ❆ ❄ ✸ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✷ ❃❱ ❉ ❃✹ ❉ ❋ ❊ ❉ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❀ ✾ ✹ ✺ ▲ ❀ ✾r ❋ ■ ❄ ✸ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❞ ❄ ❍ ❍ ◗ ❅ ❄ ✸ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ❉ ✸ ✺ ❀ ❏ ✷ ❃❱ ❉ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ❊ ✹ ❉ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨❤ î ✐ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❉ ❋ ❀ ❪ ■ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❋ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❁ ❑ ✺ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❆✴ ❇ ✷ ❃❱ ❉❞ ❃ ✿ ❂ ✺ ✵ ◆ ✾✴ ✸ ◆ ✾ ❑ ❉ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❃✹ ✺ ▲ ✽ ❃ ❋ ✽ ✾ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ✺ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ❄ ✼ ❁ ❩ ❞



❙ ❳

⑦ ✱ ❲ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✸ ❉ ■ ◆ ✷ ✸ ❱ ❉ ❍ ✺ ■ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ ❛ ❇ ▲ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ➤ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ r ✼ ❋ ➤ ❑ ✺ ▲ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❅ ❉ ■ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ❀ ❚ ❑ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❉✻ ■ ➤ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ r ✼ ❋ ✵ ❃ ✺ ❅✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❫ ❲ ❁ ❄ ✸◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❇ ❄ ❋ ✸ ❄ ❝ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪✷ ❂ ❇ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✾ ❋ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✸ ❄ ❝ ✸ ❏ ✹ ❉ ❋ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✳ ❂ ❅ ❚ ❃ s ❪ ❍ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✽ ✾ ✿ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❍ ✸ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✽ ✾ ✿ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ✾ ✺ ▲◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❛ ❇ ▲ ◆ ❃✻ ▲ ❅ ❃✹ ❉ ▲ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❍ ✸ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❷ ✺ ▲ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ ❉ ❄ ✸ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ ❏ ❑ ❉ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ▲ ❄ ❋ ❀ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ❏ ✺ ❂ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ❞ ■ ❏ ✴ ✵ ✻ ✼ ❀ ✴ ❇ ❩ ❇ ✹ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❍ ✿ ✽ ✾ ✹ ❁ ◆ ✳ ❃❖ ❍P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ✾ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❯r ❋ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✽ ❏ ❑ ▲ ❄ ❋ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✺ ❂ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ q r ✼ ❋◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ■ ❑ ❉ ✸ ■ ✺ ❃ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❛ ❇ ▲ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❍ ✿ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❯r ❋❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❀ ❃ ❅ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ❅ ❉ ■ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ■ ✺ ❃ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✷ ❃❱ ❉ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ç ✇ ➠ ✘ ✌ ✍ ✤ ✂ ✥ ③ ✔ ✟ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❀✴ ❇ P ✸ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ❩ ❂ ❑ ◆ ■✴ ✸ ❃✹ ❉ ▲ ✾ ✿ ✱ ❏ ❑ ❉ ❞✻ ❊ ❉ ❋ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ❛ ❇ ▲ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❍ ✿❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✵ ◗ ■ ◆ ❇ ❱ ❉ ✸ ❛ ❇ ▲ P ❈ ✹ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✳ ◗ ✵ ✶✴ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ❚ ✾ ❀ ❑ ✺ ◆ ❋✴ ✸ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ✿ ✳ ❂ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ■ ❃ s ✻ s ❁ ❄ ✸ ✳ ◗ ❇ ✵ ✹ ✺ ▲ ❊ ❉ ❋ ◆ ❇ ❱ ❉ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ❢ ✺ ✸ P ✸ ■ ✺ ❃ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ✽ ✾ ✿ ❍ ✿ ◆ ❃✻ ▲ ■ ◆ ■ ❖ ❅ ❍ ✺ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ■ ✺ ❃❏ ❄ ❇ ❍ ❑ ✺ ▲ ❍ ✺ ■ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ❃ ✺ ▲ ◆ ❇ ❱ ❉ ✸✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ◆ ❃✻ ▲ ■ ◆ ■ ❖ ❅ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹ ❉ ❉ ■ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✽ ✾ ✿✳ ❂ ◆ ✷ ❏ ◗ ✳ ❂ ❆ ✾ ❉ ❄ ✸ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❛ ❇ ▲ ❏ ❃ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❈ ❑ ✸ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ❅ ✺ ✵ ◆ ✸ ❖ ❏❤ ø ➃ ù ➂ ú ➉ ➂ ♣ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ✶ ✸ ✺ ❀ ✺ ❃ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ✽ ✾ ✿ ❀ ❑ ✺ ❅ ❃✴ ■ ✺ ❃ ✉ ❚ ✸ ▲ ❪ ❃ ❄ ❅ ➤ ✺ ■ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃❏ ❃ ❁ ❍ ✳ ❉ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❛ ❀ ❃ ❋ ✳ ❃✹ ✺ ❋ ❭ ❱ ❝ ✸ ❢ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❀ ❑ ✺ ◆ ❇ ✴ ✸ ✵ ✺ ❋ ❀ ❑ ✺ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃r ■ ● ✺ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ❁ ❑ ✺ ❍ ✹ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ◆ ❈ ✻ ✼ ▲ ❁ ❈ ✺ ❡❷ ✺ ▲ ✸ ❉ ■ ❀ ❑ ✺ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃r ■ ● ✺ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❷ ✺ ▲ ✸ ❉ ■ ✽ ✾ ✿ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ❉ ❄ ✸ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✸❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ❀ s ✿ ■ ❃ ❃ ❂ ■ ✺ ❃ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ◆ ✷ ❖ ✸❀ ❁ ❃ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❞ ❖ ✸ ❏ ✹ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❏ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ❑ ✺ ▲ ❍ ❃✴ ❋✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❃ ✺ ▲ ✾ ✿ ◆ ❉✻ ▲ ❇ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❄ ❁ ❊ ✹ ❉ ✱ ❳ ♠ ➥ ➦ ➧ ➨ ➩ ➩ ➫ ➭ ➯ ➲ ➳ ➫ ➵ ➸ ➺ ➥ ➦ ➧ ➻ ➼ ➽ ➾ ➦ ➧ ➳ ➚ ➦ ➧ ➪ ➶ ❧
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û ✇ ✆ ✍ ✠ ④ ➹ ✓✦ ② ✒ ✟ ✥ ✠✧ ★ ✞ ✔ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠ ③ ✓ ✡ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩û ✇ ✈ ✆ ✍ ✠ ④ ➹ ✓✦ ② ✒ ✟ ✤ ✞ ☞ ✥ ✠✧ ★ ✞ ✔ ✪ ✞ ✫ ✆ ✍ ✠■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❉ ✺ ❍ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❇ ✹ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ◆ ■✴ ❇ ■ ❃ s ✻ P ❇ ■ ❃ s ✻ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❉ ✸ ◗ ❂ ❄ ❏ ✴ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅❍ ✺ ■ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻⑦ ✱ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❊ ✹ ✺ ❋ ❂ ✺ ■ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ P ✷ ✹ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑❊ r ❝ ✸ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❉ ✺ ▲ ◗ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❙ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❯ ❚ ■ ◆ ❭ ✴ ■ ❯ ❉ ✸ P ❅ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❞ ❃ ✿ ◆ ❷ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❇ ✹⑦ ❳ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✳ ❄ ✼ ❋ ◆ ❭ ✴ ■ ❯ ❉ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ❅ ❃✴ ✷ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✺ ❂ ❂ ✺ ❏ ❃ ✺ ✱ ❙ ❴❊ ❉ ❋ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪⑦ ❨ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏ ✴ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ✸ ❛ ▲ ❅ ✺ ▲ P ✸ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ ⑨ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋❉ ❄ ✸ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ P ✷ ✹ ✳ ❉ ❇ ❀ ✾ ✹ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❃ ✿ ◆ ❅ ✻ ▲ ❅ ✽ ✾ ✿ ❊ ✹ ❉ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ❷ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃❘ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❃ ❄ ❅ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❊ ❉ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ P ✸ ■ ✺ ❃ ❩ ❂ ❑ ❃ ❄ ❅ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ P ✸ ■ ✺ ❃❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ❍ ✹ ❋ ❏ ❑ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ❁ ❑ ✺ ❩ ❂ ❑❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ❃ ❄ ❅ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❛ ❇ ▲ ❂ ✻ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ❁ ❑ ✺ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ◆ ✳ ✸ ❉ ❈ ❱ ✼ ❉ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❤ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ✷ ✺ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ◆ ❉ ❋ ✐ ❛ ❇ ▲ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✿ ❈ ◗ ❂ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✵ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❜ ❲ ❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ✽ ❍ ✹ ❋ ❍ ✺ ■ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘P ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✷ ✺ ■ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ■ ❖ P ✷ ✹ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ■ ❑ ❉ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❏ ✹ ❉ ❋ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❍ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❍ ✿ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❩ ❃ ■ ❖ ❇ ✻ ✷ ✺ ■ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❇ ✹ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✽ ❍ ✹ ❋ ■ ✺ ❃✾ ✺ ❉ ❉ ■ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❤ ❨ ♣ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ ✸ ✻ ❝ ❍ ✸ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ✽ ✾ ✹ ❁ ✽ ❏ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❩ ❂ ❑◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ◆ ✳ ✸ ❉ ❈ ❱ ✼ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❩ ❇ ✹ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❜ ❲ ❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ✸ ❄ ❅ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ✽ ❍ ✹ ❋ ❍ ✺ ■ ❄ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇■ ✺ ❃ ❘ ✳ ❋ ❁ ✸ ✳✴ ✵ ✶✴ ✵ ✻ ✼ ❍ ✿ ◆ ✾✴ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ P ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❍ ✿ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ◗ ■ ❃ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ P ✷ ✹ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ■ ❄ ❅■ ✺ ❃ ◆ ✾✴ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✽ ✾ ✹ ❁
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P ✸ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ✷ ✾ ❄ ❋ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏ ✴ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✹ ❁❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❊ ✹ ❉ ❤ ✱ ♣ ✷ ❃❱ ❉ ❷ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ❋ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❏ ✺ ❂ ❊ ✹ ❉ ❤ ❨ ♣ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ▲ ❄ ❋ ❀ ❋ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ✵ ✻ ✼ ❃ ✿ ❅ ◗ ❩ ❁ ✹ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ❀ ❑ ✺ ✶ ❃ ❃ ❂ ◆ ✸ ✻ ▲ ❂ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❍ ❃✴ ❋P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ❛ ❇ ▲ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✷ ❃❱ ❉ ❛ ❇ ▲ ◆ ✷ ❏ ◗ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❏ ✺ ❂ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ◆ ❊ ✹ ✺ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❩ ❇ ✹ q r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✾ ✺ ▲ ❂ ❱ ❉ ❈ ❱ ✼ ❉ P ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❃ ❄ ❅ ❃ ❉ ❋ ❀ ❁ ✺ ❂ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋✳✴ ✼ ❋ ✵ ✻ ✼ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ P ✷ ✹ ❇ ✹ ❁ ▲û ✇ ❸ ✆ ✍ ✠ ④ ➹ ✓✦ ② ✒ ✟ ✤ ✞ ☞ ✄ ☎ ✁ ✫ ☎ ③ ✓ ✄ ✓ ➹ ✠ ✡ ✗ ✒ ✭ ✟ ✩❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❉ ✺ ❍ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ◆ ■✴ ❇ ◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ P ❇ ◆ ✷ ❏ ◗ ■ ✺ ❃ s ❪ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❂ ✻ ❂ ❏ ✴ ❛ ❇ ▲ ◆ ✳✻ ▲ ❋ ❊ ✹ ✺ ❋ ❂ ✺ ■ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ q r ✼ ❋ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ■ ❄ ✸ ◆ ■✴ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❍ ▼ ✺ ✷ ✸ ❑ ✺ ▲ ❩ ❇ ✹ ✽ ✾ ✹ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ P ✷ ✹ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❊ r ❝ ✸ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ P ❇ ⑨ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❉ ✺ ▲ ◗ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘⑦ ❙ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ P ❇ ⑨ ✵ ✻ ✼ ❊ ❄ ❇ ❏ ❑ ❉ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ P ✸✾ ❄ ■ ● s ✿ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ◆ ▲✻ ▲ ❁ ▲ ✺ ❩ ❇ ✹⑦ ❳ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❯ ❚ ■ ◆ ❭ ✴ ■ ❯ ❉ ✸ P ❅ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ■ ✺ ❃ ❞ ❃ ✿ ■ ❉ ❅ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✶ ✸ ✺ ❀ ✺ ❃ ❭ ✺ s ✴ ❈ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ✶ ◗ ❃ ■✴ ❍ ✳ ❯ ✺ ❅ ❄ ✸■ ✺ ❃ ◆ ❋✴ ✸ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹⑦ ❨ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ❀ ❁ ✺ ❂ ❆✴ ❇ ❉ ✺ ❡ ✺ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❏ ✺ ❂ ❅ ✵ ❅ ❄ ❡ ❡ ❄ ❏ ✴ P ✸ ✷ ❂ ❁ ❇ ✱ ✷ ❂ ❁ ❇ ❳ ✷ ❂ ❁ ❇ ❨✷ ❂ ❁ ❇ ❬ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ❂ ❁ ❇ ❵ ❊ ❉ ❋ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ✱ ❙ ✽ ✷ ❑ ❋ ❞ ❃ ✿ ❂ ❁ ✾ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❉ ✺ ❡ ✺⑦ ❬ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❁ ✺ ❂ ❃ ❄ ❅ ❆✴ ❇ ❈ ❉ ❅ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪⑦ ❫ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ P ✸ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ✵ ✻ ✼ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ❉ ❄ ✸ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❂ ✺ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ■ ❃ s ✻ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❉ ❄ ✸ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯❏ ■ ✾ ❋ ■ ❄ ✸ ❩ ❇ ✹ P ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ P ✷ ✹ ✳ ❉ ❇ ❀ ✾ ✹ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ✽ ❞ ✾ ❋ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❂ ✻ ❆ ✾ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ❷ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❂ ❑ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❃ ❄ ❅ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ P ✸ ■ ❃ s ✻ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❩ ❇ ✹ ❛ ❇ ▲ ❅ ❉ ■ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✵ ❃ ✺ ❅ ✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❜ ❲ ❁ ❄ ✸⑦ ❵ ♣ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴ ❊ ✹ ❉ P ❇ ❊ ✹ ❉ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❏ ✺ ❂ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ P ✸ ■ ❃ s ✻❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏✴ P ✷ ✹ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ❷ ✺ ▲ P ✸ ✱ ❬
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❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ✵ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✵ ❃ ✺ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❁ ❃ ❩ ❇ ✹ ✵ ❃ ✺ ❅ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✷ ❃❱ ❉ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❏ ❃ ❁ ❍ ❭ ❅ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ✽ ✾ ✿ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✵ ❃ ✺ ❅ ❷ ✺ ▲ P ✸ ❳ ❁ ❄ ✸ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ✵ ▼ ✺ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ❊ ✺ ❇ ❀ ◗ s ✳ ❂ ❅ ❄ ❏ ✴ P ✷ ✹ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋❷ ✺ ▲ P ✸ ❃ ✿ ▲ ✿ ◆ ❁ ✾ ✺ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❑ ❉✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❷ ✺ ▲ P ✸ ✱ ❬ ❁ ❄ ✸ ✸ ❄ ❅ ❏ ❄ ❝ ❋ ✽ ❏ ❑ ❁ ❄ ✸ ❯ ❄ ❇ ❍ ✺ ■ ❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❀ ❃ ❅ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ❁ ✾ ✺ P ✷ ✹ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❉ ✸ ◗ ❡ ✺ ❏ ❍ ✺ ■✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ✽ ✾ ✹ ❁ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❍ ✿ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✽ ✵ ✸ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ❇ ✴ ❂ ❛ ❇ ▲❭ ✾ ❄ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ◆ ❁ ✹ ✸ ✽ ❏ ❑ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❍ ✿ ✳ ❄ ✼ ❋ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ❖ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❉❱ ✼ ✸⑦ ❴ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ P ❇ ◆ ✳ ✸ ❉ ✷ ❃❱ ❉ ▲❱ ✼ ✸ ❀ ▼ ✺ ❃✹ ❉ ❋ ❏ ❑ ❉ ✉ ✺ ✾ ✷ ❃❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ❃ ✺ ❈ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ❊ ✹ ❉ ❋ P ✸ ✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❤ ✱ ♣◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ◆ ✾✴ ■ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✷ ❃❱ ❉ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❁ ❄ ❏ ❯ ◗ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❀ ✾ ✹ ✺ ▲ ❀ ✾r ❋ ■ ❄ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❤ ❙ ♣ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❣ ❱ ❝ ✸ ❣ ❚ ■✴ ❍ ■ ✺ ❃❞ ❃ ✿ ✸ ❉ ❂ ✷ ✸ ✻ ❝ ✷ ❃❱ ❉ ❆ ❑ ❉ ✸ ❆ ❄ ✸ ■ ✺ ❃ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❅ ❄ ❡ ❈ ✻ ✷ ❃❱ ❉ ❃✹ ❉ ❋ ❊ ❉ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❀ ✾ ✹ ✺ ▲ ❀ ✾r ❋ ■ ❄ ✸ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❞ ❄ ❍ ❍ ◗ ❅ ❄ ✸ ✷ ❃❱ ❉ P ✸ ❉ ✸ ✺ ❀ ❏ ✷ ❃❱ ❉ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ❊ ✹ ❉ ❅ ❄ ❋ ❀ ❄ ❅ ❏ ❑ ✺ ❋ ⑨⑦ ❜ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ❋ ✺ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❉ ❋ ❀ ❪ ■ ❃ ❊ ❉ ❋ ❃ ❄ ❢ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ❋ ✺ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❁ ❑ ✺ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❆✴ ❇ ✷ ❃❱ ❉❞ ❃ ✿ ❂ ✺ ✵ ◆ ✾✴ ✸ ◆ ✾ ❑ ❉ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❃✹ ✺ ▲ ✽ ❃ ❋ ✽ ✾ ✿ ✽ ❍ ✹ ❋ P ✷ ✹ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✵ ❃ ✺ ❅ ✷ ❃❱ ❉ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✵ ❄ ✼ ❁ ❩ ❞⑦ ✱ ❲ ♣ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❂ ✻ ■ ✺ ❃ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✸ ❉ ■ ◆ ✷ ✸ ❱ ❉ ❍ ✺ ■ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ ❊ ✹ ✺ ❋ ❏ ✹ ✸ ❛ ❇ ▲ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘✷ ❃❱ ❉ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ➤ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ r ✼ ❋ ➤ ❑ ✺ ▲ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❞ ❃ ✿ ✳ ❋ ❀ ❪ ❍ ✿ ❅ ❉ ■ ◆ ✾✴ ■ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❅ ❉ ■ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ❀ ❚ ❑ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ❉✻ ■ ➤ ❑ ✺ ▲ ✷ ✸ r ✼ ❋ ✵ ❃ ✺ ❅✾ ❑ ❁ ❋ ✷ ✸ ✹ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✾ ✺ ▲ ✾ ❄ ■ ● s ❪ ❉ ❄ ■ ● ❃ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❫ ❲ ❁ ❄ ✸◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ❍ ✺ ■ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ P ✷ ✹ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❂ ✻ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❇ ❄ ❋ ✸ ❄ ❝ ✸ P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪✷ ❂ ❇ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ✾ ❋ ❏ ✺ ❂ ◆ ❋❱ ✼ ❉ ✸ ❩ ❊ ■ ✺ ❃ ◆ ❞ ✾✻ ✼ ▲ ✸ ❏ ❄ ❁ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✸ ❄ ❝ ✸ ❏ ✹ ❉ ❋ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✳ ❂ ❅ ❚ ❃ s ❪ ❍ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ❍ ✿ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✽ ✾ ✿ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✷ ✾ ❄ ■ ❢ ✺ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ❂ ❇ ❊ ❉ ❋■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ❍ ✸ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻❃ ❁ ❂ ❯r ❋ ■ ✺ ❃ ✾ ❋ ✾ ✺ ▲ ❂ ❱ ❉ ❈ ❱ ✼ ❉ P ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ ❃ ❄ ❅ ❃ ❉ ❋ ❀ ❁ ✺ ❂ ❯ ❚ ■ ❏ ✹ ❉ ❋ ✽ ✾ ✿ ❀ ❃ ❅ ❯ ✹ ❁ ✸ ❊ ❉ ❋ ✳✴ ✼ ❋ ✵ ✻ ✼ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❇ ▼ ✺ ◆ ✸ ✴ ✸ ■ ✺ ❃ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✽ ✾ ✿ ✳ ❑ ❋ ❂ ❉ ❅ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ✵ ❄ ❝ ❋ ✷ ✾ ✺ ▲ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❛ ❇ ▲ ◆ ❃✻ ▲ ❅ ❃✹ ❉ ▲ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲P ✷ ❂ ❑ ❍ ✸ ◆ ✳ ❃❖ ❍ ✳✴ ❝ ✸ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❷ ✺ ▲ P ✸ ◆ ❁ ✾ ✺ ❉ ❄ ✸ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ■ ✺ ❃ ❞ ⑩ ✴ ❅ ❄ ❏ ✴ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❇ ✹ ❁ ▲ ❀ ❁ ✺ ❂ ❏ ❑ ❉ ◆ ✸ ❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ❄ ❝ ❋ ✸ ✻ ❝ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ▲ ❄ ❋ ❀ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ❏ ✺ ❂ ❉ ❄ ❏ ❃ ✺ ❞ ■ ❏ ✴ ✵ ✻ ✼ ❀ ✴ ❇ ❩ ❇ ✹ ❷ ✺ ▲ P ❏ ✹ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❍ ✸ ■ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❛ ❉ ✸ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ✽ ✾ ✿ ◆ ❉ ■ ✳ ✺ ❃ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❃ ✺ ▲ P ✷ ❂ ❑ ✷ ❃❱ ❉ ❏ ✺ ❂ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✷ ❃❱ ❉✳ ▼ ✺ ✸ ❄ ■ ❋ ✺ ✸ ■ ❻ ✾ ❻ ❏ ❻ ❍ ✿ ✽ ✾ ✹ ❁ ◆ ✳ ❃❖ ❍P ✸ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ✾ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ◆ ❋✴ ✸ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ✵ ✻ ✼ ❯r ❋ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✽ ❏ ❑ ▲ ❄ ❋ ❂ ✴ ❩ ❇ ✹ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ✺ ❂ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ q r ✼ ❋◆ ■✴ ❇ ❊ r ❝ ✸ ■ ❑ ❉ ✸ ■ ✺ ❃ ✳✴ ❝ ✸ ✳ ◗ ❇ ❊ ❉ ❋ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❛ ❇ ▲ ❀ ❑ ✺ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ❶ ✷ ❃❱ ❉ ❀ ❑ ✺ P ❈ ✹ ❍ ❑ ✺ ▲ ❉❱ ✼ ✸ P ❇ ❍ ✿ ❀ ▼ ✺ ✸ ❁ s ❯r ❋❁ ❄ ✸ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✵ ▼ ✺ ✷ ✸ ✹ ✺ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❊ ❉ ❋ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ❘ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ✳ ❂ ❅ ❚ ❃ s ❪ ❏ ✺ ❂ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺ ✽ ❏ ❑ ❋ ❏ ❄ ❝ ❋ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪
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✈ ü ✇ ☞✧ ①✦ ✆ ✍ ✠ ③ ✆ ✁ ✜ � ④ ✝ ✧ ② ✖ ④ ✤✧ ✖ � ✁ ✂ ✄ ☎ ✆ ✝ ✞ ✟■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ✳ ❑ ❁ ✸ P ❇ ✳ ❑ ❁ ✸ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❁✴ ✶✻ ■ ✺ ❃ ✵ ✻ ✼ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ❩ ❁ ✹ P ✸❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❂ ✻ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ✽ ✾ ✿ ❩ ❂ ❑ ❊ ❄ ❇ ✷ ❃❱ ❉ ✽ ▲ ✹ ❋ ■ ❄ ❅ ❭ ✲ ❃ ✲ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪❘ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ✷ ✾ ❄ ■ ◆ ■ s ❾ ❪ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■ ❛ ❇ ▲ ❉ ✺ ✉ ❄ ▲ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ❊ ❉ ❋ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁ P ✷ ✹ ❯❱ ❉ ❁ ❑ ✺ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ✳ ❑ ❁ ✸ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ ✸ ❄ ❝ ✸ ❂ ✻ ❆ ✾ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❀ ❚ ❑ ✳ ❄ ❡ ❡ ✺✱ ❲ ✲ ✱ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝⑦ ✱ ♣ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❩ ❂ ❑ ✸ ✹ ❉ ▲ ■ ❁ ❑ ✺ ❳ P ✸ ❨ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋⑦ ■ ✐ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ✷ ✸ ✻ ❝ ❇ ✹ ❁ ▲ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✽ ✵ ✸ ◆ ❋✴ ✸⑦ ❊ ✐ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ◆ ❭ ❱ ✼ ❉ P ✷ ✹ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✳ ✺ ❂ ✺ ❃ ❯ ❃ ❄ ❅ ❈ ▼ ✺ ❃ ✿ ❀ ❑ ✺ ❊ ✺ ▲ ❀ ❱ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ◆ ❞ ❖ ✸✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ✳✴ ✸ ❉❱ ✼ ✸ ✽ ✵ ✸ ◆ ❋✴ ✸⑦ ❙ ♣ ■ ❃ s ✻ ✵ ✻ ✼ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ P ✸ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ q r ✼ ❋ ❃ ❁ ❂ ❯r ❋◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ❇ ❄ ❋ ✸ ✻ ❝ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ◆ ■✴ ✸ ■r ✼ ❋ ✷ ✸ r ✼ ❋ ❊ ❉ ❋ ❍ ▼ ✺ ✸ ❁ ✸ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ✵ ✻ ✼ ❂ ✻ ✳✴ ✵ ✶✴ ❉ ❉ ■ ◆ ✳✻ ▲ ❋⑦ ■ ♣ ❊ ✹ ❉ ■ ▼ ✺ ✷ ✸ ❇ ◆ ■✻ ✼ ▲ ❁ ■ ❄ ❅ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❏ ❉ ❅ ✽ ✵ ✸ ✽ ✾ ✿ ■ ✺ ❃ ❀ ❱ ✸ ◆ ❋✴ ✸ ✵ ◗ ✸ P ✷ ✹ ✽ ■ ❑ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸⑦ ❊ ✐ ■ ✺ ❃ ◆ ✾✴ ■ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂⑦ ❀ ✐ ◆ ❃❱ ✼ ❉ ❋ ✵ ✻ ✼ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ◆ ✷ ❖ ✸ ❁ ❑ ✺ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡✱ ❲ ✲ ❙ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ P ✸ ✾ ❄ ■ ● s ✿ ❇ ❄ ❋ ❏ ❑ ❉ ❩ ❞ ✸ ✻ ❝ P ✷ ✹ ❂ ✻ ❆ ✾ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ◆ ❂ ❱ ✼ ❉ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❈ ❉ ❅ ❍ ✺ ■ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❛ ❇ ▲❩ ❂ ❑ ❏ ✹ ❉ ❋ ❩ ❇ ✹ ❃ ❄ ❅ ❂ ❏ ✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸⑦ ✱ ♣ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ P ✷ ✹ ❂ ✻ ✳ ✺ ❃ ✿ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡ ✳ ❉ ❇ ❀ ✾ ✹ ❉ ❋ ■ ❄ ❅ ❛ ❀ ❃ ❋ ■ ✺ ❃ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ■ ❉ ❋ ✵ ◗ ✸ ❃ ❁ ❂ ✵ ✻ ✼ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❛ ❇ ▲❈ ❉ ❅⑦ ❙ ♣ ◆ ❞ ❖ ✸ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ P ✷ ✹ ◆ ❞ ❖ ✸ ❩ ❞ ❏ ✺ ❂ ❭ ❻ ❃ ❻ ❅ ❻ ✷ ✾ ❄ ■ ✵ ❃ ❄ ❭ ▲ ❪ ❏ ✾ ❉ ❇ ❍ ✸ ❞ ❃ ✿ ■ ✺ ✉ ■ ⑧ ✽ ✾ ✿ ❀ ▼ ✺ ✳ ❄ ✼ ❋ ✵ ✻ ✼ ❉ ❉ ■ ❛ ❇ ▲❉ ✺ ✉ ❄ ▲ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ✽ ✷ ❑ ❋ ■ ⑧ ✷ ❂ ✺ ▲ ❇ ❄ ❋ ■ ✾ ❑ ✺ ❁⑦ ❳ ♣ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ✽ ✳ ❇ ❋ ❀ ❁ ✺ ❂ ◆ ✷ ❖ ✸ ❁ ❑ ✺ ■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ✸ ❄ ❝ ✸ ◆ ✷ ❂ ✺ ✿ ✳ ❂ ❂ ✻ ❀ ❁ ✺ ❂ ❍ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ❃❱ ❉ ✳ ❂ ❀ ❁ ❃ ✽ ✾ ✿❩ ❂ ❑ ■ ❃ ✿ ✵ ❅ ❏ ❑ ❉ ✳✴ ✵ ✶✴ ❊ ❉ ❋ ❆ ❚ ✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ❉ ▲ ❑ ✺ ❋ ❂ ✻ ✸ ❄ ▲ ✳ ▼ ✺ ❀ ❄ ❡■ ✺ ❃ ✽ ■ ✹ ❩ ❊ ◆ ❭ ✴ ✼ ❂ ◆ ❏ ✴ ❂ ❊ ✹ ❉ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❃ ✿ ✷ ❁ ❑ ✺ ❋ ❆ ❚✹ ❯❱ ❉ ✷ ✸ ❑ ❁ ▲ ✾ ❋ ✵ ◗ ✸ ■ ❄ ❅ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ❩ ❂ ❑ ❁ ❑ ✺ ■ ❃ s ✻ P ❇ ❏ ✹ ❉ ❋ ■ ❃ ✿ ✵ ▼ ✺ ◆ ❞ ❖ ✸ ✷ ✸ ❄ ❋ ✳❱ ❉ ✾ ❋ ✾ ✺ ▲ ❂ ❱ ❉ ❈ ❱ ✼ ❉ ❛ ❇ ▲❅ ◗ ❀ ❀ ✾ ❆ ❚ ✹ ❂ ✻ ❉ ▼ ✺ ✸ ✺ ❍ ✾ ❋ ✸ ✺ ❂ ❆ ❚ ■ ❭ ❄ ✸ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❍ ❄ ❇ ■ ✺ ❃ ❘ ✽ ✾ ✿ ❆ ❚ ✹ ❇ ❚ ✽ ✾ ❆ ✾ ❞ ❃ ✿ ❛ ▲ ❈ ✸ ❪ ❭ ❃✹ ❉ ❂ ✵ ❄ ❝ ❋ ❞ ❃ ✿ ✵ ❄ ❅ ❏ ❃ ✺ ❅ ❃✴ ● ❄ ✵ ❤ ❯ ✹ ✺ ❂ ✻ ✐
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รายละเอียดของโครงการจดัการ 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบุรี 

Khonburi Sugar Power Plant Infrastructure Fund 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 1 

รายละเอียดของโครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบุรี 

ค านิยาม 

เว้นแตเ่อกสารฉบบันีจ้ะได้ก าหนดไว้เป็นอยา่งอื่น ค าและวลีดงัต่อไปนีใ้ห้มีความหมายตามค าจ ากดัความที่ก าหนดไว้ในส่วนนี  ้

การอ้างอิงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศใดๆ ในหนงัสือชีช้วนนี ้และ/หรือ โครงการจดัการกองทุนรวมฯ เป็นการอ้างถึง
กฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศอื่นที่ใช้
แทนกฎหมาย กฎระเบียบ หรือประกาศนัน้ด้วย 

ก.ล.ต. : คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ คณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 
2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม ตามที่เก่ียวข้อง 

กกพ. : คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน 

กฎหมาย : พระราชบัญญัติ พระราชก าหนด พระราชกฤษฎีกา ประมวลกฎหมาย เทศ
บญัญัติ ข้อก าหนดส่วนท้องถิ่น และสนธิสญัญาต่างๆ ข้อบงัคบัหรือกฎระเบียบ
อื่นใดซึ่งมีลักษณะคล้ายกัน รวมถึงกฎหมายล าดับรองต่างๆ เช่น กฎกระทรวง 
ประกาศกระทรวง และกฎ ประกาศ หนังสือเวียน ระเบียบค าสั่ง ข้อบังคับ หรือ
ข้อก าหนดของหน่วยงานของรัฐ 

กฎหมายหลกัทรัพย์ : พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ ประกาศ ก.ล.ต. และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ซึง่รวมถึงหนงัสือเวียน หนงัสือผ่อนผนั หนงัสือซกัซ้อมความเข้าใจ หนงัสืออนุมตัิ 
กฎ ระเบียบ ค าสัง่ และเอกสารอื่นซึ่งมีผลบงัคบัตามกฎหมาย ซึ่งออกโดยอาศยั
อ านาจของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่นใดที่เก่ียวข้อง ทัง้ที่มีอยู่ใน
ปัจจบุนั และส่วนแก้ไขเพิ่มเติม 

กพช. : คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ 
กฟน. : การไฟฟ้านครหลวง 
กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลิต 

กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค 

กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS : บริษัทต่างๆ ที่อยู่ในกลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ได้แก่ (1) บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี 
จ ากัด (KPP) (2) บริษัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากัด (KBST) (3) บริษัท ครบุรีไบโอ
เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด (KBEC) (4) บริษัท เคบีเอส อินเวสเมนท์ จ ากัด (KBSI) (5) 
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บริษัท เคบีเอส เคน แอนด์ ชกูาร์ จ ากดั (KBSC) และ (6) บริษัท เคบีเอส เพาเวอร์ 
จ ากดั (KBSP) 

กลุ่มบคุคลเดียวกนั : กลุ่มบคุคลเดียวกนัตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 
8.4 หวัข้อย่อย 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ – ข้อที่ 1 กลุ่มบคุคลเดียวกนั” 

กองทนุรวมฯ : กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 
การเสนอขายครัง้แรก : การเสนอขายหน่วยลงทนุเป็นครัง้แรกแก่ประชาชนทัว่ไปตามหนงัสือชีช้วนฉบบันี ้

การประเมินมลูค่าทรัพย์สิน : การค านวณมลูค่าทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ เพื่อวตัถุประสงค์สาธารณะในการ
เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ ลงทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่ต้องมีการ
ตรวจสอบเอกสารสิทธิ ข้อจ ากัดสิทธิครอบครองในทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ 
เงื่อนไขและข้อจ ากัดทางกฎหมาย ข้อจ ากัดอื่นของการใช้ประโยชน์ รายละเอียด 
การใช้ประโยชน์ในปัจจุบัน และรายละเอียดอื่นที่เก่ียวข้อง รวมทัง้การส ารวจ
ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ ตามสภาพท่ีเป็นอยู่ 

การเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย : เหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนีซ้ึ่งเกิดขึน้หลงัจากวนัที่ลงนามในสัญญา
โอนผลประโยชน์ฯ ซึ่งรวมถึงการกระท าหรือการเปล่ียนแปลงนโยบายของ
หน่วยงานรัฐบาล 1) การเปล่ียนแปลงหรือการแก้ไขกฎหมายที่มีอยู่แล้ว 2) การ
ออกกฎหมายใหม่ 3) การเปล่ียนแปลงลักษณะการบังคับใช้ หรือการตีความ
กฎหมายหรือมาตรฐานต่างๆ ด้วย 

การลงทนุในทรัพย์สินรอง : การลงทุนในหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินใดๆ หรือหาดอกผลโดยวิธีอย่างใดอย่าง
หนึ่ง หรือหลายอย่าง ที่นอกเหนือไปจากการลงทุนในทรัพย์สินหลกั ทัง้นี ้ตามที่
ก.ล.ต. จะอนญุาตหรือประกาศให้ลงทนุได้ 

การลงทนุในทรัพย์สินหลกั : การลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ โดยการได้มาซึ่งสิทธิใน
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน : กิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้นิยามไว้ในประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งประกอบ
ไปด้วย (ก) ระบบขนส่งทางราง หรือทางท่อ (ข) ไฟฟ้า (ค) ประปา (ง) ถนนทาง
พิเศษ หรือทางสมัปทาน (จ) ท่าอากาศยาน หรือสนามบิน (ฉ) ท่าเรือน า้ลึก (ช) 
โทรคมนาคม หรือโครงสร้างพืน้ฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ซ) 
พลังงานทางเลือก (ฌ) ระบบบริหารจัดการน า้ หรือการชลประทาน และ (ญ) 
ระบบป้องกนัภยัธรรมชาติซึง่รวมถึงระบบเตือนภยัและระบบจดัการ เพื่อลดความ
รุนแรงของภัยธรรมชาติที่เกิดขึน้ด้วย (ฎ) ระบบจัดการของเสีย (ฏ) กิจการที่มี
ลักษณะเป็นกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม (ก) ถึง (ฎ) หลายกิจการ (multi-

infrastructure) ประกอบกัน โดยกิจการที่ประกอบกันเหล่านัน้เข้าลักษณะที่
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ครบถ้วนดงันี ้1. มีความเชื่อมโยง ส่งเสริม หรือก่อให้เกิดประโยชน์ซึ่งกันและกนั 
หรือต่อชุมชนเดียวกนัหรือใกล้เคียงกัน 2. ก่อให้เกิด หรือจะก่อให้เกิดรายได้เป็น
มลูค่าไม่น้อยกว่าร้อยละแปดสิบของรายได้รวมของกิจการทัง้หมดที่ประกอบกนั
นัน้ หรือกิจการอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. จะได้ก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว ซึ่ง
เป็นกิจการท่ีมีการด าเนินการเพื่อประโยชน์ หรือให้บริการแก่ประชาชนในวงกว้าง
ของประเทศไทยไม่ว่ากิจการนัน้จะตัง้อยู่ที่ใด หรือมีเขตอ านาจในการประกอบ
กิจการอยู่ที่ใด หรือเพื่อประโยชน์อื่นใดตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ 

: ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกบับริษัทจดัการซึง่ก าหนดความสมัพนัธ์ สิทธิ 
หน้าที่และความรับผิดชอบระหว่างบริษัทจดัการฯ และผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึง่จะท า
ได้ขึน้ระหว่างบริษัทจดัการฯ และผู้ดแูลผลประโยชน์ในนามของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทนุ 

: คณะบุคคลซึ่งท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าต่อบริษัทจดัการฯ เก่ียวกับ
การลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและการบริหารจดัการทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

โครงการจดัการกองทนุรวมฯ : โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 
จ านวนเงินทนุจดทะเบียน : จ านวนเงินทุนที่บริษัทจัดการฯ ระดมทุนได้เพื่อการจัดตัง้กองทุนรวมฯ และน า

กองทรัพย์สินดงักล่าว ไปจดทะเบียนเป็นกองทนุรวมฯ กบัก.ล.ต. 
ช่วงจ านวนหน่วยลงทุน หรือ
ราคาที่ออกและเสนอขาย
เบือ้งต้น 

: ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.4 หัวข้อย่อย 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทนุ – ข้อ 3 การก าหนดราคาเสนอขาย” 

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ : ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ที่ปรึกษาทางการเงิน : ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับการเสนอ
ขายครัง้แรก 

ที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ : บริษัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั 

นายทะเบียน : นายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ในส่วนที่ 1 
หัวข้อ 1.4 “นายทะเบียนหน่วยลงทุน” และที่ได้รับใบอนุญาตการให้บริการเป็น
นายทะเบียนหน่วยลงทนุจากก.ล.ต. 

บริษัทจดัการฯ : บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทหลกัทรัพย์
ที่ได้รับใบอนญุาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการจดัการกองทนุรวมและ
มีหน้าที่บริหารจดัการกองทนุรวมฯ 

บคุคลที่เก่ียวข้อง : บคุคลที่เก่ียวข้องตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 6 

หัวข้อย่อย 6.1 “บุคคลที่เก่ียวข้อง” ทัง้นี ้ให้ค าจ ากัดความของบุคคลข้างต้น
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เปล่ียนแปลงเป็นไปตามที่ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนจะประกาศ
แก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป และ/หรือ ใบค า
ขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้ จองซือ้พิเศษหรือผู้ สนับสนุน 
(แล้วแต่กรณี) 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จอง
ซือ้ทัว่ไป 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรับผู้จอง
ซือ้ทั่วไป พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า (KYC) และแบบ
ประเมินระดับความเส่ียงของผู้ ลงทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอร์มที่บริษัท
จดัการฯ ก าหนดหรือยอมรับ 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จอง
ซือ้พิเศษหรือผู้สนบัสนนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรับผู้จอง
ซือ้พิเศษหรือผู้สนบัสนุน พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า (KYC) 

และแบบประเมินระดับความเส่ียงของผู้ลงทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอร์มที่
บริษัทจดัการฯ ก าหนดหรือยอมรับ 

ประกาศ ทน. 38/2562 : ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทน. 38/2562 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข 
และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ลงวันที่ 25 เมษายน 
2562 

ประกาศ สธ. 14/2558 : ประกาศ ก.ล.ต. ที่ สธ. 14/2558 เร่ือง ข้อก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ
ป้องกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ลงวนัท่ี 7 เมษายน 2558 และที่
แก้ไขเพิ่มเติม 

ปีการผลิต : ปีการผลิตน า้ตาล ซึง่ปกติจะเร่ิมวนัท่ี 1 ธันวาคม และสิน้สดุวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 
ของปีถัดไป เช่น ปีการผลิต 2560/2561 จะเร่ิมต้นวันที่ 1 ธันวาคม 2560 และ
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 ทัง้นี ้ระยะเวลาดังกล่าวอาจเปล่ียนแปลงตาม
ประกาศโดยส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน า้ตาลทราย กระทรวง
อตุสาหกรรม 

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ จ า ก ก า ร
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: ร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.1 “ประเภท 
และคณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 

ผู้จองซือ้พิเศษ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.1 “ประเภท
และ คณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 
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ผู้จดัการกองทนุรวมฯ : ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ตามประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งมีหน้าที่
ตดัสินใจลงทนุ หรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ นอกจากนี ้ผู้จดัการ 
กองทุนรวมฯ ยงัมีหน้าที่อื่นและต้องมีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ 
ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่นที่เก่ียวข้อง 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ : ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ ที่มีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตาม 
ประกาศ ก.ล.ต. ว่าด้วยคณุสมบตัิของผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ และที่ 
ได้แก้ไขเพิ่มเติมตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ใน ส่วนที่  1 หัวข้อ 8.7 หัวข้อย่อย 8.7.2 

“ผู้ดแูล ผลประโยชน์” 
ผู้ ถือหน่วยลงทนุ : ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุรายย่อย : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  1 หัวข้อ 8.3 หัวข้อย่อย 8.3.2 “ข้อ
ก าหนดการจด ทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

ผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ 

: ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศไทยและผู้ จัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนอื่นที่บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้เพิ่มเติมในภายหลัง (หากมี) ในการเสนอ
ขายครัง้แรก ซึ่งได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัด
จ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจากกระทรวงการคลงัซึง่ท า
หน้าที่จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

ผู้ประเมินค่าอิสระ : บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั และบริษัท สีลม แอดไวซอร่ี เซอร์วิส จ ากดั 
ซึ่งได้รับการแต่งตัง้ให้เป็นผู้ ประเมินค่าอิสระ เพื่อท าการประเมินค่าสิทธิใน
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ
ประเมินมูลค่าทรัพย์สินของโรงไฟฟ้าโดยวิธีพิจารณาจากรายได้ ( Income 

Approach) 

ผู้ลงทนุต่างด้าว : ผู้ลงทนุซึง่เป็นคนต่างด้าว อนัได้แก่  
(1)  บคุคลธรรมดาซึง่ไม่มีสญัชาติไทย  
(2)  นิติบคุคลซึง่ไม่ได้จดทะเบียนในประเทศไทย  
(3)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทยซึ่งมีหุ้นอันเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ 

นิติบุคคลนัน้ถือโดยบุคคลตาม (1) หรือ (2) หรือนิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตาม 
(1) หรือ (2) ลงทนุมีมลูค่าตัง้แต่กึ่งหน่ึงของทนุทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้  

(4)  ห้างหุ้นส่วนจ ากัดหรือห้างหุ้นส่วนสามัญที่จดทะเบียนในประเทศไทยซึ่ง
หุ้นส่วนผู้จดัการหรือผู้จดัการเป็นบคุคลตาม (1) หรือ  

(5)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ
นิติบคุคลนัน้ถือโดยบคุคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) หรือนิติบคุคลซึง่มีบคุคล



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 6 

ตาม (1) (2) (3) หรือ (4) ลงทุนมีมูลค่าตัง้แต่กึ่งหนึ่งของทุนทัง้หมดในนิติ
บคุคลนัน้ 

ผู้สนบัสนนุโครงการ : KBS 

ผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีของกองทนุรวมฯ ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในบญัชีรายชื่อที่ได้รับความ 
เห็นชอบจาก ก.ล.ต. ตามประกาศ ก.ล.ต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบ 
บญัชี และที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม 

ผู้ โอนผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

 KPP 

พน. : กระทรวงพลงังาน 

พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ : พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

พ.ร.บ. การประกอบกิจการ
พลงังาน 

 พระราชบญัญัติการประกอบกิจการพลงังาน พ.ศ. 2550 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

มลูค่าการเข้าลงทนุ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ ช าระให้แก่ KPP เพื่อเข้าลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

มลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ มี สิทธิได้ รับจาก KPP ณ วันที่สัญญาโอนผล 

ประโยชน์ฯ สิน้สดุลง ตามรายละเอียดที่ระบใุนสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ 

มลูค่าของหน่วยลงทนุ : มูลค่าทรัพย์สินสุทธิหารด้วยจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดที่จ าหน่ายได้ ณ สิน้สุด 
วนัค านวณมลูค่าหน่วยลงทนุ 

มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) : มลูค่าทรัพย์สินทัง้หมดของกองทุนรวมฯ หกัด้วยหนีสิ้น ซึ่งค านวณตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 8.11 “การค านวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่า
หน่วยลงทนุ และราคาขายหน่วยลงทนุ” 

รัฐบาล : รัฐบาลแห่งราชอาณาจกัรไทย 

รายงานการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สิน 

: รายงานของบริษัทประเมินมลูค่าทรัพย์สินซึง่ระบุรายละเอียดต่างๆ เก่ียวกับการ
ประเมินค่า หรือการสอบทานการประเมินค่า โดยมีผู้ประเมินหลกัตามประกาศ 
ก.ล.ต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบบริษัทประเมินมูลค่าทรัพย์สินเป็นผู้ ลง
ลายมือชื่อ 

ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  1 หัวข้อ 8.4 หัวข้อย่อย 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทนุ - ข้อ 4 ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญา
ซือ้ขายไฟฟ้า 

: (1) รายได้เฉพาะส่วนจากการขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 
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(2) รายได้จากการซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS คือ 2.90 

บาท/กิโลวัตต์-ชั่วโมง โดยการค านวณปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่บริษัทจ่าย
จริง 

รายได้เฉพาะส่วน : อัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณตาม
วิธีการในส่วนที่ 1 หัวข้อ 2.5.2 “การมีกระแสเงินสดที่มั่นคงจากโครงสร้างการ
แบ่งรายได้” 

วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ : วนัที่มีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ โดยชอบ กับ ก.ล.ต. และมี
การจดัตัง้กองทนุรวมฯ ตามข้อก าหนดเก่ียวกบัการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น 
กองทุนฯ ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.4 “การจดทะเบียนกองทุนรวมฯ” 
ซึง่จะเกิดขึน้ เมื่อหรือหลงัจากการเสนอขายครัง้แรกเสร็จสิน้ 

สนพ. : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน 

สญัญาตกลงกระท าการ : สญัญาตกลงกระท าการ ระหว่าง KBS กบั กองทนุรวมฯ 

สัญญาที่ จ า เ ป็ นต่ อ ก า ร
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: สญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า ได้แก่  
(1) สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิตเชือ้เพลิงระหว่าง KBS กบั KPP 

(2) สญัญาซือ้ขายไอน า้ระหว่าง KBS กบั KPP 

(3) สญัญาซือ้ขายกากอ้อยระหว่าง KBS กบั KPP 

สัญญาซื อ้ ขาย ไฟฟ้ากับ 
กฟผ. 

: สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงังานไฟฟ้า 22 เมกะวตัต์ ระหว่าง KPP กบั กฟผ. 
เลขที่ PPA-SPP/F-2014-001 ฉบับลงวันที่ 6 พฤศจิกายน 2557 (รวมถึงสญัญา
ฉบบัแก้ไข (ถ้ามี)) 

สัญญาซื อ้ ขาย ไฟฟ้ากับ 
KBS 

: สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังงานไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต์ ระหว่าง KPP  กับ 
KBS  

สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ : สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ระหว่าง KPP กับ กองทนุ
รวมฯ 

ไอดี : ไอน า้ความดนัสงู 
ไอเสีย : ไอน า้ความดนัต ่า 

ฤดกูาลผลิตของ KBS : วนัท่ี 1 ธันวาคม ถึงวนัท่ี 30 พฤศจิกายน ของปีถดัไป 

KBEC : บริษัท ครบรีุไบโอเอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั 

KBS : บริษัท น า้ตาลครบรีุ จ ากดั (มหาชน)  
KBSI : บริษัท เคบีเอส อินเวสเมนท์ จ ากดั 
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KBSC : บริษัท เคบีเอส เคน แอนด์ ชกูาร์ จ ากดั 

KBST : บริษัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากดั 

KBSP : บริษัท เคบีเอส เพาเวอร์ จ ากดั 

KPP : บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบรีุ จ ากดั 

ก.ล.ต. : คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ คณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 
2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม ตามที่เก่ียวข้อง 

กกพ. : คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน 

กฎหมาย : พระราชบัญญัติ พระราชก าหนด พระราชกฤษฎีกา ประมวลกฎหมาย เทศ
บญัญัติ ข้อก าหนดส่วนท้องถิ่น และสนธิสญัญาต่างๆ ข้อบงัคบัหรือกฎระเบียบ
อื่นใดซึ่งมีลักษณะคล้ายกัน รวมถึงกฎหมายล าดับรองต่างๆ เช่น กฎกระทรวง 
ประกาศกระทรวง และกฎ ประกาศ หนังสือเวียน ระเบียบค าสั่ง ข้อบังคับ หรือ
ข้อก าหนดของหน่วยงานของรัฐ 

กฎหมายหลกัทรัพย์ : พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ ประกาศ ก.ล.ต. และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ซึง่รวมถึงหนงัสือเวียน หนงัสือผ่อนผนั หนงัสือซกัซ้อมความเข้าใจ หนงัสืออนุมตัิ 
กฎ ระเบียบ ค าสัง่ และเอกสารอื่นซึ่งมีผลบงัคบัตามกฎหมาย ซึ่งออกโดยอาศยั
อ านาจของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่นใดที่เก่ียวข้อง ทัง้ที่มีอยู่ใน
ปัจจบุนั และส่วนแก้ไขเพิ่มเติม 

กพช. : คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ 

กฟน. : การไฟฟ้านครหลวง 

กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลิต 

กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค 

กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS : บริษัทต่างๆ ที่อยู่ในกลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS ได้แก่ (1) บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบุรี 
จ ากัด (KPP) (2) บริษัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากัด (KBST) (3) บริษัท ครบุรีไบโอ
เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด (KBEC) (4) บริษัท เคบีเอส อินเวสเมนท์ จ ากัด (KBSI) (5) 

บริษัท เคบีเอส เคน แอนด์ ชกูาร์ จ ากดั (KBSC) และ (6) บริษัท เคบีเอส เพาเวอร์ 
จ ากดั (KBSP) 
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กลุ่มบคุคลเดียวกนั : กลุ่มบคุคลเดียวกนัตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 
8.4 หวัข้อย่อย 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ – ข้อที่ 1 กลุ่มบคุคลเดียวกนั” 

กองทนุรวมฯ : กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 

การเสนอขายครัง้แรก : การเสนอขายหน่วยลงทนุเป็นครัง้แรกแก่ประชาชนทัว่ไปตามหนงัสือชีช้วนฉบบันี ้

การประเมินมลูค่าทรัพย์สิน : การค านวณมลูค่าทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ เพื่อวตัถุประสงค์สาธารณะในการ
เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ ลงทุนโดยเป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่ต้องมีการ
ตรวจสอบเอกสารสิทธิ ข้อจ ากัดสิทธิครอบครองในทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ 
เงื่อนไขและข้อจ ากัดทางกฎหมาย ข้อจ ากัดอื่นของการใช้ประโยชน์ รายละเอียด 
การใช้ประโยชน์ในปัจจุบัน และรายละเอียดอื่นที่เก่ียวข้อง รวมทัง้การส ารวจ
ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ ตามสภาพท่ีเป็นอยู่ 

การเปล่ียนแปลงทางกฎหมาย : เหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนีซ้ึ่งเกิดขึน้หลงัจากวนัที่ลงนามในสัญญา
โอนผลประโยชน์ฯ ซึ่งรวมถึงการกระท าหรือการเปล่ียนแปลงนโยบายของ
หน่วยงานรัฐบาล 1) การเปล่ียนแปลงหรือการแก้ไขกฎหมายที่มีอยู่แล้ว 2) การ
ออกกฎหมายใหม่ 3) การเปล่ียนแปลงลักษณะการบังคับใช้ หรือการตีความ
กฎหมายหรือมาตรฐานต่างๆ ด้วย 

การลงทนุในทรัพย์สินรอง : การลงทุนในหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินใดๆ หรือหาดอกผลโดยวิธีอย่างใดอย่าง
หนึ่ง หรือหลายอย่าง ที่นอกเหนือไปจากการลงทุนในทรัพย์สินหลกั ทัง้นี ้ตามที่
ก.ล.ต. จะอนญุาตหรือประกาศให้ลงทนุได้ 

การลงทนุในทรัพย์สินหลกั : การลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ โดยการได้มาซึ่งสิทธิใน
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน : กิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้นิยามไว้ในประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งประกอบ
ไปด้วย (ก) ระบบขนส่งทางราง หรือทางท่อ (ข) ไฟฟ้า (ค) ประปา (ง) ถนนทาง
พิเศษ หรือทางสมัปทาน (จ) ท่าอากาศยาน หรือสนามบิน (ฉ) ท่าเรือน า้ลึก (ช) 
โทรคมนาคม หรือโครงสร้างพืน้ฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ซ) 
พลังงานทางเลือก (ฌ) ระบบบริหารจัดการน า้  หรือการชลประทาน และ (ญ) 
ระบบป้องกนัภยัธรรมชาติซึง่รวมถึงระบบเตือนภยัและระบบจดัการ เพื่อลดความ
รุนแรงของภัยธรรมชาติที่เกิดขึน้ด้วย (ฎ) ระบบจัดการของเสีย (ฏ) กิจการที่มี
ลักษณะเป็นกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตาม (ก) ถึง (ฎ) หลายกิจการ (multi-

infrastructure) ประกอบกัน โดยกิจการที่ประกอบกันเหล่านัน้เข้าลักษณะที่
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ครบถ้วนดงันี ้1. มีความเชื่อมโยง ส่งเสริม หรือก่อให้เกิดประโยชน์ซึ่งกันและกนั 
หรือต่อชุมชนเดียวกนัหรือใกล้เคียงกัน 2. ก่อให้เกิด หรือจะก่อให้เกิดรายได้เป็น
มลูค่าไม่น้อยกว่าร้อยละแปดสิบของรายได้รวมของกิจการทัง้หมดที่ประกอบกนั
นัน้ หรือกิจการอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. จะได้ก าหนดแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว ซึ่ง
เป็นกิจการท่ีมีการด าเนินการเพื่อประโยชน์ หรือให้บริการแก่ประชาชนในวงกว้าง
ของประเทศไทยไม่ว่ากิจการนัน้จะตัง้อยู่ที่ใด หรือมีเขตอ านาจในการประกอบ
กิจการอยู่ที่ใด หรือเพื่อประโยชน์อื่นใดตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการ 

: ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกบับริษัทจดัการซึง่ก าหนดความสมัพนัธ์ สิทธิ 
หน้าที่และความรับผิดชอบระหว่างบริษัทจดัการฯ และผู้ ถือหน่วยลงทนุ ซึง่จะท า
ได้ขึน้ระหว่างบริษัทจดัการฯ และผู้ดแูลผลประโยชน์ในนามของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการ
ลงทนุ 

: คณะบุคคลซึ่งท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาและค าแนะน าต่อบริษัทจดัการฯ เก่ียวกับ
การลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและการบริหารจดัการทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

โครงการจดัการกองทนุรวมฯ : โครงการจดัการกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 

จ านวนเงินทนุจดทะเบียน : จ านวนเงินทุนที่บริษัทจัดการฯ ระดมทุนได้เพื่อการจัดตัง้กองทุนรวมฯ และน า
กองทรัพย์สินดงักล่าว ไปจดทะเบียนเป็นกองทนุรวมฯ กบัก.ล.ต. 

ช่วงจ านวนหน่วยลงทุน หรือ
ราคาที่ออกและเสนอขาย
เบือ้งต้น 

: ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  1 หัวข้อ 8.4 หัวข้อย่อย 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทนุ – ข้อ 3 การก าหนดจ านวนหน่วยลงทนุหรือราคาที่ออกและ
เสนอขายสดุท้าย” 

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ : ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ที่ปรึกษาทางการเงิน : ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับการเสนอ
ขายครัง้แรก 

ที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ : บริษัท แทรคเทเบล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั 

นายทะเบียน : นายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ในส่วนที่ 1 
หัวข้อ 1.4 “นายทะเบียนหน่วยลงทุน” และที่ได้รับใบอนุญาตการให้บริการเป็น
นายทะเบียนหน่วยลงทนุจากก.ล.ต. 
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บริษัทจดัการฯ : บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทหลกัทรัพย์
ที่ได้รับใบอนญุาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการจดัการกองทนุรวมและ
มีหน้าที่บริหารจดัการกองทนุรวมฯ 

บคุคลที่เก่ียวข้อง : บคุคลที่เก่ียวข้องตามประกาศ ทน. 38/2562 ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 6 

หัวข้อย่อย 6.1 “บุคคลที่เก่ียวข้อง” ทัง้นี ้ให้ค าจ ากัดความของบุคคลข้างต้น
เปล่ียนแปลงเป็นไปตามที่ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนจะประกาศ
แก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป และ/หรือ ใบค า
ขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้ จองซือ้พิเศษหรือผู้ สนับสนุน 
(แล้วแต่กรณี) 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จอง
ซือ้ทัว่ไป 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรับผู้จอง
ซือ้ทั่วไป พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า (KYC) และแบบ
ประเมินระดับความเส่ียงของผู้ ลงทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอร์มที่บริษัท
จดัการฯ ก าหนดหรือยอมรับ 

ใบค าขอเปิดบัญชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนส าหรับผู้จอง
ซือ้พิเศษหรือผู้สนบัสนนุ 

: ใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน (ซึ่งอยู่ในฉบบัเดียวกัน) ส าหรับผู้จอง
ซือ้พิเศษหรือผู้สนบัสนุน พร้อมทัง้แบบตรวจสอบความมีตวัตนของลกูค้า (KYC) 

และแบบประเมินระดับความเส่ียงของผู้ลงทุน (Risk Profile) ตามแบบฟอร์มที่
บริษัทจดัการฯ ก าหนดหรือยอมรับ 

ประกาศ ทน. 38/2562 : ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 38/2562 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข 
และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ลงวันที่ 25 เมษายน 
2562 

ประกาศ สธ. 14/2558 : ประกาศ ก.ล.ต. ที่ สธ. 14/2558 เร่ือง ข้อก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ
ป้องกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ลงวนัท่ี 7 เมษายน 2558 และที่
แก้ไขเพิ่มเติม 

ปีการผลิต : ปีการผลิตน า้ตาล ซึง่ปกติจะเร่ิมวนัท่ี 1 ธันวาคม และสิน้สดุวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 
ของปีถัดไป เช่น ปีการผลิต 2560/2561 จะเร่ิมต้นวันที่ 1 ธันวาคม 2560 และ
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 ทัง้นี ้ระยะเวลาดังกล่าวอาจเปล่ียนแปลงตาม
ประกาศโดยส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน า้ตาลทราย กระทรวง
อตุสาหกรรม 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 12 

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ จ า ก ก า ร
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: ร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.1 “ประเภท 
และคณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 

ผู้จองซือ้พิเศษ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.1 “ประเภท
และ คณุสมบตัิของผู้ลงทนุ” 

ผู้จดัการกองทนุรวมฯ : ผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ตามประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งมีหน้าที่
ตดัสินใจลงทนุ หรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ นอกจากนี ้ผู้จดัการ 
กองทุนรวมฯ ยงัมีหน้าที่อื่นและต้องมีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่ 
ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายอื่นที่เก่ียวข้อง 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ : ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ ที่มีคณุสมบตัิและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตาม 
ประกาศ ก.ล.ต. ว่าด้วยคณุสมบตัิของผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ และที่ 
ได้แก้ไขเพิ่มเติมตามที่มีชื่อปรากฏอยู่ใน ส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.7 หัวข้อย่อย 8.7.2 

“ผู้ดแูล ผลประโยชน์” 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุ : ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุรายย่อย : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  1 หัวข้อ 8.3 หัวข้อย่อย 8.3.2 “ข้อ
ก าหนดการจด ทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

ผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ 

: ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศไทยและผู้ จัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนอื่นที่บริษัทจัดการฯ อาจแต่งตัง้เพิ่มเติมในภายหลัง (หากมี) ในการเสนอ
ขายครัง้แรก ซึ่งได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัด
จ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจากกระทรวงการคลงัซึง่ท า
หน้าที่จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ 

ผู้ประเมินค่าอิสระ : บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากดั และบริษัท สีลม แอดไวซอร่ี เซอร์วิส จ ากดั 
ซึ่งได้รับการแต่งตัง้ให้เป็นผู้ ประเมินค่าอิสระ เพื่อท าการประเมินค่าสิทธิใน
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ
ประเมินมูลค่าทรัพย์สินของโรงไฟฟ้าโดยวิธีพิจารณาจากรายได้ ( Income 

Approach) 

ผู้ลงทนุต่างด้าว : ผู้ลงทนุซึง่เป็นคนต่างด้าว อนัได้แก่  
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(1)  บคุคลธรรมดาซึง่ไม่มีสญัชาติไทย  

(2)  นิติบคุคลซึง่ไม่ได้จดทะเบียนในประเทศไทย  

(3)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทยซึ่งมีหุ้นอันเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ 
นิติบุคคลนัน้ถือโดยบุคคลตาม (1) หรือ (2) หรือนิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตาม 
(1) หรือ (2) ลงทนุมีมลูค่าตัง้แต่กึ่งหน่ึงของทนุทัง้หมดในนิติบคุคลนัน้  

(4)  ห้างหุ้นส่วนจ ากัดหรือห้างหุ้นส่วนสามัญที่จดทะเบียนในประเทศไทยซึ่ง
หุ้นส่วนผู้จดัการหรือผู้จดัการเป็นบคุคลตาม (1) หรือ  

(5)  นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุ้นอนัเป็นทุนตัง้แต่กึ่งหนึ่งของ
นิติบคุคลนัน้ถือโดยบคุคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) หรือนิติบคุคลซึง่มีบคุคล
ตาม (1) (2) (3) หรือ (4) ลงทุนมีมูลค่าตัง้แต่กึ่งหนึ่งของทุนทัง้หมดในนิติ
บคุคลนัน้ 

ผู้สนบัสนนุโครงการ : KBS 

ผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีของกองทนุรวมฯ ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในบญัชีรายชื่อที่ได้รับความ 
เห็นชอบจาก ก.ล.ต. ตามประกาศ ก.ล.ต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบ 
บญัชี และที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม 

ผู้ โอนผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

 KPP 

พน. : กระทรวงพลงังาน 

พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ : พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

พ.ร.บ. การประกอบกิจการ
พลงังาน 

 พระราชบญัญัติการประกอบกิจการพลงังาน พ.ศ. 2550 และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

มลูค่าการเข้าลงทนุ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ ช าระให้แก่ KPP เพื่อเข้าลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า 

มลูค่าการเข้าลงทนุคงเหลือ : จ านวนเงินที่กองทุนรวมฯ มี สิทธิได้ รับจาก KPP ณ วันที่สัญญาโอนผล 

ประโยชน์ฯ สิน้สดุลง ตามรายละเอียดที่ระบใุนสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ 

มลูค่าของหน่วยลงทนุ : มูลค่าทรัพย์สินสุทธิหารด้วยจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดที่จ าหน่ายได้ ณ สิน้สุด 
วนัค านวณมลูค่าหน่วยลงทนุ 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 14 

มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) : มลูค่าทรัพย์สินทัง้หมดของกองทุนรวมฯ หกัด้วยหนีสิ้น ซึ่งค านวณตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 8.11 

รัฐบาล : รัฐบาลแห่งราชอาณาจกัรไทย 

รายงานการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สิน 

: รายงานของบริษัทประเมินมลูค่าทรัพย์สินซึง่ระบุรายละเอียดต่างๆ เก่ียวกับการ
ประเมินค่า หรือการสอบทานการประเมินค่า โดยมีผู้ประเมินหลกัตามประกาศ 
ก.ล.ต. ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบบริษัทประเมินมูลค่าทรัพย์สินเป็นผู้ ลง
ลายมือชื่อ 

ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ : ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่  1 หัวข้อ 8.4 หัวข้อย่อย 8.4.2 “การ
เสนอขาย หน่วยลงทนุ - ข้อ 4 ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญา
ซือ้ขายไฟฟ้า 

: (3) รายได้เฉพาะส่วนจากการขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 
(4) รายได้จากการซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS คือ 2.90 

บาท/กิโลวัตต์-ชั่วโมง โดยการค านวณปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่บริษัทจ่าย
จริง 

รายได้เฉพาะส่วน : อัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณตาม
วิธีการในส่วนที่ 1 หัวข้อ 2.5.2 “การมีกระแสเงินสดที่มั่นคงจากโครงสร้างการ
แบ่งรายได้” 

วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ : วนัที่มีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ โดยชอบ กับ ก.ล.ต. และมี
การจดัตัง้กองทนุรวมฯ ตามข้อก าหนดเก่ียวกบัการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น 
กองทุนฯ ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.4 หวัข้อย่อย 8.4.4 “การจดทะเบียนกองทุนรวมฯ” 
ซึง่จะเกิดขึน้ เมื่อหรือหลงัจากการเสนอขายครัง้แรกเสร็จสิน้ 

สนพ. : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน 

สญัญาตกลงกระท าการ : สญัญาตกลงกระท าการ ระหว่าง KBS กบั กองทนุรวมฯ 

สัญญาที่ จ า เ ป็ นต่ อ ก า ร
ประกอบกิจการไฟฟ้า 

: สญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า ได้แก่  

(4) สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิตเชือ้เพลิงระหว่าง KBS กบั KPP 

(5) สญัญาซือ้ขายไอน า้ระหว่าง KBS กบั KPP 

(6) สญัญาซือ้ขายกากอ้อยระหว่าง KBS กบั KPP 
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สัญญาซื อ้ ขาย ไฟฟ้ากับ 
กฟผ. 

: สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงังานไฟฟ้า 22 เมกะวตัต์ ระหว่าง KPP กบั กฟผ. 
เลขที่ PPA-SPP/F-2014-001 ฉบับลงวันที่ 6 พฤศจิกายน 2557 (รวมถึงสญัญา
ฉบบัแก้ไข (ถ้ามี)) 

สัญญาซื อ้ ขาย ไฟฟ้ากับ 
KBS 

: สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลังงานไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต์ ระหว่าง KPP  กับ 
KBS  

สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ : สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ระหว่าง KPP กับ กองทนุ
รวมฯ 

ไอดี : ไอน า้ความดนัสงู 

ไอเสีย : ไอน า้ความดนัต ่า 

ฤดกูาลผลิตของ KBS : วนัท่ี 1 ธันวาคม ถึงวนัท่ี 30 พฤศจิกายน ของปีถดัไป 

KBEC : บริษัท ครบรีุไบโอเอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั 

KBS : บริษัท น า้ตาลครบรีุ จ ากดั (มหาชน)  

KBSI : บริษัท เคบีเอส อินเวสเมนท์ จ ากดั 

KBSC : บริษัท เคบีเอส เคน แอนด์ ชกูาร์ จ ากดั 

KBST : บริษัท เคบีเอส เทรดดิง้ จ ากดั 

KBSP : บริษัท เคบีเอส เพาเวอร์ จ ากดั 

KPP : บริษัท ผลิตไฟฟ้าครบรีุ จ ากดั 
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1. ลักษณะเฉพาะของกองทนุรวมฯ 

1.1. กองทุนรวมฯ 

1.2. บริษัทจดัการ 

1.3. ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

1.4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

1.1.1. ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 

1.1.2. ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาอังกฤษ) Khonburi Sugar Power Plant Infrastructure Fund 

1.1.3. ชื่อย่อกองทุนรวมฯ KBSPIF 

1.2.1. ชื่อ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

1.2.2. ที่อยู่ เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชัน้ 32 ถนนสาทรใต้ 
แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

1.2.3. โทรศัพท์ 0-2686-6100 

1.2.4. โทรสาร 0-2670-0430 

1.3.1. ชื่อ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

1.3.2. ที่อยู่ เลขที่ 1222 ถนนพระรามที่ 3 แขวงบางโพงพาง เขตยาน
นาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

1.3.3. โทรศัพท์ 0-2296-3582 

1.3.4. โทรสาร 0-2683-1298 

1.4.1. ชื่อ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
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1.5. ที่ปรึกษาทางการเงนิส าหรับการเสนอขายครัง้แรก 

1.6. ประเภท วัตถุประสงค์ และอายุของกองทุนรวมฯ 

1.6.1. ประเภทกองทนุรวมฯ เป็นกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุน
ทั่วไป ประเภทไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการ
จะยื่นขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

1.6.2. วัตถุประสงค์ของกองทุนรวมฯ เพื่อระดมทุนจากนกัลงทุน โดยน าเงินที่ได้จากการเสนอ
ขายหน่วยลงทุนไปลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ประเภทโรงไฟฟ้า (โดยจะลงทุนในกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานซึ่งมีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนเพื่อเป็น
รายได้ให้แก่กองทุนรวมฯ และท าให้กองทุนรวมฯ 
สามารถจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ใน
ระยะยาว) รวมถึงลงทุนในทรัพย์สินอื่นๆ หลักทรัพย์ 
และ/หรือ ตราสารอื่นๆ ตามที่กฎหมายหลักทรัพย์

1.4.2. ที่อยู่ 93 อาคารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ชัน้ 14 ถนน
รัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 
10400 

1.4.3. โทรศัพท์ 0-2009-9999 

1.4.4. โทรสาร 0-2009-9991 

1.5.1. ชื่อ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

1.5.2. ที่อยู่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 
กรุงเทพฯ 10110   

1.5.3. โทรศัพท์ 02-111-1111 

1.5.4. โทรสาร 02-256-8654 
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อนุญาตให้ลงทุนได้ และน าหน่วยลงทุนที่เสนอขายต่อผู้
ลงทนุเป็นการทัว่ไปเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

1.6.3. อายุของกองทนุรวมฯ ไม่มีก าหนดอาย ุ

1.7. จ านวนเงนิทุนโครงการ 

1.7.1. จ านวนเงนิทุน ไม่ เกิน 2,800 ล้านบาท โดยจ านวนเงินทุนของ
โครงการจะขึน้อยู่กับราคาเสนอขายสุดท้าย ซึ่งอยู่
ในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น 

1.8. มูลค่าที่ตราไว้ จ านวน ประเภท และราคาของหน่วยลงทนุ และจ านวนหน่วยลงทนุขัน้ต ่าในการจองซือ้ 

1.8.1. มูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทนุ มูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนจะเท่ากับราคาเสนอขาย
สดุท้าย 

1.8.2. จ านวนหน่วยลงทุน ไม่เกิน 280,000,000 หน่วย 

1.8.3. ประเภทหน่วยลงทนุ ระบชุื่อผู้ ถือ 

1.8.4. ราคาเสนอขายหน่วยลงทนุ
เบือ้งต้น 

10.00 บาท ต่อหน่วย 

1.8.5. จ านวนหน่วยลงทุนขัน้ต ่าใน
การจองซือ้ 

1,000 หน่วย และเพิม่ครัง้ละ 100 หน่วย 

1.9. ชนิดของหน่วยลงทนุ สทิธิประโยชน์ และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทนุ 

1.9.1. ชนิดหน่วยลงทนุ มีชนิดเดียว ซึ่งมีสิทธิและผลประโยชน์ตอบแทนเท่า
เทียมกนัทกุประการ 

1.9.2. สิ ท ธิ ป ร ะ โ ย ช น์  แ ล ะ
นโยบายการจ่ายเงินปัน
ผลและการคืนเงนิลงทุน 

การจ่ายเงินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถกระท าได้
ในรูปของการจ่ายเงินปันผลและการคืนเงินลงทุนด้วย
การลดทุน ทัง้นี ้ตามที่โครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
และกฎหมายหลกัทรัพย์ให้กระท าได้ 
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กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุดงันี ้

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ กองทุน
รวมฯ จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอย่าง
น้อยปีละ 2 ครัง้ โดยเมื่อรวมแล้วในแต่รอบปีบัญชี 
กองทุนรวมฯ จะจ่ายในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 

ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว (หรืออตัราส่วนอย่างอื่นที่
กฎหมายหลกัทรัพย์อนุญาตให้กองทุนรวมฯ สามารถ
จ่ายได้ 

ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีก าไรสะสม กองทนุรวมฯ อาจ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจากก าไรสะสมได้ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจากก าไรสุทธิที่
ปรับปรุงแล้วข้างต้น หรือจากก าไรสะสม ในกรณีที่
กองทนุรวมฯ ยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่ 

กองทุนรวมฯ มีนโยบายที่จะคืนสภาพคล่องส่วนเกิน
ใดๆ (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วยการลดทนุ โปรด
พิจารณารายละเอียดเพ่ิมเตมิในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8 “การ
บริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.2.5 

“การคืนเงินลงทนุ” 

1.10. นโยบายและวิธกีารจ่ายเงนิปันผลและการคืนเงนิลงทนุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุ 

1. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

กองทุนรวมฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ ในกรณีที่กองทุน 

รวมฯ มีก าไรสะสมเพียงพอ 

(1) การจ่ายเงินปันผลใดๆ จะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ เมื่อรวมแล้วในแต่ละรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 90 ของก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้ว ภายใน 90 วนันบัแต่วนัสิน้รอบบญัชีที่มีการจ่ายเงินปัน
ผล ทัง้นี ้ภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ 
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“ก าไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว" หมายถึงก าไรสุทธิของกองทุนรวมฯ ที่ท าการปรับปรุงด้วย รายการ
ดงัต่อไปนี ้

(ก) การหักก าไรที่ยังไม่เกิดขึน้ (Unrealized Gain) จากการประเมินราคาทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน รวมทัง้การปรับปรุงด้วยรายการอื่นตามแนวทางที่ ก.ล.ต.ก าหนด 
เพื่อให้สอดคล้องกบัสถานะเงินสดของกองทนุรวมฯ 

(ข) การหกัด้วยรายการเงินส ารองเพื่อการดงัต่อไปนี ้

1. การซ่อมแซม บ ารุงรักษาหรือปรับปรุงกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุน
รวมฯ ตามแผนที่ก าหนดไว้อย่างชดัเจนในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ และ
หนงัสือชีช้วน หรือที่บริษัทจดัการฯ ได้แจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

2. การจ่ายช าระหนีเ้งินกู้ยืมหรือภาระผูกพนัของกองทุนรวมฯ ตามนโยบายการ
กู้ยืมเงินท่ีก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” 
หัวข้อย่อยที่ 8.1 “นโยบายการกู้ยืมเงิน” หรือที่บริษัทจดัการฯ ได้แจ้งให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายทยอยตดัจ่ายหรือผลขาดทุนท่ียงั
ไม่เกิดขึน้ (Unrealized Loss) เป็นต้น บริษัทจดัการฯ จะกันส ารองตามรายการตามข้อ (ข) ได้ใน
จ านวนไม่เกินกว่าผลลพัธ์ของจ านวนเงินที่มีภาระตามข้อ (ข) 1. และ 2. ในแต่ละรอบระยะเวลา
บญัชี หกัด้วยค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด 

(2) ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีก าไรสะสม บริษัทจดัการฯ อาจจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนจาก
ก าไรสะสมได้ 

(3) ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ยงัมียอดขาดทุนสะสมอยู่ บริษัทจดัการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลไม่ว่าจะเป็น
การจ่ายจากก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วตาม (1) และ/หรือ จากก าไรสะสมตาม (2) ข้างต้น 

ในกรณีที่มีการแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมซึ่งกฎหมายหลักทรัพย์ที่เก่ียวกับการจ่ายเงินปันผลของกองทุน 

รวมฯ ในอนาคต บริษัทจดัการฯ จะปฏิบตัิให้เป็นไปตามนัน้  

2. เงื่อนไขของการจ่ายเงนิปันผล 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล ถ้าเงินปันผลที่จะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทุนระหว่างปีบัญชีมีมลูค่าน้อย
กว่าหรือเท่ากับ 0.10 บาท บริษัทจัดการฯ อาจสงวนสิทธิที่จะไม่จ่ายเงินปันผลในครัง้นัน้และให้ยกไป
จ่ายเงินปันผลพร้อมกนัในงวดถดัไป ตามเงื่อนไขและวิธีการจ่ายเงินปันผลที่ระบไุว้ 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 21 

3. วิธีการจ่ายเงนิปันผล 

(1) บริษัทจดัการฯ จะจ่ายเงินปันผลเป็นเงนิสกลุบาท โดยจะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุภายใน 90 วนั
นบัแต่สิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่เก่ียวข้อง หรือรอบการจ่ายเงินปันผลที่เก่ียวข้อง หรือในกรณีการ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลภายใน 90 วนันบัแต่วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีที่มีการจ่ายเงินปันผล
นัน้ ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ในระยะเวลาดงักล่าวได้ บริษัทจดัการฯ 
จะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุและ ก.ล.ต. ทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

(2) บริษัทจดัการฯ จะประกาศการจ่ายเงนิปันผล วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือวนัก าหนด
รายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ และอตัราเงินปันผลที่จะจ่ายด้วยวิธีการดงันี ้

(ก) ปิดประกาศไว้ในที่เปิดเผย ณ ท่ีท าการทุกแห่งของบริษัทจัดการฯ หรือ เว็บไซต์ของ
บริษัทจดัการฯ 

(ข) บริษัทจดัการฯ อาจส่งหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีรายชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียน
ผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุดทะเบียน หรือวันก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทุน และ
ผู้ดแูลผลประโยชน์ และตลาดหลกัทรัพย์ 

เฉพาะผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วนัปิดสมดุทะเบียน 
หรือวนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุเท่านัน้ท่ีมีสิทธิได้รับเงินปันผล 

(3) บริษัทจดัการฯ จะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินโอนเข้าบญัชีเงินฝากของผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือเป็นเช็คขีด
คร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้ ถือหน่วยลงทุน ตามชื่อและที่อยู่ที่ปรากฏในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ 

(4) ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่ใช้สิทธิขอรับเงินปันผลจ านวนใดภายในอายุความใช้สิทธิเรียกร้อง
ตามที่กฎหมายก าหนด บริษัทจัดการฯ จะไม่น าเงินปันผลจ านวนดังกล่าวไปใช้เพื่อการอื่นใด 
นอกจากเพื่อประโยชน์ของกองทนุรวมฯ และต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทนุรวมฯ ไม่มีก าไร
สะสมเหลืออยู่แล้ว  

4. ข้อจ ากัดสทิธิในการได้รับเงนิปันผลของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ภายใต้ข้อบังคับเร่ืองข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน ในกรณีที่มีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดหรือผู้
ลงทนุต่างด้าวใดถือหน่วยลงทนุเกินกว่าอตัราที่ก าหนดในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุน
รวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน" บริษัทจัดการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลให้แก่บุคคล
หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัของบคุคลนัน้หรือผู้ลงทนุต่างด้าวนัน้ เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วนที่เกินกว่าอตัราส่วน
ที่ก าหนด เว้นแต่เป็นกรณีที่ได้รับยกเว้นตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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ผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัของผู้ ถือหน่วยลงทนุหรือผู้ลงทนุต่างด้าวซึง่ถือหน่วยลงทนุเกินกว่า
อตัราที่ก าหนดไว้ จะไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้
จะยกเงินปันผลส่วนดงักล่าวให้เป็นรายได้แผ่นดิน โดยถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้ปวงรับทราบและยินยอมให้
ด าเนินการแล้ว และในระหว่างที่บริษัทจดัการฯ ยงัมิได้ด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการฯ จะจดัท าบญัชี
และแยกเงินปันผลส่วนดังกล่าวออกจากทรัพย์สินอื่นของกองทุนรวมฯ โดยไม่น ามารวมค านวณมูลค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมฯ จนกว่าจะมีการเลิกกองทนุรวมฯ 

ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ก าหนดไว้ใน 
ส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” 
บริษัทจดัการฯ จะพิจารณาจ่ายเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ให้แก่
กลุ่มบคุคลเดียวกนันัน้ตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุของแต่ละราย 

โปรดพิจารณาข้อจ ากดัเก่ียวกบัสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการได้รับเงินปันผลตามที่ได้ก าหนดไว้ในส่วนที่ 
1 หัวข้อ 8.4.8 “ผลของกรณีอัตราการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามที่ก าหนด” ข้อ 2. “ผลกระทบต่อผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ” ในกรณีที่มีการถือหน่วยลงทนุในจ านวนที่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว้ 

ส าหรับหลกัเกณฑ์ในการจ่ายเงินปันผล บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการให้เป็นไปตามที่ระบุไว้ เว้นแต่ในกรณี
ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุนหรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจ
ตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่าง
อื่น บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว 

5. การคืนเงนิลงทนุ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะมีสิทธิได้รับเงนิจากการลดทนุเป็นการเพิ่มเติมจากเงินปันผลที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะมีสิทธิ
ได้รับตามอตัราส่วนการถือหน่วยลงทนุ ในกรณีที่กองทนุรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินเกินกวา่ที่กองทนุ 

รวมฯ มีความจ าเป็นต้องใช้ 

ทัง้นี ้ในการลดทนุจดทะเบียนเพือ่คืนเงินลงทนุดงักลา่ว บริษัทจดัการฯ ต้องปฏิบตัติามข้อก าหนดเก่ียวกบั
การลดทนุจดทะเบียนในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.6 “การลด
เงินทนุจดทะเบียน" 
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1.11. ลักษณะของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ตามกฎหมายและกฎระเบียบของประเทศไทย นกัลงทุนใดๆ ไม่ว่าจะเป็นบุคคลสญัชาติไทยหรือบุคคลต่างชาติอาจ
ลงทุนในหน่วยลงทุนได้ และไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย (หรือนักลงทุนที่มิใช่นักลงทุนสถาบัน) หรือนักลงทุน
สถาบนั แต่ต้องอยู่ภายใต้ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4.7 “ข้อจ ำกดักำรถือหน่วย
ลงทนุ” และกฎหมายที่จ ากดัความสามารถในการลงทนุในหน่วยลงทนุของบคุคลนัน้ๆ (ถ้ามี) 

หน่วยลงทุนสามารถโอนได้ตราบเท่าที่ไม่ขดัต่อข้อจ ากัดตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.4.7 “ข้อจ ำกดักำรถือ
หน่วยลงทนุ" ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการโอนหน่วยลงทนุท่ีก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4.5 “วิธีกำรโอนหน่วยลงทนุ" 
และผู้ซือ้หน่วยลงทนุแต่ละรายจะต้องให้ หรือถือว่าได้ให้การยอมรับค ารับรอง และให้ความตกลงบางประการ 

1.12. รายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

ตารางต่อไปนีแ้สดงข้อมลูบางประการเก่ียวกบัผู้ ถือหน่วยลงทนุที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการจดัตัง้กองทุนรวมฯ เป็น
กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 

รายชื่อผู้ถือหน่วย 
หน่วยลงทุนที่ออกภายหลัง 
การจัดตัง้กองทนุรวมฯ 

 จ านวนหน่วยลงทุน  
(หน่วย) 

ร้อยละ 

ผู้สนับสนุน : บริษัท น า้ตาลครบุรี จ ากัด (มหาชน) [●] [●] 

ผู้จองซือ้พิเศษ [●] [●] 

ผู้ถือหน่วยลงทนุทั่วไป [●]  [●]  

รวม 280,000,000 100.00 

ข้อมูลเกี่ยวกับผู้สนับสนุน 

โปรดพิจารณาข้อมลูเก่ียวกับผู้สนบัสนุนในส่วนที่ 1 หวัข้อ 2 “การลงทุนของกองทุนรวม และข้อมลูทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน” หวัข้อย่อยที่ 2.3.1 “ภาพรวมบริษัทและโครงสร้างการถือหุ้น”  
ทัง้นี ้ผู้ รับประกันการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจพิจารณาเปล่ียนแปลงจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีจดัสรรให้แก่นกัลงทนุแต่ละประเภทเพื่อให้การเสนอขายประสบความส าเร็จสงูสดุ ทัง้นี ้จ านวนหน่วยลงทนุท่ี
จดัสรรให้แก่ผู้สนบัสนนุจะไม่น้อยกว่าร้อยละ 15.00 ของจ านวนหน่วยที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 
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1.13. รูปแบบการออกหน่วยลงทนุ 

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหน่วยลงทนุ ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจร้องขอให้นายทะเบียน และ/หรือ 
บริษัทจัดการฯ ออกใบหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการซึ่ง นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการฯ 
ก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนร้องขอดงักล่าว นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการฯ ต้องจดัการให้มีการ
ออกใบหน่วยลงทนุท่ีเป็นปัจจบุนั และมีข้อมลูที่จ าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุใช้เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิ
ของผู้ ถือหน่วยลงทนุและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจดัการฯ และบคุคลอื่นได้ 

บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการให้นายทะเบียนบนัทึกรายชื่อผู้จองซือ้แต่ละรายที่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทุนเป็นผู้ ถือ
หน่วยลงทนุในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุตามข้อมลูที่ผู้จองซือ้ระบไุว้ในใบจองซือ้หน่วยลงทุนเมื่อผู้จองซือ้ได้ช าระเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวนแล้ว 

นายทะเบียนจะด าเนินการฝากหน่วยลงทุนไว้ในบัญชีซือ้ขายหลักทรัพย์ของผู้ จองซือ้ (ซึ่งได้เปิดไว้ก่อนแล้วกับ
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์) หรือบญัชีทรัพย์สินของผู้จองซือ้ (ซึง่เปิดไว้ก่อนแล้วกบัผู้ รับฝากทรัพย์สิน (Custodian)) 

หรือฝากไว้กบันายทะเบียน (โดยฝากไว้กบัศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์) ตามที่ระบไุว้ในใบจองซือ้หน่วยลงทนุ 

1.14. วันที่ได้รับอนุมตัิให้จดัตัง้และจัดการกองทุนรวมฯ 

วนัท่ี [●] 

1.15. แผนภาพความเสี่ยงของกองทนุรวมฯ 

การที่กองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานจะต้องลงทุนใน หรือเข้าท าสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่ง
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึง่คิดเป็นมลูค่ารวมกนัไม่ต ่ากว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าสินทรัพย์รวมของ
กองทุนรวมฯ ท าให้การลงทนุกระจกุตวัอยู่ในทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานนัน้ๆ เพียงอย่างเดียว ในขณะที่กองทนุรวม
ประเภทอื่นอาจจะมีนโยบายกระจายการลงทนุในตราสารทางการเงินประเภทต่างๆ 

  แผนภาพแสดงความเสี่ยงของกองทุนรวมฯ 
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กอ ง ทุ น ร ว ม
ตลาดการเงิน
ที่ลงทุนเฉพาะ
ในประเทศ 

กอ ง ทุ น ร ว ม
ตลาดการเงิน
ที่ ล ง ทุ น ใ น
ต่ างประ เทศ
บางส่วน 

กองทนุรวม
พนัธบตัรรัฐบาล 

กองทนุรวม 

ตราสารหนี ้
กองทนุรวมผสม กองทนุรวม 

ตราสารแห่งทนุ 

กองทนุรวมหมวด
อตุสาหกรรม 

กองทุนรวม
ที่ลงทุนใน
ท รั พ ย์ สิ น
ทางเลือก 

กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลครบรีุ 
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กองทุนรวมฯ มีความเส่ียงจากที่กองทุนรวมฯ ลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้า จะถือเป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพียงอย่างเดียวที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทนุครัง้แรก 
อีกทัง้ขึน้อยู่กับธุรกิจและอุตสาหกรรมประเภทเดียว  จึงมีระดบัความเส่ียงใกล้เคียงกับกองทุนรวมหมวด
อตุสาหกรรม ซึง่มีความเส่ียงในระดบั 7 (Risk profile = ความเส่ียงสงู ผู้ลงทนุจึงควรศกึษาข้อมลูในหนงัสือ
ชีช้วนโดยละเอียดก่อนตดัสินใจลงทนุ) 

2. นโยบายการลงทนุของกองทนุรวมฯ 

2.1 ภาพรวมของกองทนุรวมฯ 

กองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งมีวตัถุประสงค์หลกัในการเข้าลงทุนในกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่มีศกัยภาพ และน าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวออกจดัหาประโยชน์ เพื่อก่อให้เกิด
ผลตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ โดยกองทุนรวมฯ จะน าเงินท่ีได้จากการออกและเสนอขายหน่วย
ลงทุนเป็นครัง้แรกแก่ประชาชนทัว่ไปลงทุนในสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็น
อตัราร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้ 

(ก) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงังานไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต์ ระหว่าง KPP กับ กฟผ. เฉพาะ
รายได้ในส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐ 
และ ส่วนท่ีไม่ได้รับผลกระทบจากราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน และ  

(ข) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าปริมาณพลงังานไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต์ ระหว่าง KPP กบั KBS  

โดยข้อก าหนดและเงื่อนไขต่างๆ เป็นไปตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ทัง้นี ้ระยะเวลาของสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ จะเร่ิมตัง้แต่วนัท่ีกองทนุรวมฯ ช าระมลูค่าการเข้าลงทนุตามสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ จนถึง
วนัสิน้สดุอายสุญัญาโอนผลประโยชน์ฯ คือวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 หรือคิดเป็นระยะเวลาซือ้ขายประมาณ 

20 ปี  

 2.2 นโยบายการลงทนุ 

2.2.1 การลงทุนในทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรก  

กองทุนรวมฯ จะลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานประเภทไฟฟ้า โดยลงทุนในผลประโยชน์จาก
การประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP โดยระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ จะเร่ิมตัง้แต่วนัที่
กองทุนรวมฯ ช าระมลูค่าการเข้าลงทุนให้แก่ KPP และจะสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 ทัง้นี ้
กองทนุรวมฯ จะได้รับผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็นอตัราร้อยละ 62.00 ของ
รายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงัต่อไปนี ้ 
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(ก) รายได้เฉพาะส่วน กล่าวคือ รายได้ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. (ปริมาณพลงังาน
ไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต์) เฉพาะรายได้ในส่วนท่ีไม่ได้รับผลกระทบจากความผนัผวน
จากอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐ และ ส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากราคา
เฉล่ียค่าถ่านหิน ทัง้นี ้KPP ได้เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ในวันที่ 2 มกราคม 
2558 ตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) เลขที่ PPA-SPP-F-

2014-001 ที่ได้ท ากับ กฟผ. โดยสญัญาดงักล่าวเป็นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าส าหรับผู้ผลิต
ไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Purchaser: SPP) แบบ Adder มีปริมาณรับซือ้พลงัไฟฟ้า
สูงสุดที่ 22 เมกะวัตต์ ที่ระดับแรงดัน  115 กิโลโวลต์ เป็นระยะเวลา 25 ปี ดังนัน้ 
ระยะเวลาของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ณ วันที่คาดว่าจะมีการจัดตัง้กองทุนรวมฯ ซึ่งอยู่
ในช่วงประมาณไตรมาส 1 ของปี 2563 จะคงเหลือประมาณ 20 ปี (สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
กบั กฟผ. จะสิน้สดุในวนัท่ี 2 มกราคม 2583 และ 

(ข) สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ  KBS (ปริมาณพลังงานไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต์) โดยสัญญา
ดังกล่าวจะเป็นสัญญาที่ท าขึน้ใหม่ระหว่าง KPP กับ KBS เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งผลิต
จากโรงไฟฟ้าของ KPP ให้แก่ KBS ในปริมาณพลังงานไฟฟ้าคงที่ตลอดอายุสญัญาที่ 
3.5 เมกะวตัต์ โดยที่ สญัญาดงักล่าวจะมีก าหนดระยะเวลาโดยประมาณ 20 ปี (สญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าจะสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2582) การจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ KBS จะช่วย
เพิ่มความมั่นคงของการสร้างรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าแก่โรงไฟฟ้าและกองทุน 

รวมฯ มากขึน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 5 

“ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง”  

โดยสญัญาส าคญัที่เก่ียวข้องกบัการเข้าลงทนุครัง้แรก มีดงันี ้

ล าดับ ชื่อสัญญา คู่สัญญา 

1. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. (ปริมาณพลงังานไฟฟ้าไม่
เกิน 22 เมกะวตัต์) 

KPP (ผู้ขาย) 

กฟผ. (ผู้ซือ้) 

2. สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลังงานไฟฟ้า 
3.5 เมกะวตัต์) 

KPP (ผู้ขาย)  

KBS (ผู้ซือ้) 

3. สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบในการผลิตเชือ้เพลิง KPP (ผู้ซือ้)  

KBS (ผู้ขาย) 
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แผนภาพแสดงโครงสร้างกระแสรายได้ของกองทนุรวมฯ 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพข้างต้นถูกจัดท าขึน้เพื่อแสดงข้อมูลโดยสังเขป และไม่ได้แสดงรายละเอียดทัง้หมดที่เก่ียวกับ
สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ในส่วนท่ี 1 
หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หวัข้อ
ย่อยที่ 5.1 “สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 

1) รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

KPP ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงขนาดเล็ก (SPP) ประเภทพลังงานความร้อนร่วม ซึ่งใช้
กากอ้อยเป็นเชือ้เพลิงหลัก มีก าลังการผลิตไฟฟ้าภายใต้ใบอนุญาตโรงงานที่เก่ียวข้องทัง้สิน้
ประมาณ 73 เมกะวตัต์ โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่กองทนุรวมฯ จะเข้าลงทุนครัง้แรก เป็นสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าที่ KPP ได้เข้ากบัคู่สญัญาดงัต่อไปนี ้ 

(ก) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. (ปริมาณพลงังานไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต์) 

รายได้ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. (ปริมาณพลงังานไฟฟ้าไม่เกิน  22 เมกะวตัต์) 
เป็นรายได้เฉพาะส่วนซึง่จะค านวณเฉพาะรายได้ในส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความ
ผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลล่าร์สหรัฐ และ ส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจาก
ราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยมีรายละเอียดโครงสร้างรายได้ดงันี ้ 

 

KBS 

KPP 

(1) รายได้คา่ซือ้ขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั 
กฟผ. (ปริมาณพลงังานไฟฟ้าไมเ่กิน 22 เมกะวตัต)์ 

กองทุนรวมฯ 

(5) ช าระค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิง  

(4) โอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าตามข้อก าหนด
และเงื่อนไขในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ  

EGAT 

(2) รายได้คา่ซือ้ขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้ากบั KBS (ปริมาณพลงังาน

ไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต์) 

คู่สัญญาอื่น (3) รายได้อื่นๆ  
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ส่วนประกอบการค านวณ หน่วย สูตรการค านวณ การวัดปริมาณไฟฟ้า 

ค่าพลงัไฟฟ้า 

(Capacity Payment) 
บาท/กิโลวตัต์/เดือน 

(CP
0

/1

 x 0.5) 

หรือเท่ากบั 

312.17 

ปริมาณพลงัไฟฟ้าคิดเงิน  
(Billing Capacity  : กิโลวตัต์) 

ค่าพลงังานไฟฟ้า  
(Energy Payment) 

บาท/กิโลวตัต์ ชัว่โมง 0.88 
ปริมาณพลงังานไฟฟ้าคดิเงิน  

(Billing Energy : กิโลวตัต-์ชัว่โมง) 

ค่าการประหยดัการใช้เชือ้เพลิง 
(Fuel Saving) 

บาท/กิโลวตัต์ ชัว่โมง 0.36 

ปริมาณพลงังานไฟฟ้ารวม 

(Actual Energy: กิโลวตัต์ ชัว่โมง) ค่าการส่งเสริม 

การใช้เชือ้เพลิงพลงังานหมนุเวียน  
(Renewable Energy Promotion) 

บาท/กิโลวตัต์ ชัว่โมง 0.39 

หมายเหต:ุ  
/1 CP0 คือ อตัราคา่พลงัไฟฟ้าซึง่เท่ากบั 624.34 บาท/กิโลวตัต์/เดอืน                   

(ข) สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS (ปริมาณพลงังานไฟฟ้า 3.5 เมกะวตัต์)  

รายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS เป็นอตัราคงที่ตลอดระยะเวลา 20 ปีของสญัญา 
โดยอตัราค่าซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาดงักล่าว คือ 2.90 บาท ต่อ กิโลวตัต์ ต่อ ชัว่โมง  

ตารางแสดงรายละเอียดสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ KPP เข้าท ากบัคู่สัญญาแต่ละราย 

คู่สัญญา ขนาดการรับซือ้ไฟฟ้า
สูงสุดตามสัญญา 

ประเภทเชือ้เพลิงตามสัญญา วันเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้า
ระบบเชิงพาณิชย์ (COD)/ 

วันที่สัญญามีผลใช้บังคับ 

วันสิน้สุดอายุ
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

กฟผ. 22 เมกะวตัต ์ เชือ้เพลิงชีวมวล /1 ไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 75 ของเชือ้เพลิงทัง้หมด 

 2 มกราคม 2558 2 มกราคม 2583 

KBS 3.5 เมกะวตัต ์ เชือ้เพลิงชีวมวล  1 เมษายน 2563 31 ธันวาคม 2582 

ที่มา: KBS 

หมายเหต:ุ  /1 เชือ้เพลงิหลกัของโรงไฟฟ้า KPP ได้แก่ กากอ้อย ไม้สบั และ ใบอ้อย 
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ทรัพย์สินหลกัที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ส าหรับสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ที่กองทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุครัง้แรก ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 

รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้ในการประกอบ
กิจการ 

รายละเอียด 

ที่ดิน  

 

KPP มีสิทธิการครอบครองและใช้ที่ดินของ KBS 

ภายใต้สัญญาเช่าที่ดินระหว่าง KPP กับ KBS 

โดยมีพืน้ที่รวมส าหรับที่ดินซึ่งใช้ในการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่
กองทุนรวมฯ จะเข้าลงทุนครัง้แรก เป็นจ านวน
รวมทัง้สิน้ 15 โฉนด โดยมีพืน้ท่ีรวมทัง้สิน้ 289 ไร่ 
3 งาน 82 ตารางวา 

1. โดยรายละเอียดสัญญาเช่าที่ดินดังกล่าว 
ประกอบด้วยสัญญาเช่าที่ดิน ฉบับวันที่ 19 

พฤศจิกายน 2555 เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน 
ซึ่งตัง้อยู่ที่ต าบลจระเข้หิน อ าเภอครบุรี 
จังหวัดนครราชสีมา ระยะเวลาการเช่า
คงเหลือโดยประมาณ 23 ปี ดงันี ้

- เลขที่ 12203 เลขที่ดิน 102 หน้าส ารวจ 
3544 เ นื อ้ ที่ ป ระมาณ 11 ไ ร่  1 งาน 

95 ตารางวา 

- เลขที่ 12234 เลขที่ดิน 104 หน้าส ารวจ 
3575 เ นื ้อ ที่ ป ร ะม าณ  6 ไ ร่  3 ง า น 

70 ตารางวา และ 

- เลขที่ 12235 เลขที่ดิน 105 หน้าส ารวจ 
3576 เ นื ้อ ที่ ป ร ะม าณ  9 ไ ร่  2 ง า น 

2 ตารางวา 

2. สัญญาเช่าที่ดิน ฉบับวันที่  14 ธันวาคม 
2555 เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่
ต าบลจระ เ ข้หิน  อ า เภอครบุ รี  จังหวัด
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รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้ในการประกอบ
กิจการ 

รายละเอียด 

นครราชสีมา ระยะเวลาการเช่าคงเหลือ
โดยประมาณ 23 ปี ดงันี ้

- เลขที่ 9031 เลขที่ดิน 113 หน้าส ารวจ 
3446 เนือ้ที่ประมาณ 21 ไร่ 98 ตารางวา 

- เลขที่ 12262 เลขที่ดิน 103 หน้าส ารวจ 
3603 เนือ้ที่ประมาณ 29 ไร่ 3 งาน 35 
ตารางวา 

- เลขที่ 16252 เลขที่ดิน 148 หน้าส ารวจ 
3894 เนือ้ที่ประมาณ   21 ไร่ 1 ตารางวา 

3. สญัญาเช่าที่ดิน ฉบบัวนัที่ 7 สิงหาคม 2556 

เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน ซึ่งตัง้อยู่ที่ต าบล
จระเข้หิน อ าเภอครบุรี จังหวัดนครราชสีมา 
ดงันี ้

- เลขที่ 9030 เลขที่ดิน 112 หน้าส ารวจ 
3445 เ นื ้อ ที่ ป ร ะม าณ  5 ไ ร่  3 ง า น 

92 ตารางวา และ  

- เลขที่ 9032 เลขที่ดิน 114 หน้าส ารวจ 
3447 เ นื อ้ ที่ ป ระมาณ 45 ไ ร่  2 งาน 

5 ตารางวา 

4. สญัญาเช่าที่ดิน ฉบบัวนัที่ 1 ธันวาคม 2560 

เพื่อเช่าที่ดินโฉนดที่ดิน เลขที่ 9027 12255  

12257  12264  16253 16254 และ 12264 
ซึ่งตัง้อยู่ที่ต าบลจระเข้หิน อ าเภอครบุรี 
จังหวัดนครราชสีมา ระยะเวลาการเช่า
คงเหลือโดยประมาณ 1 ปี 
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รายการทรัพย์สินหลักที่ใช้ในการประกอบ
กิจการ 

รายละเอียด 

ทัง้นี ้KBS ได้ให้ KPP มีสิทธิในการใช้ที่ดินโฉนด
เ ล ข ที่  12212 12253 12254 เ พิ่ ม เ ติ ม
นอกเหนือจากสัญญาเช่าข้างต้นในการด าเนิน
กิจการ 

อาคารที่ใช้ในการประกอบกิจการไฟฟ้าเป็น
อาคารโรงงาน 

• อาคารผลิตไฟฟ้าแบบกังหันไอน า้และส่วน
ควบคมุ 

• อาคารหอระบายความร้อน 

• อาคารปรับปรุงคณุภาพน า้ 

• อาคารเก็บเชือ้เพลิง 

เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์หลกั 

เคร่ืองกงัหนัไอน า้ (Steam Turbine) 

เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้า (Generator) 

หม้อไอน า้ (Boiler) 

 

2    เคร่ือง 

 2    เคร่ือง 

 2    เคร่ือง             

  

2) รายได้อื่นที่ได้รับจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 

รายได้อื่นใดที่  KPP ได้รับจากสัญญาอื่นๆ ที่ เ ก่ียวเนื่องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า 
(นอกเหนือจากรายได้ที่ระบุข้างต้น) โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคัญของร่างเอกสาร
ธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หัวข้อย่อยที่ 5.1 “สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า” 

โดยการน าส่งผลประโยชน์ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ นัน้ KPP จะค านวณผลประโยชน์และ
น าส่งผลประโยชน์เป็นรายเดือนให้แก่กองทุนรวมฯ ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ ซึง่จะเท่ากบัรายได้ตามข้อ (1) ถึง (2) โดย KPP จะน าส่งรายได้ภายในระยะเวลาที่
ก าหนดในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ  
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อนึ่ง ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ บริษัทจดัการฯ ต้องด าเนินการให้มีการ
ยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่เสนอขายต่อผู้ ลงทุนเป็นการทั่วไปเป็น
หลกัทรัพย์ ภายใน 30 วนั นบัแต่วนัจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมฯ และ กองทนุรวมฯ 
จะต้องเข้าท าสญัญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึง่คิดเป็นมลูค่ารวมกนัไม่
น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัจดทะเบยีน
กองทนุรวมฯ ดงันัน้ กองทนุรวมฯ จะเข้าท าสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ เพื่อให้ได้มาซึง่ผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ภายในช่วงระยะเวลาดงักล่าว ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ คาดว่าจะเข้า
ท าสญัญาดงักล่าวในวนัจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หรือภายในช่วงระยะเวลาอนัสัน้ภายหลงัจาก
วนัจดทะเบียนกองทนุรวมฯ  

ส าหรับการควบคมุดแูลและติดตามผลการด าเนินงานของการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP 
บริษัทจดัการฯ จะควบคมุดแูลและติดตามผ่านรายงานท่ี KPP จะต้องส่งให้กองทนุรวมฯ เป็นราย
เดือน และ/หรือ รายไตรมาส และ/หรือ รายปี ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ (อาทิ
เช่น การน าส่งงบการเงินรายไตรมาสของ KPP และ การน าส่งงบการเงินประจ าปีของ KPP เป็น
ต้น) 

เพื่อเป็นประกันการปฏิบัติหน้าที่ภายใต้สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ  KPP และ KBS ตกลง
ด าเนินการให้มีการวางหลกัประกนั โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

KPP KBS 

สญัญาจ านองสิ่งปลกูสร้างเป็นประกนั สญัญาตกลงกระท าการ 

สญัญาจ านองเคร่ืองจกัรเป็นประกนั สญัญาด้อยสิทธิ 

สัญญาโอนสิทธิการเช่าดินโรงไฟฟ้าอย่างมี
เงื่อนไขในสญัญาเช่าที่ดินโรงไฟฟ้า 

สญัญาจ าน าหุ้น 

สัญญาโอนสิทธิเรียกร้องอย่างมีเงื่อนไขในบญัชี
รายได้ของบริษัท 

 

สัญญาโอนสิทธิเ รียกร้องอย่างมี เงื่อนไขใน
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ. และ สญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากบั KBS  

 

การด า เนิ นการ ใ ห้กองทุนรวมฯ  เ ป็นผู้ รั บ
ผลประโยชน์ในกรมธรรม์ประกนัภยั  

 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 33 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัหลกัประกัน ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็น
สาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หวัข้อย่อยที่ 5.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

ภายใต้สญัญาตกลงกระท าการ KBS ในฐานะผู้สนบัสนุนโครงการตกลงที่จะด าเนินการดงัต่อไปนีเ้พื่อให้
กองทนุรวมฯ มัน่ใจได้ว่าการด าเนินการของโรงไฟฟ้าเป็นไปอย่างเรียบร้อย (ก) การรักษาสดัส่วนการถือหุ้น
ใน KPP ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS ทัง้ทางตรง และ/หรือ ทางอ้อม ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 

80.00 ของหุ้นทัง้หมดของ KPP รวมถึงจะไม่จ าหน่าย จ่าย โอน หรือก่อภาระผกูพนัใดๆ ในหุ้นดงักล่าว หรือ
กระท าการประการอื่นใด อนัมีผลท าให้หุ้นของ KPP และหรืออ านาจควบคุมกิจการของ KPP ตกไปอยู่กับ
บุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากกองทุนรวมฯ ก่อน หรือด าเนินการใดอนัเป็น
ผลให้ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS ขาดอ านาจควบคมุกิจการใน KPP เว้นแต่เป็นการจ าน า
หุ้นของ KPP ตามสญัญาจ าน าหุ้นระหว่าง KBS และกองทุนรวมฯ และหาก KBS ได้รับความยินยอมจาก
กองทนุรวมฯ ให้จ าหน่าย จ่าย โอนหรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ ในหุ้นดงักล่าวแล้ว KBS ตกลงว่า KBS จะไม่ท า
ความตกลงใดๆ กับผู้ รับโอนหุ้นอันเก่ียวกับข้อสงวนสิทธิใดๆ ในการจัดการ และ/หรือ ด าเนินกิจการของ 
KPP (Reserve Matters) ทัง้นี ้KBS ตกลงและรับรองว่า KBS จะด าเนินการให้กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม
ผูกพนัใน KPP เป็นกรรมการที่ได้รับการเสนอชื่อโดย KBS เท่านัน้ (ข) รักษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนใน
กองทุนรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกนัของ KBS ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 15.00 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุ ณ เวลาใดๆ เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัท่ีกองทนุรวมฯ เข้าลงทนุครัง้แรกส าเร็จ รวมถึงจะไม่ขาย 

หรือโอนหน่วยลงทุน หรือน าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพันใดๆ จนท าให้ KBS และ/หรือ กลุ่ม
บุคคลเดียวกันของ KBS ถือครองหน่วยลงทุนรวมกนัต ่ากว่าสดัส่วนที่ก าหนดไว้ เว้นแต่ได้รับความยินยอม
เป็นลายลกัษณ์อกัษรล่วงหน้าจากกองทนุรวมฯ (ค) ด าเนินการต่างๆ เพื่อให้ KPP ปฏิบตัิหน้าที่ตามสญัญา
ที่เก่ียวข้อง (เช่น สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบในการผลิตเชือ้เพลิง และ (ง) ให้สิทธิ
ในการปฏิเสธก่อน (Right of First Refusal) แก่กองทุนรวมฯ ส าหรับการลงทุนในโรงไฟฟ้าอื่นๆ ของ KBS 
เป็นต้น  

อน่ึง ท่ีดินท่ีใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าท่ีลงทนุนัน้ เป็นกรรมสิทธ์ิของ KBS 

และได้จดจ านองต่อธนาคารกรุงศรีอยธุยาเพื่อเป็นประกนัหนีแ้ละภาระผูกพนัของ KBS ที่มีต่อธนาคารกรุง
ศรีอยุธยา อย่างไรก็ตาม KBS ตกลงภายใต้สัญญาตกลงกระท าการ  ที่จะด าเนินการจดทะเบียนจ านอง
ที่ดินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทุนเพื่อเป็นประกนัการปฏิบตัิหน้าที่
ของ KBS และ/หรือ KPP ภายใต้สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ/หรือ สัญญาตกลงกระท าการ ส่วนที่
เพิ่มเติมให้แก่กองทุนรวมทันทีที่ที่ดินแปลงดังกล่าวทัง้หมดได้ รับการไถ่ถอนจ านองจากธนาคารกรุงศรี
อยุธยา (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของ
ร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หัวข้อย่อยที่ 5.1 “สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า” และหวัข้อย่อยที่ 5.2 “สญัญาตกลงกระท าการ”) 
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แผนภาพต่อไปนีแ้สดงโครงสร้างของกองทุนรวมฯ และความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทจัดการฯ ผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ กิจการโรงไฟฟ้า และ ผู้สนบัสนุนโครงการ (ในฐานะผู้ ถือหน่วยลงทุนจ านวนไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 15.00 แต่ไม่เกินร้อยละ 33.33 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ภายหลงั
การเสนอขายครัง้แรก) และผู้ ถือหน่วยลงทุนรายอื่น ภายหลงัจากการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมฯ และ
เข้าท าสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ และสญัญาอื่นท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) เสร็จสิน้ 

 

 

3) สัญญาที่เกี่ยวข้องกบัการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 

นอกจากสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าแล้ว KPP ยังได้เข้าท าสัญญาต่างๆ เพื่อให้การประกอบกิจการ
กิจการไฟฟ้าของ KPP เป็นไปได้อย่างราบร่ืน โดย KPP ได้เข้าท าสญัญากับคู่สญัญาซึ่งเก่ียวข้อง
กบัการประกอบกิจการไฟฟ้า ได้แก่ สญัญาซือ้ขายไอน า้และสญัญาซือ้ขายกากอ้อย เป็นต้น 

2.2.2 การลงทุนในทรัพย์สินหลัก – ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากการลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP บริษัทจดัการฯ 
ในนามของกองทุนรวมฯ อาจลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่น โดยการได้มาซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามกฎหมายหลักทรัพย์ให้กระท าได้ และเป็นไปตามโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ  

การลงทนุหรือการได้มาเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานใดๆ อนัมีมลูค่าเกินกว่า 100 

ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
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ได้มาดงักล่าวจะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนดเช่นเดียวกับเมื่อกองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในทรัพย์สินที่
กองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก (เช่น ข้อก าหนดการสอบทานธุรกิจ Due Diligence และ การประเมิน
ค่าทรัพย์สิน เป็นต้น) และจะต้องได้รับมติอนุมัติของผู้ ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการฯ จะ
ค านวณมลูค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการลงทนุภายใน
แต่ละกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทุกรายการภายในรอบระยะเวลา  6 เดือน โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 หวัข้อ 6 “การท าธุรกรรมกบับุคคลที่เก่ียวข้องและหลกัเกณฑ์การ
เปิดเผยข้อมลู”  

หากเป็นการได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า  100 ล้านบาท
แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวม ณ เวลาที่มีการได้มาดังกล่าว ซึ่งได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว หรือเป็นการได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงส ร้าง
พืน้ฐานตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับภาครัฐซึ่งได้ระบุไว้อย่างเจาะจงแล้วในโครงการจดัการ
กองทนุรวมฯ ในกรณีนีไ้ม่จ าเป็นต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่การลงทุนหรือได้มาเพิ่มเติมซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวจ าเป็นต้องใช้
เงินทุนเพิ่มเติม กองทุนรวมฯ จะต้องปฏิบัติตามขัน้ตอนเก่ียวกับการเพิ่มทุนซึ่งจะต้องได้รับมติ
จากผู้ ถือหน่วยลงทุน ความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. และการแก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8 “การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน” ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการกู้ยืม
เงินเพื่อลงทนุในทรัพย์สินเพิ่มเติม กองทนุรวมฯ จะต้องปฏิบตัิตามขัน้ตอนเก่ียวกบัการกู้ยืมตามที่
ก าหนด นอกจากนี ้ในกรณีที่กองทุนรวมฯ มีการเข้าลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
อื่นๆ เพิ่มเติมในอนาคต กองทุนรวมฯ จะปฏิบัติตามข้อก าหนดของ ก.ล.ต. ตามประกาศ ทน. 
38/2562  

อย่างไรก็ดี หากในอนาคตกองทุนรวมฯ จะเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มอบหมาย
ให้บคุคลภายนอกเป็นผู้ด าเนินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานให้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี  ้

1) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาใดๆ ที่มอบหมายให้บคุคลภายนอกเป็นผู้ด าเนินงาน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไป
ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิก
สัญญาดังกล่าว จะกระท าได้เมื่อได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน เว้นแต่เป็นการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาใดที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของ
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสัญญา
ดงักล่าวที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้วหรือเป็นการเข้าท า แก้ไขหรือ
ยกเลิก สญัญาที่เก่ียวกบัการจดัหาผลประโยชน์ ซึง่ได้ระบไุว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วใน
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โครงการจดัการกองทุนรวมฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 หวัข้อ 6.3 

“การด าเนินการท่ีต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ” 

2) การค านวณมูลค่าของสัญญาดังกล่าว ให้พิจารณาจากมูลค่าของสัญญาทุกรายการ
ภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

2.2.3 การลงทุนในทรัพย์สินรอง – การลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นที่กองทุนรวมฯ 
ลงทุนได้ 

นอกจากการลงทนุในทรัพย์สินหลกั กองทนุรวมฯ อาจด าเนินการลงทนุในทรัพย์สินรองหรือมีไว้ซึง่
ประเภททรัพย์สินดังต่อไปนี ้เว้นแต่ในกรณีที่ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบหรือมีประกาศแก้ไขหรือ
เพิ่มเติมประเภท หรือลักษณะหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นที่กองทุน 

รวมฯ สามารถลงทนุได้ 

1) พนัธบตัรรัฐบาล 

2) ตัว๋เงินคลงั 
3) พนัธบตัรหรือหุ้นกู้ที่รัฐวิสาหกิจหรือนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้เป็นผู้ออกและ

มีกระทรวงการคลงัเป็นผู้ค า้ประกนัต้นเงินและดอกเบีย้เต็มจ านวนแบบไม่มีเงื่อนไข  
4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศยั 

5) บัตรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ ออก ทัง้นี ้หากเป็นบัตรเงินฝากที่เข้า
ลักษณะของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความ
เห็นชอบจาก ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

6) ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใช้เงินที่ธนาคาร บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือ
กองทุนเพื่อการฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผู้ออก ผู้ รับรอง ผู้ รับอาวลั ผู้
สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไล่เบีย้ หรือผู้ค า้ประกัน ทัง้นี ้หากเป็นตั๋วแลกเงินหรือตั๋ว
สญัญาใช้เงินท่ีเข้าลกัษณะของตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ต้อง
ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

7) หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนี ้
หรือกองทนุรวมอื่นที่มีนโยบายการลงทนุในตราสารแห่งหนี ้หรือเงินฝาก 

8) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานอื่น 

9) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมในต่างประเทศ โดยต้องเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้
(ก) เป็นหน่วยลงทนุของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ 

หน่วยงานก ากบัดแูลด้านหลกัทรัพย์และตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิก
ส า มั ญ ข อ ง  International Organization of Securities Commissions 

(IOSCO) หรือเป็นหน่วยลงทุนของโครงการจดัการลงทุนต่างประเทศ ที่มีการ
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ซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกของ World Federation of 

Exchanges (WFE) 

(ข) โครงการจดัการการลงทนุต่างประเทศตาม (ก) จดัตัง้ขึน้เพื่อผู้ลงทนุทัว่ไปและ
มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินประเภทและชนิดเดียวกับทรัพย์สินที่กองทุน
รวมสามารถลงทนุหรือมีไว้ได้  

10) หุ้นท่ีออกโดยบริษัทท่ีเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้
(ก) บริษัทนัน้มีการลงทุนทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามข้อ 4 (1) (2) (3) 

หรือ (4) ของประกาศ ทน. 38/2562 รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมลูค่า
ทรัพย์สินรวมของบริษัทดงักล่าว หรือ มีรายได้จากการจดัหาผลประโยชน์จาก
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของ
รายได้รวมในแต่ละปีบญัชี  

(ข) บริษัทนัน้มิใช่บริษัทตามข้อ 4 (5) ของประกาศ ทน. 38/2562 

11) สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึ่งการเข้าท าสัญญาดงักล่าวมีวตัถุประสงค์เพื่อป้องกันความ
เส่ียงของกองทนุรวม 

ทัง้นี ้ในการเข้าลงทนุในอนาคตในทรัพย์สิน หรือการลงทนุชนิดอื่นตามที่ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ 
หรือมีประกาศแก้ไข หรือเพิ่มเติมประเภท หรือลกัษณะของหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สิน บริษัทจดัการ
ฯ จะด าเนินการตามขัน้ตอนและหลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง 

2.2.4 อัตราส่วนการลงทนุ 

เมื่อสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี กองทนุรวมฯ จะต้องด ารงมลูค่าการลงทนุในทรัพย์สินหลกั
ตามที่ได้ระบุไว้ในข้อ 2.2.2 และข้อ 2.2.3 ไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนรวมฯ โดยค านวณมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินหลักจากมูลค่าตามบัญชีของราคาการ
ได้มาหรือราคาอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ก าหนด ดงันัน้ กองทุนรวมฯ จะต้องไม่ลงทุนในการลงทุนใน
ทรัพย์สินรองเกินกว่าร้อยละ 25 ของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการฯ มีหน้าที่ที่จะต้องควบคุมดูแลให้อัตราส่วนการลงทุนส าหรับการลงทุนใน
ทรัพย์สินรอง เป็นไปตามข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ก.ล.ต. ที่ ทน.87/2558 

เร่ือง การลงทนุของกองทนุ ฉบบัลงวนัท่ี 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 และที่แก้ไขเพิ่มเติม  

2.2.5 การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของกองทุนรวม 

การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ อันมีมูลค่าเกินกว่า  100 

ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
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จ าหน่ายไปดังกล่าว จะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนดเช่นเดียวกันกับเมื่อกองทุนรวมฯ เข้าลงทุนใน
ทรัพย์สินที่กองทนุรวมฯ ลงทุนครัง้แรก (เช่น ข้อก าหนดการประเมินมลูค่าทรัพย์สิน เป็นต้น) และ
จะต้องได้มติอนุมัติของผู้ ถือหน่วยลงทุน เว้นแต่ในกรณีการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน ตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกับภาครัฐซึ่งได้ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วใน
โครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือในกรณีที่เป็นการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า  100 ล้านบาทแต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการจ าหน่ายไปดังกล่าวที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์
แล้ว ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ จะค านวณมลูค่าทรัพย์สินดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการจ าหน่าย
ไปในแต่ละกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทกุรายการภายในรอบระยะเวลา 6 เดือน 

2.2.6 สรุปผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของโรงไฟฟ้า KPP 

ผลการด าเนินงาน รวมถึงโครงสร้างรายได้และค่าใช้จ่ายในช่วงปี 2558 – 2561 ของ KPP อาจมี
ความแตกต่างกับโครงสร้างรายได้ที่ KPP จะโอนให้แก่กองทุนฯ อย่างมีนัยส าคัญ และอาจไม่
สามารถแสดงแนวโน้มรายได้และค่าใช้จ่ายในอนาคตได้อย่างชดัเจน เนื่องจากในช่วงดงักล่าว
เป็นปีที่โรงไฟฟ้าของ KPP เดินเคร่ืองจักรไม่เต็มประสิทธิภาพโดยมีสาเหตุมาจากหลายปัจจัย 
อาทิ การเกิดอุบัติเหตุภายในโรงไฟฟ้า โดยในปี 2559 ได้เกิดอุบัติเหตุกับท่อเมนไอน า้ของ KPP 
แตกเสียหาย ซึ่ง KPP ได้ท าการซ่อมแซมทรัพย์สินที่เสียหายเป็นระยะเวลาประมาณ 6 เดือน จึง
กลบัมาเดินเคร่ืองได้ตามปกติ (แล้วเสร็จเดือนตลุาคม 2559) 

ในปี 2561 ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าของ KPP เพิ่มสงูขึน้กว่าปี 2560  โดยมีสาเหตุมาจาก
การเพิ่มความสามารถในการผลิตและน าส่งกากของ KBS เนื่องจากในปี 2561 ระยะเวลาการเปิด
หีบของ KBS  เท่ากับ 161 วัน ซึ่งสูงกว่าระยะเวลาการเปิดหีบในปี 2560 อยู่ 47 วัน ท าให้มี
ปริมาณอ้อยเข้าหีบที่เพิ่มขึน้  ซึง่ส่งผลให้กากอ้อยที่ได้จากกระบวนการผลิตของ KBS เพิ่มขึน้  

นอกจากนี ้KBS อยู่ในระหว่างการด าเนินโครงการก่อสร้างโรงน า้ตาลแห่งใหม่ ที่อ าเภอสีคิว้ 
จงัหวดันครราชสีมา ซึ่งมีก าลงัการผลิต 12,000 ตนัอ้อย/วนั ซึ่ง KBS สามารถน าส่งกากอ้อยส่วน
เพิ่มจากโรงน า้ตาลแห่งใหม่ให้กบั KPP ซึง่จะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้า 

ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้ของ KPP ที่จะโอนให้แก่กองทุนฯ จะเป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ใน
สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ดังนัน้ ผู้ลงทุนควรพิจาราณาข้อมูล
เพิ่มเติมเก่ียวกับสัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 5 

“ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หวัข้อ
ย่อยที่ 5.1 “สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า” 
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งบก าไรขาดทุน  

งบก าไรขาดทนุของบริษัท ผลิตไฟฟ้าครบรีุ จ ากดั ส าหรับปี 2559-2561 ซึง่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 
2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 729.00  100.00 869.21  100.00 1,260.54  100.00 

ต้นทนุขาย (730.24) (100.17) (757.11) (87.10) (1,006.89) (79.88) 

ก าไรขัน้ต้น (1.23) (0.17) 112.10  12.90 253.64  20.12 

รายได้อื่น 27.50  3.77 169.67/2  19.52 5.34  0.42 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 26.27  3.60 281.78  32.42 258.98  20.55 

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร    (35.07) (4.81) (41.01) (4.72) (74.93) (5.94) 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่าย
อื่น ค่าใช้จ่ายทางการเงนิและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

(8.81) (1.21) 240.77 27.70 184.05 14.60 

ค่าใช้จา่ยอื่น (135.15)/1 (18.54) -    -         -    - 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่าย
ทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษี
เงนิได้ 

(143.96) (19.75) 240.77  27.70  184.05  14.60 

ค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 

(เป็นรำยกำรบวกกลบั) 
69.00 9.46 86.24 9.92 85.54 6.79 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่าย
ทางการเงนิ ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิ
ได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 

(74.96) (10.28) 327.02 37.62 269.60 21.39 

แหล่งข้อมลู : KPP 

หมายเหต ุ:  
/1 ค่าใช้จา่ยอื่น จ านวน 135.15 ล้านบาท (ปี 2559) คือ คา่ใช้จา่ยที่ KPP ซ่อมแซมทรัพย์สินท่ีเสียหายจากอบุตัเิหตทุ่อเมนไอ
น า้แตกเสียหาย 

/2 รายได้อื่น จ านวน 169.67 ล้านบาท (ปี 2560) ประกอบด้วยเงนิค่าสินไหมทดแทนจากอบุตัเิหตทุ่อเมนไอน า้แตกเสียหาย  
จ านวน 165.61 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าสินไหมประกนัภยัความเสียหายของเคร่ืองจกัร จ านวน 60.51 ล้านบาท และ ค่าสินไหม
ประกนัภยัการหยดุชะงกัของธุรกจิ 105.10 ล้านบาท 
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โครงสร้างรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน า้ 

KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 
2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากคา่ไฟฟ้าที่จ าหน่ายให้แก่ กฟผ. 250.20 34.32 457.12 52.59 570.62 45.27 

รายได้จากคา่ไฟฟ้าที่จ าหน่ายให้แก่ กฟภ. 69.86 9.58 26.47 3.04 37.88 3.00 

รายได้จากคา่ไฟฟ้าที่จ าหน่ายให้แก่ KBS 218.88 30.02 206.30 23.73 293.09 23.25 

รายได้จากค่าไฟฟ้ารวม 538.95 73.93 689.89 79.37 901.59 71.52 

รายได้จากไอน า้ทีจ่ าหน่ายให้แก่ KBS 190.06 26.07 179.32 20.63 358.95 28.48 

รายได้จากค่าไฟฟ้าและไอน า้รวม 729.00 100.00 869.21 100.00 1,260.54 100.00 

แหล่งข้อมลู : KPP 

การวิเคราะห์และค าอธิบายผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของ KPP 

ในปี 2560 KPP มีรายได้จากค่าไฟฟ้ารวม จ านวน 689.89 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2559 จ านวน 
150.94 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 28.01 โดยสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้ค่าไฟฟ้า
จ าหน่ายให้แก่กฟผ. จ านวน 206.92 ล้านบาท นอกจากนี ้KPP มีรายได้จากไอน า้ที่ขายให้แก่ 
KBS จ านวน 179.32 ล้านบาท ลดลงจ านวน 10.74 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.65 ด้วยสาเหตุ
ข้างต้นท าให้รายได้จากค่าไฟฟ้าและไอน า้รวมของ KPP เพิ่มขึน้จาก 729.00 ล้านบาท เป็น 
869.21 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19.23 

ส าหรับปี 2561 KPP มีรายได้ค่าไฟฟ้ารวม จ านวน 901.59 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 
211.70 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 30.69 เนื่องจากในปี 2561 KPP สามารถจดัหากากอ้อยซึ่ง
เป็นวตัถดุิบเชือ้เพลิงในการผลิตกระแสไฟฟ้าได้มากขึน้ ซึง่ KPP สามารถจดัหากากอ้อยได้จ านวน 
1.32 ล้านต้น เพิ่มขึน้จ านวน 0.35 ล้านต้นหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.22  โดยสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของระยะเวลาการเปิดหีบอ้อยเป็น 161 วัน ซึ่งเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า 47 วัน นอกจากนี ้
การเพิ่มจ านวนการผลิตไฟฟ้าส่งผลให้ KPP สามารถผลิตไอน า้ได้มากขึน้ โดย KPP มีรายได้จาก
ไอน า้ที่ขายให้แก่ KBS จ านวน 358.95 เพิ่มขึน้จ านวน 179.63 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
100.17 ด้วยสาเหตุข้างต้นท าให้รายได้จากค่าไฟฟ้าและไอน า้รวมของ KPP เพิ่มขึน้จาก 869.21 

ล้านบาท เป็น 1,260.54 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 45.02 
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โครงสร้างต้นทุน 

KPP 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม (ตรวจสอบ) 
2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ค่าวตัถดุิบเชือ้เพลิงชวีมวล 448.60 61.43 425.90 56.25 688.68 68.40 

ค่าแรงงาน 35.96 4.92 35.05 4.63 36.32 3.61 

ค่าใช้จา่ยในการผลิต 245.68 33.64 296.17 39.12 281.90 28.00 

ต้นทนุรวม 730.24 100.00 757.11 100.00 1,006.90 100.00 

แหล่งข้อมลู : KPP 

ข้อมูลปริมาณวัตถุดิบเชือ้เพลิงชีวมวลที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าในช่วงที่ผ่านมา 

ปริมาณวัตถุดบิเชือ้เพลิงชีวมวล (ตัน) 

ธันวาคม – พฤศจกิายน 

(ช่วงปิดหีบอ้อย – สิ้นสุดช่วงปิดซ่อมบ ารุง) 

2558/2559 2559/2560 2560/2561 

กากอ้อยที่ใช้เป็นเชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้าของ KPP  

(รวมเชื้อเพลิงอืน่เทียบเท่ำเป็นปริมำณกำกอ้อย) 
966,292 968,770 1,319,750 

กากอ้อยที่ได้จากกระบวนการผลิตของ KBS 747,800 668,012 1,134,888 

สดัส่วน ปริมำณกำกอ้อยทีไ่ด้จำกกระบวนกำรผลิตของ KBS ต่อ 
ปริมำณกำกอ้อยทีใ่ช้เป็นเชื้อเพลิงในกำรผลิตไฟฟ้ำของ KPP 

ร้อยละ  

77.39 

 ร้อยละ  

68.95 

ร้อยละ   

85.99 

แหล่งข้อมลู : KPP 

ในปี 2560 และ ปี 2561 KPP มีต้นทุนขายเท่ากับ 757.11 ล้านบาท และ 1,006.90 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึน้จากปีก่อน 26.87 ล้านบาท และ 249.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 
3.68 และ 32.99 ตามล าดับ โดยต้นทุนขายหลักของ KPP ประกอบไปด้วย ค่าวัตถุดิบเชือ้เพลิง
กากอ้อยและวัตถุดิบเชือ้เพลิงอื่นเพื่อใช้ผลิตไฟฟ้า ค่าสารเคมี ค่าเช่าเคร่ืองจักร ค่ าซ่อมและ
บ ารุงรักษา ค่าสาธารณูปโภคที่เก่ียวข้องกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ค่าเบีย้ประกัน และค่า
เส่ือมราคาของอาคารและอปุกรณ์ที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า เมื่อเทียบสดัส่วนต้นทนุต่อ
รายได้ ตัง้แต่ปี 2559 – 2561 KPP  มีความสามารถในการบริหารต้นทุนต่อรายได้ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึน้ ประกอบกบั KPP สามารถจดัซือ้เชือ้เพลิงกากอ้อยจากทาง KBS ในสดัส่วน
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ปริมาณมากขึน้เมื่อเทียบกบัปริมาณการซือ้เชือ้เพลิงกากอ้อยจากบคุคลภายนอกซึง่มีราคาต่อตนั
ที่สงูกว่า เนื่องจากต้องรวมค่าขนส่งกากอ้อย ด้วยเหตุนีส่้งผลให้ KPP มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้
จากร้อยละ 12.90 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 20.12 ในปี 2561  

2.2.7 สาระส าคัญของสัญญาที่เกี่ยวข้องกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าที่ลงทุน 

2.2.7.1 สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (ปริมาณพลังงานไฟฟ้าไม่เกนิ 22 เมกะวตัต์) 

คู่สัญญา KPP ในฐานะผู้ขาย 

กฟผ. ในฐานะผู้ซือ้ 

เลขที่สัญญา PPA-SPP/F-2014-001 

ประเภทสัญญา Firm 

วันที่ท าสัญญา 6 พฤศจกิายน 2557 

วันก าหนดเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้า 
(SCOD) 

26 ธันวาคม 2557 

วันเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย์ (COD) 

2 มกราคม 2558 

ระยะเวลา สัญญาฉบับนีม้ีผลใช้บังคับตัง้แต่วันที่ทัง้สองฝ่ายลงนามใน
สัญญาและให้มีอายุสัญญานับตัง้แต่วันเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย์ เป็นระยะเวลา 25 ปี 

ก าลังไฟฟ้า 22 เมกะวตัต์ ท่ีระดบัแรงดนั 115 กิโลโวลต์ 
เงื่อนไขส าคัญ - ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงใดๆ ที่ไม่ใช่การเปล่ียนแปลงทาง

กฎหมาย อันมีผลท าให้คู่สัญญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดจะได้รับ
ความเสียหายร้ายแรงอนัสืบเนื่องมาจากการที่จะต้องปฏิบตัิ
ตามข้อก าหนดแห่งสัญญานีต้่อไป คู่สัญญาฝ่ายที่จะได้รับ
ความเสียหายมีสิทธิท าหนังสือแจ้งอีกฝ่ายหนึ่งให้มีการตก
ลงเงื่อนไขข้อสญัญากนัใหม่ และคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะต้อง
ประชุมกันภายใน 30 วันนับจากวันที่คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง
ได้รับหนังสือแจ้งเช่นว่านัน้ และระหว่างการเจรจาตกลงให้
สญัญาฉบบันีม้ีผลใช้บงัคบัอยู่ แต่ทัง้นี ้ต้องไม่ขดักบัระเบียบ
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การรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ ผลิตไฟฟ้ารายเล็กเฉพาะการผลิต
ไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียน พ.ศ. 2550 

- ในกรณีที่คู่สญัญาไม่สามารถตกลงแก้ไขสญัญาได้ คู่สญัญา
ฝ่ายที่ได้รับความเสียหายมีสิทธิยื่นค าร้องขอแก้ไขสญัญาต่อ 
กกพ. 

- ตัง้แต่ปีที่สองจนถึงปีก่อนสุดท้ายของสัญญา ในแต่ละปี 
กฟผ. จะรับซือ้พลงังานไฟฟ้าจากบริษัทในปริมาณไม่ต ่ากว่า
ร้อยละ 80 ของปริมาณพลังไฟฟ้าตามสัญญาที่คูณกับ
จ านวนชั่วโมงในรอบปี (จ านวนวันในปีนัน้ๆ x 24 ชั่วโมง) 
แล้วหกัด้วยปริมาณไฟฟ้าที่บริษัทไม่สามารถจ่ายให้กฟผ. ได้
ตามที่กฟผ. สัง่การ 

- หากกฟผ. รับซือ้พลงังานไฟฟ้าไม่ครบในปีใด กฟผ. จะช าระ
ค่าพลังงานไฟฟ้า ค่า FS และ ค่า REP ส่วนที่ขาดให้บริษัท
ตามอัตราค่าพลังงานไฟฟ้า อัตราค่าการประหยัดการใช้
เชือ้เพลิง และอัตราค่าการส่งเสริมการใช้เชือ้เพลิงพลงังาน
หมุนเวียนเฉล่ียในรอบปีนัน้ที่ค านวณจากผลรวมของอตัรา
ค่าพลงังานไฟฟ้า อตัราค่าการประหยดัการใช้เชือ้เพลิง และ
อตัราค่าการส่งเสริมการใช้เชือ้เพลิงพลงังานหมนุเวียน 

- บริษัทจะใช้กากอ้อยเป็นเชือ้เพลิงหลัก โดยจะสามารถใช้
เชือ้เพลิงอื่นเป็นเชือ้เพลิงเสริมได้ไม่เกินร้อยละ 25 ของ
ปริมาณความร้อนทัง้หมดที่ใช้ในกระบวนการผลิตในรอบปี
นัน้ๆ  

- ในกรณีที่บริษัทจ าหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. ได้ต ่ากว่าร้อยละ 90 

ของปริมาณพลงังานไฟฟ้าตามสญัญารวม 18 เดือนในรอบ 
24 เดือนที่ผ่านมา สิน้สุดในเดือนปัจจุบัน กฟผ. จะปรับลด
ปริมาณไฟฟ้าตามสัญญาใหม่ ให้เท่ากับปริมาณไฟฟ้า
เสมือนจริงที่บริษัทท าได้ในเดือนที่ 18 นัน้ ทัง้นี ้การที่บริษัท
ไม่สามารถจ าหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. เนื่องจากเคร่ืองจกัรเสีย
จะไม่ถือเป็นการไม่สามารถจ าหน่ายไฟฟ้าตามข้อนี ้
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การระงับข้อพิพาท หากมีปัญหาจากการปฏิบัติตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า หรือ KPP 

ประสงค์จะยื่นค าร้องหรืออุทธรณ์ใดๆ เก่ียวกับการปฏิบัติตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ให้ KPP ยื่นต่อ กกพ. เพื่อพิจารณา โดยค าชี ้
ขาดของ กกพ. ให้ถือเป็นเด็ดขาดและถึงที่สดุผูกพนัคู่สญัญา และ 
หาก กกพ. ไม่สามารถวินิจฉยัหาข้อยตุิได้ ให้ศาลไทยเป็นผู้วินิจฉยั
ชีข้าด 

กฎหมายที่บังคับใช้ กฎหมายไทย  
 

2.2.7.2 สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลังงานไฟฟ้า 3.5 เมกะวัตต์) 

คู่สัญญา KPP ในฐานะผู้ขาย 

KBS ในฐานะผู้ซือ้ 

วันที่ท าสัญญา ก่อนการเข้าลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ 

วันก าหนดเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้า  1 เมษายน 2563  

ปริมาณพลังงานไฟฟ้า ผู้ ซือ้ตกลงซือ้ไฟฟ้าจากผู้ ผลิตไฟฟ้า และผู้ ผลิตไฟฟ้าตกลงขาย
ไฟฟ้าให้แก่ผู้ซือ้ ในปริมาณไม่ต ่ากว่า 3.5 เมกะวตัต์ต่อไป 

อัตราค่าไฟฟ้า 2.90 บาท ต่อ กิโลวตัต์ ต่อ ชัว่โมง  

ระยะเวลาซือ้ขาย คู่สัญญาตกลงซือ้ขายไฟฟ้าตัง้แต่วนัก าหนดเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้า 
จนถึงวันที่  31 ธันวาคม 2582 หรือคิดเป็นระยะเวลาซือ้ขาย
ประมาณ 20 ปี  

หน้าที่และความรับผิดชอบของ
ผู้ซือ้ 

• รับซือ้ไฟฟ้าไม่น้อยกว่าปริมาณขัน้ต ่าตามสัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 

• หากรับซือ้ไม่ครบตามปริมาณขัน้ต ่าตามสัญญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า โดยไม่ใช่ความผิดของผู้ผลิตไฟฟ้า ผู้ซือ้จะจ่ายค่าปรับ
ให้แก่ผู้ผลิตไฟฟ้าตามสูตรที่ได้มีการตกลงกันในสัญญาซือ้
ขายไฟฟ้าให้แก่ KPP (ผู้ขาย) เว้นแต่ จะสามารถพิสจูน์ได้ว่า 
ผู้ผลิตไฟฟ้าไม่สามารถน าส่งไฟฟ้าได้ตามปริมาณไฟฟ้าขัน้
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ต ่า โดยไม่ได้เป็นผลจากความผิดของผู้ซือ้ คู่สญัญาตกลงให้
ผู้ซือ้มีหน้าที่ช าระค่าไฟฟ้าตามปริมาณที่รับซือ้จริงเท่านัน้ 

เหตุผิดสัญญา • เหตุการณ์อย่างใดอย่างหน่ึงตามที่ระบุในกรณีดงัต่อไปนี ้ให้
ถือเป็นเหตุผิดสัญญาของคู่สัญญาที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ไม่ตัด
สิทธิคู่สญัญาอีกฝ่ายในการบอกเลิกสญัญาฉบบันี ้

1) ผู้ซือ้ไม่ช าระหนีต้ามสัญญาฉบับนีเ้มื่อถึงก าหนด เป็น
เวลาไม่น้อยกว่า 2 งวดติดกนั 

2) คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไม่ปฏิบัติตามสัญญาในข้อที่
เป็นสาระส าคัญ เช่น ผู้ ผลิตไฟฟ้าไม่ผลิตและ/หรือ
จ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ผู้ซือ้ติดต่อกนั 2 เดือน โดยไม่มีเหตุ
อันสมควร และไม่สามารถแก้ไขความผิดดังกล่าว
ภายในระยะเวลา 60 วนั 

เหตุแห่งการบอกเลิกสัญญา ภายใต้ความยินยอมล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษรจากกองทุน
รวมฯ การบอกเลิกสญัญาสามารถท าได้ในกรณีดงัต่อไปนี ้

1) คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรเพื่อ
เลิกสญัญา 

2) คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิบอกเลิกสญัญา ในกรณี
ดงัต่อไปนี ้

ก. คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งถูกพิทักษ์ทรัพย์ เป็น
บคุคลล้มละลาย 

ข. คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งท าผิดสัญญาในข้อที่เป็น
สาระส าคญัจนถือเป็นเหตผิุดสญัญาตามที่ระบุ
ในสญัญา 

คู่สัญญาฝ่ายที่ไม่ได้ผิดสัญญามีสิทธิบอกเลิกสัญญา
ฉบับนีไ้ด้โดยแจ้งความประสงค์ในการเลิกสัญญาให้
คู่สัญญาฝ่ายที่ผิดสัญญาทราบเป็นลายลักษณ์อักษร 
พร้อมกับให้แก้ไขความผิดดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายใน
เวลาดังกล่าวภายใน 30 วัน อนึ่ง คู่สัญญาฝ่ายที่ไม่ได้
ผิดสัญญาสามารถบอกเลิกสัญญาได้โดยแจ้งให้
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คู่สัญญาฝ่ายที่ผิดสัญญาทราบเป็นลายลักษณ์อักษร
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วนั 

การระงับข้อพิพาท ในกรณีที่เกิดข้อพิพาทหรือข้อขดัแย้งตามสญัญาฉบบันี ้ภายหลงั
จากพ้นก าหนดเวลาไกล่เกล่ียตามที่ระบุในสัญญาฉบับนีล้งแล้ว
และคู่สัญญาทัง้สองฝ่ายไม่สามารถตกลงกันได้ ให้คู่สัญญาทัง้
สองฝ่ายมีสิทธิน าข้อพิพาทดังกล่าวขึน้สู่การพิจารณาของศาล
ยตุิธรรม 

กฎหมายที่ใช้บงัคับ กฎหมายไทย 

 

ทัง้นี ้KPP ได้เข้าท าสญัญาส าคญัต่างๆ ซึง่เก่ียวข้องกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าที่ลงทนุ ประกอบด้วย สญัญาดงัต่อไปนี ้ 

2.2.7.3 สัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตเชือ้เพลิง 

คู่สัญญา KBS            ในฐานะ  ผู้ขาย 

KPP             ในฐานะ  ผู้ซือ้ 

วัตถุประสงค์  KPP ตกลงซือ้ และ KBS ตกลงจ าหน่ายกากอ้อย (รวมถึงเชือ้เพลิง
อื่นใด เช่น ไม้สบั และใบอ้อย เพื่อทดแทนปริมาณกากอ้อย) เพื่อให้ 
KPP ใช้เป็นเชือ้เพลิงชีวมวลในการผลิตกระแสไฟฟ้าให้เพียงพอ
ตามปริมาณและคณุภาพท่ีก าหนดในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  

โดยกากอ้อยจะเป็นเชือ้เพลิงหลักที่ KBS จะจัดส่งตามสัญญา 
อย่างไรก็ตาม หากปริมาณกากอ้อยซึ่งจะต้องจัดส่งโดย KBS มี
ปริมาณไม่เพียงพอต่อปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า หรือปริมาณเชือ้เพลิง
ที่ซือ้ขาย ตามแต่กรณี KBS มีสิทธิจัดส่งเชือ้เพลิงประเภทอื่น อัน
ได้แก่ ไม้สับและใบอ้อย เพื่อทดแทนปริมาณกากอ้อยส่วนขาดได้  
โดยในกรณีดงักล่าว คู่สญัญาตกลงให้ค านวณปริมาณเชือ้เพลิงอื่น 
โดยใช้สตูรแปลงปริมาณเชือ้เพลิงที่ระบไุว้ในสญัญา  

ปริมาณเชือ้เพลิงที่ซือ้ขาย KPP ตกลงซือ้และ KBS ตกลงจ าหน่ายเชือ้เพลิง โดยค านวณหน่วย
เป็นตนัเมตริก เป็นจ านวนทัง้สิน้ 600,000 (หกแสน) ตนั ต่อปี  
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ราคาซือ้ขาย  ราคาซือ้ขายของเชือ้เพลิงคิดเป็นหน่วยต่อตนั  โดยคู่สัญญาตกลง
ปรับขึน้ราคาซือ้ขายเชือ้เพลิงในอตัราร้อยละ 2 (สอง) ของราคาซือ้
ขายเชือ้เพลิง ณ ขณะนัน้ ทุกๆ 5 (ห้า) ปี ตลอดระยะเวลาของ
สัญญา ทัง้นี ้ข้อก าหนดและเงื่อนไขในการปรับขึน้ราคาให้เป็นไป
ตามที่ระบใุนสญัญา 

ปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า  • ภายในวนัที่ 5 ของแต่ละเดือน KBS จะต้องส่งมอบเชือ้เพลิง
ตามปริมาณที่ KPP ร้องขอเพื่อให้ KPP มีปริมาณเชือ้เพลิง
อย่างน้อยเป็นปริมาณทัง้สิน้ 50,000 (ห้าหมื่น) ตัน ในวัน
ดงักล่าว (“ปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่าต่อเดือน”)  

• ณ วนัสดุท้ายของเดือนเมษายน หรือ ณ วนัปิดหีบอ้อย ในแต่
ละปี (ช่วงปิดหีบอ้อย) KBS จะต้องจดัเตรียม จดัหาและเก็บ
รักษาเชือ้เพลิงเพื่อให้พร้อมส่งมอบแก่ KPP ตามปริมาณที่ 
KPP ร้องขอเพื่อให้ KPP มีปริมาณเชือ้เพลิงอย่างน้อยเป็น
ปริมาณทัง้สิน้ 300,000 (สามแสน) ตัน (“ปริมาณเชือ้เพลิง
ขัน้ต ่า ณ ช่วงปิดหีบอ้อย”)  

การส่งมอบเชือ้เพลิง และการ
ตรวจวดัคุณภาพของเชือ้เพลงิ 

 

กรรมสิทธ์ิและความเส่ียงภัยในเชือ้เพลิงจะโอนจาก KBS มายัง 
KPP ณ จุดส่งมอบ โดยจุดส่งมอบ หมายถึง บริเวณพืน้ที่ลานกอง
กากอ้อยซึง่ก าหนดโดย KPP ในพืน้ท่ีโรงไฟฟ้า 

ก่อนการส่งมอบ ณ จุดส่งมอบเชือ้เพลิงคู่สัญญาตกลงให้มีการ
ตรวจวดัคุณภาพ โดยวดัค่าความชืน้ของเชือ้เพลิง ตามวิธีการและ
ก าหนดระยะเวลาตามสัญญา และหาก KPP พบว่า เชือ้เพลิงที่ 
KBS ส่งมอบให้แก่ KPP มีคณุสมบตัิไม่เป็นไปตามที่สญัญาก าหนด 
ให้ KPP มีสิทธิปฏิเสธที่จะรับการส่งมอบเชือ้เพลิงดงักล่าวได้ และ 
KBS จะต้องส่งมอบเชือ้เพลิงที่มีคณุสมบตัิถกูต้องภายในระยะเวลา
ที่ก าหนดไว้ตามสัญญา มิเช่นนัน้ ให้ถือว่า KBS ผิดสัญญามิได้ส่ง
มอบเชือ้เพลิงให้แก่ KPP ตามก าหนดระยะเวลาดงักล่าว 
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ข้อตกลงกระท าการ • KBS ตกลงจะจ าหน่ายกากอ้อยทัง้หมดของ KBS ให้แก่KPP

ก่อนบุคคลอื่นใด โดยปริมาณของกากอ้อยที่จ าหน่ายต่อปี
จะต้องมีปริมาณอย่างน้อยเท่ากบัปริมาณเชือ้เพลิงที่ซือ้ขาย  

• หากในแต่ละรอบของระยะเวลาการตรวจนบัปริมาณเชือ้เพลิง
ขัน้ต ่าใดๆ  KPP พบว่าปริมาณเชือ้เพลิงที่คงเหลือ (รวมถึง
ป ริ ม าณ เ ชื ้อ เ พ ลิ ง ต ามสัญญาซื อ้ ข า ยก าก อ้ อยกั บ
บคุคลภายนอก) มีปริมาณน้อยกว่าปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่าที่
ก าหนดในสัญญา KBS ตกลงจะใช้ความพยายามอย่างเต็ม
ความสามารถเพื่อจดัหาเชือ้เพลิงส่วนต่าง (ส่วนต่างระหว่าง
ปริมาณเชือ้เพลิงที่คงเหลือกับปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า) หรือ
จัดหาวตัถุดิบชีวมวลอื่นๆ เช่น ไม้สับ ใบอ้อย (ซึ่งจะต้องเป็น
เชือ้เพลิงที่ KPP ได้รับอนุญาตภายใต้ใบอนุญาตประกอบ
กิจการผลิตไฟฟ้า หรือ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวข้อง และ
ให้ใช้สตูรการแปลงปริมาณเชือ้เพลิงอื่นเป็นปริมาณกากอ้อย
ตามสญัญา) ให้แก่ KPP เพื่อทดแทนปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า
ขาดหายไป ภายใน 15 (สิบห้า) วนั นบัแต่วนัท่ี KPP ได้แจ้งให้  

KBS ทราบเป็นลายลักษณ์อักษรว่าปริมาณเชื อ้เพลิงที่
คงเหลือน้อยกว่าปริมาณเชือ้เพลิงขัน้ต ่า 

• หาก KBS ไม่สามารถด าเนินการจดัหาเชือ้เพลิงส่วนต่างให้แก่ 
KPP ภายในก าหนดเวลาข้างต้น KPP มีสิทธิด าเนินการ
ทั ้ง หมดที่ จ า เ ป็ น เ พื่ อ จั ด ห า เ ชื อ้ เ พ ลิ ง ส่ ว นต่ า ง จ าก
บคุคลภายนอกใดๆ (รวมถึง จดัหาวตัถดุิบชีวมวลอื่นๆ เช่น ไม้
สับ ใบอ้อย) โดย KBS จะต้องเป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่าย
ทัง้หมดที่เกิดขึน้จากการจัดหาเชือ้เพลิงส่วนต่าง รวมถึง ค่า
ด าเนินการจดัหา ค่าขนส่ง และ ส่วนต่างของราคาซือ้ขายตาม
สัญญาและราคาซื อ้ขายเชื อ้ เพลิงซึ่ง  KPP ไ ด้ช าระค่า
บุคคลภายนอกใด ๆ โดย KBS จะต้องช าระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
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ให้แก่ KPP ภายใน 15 (สิบห้า) วัน นับแต่ได้รับแจ้งเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรจาก KPP 

• หาก KBS ไม่ช าระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ให้แก่ KPP ภายในก าหนด
ระยะเวลาดงักล่าว KPP มีสิทธิคิดดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 15 

(สิบห้า) ต่อปี นบัแต่วนัครบก าหนดช าระ 

เหตุผิดสัญญาและการชดเชย
ความเสียหาย 

 

KBS ตกลงยอมรับผิดชดใช้ต่อ KPP ในความเสียหายและความรับ
ผิดที่เกิดขึน้จริงทัง้หมด พร้อมค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียง ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการทางกฎหมาย ค่าทนายความ
และ เงินทดรองอื่นเนื่องจากการท าผิดสญัญาของ KBS ซึง่ KBS ไม่
สามารถด าเนินการแก้ไขได้ภายใน 30 (สามสิบ) วัน นับจากวันที่
ได้รับแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรถึงการผิดสัญญาดังกล่าว เว้นแต่
เป็นเหตสุดุวิสยั หรือเป็นความผิดหรือประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรง
ของ KPP หรือจงใจกระท าผิดโดย KPP ทัง้นี ้โดยไม่จ ากดัสิทธิอื่นใด
ของ KBS ที่มีตามสญัญาหรือตามกฎหมายที่เก่ียวข้องใดๆ  

กฎหมายที่บังคับใช้ กฎหมายไทย 

 

2.2.7.4 สัญญาเช่าที่ดนิ 20 ปี  

คู่สัญญา KBS             ในฐานะ  ผู้ให้เชา่ 

KPP              ในฐานะ ผู้ เชา่ 

วัตถุประสงค์  KBS ตกลงให้ KPP เช่าที่ดินซึง่ตัง้อยู่ที่ต าบลจระเข้หิน อ าเภอครบรีุ 
จงัหวดันครราชสีมา (อนัเป็นที่ดินซึง่โรงไฟฟ้าของ KPP ตัง้อยู่) เพื่อ
ใช้ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล  

ระยะเวลา  ระยะเวลาประมาณ 20 ปี เพื่อให้ครอบคลมุระยะเวลาตามสญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ  

รายละเอียดที่ดินที่เกี่ยวข้อง  ที่ดินโฉนดเลขที่ 9027, 12255, 12257, 12264, 16253 และ 16254 
เป็นเนือ้ที่ดินรวมทัง้สิน้ 68 ไร่  

กฎหมายที่บังคับใช้ กฎหมายไทย 
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2.2.8 การบริหารจัดการของ KBS เพื่อป้องกนัความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่าง KPP และ 
บริษัทในกลุ่มน า้ตาลครบุรี 

เนื่องจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP จะต้องมีการท าธรุกรรมกบั KBS ดงันัน้ KPP จึง
ได้เข้าท าสญัญาตา่งๆ เพื่อให้การท าธุรกรรมเป็นไปตามความเหมาะสม เป็นธรรมและชดัเจน 

 

1) การซือ้ขายวัตถุดบิเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า 

การซือ้ขายวตัถดุิบเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าจะเป็นไปตามสญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบ
ในการผลิตเชือ้เพลิงระหว่าง KPP กับ KBS ซึ่งมีการก าหนดปริมาณกากอ้อยขัน้ต ่าที่ 
KBS จะจดัหาและจ าหน่าย รวมถึงเชือ้เพลิงอื่นๆ ที่สามารถทดแทนกากอ้อย ซึ่งเป็นไป
ตามใบอนญุาตที่เก่ียวข้องให้แก่ KPP เพื่อให้ KPP มีเชือ้เพลิงเพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า 
และ/หรือ เพื่อให้มีเชือ้เพลิงอื่นทดแทนกรณีปริมาณความร้อนของเชือ้เพลิงประเภทกาก
อ้อยไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า รวมถึงก าหนดราคาซือ้ขาย โดยราคาเร่ิมต้นของกาก
อ้อยใกล้เคียงกับราคาซือ้ขายกากอ้อยหน้าโรงงานผู้ผลิตน า้ตาลในจงัหวดันครราชสีมา
และจงัหวดัใกล้เคียง (เฉพาะราคากากอ้อยไม่รวมค่าขนส่ง) นอกจากนี ้KBS ได้ให้สิทธิ 
KPP ในการซือ้กากอ้อยก่อนบคุคลภายนอกอื่นใดด้วย  

2) การซือ้ขายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายกับ KBS  (ปริมาณพลังงานไฟฟ้า 3.5 เมกะ
วัตต์) 

การซือ้ขายไฟฟ้าจะเป็นไปตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่าง KBS และ KPP โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับอัตราค่าไฟฟ้าในส่วนที่ 1 หัวข้อ 2. “การลงทุน
ของกองทุนรวมฯ และข้อมูลทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ในหัวข้อย่อยที่ 2.4 

“นโยบายการลงทุน” และในหัวข้อย่อยที่ 2.4.1 “การลงทุนในทรัพย์สินที่กองทุนรวม
ลงทนุครัง้แรก” 

นอกจากนี ้KBS ในฐานะผู้สนบัสนุนโครงการและผู้ ถือหุ้นใหญ่ ตกลงรับรองการปฏิบตัิ
หน้าที่ของ KPP ที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการไฟฟ้าให้เป็นไปตามที่ก าหนดใน
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และสัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า รวมถึง 
KBS ตกลงรับรองการปฏิบตัิหน้าที่ของ KPP เก่ียวข้องกบัการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
ให้เป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการไฟฟ้า โดย KBS ยงัตก
ลงเข้าไปถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ โดยเป็นไปตามสัดส่วนการถือครองขัน้ต ่า 
และระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าที่ก าหนดไว้ในสญัญาตกลงกระท าการด้วย 
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2.3 จุดเด่นของกองทุนรวมฯ และกลยุทธ์ในการลงทนุ 

กองทุนรวมฯ เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานที่ลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานประเภทโรงไฟฟ้าซึ่งมี
วัตถุประสงค์หลักในการเข้าลงทุนในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานและน าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ดังกล่าวออกจัดหาประโยชน์เพื่อสร้างผลตอบแทนในระยะยาวให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน โดยทรัพย์สินที่
กองทุนฯ จะลงทุนนัน้จะเป็นทรัพย์สินที่สร้างรายได้ที่มัน่คง ทัง้นี ้เพื่อบรรลวุตัถุประสงค์ทางการเงินดงัที่ได้
กล่าวมาข้างต้น บริษัทจดัการฯ ในนามของกองทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุในสิทธิในผลประโยชน์ซึง่เป็นส่วนแบง่
จากรายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ภายใต้สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โดยพิจารณาจากจุดเด่น
ของการลงทนุทรัพย์สินดงักล่าว ดงัต่อไปนี ้

2.3.1 การมีสัญญาซือ้ขายระยะยาวส าหรับไฟฟ้า 

รายได้หลกัจากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP มาจากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ KBS 
โดย KPP ได้เข้าท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. (ปริมาณพลงังานไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต์) ซึง่
ระยะเวลาสัญญาสิน้สุดวันที่ 2 มกราคม 2583 และ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณ
พลังงานไฟฟ้าไม่เกิน 3.5 เมกะวัตต์) ซึ่งระยะเวลาสัญญาสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2582 หรือ
ประมาณ 20 ปี โดยก าหนดวันสิน้สุดระยะเวลาโอนผลประโยชน์ของ KPP ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ เป็นวนัที่ 31 ธันวาคม 2582 ทัง้นี ้ตามสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ มีข้อก าหนดและ
เงื่อนไขวิธีการค านวณราคารับซือ้ไฟฟ้าอย่างชดัเจน โดยการมีสัญญาระยะยาวกับ กฟผ. และ 
KBS ข้างต้น จะช่วยสร้างความมัน่คงให้กบักองทนุรวมฯ เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ 
กฟผ. จากประมาณการงบก าไรขาดทนุและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานส าหรับปีตัง้แต่วนัท่ี 1 

เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2564 คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 20 ของรายได้รวมจาก
การประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP 

อนึ่ง KPP เร่ิมขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. เมื่อวนัที่ 2 มกราคม 2558 และจะมีอายุสญัญาซือ้ขายกับ 
กฟผ. คงเหลือประมาณ 20 ปี ณ วนัที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนครัง้แรก (คาดว่าวนัที่กองทุนรวมฯ 
จะเข้าลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP ภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชน์ จะประมาณไตรมาสที่ 1 ของปี 2563) สัญญาขายไฟฟ้าให้กับ KBS จะมีอายุ
คงเหลือประมาณ 20 ปี เช่นกนั   

เนื่องจากโรงไฟฟ้าของ KPP มีก าลงัการผลิตไฟฟ้าในปริมาณ 73 เมกะวตัต์ โดยมีสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากบั กฟผ. มีปริมาณพลงังานไฟฟ้าสงูสดุ 22 เมกะวตัต์ และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS มี
ปริมาณพลงังานไฟฟ้าสงูสดุ 3.5 เมกะวตัต์ ด้วยเหตขุ้างต้น การมีสญัญาซือ้ขายระยะยาว จึงเป็น
การเพิ่มความมัน่คงให้กบัรายได้ของกองทนุและช่วยให้การบริหารจดัการความเส่ียงจากความผนั
ผวนของรายได้เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 
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2.3.2 การมีกระแสเงนิสดที่มั่นคงจากโครงสร้างการแบ่งรายได้ 

รายได้ที่กองทนุรวมฯ จะลงทนุเป็นครัง้แรกเป็นผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า คิดเป็น
อตัราร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ซึ่งเป็นไปตามสตูรการค านวณ
รายได้ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โดยมีระยะเวลาประมาณ 20 ปี ทัง้นี  ้
โครงสร้างการแบ่งรายมีดงันี ้

รายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า =  รายได้คา่ซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากบั กฟผ. + รายได้คา่ซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้
ขายไฟฟ้ากบั KBS  

โดยที่  
(1) รายได้ค่าซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ.ให้ค านวณเฉพาะรายได้

เฉพาะส่วน กล่าวคือ อัตราค่าไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่ไม่ได้รับผลกระทบจากความผันผวน
ของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลล่าร์สหรัฐและราคาเฉล่ียค่าถ่านหิน โดยค านวณจาก
ปัจจยัดงัต่อไปนี ้1 
(ก) อตัราค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment) เท่ากบั 312.17 บาท/กิโลวตัต์/เดือน 

โดยการค านวณปริมาณพลงังานไฟฟ้าจริงจากสตูร Ep / Tp กิโลวตัต์  

โดยที่  

 Ep  คือ  ปริมาณพลงังานไฟฟ้าที่จา่ยจริงทกุ 15 นาทใีนชว่งเวลา Peak ใน
เดือนนัน้ๆ โดยกรณีที่ปริมาณพลงัไฟฟ้าที่จา่ยจริงนัน้ สงูกวา่ปริมาณไฟฟ้า
ตามสญัญา บวกร้อยละสอง (2%) ให้ใช้ปริมาณพลงังานไฟฟ้าเฉพาะส่วนที่
เทียบเทา่กบัพลงัไฟฟ้าตามสญัญามาค านวณแทน และ  

Tp  คือ  จ านวนชัว่โมงในช่วงเวลา Peak ในเดือนนัน้ๆ 

(ข) อตัราค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) เท่ากบั 0.88 บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง 

(ค) อัตราค่าการประหยัดการใช้เชื อ้เพลิง (Fuel Saving) เท่ากับ 0.36 บาท/
กิโลวตัต์-ชัว่โมง 

 
1 (ก) และ (ข) เป็นอตัราค่าไฟฟ้า เฉพาะส่วนทีไ่ม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกปลีย่นเงนิเหรยีญสหรฐัและราคาเฉลีย่ค่า
ถ่านหนิ 
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(ง) อตัราค่าการส่งเสริมการใช้เชือ้เพลิงพลงังานหมนุเวียน (Renewable Energy 

Promotion) เท่ากบั 0.39 บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง 

โดยส าหรับข้อ (ข) การค านวณอยู่ภายใต้เงื่อนไขที่ว่า กฟผ. จะช าระเงินค่าพลังงาน
ไฟฟ้าส าหรับปริมาณพลงังานไฟฟ้าที่บริษัทฯ  

(กก) จ่ายไม่เกินปริมาณไฟฟ้าตามสญัญาบวกร้อยละสอง (2%) ในอตัราเท่าอตัรา
ค่าพลงังานไฟฟ้าประจ าเดือนนัน้ๆ 

(ขข) จ่ายเกินปริมาณพลังไฟฟ้าตามสัญญาบวกร้อยละสอง (2%) แต่ไม่เกิน
ประมาณไฟฟ้าตามสญัญาบวกร้อยละห้า (5%) ในอตัราร้อยละห้าสิบ (50%) 

ของอัตราค่าไฟฟ้าในส่วนนีป้ระจ าเดือนนัน้ๆ ทัง้นี ้กฟผ. จะไม่ช าระเงินค่า
พลงังานไฟฟ้าส าหรับปริมาณพลงังานไฟฟ้าส่วนที่ บริษัทฯ จ่ายเกินปริมาณ
พลงัไฟฟ้าตามสญัญาบวกร้อยละห้า (5%) 

โดยส าหรับข้อ (ค) และ (ง) การค านวณอยู่ภายใต้เงื่อนไขที่ว่า กฟผ. จะช าระเงินค่า
พลงังานไฟฟ้าที่บริษัทจ่ายจริง 

และ 

(2) รายได้คา่ซือ้ขายไฟฟ้าภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั KBS คือ 2.90 บาท/
กิโลวตัต์-ชัว่โมง  โดยการค านวณปริมาณพลงังานไฟฟ้าที่บริษัทจ่ายจริง 

 

นอกจากนี ้คาดว่ากระแสเงินสดของกองทุนรวมฯ จะมีความผนัผวนต ่า และ กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิในการ
ได้รับปันส่วนแบ่งรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเพียงอย่างเดียวโดยไม่ต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่าย
ในการด าเนินงานหรือรายจ่ายฝ่ายทุนของโรงไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนในรายได้ครัง้แรก  ยกเว้นใน
ส่วนของค่าใช้จ่ายในการจดัการกองทนุรวมฯ บางรายการ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัอตัรา
ค่าไฟฟ้าในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 2. “การลงทนุของกองทนุรวมฯ และข้อมลูทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” ใน
หัวข้อย่อยที่ 2.4 “นโยบายการลงทุน” และในหัวข้อย่อยที่ 2.4.1 “การลงทุนในทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ 
ลงทนุครัง้แรก” 

2.3.3 KPP มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในการประกอบกจิการโรงไฟฟ้า 

KPP ได้ด าเนินการประกอบกิจการโรงไฟฟ้ามามากกวา่ 40 ปี โดยเร่ิมจากการผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้ใน
โรงงานน า้ตาล ก่อนเร่ิมจ าหน่ายให้บคุคลภายนอกในภายหลงั จึงท าให้ KPP มีความเชี่ยวชาญใน
การผลิตไฟฟ้า นอกจากนี ้ผู้บริหารและบุคลากรของ KPP มีประสบการณ์ ความสามารถ และ
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ความช านาญในการควบคมุและดแูลการประกอบกิจการไฟฟ้า จึงท าให้มีความเชื่อมัน่ได้ว่า การ
ประกอบธุรกิจของ KPP จะเป็นไปอย่างมั่นคง และสามารถสร้างผลประโยชน์ให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุได้อย่างต่อเนื่องและสงูสดุ 

2.3.4 ลูกค้าของ KPP มีคุณภาพเครดิตที่ด ี

โรงไฟฟ้ามีรายได้หลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. และการจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนหนึ่งให้กบั 

KBS โดย กฟผ. เป็นหน่วยงานรัฐวิสาหกิจสงักดักระทรวงพลงังานท่ีจดัตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญัติ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2511 เป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดในประเทศโดยมี
ธุรกิจหลัก คือ การผลิต จัดให้ ได้มา จัดส่งและจัดจ าหน่ายพลังงานไฟฟ้าให้แก่ การไฟฟ้านคร
หลวง (กฟน.) และ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ซึ่งจะจัดจ าหน่ายให้ประชาชน ธุรกิจ และ
อุตสาหกรรมต่างๆ ต่อไป ปัจจุบันกฟผ. เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าทัง้หมด 40 แห่งทั่ว
ประเทศ รวมถึงโรงไฟฟ้าประเภทไฟฟ้าแรงสงูทัว่ประเทศ ภายใต้รูปแบบโครงสร้างกิจการไฟฟ้า
แบบ Enhanced Single Buyer คือการให้ กฟผ. เป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้ารายเดียว (Single Buyer) จาก
ผู้ผลิตไฟฟ้าภาคเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ ก่อนส่งกระแสไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายจ าหน่าย 
เพื่อจ าหน่ายแก่ กฟน. กฟผ. และ ลกูค้าภาคอตุสาหกรรม 

นอกจากนี ้KPP ได้เข้าท าสัญญาระยะยาวส าหรับการซือ้ไฟฟ้ากับ  KBS โดยมีอายุสัญญา
สอดคล้องกับระยะเวลาสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ซึ่งจะช่วยเพิ่มความมัน่คงของการสร้างรายได้
จากการจ าหน่ายไฟฟ้าแก่โรงไฟฟ้าและกองทนุรวมฯ มากขึน้ 

2.3.5 ความม่ันคงในการจัดหาวัตถุดิบหลักในการผลิต 

วัตถุดิบหลักของโรงไฟฟ้า ได้แก่ กากอ้อย ซึ่ง KPP จะเข้าท าสัญญาจัดจ าหน่ายวัตถุดิบในการ
ผลิตเชือ้เพลิง กับ KBS โดยมีระยะเวลาของสัญญาสอดคล้องกับระยะเวลาของสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ ซึง่จะช่วยให้โรงไฟฟ้ามีแหล่งวตัถดุิบที่แน่นอนและเชื่อถือได้ โดยในกรณีที่ KBS ไม่
สามารถจัดหากากอ้อยที่มีคุณสมบัติตามสัญญาได้ครบตามปริมาณที่ก าหนด หรือ ความร้อน
ของเชือ้เพลิงประเภทกากอ้อยไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า โดยไม่ได้มีสาเหตุจากเหตุการณ์
พิเศษตามที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายวตัถดุิบเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า KBS ตกลงจะจดัหาวตัถดุิบ
ชีวมวลทดแทน (วัตถุดิบชีวมวลประเภทกากอ้อย หรือประเภทอื่น เช่น ไม้สับ และ ใบอ้อย) ให้
เท่ากับปริมาณกากอ้อยที่ขาดไป ในราคาที่ก าหนดภายใต้สญัญาจดัจ าหน่ายวตัถุดิบในการผลิต
เชือ้เพลิง หรือในกรณีที่ KBS ไม่สามารถจดัหาวตัถดุิบทดแทนได้ 
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สถิติปริมาณอ้อยและปริมาณกากอ้อยของ KBS รวมถึงปริมาณความต้องการกากอ้อยของ KPP 

         หน่วย: ตนั/ปี 

ปริมาณ ธันวาคม – พฤศจกิายน 

 2557/2558 2558/2559 2559/2560 2560/2561 2561/2562 

อ้อยเข้าหีบของKBS 2,286,749.41  2,647,638.86  2,444,846.94  3,989,468.60  3,298,841.47  

กากอ้อยที่ได้จากการผลิต
น า้ตาล 

624,413.29  747,799.68  668,012.13  1,134,887.50  937,518.71  

ก า ก อ้ อ ย ที่ ใ ช้ ผ ลิ ต ไ ฟ ฟ้ า
ใ ห้กฟผ.  และ KBS ภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

468,541.19  257,581.55  340,687.59  493,589.81   504,895.20/1 

 

หมายเหต ุ: /1 กากอ้อยจ านวน 504,895.20 ตนัต่อปี เป็นตวัเลขประมาณการ 12 เดือน โดยประมาณการจากจ านวนกากอ้อย
ที่ใช้ 6 เดือนแรก (งวด ธันวาคม 2561 – พฤศจกิายน 2562) จ านวน 252,447.6 ตนัต่อปี  

ทัง้นี ้ผู้บริหารของ KBS ได้มีการวางแผนการผลิตน า้ตาล รวมถึงการจดัหาอ้อยในปริมาณที่สอดคล้องกับ
ความต้องการใช้กากอ้อยของโรงไฟฟ้า โดยในช่วงฤดูกาลผลิตปี 2561/2562 มีปริมาณอ้อยป้อนเข้าโรง
น า้ตาลของ KBS เป็นจ านวน  3,298,841 ตัน และได้ผลิตผลพลอยได้กากอ้อยเป็นจ านวน 937,519 ตัน 
โดยกากอ้อยทัง้หมดสามารถจัดส่งให้กับโรงไฟฟ้าได้เพียงพอต่อความต้องการใช้ของโรงไฟฟ้าในส่วนที่
กองทนุรวมฯ จะเข้าลงทนุนัน้มีเพียงประมาณ 520,000 ถึง 550,000  ตนั ต่อปี 

KBS ได้มีการเตรียมการจดัหากากอ้อยจากแหล่งภายนอกเพิ่มเติมอยู่เป็นครัง้คราวเพื่อให้มัน่ใจว่าโรงไฟฟ้า 
KPP จะมีเชือ้เพลิงเพียงพอส าหรับการผลิต ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทน า้ตาล KBS อยู่ในระหว่างการด าเนินโครงการ
ก่อสร้างโรงงานน า้ตาลแห่งใหม่ ที่อ าเภอสีคิว้ จงัหวดันครราชสีมา ซึ่งจะมีก าลงัการผลิต 12,000 ตนัอ้อย/
วนั ซึง่จะท าให้มีปริมาณกากอ้อยเพิ่มมากขึน้  

นอกจากนีก้ลุ่มน า้ตาล KBS ยงัมีการพฒันาผลผลิตอ้อยรวมถึงให้ความรู้แก่เกษตรกรในการเพาะปลกูและ
เก็บเก่ียวอ้อย เพื่อให้มัน่ใจได้ว่าจะมีอ้อยป้อนเข้าโรงงานได้เพียงพอกบัแผนก าลงัการผลิตโดยมีการขยาย
พืน้ที่ส่งเสริมการเพาะปลกูอ้อย ดงัจะเห็นได้จากจ านวนพืน้ที่ที่ส่งเสริมการเพาะปลกูมีจ านวนเพิ่มขึ น้เป็น
ล าดบัจาก 253,404 ไร่ 345,906 ไร่ และ 342,353 ไร่ ในปี 2559/2560 2560/2561 2561/2562 ตามล าดบั 
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สถิติปริมาณพืน้ท่ีเพาะปลกูอ้อย ตัง้แตฤ่ดกูาลผลิต ปี 57/58 – 61/62 

 

สถิติปริมาณอ้อยส่งเข้าหีบ ตัง้แตฤ่ดกูาลผลิต ปี 57/58 – 61/62 

 

จากรายงานของส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน า้ตาล (สอน.) แสดงให้เห็นว่าภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือมีพืน้ท่ีเพาะปลกูอ้อยและปริมาณอ้อยส่งเข้าหีบสงูที่สดุในประเทศ  

นอกจากนีจ้ากประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม เร่ือง การให้ตัง้หรือขยายโรงงานน า้ตาลในทุก
ท้องที่ทัว่ราชอาณาจกัร พ.ศ. 2558 โรงงานน า้ตาลแห่งใหม่ที่ขออนุญาตจดัตัง้จะต้องอยู่ห่างจาก
เขตโรงน า้ตาลที่ได้รับใบอนุญาตไว้แล้วไม่น้อยกว่า  50 กิโลเมตร และจากประกาศกระทรวง
อตุสาหกรรม เร่ือง การให้ตัง้โรงงานท่ีใช้อ้อยเป็นวตัถดุิบในทกุท้องที่ทัว่ราชอาณาจกัร พ.ศ. 2559 
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โรงงานที่ใช้อ้อยเป็นวตัถุดิบแห่งใหม่ที่ขออนุญาตจดัตัง้หากมีก าลังการผลิตเกิน  300 ตันต่อวนั 
จะต้องอยู่ห่างจากเขตโรงน า้ตาลที่ได้รับใบอนุญาตไว้แล้วไม่น้อยกว่า 50 กิโลเมตร เช่นกัน ซึ่งท า
ให้ความเส่ียงจากการแย่งอ้อยจากโรงงานน า้ตาลและโรงงานที่ใช้อ้อยเป็นวัตถุดิบในบริเวณ
ใกล้เคียงลดลง 

ส าหรับน า้ดิบที่ใช้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้า โรงไฟฟ้าของ KPP มีน า้ดิบจากบ่อน า้ดิบเพื่อกกัเก็บ
น า้ฝนและน า้จากเขื่อนของ KBS และ KPP ซึ่งสามารถส ารองเป็นปริมาณประมาณ 1,030,000 

ลกูบาศก์เมตร ต่อปี โดยโรงไฟฟ้าของ KPP ใช้น า้ดิบในกระบวนการผลิตไฟฟ้าประมาณ 600,000 
ลกูบาศก์เมตร ต่อปี KPP จึงสามารถส ารองน า้ดิบเพื่อใช้ในโรงไฟฟ้าได้ตลอดทัง้ปี 

2.3.6 KBS และ KPP จะวางหลักประกันเพื่อเป็นการประกนัการปฏิบัติหน้าที่ที่เกี่ยวข้องให้แก่
กองทุนรวมฯ 

KBS และ KPP ตกลงจะด าเนินการให้มีการวางหลกัประกนัเพื่อเป็นการประกนัการปฏิบตัิหน้าที่
ของ KBS และ KPP ภายใต้สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ และสญัญาตกลงกระท าการ โดยจดัให้มี
หลกัประกันดงัต่อไปนี ้แก่กองทุนรวมฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับหลกัประกัน 
ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสาร
ที่เก่ียวข้อง” หวัข้อย่อยที่ 5.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

(ก) การจดทะเบียนจ านองส่ิงปลูกสร้างอันเป็นส่วนหนึ่งของโรงไฟฟ้าที่ใช้ในการประกอบ
กิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ข) การจดทะเบียนจ านองเคร่ืองจกัรของ KPP ซึง่เคร่ืองจกัรดงักล่าวใช้ในการประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ลงทนุ 

(ค) การจ าน าหุ้ นทัง้หมดใน KPP โดย KBS และ/หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS (ถ้ามี)  
ให้แก่กองทนุรวมฯ  

(ง) การโอนสิทธิการเช่าอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาเช่าที่ดินซึ่ง KPP มีสิทธิเช่าที่ดินดงักล่าวเพื่อ
ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าให้แก่กองทนุรวมฯ   

(จ) การโอนสิทธิเรียกร้องอย่างมีเงื่อนไขในบัญชีรายได้ของ KPP ซึ่งได้รับจากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าให้แก่กองทนุรวมฯ  

(ฉ) การโอนสิทธิเรียกร้องอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (ปริมาณพลงังาน
ไฟฟ้าไม่เกิน 22 เมกะวตัต์) และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS (ปริมาณพลงังานไฟฟ้า 
3.5 เมกะวตัต์) ให้แก่กองทนุรวมฯ 
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(ช) การสลักหลังกรมธรรม์ประกันภัยที่เก่ียวกับการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า (ประกันความ
เส่ียงภัยทรัพย์สิน (All Risk Insurance) และ ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก (Business 

Interruption Insurance) ให้แก่กองทนุรวมฯ โดยให้กองทนุรวมฯ เป็นผู้ เอาประกนัร่วม และ 
ผู้ รับผลประโยชน์ 

(ซ) การเข้าท าสญัญาด้อยสิทธิ (Subordination Agreement) ในสิทธิเรียกร้องให้ช าระหนีเ้งิน
กู้ยืมระหว่าง KPP KBS และกองทนุรวมฯ  

ทัง้นี ้การวางหลักประกันดังกล่าวข้างต้นจึงเป็นการสร้างความเชื่อมั่นว่า KPP และ KBS จะ
ปฏิบตัิหน้าที่ต่างๆ ของตนตามที่ระบุไว้ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ และ สญัญาที่จ าเป็นต่อการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าอย่างมีประสิทธิภาพ  

2.3.7 KBS ในฐานะบริษัทแม่ ได้เข้าท าข้อตกลงเพื่อสร้างความมั่นใจในการปฏิบัติหน้าที่ของ
ตนตลอดจนการดูแลให้บริษัทในกลุ่มปฏิบัติหน้าที่ตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และ
สัญญาที่จ าเป็นต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่เกี่ยวข้อง 

ภายใต้สญัญาตกลงกระท าการ KBS ตกลงที่จะด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(ก) รักษาสดัส่วนการเป็นผู้ ถือหุ้นใน KPP ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS 
เป็นจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของจ านวนหุ้นสามัญทัง้หมดของ KPP ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางอ้อม ตลอดระยะเวลาของสญัญาตกลงกระท าการ 

(ข) ตกลงว่าจะไม่จ าหน่าย จ่าย โอนหรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ ในหุ้นดงักล่าว หรือกระท าการ
ประการอื่นใด อนัมีผลท าให้หุ้นของ KPP และหรืออ านาจควบคุมกิจการของ KPP ตก
ไปอยู่กับบุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากกองทุนรวมฯ 
ก่อน หรือด าเนินการใดอนัเป็นผลให้ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ขาด
อ านาจควบคุมกิจการใน KPP เว้นแต่เป็นการจ าน าหุ้นของ KPP ตามสญัญาจ าน าหุ้น
ระหว่าง KBS และ/หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS (ถ้ามี) และกองทนุรวมฯ 

(ค) รักษาสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 15.00 ของ (1) จ านวนหน่วยลงทุน ณ วันที่
กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนส าเร็จ และ (2) จ านวนหน่วยลงทุนที่กองทนุรวมฯ มีการเพิ่มทนุ
เพื่อให้ได้มาซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นที่เป็นของ KBS หรือของบคุคลใดที่ 
KBS มีอ านาจควบคุมกิจการ เป็นระยะเวลาทัง้สิน้อย่างน้อย 10 ปี นบัแต่วนัที่กองทุน
รวมฯ เข้าลงทนุส าเร็จ  
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(ง) ตกลงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทุน หรือน าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพนั
ใดๆ จนท าให้ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคลเดียวกนัของ KBS ถือครองหน่วยลงทนุรวมกัน
ต ่ากว่าสดัส่วนที่ก าหนดไว้ เว้นแต่ในกรณีจ าน าหรือก่อภาระผกูพนัใดๆ ให้กระท าได้เมื่อ
ได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรล่วงหน้าจากกองทนุรวมฯ 

(จ) ตกลงที่จะปฏิบัติตาม และตกลงจะด าเนินการให้ KPP ปฏิบัติตามสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ และสัญญาอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับการเข้าลงทุนของกองทุนรวมฯ ที่ KBS 
และ/หรือ KPP เป็นคู่สัญญา และจะไม่แก้ไข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิก และจะ
ด าเนินการไม่ให้ KPP แก้ไข เปล่ียนแปลง หรือยกเลิกสัญญาดังกล่าว รวมทัง้การ
ด าเนินการ หรือละเว้นการด าเนินการใด ๆ อันจะส่งผลกระทบในทางลบต่อสิทธิของ
กองทุนรวมฯ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจากกองทุน
รวมฯ หรือเป็นการใช้สิทธิที่กองทนุรวมฯ ก าหนด 

ดงันัน้ การเข้าท าสญัญาตกลงกระท าการดงักล่าวของ KBS จะสร้างความเชื่อมัน่วา่การ
ด าเนินการของโรงไฟฟ้า จะเป็นไปอย่างเรียบร้อยและราบร่ืน 

2.3.8 มีการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม 

KBS และ/หรือ บริษัทย่อยของ KBS มีการบริหารจัดการด้านส่ิงแวดล้อมที่ดี โดยมีการควบคุม
และประเมินด้านส่ิงแวดล้อมอย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี ้โรงไฟฟ้าชีวมวลของ KPP มีระบบการควบคมุ
มลสารทางอากาศ การควบคุมระดบัเสียง การจดัการน า้ทิง้ การก าจดักากของเสีย และมีพืน้ที่สี
เขียวในบริเวณโครงการโรงไฟฟ้า 

นอกจากนัน้ KPP ยงัให้ความส าคญัในการบริหารจดัการเพื่อให้การประกอบธุรกิจของบริษัทไม่
ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อส่ิงแวดล้อม มีการส่งเสริมและสนบัสนุนด้านการอนุรักษ์และประหยัด
พลงังาน KPP ได้วางแนวนโยบายที่จะปฏิบตัิตามกฎระเบียบต่างๆ ที่เก่ียวข้องอย่างเคร่งครัด เช่น 
มีการตรวจวดัและควบคมุกระบวนการผลิตที่อาจส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม ให้อยู่ภายใต้เกณฑ์
มาตรฐานอุตสาหกรรม โดย KPP มีการปฏิบัติตามมาตรการ EIA (Environmental Impact  

Assessment) อย่างเคร่งครัด ซึ่งจะท าการส่งรายงานผลการปฏิบัติตามมาตรการ EIA ให้กับ 
ส านกันโยบายและแผนส่ิงแวดล้อมเป็นประจ าทกุ 6 เดือน ตามข้อก าหนด อีกทัง้บริษัทยงัมีระบบ
การจัดการส่ิงแวดล้อม ISO 14001:2015 และระบบการจดัการความปลอดภัย OSHAS 18001 

โดยปัจจุบันบริษัทยังได้รับรางวัล อุตสาหกรรมสีเขียว (Green Industry) ระดับที่ 4 จากกรม
โรงงานอตุสาหกรรม กระทรวงอตุสาหกรรม ดงันัน้ จึงมัน่ใจได้ว่าการประกอบกิจการของ KPP จะ
ไม่มีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม พนกังาน และชมุชนรอบข้าง 
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ทัง้นี ้KPP มีกากของเสียจากกระบวนการผลิตน้อยมาก เนื่องจากกากอ้อย กากตะกอน และ
กากน า้ตาลล้วนแต่เป็นผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องที่สามารถน าไปใช้ประโยชน์ได้ เช่น กากอ้อยสามารถ
น าไปเป็นเชือ้เพลิงของหม้อไอน า้ กากตะกอนสามารถน าไปท าเป็นปุ๋ ยเพื่อการเพาะปลูก และ
กากน า้ตาลสามารถน าไปเป็นวตัถุดิบตัง้ต้นให้กับโรงงานอุตสาหกรรมประเภทอื่นได้ ส่วนระบบ
บ าบดัคณุภาพน า้ให้เป็นไปตามเกณฑ์มาตรฐาน KPP ยงัได้ติดตัง้เคร่ืองเติมอากาศชนิด Surface 

Aerator และมีการวดัคุณภาพน า้ที่ผ่านระบบบ าบดัน า้ของบริษัท ให้อยู่ภายใต้เกณฑ์มาตรฐาน
กฎหมาย และ EIA โดย KPP ไม่มีการปล่อยน า้ที่ผ่านการการบ าบดัแล้วลงสู่แหล่งน า้สาธารณะ
หรือส่ิงแวดล้อม โดยจะน าน า้ที่ผ่านการบ าบดัแล้วกลบัมาใช้ในกระบวนการผลิตใหม่โดยผสมกับ
น า้ดิบและกลับมาใช้งานอีกครัง้โดยผ่านกระบวนการ Water Treatment  อีกครัง้ ส่วนน า้ที่ผ่าน
การบ าบดัที่เหลือจะน าไปใช้ประโยชน์ในด้านอื่น เช่น รดน า้ต้นไม้ ฉีดพรมกองกากอ้อย รดน า้ถนน
เพื่อป้องกนัฝุ่ นต่อไป  

 2.3.9 การถือหน่วยลงทุนของ KBS 

KBS มีความตัง้ใจจะถือหน่วยลงทนุในกองทนุรวมฯ เป็นจ านวนไม่เกินหน่ึงในสาม (หรือประมาณ
ร้อยละ 33.33) โดยตามสัญญาตกลงกระท าการ KBS ตกลงจะด าเนินการดังต่อไปนี ้ตลอด
ระยะเวลา 10 ปี นบัแต่วนัท่ีกองทนุรวมฯ เข้าลงทนุส าเร็จ  

(ก) ตกลงจะรักษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนในกองทนุรวมฯ ของ KBS และ/หรือ กลุ่มบคุคล
เดียวกนัของ KBS ให้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 15.00 ของ (1) จ านวนหน่วยลงทนุ ณ วนัที่กองทนุ
รวมฯ เข้าลงทุนส าเร็จ และ (2) จ านวนหน่วยลงทุนที่กองทุนรวมฯ มีการเพิ่มทุนเพื่อให้
ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นท่ีเป็นของ KBS หรือของบุคคลใดที่ KBS มี
อ านาจควบคมุกิจการ 

(ข) KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS ตกลงจะไม่ขาย หรือโอนหน่วยลงทนุ หรือ
น าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพันใดๆ จนท าให้ KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคล
เดียวกันของ KBS ถือครองหน่วยลงทุนรวมกันต ่ากว่าสัดส่วนที่ก าหนดไว้ในข้อ (ก) 
ข้างต้น เว้นแต่ ในกรณีจ าน าหรือก่อภาระผกูพนัใดๆ ให้กระท าได้เมื่อได้รับความยินยอม
เป็นลายลกัษณ์อกัษรล่วงหน้าจากกองทนุรวมฯ  

2.4 ภาพรวมเศรษฐกิจและมุมมองการผลิตไฟฟ้าในประเทศ 

 ข้อมูลในส่วนนีป้ระกอบด้วยการประมาณการในภาวะอุตสาหกรรมจัดท าขึน้โดยรวบรวมข้อมูลจาก
แหล่งข้อมลูสาธารณะและจากบุคคลภายนอก เช่น กระทรวงพลงังาน การไฟฟ้าฝ่ายผลิต คณะกรรมการ
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ก ากับกิจการพลังงาน และ ที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ ทัง้นี ้ข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงหรือเป็นไปตาม
การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์และสภาพทางสงัคม เศรษฐกิจ กฎหมาย รัฐบาล ตลอดจนการกระท าของ
บุคคลอื่นๆ โดยส่ิงที่เกิดขึน้จริงและเหตุการณ์ในอนาคตอาจมีความแตกต่างจากการประมาณการอย่างมี
นยัส าคญั บริษัท ที่ปรึกษาทางการเงิน และผู้จดัการกองทนุจึงมิอาจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลู
จากแหล่งข้อมลูข้างต้นนีไ้ด้ ดงันัน้ ผู้ลงทนุควรใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบเพื่อศกึษาข้อมลูในหวัข้อนี  ้

2.4.1 โครงสร้างกิจการไฟฟ้าในประเทศไทย 

 

 

พลังงานไฟฟ้าถือเป็นสาธารณูปโภคพืน้ฐานที่จ าเป็นต่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของ
ประเทศ ซึง่อตุสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทยมีกระทรวงพลงังานเป็นผู้ก าหนดนโยบายและก ากับ
ดแูลผ่านแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศ โดยมี 3 หน่วยงานหลกั ท าหน้าที่ตามกรอบ
นโยบายของกระทรวงพลงังาน ได้แก่ คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ท าหน้าที่
ก ากับดูแลการประกอบกิจการพลงังาน ก าหนดประเภทใบอนุญาตการประกอบกิจการพลงังาน 
ส่งเสริมการแข่งขันในการจัดหาพลังงาน สนับสนุนการพัฒนามาตรฐานและประสิทธิภาพของ

กระทรวงพลงังาน (พน.)  ผู้ก าหนดนโยบาย 

คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) 

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) 

กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนรัุกษ์พลงังาน (พพ.) 

หน่วยงานก าหนดนโยบาย 

ผู้ผลิตไฟฟ้า ไฟฟ้าน าเข้า กฟผ. IPP SPP VSPP 

ผู้ควบคุมระบบ กฟผ. 

ผู้จัดจ าหน่ายไฟฟ้า 

ผู้ใช้ไฟฟ้า 

กฟน. กฟภ. 

ผู้ใช้ไฟฟ้า 
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กิจการพลังงาน และระงับข้อพิพาทใดๆ ที่เกิดขึน้ระหว่างผู้ผลิตไฟฟ้า ผู้ซือ้ไฟฟ้า และผู้บริโภค 
คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.)  ท าหน้าที่จัดท าและน าเสนอนโยบาย 
แผนการบริหารและแผนพฒันาพลงังานของประเทศต่อคณะรัฐมนตรี รวมถึงก าหนดหลกัเกณฑ์
และเงื่อนไขในการก าหนดราคาพลงังานให้สอดคล้องกบันโยบายแผนการบริหารและแผนพฒันา
พลังงานของประเทศ ติดตามและสนับสนุนการด าเนินงานของคณะกรรมการที่เก่ียวข้องกับ
พลงังานเพื่อให้มีการด าเนินการให้สอดคล้องกบันโยบาย แผนการบริหารและพฒันาพลงังานของ
ประเทศ และ กรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน (พพ.)  ท าหน้าที่ส่งเสริม
ประสิทธิภาพการใช้พลงังาน ก ากับการอนุรักษ์พลงังาน จดัหาแหล่งพลงังาน พฒันาทางเลือกใน
การใช้พลงังานแบบผสมผสานและเผยแพร่เทคโนโลยีด้านพลงังาน เพื่อสนองความต้องการของ
ทกุภาคส่วนอย่างเพียงพอ 

ไฟฟ้าทัง้หมดที่เชื่อมต่อเข้าระบบส่งไฟฟ้าของประเทศไทย ประกอบไปด้วย ไฟฟ้าที่ผลิตจาก
ผู้ผลิตเอกชนรายใหญ่ ไฟฟ้าที่ผลิตจากเอกชนรายเล็กและไฟฟ้าที่ผลิตในต่างประเทศ ทัง้นี ้กฟผ. 
ท าหน้าที่นอกเหนือจากผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศยงัเป็นผู้ รับซือ้และผู้ขายไฟฟ้าเพียงราย
เดียวในประเทศไทย (ยกเว้นกรณีผู้ ผลิตไฟฟ้าเอกชนขนาดเล็กมากที่จ าหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบ
จ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟน. และ กฟภ.) โดยที่กฟผ.จะจัดจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟน. และ กฟภ. 
ก่อนที่ กฟน. และ กฟภ. จะเป็นผู้จ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ผู้ใช้ไฟฟ้าทัว่ไปต่อไปตามล าดบั นอกจากนี ้
กฟผ. ยงัเป็นผู้ควบคุมระบบไฟฟ้าของประเทศไทย โดยเป็นเจ้าของ ด าเนินการดูแล และพฒันา
โครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าของประเทศไทย (National Transmission Grid) 

2.4.2 ก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ 

ปัจจุบนั รัฐบาลได้ส่งเสริมให้ภาคเอกชนเข้ามามีส่วนร่วมในการผลิตไฟฟ้ามากยิ่งขึน้ เพื่อรองรับ
ความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เติบโตขึน้ของประเทศ รวมถึงเสริมสร้างประสิทธิภาพในการใช้ทรัพยากร
ที่เก่ียวข้องกับอตุสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าให้สงูขึน้ ท าให้อุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าของประเทศ
มีความมั่นคงและเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง โดย ณ เดือน ตุลาคม 2562 ประเทศไทยมีก าลังการ
ผลิตตามสญัญารวมทัง้สิน้ 48,393 เมกะวตัต์ สามารถแบ่งตามประเภทของผู้ผลิตเป็น 5 ประเภท
หลกั ได้แก่ 

(ก) การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

(ข) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producer หรือ “IPP”) 

(ค) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (Small Power Producer หรือ “SPP”) 

(ง) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (Very Small Power Producer หรือ “VSPP”) 
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(จ) ผู้ผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ 

ตารางแสดงสัดส่วนก าลังการผลิตรวมในระบบผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทของผู้ผลิต 

ณ สิน้เดือน ตุลาคม 2562 

ผู้ผลิตไฟฟ้า ก าลังการผลิต  
(เมกะวตัต์) 

ร้อยละ 

กฟผ. 14,630 30 

IPP 14,949 31 

SPP 9,498 20 

VSPP 

(เดือน สิงหำคม 2562) 
3,953 8 

น าเข้าจากตา่งประเทศ 5,367 11 

รวม 48,393 100% 

ที่มา: การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และส านกัคณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน 

 

(ก) การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

กฟผ. เป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สดุในประเทศไทย ภายใต้หน่วยงานรัฐวิสาหกิจที่อยู่
ภายใต้การก ากับดูแลขอกระทรวงพลงังาน โดย ณ เดือน ตุลาคม  2562 กฟผ. มีก าลงั
การผลิตตามสัญญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วรวมทัง้สิน้ 14,630 
เมกะวตัต์ หรือ คิดเป็นร้อยละ 30 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 

(ข) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producer: IPP)  

IPP คือ ผู้ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบขนาดไม่ต ่ากว่า 90 เมกะวตัต์และเสนอขาย
ไฟฟ้าทัง้หมดให้แก่ กฟผ. โดย ณ เดือน ตุลาคม 2562 IPP มีก าลงัการผลิตตามสญัญา
จากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วรวมทัง้สิน้ 14,949 เมกะวตัต์ หรือ คิดเป็น
ร้อยละ 31 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 

(ค) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (Small Power Producer: SPP)  

SPP คือ ผู้ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าขนาดตัง้แต่ 10 เมกะวัตต์ขึน้ไปแต่ไม่เกิน 90 เมกะ
วตัต์ ให้กบักฟผ. ซึง่ปริมาณพลงังานไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือหลงัจากน ามาใช้ภายในโรงไฟฟ้า
รวมไปถึงไอน า้ที่เป็นผลพลอยได้จากการผลิตไฟฟ้า สามารถน ามาขายให้กับลูกค้า
อตุสาหกรรมในพืน้ท่ีใกล้เคียงได้ โดย ณ เดือน ตลุาคม 2562 SPP มีก าลงัการผลิตตาม
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สัญญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วรวมทัง้สิน้ 9,498 เมกะวัตต์ คิด
เป็นร้อยละ 20 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ  

(ง) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (Very Small Power Producer: VSPP)  

VSPP คือ ผู้ ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบต ่ากว่า 10 เมกะวัตต์ โดย ณ เดือน 
สิงหาคม 2562 VSPP มีก าลังการผลิตตามสัญญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้วรวมทัง้สิน้ 3,953 เมกะวัตต์ คิดเป็นร้อยละ 8 ของก าลังการผลิตรวมทัง้
ระบบ  

(จ) ผู้ผลิตไฟฟ้าในต่างประเทศ 

กฟผ. มีการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้าในต่างประเทศ ได้แก่ สาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว (“สปป. ลาว”) และสหพันธรัฐมาเลเซีย (“มาเลเซีย”) โดย ณ เดือน 
ตุลาคม 2562 โครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศที่จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบส่งของประเทศ มี
ก าลังการผลิตตามสัญญาจากโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วรวมทัง้สิน้ 
5,367 เมกะวตัต์ หรือ คิดเป็นร้อยละ 11 ของก าลงัการผลิตรวมทัง้ระบบ 

2.4.3 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าโดยรวมของประเทศ 

ตามข้อมลูสถิติของส านกังานนโยบายและแผนพฒันา (สนพ.) การผลิตไฟฟ้าของประเทศระหว่าง
ปี 2552 ถึงปี 2561 (10 ปี) ปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึน้จาก 148,358 ล้านหน่วย เป็น 204,306 

ล้านหน่วย ด้วยอัตราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) 

อยู่ที่ร้อยละ 3.62 โดยการผลิตไฟฟ้าจากแหล่งพลังงานหมุนเวียนมีแนวโน้มการเติบโตอย่าง
ชัดเจนอันเป็นผลมาจากนโยบายและแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือกของ
กระทรวงพลงังานโดยมีวตัถุประสงค์ในการกระจายประเภทแหล่งเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า ดงั
จะเห็นได้จากการผลิตไฟฟ้าจากแหล่งเชือ้เพลิงพลงังานหมนุเวียนเพิ่มขึน้จาก 2,296 ล้านหน่วย 
เป็น 17,800 ล้านหน่วย ด้วยอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (CAGR) อยู่ที่ร้อยละ 25.55 

นอกจากนี ้ตามแผนนโยบายพฒันาก าลงัไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 – 2580 (PDP 2018) 

เร่ืองการกระจายเชือ้เพลิง (Fuel Diversification) ที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าให้มีความเหมาะสม เพื่อ
ลดความเส่ียงการพ่ึงพาเชือ้เพลิงใดเชือ้เพลิงหน่ึง เน้นการเสริมความมัน่คงให้ระบบผลิตไฟฟ้า ลด
การพึ่งพาก๊าซธรรมชาติ เพิ่มสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าโดยใช้ถ่านหินเทคโนโลยีสะอาดและพลงังาน
หมนุเวียนเป็นเชือ้เพลิง และเพิ่มสดัส่วนการจดัหาไฟฟ้าจากต่างประเทศ ด้วยเหตนุี ้ท าให้ตัง้แต่ปี 
2558 ถึง ปี 2561 การผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ มีสดัส่วนลดลงจาก 128,525 ล้านหน่วย เป็น 
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116,265 ล้านหน่วย หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (CAGR) อยู่ที่ร้อยละ -3.29 

และ การน าเข้าไฟฟ้าจากต่างประเทศ มีสดัส่วนเพิ่มขึน้จาก 14,414 ล้านหน่วย เป็น 26,669 ล้าน
หน่วย คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี (CAGR) อยู่ที่ร้อยละ 22.76 

แผนภาพแสดงการผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทเชือ้เพลิงปี 2561 

 

      

แผนภาพแสดงการผลิตไฟฟ้าแบ่งตามประเภทเชือ้เพลิงปี 2552 ถึงปี 2561 
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ก๊าซธรรมชาติ ถ่านหนิและลกิไนต์ น า้มนั น า้ พลงังานหมนุเวียน น าเข้าท่ีมา : ส านกังานนโยบานและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 

ล้านหน่วย 

ท่ีมา : ส านกังานนโยบานและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 

 ท่ีมา : ส านกังานนโยบานและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน (“สนพ.”) 
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2.4.4 แผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศเป็นแผนหลกัในการจดัหาพลงังานไฟฟ้าของประเทศให้
เพียงพอกับความต้องการใช้ เพื่อรองรับการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศรวมถึงประชากรที่
เพิ่มขึน้ โดยกระทรวงพลงังาน ร่วมกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และหน่วยงานภาครัฐที่
เก่ียวข้อง ได้จัดท าแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย (Power Development Plan 

2018 หรือ “PDP2018”) ซึ่งกรอบระยะเวลาของแผนมีความสอดคล้องกับแผนยุทธศาสตร์ชาติ 
20 ปี (พ.ศ. 2561-2580) โดยแผน PDP2018 ได้ให้ความส าคญั 3 ประเด็นดงันี ้

1) ด้านความมั่นคงทางพลังงาน (Security) เพื่อให้มีความมั่นคงครอบคลุมทัง้ระบบ
ผลิตไฟฟ้า ระบบส่งไฟฟ้า และระบบจ าหน่ายไฟฟ้า รายพืน้ที่ และตอบสนองปริมาณ
ความต้องการไฟฟ้าเพื่อรองรับแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รวมถึงการ
พิจารณาโรงไฟฟ้าเพื่อความมัน่คงในระดบัที่เหมาะสม เพื่อรองรับกรณีเกิดวิกฤตด้าน
พลงังาน 

2) ด้านเศรษฐกิจ (Economy) โดยค านึงถึงต้นทุนการผลิตไฟฟ้าที่เหมาะสม ส่งเสริมการ
ผลิตไฟฟ้าที่มีต้นทุนต ่า เพื่อลดภาระผู้ ใช้ไฟฟ้า และไม่เป็นอุปสรรคต่อการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศในระยะยาว รวมถึงการเตรียมความพร้อมของระบบ
ไฟฟ้าเพื่อให้เกิดการแข่งขันด้านการผลิตไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต
ไฟฟ้าในภาพรวมของประเทศ และช่วยให้การผลิตไฟฟ้าสะท้อนต้นทนุท่ีแท้จริง 

3) ด้านสิ่งแวดล้อม (Ecology) เพื่อลดผลกระทบทางด้านส่ิงแวดล้อมและชมุชน โดยการ
สนบัสนุนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนและการเพิ่มประสิทธิภาพในระบบไฟฟ้า 
ทัง้ด้านการผลิตไฟฟ้าและด้านการใช้ไฟฟ้าผ่านระบบโครงข่ายไฟฟ้าสมาร์ทกริด (Smart 

Grid) 

จากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP 2018) ณ สิน้ปี 2580 

ประเทศไทยจะมีก าลังผลิตของโรงไฟฟ้ารวมสุทธิ 77,211 เมกะวัตต์ โดยประกอบไปด้วยก าลงั
การผลิตของโรงไฟฟ้า ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 46,090 เมกะวตัต์ ก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วง 
2561 ถึง 2580 รวม 56,431 เมกะวตัต์ และ มีการปลดก าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้าเก่าหมดอายุ 
ในช่วงปี 2561 ถึง 2580 จ านวน 25,310 เมกะวตัต์ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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ตารางแสดงก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศระหว่างปี 2561 ถึง 2580 

แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP2018) ก าลังการผลิต (เมกะวัตต์) 

ก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวม ณ ธันวาคม 2560 46,090 

ก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วงปี 2561 - 2580 56,431 

ก าลงัผลิตไฟฟ้าที่ปลดออกจากระบบ ในช่วงปี 2561 - 2580 (25,310) 

ก าลงัการผลิตไฟฟ้าทัง้สิน้ ณ สิน้ปี 2580 77,211 

ที่มา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถงึ 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 

 

แผนภาพการประมาณการก าลังการตดิตัง้และความต้องการไฟฟ้าสูงสุดระหว่างปี 2561 ถึง 2580 

การประมาณการความต้องการพลังงานไฟฟ้ามีที่มาจากแบบจ าลองการประมาณการความ
ต้องการไฟฟ้าเพื่อการอนุรักษ์พลังงานในระยะยาวที่ได้รับปรับปรุงโดยคณะเศรษฐศาสตร์ 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ โดยแบบจ าลอง End-Use Model และ Econometrics Model ดงักล่าว
ได้ประมาณการความต้องการไฟฟ้าทัง้ในส่วนการไฟฟ้านครหลวง และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
ตามประเภทผู้ ใช้ไฟฟ้า ได้แก่ กลุ่มที่อยู่อาศยั กลุ่มธุรกิจ กลุ่มอุตสาหกรรม และอื่นๆ ประกอบกบั
การค านึงถึงสถานการณ์แวดล้อมที่มีผลกระทบต่อความต้องการใช้ไฟฟ้า เช่น นโยบายของ
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ความต้องการไฟฟ้าสงูสดุ ก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญา

เมกะวัตต์ 

ท่ีมา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถึง 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 
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รัฐบาลในการกระตุ้นเศรษฐกิจ เป้าหมายการประหยดัพลงังานของรัฐบาล นโยบายการพัฒนา
ระบบรางเพื่อขนส่งมวลชนและผลกระทบจากภยัธรรมชาติ เป็นต้น ประมาณการความต้องการ
พลังงานไฟฟ้าใช้สมมติฐานจากค่าประมาณการการขยายตวัทางเศรษฐกิจระยะยาวเฉล่ียอยู่ที่
ร้อยละ 3.8 ต่อปี (ข้อมลูจาก สศช. ชุดวนัที่ 25 กรกฎาคม 2560) และค่าประมาณการอตัราการ
ขยายตัวของประชากรเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ -0.02 ต่อปี (ข้อมูลจาก สศช. ชุดวันที่ 11 กรกฎาคม 
2560) 

จากการประมาณการดงักล่าว ความต้องการพลงังานสงูสดุจะเพิ่มขึน้จาก 29,969 เมกะวตัต ์ในปี 
2561 เป็น 53,997 เมกะวัตต์ ในปี 2580 หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ียสะสม (CAGR) อยู่ที่
ร้อยละ 3.15 ต่อปี ในขณะที่ก าลังการผลิตติดตัง้เพิ่มขึน้จาก 50,932 เมกะวัตต์ ในปี 2561 เป็น 
77,211 เมกะวตัต์ ในปี 2580 หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียสะสม (CAGR) อยู่ที่ร้อยละ 2.53 
ต่อปี 

2.4.5 แผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก 

นอกจากการปรับปรุงแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย (PDP2018) แล้ว กระทรวง
พลงังานได้มีการปรับปรุงแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก พ.ศ. 2561 – 2580 

(Alternative Energy Development Plan หรือ “AEDP2018”) เพื่อส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานหมนุเวียนเพื่อให้สอดคล้องกับศกัยภาพพลังงานหมุนเวียนคงเหลือของประเทศ โดยมี
แผนการรับซือ้ไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียนในปี 2580 เท่ากบั 18,696 เมกะวตัต์ ซึง่ประกอบด้วย 
ชีวมวล ก๊าซชีวภาพ พลงังานแสงอาทิตย์ พลงังานแสงอาทิตย์ทุ่นลอยน า้ที่ใช้ร่วมกบัโรงไฟฟ้าพลงั
น า้ และ พลังงานหมุนเวียนอื่นๆ โดยมีโควต้าการรับซือ้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพื่อรักษา
ระดบัราคาไฟฟ้าขายปลีกไม่ให้สงูขึน้ 

ภาครัฐยงัส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนที่มุ่งเน้นการแก้ไขปัญหาสงัคมส่วนรวม 
ได้แก่ ปัญหาขยะชุมชน รวมถึงการส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากชีวมวล และก๊าซชีวภาพ  ซึ่งเป็น
การบูรณาการการท างานร่วมกนัระหว่างภาครัฐ ชุมชนและเอกชน ส่งผลต่อความมัน่คง กระจาย
รายได้ สร้างงานในพืน้ท่ี และท าให้มีการใช้ทรัพยากรในท้องถิ่นให้เกิดประโยชน์สงูสดุ  
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ตารางแสดงเป้าหมายการรับซือ้ไฟฟ้าจากพลังงานหมนุเวียน ณ สิน้ปี 2580 

พลังงานหมนุเวียน 
ก าลังการผลิตตดิตัง้ 

(เมกะวตัต์) 
พลงังานแสงอาทิตย์ 10,000 

ชีวมวล 3,496 

พลงังานแสงอาทิตย์ทุ่นลอยน า้ที่ใช้ร่วมกบัโรงไฟฟ้าพลงังานน า้ 2,725 

พลงังานลม 1,485 

ก๊าซชีวมวล 546 

ขยะชมุชน 400 

ขยะอตุสาหกรรม 44 

รวม 18,696 

ที่มา : แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 ถงึ 2580 (แผน PDP 2018) ของ สนพ. 

อ้างอิงจากข้อมลูของกกพ. ณ วนัที่ 8 สิงหาคม 2562 มีผู้ประกอบการที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า 

ชีวมวลประเภท SPP และ VSPP ซึ่งเร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (COD) แล้ว และ ที่
ลงนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) มีรายละเอียดดงันี ้

ตารางแสดงข้อมูลโรงไฟฟ้าประเภท SPP และ VSPP ที่ใช้เชือ้เพลงิประเภทชวีมวล  
ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 

สถานะ 

โรงไฟฟ้า SPP โรงไฟฟ้า VSPP 

โครงการ 
ก าลังการ
ผลิตตดิตัง้ 
(เมกะวตัต์) 

ปริมาณ
ขายตาม
สัญญา 

(เมกะวตัต์) 

โครงการ 
ก าลังการ
ผลิตตดิตัง้ 
(เมกะวตัต์) 

ปริมาณ
ขายตาม
สัญญา 

(เมกะวตัต์) 
ตอบรับซือ้แล้วแต่ยงัไม่เซ็น PPA 15 360 272 - - - 

เซ็น PPA แล้วแต่ยงัไม่ COD 6 192 124 16 81 76 

COD แล้ว 35 1,075 718 173 2,052 1,087 

รวม 56 1,627 1,114 189 2,133 1,163 

ที่มา : คณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน 

จากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยพ.ศ. 2561 ถึง 2580 (PDP 2018) และนโยบาย
ภาครัฐที่ต้องการสนบัสนนุให้ขยายสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
พลงังานทดแทนจากแหล่งพลงังานชีวมวล ปัจจุบนั โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนจากแหล่งพลงังาน
ชีวมวล มีก าลังการผลิตติดตัง้อยู่ที่ประมาณ 3,761 เมกะวัตต์ ซึ่งสูงกว่าแผน PDP 2018 ที่
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คาดการณ์ว่าในปี 2580 มีก าลังการผลิตติดตัง้รวม 3,496 เกมกะวตัต์ อยู่ร้อยละ 7.58 ซึ่งถือว่า
เป็นผลดีต่อประเทศ เนื่องจากการผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงชีวมวลสามารถช่วยลดปริมาณของ
เหลือจากภาคการเกษตร ช่วยควบคุมปริมาณสุทธิของคาร์บอนไดออกไซด์ในชัน้บรรยากาศซึ่ง
เป็นสาเหตุการเกิดภาวะเรือนกระจก ช่วยกระตุ้นระบบเศรษฐกิจของประเทศให้เจริญเติบโต
เนื่องจากสามารถใช้ผลผลิตส่วนที่เหลือจากการเกษตรมาผลิตกระแสไฟฟ้า และเป็นการใช้
ทรัพยากรที่มีอยู่ในประเทศให้เป็นประโยชน์และคุ้มค่ามากที่สดุ 

2.4.6 ภาพรวมอุตสาหกรรมน า้ตาลและโรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลิงกากอ้อย  

อ้างอิงจากรายงาน F.O. Licht’s Sugar Report วันที่ 18 ตุลาคม 2562 ประเทศไทยเป็นผู้ ผลิต
น า้ตาลใหญ่เป็นอันดับดับที่ 3 ของโลกหรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.20 ของจ านวนการผลิต
น า้ตาลโลก และส่งออกน า้ตาลใหญ่เป็นอนัดบัท่ี 2 ของโลกหรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 15.28 ของ
จ านวนการส่งออกทัง้หมด รวมไปถึงประเทศไทยตัง้อยู่ในทวีปเอเชียซึ่งอยู่ท่ามกลางผู้น าเข้า
น า้ตาลรายใหญ่ของโลกหลายประเทศ ซึ่งเป็นผลดีต่อประเทศไทยในด้านต้นทุนการขนส่งไปยัง
ตลาดภมูิภาค ด้วยเหตนุี ้ภาครัฐจึงมีนโยบายสนบัสนนุการเพิ่มก าลงัการผลิตของน า้ตาล โดยจดั
ให้มีการจดทะเบียนชาวไร่อ้อยและประกาศเขตส่งเสริมการปลูกอ้อยตามพระราชบัญญัติอ้อย
และน า้ตาล พ.ศ. 2527 ซึ่งคุ้มครองอุตสาหกรรมน า้ตาลทัง้ระบบ มีระบบแบ่งปันผลประโยชน์ 
(Profit Sharing) ระหว่างชาวไร่อ้อยและโรงน า้ตาลที่เรียกว่า “70:30” ที่เร่ิมใช้นบัตัง้แต่ปีการผลิต 
2525/2526 ถึงปัจจุบัน ประกอบกับมีระบบจัดสรรผลผลิตน า้ตาลเพื่อใช้ในประเทศโดยการ
ก าหนดราคาจ าหน่ายตามต้นทุน (Cost plus) และส่งออกส่วนที่คงเหลือจากการจ าหน่ายใน
ประเทศ  นโยบายภาครัฐนีท้ าให้มีการรายงานพืน้ท่ีเพาะปลกูและปริมาณผลผลิตอ้อยเพื่อเข้าสงู
โรงงานน า้ตาลในแต่ละปีค่อนข้างแม่นย า 

ที่ผ่านมา ภาครัฐและภาคเอกชนให้ความส าคัญกับการขยายพืน้ที่ปลูก อ้อยเพื่อส่งเสริม
อุตสาหกรรมน า้ตาลควบคู่ไปกบัการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน อาทิเช่น โครงการปรับปรุง
แปลงเกษตรขนาดใหญ่ให้ทนัสมยั โดยเฉพาะในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ โครงการดดัแปลงพืน้ท่ี
ที่ไม่เหมาะส าหรับการปลกูข้าวไปเป็นพืน้ท่ีปลกูอ้อยโดยการใช้เทคโนโลยีในการประเมินศกัยภาพ
ของพืน้ที่เพาะปลูกเพื่อเพิ่มผลผลิตของพืน้ที่ปลูกอ้อย จ านวน 9.86 ล้านไร่ใน 47 จังหวัดทั่ว
ประเทศไทย ในปี 2562 ถึง 2563 อตุสาหกรรมน า้ตาลของไทยถกูคาดการณ์ว่าอยู่ในระดบัเกณฑ์
ดี ประกอบกับการขยายพืน้ที่ปลูกอ้อยเพื่อรองรับโรงน า้ตาลแห่งใหม่ ตามแผนการขยายการ
ลงทุนที่ได้รับใบอนุญาตจากทางการจะท าให้ผลผลิตน า้ตาลของไทยเพิ่มขึน้เป็น 10.5 – 11.5 

ล้านตนัต่อปี แต่อย่างไรก็ดี ปริมาณผลผลิตอ้อยและน า้ตาลในแต่ละปีนัน้ ขึน้อยู่กบัสภาพอากาศ
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ในช่วงการเพาะปลกู โดยหากมีฝนตกน้อย ก็จะส่งผลให้อ้อยที่ส่งเข้าโรงน า้ตาลลดลงอย่างมีนยั
ยะส าคัญโรงงานน า้ตาลเป็นอุตสาหกรรมที่ด าเนินงานตามฤดูกาลเพาะปลูกของอ้อยซึ่งแบ่ง
ออกเป็น 3 ฤดกูาล คือ  

1) ฤดูหีบอ้อย (Crushing Season) มี ระยะเวลาประมาณ 4-5 เดือน ตั ง้แต่ เดือน
พฤศจิกายนถึงเดือนเมษายน 

2) ฤดูละลายน า้ตาล (Melting Season) มีระยะเวลาประมาณ 3-4 เดือน ตัง้แต่เดือน
พฤษภาคมถึงเดือนสิงหาคม 

3) ฤดูหยุดซ่อมบ ารุง (Maintenance Season) เป็นช่วงเวลาที่เหลือของปีก่อนเปิดหีบครัง้
ต่อไป โดยโรงงานจะด าเนินการซ่อมแซมเคร่ืองจักรทัง้หมดเพื่อเตรียมความพร้อม
ส าหรับการผลิตในฤดกูาลถดัไป 

กากอ้อยที่ได้จากกระบวนการผลิตน า้ตาลสามารถมาเป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยการผลิต
น า้ตาล อ้อยสด 1 ตัน จะได้น า้ตาลประมาณ 100 – 121 กิโลกรัม และส่วนที่เหลือเป็นกากอ้อย 
290 กิโลกรัม ซึ่งสามารถเทียบกับพลงังานไฟฟ้าเท่ากับ 100 กิโลวตัต์-ชัว่โมง การบริหารจดัการ
การใช้กากอ้อยเป็นส่ิงส าคญั ด้วยเหตทุี่ปริมาณกากอ้อยที่เป็นผลพลอยได้จากโรงงานน า้ตาลจะ
เกิดในระยะเวลาสัน้ๆ เพียง 4-5 เดือน รวมไปถึงเมื่อกระบวนการหีบอ้อยหยุดลง ทัง้ฤดูละลาย 
และฤดูซ่อมบ ารุง โรงงานน า้ตาลยังคงใช้พลังงานทัง้จากไอน า้และไฟฟ้าซึ่งหากมีการบริหาร
จัดการการได้อย่างเหมาะสม โรงงานน า้ตาลก็ไม่จ าเป็นต้องซือ้กระแสไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเพื่อ
น ามาใช้ในโรงงาน 

ตารางแสดงปริมาณอ้อยเข้าหบีทั่วประเทศ 

ปีการผลิต 2557/2558 2558/2559 2559/2560 2560/2561 2561/2562 

ปริมาณอ้อยเข้าหีบทัว่ประเทศ (ล้าน
ต้น) 

106.0 94.1 93.0 135.0 126.0 

อตัราการเติบโต (ร้อยละ) - (11.23) (1.17) 45.16 (6.67) 

อตัราการเติบโตเฉล่ียสะสม (ร้อยละ) 4.42 

ที่มา : ส านกังานคณะกรรมการอ้อยและน า้ตาลทราย กระทรวงอตุสาหกรรม 

2.5 การบริหารจัดการและการใช้ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ และการประกันรายได้ 

ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ จะลงทุนครัง้แรก คือ ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็นอตัรา
ร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยการด าเนินการภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ที่กองทุนรวมฯ จะเข้าลงทุนจะบริหารจัดการโดย KPP ด้วยเหตุดังกล่าว กองทุนรวมฯ จึงไม่มีความ
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จ าเป็นต้องมอบหมายให้บุคคลอื่นเป็นผู้ด าเนินงานในทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรก ทัง้นี ้สญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ ระหว่างกองทุนรวมฯ และ KPP ได้ก าหนดข้อก าหนดและเงื่อนไขส าคัญต่างๆ เพื่อ
ควบคุมการด าเนินการและการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของ KPP เช่น ข้อตกลงในการปฏิบตัิหน้าที่เก่ียวกบั
กิจการผลิตไฟฟ้าเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานวิชาชีพ มาตรฐานวิศวกรรม มาตรฐานอตุสาหกรรม อนัเป็นท่ี
ยอมรับโดยทั่วไปของการประกอบกิจการโรงผลิตไฟฟ้า (Prudent Utility Practice)รวมถึง ข้อก าหนด
เก่ียวกับผลประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่า (โดยอาศยัหลกัเกณฑ์ของชัว่โมงการท างานขัน้ต ่าต่อปี และ ก าลงั
ผลิตไฟฟ้าจริงของโรงไฟฟ้าต่อปี) และ ข้อก าหนดเก่ียวกับการรับประกันรายได้ (ซึ่งอ้างอิงเกณฑ์ผล
ประกอบกิจการไฟฟ้าขัน้ต ่า) กล่าวคือ หากโรงไฟฟ้าไม่สามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดเก่ียวกับผลประกอบ
กิจการไฟฟ้าขัน้ต ่า (โดยอาศัยหลักเกณฑ์ของชัว่โมงการท างานขัน้ต ่าต่อปี และ ก าลังผลิตไฟฟ้าจริงของ
โรงไฟฟ้าขัน้ต ่าต่อปี) KPP มีหน้าที่จะต้องช าระเงินให้แก่กองทนุรวมฯ เท่ากับส่วนต่างตามวิธีการค านวณที่
ระบุไว้ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ 
ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคัญของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่
เก่ียวข้อง” หวัข้อย่อยที่ 5.1 “สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า” ทัง้นี ้เพื่อติดตามการ
ปฏิบตัิหน้าที่บริหารจดัการของ KPP และเพื่อผลประโยชน์ของผู้ลงทุน กองทุนรวมฯ อาจพิจารณาว่าจ้าง
ผู้ เชี่ยวชาญทางเทคนิคเพื่อเข้ามาตรวจสอบการด าเนินงานและบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของ KPP เพื่อให้
เป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขส าคญัภายใต้สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ข้างต้น อนึ่ง ภายหลงัจากกองทนุ
รวมฯ เข้าลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ซึ่งคิดเป็นอตัราร้อยละ 62.00 ของรายได้ค่า
ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าว กองทุนรวมฯ จะมีความเส่ียงอนัเนื่องมาจากผลประโยชน์จากการ
ประกอบกิจการไฟฟ้าอาจไม่เป็นไปตามประมาณการที่คาดการณ์ไว้ โดยกองทุนรวมฯ จะไม่มีการ
รับประกันผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าซึ่งกองทุนรวมฯ จะรับโอนภายใต้สัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุแต่อย่างใด  

อย่างไรก็ตาม หากกองทุนรวมฯ มีการเข้าลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานอื่นๆ เพิ่มเติมใน
อนาคต กองทุนรวมฯ จะปฏิบัติตามประกาศ ทน. 38/2562 ซึ่งห้ามมิให้กองทุนรวมฯ ประกอบกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเอง โดยจะจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโดยการให้เช่า ให้
สิทธิ หรือให้ผู้อื่นด าเนินการเท่านัน้ ดงันัน้ ในกรณีดงักล่าว บริษัทจดัการฯ จะต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนดและ
หลกัเกณฑ์ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 2.4.2 “การลงทุนในทรัพย์สินหลกั – ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ 
ลงทนุเพิ่มเติม” 

2.6 กรมธรรม์ประกันภัย 

ปัจจุบัน KPP มีการท ากรมธรรม์ประกันภัยที่เก่ียวกับทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ได้แก่ 
กรมธรรม์ประกันทรัพย์สินประเภทความเส่ียงภัยทรัพย์สิน และ กรมธรรม์ประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก
เนื่องจากภยัที่เอาประกันภยัภายใต้กรมธรรม์ความเส่ียงภยัทรัพย์สินกับ บริษัท กรุงเทพประกันภยั จ ากดั 
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(มหาชน) ซึ่ง KPP มีชื่อเป็นผู้ เอาประกันภัย และ เป็นผู้ ช าระค่าเบีย้ประกันภัยตามวงเงินประกันภัยที่
เก่ียวข้องกบัโรงไฟฟ้าของตน โดยสามารถสรุปรายละเอียดที่เก่ียวข้องได้ดงันี ้

 

เลขที่
กรมธรรม์ 

ประเภท
กรมธรรม์ 

ระยะเวลา
คุ้มครอง 

ทรัพย์สินที่เอาประกันภัย จ านวนทุน
ประกันภัย 
(บาท) 

719-

01551-754 

กรมธรรม์
ประกนัภยัความ
เส่ียงภยัทรัพย์สิน 

366 วนั เร่ิมต้น  
2 พฤษภาคม 
2562 สิน้สดุ 2 

พฤษภาคม 
2563 

คุ้มครองความสญูเสียหรือเสียหาย
ต่อทรัพย์สินที่เอาประกันภัย อัน
ได้แก่ อาคาร เคร่ืองจักร เคร่ือง
ตกแต่งและส่ิงติดตัง้ต่าง ๆ 

 

1,709,000,000  

719-

01550-23 

กรมธรรม์
ประกนัภยัธุรกิจ
หยดุชะงกั 
เนื่องจากภยัทีเ่อา
ประกนัภยัภายใต้
กรมธรรม์
ประกนัภยัความ
เส่ียงภยัทรัพย์สิน 
เลขที่ 719-01550-

23 

366 วนั เร่ิมต้น  
2 พฤษภาคม 
2562 สิน้สดุ 2 
พฤษภาคม 

2563 

คุ้ มครองความเสียหายจากการ
หยุดชะงักของธุรกิจอันเป็นผลสืบ
เนื่องมาจากการท่ีส่ิงปลกูสร้างใดๆ 
ห รื อ ท รั พ ย์ สิ น อื่ น ๆ  ที่ ผู้ เ อ า
ประกันภยัใช้เพื่อประกอบธุรกิจ ณ 
สถานท่ีเอาประกนัภยั 

307,000,000  

719-

01446-6 

กรมธรรม์
ประกนัภยั
เบ็ดเตล็ด 

366 วนั เร่ิมต้น  
2 พฤษภาคม 
2562 สิน้สดุ 2 

พฤษภาคม 
2563 

1. การประกนัภยัเคร่ืองจกัร 
(Machinery Breakdown 

Insurance) จ านวน 
1,473,000,000 บาท และ 

2. การประกนัภยัธุรกจิ
หยดุชะงกั (Machinery 

Loss of Profit Insurance) 

จ านวน 307,000,000 บาท 

1,780,000,000  
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ทัง้นี ้ภายหลงัจดัตัง้กองทนุรวมฯ แล้วเสร็จ KPP จะด าเนินการจดัหาติดต่อประสานงาน ให้ข้อมลู และช าระ
เบีย้ประกันภยัดงัต่อไปนี ้ เพื่อคุ้มครองความเสียหายที่อาจเกิดขึน้ต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า ตลอด
ระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน์ ด้วยค่าใช้จ่ายของ KPP  

 (1) กรมธรรม์ประกันภัยความเส่ียงภัยทุกชนิด (All Risks Insurance) เพื่อคุ้มครองความเสียหายที่
อาจเกิดขึน้กับโรงไฟฟ้าหรือ ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบกิจการภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า
ทัง้หมด โดยมีวงเงินประกันไม่ต ่ากว่าราคาประเมินมลูค่าทรัพย์สินโดยใช้เกณฑ์ ต้นทุนทดแทน 
(Replacement Cost) ตามที่ระบใุนรายงานประเมินมลูค่าทรัพย์สินท่ีกองทนุรวมฯ จดัท าขึน้ล่าสดุ 
ซึ่งกองทุนรวมฯ จะด าเนินการประเมินมลูค่าทรัพย์สินทุก 3 ปีนบัแต่วนัที่มีการประเมินมลูค่าครัง้
ล่าสดุ โดยก าหนดให้กองทนุรวมฯ เป็นผู้ เอาประกนัร่วม และ เป็นผู้ รับผลประโยชน์  

 (2) กรมธรรม์ประกันภยักรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance) โดยก าหนดวงเงิน
ประกันภัยให้ครอบคลุมถึงผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า เป็นระยะเวลาความ
คุ้มครองทัง้สิน้อย่างน้อย 24 เดือน โดยก าหนดให้กองทนุรวมฯ เป็นผู้ เอาประกนัร่วม และ เป็นผู้ รับ
ผลประโยชน์ 

อนึ่ง การต่ออายกุรมธรรม์แต่ละประเภทข้างต้นในรอบถดัๆ ไปรวมถึงการจดัหากรมธรรม์ประกนัภยัอื่นใด
เพิ่มเติมในอนาคต (หากจ าเป็น) KPP จะตกลงร่วมกนักบักองทนุรวมฯ ในการพิจารณาก าหนดขอบเขต
เงื่อนไขและวงเงินประกนัภยัดงักล่าวด้วย 

3. การแต่งตัง้คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ 

3.1 องค์ประกอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะจดัให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนอย่างน้อยหนึ่งคณะเพื่อท าหน้าที่ให้ค าปรึกษา
หรือค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ตลอดจนการจดัการทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุ 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุตามวรรคหนึ่ง ต้องประกอบด้วยบคุคลดงัต่อไปนี ้ 

(1) ผู้แทนจากบริษัทจัดการฯ โดยผู้แทนอย่างน้อยหนึ่งรายต้องเป็นผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.  

(2) ผู้ทรงคุณวุฒิหรือผู้มีประสบการณ์ในกิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งมีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะ
ต้องห้ามตามที่ก าหนดไว้ในประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. ว่าด้วยการก าหนดลกัษณะขาดความ
น่าไว้วางใจของกรรมการและผู้บริหารของบริษัท 
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ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ จะแต่งตัง้บุคคลต่อไปนีเ้ป็นกรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุชุดแรกของ
กองทนุรวมฯ 

รายชื่อคณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ 

[●] 

3.2 การถอดถอนและเปลี่ยนตัวกรรมการคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  

บริษัทจดัการฯ มีอ านาจในการถอดถอนหรือเปล่ียนตวักรรมการในคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน และ
แต่งตัง้กรรมการรายใหม่ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด แต่ทัง้นี ้ กรรมการคนหนึ่งใน
คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุจะต้องเป็นผู้จดัการกองทนุรวมฯ เสมอ  

3.3 สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน  

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุมีสิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบ ดงัต่อไปนี ้ 

(1) ให้ค าปรึกษา ค าแนะน าแก่บริษัทจดัการฯ เก่ียวกบัการลงทนุของกองทนุรวมฯ ในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน รวมถึงการบริหารจดัการฯ ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ 
ลงทนุ เมื่อได้รับการร้องขอโดยบริษัทจดัการฯ  

(2) แจ้งแก่บริษัทจัดการฯ ให้ทราบถึงการที่กรรมการรายใดมีส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อมในเร่ืองที่ต้องให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน า ทัง้นี ้กรรมการผู้ ที่มีส่วนได้เสียในเร่ืองที่
พิจารณาไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมจะต้องไม่เข้าร่วมพิจารณาในเร่ืองนัน้ 

4. นโยบายการกู้ยืมเงนิของกองทุนรวมฯ และการก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ 

4.1 นโยบายการกู้ยืมเงนิ 

4.1.1 ภาพรวม 

กองทนุรวมฯ จะพิจารณาท าการก่อหนีใ้นอนาคตในจ านวนที่เหมาะสม เมื่อเห็นว่าข้อก าหนดของ
เงินกู้ที่ได้รับเป็นประโยชน์ต่อกองทนุรวมฯ ในขณะเดียวกนั เนื่องจากกองทนุรวมฯ เองก็มีนโยบาย
ที่จะจัดสร้างโครงสร้างทุนของกองทุนรวมฯ ให้เหมาะสมเพื่อสร้างมูลค่าให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน
และจะบริหารต้นทุนเงินทุนให้เหมาะสมและให้อยู่ภายใต้อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนตามที่กฎหมาย
หลกัทรัพย์ก าหนด กองทนุรวมฯ จึงอาจพิจารณาจดัหาเงินทนุทัง้ในรูปแบบหนีสิ้นและทุนเพื่อการ
ลงทนุ และ/หรือ เพิ่มประสิทธิภาพท าการซ่อมแซมหรือปรับปรุงทรัพย์สินท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้
แรกในส่วนที่เก่ียวกับการด าเนินงานของกิจการโรงไฟฟ้า และเพื่ อการลงทุน และ/หรือ เพิ่ม
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ประสิทธิภาพท าการซ่อมแซม หรือปรับปรุงทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ อาจเข้าลงทุนเพิ่มเติมใน
อนาคตได้ บริษัทจัดการฯ อาจเข้าท าธุรกรรมจดัหาเงินทุนในนามของกองทุนรวมฯ เพิ่มเติมใน
อนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการฯ มีนโยบายที่จะรักษาความแข็งแกร่งในฐานะการเงินของ
กองทุนรวมฯ โดยการรักษาโครงสร้างเงินทุน และสัดส่วนหนีสิ้นให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสม ทัง้นี ้
ภายใต้ข้อก าหนดของกฎหมายหลกัทรัพย์ 

การหักค่าใช้จ่ายและการกันส ารองเพื่อช าระหนีต้ามสัญญากู้ยืมเงนิ 

ในกรณีที่กองทนุรวมฯ เข้าท าสญัญากู้ยืมเงินใดๆ ในอนาคต กองทุนรวมฯ จะท าการหกัรายจ่ายที่
เก่ียวกับเงินกู้ยืมนัน้ๆ ที่ได้จ่ายในปีที่เก่ียวข้องออกจากรายได้ของกองทุนรวมฯ ในการค านวณ
ก าไรสทุธิเพื่อวตัถุประสงค์ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล นอกจากนี ้กองทุนรวมฯ จะท าการกัน
ส ารองตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญากู้ยืมเงิน (หากมี) และกันส ารองเงินในจ านวนที่เพียงพอ
ส าหรับการช าระหนีท้ี่จะถึงก าหนดช าระตามสญัญากู้ยืมเงินก่อนที่จะมีการพิจารณาจ่ายเงินปัน
ผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

หลักเกณฑ์การกู้ยืมเงนิ 

1. กองทนุรวมฯ จะรักษาอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุตามอตัราที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด ซึง่ 
ณ ปัจจุบนั อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนของกองทุนรวมฯ จะต้องไม่เกินกว่าสามเท่า เว้นแต่
การเกินอตัราส่วนดงักล่าว มิได้เกิดจากการกู้ยมืเงินเพิ่มเตมิ ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทนุรวมฯ 
ลงทนุในหุ้นของบริษัทย่อย การค านวณ อตัราหนีสิ้นต่อทนุของกองทนุรวมฯ ให้ค านวณ
ส่วนของหนีสิ้นและส่วนของทุนของบริษัทย่อยตาม หลักการจัดท างบการเงินรวม 
(consolidated basis) รวมในอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุของกองทนุรวมฯ ด้วย 

2. บริษัทจดัการฯ จะจดัหาเงินทุนเพื่อกองทุนรวมฯ ได้โดยวิธีการกู้ยืมเงิน และเฉพาะเพื่อ
การด าเนินการดงัต่อไปนีเ้ท่านัน้ 

(1) การได้มาซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(2) การก่อสร้าง ต่อเติม หรือพัฒนาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่เป็น
โครงการไม่แล้วเสร็จให้เป็นโครงการแล้วเสร็จ 

(3) การปรับปรุงทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุให้มีความ
เหมาะสมต่อการจดัหาผลประโยชน์ 

(4) การช าระหนีกู้้ยืมเงินหรือภาระผูกพนัที่กองทุนรวมฯ หรือ ที่กิจการโครงสร้าง
พืน้ฐานที่กองทุนรวมฯ ลงทุนได้ก่อภาระหนีไ้ว้เพื่อใช้ในการด าเนินการ (1) (2) 

หรือ (3) (Refinancing) 
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(5) กรณีอื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

3. ในการเข้าท าธุรกรรมจัดหาเงินทุน บริษัทจัดการฯ ต้องด าเนินการเพื่อให้มีการจ ากัด
ความรับผิดของกองทนุรวมฯ ตามสญัญากู้ยืมเงินตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้

(1) จดัให้มีข้อตกลงในสญัญากู้ยืมเงินที่แสดงว่า กองทุนรวมฯ มีความรับผิดตาม
สญัญากู้ยืมเงินไม่เกินกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ 

(2) ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ต้องไม่มีข้อก าหนด
ดงัต่อไปนี ้

(ก) ข้อก าหนดที่แสดงว่า กองทุนรวมฯ มีสิทธิเรียกให้ผู้ ถือหน่วยลงทุน
คืนเงินทุนหรือ ผลประโยชน์ตอบแทนที่ได้รับไว้แล้วโดยชอบให้แก่
กองทนุรวมฯ ไม่ว่าด้วยเหตใุด 

(ข) ข้อก าหนดที่แสดงว่า ผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องรับผิดในความเสียหาย
ใดๆ ที่ เกิดขึน้ภายใต้สัญญาที่ท าขึน้ระหว่างกองทุนรวมฯ กับ
บคุคลภายนอก 

4. บริษัทจัดการฯ อาจน าทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ ไปเป็นหลักประกันการช าระหนีข้อง
กองทุนรวมฯ ตามสัญญากู้ยืมเงินที่กองทุนรวมฯ เข้าท าตามประกาศที่เก่ียวข้องของ 
ก.ล.ต.ได้ 

5. ผู้ให้กู้ยืมตามการจดัหาเงินทนุใดๆ ต้องไม่ใช่ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ 

5. นโยบายการบริหารและจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

5.1 ประมาณการผลตอบแทนของกองทุนรวมฯ 

ข้อมูลที่ระบุในหัวข้อนีไ้ม่ใช่ข้อเท็จจริงที่เกิดขึน้ในอดีต แต่เป็นข้อมูลในลักษณะที่เป็นการคาดการณ์
เหตกุารณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statement) โดยข้อมลูดงักล่าวตัง้อยู่บนสมมติฐานหลายประการ
ตามที่ระบุอยู่ในภาคผนวก 1 “รายงานและข้อมลูทางการเงินตามสถานการณ์สมมติส าหรับงวด 12 เดือน 
ช่วงประมาณวันที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2564” และอยู่ภายใต้ความเส่ียงและความไม่
แน่นอนบางประการ ซึ่งอาจท าให้ผลที่เกิดขึน้จริงแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากที่ประมาณการไว้ ทัง้นี ้
ข้อมลูในส่วนนีไ้ม่ควรถกูพิจารณาเป็นค ารับรอง ค ารับประกนัหรือการคาดการณ์ภายใต้สมมติฐานท่ีถกูต้อง
ของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ KPP ผู้สนนับสนนุโครงการ ผู้จดัการการจดัจ าหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงิน 
ผู้ ดูแลผลประโยชน์ หรือบุคคลใดๆ และไม่ควรพิจารณาว่าประมาณการดังกล่าวจะบรรลุผลหรือน่าจะ
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บรรลผุล โปรดพิจารณาส่วนท่ี 1 หวัข้อ 7 “ปัจจยัความเส่ียง” หวัข้อย่อยที่ 7.1.4 “ผลการด าเนินงานจริงอาจ
มีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากประมาณการก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ ถือหน่วย
ลงทนุไม่ว่าโดยชดัแจ้งหรือโดยปริยาย” เนื่องจากข้อมลูดงักล่าวน าเสนอ ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ 

รายได้หรือเงินจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่แท้จริงอาจแตกต่างจากรายได้หรือเงินจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วย
ลงทุนที่ปรากฎในประมาณการงบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ นอกจากนี ้ประมาณการงบก าไร
ขาดทนุและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานจะไม่ได้รับการปรับปรุงส าหรับเหตกุารณ์ใดๆ ที่เกิดขึน้หลงัวนัที่
ของเอกสารฉบบันี ้

ข้อมูลในส่วนนีอ้ยู่ภายใต้สมมติฐานหลายประการ ซึ่งแม้จะมีการระบุตัวเลข ที่บริษัทจัดการฯ KPP 

ผู้สนบัสนนุโครงการ และที่ปรึกษาทางการเงิน พิจารณาว่าสมเหตสุมผล ณ วนัท่ีจดัท าประมาณการงบก าไร
ขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ แต่สมมติฐานและการประมาณการอยู่ภายใต้ความไม่แน่นอนและความ
เส่ียงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ การเมือง และการแข่งขนัท่ีส าคญัจ านวนมาก ซึง่บริษัทจดัการฯ KPP ผู้สนบัสนุน
โครงการ และที่ปรึกษาทางการเงินไม่สามารถควบคมุได้ อีกทัง้ยงัตัง้อยู่บนสมมติฐานเก่ียวกบัการตดัสินใจ
ทางธุรกิจในอนาคตที่อาจเปล่ียนแปลงได้ ดังนัน้ บริษัทจัดการฯ KPP และที่ปรึกษาทางการเงิน จึงไม่
สามารถรับรองได้ว่าประมาณการดงักล่าวจะเกิดขึน้จริง ทัง้นี ้ข้อมลูทางการเงินท่ีคาดการณ์ในเอกสารฉบบั
นีอ้าจแตกต่างจากผลที่เกิดขึน้อย่างมีนยัส าคญั ผู้ลงทนุควรระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูประมาณการในส่วน
นี ้

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดสมมติฐานส าหรับการจดัท างบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติตาม
สมมติฐานของกองทุนรวมฯ เพิ่มเติมได้ในภาคผนวก 1 “รายงานและข้อมูลทางการเงินตามสถานการณ์
สมมติส าหรับงวด 12 เดือน ช่วงเวลาประมาณการวนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2564” ที่ได้รับ
การตรวจสอบจาก บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

งบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติ ส าหรับงวด 12 เดือนช่วงเวลาประมาณการวันที่ 1 เมษายน 2563 ถึง วันที่ 
31 มีนาคม 2564 (กรณีมูลค่าระดมทุนอยู่ที่ 2,800 ล้านบาท) 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้จากการลงทุน  

รายได้ดอกเบีย้รับ/1 195 

รวมรายได้ 195 

ค่าใช้จ่าย  

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 8 

ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 4 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการกองทนุ 6 

รวมค่าใช้จ่าย 18 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 177 

บวกกลบัสภาพคล่องส่วนเกิน 77 

จ านวนเงนิที่สามารถน ามาปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน 254 

ประมาณการเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ 98.50) 251 

1) ประมาณการเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิ 175 

2) ประมาณการเงินลดทนุจากสภาพคล่องส่วนเกิน 76 

ประมาณการอัตราเงนิปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละ)/2 8.95 

1) ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งจากก าไรสทุธิให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ (ร้อยละ) 6.24 

2) ประมาณการอตัราเงินลดทนุจดทะเบียนจากสภาพคล่องส่วนเกิน (ร้อยละ) 2.71 

หมายเหต ุ: /1 รายได้ดอกเบีย้รับ หมายถงึ รายได้ตามสญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกจิการไฟฟ้า ท่ีไม่รวม
สภาพคล่องส่วนเกิน ซึง่เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

/2 ประมาณการอตัราเงินปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุข้างต้น ค านวณโดยใช้จ านวนเงินท่ีสามารถปันส่วน
แบ่งส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุ หารด้วยเงินระดมทนุจากการออกและเสนอขายหนว่ยลงทนุ ดงันัน้ อตัราเงินปันส่วน
แบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะขึน้อยู่กบัมลูคา่เงินทนุจากการเสนอขายหน่วยลงทนุท่ีแท้จริง 

อตัราเงินปันส่วนแบ่งให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนส าหรับกรณีมลูค่าระดมทุนอยู่ที่ 2,800 ล้านบาท ค านวณจาก
ราคาเสนอขาย ณ ราคาที่ 10.00 บาทต่อหน่วย ที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทัง้หมด 280.00 
ล้านหน่วย โดยจ านวนเงินที่สามารถน ามาปันส่วนแบ่งส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งมาจากประมาณการงบ
ก าไรขาดทุนและการปันส่วนแบ่งตามสมมติฐานส าหรับปีตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 ถกูจดัท าโดยที่ปรึกษาทางการเงิน โดยอ้างอิงสมมติฐานของผู้สอบบญัชี และไม่อาจรับรองผลได้ 

5.2 การวิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

การวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลง (“Sensitivity Analysis”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นแนวทางใน
การวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของประมาณการเงินจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนอนัเนื่องมาจากผลกระทบ
จากปัจจยัหลักเท่านัน้ ความแตกต่างระหว่างผลประกอบการที่เกิดขึน้จริงและผลประกอบการที่แสดงใน
ประมาณการงบก าไรขาดทุนตามสถานการณ์สมมติของกองทุนรวมฯ อาจเปล่ียนแปลงมากกว่าหรือน้อย
กว่าช่วงของตัวแปรที่ก าหนดด้านล่างนี ้นอกจากนี ้ผลกระทบของปัจจัยภายนอกอื่น เช่น สภาวะทาง
เศรษฐกิจของประเทศ หรือ สภาวะการเมือง หรือปัจจัยที่ไม่แน่นอนอื่นๆ ที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ อาจ
ส่งผลกระทบต่อประมาณการ รวมถึงการวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปล่ียงแปลง ซึ่งหากปัจจัยหรือ
สมมติฐานมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินไม่อาจรับรอง หรือรับประกันความถูกต้อง
สมบรูณ์ของข้อมลูหรือค ารับรองต่างๆ ได้ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินได้วิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของประมาณการ
อัตราเงินจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน (“Projected Distribution”) ส าหรับงวด 12 เดือน ช่วงเวลาประมาณ
การวนัท่ี 1 เมษายน 2563 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 โดยพิจารณาจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ
ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (Output) ต่อประมาณการเงินจ่ายให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน คือ การเปล่ียนแปลง
ในปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

การเปลี่ยนแปลงในปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

ร้อยละ ประมาณการเงนิจ่าย
จากก าไรสุทธ ิ

ประมาณการจ่ายเงนิจาก
เงนิลดทนุ 

ประมาณการเงนิส่วนแบ่ง
ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทนุ 

ต ่ากว่ากรณีฐานร้อยละ 3.50 6.02 2.62 8.64 

กรณีฐาน  6.24 2.71 8.95 

สงูกว่ากรณีฐานร้อยละ 3.50 6.46 2.81 9.27 

ประมาณการอตัราเงินจา่ยให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุข้างต้น ค านวณจากราคาเสนอขาย ณ ราคาที่ 10.00 บาท
ต่อหน่วย  ที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ออกและเสนอขายทัง้หมดไม่เกิน 280 ล้านหน่วย ทัง้นี ้การก าหนดราคา
หน่วยลงทนุหรือจ านวนหน่วยลงทนุที่จะออกและเสนอขาย จะก าหนดโดยพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ในช่วง
ที่มีการเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น อ้างอิงตามราคาประเมินของสิทธิในผลประโยชน์การประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้า ท่ีจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ ตามสภาวะตลาดทุนและอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้จากการ
ลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทต่างๆ ที่มีลักษณะใกล้เคียงกัน อัตราดอกบีย้ทั ง้ในและต่างประเทศ ผลการ
ส ารวจความต้องการของนกัลงทนุสถาบนั (Bookbuilding) (ถ้ามี) 

5.3 ความเห็นของบริษัทจัดการฯ เกี่ยวกับบทวิเคราะห์ทางกฎหมายในเร่ืองสิทธิในการรับประโยชน์
จากรายได้หากกองทุนรวมฯ มิได้เป็นบุคคลเดียวที่มีสิทธิได้รับรายได้ในอนาคตดังกล่าวทัง้
จ านวน โดยเปรียบเทียบสิทธิได้เสียทางทรัพย์สินของผู้ถือหน่วยลงทุนกับสิทธิของเจ้าหนีห้รือผู้มี
สิทธิอื่นในรายได้ในอนาคต  

จากการหารือร่วมกับ KPP และการพิจารณาสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ และสัญญาที่เก่ียวข้อง บริษัท
จดัการฯ เข้าใจว่าภายใต้ธุรกรรมการลงทุนในสิทธิการรับผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าตาม
สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ที่กองทุนรวมฯ จะเข้าท ากับ KPP กองทุนรวมฯ เป็นบุคคลเดียวที่จะมีสิทธิได้รับ
ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าอนัปันส่วนแบ่งรายได้ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวข้อง โดย
ผลประโยชน์ประกอบด้วยส่วนแบ่งรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยเป็นรายได้เฉพาะส่วนจาก
การขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และ การขายไฟฟ้าให้แก่ KBS ทัง้นี ้รายได้
ดงักล่าวเป็นรายได้หลกัจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้า โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัการค านวณ
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ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญั
ของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หวัข้อย่อย 5.1 “สญัญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบ
กิจการไฟฟ้า” 

อย่างไรก็ตาม แม้ตามสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ กองทุนรวมฯ จะเป็นผู้มีสิทธิเรียกร้องในผลประโยชน์จาก
การประกอบกิจการไฟฟ้า แต่รายได้จากการขายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวข้อง (สญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากับกฟผ. และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS) จะไม่โอนมายงักองทุนรวมฯ โดยตรง กล่าวคือ รายได้
จากการขายไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าที่เก่ียวข้องจะโอนจาก กฟผ. หรือ KBS ซึ่งเป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้า
มายัง KPP จากนัน้ KPP จึงจะโอนส่วนแบ่งรายได้ค่าไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าเท่ากับผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้าภายใต้สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ มายงักองทนุรวมฯ  

ด้วยเหตุดงักล่าว แม้กองทุนรวมฯ จะมีสิทธิเรียกร้องในส่วนแบ่งรายได้จากการขายไฟฟ้า แต่สิทธิเรียกร้อง
ดงักล่าวจะไม่โอนจากผู้ รับซือ้ไฟฟ้ามายงักองทนุรวมฯ โดยทนัที ทัง้นี ้กองทุนรวมฯ และ KPP ได้ตกลงเข้า
ท าสญัญาโอนสิทธิเรียกร้องอย่างมีเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า เพื่อเป็นหลกัประกนัการโอนผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้าและการปฏิบตัิตามหน้าที่ของ KPP และผู้สนบัสนุนโครงการ ภายใต้สญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ และ สัญญาตกลงกระท าการ โดยการโอนสิทธิเรียกร้องดังกล่าวเป็นการโอนแบบมี
เงื่อนไขและจะมีผลใช้บงัคบัโดยสมบูรณ์เด็ดขาดตามกฎหมายต่อเมื่อ KPP ไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัตาม
สัญญา และกองทุนรวมฯ ใช้สิทธิในการส่งหนังสือบอกกล่าวให้การโอนสิทธิมีผลไปยังกฟผ. และ/หรือ 
KBS แล้ว โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับการค านวณผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ใน
ส่วนที่ 1 หวัข้อ 5 “ข้อก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคญัของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” 
หัวข้อย่อย 5.1 “สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า” หัวข้อย่อย 5.2 “สัญญาตกลง
กระท าการ” และ หวัข้อย่อย 5.3 “สญัญาหลกัประกนั” 

ทัง้นี ้แม้ KPP จะไม่ปฏิบัติตามตามภาระผูกพันภายใต้สัญญาที่เก่ียวข้อง ตามบทบัญญัติแห่งประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ เร่ืองการโอนสิทธิเรียกร้อง การโอนสิทธิดังกล่าวจะสมบูรณ์และจะสามารถ
ยกขึน้เป็นข้อต่อสู้ลกูหนีแ้ห่งสิทธิ หรือบุคคลภายนอกได้ก็ต่อเมื่อได้มีการบอกกล่าวการโอนสิทธิเรียกร้อง
ดงักล่าวเป็นหนงัสือไปยงัลกูหนีแ้ห่งสิทธิแล้ว  

ดงันัน้ ตราบใดที่กองทุนรวมฯ ยงัไม่มีการบอกกล่าวการโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าไป
ยงั (1) กฟผ. (ในฐานะลกูหนีแ้ห่งสิทธิภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ.) และ (2) KBS (ในฐานะลกูหนี ้
แห่งสิทธิภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่าง KPP กับ KBS) ว่าได้มีการโอนสิทธิตามสัญญาซือ้ไฟฟ้าที่
เก่ียวข้องมีผลสมบูรณ์เด็ดขาดตามกฎหมายแล้ว กองทุนรวมฯ อาจมีความเส่ียงจากกรณีที่เจ้าหนีร้ายอื่น
ของ KPP จะใช้สิทธิเรียกร้องที่จะขอรับช าระหนีจ้ากกองทรัพย์สินของ KPP ซึง่รวมถึงรายได้จากการซือ้ขาย
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ไฟฟ้าตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (ซึ่งเป็นฐานในการค านวณผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าที่
กองทนุรวมฯ เข้าลงทนุ)  

ทัง้นี ้เพื่อลดความเส่ียงดงักล่าว กองทุนรวมฯ ได้ก าหนดข้อห้ามในการก่อหนีแ้ละการก่อภาระผูกพันของ 
KPP ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ รวมถึงก าหนดข้อห้าม KBS ในการด าเนินการอนัเป็นการก่อหนีต้่อ KPP 
ภายใต้สญัญาตกลงกระท าการท่ีกองทุนรวมฯ จะเข้าท ากบั KBS โดยมีข้อตกลงว่า KBS จะด าเนินการเพื่อ
ไม่ให้ KPP ก่อหนีแ้ละการก่อภาระผูกพันภายหลังการเข้าลงทุนของกองทุนรวมฯ เว้นแต่จะได้รับความ
ยินยอมล่วงหน้าเป็นหนังสือจากองทุนรวมฯ (โปรดดูรายละเอียดในส่วนที่ 1 หัวข้อ 5 “ข้อก าหนดและ
เงื่อนไขที่เป็นสาระส าคัญของร่างเอกสารธุรกรรมและเอกสารที่เก่ียวข้อง” หัวข้อย่อย 5.2 “สัญญาตกลง
กระท าการ”)  

6. การท าธุรกรรมกับบคุคลที่เกี่ยวข้อง 

การท าธุรกรรมระหว่างบริษัทจดัการฯ เพื่อกองทุนรวมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง จะต้องกระท าตามกฎหมายหลกัทรัพย์
ดงัต่อไปนี ้

6.1 บุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ในหวัข้อนีค้ าว่า “บคุคลที่เก่ียวข้อง" ให้มีความหมายตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนที่ ทน. 38/2562 และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สธ. 
14/2558 ซึง่รวมถึงบคุคลดงัต่อไปนี ้

(ก) บุคคลที่ถือหุ้นของบริษัทจัดการฯ เกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ
บริษัทจดัการฯ 

(ข) บุคคลที่ถือหุ้ นหรือเป็นหุ้ นส่วนของบุคคลตาม (ก) จัดตัง้ในประเทศไทย เกินร้อยละ 50 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นส่วนของบคุคลดงักล่าว 

(ค) นิติบุคคลที่บริษัทจดัการฯ ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนของนิติบุคคลดังกล่าวเกินกว่าร้อยละ 10 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดหรือจ านวนหุ้นส่วน 

(ง) นิติบุคคลที่ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนเกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดหรือ
จ านวนหุ้นส่วนของนิติบคุคลดงักล่าว เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษทัจดัการฯ เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้น
ที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทจดัการฯ ด้วย 

(จ) นิติบุคคลที่มีผู้ ถือหุ้นเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดเป็นนิติบุคคล ซึ่งนิติ
บุคคลดังกล่าวเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทจัดการฯ ตามข้อ (ก) โดยกรรมการของนิติบุคคลนัน้เป็น



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 83 

กรรมการของบริษัทดงักล่าวด้วยเกินกึ่งหน่ึงของจ านวนกรรมการทัง้หมดของบริษัท 

(ฉ) นิติบุคคลที่มีผู้ ถือหุ้นเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดเป็นนิติบุคคล ซึ่งนิติ
บุคคลดังกล่าวเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทจดัการฯ ตามข้อ (ข) โดยกรรมการของนิติบุคคลนัน้ และ/
หรือ ของนิติบคุคลตาม (ก) เป็นกรรมการของบริษัทดงักล่าวด้วยเกินกึ่งหน่ึงของจ านวนกรรมการ
ทัง้หมดของบริษัท 

(ช) ผู้บริหารของบริษัทจดัการฯ ได้แก่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทจดัการฯ 

(ซ) ผู้จดัการกองทนุรวมฯ  

(ฌ) นิติบุคคลที่บคุคลตาม (ช) หรือ (ซ) ถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนรวมกนัเกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด หรือจ านวนหุ้นส่วนของนิติบคุคลนัน้ 

(ญ) บคุคลที่เป็นท่ีปรึกษาของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ 

(ฎ) กองทนุรวมที่อยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจดัการฯ เดียวกนั 

(ฏ) กองทุนรวมที่อยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจดัการอื่น โดยบริษัทจดัการอื่นนัน้เป็นผู้ ถือ
หุ้นในบริษัทจดัการฯ ตามลกัษณะในข้อ (ก) หรือ (ข) 

(ฐ) โครงการจัดการลงทุนที่อยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจดัการอื่นที่มีผู้ ถือหุ้นเป็นบุคคล
ตามลกัษณะใน (ก) หรือ (ข) โดยบคุคลดงักล่าวถือหุ้นในบริษัทจดัการฯ ในลกัษณะเดียวกนั 

(ฑ) ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีถือหน่วยลงทนุเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด
ของกองทนุรวมฯ นัน้ ทัง้นี ้ยกเว้นผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเป็นบญัชี omnibus 

(ฒ) ผู้ที่มีอิทธิพลในการควบคุมหรือสั่งการบุคคลอื่นตาม (ก) ถึง (ฑ) หรือถูกควบคุมหรือสัง่การโดย
บุคคลอื่นตาม (ก) ถึง (ฑ) ไม่ว่าอิทธิพลดงักล่าวจะสืบเนื่องจากความสมัพนัธ์ทางกฎหมาย ตาม
สญัญา หรือการอื่นใด 

(ณ) บุคคลที่อยู่ในวิสยัที่บริษัทจดัการฯ จะทราบได้ว่าหากบริษัทจดัการฯ เข้าท าธุรกรรมเพื่อกองทุน
รวมฯ กบับคุคลดงักล่าว ผลประโยชน์ที่เกิดจากการท าธุรกรรมในท้ายที่สดุจะเป็นไปเพื่อประโยชน์
ของบคุคลที่มีความสมัพนัธ์หรือเชื่อมโยงกบับริษัทจดัการฯ หรือกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดในข้อ 
(ก) ถึง (ฒ)   
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(ด) บุคคลที่มีความใกล้ชิดไม่ว่าโดยทางสญัญา การถือหุ้น การควบคุม หรือการบริหารจดัการกับผู้
ประกอบธุรกิจ รวมถึงผู้ที่เก่ียวข้องกบับุคคลที่มีความสมัพนัธ์ดงักล่าว ทัง้นี ้บุคคลดงักล่าวอยู่ใน
ข่ายที่อาจท าให้ผู้ประกอบธุรกิจให้บริการแก่ลกูค้าด้วยความไม่เป็นธรรม 

(ต) บคุคลที่บริษัทจดัการฯ ก าหนดว่าเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องซึง่สอดคล้องกบัการก าหนดลกัษณะความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่บริษัทจดัการมีหน้าที่ก าหนดตามข้อ 18(1) แห่งประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทธ. 35/2556 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน 
ระบบงานและการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้า  

(ถ) บุคคลที่เก่ียวโยงกันของกองทุนรวมฯ โดยให้มีความหมายตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทนุ ที่ออกตามความในมาตรา 89/1 ของ พ.ร.บ.หลกัทรัพย์ ในส่วนท่ีเก่ียวกบับทนิยามค าวา่
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัโดยอนโุลม 

ทัง้นี ้ให้ค าจ ากดัความของบุคคลข้างต้นเปล่ียนแปลงเป็นไปตามที่ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุจะประกาศแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

6.2 ข้อก าหนดทั่วไป 

เงื่อนไขและข้อก าหนดทัว่ไปในการเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่ ก.ล.ต. และคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทนุ ประกาศก าหนดมีดงัต่อไปนี ้
(1) ในการท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน บริษัทจดัการฯ 

จะปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศที่ก าหนดหลักเกณฑ์เก่ียวกับการกระท าที่อาจก่อให้เกิดความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการจดัการกองทนุรวมฯ  

(2) ธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวต้องเป็นธุรกรรม
ที่ใช้ราคาที่เป็นธรรม 

(3) บุคคลที่มีส่วนได้เสียกับการท าธุรกรรมจะต้องไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจเข้าท าธุรกรรมกับ
บคุคลที่ เก่ียวข้องที่เก่ียวกบัทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(4) การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เก่ียวกับทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานจากกองทนุรวมฯ ต้องอยู่ในอตัราที่เป็นธรรมและเหมาะสม 

6.3 การด าเนินการที่ต้องได้รับมตขิองผู้ถือหน่วยลงทนุ 

การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องในกรณีดงัต่อไปนี ้นอกจากจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขและข้อก าหนด
ข้างต้นแล้ว บริษัทจดัการฯ จะกระท าได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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(1) การเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่มีมลูค่าของทรัพย์สินไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 
3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง
ดงักล่าว แล้วแต่จ านวนใดจะสงูกว่า เว้นแต่เป็นกรณีที่ต้องปฏิบตัิตามข้อตกลงหรือสญัญาที่มีกับ
ส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตามกฎหมายว่าด้วยการจัดตัง้องค์การของรัฐบาล และ
กิจการของรัฐตามกฎหมายที่จดัตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มี
ฐานะเป็นนิติบคุคลด้วย) ซึง่ได้ระบไุว้เป็นการเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ  

(2) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องอันเป็นสัญญาที่เก่ียวกับการบริหาร
จดัการหรือ การจดัหาประโยชน์จากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึ่งมีมลูค่าของสญัญาไม่น้อยกว่า 
20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการ
เข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวข้องดงักล่าว แล้วแต่จ านวนใดจะสงูกว่า หรือ 

(3) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัด
ความข้อ (5) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" ภายใต้ประกาศ ทน. 38/2562 ท า
ธุรกรรมตามข้อ (1) หรือข้อ (2) ข้างต้น กบับคุคลที่เก่ียวข้อง 

6.4 นโยบายเกี่ยวกับการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

เมื่อมีการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมฯ กับ ก.ล.ต. การลงทุนของกองทุนรวมฯ จะประกอบด้วยการโอน
สิทธิในการรับประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าอนัเป็นรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ทัง้นี ้
กรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าซึง่ใช้ในการประกอบกิจการไฟฟ้ายงัคงเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP ต่อไป 

เมื่อการจองซือ้หน่วยลงทนุและการจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมฯ กบั ก.ล.ต. เสร็จสิน้ KBS ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้น
ทัง้หมดโดยทางตรงและโดยทางอ้อมของ KPP จะเข้ามาเป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมในจ านวนร้อย
ละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทุนฯ ณ เวลาใดๆ เป็นระยะเวลาทัง้สิน้ 10 ปี 
นบัตัง้แต่การเข้าลงทุนครัง้แรกส าเร็จ ซึ่งตามประกาศ ทน. 38/2562 ประกาศ สธ. 14/2558 และประกาศ
อื่นๆ ที่เก่ียวข้องก าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ถือเกินเกินร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯ เป็นบุคคลที่เก่ียวข้องของกองทุนรวมฯ ดังนัน้ KBS จึงถือเป็นบุคคลที่
เก่ียวข้องของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นีใ้นกรณีที่ ก.ล.ต. และ/หรือ คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดบคุคลที่มีลกัษณะเป็นบุคคล
ที่เก่ียวข้องเพิ่มเติมในอนาคต การเข้าท าธุรกรรมระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวข้องบริษัทจดัการฯ 
จะถือปฏิบตัิให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ
จดัการกองทนุรวม ประกาศ และ/หรือ กฎหมายที่เก่ียวข้อง 
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6.5 ค ารับรองของผู้ดูแลผลประโยชน์เกี่ยวกับธุรกรรมการได้มาซ่ึงทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุนครัง้
แรก และความเห็นของบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์เกี่ยวกับการจัดหาประโยชน์จาก
ทรัพย์สินดังกล่าวที่จะเข้าท าระหว่างกองทุนรวม  

ภายหลังจากที่บริษัทจัดการฯ ได้รับอนุมัติให้จัดตัง้กองทุนรวมฯ ต่อส านักงานก.ล.ต. และได้มีการจด
ทะเบียนกองทุนรวมฯ แล้วเสร็จ บริษัทจัดการฯ ในนามของกองทุนรวมฯ จะด าเนินการเข้าท าธุรกรรม
สัญญาโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า (“ธุรกรรมสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ”) เพื่อให้
ได้มาซึ่งทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนครัง้แรกกับ KPP (KPP เป็นนิติบุคคลที่มี KBS (“ผู้สนับสนุน
โครงการ”) เป็นผู้มีอ านาจควบคมุ) 

การเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวภายใต้ธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ จาก KPP จะถือเป็นการเข้าท าธุรกรรม
ระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวข้องเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ด้วยเหตุผล
ดงัต่อไปนี ้

(1) ภายหลงัจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมฯ ผู้สนบัสนนุโครงการจะเป็นผู้ ถือหน่วย
ลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ
กองทุนรวมฯ ซึ่งตามประกาศทน. 38/2562 ประกอบกับประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สธ. 14/2558 เร่ือง ข้อก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกับการ
ป้องกันและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ลงวนัที่ 7 เมษายน 2558 (และที่แก้ไขเพิ่มเติม) 
("ประกาศว่าด้วยการกระท าที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์") ก าหนดให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ เป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุรวมฯ 

(2) นอกจากนี ้KPP ซึ่งจะท าการโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าให้แก่กองทุนรวมฯ 
ยงัมีสถานะเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องของกองทนุรวมฯ ตามประกาศ ทน. 38/2562 ประกอบกบันิยาม
ค าว่า บุคคลที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.  21/2551 เร่ือง 
หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) ("
ประกาศ ทจ. 21/2551”) ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวข้องเนื่องจากเป็นนิติบคุคลที่มีผู้สนบัสนนุโครงการ
ซึง่เป็นผู้มีอ านาจควบคมุของ KPP เป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุรวมฯ ด้วย 

6.5.1 การเข้าท าธุรกรรมระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เกี่ยวข้องเพื่อให้ได้มาซึ่งสิทธิในผลประโยชน์
จากการประกอบกิจการไฟฟ้า ค ารับรองของผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ขอรับรองว่า ธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ จาก KPP ตามสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ 
เพื่อเป็นทรัพย์สินท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก เป็นข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญชูนจะพงึ
กระท ากับคู่สัญญาทั่วไปในสถานการณ์เดียวกัน ด้วยอ านาจต่อรองทางการค้าที่ปราศจากอิทธิพลของ
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บุคคลที่เก่ียวข้อง โดยเหตุเพราะมูลค่าที่คาดว่าจะตกลงเข้าท าธุรกรรมตามสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ 
ดงักล่าวได้สะท้อนถึงโครงสร้างการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินที่กองทนุรวมฯ ลงทุนครัง้แรกกล่าวคือ 
เป็นมลูค่าการลงทนุท่ีค านวณจากการประกอบกิจการไฟฟ้าอนัเป็นรายได้ค่าไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้า และมลูค่าดงักล่าวสอดคล้องกบัมลูค่าที่ได้จากการประเมินค่าโดย บริษัท บริษัท สีลม แอดไว
ซอร่ี เซอร์วิส จ ากัด และบริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากัด ทัง้นี ้มลูค่าที่คาดว่าจะตกลงเข้าท าธุรกรรม
สดุท้ายซึง่กองทนุรวมฯ จะเข้าท ากบั KPP จะได้รับการก าหนดจากความต้องการของนกัลงทนุในช่วงเวลาที่
ท าการเสนอขายหน่วยลงทุน (Book Building) ซึ่งจะสะท้อนให้เห็นถึงมลูค่าที่นกัลงทุนมีความประสงค์จะ
เข้าลงทนุ (Fair Market Value) 

ความเหน็ของบริษัทจัดการ และผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ความจ าเป็นและความสมเหตสุมผลและเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุในการเข้าท าธุรกรรม 

ตามที่ก าหนดไว้ในร่างหนงัสือชีช้วน และร่างโครงการจดัการของกองทุนรวมฯ ณ วนัที่มีการเข้าท าธุรกรรม
สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ เพื่อเป็นทรัพย์สินท่ีลงทนุครัง้แรกของกองทนุรวมฯ เสร็จสิน้ บริษัทจดัการ ในนาม
ของกองทนุรวมฯ จะเข้าท าธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ กบั KPP เพื่อจดัหาผลประโยชน์จากทรัพย์สิน
ของกองทุนรวมฯ โดยการเข้าท าธุรกรรมตามรายการดงักล่าว จะถือเป็นการจดัหาประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานซึ่งเป็นการเข้าท าธุรกรรมระหว่างกองทุนรวมฯ กับบุคคลที่เก่ียวข้องด้วยเหตุผล
ดงัต่อไปนี ้

KPP ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่มีผู้ สนับสนุนโครงการเป็นผู้มีอ านาจควบคุมซึ่งจะเข้าท าธุ รกรรมสัญญาโอนผล 

ประโยชน์ฯ มีสถานะเป็นบุคคลที่เก่ียวข้องของกองทุนรวมฯ ตามประกาศที่ ทน. 38/2562 ประกอบกับ
นิยามค าว่า บคุคลที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศ ทจ. 21/2551 เนื่องจากเป็นนิติบคุคลที่มีผู้สนบัสนนุโครงการ
ซึง่เป็นผู้มีอ านาจควบคมุของ KPP เป็นผู้ ถือหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุรวมฯ ด้วย 

ในการนี ้บริษัทจดัการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นว่าธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ได้เข้าท า
และด าเนินการโดยมีความจ าเป็นและความสมเหตุสมผล และเป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ของกองทนุรวมฯ ตามรายละเอียดและเหตผุลสรุปได้ดงัต่อไปนี ้

1. รายได้หลกัจากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP มาจากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ KBS 

ทัง้นี ้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. รวมถึงสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ KBS จะมีระยะเวลาทัง้สิน้
ประมาณ 20 ปี นับแต่วันที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุนครัง้แรก ซึ่งจะสอดคล้องกับระยะเวลาตาม
สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ โดยระยะเวลาโอนผลประโยชน์จะสิน้สุดประมาณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2582 ซึ่งใกล้เคียงกับระยะเวลาสิน้สุดของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกฟผ. คือ วันที่ 2 มกราคม 
2583 
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2. วตัถดุิบหลกัของโรงไฟฟ้า ได้แก่ กากอ้อย ซึง่ KPP จะเข้าท าสญัญาซือ้ขายกากอ้อยกบั KBS โดย
มีระยะเวลาของสญัญาสอดคล้องกบัระยะเวลาของสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ เช่นเดียวกนั ซึ่งจะ
ช่วยให้โรงไฟฟ้ามีแหล่งวตัถดุิบท่ีแน่นอนและเชื่อถือได้ ในกรณีที่ KBS ไม่สามารถจดัหากากอ้อย
ที่มีคุณสมบตัิตามสญัญาได้ครบตามปริมาณที่ก าหนด ตามที่ระบุในสญัญาจดัจ าหน่ายวตัถดุิบ
ในการผลิตเชือ้เพลิง KBS ตกลงจะจัดหาวัตถุดิบชีวมวลอื่นๆ เช่น ไม้สับ ใบอ้อย ให้เท่ากับ
ปริมาณกากอ้อยที่ขาดไปหรือในกรณีที่ KBS ไม่สามารถจดัหาวตัถดุิบชีวมวลทดแทนได้ KBS ตก
ลงจะรับผิดชอบค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เกิดขึน้จากการจดัหาเชือ้เพลิงโดย KPP รวมถึง ค่าด าเนินการ
จดัหา ค่าขนส่ง และ ส่วนต่างของราคาซือ้ขายตามสญัญาและราคาซือ้ขายเชือ้เพลิงซึ่ง KPP ได้
ช าระค่าบคุคลภายนอกใด ๆ ตลอดจนค่าปรับตามเงื่อนไขของสญัญา 

3. โรงไฟฟ้าของ KPP เป็นโครงการท่ีก่อสร้างแล้วเสร็จ และมีการด าเนินงานอยู่ในปัจจบุนั จึงมีความ
แน่นอนในการก่อให้เกิดรายได้แก่กองทนุรวมฯ  

4.  ภายใต้สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ในกรณีที่กองทุนรวมฯ ใ ช้ สิทธิบอกเลิกสัญญาโอน  

ผลประโยชน์ฯ อนัเนื่องมาจากการไม่ปฏิบตัิหน้าที่ของ KPP (เหตผิุดสญัญากรณีร้ายแรง หรือ เหตุ
เลิกสัญญา) กองทุนรวมฯ มีสิทธิได้รับเงินเท่ากับมลูค่าการเข้าลงทุนคงเหลือ ณ วันเลิกสญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ  

5. KPP จะได้ด าเนินการจัดท ากรมธรรม์ประกันภัย โดย KPP เป็นผู้ เอาประกันภัยและยก
ผลประโยชน์ให้แก่กองทนุรวมฯ เพื่อคุ้มครองความเสียหาย ดงันี ้ 

- กรมธรรม์ประกนัภยัความเส่ียงภยัทกุชนิด (All Risks Insurance) 

- กรมธรรม์ประกนัภยักรณีธุรกิจหยดุชะงกั (Business Interruption Insurance)  

การประกันภัยทัง้ 2 ประเภท จะถูกจัดท าขึน้โดยได้พิจารณาตามความเหมาะสมในความเส่ียงของการ
ประกอบธุรกิจ หรืออตุสาหกรรมประเภทเดียวกนั โดย KPP จะเป็นผู้ช าระเบีย้ประกนัภยั ส าหรับการต่ออายุ
กรมธรรม์ประกันภัยดังกล่าวข้างต้นในปีถัดๆ ไป รวมถึงการจัดหากรมธรรม์ประกันภัยอื่นใดเพิ่มเติมใน
อนาคต (หากจ าเป็น) โดย KPP ให้สิทธิกองทุนรวมฯ ในการก าหนดทุนประกันภัย รวมถึง การตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทาน ว่าข้อก าหนดและเงื่อนไข รวมถึงอัตราเบีย้ประกันของกรมธรรม์ประกันภัยดั งกล่าว
เป็นไปตามมาตรฐานของประกันภัยและกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องส าหรับผู้ประกอบกิจการที่มีการประกอบ
กิจการลักษณะเดียวกันหรือไม่ และ หากกองทุนรวมฯ มีความเห็นว่าทุนประกันภัยไม่เพียงพอ หรือ
ข้อก าหนด เงื่อนไข รวมถึงอัตราเบีย้ประกันของกรมธรรม์ประกันภัยดังกล่าว แตกต่างจากกรมธรรม์
ประกันภัยมาตรฐานส าหรับผู้ประกอบกิจการที่มีการประกอบกิจการลักษณะเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญ 
หรือไม่เป็นไปตามกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องส าหรับการประกอบกิจการ กองทุนรวมฯ มีสิทธิขอให้ KPP จดัท า
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หรือเปล่ียนแปลงทุนประกันภันให้เพียงพอและเหมาะสม รวมถึงการจัดท าหรือเปล่ียนแปลงข้อก าหนด 
เงื่อนไข และ/หรือ อตัราเบีย้ประกนัของกรมธรรม์ประกนัภยัดงักล่าวให้เป็นไปตามมาตรฐานของประกันภยั
และกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องส าหรับผู้ประกอบกิจการท่ีมีการประกอบกิจการลกัษณะเดียวกนั 

ผลกระทบที่กองทุนฯ อาจได้รับจากการเข้าท าธุรกรรม  

1. เนื่องจากการเข้าลงทุนนีเ้ป็นการลงทุนในสิทธิที่จะได้รับผลประโยชน์จากการประกอบกิจการ
ไฟฟ้า ซึ่งเป็นสิทธิในรายได้ในอนาคตที่ยงัไม่เกิดขึน้ และไม่สามารถก าหนดจ านวนผลประโยชน์
ดงักล่าวให้เป็นท่ีแน่นอนได้ ณ เวลาที่มีการเข้าท าธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ฉะนัน้ การใช้
สิทธิของกองทุนรวมฯ ภายใต้สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ จึงอาจถูกโต้แยงัได้ว่า กองทุนรวมฯ ใน
ฐานะผู้ เข้าลงทุนไม่มีสิทธิได้รับสิทธิในผลประโยชน์ฯ จนกว่ารายได้หรือผลประโยชน์ดงักล่าวจะ
เกิดขึน้จริง ดงันัน้ ในกรณีที่มีการโต้แย้งสิทธิของกองทุนรวมฯ ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ในอนั
ที่จะเรียกร้องจาก KPP นัน้ จึงเป็นเพียงสิทธิตามสญัญา (บคุคลสิทธิ) เท่านัน้ 

อย่างไรก็ดี ภายใต้สญัญาโอนผลประโยชน์ฯ กองทนุรวมฯ เป็นเจ้าหนีม้ีประกนั ดงันัน้ ในกรณีที่มี
ข้อพิพาทภายใต้สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ อันเป็นเหตุให้ KPP ต้องชดใช้เงิน ค่าเสียหาย ให้แก่
กองทนุรวมฯ กองทนุรวมฯ จะมีสิทธิดีกว่าเจ้าหนีซ้ึง่ไม่มีประกนัรายอื่นของ KPP (ถ้ามี) 

2. ธุรกรรมสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ระหว่าง KPP กบักองทนุรวมฯ เป็นข้อตกลงที่มีวตัถปุระสงค์ใน
การรับโอนผลประโยชน์ต่างตอบแทน กองทุนรวมฯ ไม่มีกรรมสิทธ์ิ หรือสิทธิครอบครองใน
โรงไฟฟ้าแต่มีเพียงสิทธิในการได้รับผลประโยชน์ในอนาคตจากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ  

KPP เท่านัน้ 

3.  โรงไฟฟ้า KPP ยังเป็นกรรมสิทธ์ิของ KPP โดยที่ KPP ไม่มีการรับประกันจ านวนผลประโยชน์ที่
กองทุนรวมฯ จะได้รับแต่อย่างใด ดังนัน้ กองทุนรวมฯ จะต้องรับความเส่ียงเก่ียวกับจ านวน
ผลประโยชน์ที่จะได้รับเอง ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า 

4. ในเบือ้งต้นจะมีแหล่งรายได้ในทรัพย์สินหลักเพียงแหล่งเดียว คือสิทธิในรายได้ที่ได้รับจากการ
ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าของ KPP ตามสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ ซึ่งจะสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2582 หากสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ สิน้สดุลง และกองทนุรวมฯ ไม่สามารถลงทนุในแหล่งรายได้
ใหม่ได้ กองทุนรวมฯ จะไม่มีรายได้หลกัใดๆ ภายหลงัวนัที่มีการสิน้สดุสญัญา ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุน และอาจเป็นผลให้ต้องมีการเลิกกองทุน
รวมฯ อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงดงักล่าวได้เปิดเผยในร่างหนงัสือขีช้วน และรายละเอียดโครงการ
ของกองทนุรวมฯ ให้ผู้ลงทนุได้รับทราบแล้ว 

ดังนัน้ บริษัทจัดการฯ และผู้ดูแลผลประโยชน์มีความเห็นว่าการเข้าท าธุรกรรมโอนผลประโยชน์ฯ เป็น
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ธุรกรรมที่ดีและมีความเหมาะสมต่อลักษณะการประกอบธุรกิจของกองทุนรวมฯ ตัง้อยู่บนเงื่อนไขทาง
การค้าปกติเสมือนเป็นการท าธุรกรรมกับคู่สัญญาทั่วไปที่มิได้มีความเก่ียวข้องกันเป็นพิเศษ (at arm’s 
length transaction) และเป็นประโยชน์ต่อกองทนุรวมฯ ในสถานการณ์ ณ เวลาปัจจบุนั 

7. การจัดสรรและวิธีการโอนหน่วยลงทนุ 

7.1 ประเภทและคุณสมบัติของผู้ลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ จะมีเพียงชนิดเดียว ซึ่งจะเสนอขายหน่วยลงทุนทัง้หมดต่อผู้ลงทุนเป็นการ
ทัว่ไปไม่ว่าจะเป็น ผู้จองซือ้ทัว่ไป ผู้จองซือ้พิเศษ หรือผู้สนบัสนนุ 

ผู้จองซือ้ทัว่ไป หมายถึง ผู้ลงทนุท่ีจองซือ้หน่วยลงทนุท่ีไม่ใช่ผู้จองซือ้พิเศษ หรือผู้จองซือ้พิเศษที่ไม่ได้รับการ
จดัสรรแบบผู้จองซือ้พิเศษ 

ผู้จองซือ้พิเศษ หมายถึง ผู้ลงทุนที่มีลกัษณะดงัต่อไปนี ้และ/หรือ ลกัษณะอื่นใดตามที่จะได้มีการประกาศ
แก้ไขเพิ่มเดิมโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ แล้วแต่กรณี 

(1) ผู้ลงทุนสถาบันตามประกาศคณะกรรมการก.ล.ต. ที่ กจ. 4/2560 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้
ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ลงวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2560 ดงัต่อไปนี ้

(ก) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ข) ธนาคารพาณิชย์ 

(ค) ธนาคารท่ีมีกฏหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(ง) บริษัทเงินทนุ 

(จ) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

(ฉ) บริษัทหลกัทรัพย์ 

(ช) บริษัทประกนัวินาศภยั 

(ซ) บริษัทประกนัชีวิต 

(ฌ) กองทนุรวม 

(ญ) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 
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(ฎ) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(ฏ) กองทนุประกนัสงัคม 

(ฐ) กองทนุการออมแห่งชาติ 

(ฑ) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(ฒ) ผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(ณ) ผู้ ประกอบธุรกิจการซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขายสินค้าเกษตร
ล่วงหน้า 

(ด) สถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

(ต) ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(ถ) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(2) กองทุนส่วนบุคคลซึ่งบริษัทหลักทรัพย์รับจดัการเงินทุนของผู้ลงทุนสถาบนัตาม (1) หรือ (3) ถึง 
(10)  

(3) ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ หรือนิติบุคคลอื่นที่มี
กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) สภากาชาดไทย หรือมลูนิธิเพื่อสาธารณประโยชน์ 

(5) สหกรณ์ออมทรัพย์ หรือชมุนมุสหกรณ์ 

(6) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 

(7) โครงการจัดการลงทุน (collective investment scheme) ที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ
และเสนอขายหน่วยลงทนุต่อผู้ลงทนุเป็นการทัว่ไป 

(8) ผู้ลงทนุต่างประเทศซึง่มีลกัษณะเดียวกนักบัผู้ลงทนุดงัต่อไปนี ้

(ก) ผู้ลงทนุสถาบนัตาม (1) แต่ไม่รวมถึงบริษัทเงินทนุ บริษัทเครดิตฟองชิเอร์ กองทนุรวม ผู้
ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และ
ผู้ ประกอบธุรกิจการซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยการซือ้ขายสินค้าเกษตร
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ล่วงหน้า 

(ข) ผู้ลงทนุตาม (3) 

(ค) กองทนุส่วนบคุคลที่เป็นการรับจดัการเงินทนุของผู้ลงทนุตาม (ก) หรือ (ข) 

(9) นิติบคุคลซึง่มีผู้ลงทนุตาม (1) ถึง (8) ถือหุ้นรวมกนัเกินกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออก
เสียงทัง้หมด 

(10)  ผู้ลงทนุอื่นใดตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

7.2 การเสนอขายหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะต้องเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทนุภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ให้
จดัตัง้กองทนุรวมฯ มิเช่นนัน้การอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุรวมฯ เป็นอนัสิน้สดุลง 

บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการเสนอขายครัง้แรกตามหลกัเกณฑ์ 
วิธีการ และเงื่อนไขที่ระบุไว้ ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่ มีอ านาจตาม
กฎหมาย ได้แก้ไขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น 
และ/หรือ ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ และผู้ประกันการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นว่าการเสนอขายครัง้แรก
อาจมีปัญหา อุปสรรค หรือข้อจ ากัดในการด าเนินการ หรือในกรณีที่บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นสมควร บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิใน
การเปล่ียนแปลงรายละเอียดการจองซือ้และการจดัสรรหน่วยลงทุน รวมถึงสดัส่วนหรือจ านวนการจดัสรร
ตามที่ระบุไว้ในเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ทัง้นี ้เพื่อให้การเสนอขายครัง้แรกประสบความส าเร็จ
สงูสดุ 

ส าหรับการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้อื่นๆ ของกองทุนรวมฯ (ถ้ามี) บริษัทจดัการฯ จะต้องท าการเสนอขาย
ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ และวิธีการเสนอขายที่บริษัทจดัการฯ จะได้
ก าหนดส าหรับการเสนอขายครัง้นัน้ๆ  

1. วิธีการขอรับหนังสือชีช้วน ใบค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

ส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไป 

[●] 

ส าหรับผู้จองซือ้พิเศษ 
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[●] 

2. วันเวลาท าการเสนอขายหน่วยลงทุน 

[●] 

3. การก าหนดราคาเสนอขาย 

[●] 

4. ราคาจองซือ้หน่วยลงทุน 

[●] 

5. สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน 

[●] 

6. วิธีการจองซือ้หน่วยลงทุน 

[●] 

7. การรับช าระและการเก็บรักษาเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

[●] 

8. ข้อสงวนสิทธิ 

(1) ในระหว่างระยะเวลาก่อนสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หรือเมื่อสิน้สุด
ร ะ ย ะ เ ว ล า ก า ร เ ส น อข า ยค รั ้ง แ ร ก แ ต่ ยั ง มิ ไ ด้ มี ก า ร จดท ะ เ บี ย น ก อ งทุ น 

รวมฯ หากเกิดเหตกุารณ์ดงัที่ระบไุว้ในย่อหน้าสดุท้ายของส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหาร
และจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 3. การ
ก าหนดราคาเสนอขาย บริษัทจัดการฯ และผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
สามารถยุติการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯและ/หรือ ยกเลิกการจดัตัง้และ
จดัการกองทนุรวมฯ ได้ และบริษัทจดัการฯ จะรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการ
ยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ การยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมฯ 
ภายใน 7 วนันบัตัง้แต่วนัที่ยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน หรือมีการยกเลิกการจดัตัง้นัน้ 
(แล้วแต่กรณี) และให้การอนุมตัิให้จดัตัง้กองทุนรวมฯ นัน้สิน้สุดลงในวันที่รายงานให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 
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ทัง้นี ้เมื่อมีการยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ การยกเลิกการจดัตัง้และจดัการ
กองทุนรวมฯ ตามความในข้อนีบ้ริษัทจดัการฯ จะคืนหรือด าเนินการให้มีการคืนเงินค่า
จองซือ้ให้แก่ผู้ จองซือ้ทุกราย ตามรายละเอียดในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและ
จดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 9. “การคืนเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ” 

(2) บริษัทจดัการฯ หรือผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการ
จองซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วน ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนี ้: 

(ก) กรณีที่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใด รวมทัง้ผู้สนับสนุนและ
กลุ่มบุคคลเดียวกันของผู้สนบัสนุน ประสงค์จะจองซือ้หน่วยลงทุน
ในจ านวนที่อาจเป็นเหตุให้บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใด
ดังกล่าวถือหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วย
ลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นบุคคลที่ได้รับยกเว้น
ตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

(ข) กรณีที่ผู้ลงทนุต่างด้าวจองซือ้หน่วยลงทนุเกินร้อยละ 49 ของจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด 

(ค) กรณีที่บุคคลที่จองซือ้เป็นบุคคลที่มีกฎหมายก าหนดห้ามมิให้มีการ
ลงทนุในหน่วยลงทนุ 

(ง) กรณีเอกสารหรือข้อมูลที่บริษัทจัดการฯ  หรือ ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทุนได้รับจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนไม่ถูกต้องตาม
ความเป็นจริง หรือไม่ครบถ้วน 

(จ) กรณีบริษัทจัดการฯ  หรือ ผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ใช้
ดลุพินิจปฏิเสธการจองซือ้หน่วยลงทนุอนัเนื่องจากผลการตรวจสอบ
การมีตัวตนของผู้ ลงทุน และระบบบริหารความเส่ียงเก่ียวกับการ
เปิดบญัชีจองซือ้ของผู้ลงทนุ 

(ฉ) บริษัทจัดการฯ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจดัสรรหน่วยลงทุนใน
บางกรณี ตามที่บริษัทจัดการฯ เห็นสมควร เช่น ในกรณีที่บริษัท
จดัการฯ เห็นว่าเป็นประโยชน์ต่อกองทนุรวมฯ หรือผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
หรือกรณีที่การจองซือ้ หน่วยลงทุนอาจก่อให้เกิดปัญหาในการ
บริหารกองทุนรวมฯ หรือก่อให้เกิดผลเสียหายแก่กองทุนรวมฯเป็น
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ต้น ทัง้นีเ้พื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ ผู้ ถือหน่วย
ลงทุน และชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายในอนาคตของ
บริษัทจดัการฯ เป็นหลกั 

(ช) ในกรณีที่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนยังไม่มีประวัติการท าและไม่ยินยอม
ท าแบบตรวจสอบความมีตัวตนของลูกค้า (KYC) พร้อมแนบ
หลกัฐานการระบตุวัตน และ/หรือ แบบประเมินระดบัความเส่ียงของ
ผู้ ลงทุน (Risk Profile) หรือผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนไม่แสดงเจตนา
รับทราบถึงระดบัความเส่ียงของกองทุนรวมฯ ในใบค าขอเปิดบญัชี
และจองซือ้หน่วยลงทุน หรือผู้ จองซือ้ปฏิเสธการให้ค ารับรองหรือ
ความยินยอมใดๆ หรือไม่กรอกข้อมูลที่ก าหนดไว้ในใบค าขอเปิด
บัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนให้ครบถ้วน หรือไม่น าส่งเอกสาร
ประกอบการขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุน หรือไม่ด าเนินการ
ตามขัน้ตอนในการจองซือ้ที่บริษัทจัดการฯ หรือ ผู้ จัดการการจัด
จ าหน่ายหน่วยลงทนุก าหนด 

(ซ) ในกรณีที่บ ริษัทจัดการฯ มีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับ รัฐ
ต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรัฐต่างประเทศ หรือมีความจ าเป็น
จะต้องปฏิบตัิตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศไม่ว่าที่เกิดขึน้แล้วใน
ขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการตาม Foreign 

Account Tax Compliance Act (FATCA) ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ
สหรัฐอเมริกา เป็นต้น บริษัทจดัการฯ สงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิการและ
ด าเนินการต่างๆ เพื่อให้เป็นไปตามพนัธสัญญา หรือข้อตกลง หรือ
กฎหมายของรัฐต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการ
เปิดเผยข้อมลูต่างๆ ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายจาก
เงินได้ของผู้ ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่
จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือ ข้อตกลง หรือ
กฎหมายของรัฐต่างประเทศ 

9. การคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

กรณีที่ต้องมีการคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการฯ จะคืนหรือด าเนินการให้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนคืนเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนที่จองซือ้ผ่านผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ในกรณี
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ต่างๆ ภายใต้เงื่อนไขที่ก าหนดดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ยกเลิกการจดัตัง้กองทุนรวมฯ และ/หรือ ได้ยุติการขายหน่วย
ลงทุนเนื่องจากเหตุที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” 
หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 8. “ข้อสงวนสิทธิ” โดยบริษัทจดัการ
ฯ จะรายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน และ/หรือ 
การยกเลิกการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมฯภายใน 7 วันนับทัง้แต่วันที่ยุติการเสนอ
ขายหน่วยลงทุน หรือมีการยกเลิกการจดัตัง้และจดัการกองทุนรวมฯนัน้ (แล้วแต่กรณี) 
และให้ถือว่าการอนุมัติให้จัดตัง้กองทุนรวมฯ สิน้สุดลงในวันที่รายงานให้ส านักงาน 
ก.ล.ต. ทราบ บริษัทจดัการฯ จะคืน หรือ ด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน (แล้วแต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุน ตาม
สดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุตามใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่
ละใบซึง่จองซือ้ผ่านบริษัทจดัการฯ หรือผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายใน 14 
วนันบัตัง้แต่วนัท่ีการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุรวมฯสิน้สดุลง พร้อมด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่
เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) นบัจากวนัท่ีมีการฝากเงินค่า
จองซือ้หน่วยลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละประเภทเข้าบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับ
ธนาคารผู้ รับฝากเงิน เพื่อรักษาเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนไว้ก่อนที่บริษัท
จดัการฯ จะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมฯโดยในกรณีที่บริษัทจดัการฯ 
ค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนดงักล่าวแล้ว
มีเศษทศนิยมมากกว่า 2 ต าแหน่ง บริษัทจดัการฯ จะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้เหลือ 
2 ต าแหน่ง และคืน ผลประโยชน์ให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่ค านวณได้
ดงักล่าว 

(2) กรณีที่ ประกาศ ทน.  38/2562 ใ ห้ ถือว่าการอนุมัติ จัดตั ง้ และจัดการกองทุน 

รวมฯ สิน้สดุลง หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนีเ้มื่อสิน้สดุระยะเวลาการ
เสนอขายครัง้แรกแล้ว แต่ยงัมิได้จดทะเบียนกองทนุรวมฯ 

(ก) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ไม่ถึง 500 ราย 

(ข) มลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้มีมลูค่าไม่ถึง 2,000 ล้านบาท โดยการค านวณ
มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทนุ
เป็นเกณฑ์ในการค านวณ 

(ค) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่น 
(ถ้ามี) มีมลูค่าไม่เพียงพอท่ีจะลงทนุในทรัพย์สินท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุครัง้แรก 
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กล่าวคือ ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า หรือ 

(ง) มีการจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใด หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดไม่เป็นไป
ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” 
หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการฯ จะแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบกรณีข้างต้นภายใน 15 วนันบัแต่
วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรกดังกล่าว และบริษัทจัดการฯ จะคืน หรือ
ด าเนินการให้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (แล้วแต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทนุตามสดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุตามใบ
ค าขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุนแต่ละใบ ซึ่งจองซือ้ผ่านบริษัทจัดการฯ หรือ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอ
ขายครัง้แรก พร้อมด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับจากการจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ (ถ้ามี) นบัจากวนัท่ีมีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุของผู้ลงทนุแต่ละประเภท
เข้าบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับธนาคารผู้ รับฝากเงิน เพื่อรักษาเงินที่ได้รับจาก
การจ าหน่ายหน่วยลงทุนไว้ก่อนที่บริษัทจดัการฯ จะน าไปจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทุนรวมฯ โดยในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ค านวณผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินท่ีได้รับ
จากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวแล้วมีเศษทศนิยมมากกว่า 2 ต าแหน่ง บริษัท
จดัการฯ จะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้เหลือ 2 ต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้
จองซือ้หน่วยลงทนุตามจ านวนที่ค านวณได้ดงักล่าว 

(3) ในกรณีที่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนถกูปฏิเสธการจองซือ้ หรือไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทุน
ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน หรือมีการใช้สิทธิยกเลิกการขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
หน่วยลงทนุรายใดไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนด้วยเหตทุี่ระบุไว้ในโครงการจดัการกองทุน
รวมฯ นี ้บริษัทจัดการฯ จะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน
คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามสัดส่วนของเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทุนที่ถกูปฏิเสธหรือไม่ได้รับการจดัสรรหรือถูกยกเลิกการขายตามใบค าขอเปิด
บญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละใบซึง่จองซือ้ผ่านบริษัทจดัการฯ หรือผู้ประกนัการจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทนุ ภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก 

(4) กรณีที่ส านักงาน ก.ล.ต. มีค าสั่งให้เพิกถอนการอนุมตัิให้จดัสั่งกองทุนรวมฯเนื่องจาก
ปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปนีเ้มื่อได้มีการเสนอขายหน่วยลงทนุแล้วเสร็จ แต่
ยงัมิได้มีการจดทะเบียนกองทนุรวมฯ 

(ก) มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือข้อผูกพนัระหว่าง ผู้ ถือ
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หน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ  ที่ยดัหรือแย้งกบัข้อก าหนดตาม ประกาศ ทน. 
38/2562 

(ข) มีการด าเนินการเมื่อได้รับอนุมัติให้จัดตัง้กองทุนรวมฯ ไม่เป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์ในหมวด 3 ของภาค 1 ของประกาศ ทน. 38/2562 และส่วนท่ี 1 ใน
หมวด 3 ของภาค 4 

(ค) มีการลงทุนหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินโครงสร้างพืน้ฐานไม่
เป็นไปตามแผนการลงทุนที่ได้ก าหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ซึ่ง
เป็นกรณีที่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินการของกองทนุรวมฯ 

(ง) มีการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ โดยฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ ใน
ภาค 4 ของประกาศ ทน. 38/2562 

โดยบริษัทจดัการฯ จะคืน หรือด าเนินการให้ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุคืนเงิน
ค่าจองซือ้หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามสัดส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วย
ลงทนุ ตามใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละใบซึง่จองผ่านบริษัทจัดการฯ 
หรือผู้จัดการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ภายใน 14 วันนับแต่วนัที่มีการเพิกถอนการ
อนุมัติให้จัดตัง้กองทุนรวมฯ พร้อมด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจาก
การจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) นบัจากวนัที่มีการฝากเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้
ลงทุนแต่ละประเภทเข้าบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ที่เปิดไว้กับธนาคารผู้ รับฝากเงิน เพื่อ
รักษาเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนไว้ก่อนที่บริษัทจัดการฯ จะน าไปจด
ทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ โดยในกรณีที่บริษัทจัดการฯ ค านวณ
ผลประโยชน์ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวแล้วมีเศษ
ทศนิยมมากกว่า 2 ต าแหน่ง บริษัทจัดการฯ จะค านวณโดยปัดทศนิยมลงให้เหลือ 2 
ต าแหน่ง และคืนผลประโยชน์ให้แก่ผู้ จองซือ้หน่วยลงทุนตามจ านวนที่ค านวณได้
ดงักล่าว 

ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่ให้เพิกถอนการอนมุติให้จดัตัง้กองทนุรวมฯ เมื่อ
มีการจดทะเบียนกองทนุรวมฯ ไปแล้ว บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการให้มีการเลิกกองทุน
รวมฯ ทันที ซึ่งจะต้องมีการด าเนินการตามกระบวนการช าระบัญชีของกองทุนรวมฯ
ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 
8.16.6 “การช าระบญัชีกองทุนรวมฯ" ซึ่งจะมีการหกัค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการ
จดัตัง้และจดัการกองทนุรวมฯ ก่อนคืนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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ทัง้นี ้วันสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หรือการปิดการเสนอขายครัง้แรก 
หมายถึง วนัท่ี [●] ซึง่เป็นวนัสดุท้ายของการเสนอขายครัง้แรก 

วิธีการคืนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

เมื่อเกิดกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตามที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. 

“การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” 
ข้อ 9. “การคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน” ข้างต้น บริษัทจดัการฯ จะคืน หรือด าเนินการให้
ผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ตามแต่กรณี) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 
(พร้อมด้วยผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้า
มี) ในกรณีที่ต้องมีการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนตามกรณีที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 
หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วย
ลงทุน” ข้อ 9. “การคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน” วรรคหนึ่ง (1) (2) และ (3)) ให้แก่ผู้จองซือ้ 
หน่วยลงทุนที่จองซือ้ผ่านบริษัทจัดการฯ หรือผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
(แล้วแต่กรณี) ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการกองทุน 

รวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 9. “การคืนเงินค่าซือ้หน่วย
ลงทุน” ข้างต้น โดยการโอนเงินเข้าบัญชีในชื่อของผู้จองซือ้หน่วยลงทุน หรือช าระเป็น
เช็ค หรือแคชเชียร์เช็คขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามผู้จองซือ้หน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้
หน่วยลงทุน ทัง้นี ้ตามแต่วิธีการที่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนจะได้แจ้งความประสงค์ไว้ในใบ
ค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุ ภายในระยะเวลาตามที่ระบไุว้ในแตล่ะกรณีตาม
ส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอ
ขายหน่วยลงทนุ” ข้อ 9. “การคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ” ข้างต้น 

หากบริษัทจดัการฯ หรือผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนรายใด (แล้วแต่กรณี) ไม่
สามารถคืนเงินค่าจองซือ้ (แล้วแต่กรณี) ภายในก าหนดเวลาดงักล่าวให้แก่ผู้จองซือ้ที่
จองซือ้หน่วยลงทุนผ่านตนได้เพราะพฤติการณ์อนัใดอนัหนึ่งที่ผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทุนแต่ละรายเอง ต้องรับผิดชอบ บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการให้ผู้จดัการการ
จดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุแต่ละราย (แล้วแต่กรณี) ช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี 
นบัแต่วนัท่ีครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวนัท่ีช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ จนครบถ้วน 

10. เอกสารประกอบการขอเปิดบัญชีและจองซือ้หน่วยลงทุน 

[●] 

 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 100 

7.3 การจัดสรรหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการจดัสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขาย
ครัง้แรกตามหลักเกณฑ์วิธีการ และเงื่อนไขที่ระบุไว้ในข้อนี ้ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ 
หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข เปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ 
และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น และ/หรือ ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน
เห็นว่า การเสนอขายครัง้แรกอาจมีปัญหา อุปสรรค หรือข้อจ ากัดในการด าเนินการ หรือ กรณีที่บริษัท
จดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนเห็นสมควร บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงรายละเอียดการจองซือ้และการจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่ระบุ
ไว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือหนงัสือชีช้วนตามความเหมาะสม เพื่อให้การเสนอขายหน่วยลงทนุ
ในครัง้นีป้ระสบความส าเร็จสงูสดุ 

1. วิธีการจัดสรรหน่วยลงทุน 

การจดัสรรหน่วยลงทนุแก่ผู้จองซือ้ทัว่ไป 

บริษัทจัดการฯ และผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
ทัว่ไป ภายใต้หลกัเกณฑ์และเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้ จองชีอ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนไม่เกิน
จ านวนหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปตามที่ระบุ
ไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5 “สัดส่วนการจัดสรรหน่วยลงทุน” บริษัทจัดการฯ และ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองชีอ้ทัว่ไปทุกราย
ตามจ านวนที่จองซือ้ 

(2) ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้จองซือ้ทัว่ไปทุกรายจองซือ้รวมกนัมีจ านวนเกินจ านวน
หน่วยลงทุนตามสัดส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองชีอ้ทั่วไปตามที่ ระบุไว้ใน
ส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอ
ขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5. “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุน” บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุจะจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองชีอ้ทัว่ไป ดงันี ้

ก. บริษัทจัดการฯ และผู้ ประกันการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะจัดสรรหน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปทุกรายในรอบแรกตามจ านวนจองซือ้ขัน้ต ่า (1,000 

หน่วย) โดยหากผู้จองซือ้ท าการจองซือ้มากกว่า 1 ใบค าขอเปิดบญัชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอ
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สงวนสิทธิที่จะน าจ านวนหน่วยลงทุนที่จองซือ้ตามใบค าขอเปิดบญัชีและจอง
ซือ้หน่วยลงทุนทุกใบมารวมกันเพื่อท าการจดัสรรตามวิธีการที่ก าหนดในข้อนี ้
เมื่อได้รับผลการจดัสรรของผู้จองซือ้รายนัน้แล้ว บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการแจ้งผลการจัดสรรให้แก่ผู้จองซือ้
แยกเป็นแต่ละใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทุนตามสดัส่วนของการ
จองซือ้ที่ปรากฏในใบค าขอเปิดบญัชีและจองซือ้หน่วยลงทนุแต่ละฉบบั 

ข. ในรอบต่อๆ ไป บริษัทจัดการฯ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะ
จัดสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจากการจัดสรรตามข้อ (ก) ข้างต้นให้แก่ผู้จองซือ้
ทั่วไปทุกรายอย่างเท่าเทียมกันรอบละ 100 หน่วย วนเป็นรอบไปเร่ือยๆ 
จนกว่าจะครบจ านวนหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุน ส าหรับ
ผู้ จองซือ้ทั่วไปตามที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการ
กองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ข้อ 5. “สดัส่วน
การจัดสรรหน่วยลงทุน” ทัง้นี ้ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุนที่ผู้ จองซือ้รายใด
จองซือ้และยงัไม่ได้รับการจดัสรรเหลือน้อยกว่า 100 หน่วยในการจดัสรรรอบ
ใด ผู้จองซือ้รายนัน้จะถูกตัดสิทธิในการได้รับการจัดสรรในรอบนัน้และรอบ
ต่อๆ ไป 

ค. ในกรณีที่มีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจดัสรรให้กับผู้จองซือ้ในข้อ ก. หรือ 
ข้อ ข. ทุกรายได้ในรอบใด บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนจะใช้วิธีสุ่มคัดเลือกรายชื่อผู้ จองซือ้ทั่วไปที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร 
(Random) ด้วยระบบคอมพิวเตอร์เพื่อท าการจดัสรรหน่วย ลงทุนให้กับผู้จอง
ซือ้ที่ยงัไม่ได้รับการจดัสรรเติมตามจ านวนที่จองซือ้ตามที่สุ่มคดัเลือกได้นัน้ 

ง. บริษัทจัดการฯ และผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิไม่
จดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้เต็มตามจ านวนที่จองซือ้ และคืนเงินค่า จอง
ซือ้ส่วนท่ีไม่ได้รับการจดัสรรให้กบัผู้ลงทุนรายนัน้ในกรณีที่จ านวนหน่วยลงทุน
ที่ผู้ จองซือ้ทั่วไปทุกรายจองซือ้รวมกันมีจ านวนมากกว่าจ านวน หน่วยลงทุน
ตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปตามที่ระบุไว้ในส่วน
ที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทนุ” ข้อ 5. “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทนุ” 

โดยการจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปทุกรายนัน้จะด าเนินการโดยบริษัท เซ็ทเทรด ดอท 
คอม จ ากดั และคาดว่าจะสามารถประกาศผลการจดัสรรหน่วยลงทนุได้อย่างเร็วภายในวนัท่ี [●] 
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โดยผู้จองซือ้สามารถตรวจสอบผลการจดัสรรได้ที่ส านกังานของบริษทัจดัการฯ และส านกังานของ
ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ในวนัและเวลาท าการเท่านัน้) หรือผ่านทางเว็บไซต์ ตามที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การ
เสนอขายหน่วยลงทุน”  ข้อ  3. “การก าหนดราคาเสนอขาย"  ห รือ ผ่านทาง เว็บไซต์  
www.settrade.com ทัง้นี ้ส าหรับการตรวจสอบที่ส านักงานของผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทนุ หรือทางเว็บไซต์ของผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 
8. “การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 3. 

“การก าหนดราคาเสนอขาย" นัน้ สามารถตรวจสอบได้เฉพาะข้อมลูการจดัสรรหน่วยลงทนุท่ีมีการ
จองซือ้ผ่านผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเท่านัน้ 

ภายใต้หลกัเกณฑ์และเงื่อนไขที่ระบุไว้ในข้อนีบ้ริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ทัว่ไปที่จองซือ้และได้ช าระเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน
เต็มตามจ านวนที่จองซือ้แล้ว ในกรณีที่จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ระบใุนใบค าขอเปิดบญัชแีละจองซือ้ 
หน่วยลงทุนส าหรับผู้จองซือ้ทัว่ไปมากกว่าจ านวนเงินที่ได้รับช าระ บริษัทจัดการฯ และผู้จดัการ
การจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะด าเนินการจดัสรรหน่วยลงทุนตามวิธีการจัดสรรส าหรับผู้จองซือ้
ทัว่ไปตามที่ระบไุว้ข้างต้นโดยใช้จ านวนเงินค่าจองซือ้ที่ได้รับช าระเป็นเกณฑ์  

การจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่ผู้สนบัสนนุ 

บริษัทจัดการฯ จะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ สนับสนุนในจ านวนหน่วยลงทุนตามสัดส่วนการ
จัดสรรหน่วยลงทุนส าหรับผู้สนับสนุนตามที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจดัการ
กองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5. “สัดส่วนการจัดสรรหน่วย
ลงทนุ” ซึง่เป็นจ านวนไม่เกิน 1 ใน 3 ของหน่วยลงทนุทัง้หมด 

การจดัสรรหน่วยลงทนุให้ผู้จองซือ้พิเศษ 

บริษัทจดัการฯ (และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ในกรณีจดัสรรให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ) จะ
จดัสรรหน่วยลงทุนตามสดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุนที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหาร
และจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5. “สัดส่วนการ
จดัสรรหน่วยลงทุน” ตามวิธีการที่บริษัทจดัการฯ และ/หรือ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ
จะได้ก าหนด 

ทัง้นี ้หน้าที่ในการจองซือ้และช าระเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทนุของผู้จองซือ้พิเศษดงักล่าวอยูภ่ายใต้
เงื่อนไขต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเข้าท าสัญญาแต่งตัง้ผู้ จัดการการจัดจ าหน่าย (Underwriting 

Agreement) และเงื่อนไขต่างๆ ภายใต้สญัญาดงักล่าวเกิดขึน้เป็นผลส าเร็จโดยไม่มีการบอกเลิก
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สัญญาดังกล่าว ผู้สนับสนุนได้ท าการจองซือ้หน่วยลงทุนในจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 15 ของ
จ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด เป็นต้น  

ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนพิจารณาแล้วเห็นว่า เพื่อเป็น
การรักษาผลประโยชน์ของกองทุนรวมฯ หรือผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม หรือ
ชื่อเสียงหรือ ความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วย
ลงทุน บริษัทจัดการฯ และผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนสงวนสิทธิที่จ ะจัดสรรหรือไม่
จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้ โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน
ทราบล่วงหน้า 

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลังจากการจดทะเบียนกองทุนรวมฯ แล้วเสร็จ และนาย 
ทะเบียนได้บนัทึกข้อมลูการจดัสรรหน่วยลงทนุของผู้จองซือ้ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว
เท่านัน้ โดยบริษัทจัดการฯ และ/หรือ นายทะเบียนจะออกและจัดส่งหนังสือแจ้งผลการฝาก 
หลักทรัพย์หรือใบหน่วยลงทุน (กรณีผู้จองซือ้ขอออกเป็นใบหน่วยลงทุน) ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุนโดยทางไปรษณีย์ลงทะเบียนภายใน 15 วนัท าการ นบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขาย
ครัง้แรก ทัง้นี ้วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายครัง้แรก หมายถึง [●] ซึ่งเป็นวนัสดุท้ายของการ
เสนอขายครัง้แรก 

ในการจดัสรรหน่วยลงทนุของกองทุนรวมฯ ข้างต้น หากมีหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ เหลือจาก
การจองซือ้ของผู้จองซือ้พิเศษ ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและผู้ รับประกันการจัดจ าหน่ายหน่วย
ลงทุนขอสงวนสิทธิในการจดัสรรหน่วยลงทุนดังกล่าวเพื่อเสนอขายต่อผู้จองซือ้ทัว่ไป และ/หรือ 
ผู้สนบัสนนุ ตลอดจนก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่จ าเป็นเก่ียวกบัการเสนอขายดงักล่าว
ตามที่เห็นเหมาะสม และไม่ขดัแย้งกบักฎหมาย และ/หรือ กฎระเบียบของส านกังาน ก.ล.ต. และ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือ หน่วยงานที่เก่ียวข้อง เพื่อให้การเสนอขายหน่วย
ลงทนุในครัง้นีป้ระสบความส าเร็จสงูสดุ 

2. ข้อจ ากัดการจัดสรรหน่วยลงทุน 

(1) ข้อจ ากัดในการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดรวมถึงกลุ่มบุคคลเดียวกันใด จะ
เป็นไปตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่ส านกังาน ก.ล.ต. และ/
หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมาย ได้แก้ไขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ 
ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการฯ และ ผู้จดัการ
การจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้ และในการ
เสนอขายครัง้แรก บริษัทจดัการฯ และผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนจะปฏิบตัิให้
เป็นไปตามข้อจ ากัดดงัที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุ
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รวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

(2) เนื่องจากมีการแบ่งแยกจ านวนหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายให้แก่ผู้ จองซือ้พิเศษและ
ผู้สนบัสนุนออกจากหน่วยลงทุนที่จะเสนอขายต่อผู้จองซือ้ทัว่ไปไว้แล้วตามที่ก าหนดไว้ 
ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอ
ขายหน่วยลงทุน” ข้อ 5. “สดัส่วนการจดัสรรหน่วยลงทุน” บริษัทจดัการฯ จะไม่จดัสรร
หน่วยลงทุนในส่วนที่เสนอขายต่อผู้จองซือ้ทัว่ไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษที่ได้รับการจดัสรร
แบบผู้จองซือ้พิเศษ หรือ ผู้สนับสนุนอีก เว้นแต่เป็นการจดัสรรหน่วยลงทุนที่เหลือจาก
การจองซือ้ของผู้จองซือ้ทัว่ไปให้แก่ผู้จองซือ้พิเศษ ทัง้นีส้ดัส่วนการถือหน่วยลงทนุของผู้
ลงทุนแต่ละรายรวมทัง้กลุ่มบุคคลเดียวกันของผู้ลงทุนรายนัน้ต้องไม่เกินอัตราตามที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 

“ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ข้อ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ" 

3. ข้อตกลงเร่ืองการห้ามขายหน่วยลงทุน 

ภายในระยะเวลาที่สัญญาโอนผลประโยชน์ฯ มีผลบังคับใช้ KBS ตกลงกับกองทุนรวมฯ ตาม
สญัญาตกลงกระท าการว่า KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกนัของ KBS จะรักษาสดัส่วนการถือ
ครองหน่วยลงทุนในกองทุนรวมฯ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 15 ของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของ
กองทุนรวมฯ ที่เสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก เป็นระยะเวลา 10 ปี นับตัง้แต่วันที่กองทุน 

รวมฯ เข้าลงทุนเพื่อการรับโอนผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้าของ KPP ส าเร็จ
สมบูรณ์ โดย KBS ตกลงว่า KBS และ/หรือ กลุ่มบุคคลเดียวกันของ KBS จะไม่ขาย หรือโอน
หน่วยลงทุน หรือน าหน่วยลงทุน ไปจ าน าหรือก่อภาระผูกพนัใดๆ จนท าให้  KBS และ/หรือ กลุ่ม
บคุคลเดียวกนัของ KBS ถือครองหน่วยลงทนุรวมกนัต ่ากว่าสดัส่วนที่ก าหนดไว้ 

4. การจดทะเบียนกองทุนรวมฯ 

เมื่อการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกเสร็จสิน้ บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินที่ได้รับจากการเสนอขายเป็นกองทุนรวมฯ กับส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการ
นบัแต่การปิดการเสนอขายครัง้แรก 

ทัง้นี ้กองทนุรวมฯ ต้องมีลกัษณะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ต่อไปนี ้

(1) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ไม่น้อยกว่า 500 ราย 

(2) มีการจดัสรรหน่วยลงทนุให้แก่บคุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัใดเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนด (กล่าวคือ "อตัราการถือหน่วยลงทุน" ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การ
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บริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” ข้อ 2. 

“อตัราการถือหน่วยลงทนุ") 

(3) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้มีมูลค่าไม่น้อยกว่า 2,000 ล้านบาท ทัง้นี ้การค านวณ
มลูค่าหน่วยลงทนุท่ีขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ใน
การค านวณ 

(4) มีการท าสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

(5) มีการท าข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการฯ  

(6) มีการท าสัญญาแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือมีการแต่งตัง้นายทะเบียนหน่วย
ลงทนุ 

ในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯได้อนัเนื่องมาจากการ
ขาดคุณสมบัติตามข้อ (1) (2) หรือ (3) ข้างต้น บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการให้มีการคืนเงินค่า
จองซือ้ให้แก่ผู้ จองซือ้ทุกราย ตามรายละเอียดที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและ
จดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ” ข้อ 9. “การคืนเงินค่าจองซือ้
หน่วยลงทนุ” 

7.4 การโอนหน่วยลงทุน 

1. วิธีการโอนหน่วยลงทุน 

การท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมฯไม่ว่าในทอดใดๆ ไม่ว่าจะเป็น
การเสนอขายครัง้แรก หรือการเสนอขายครัง้ต่อ ๆ ไป ถือว่าเป็นการท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุยอมรับท่ีจะ
ผูกพนัตามข้อก าหนดในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ ซึ่งได้มีการลงนาม
โดยผู้ดแูลผลประโยชน์ที่ได้รับการแต่งตัง้โดยชอบจากกบับริษัทจดัการฯ  

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ จะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหน่วยลงทุน (Scripless) ในกรณีที่มีความ
จ าเป็น ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจร้องขอให้นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการฯ ออกใบหน่วยลงทนุ
ให้ได้โดยยื่นค าขอออกใบหน่วยลงทุนตามแบบที่นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการฯ ก าหนด 
ทัง้นี ้ตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการซึ่งนายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการฯ ก าหนด ใน
กรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนร้องขอดงักล่าว นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการฯ ต้องจัดการให้มี
การออกใบหน่วยลงทนุท่ีเป็นปัจจบุนั และมีข้อมลูที่จ าเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนใช้
เป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจดัการฯ และบคุคลอื่นได้ 
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1. วิธีการโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ประสงค์จะโอนหน่วยลงทุนในระบบไร้ใบหน่วยลงทุนจะต้องปฏิบตัิ
ตาม หลกัเกณฑ์ที่ระบุโดยนายทะเบียน และ/หรือ ตลาดหลกัทรัพย์ และ/หรือ ศูนย์รับ
ฝากหลักทรัพย์ ทัง้นี ้ผู้ โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) และ
ด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการที่นายทะเบียน และ/หรือ บริษัทจัดการฯ  และ/หรือ 
ตลาดหลกัทรัพย์ และ/หรือ ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ ก าหนด 

2. วิธีการโอนหน่วยลงทุนที่มีใบหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือใบหน่วยลงทุนและประสงค์จะโอนหน่วยลงทุน จะต้องยื่นค าขอ
โอนหน่วยลงทนุตามแบบที่ก าหนดต่อนายทะเบียน โดยกรอกรายละเอียดให้ครบถ้วนใน
แบบค าขอโอนหน่วยลงทุนที่ลงนามโดยผู้ โอนและผู้ รับโอน พร้อมทัง้แนบเอกสาร
ประกอบตามที่นายทะเบียนจะก าหนด และด าเนินการตามขัน้ตอนและวิธีการที่นาย
ทะเบียน และ/หรือ บริษัทจดัการก าหนด ในกรณีที่ไม่มีการขอออกใบหน่วยลงทนุใบใหม่
ผู้ โอนจะต้องท าการสลกัหลงัใบหน่วยลงทนุและน ามาแสดงต่อนายทะเบียนด้วย 

การโอนหน่วยลงทุนให้มีผลบงัคับและใช้ยนักับบุคคลภายนอกได้ และถือว่าได้รับการ
รับรองโดยนายทะเบียนก็ต่อเมื่อนายทะเบียนท าการบนัทึกรายชื่อผู้ รับโอนในทะเบียนผู้
ถือหน่วยลงทุนเรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้ผู้ โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน 
(ถ้ามี) ตามที่นายทะเบียนก าหนด 

ทัง้นี ้นายทะเบียนหรือบริษัทจัดการฯ จะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนที่จะเป็นผลให้
กองทุนรวมฯ มีผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. 

“การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทนุ” 
หรือการโอนที่ไม่ได้ปฏิบัติตามขัน้ตอนและวิธีการที่บริษัทจัดการฯ และ/หรือ นาย
ทะเบียน และ/หรือ ตลาดหลกัทรัพย์ และ/หรือ ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ก าหนด 

2. ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 

กองทุนรวมฯ ไม่มีข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทุนตามกฎหมายและกฎระเบียบของไทย เว้นแต่การ
โอนนัน้จะท าให้อัตราการถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯขดัต่อหลักเกณฑ์ที่ระบุไว้ใน ส่วนที่ 1 
หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” 

ทัง้นี ้ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตามกฎหมายได้แก้ไข 
เปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ หรือผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการฯ 
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ขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้ 

3. ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการฯ ต้องด าเนินการให้การจัดสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกและการถือ
หน่วยลงทนุหลงัจากนัน้ของแต่ละบคุคลรวมถึงกลุ่มบคุคลเดียวกนัของบคุคลดงักล่าวเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์ และกฎระเบียบที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ใน
การพิจารณาความเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกัน บริษัทจัดการฯ จะปฏิบัติตามบทบัญญัติที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเดิม) และตาม
กฎหมายหลกัทรัพย์ 

1. กลุ่มบุคคลเดียวกัน 

เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาความเป็นกลุ่มบคุคลเดียวกนัตามหวัข้อนีใ้ห้ถือว่าบคุคลที่
มี ความสัมพันธ์ในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง หรือหลายลักษณะดังต่อไปนีห้รือตามที่
คณะกรรมการ ก ากับตลาดทุน คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านักงาน ก.ล.ต. จะ
ประกาศก าหนดแก้ไข (รวมถึงที่แก้ไขเพิ่มเติม) เป็นกลุ่มบคุคลเดียวกนั 

(ก) คู่สมรสและบตุรที่ยงัไม่บรรลนุิติภาวะ 

(ข) นิติบุคคล และผู้ ถือหุ้นหรือผู้ เป็นหุ้นส่วนของนิติบุคคลนัน้ซึ่งถือหุ้นหรือเป็น
หุ้นส่วนในนิติบุคคดงักล่าวไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมเกินกว่าร้อยละ 50 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดหรือความเป็นหุ้นส่วนทัง้หมด และ 

(ค) กองทุนส่วนบุคคลของบุคคลตาม (ก) หรือ (ข) ข้างต้น แต่ทัง้นีม้ิให้รวมถึง
กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

2. อัตราการถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะจดัสรรหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกให้แก่บุคคลใด ๆ  (รวมถึง
กลุ่มบุคคลเดียวกนัของบุคคลนัน้) ได้ไม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯและจะด าเนินการให้การถือหน่วยลงทนุหลงัจากนัน้ของ
บุคคลใด ๆ (รวมถึงกลุ่มบคุคลเดียวกนัของบุคคลนัน้) ไม่เกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ยกเว้นกรณีต่อไปนี ้

(1) การจดัสรรหน่วยลงทุนไม่เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกองทนุรวมฯ ให้แก่บคุคลต่อไปนี ้
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(ก) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ ซึง่จดัตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญัติ
กองทนุ บ าเหน็จบ านาญข้าราชการพ.ศ. 2539 

(ข) กองทุนส ารองเลีย้งชีพซึ่งจัดตัง้ตามพระราชบัญญัติกองทุนส ารอง
เลีย้งชีพ พ.ศ. 2530 และทีแ่ก้ไขเพิ่มเติม 

(ค) กองทนุรวมฯเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป ซึง่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(ง) กองทุนประกันสั งคมซึ่ ง จัดตั ง้ ขึ น้ภายใ ต้พระราชบัญญัติ
ประกนัสงัคม พ.ศ. 2533 ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม หรือ 

(จ) นิติบุคคลที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย ซึ่งไม่อยู่ภายใต้บังคับต้อง
เสียภาษีเงิน ได้นิติบคุคล 

(2) การจดัสรรหน่วยลงทุนให้บริษัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนที่รับหน่วยลงทนุตาม
ข้อผูกพนัภายใต้สญัญารับประกันการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดั
จ าหน่ายหน่วยลงทุนจะถือหน่วยลงทุนในส่วนที่เกินอตัรา 1 ใน 3 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ไว้ไม่เกิน 1 ปีนับแต่
วนัที่รับหน่วยลงทุนไว้ ทัง้นีใ้นช่วงระยะเวลา 1 ปีดงักล่าว บริษัทจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทุนจะถูกจ ากัดสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนในส่วนที่ถือหน่วย
ลงทุนเกินกว่าอัตราร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ทัง้นี ้บริษัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุนดงักล่าวต้องไม่
เป็นบคุคลในกลุ่มบคุคลเดียวกบั KPP 

3. อัตราส่วนการลงทุนของคนต่างด้าว 

การจัดสรรหน่วยลงทุนให้ผู้ลงทุนต่างด้าวจะต้องจดัสรรไม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวน
หน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯ ทัง้นี ้บริษัทจัดการฯ ขอสงวน
สิทธิในการปฏิบตัิตามกฎหมายที่ก าหนดอตัราส่วนการลงทนุของคนต่างด้าวในกองทนุ
รวมฯ ท่ีอาจมีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ 

บริษัทจัดการฯ จะแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบัติหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ
จดัการกองทุนรวมฯ และตามประกาศ ทน. 38/2562 เพื่อควบคุมให้อตัราการถือหน่วย
ลงทนุเป็นไปตามข้อจ ากดัที่เก่ียวข้องภายใต้หลกัเกณฑ์ที่ใช้บงัคบั 
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7.5 ผลของกรณีอัตราการถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามที่ก าหนด 

1. หน้าที่ของบริษัทจัดการฯ  

(ก) บริษัทจัดการฯ จะต้องรายงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วันท าการนับแต่วันที่
บริษัทจัดการฯ ทราบหรือควรทราบถึงเหตุที่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือ
หน่วยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่งภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนเกินกว่า อัตราที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 

“ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ข้อ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทนุ” 

(ข) บริษัทจดัการฯ จะต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนรายนัน้หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันจ าหน่าย
หน่วยลงทุนออกไป ในส่วนที่ไม่เป็นไปตามอตัราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การ
บริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ข้อ 2. 

“อตัราการถือหน่วยลงทนุ”  

(ค) บริษัทจดัการฯ จะต้องแต่งตัง้นายทะเบียนเพื่อปฏิบตัิหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ
จดัการกองทุนรวมฯ และตามประกาศ ทน. 38/2562 เพื่อควบคุมให้อตัราการถือหน่วย
ลงทุนของคนต่างด้าวเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ใช้บงัคบั และนายทะเบียนจะต้องไม่รับ
โอนหน่วยลงทุน หรือไม่รับคนต่างด้าวลงทะเบียนเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุน หากการรับจด
ทะเบียนโอนหรือการรับลงทะเบียนดงักล่าวจะเป็นเหตใุห้การถือหน่วยลงทนุของคนต่าง
ด้าวไม่เป็นไปตามสดัส่วนที่ก าหนด 

(ง) บริษัทจดัการฯ จะต้องด าเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 

“ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” ข้อ 2. “อตัราการถือหน่วยลงทุน และ ข้อ 3. “อตัราส่วน
การลงทนุของคนต่างด้าว” ไม่มีสิทธิออกเสียงหรือรับเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทนุท่ี
ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนด ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและ
จดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.8 “ผลของกรณีอตัราการถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไป
ตามที่ก าหนด” ข้อ 2. “ผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ” 

(จ) หากปรากฏแก่บริษัทจดัการฯ ว่าหลงัพนัระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัที่รับหน่วยลงทุนแล้ว
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุนหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันยังคงถือหน่วยลงทุนเกิน
กว่าอัตรา 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของกองทุนรวมฯให้
บริษัทจดัการฯ ด าเนินการตามที่ระบไุว้ข้างต้นโดยอนโุลม 
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2. ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

(ก) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การ
บริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ข้อ 2. 

“อตัราการถือหน่วยลงทนุ และ ข้อ 3. “อตัราส่วนการลงทนุของคนต่างด้าว” จะไม่มีสิทธิ
เข้าร่วมประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุน และ/หรือ ไม่มีสิทธิออกเสียงในส่วนของหน่วยลงทุนที่
ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ 

(ข) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8. “การ
บริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 8.4.7 “ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทนุ” ข้อ 2. 

“อตัราการถือหน่วยลงทนุ และ ข้อ 3. “อตัราส่วนการลงทนุของคนต่างด้าว” จะไม่มีสิทธิ
รับเงินปันผลในส่วนของหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่าอตัราที่ก าหนดนัน้ ทัง้นี ้จะยกเงินปัน
ผลส่วนดังกล่าวให้เป็นรายได้แผ่นดิน โดยถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงรับทราบและ
ยินยอมให้ด าเนินการแล้ว ในระหว่างที่บริษัทจดัการฯ ยงัมิได้ด าเนินการดงักล่าวบริษัท
จัดการฯ จะจัดท าบัญชีและแยกเงินที่ไม่อาจจ่ายเป็นเงินปันผลส่วนดงักล่าวออกจาก
จากบญัชีและทรัพย์สินของกองทุนรวมฯโดยไม่ น ามารวมค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ
ของกองทนุรวมฯ 

(ค) ในการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่า
อตัราที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทนุรวมฯ” หวัข้อย่อยที่ 
8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” บริษัทจดัการฯ จะพิจารณาจ่ายเงินปันผลในส่วน
ของหน่วยลงทุนที่ถือไม่เกินกว่าอัตราที่ก าหนดนัน้ให้แก่กลุ่มบุคคลเดียวกันนัน้ตาม
สดัส่วนการถือหน่วยลงทนุของแต่ละราย 

8. การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน 

โดยปกติในการขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการฯ จะต้องจัดหาข้อมูลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่ง
เพียงพอต่อการพิจารณาลงมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน ซึ่งจะต้องประกอบด้วยความเห็นของบริษัทจดัการฯ 
และผู้ดแูลผลประโยชน์ในเร่ืองที่ต้องลงมติดงักล่าว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่ง
ลงมติในเร่ืองดงักล่าว โดยแสดงไว้ในหนงัสือนดัประชมุหรือหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ 

1. เร่ืองที่ต้องอนุมัติโดยมติของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุแต่ละรายมีสิทธิพิจารณาและออกเสียงในเร่ืองการด าเนินการต่อไปนีข้องกองทุน
รวมฯ 
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(1) การถอดถอนหรือแต่งตัง้บริษัทจัดการฯ  และ/หรือ ผู้ ดูแลผลประโยชน์ ตามวิธีการที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.7.1 ข้อ 3. “เงื่อนไขในการเปล่ียนตวับริษัทจดัการฯ” และ
หวัข้อ 8.7.2 ข้อ 2. “เงื่อนไขในการเปล่ียนตวัผู้ดแูลผลประโยชน์” 

(2) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าเกิน
กว่า 100 ล้านบาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ 
ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไปดงักล่าว เว้นแต่ 

• ในกรณีการได้มาเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ตามข้อตกลงหรือสัญญาที่มีกับส่วนราชการหรือองค์การของรัฐบาลตาม
กฎหมายว่าด้วยการจดัตัง้องค์การของรัฐบาลและกิจการของรัฐตามกฎหมาย
ที่จัดตัง้กิจการนัน้ (รวมถึงหน่วยงานธุรกิจที่รัฐบาลเป็นเจ้าของซึ่งไม่มีฐานะ
เป็นนิติบุคคลด้วย) ซึ่งได้ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ หรือในกรณีการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของ
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไป
ดงักล่าว ที่ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ทัง้นี ้บริษัทจดัการ
ฯ จะค านวณมลูค่าทรัพย์สินดงักล่าวโดยพิจารณาจากมลูค่าการลงทนุภายใน
รอบระยะเวลา 6 เดือน 

• ในกรณีทรัพย์สินเสียหาย ให้บริษัทจดัการฯ (เพื่อและในนามของกองทุนรวม
ฯ) มีดุลยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวโดยค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุน
เป็นส าคญัในการตดัสินใจที่จะให้ (ก) KPP ซ่อมแซมก่อสร้างโรงไฟฟ้าขึน้ใหม่
ตามเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือ (ข) จะใช้สิทธิเลิกสญัญา
โอนผลประโยชน์ฯ ตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสญัญาโอนผลประโยชน์ฯ หรือ (ค) 
จะเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 2.4.2 “การลงทนุในทรัพย์สินหลกั 
– ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนเพิ่มเติม” และ 2.4.5 “การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของ 
กองทนุรวมฯ” 

(3) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่เก่ียวกบัการบริหารจดัการหรือจดัหาประโยชน์จาก
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าของสัญญาเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือ 
ตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าว เว้นแต่เป็นการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสญัญา ซึ่งได้
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ระบุไว้อย่างเฉพาะเจาะจงแล้วในโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือเป็นการ เข้าท า 
แก้ไข หรือยกเลิกสญัญาที่มีมลูค่าของสญัญาเกนิกวา่ 100 ล้านบาท แต่น้อยกว่าร้อยละ 
30 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิก
สญัญาดงักล่าว ท่ีได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว  

(4) การเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องที่เป็นการได้มาเพิ่มเติม หรือการจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน หรือการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรมกับบคุคลที่
เก่ียวข้อง อนัเป็นสญัญาที่เก่ียวกับการบริหารจดัการหรือจดัหาประโยชน์จากทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่มีมลูค่าของทรัพย์สินหรือสญัญา (แล้วแต่กรณี) ไม่น้อยกวา่ 
20 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมฯ ณ 
เวลาที่มีการท าธุรกรรมดงักล่าว หรือ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกธุรกรรม
ดงักล่าว (แล้วแต่กรณี) แล้วแต่จ านวนใดจะสงูกว่า ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 
หัวข้อ 6.3 “การด าเนินการที่ต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุน" เว้นแต่เป็นกรณี
ทรัพย์สินเสียหาย ให้บริษัทจดัการฯ (เพื่อและในนามกองทุนรวมฯ) มีดุลยพินิจแต่เพียง
ผู้ เดียวโดยค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคญั ในการตดัสินใจที่จะให้ 
KPP ซ่อมแซมก่อสร้างโรงไฟฟ้าขึน้ใหม่ ตามเงื่อนไขที่ระบไุว้ในสญัญาโอนผลประโยชน์
ฯ หรือ จะใช้สิทธิเลิกสัญญาโอนผลประโยชน์ฯ ตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสัญญาโอน
ผลประโยชน์ฯ หรือ จะเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมฯ 

(5) การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค า
จ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" ท าธุรกรรมตามข้อ 
(6) ข้างต้น กับบุคคลที่เก่ียวข้องตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 6.3 “การ
ด าเนินการท่ีต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ" 

(6) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการกองทุนรวมฯ 
ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.15 “การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทนุรวมฯ" 

(7) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 
8.5 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน" 

(8) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามวิธีการท่ีก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.6 

“การลดเงินทุนจดทะเบียน" ยกเว้นการลดทุนจดทะเบียนส าหรับกรณีตามส่วนที่ 1 
หวัข้อ 8.6(1) – 8.6(3) 
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(9) การควบหรือรวมกับกองทุนรวมฯ อื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ ส านักงาน 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

(10) การเลิกกองทุนรวมฯ ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.17 “การเลิกกองทุน
รวมฯ การคืนเงิน และการเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

(11) การเพิ่มค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ลงทุน หรือกองทุนรวมฯ ที่ก าหนด
ไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.9.3 ข้อ 2. “การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย” และ 

(12) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกบับริษัทจดัการฯ ในเร่ืองที่กระทบ
ต่อสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั ซึง่รวมถึงการแก้ไขข้อก าหนดในข้อผกูพนั
ระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ เก่ียวกับผลประโยชน์ตอบแทนและการคืน
เงินทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน และเร่ืองที่ผู้ดแูลผลประโยชน์เห็นว่ากระทบต่อสิทธิของผู้
ถือหน่วยลงทนุ ซึง่ในกรณีดงักล่าวต้องได้รับมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

2. หลักเกณฑ์และวิธีการขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการฯ อาจขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยการส่งหนังสือขอมติไปยังผู้ ถือหน่วยลงทุน 
หรือโดยการเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุก็ได้ 

บริษัทจดัการฯ จะต้องเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยไม่ชกัช้านบัจากวนัท่ีมีผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่ง
ถือหน่วยลงทนุรวมกนัไม่น้อยกวา่ร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ
กองทุนรวมฯ เข้าชื่อกันท าหนงัสือขอให้บริษัทจดัการฯ เรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุน หลกัเกณฑ์
และวิธีการเรียกประชมุผู้ ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วย
ลงทนุกบับริษัทจดัการฯ  

3. การประชุมและสิทธิออกเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่มีชื่อปรากฏอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือ ณ วนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือ
หน่วยลงทุน มีสิทธิออกเสียงในที่ประชมุผู้ ถือหน่วยลงทุน และมีสิทธิได้รับผลตอบแทนการลงทนุ 
บริษัทจดัการฯ จะต้องแจ้งวนัปิดสมดุทะเบียนต่อตลาดหลกัทรัพย์ และนายทะเบียนล่วงหน้าเป็น
ระยะเวลา 14 วนั (หรือก าหนดระยะเวลาใดๆ ตามที่ตลาดหลกัทรัพย์หรือนายทะเบียนก าหนด) 
ก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุนัน้ ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงวนั
ปิดสมุดทะเบียนหรือวันก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทุนจากเดิมที่เคยแจ้งไว้ บริษัทจัดการฯ 
จะต้องแจ้งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์ และนายทะเบียนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 
วนั (หรือก าหนดระยะเวลาใดๆ ตามที่ตลาดหลกัทรัพย์ หรือนายทะเบียนก าหนด) ก่อนวนัปิดสมดุ
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ทะเบียนหรือวนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุตามที่เคยแจ้งไว้นัน้ 

บริษัทจดัการฯ จะต้องจดัส่งหนงัสือขอมต ิหรือหนงัสือนดัประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหนว่ย
ลงทุนซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วันปิดสมุดทะเบียน หรือ ณ วัน
ก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

ให้สันนิษฐานไว้ก่อนว่าสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นบันทึกข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นจริง 
ดังนัน้ การจ่ายหรือการแจกจ่ายทรัพย์สินให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนผู้ ชึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว และสิทธิในการได้รับหรือข้อจ ากัดสิทธิใด ๆ ของผู้ ถือหน่วย
ลงทุนผู้ ซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว ให้ถือว่าเป็นการที่บริษัท
จดัการฯ กระท าไปโดยชอบ 

3.1 การขอมติโดยส่งหนังสือ 

ในการขอมติโดยการส่งหนงัสือขอมติ มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวนหน่วย
ลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียง
ไม่ว่าจะเป็นเร่ืองใด เว้นแต่เป็นกรณีดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีตามระบไุว้ในข้อ 8. ข้อ 3.2 (3)(ค)(1) และ (2) ซึง่มติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ
ให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อยละ 75 หรือ
มากกว่า) ของจ านวนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีมีสิทธิออกเสียง 

(ข) การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธิจดัการ ซึ่งจะต้อง
กระท าตามที่ก าหนดในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.15.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุรวมฯ” 

ทัง้นี ้รายละเอียดเก่ียวกับการขอมติโดยส่งหนังสือข้างต้น ให้เป็นไปตามที่ 
ก.ล.ต. จะประกาศแก้ไขหรือก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

3.2 การขอมติโดยเรียกประชุม 

(1) องค์ประชุม 

(ก) การขอมติโดยการเรียกประชุมผู้ ถือหน่วยลงทุน องค์ประชุมต้อง 
ประกอบด้วยผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่น้อยกว่า 25 คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่ง
หนึ่งของจ านวนผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้หมด โดยมีหน่วยลงทุนนับ
รวมกนัไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้ว
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ทัง้หมดของกองทนุรวมฯ เว้นแต่ที่ก าหนดไว้ในข้อ (ข) ท้ายนี ้

(ข) องค์ประชุมที่ก าหนดไว้ในข้อ (ก) ข้างต้นมิให้น ามาใช้บงัคบักับการ
ขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไข
วิธีการจัดการซึ่งจะต้องกระท าตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 
8.15.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ” 

(2) สิทธิออกเสียง 

(ก) ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีส่วนได้เสียเป็นพิเศษไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดย
ทางอ้อมในเร่ืองที่จะลงมติใด ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองที่
จะลงมตินัน้ 

(ข) ผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามอตัราที่ก าหนด ไว้
ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน” จะต้องงด
ออกเสียงส าหรับหน่วยลงทนุส่วนท่ีถือเกินอตัรานัน้ 

(3) ข้อก าหนดในการออกเสียง 

(ก) ผู้ ถือหน่วยลงทนุมีคะแนนเสียง 1 เสียงต่อ 1 หน่วยลงทนุท่ีตนถือ 

(ข) เว้นแต่กรณีที่ก าหนดไว้ในข้อ (ค) และข้อ (ง) ท้ายนี ้มติของผู้ ถือ
หน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่ง 
(เกินกว่าร้อยละ 50) ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียง 

(ค) เฉพาะในกรณีดงัต่อไปนีม้ติของผู้ ถือหน่วยลงทุนให้ถือตามจ านวน
หน่วยลงทุนรวมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 (ร้อยละ 75 หรือ มากกว่า) 
ของจ านวนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง 

(1) การได้มาเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า 100 ล้านบาท หรือ
ตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรัพย์สินรวมของกองทนุ
รวมฯ ณ เวลาที่มีการได้มาหรือจ าหน่ายไปดังกล่าว หรือ
การตกลง ยินยอม หรือใช้ สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่
กองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดัความวรรค (5) ของ
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ค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน’’ ด าเนินการ
ดงักล่าว 

(2) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกับการบริหาร
จัดการ หรือจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานที่มีมูลค่าของสัญญาเกินกว่า 100 ล้าน
บาท หรือตัง้แต่ร้อยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรัพย์สินรวม
ของกองทุนรวมฯ ณ เวลาที่มีการเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิก
สัญญาดังกล่าว หรือการตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออก 
เสียงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทนุรวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากดั
ความวรรค (5) ของค าว่า “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พืน้ฐาน" ด าเนินการดงักล่าว 

(3) การเข้าท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง หรือการตกลง 
ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมฯ 
เ ป็นผู้ ถือหุ้ นตามค าจ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" เข้าท าธุรกรรมกับ
บุคคลที่เก่ียวข้องในเร่ืองที่ต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ ตามที่ก าหนดในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 6.3 “การด าเนินการ
ที่ต้องได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุ" 

(4) การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ตามวิธีการใน 
ส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.5 “การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน" หรือการ
ตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทท่ีกองทนุ
รวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" ด าเนินการดงักล่าว 

(5) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามวิธีการใน 
ส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.6 “การลดเงินทุนจดทะเบียน" หรือการ
ตกลงยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียงเพื่อให้บริษัทที่กองทนุ
รวมฯ เป็นผู้ ถือหุ้นตามค าจ ากัดความวรรค (5) ของค าว่า 
“ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน" ด าเนินการดงักล่าว 

(6) การควบหรือรวมกบักองทนุรวมฯ อื่น 
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(ง) มติเก่ียวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไข
วิธีการจัดการกองทุนรวมฯ ให้เป็นไปตามข้อก าหนดในส่วนที่ 1  
หวัข้อ 8.15.1 “วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ" 

(4) ผลผูกพัน 

มติของผู้ ถือหน่วยลงทุนมีผลผูกพันต่อบริษัทจัดการฯ ให้ปฏิบัติตามมตินัน้ 
เนื่องจากบริษัทจดัการฯ มีภาระผูกพนัทางกฎหมายในการบริหารและจดัการ
กองทุนรวมฯ ด้วยความรับผิดชอบ ความระมดัระวงั และความซื่อสตัย์สจุริต 
เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ รวมทัง้ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายที่
บงัคบัใช้ โครงการจดัการกองทุนรวมฯ ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจดัการฯ และมติผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วย 

ผลผูกพันของมติของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อ
ผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการฯ ด้วย 

9. การเพิ่มเงนิทนุจดทะเบียน และการลดเงนิทุนจดทะเบียน 

9.1 การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

9.1.1 หลักเกณฑ์และวิธีการ 

การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจดัการฯ จะกระท าได้ต่อเมื่อได้รับอนุมตัิจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้ 

(1) ได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว (กรุณาพิจารณารายละเอียดเพิ่มเดิมในส่วนที่ 1 
หัวข้อ 8. “การบริหารและจัดการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.5.2 “มติของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ”) 

(2) การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ไม่ขัดหรือแย้งกับโครงการจดัการกองทุน
รวมฯ หรือกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ หรือ
ค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าวด้วย 

(3) ได้รับอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. เว้นแต่เป็นกรณียกเว้น (กรุณาพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8. “การบริหารและจดัการกองทุนรวมฯ” หัวข้อย่อยที่ 8.5.3 

“ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.”) 
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ทัง้นี ้เว้นแต่เป็นการเพิ่มเงนิทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ ในกรณีดงัต่อไปนี ้ไม่ต้องได้รับอนมุตัิ
จากส านกังาน ก.ล.ต. 

(1) กรณีการเสนอขายหน่วยลงทนุท่ีออกใหม่ทัง้หมดต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุตามสดัส่วนการถือ
หน่วยลงทุน และได้รับช าระราคาเต็มมลูค่าที่เสนอขายจากผู้ ถือหน่วยลงทุน และได้เร่ิม
เสนอขายภายใน 1 ปี นบัแต่วนัท่ีได้รับมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้เพิ่มเงินทนุจดทะเบียน
ดงักล่าว 

(2) กรณีการเสนอขายหน่วยลงทุนออกใหม่ทัง้หมดในลักษณะเป็นการทั่วไปโดยก าหนด
เงื่อนไขให้ผู้ที่จะซือ้หน่วยลงทุนต้องเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมฯ และจ านวน
การจองซือ้ไม่เกินกว่าสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ โดยเป็นการเสนอขายตามมติของผู้ ถือ
หน่วยลงทุนที่ให้เสนอขายต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายอย่างเท่าเทียมกัน แต่จะไม่เสนอ
ขายให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่จะท าให้กองทุนรวมฯ หรือบริษัทจัดการฯ มีหน้าที่ตาม
กฎหมายต่างประเทศ 

9.1.2 มติของผู้ถือหน่วยลงทุน  

ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติให้เสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ทัง้หมดต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน
ตามสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ หากบริษัทจดัการฯ มิได้เร่ิมเสนอขายภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีได้รับ
มติดงักล่าว บริษัทจดัการฯ ต้องด าเนินการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุอีกครัง้หน่ึง 

ในกรณีที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีมติให้เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยเสนอขายหน่วย
ลงทนุเป็นการเฉพาะเจาะจงให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุบางราย ต้องไม่ปรากฏว่ามีผู้ ถือหน่วยลงทนุซึง่
ถือหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด
คดัค้านการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

วิธีการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะต้องกระท าตาม
วิธีการที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ และไม่ขดัหรือแย้งกับ
กฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้ตามที่ระบไุว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.14.2 “สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ”  

บริษัทจัดการฯ ต้องด าเนินการจัดให้มีข้อมูลดงัต่อไปนีร้ะบุอยู่ในหนังสือนัดประชุมหรือหนงัสือ
แจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ (แล้วแต่กรณี) 

(1) ในกรณีปกติ (นอกเหนือจากการลงทุนหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ
ตามที่ ก าหนดไว้ในข้อ (2) ข้างท้ายนี)้ 
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(ก) วตัถปุระสงค์ในการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

(ข) จ านวนหน่วยลงทุนเพิ่มทุน ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการจดัสรร
หน่วยลงทนุ 

(ค) ในกรณีที่ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนต ่ากว่าราคาที่เสนอขายต่อผู้
ถือหน่วยลงทุน หรือต ่ากว่าราคาตลาด (ถ้ามี) บริษัทจดัการฯ จะแสดงเหตผุล
ที่จะ เสนอขายหน่วยลงทนุต่อผู้ลงทนุในราคาดงักล่าว และ 

(ง) ผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมฯจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน 
และข้อมลูเก่ียวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุน (Price Dilution) 

ผลกระทบ ต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทุนเดิม 
(Control Dilution) และ ข้อมูลอื่นใดที่อาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุน
ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(2) ในกรณีเป็นการเพิ่มทุนตามส่วนที่ 1 หัวข้อ 2 “การลงทุนของกองทุนรวมฯ และข้อมูล
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน” หัวข้อย่อยที่ 2.4.2 “การลงทุนในทรัพย์สินหลัก – 
ทรัพย์สินที่กองทุนรวมฯ ลงทุนเพิ่มเติม” นอกเหนือจากข้อมลูตามที่ก าหนดไว้ในข้อ (1) 

ข้างต้นแล้วบริษัทจดัการฯ ต้องจดัให้มีการเปิดเผยข้อมลูดงัต่อไปนีใ้นหนงัสือนดัประชุม
หรือหนงัสือแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุเพื่อขอมติ (แล้วแต่กรณี) เพิ่มเติม 

(ก) ลกัษณะของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเก่ียวข้อง 

(ข) หลกัเกณฑ์การก าหนดราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าว 

(ค) สรุปรายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าว และ
สมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินค่า 

(ง) ความเห็นของบริษัทจัดการฯ เก่ียวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐานใน
การประเมินค่าตาม (ค) 

(จ) สรุปสาระส าคญัของข้อตกลงเก่ียวกบัการจดัหาประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าว และร่างสญัญาอื่นท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) 

(ฉ) การกู้ ยืมเงินและผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี) เช่น แหล่งที่มาและ
จ านวนเงินที่จะกู้ยืมทรัพย์สินที่จะน าไปเป็นหลักประกัน และล าดับสิทธิของ
เจ้าหนีเ้งินกู้ยืม เปรียบเทียบกบัผู้ ถือหน่วยลงทนุ เป็นต้น 
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อย่างไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ พิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่าการ
เปิดเผยข้อมูลบางรายการตามที่กล่าวข้างต้นก่อนการเข้าท ารายการที่ได้รับมติจากผู้ ถือหน่วย
ลงทุนจะส่งผลกระทบต่อประโยชน์ที่คาดหมายของกองทุนรวมฯ และผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
บริษัทจดัการฯ อาจไม่ระบขุ้อมลูนัน้ โดยจะแสดงเหตผุลในการไม่ระบุข้อมลูดงักล่าวไว้ในหนงัสือ
นดัประชุมหรือหนงัสือแจ้ง ผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ แล้วแต่กรณี ทัง้นี ้เมื่อความจ าเป็นในการ
ไม่เปิดเผยข้อมูลนัน้หมดไป บริษัทจดัการฯ จะเปิดเผยข้อมลูดงักล่าวต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยไม่
ชกัช้า 

9.1.3 ความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

ในการยื่นค าขออนุมัติเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัด  

การฯ จะต้องแสดงได้ว่ากองทนุรวมฯ มีลกัษณะตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 38/2562 ซึง่เป็น
ข้อก าหนดเดียวกนักบัท่ีต้องปฏิบตัิตามเมื่อมีการจดัตัง้กองทุนรวมฯ นอกจากนีก้ารเพิ่มเงินทนุจด
ทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะต้องไม่ขัดหรือแย้งกับโครงการจัดการกองทุนรวมฯกฎหมาย
หลกัทรัพย์ ตลอดจน ประกาศ กฎ หรือค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าวด้วย 

ให้การอนุมตัิของส านกังาน ก.ล.ต. ให้เพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เป็นอนัสิน้สดุลง
เมื่อเกิดกรณีต่อไปนี ้

(1) บริษัทจดัการฯ มิได้เร่ิมเสนอขายหน่วยลงทนุเพื่อการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทุน
รวมฯ ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีได้รับอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. 

(2) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่น (ถ้ามี) มี
มลูค่าไม่เพียงพอท่ีจะลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ได้รับมตขิองผู้ถือ
หน่วยลงทุนในกรณีเช่นนีบ้ ริษัทจัดการฯ จะคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและ
ผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้
หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนนัน้ตาม
สดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ และแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วนั
นับแต่วันสิน้สุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดังกล่าว ทัง้นีห้ากบริษัทจัดการฯ ไม่
สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานัน้ได้ เพราะพฤติการณ์อันใด
อนัหนึ่งที่บริษัทจดัการฯ ต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจดัการฯ ช าระดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 
7.5 ต่อปีนับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวันที่บริษัทจัดการฯ คืนเงินค่าจองซือ้
ครบถ้วน 

เมื่อการเสนอขายหน่วยลงทุนเสร็จสิน้ บริษัทจดัการฯ จะยื่นค าขอแก้ไขเพิ่มเติมจ านวนเงินทนุจด
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ทะเบียนของกองทุนรวมฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขาย
หน่วยลงทนุเพื่อเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

หน่วยลงทุนที่ออกใหม่เนื่องจากการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะต้องด าเนินการ
ตาม ข้อก าหนดเก่ียวกบัการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ตามส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.15 

“การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ” และข้อก าหนดเก่ียวกับการจดทะเบียนหน่วย
ลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนตามส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.3.2 “ข้อก าหนดการจดทะเบียนหน่วย
ลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

9.2 การลดเงนิทุนจดทะเบียน 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ อาจกระท าได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดงัต่อไปนี  ้

(1) การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามแผนที่จะได้มีการก าหนดไว้อย่างชัดเจนใน
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ  

กรณีตามวรรคแรกให้รวมถึงการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ โดยวิธีการเฉล่ียเงินคืนแก่
ผู้ ถือหน่วยลงทุนจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ที่เหลืออยู่
ภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผลในคราวใดๆ จากก าไรสทุธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมฯ และ/
หรือจากสภาพคล่องส่วนเกินจากกระแสเงินสดรับของกองทุนรวมฯ ซึ่งไม่สามารถน าไปจ่ายเป็น
เงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้อันเนื่องมาจากวิธีการรับรู้รายได้ตามมาตรฐานบัญชี ซึ่ง
ก าหนดให้มีการแบ่งรายได้ผลประโยชน์จากการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าที่กองทุนรวมฯ ได้รับ
ออกเป็นรายได้ผลประโยชน์จากเงินลงทุนในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า และ
สภาพคล่องส่วนเกินจากการลดลงของเงินลงทนุในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า  

ทัง้นี ้ให้บริษัทจดัการฯ ด าเนินการลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในจ านวนที่เหมาะสมตาม
ดุลพินิจของบริษัทจัดการฯ เว้นแต่ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นอื่นใดซึ่งบริษัทจัดการฯ ได้ชีแ้จงเป็น
หนงัสือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือได้เปิดเผยเหตดุงักล่าวให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบไว้ก่อนแล้ว โดย
การลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ซึ่งเป็นไปตามที่กล่าวมานี ้ให้บริษัทจัดการฯ สามารถ
ด าเนินการไปได้ทนัทีโดยไม่จ าเป็นต้องได้รับอนุมตัิโดยมติของผู้ ถือหน่วยลงทุนในแต่ละคราวอีก
แต่อย่างใด 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการฯ สงวนสิทธิที่จะใช้ดุลพินิจในการพิจารณาจ านวนครัง้ในการลดทุน
จดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ในแต่ละปี หรือไม่ลดทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ เลย หาก
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บริษัทจดัการฯ เห็นว่า การลดทุนจดทะเบียนดงักล่าวอาจกระทบต่อการบริหารงานของกองทุน
รวมฯ หรือเนื่องจากปัจจยัส าคญัอื่นๆ 

(2) กองทุนรวมฯ มีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐาน และการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วย
ว่ากองทนุรวมฯ ไม่มีก าไรสะสมเหลืออยู่แล้ว 

(3) กองทุนรวมฯ มีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตตุ้องน าไปใช้ในการค านวณก าไรสทุธิ
ที่ปรับปรุงแล้วของกองทนุรวมฯ 

(4) กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ ถือหน่วยลงทนุให้ลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ 

ทัง้นี ้การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ ตามข้อ (1) ถึง (3) ข้างต้นไม่จ าต้องได้รับมติของผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการฯ จะต้องด าเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ โดยไม่ชักช้า ในกรณีที่กองทุน  

รวมฯ มีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติมแล้ว แต่ไม่
สามารถได้มาซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าวได้ 

การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ อาจกระท าโดยการลดมลูค่าหน่วยลงทนุ และจะ
เฉล่ียเงินคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนที่มีชื่ออยู่ในสมดุทะเบียน ณ วันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน
หรือ ณ วนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยไม่หกัเงินท่ีเฉล่ียคืนดงักล่าวจากก าไรสะสมของกองทนุรวมฯ 

การขอมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนเพื่อลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการ
ตามวิธีการที่ก าหนดไว้ในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ และไม่ขัดหรือแย้งกับ
กฎหมายหลักทรัพย์ ทัง้นี  ้ตามที่ระบุไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.14.2 “สิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติ” 
นอกจากนี ้การลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ จะต้องอยู่ภายใต้ข้อก าหนดเก่ียวกับการแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ตามส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.15 “การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ
รวมฯ” 

บริษัทจัดการฯ ต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลดังต่อไปนีใ้นหนังสือนัดประชุมหรือหนังสือแจ้งผู้ ถือหน่วย
ลงทุนเพื่อขอมติ (แล้วแต่กรณี) (ก) เหตุแห่งการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมฯ (ข) จ านวนเงินทนุ
จดทะเบียนและจ านวนเงินทุนจดทะเบียนต่อหน่วยลงทุนท่ีลดลงในแต่ละครัง้ (ค) ผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วย
ลงทนุหรือกองทนุรวมฯ จากการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ  
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ตามประกาศ ทน. 38/2562 ในการลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ จะต้องยื่นค าขอ
แก้ไขเพิ่มเติมจ านวนเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ ต่อ ก.ล.ต. ภายใน 5 วนัท าการนบัแตว่นัท่ีเฉล่ียเงินคืน
แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุและจะต้องเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการลดเงินทนุจดทะเบียน (เช่น เหตแุหง่การลดทุนจด
ทะเบียน จ านวนเงินทนุจดทะเบยีนที่ลดลง และวนัปิดสมดุทะเบยีนหรือวนัก าหนดรายชื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
เป็นต้น) ทกุครัง้ของกองทนุรวมฯ ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจดัการฯ และในรายงานประจ าปีของกองทนุรวมฯ 
ด้วย 

10. การค านวณและการเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สนิสุทธิและมูลค่าหน่วยลงทนุ 

10.1 การค านวณมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

ในการค านวณมลูค่าการลงทนุในทรัพย์สินหลกั บริษัทจดัการฯ จะค านวณโดยใช้ราคาที่ได้จากการประเมนิ
ครัง้ล่าสดุ ซึง่ปรับปรุงด้วยการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) และการจดั
จ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน (ถ้ามี) ที่เกิดขึน้ภายหลังการประเมินครัง้ล่าสุด ทัง้นี ้ในช่วง
ระยะเวลา 3 ปีแรกหลงัจากจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวมฯ การค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิในส่วนของสิทธิ
ในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า บริษัทจดัการฯ จะใช้ราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่กองทุนรวมฯ เข้าลงทุน (กล่าวคือ ราคาซือ้ขายของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานดงักล่าว) เว้นแต่จะ
มีการประเมินค่าใหม่ในระยะเวลาดงักล่าวไม่ว่าด้วยสาเหตใุด ส่วนในกรณีการลงทนุในทรัพย์สินรอง บริษัท
จัดการฯ จะใช้ราคาอื่นที่ก าหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการกองทุน (Association of Investment 

Management Companies - AIMC) 

การใช้ตัวเลขทศนิยมของมูลค่าทรัพย์สินรวม มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุนให้บริษัท
จดัการฯ ด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้

(ก) มลูค่าทรัพย์สินรวม และมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ให้ค านวณและใช้ผลลพัธ์เป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม 2 
ต าแหน่ง โดยใช้วิธีการปัดเศษทศนิยมตามหลกัสากล 

(ข) มูลค่าของหน่วยลงทุนให้ค านวณเป็นตวัเลขโดยมีทศนิยม 5 ต าแหน่ง และปัดเศษทศนิยมตาม
หลกัสากล แต่ใช้ผลลพัธ์เป็นตวัเลขมีทศนิยม 4 ต าแหน่ง โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้ 

ในกรณีที่มีผลประโยชน์เกิดขึน้จากการค านวณตามข้อ (ก) และ (ข) ข้างต้นให้บริษัทจัดการฯ น า 
ผลประโยชน์นัน้รวมเข้าเป็นทรัพย์สินของกองทนุรวมฯ 

ส าหรับวิธีการค านวณ ก าหนดเวลาในการค านวณ และการประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าของหน่วย
ลงทุน บริษัทจัดการฯ จะด าเนินการให้เป็นไปตามที่ระบุไว้ข้างต้น เว้นแต่กรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ส านักงาน ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ/หรือ หน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจตาม กฎหมาย ได้
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แก้ไขเปล่ียนแปลง เพิ่มเติม ประกาศ ก าหนด สัง่การ เห็นชอบ และ/หรือ ผ่อนผนัเป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการ
ฯ จะด าเนินการให้เป็นไปตามนัน้โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทัง้นี ้การค านวณ
มลูค่าทรัพย์สิน มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทนุที่บริษัทจดัการฯ ประกาศ เป็นการค านวณ
โดยใช้รายงานการประเมินค่า หรือรายงานการสอบทานการประเมินค่าครัง้ล่าสดุเป็นฐานในการก าหนด
มลูค่าทรัพย์สินหลกัของกองทนุรวมฯ ซึง่มลูค่าดงักล่าวอาจไม่ใช่มลูค่าที่จะซือ้ขายได้จริงของทรัพย์สินหลกั
ดงักล่าว 

10.2 การเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าของหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการฯ จะค านวณ และเปิดเผยมลูค่าทรัพย์สิน มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทนุ เป็น
รายไตรมาสภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส ทัง้นี ้มลูค่าที่ค านวณได้ดงักล่าวต้องมีผู้ดูแลผลประโยชน์
เป็นผู้ รับรองการค านวณดงักล่าว 

บริษัทจดัการฯ จะเปิดเผยข้อมลูข้างต้นผ่านระบบการเปิดเผยสารสนเทศของตลาดหลกัทรัพย์ 

11. ผลบังคับของโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

บริษัทจดัการฯ มีหน้าที่ปฏิบตัิตามโครงการจดัการกองทุนรวมฯ ข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ 
กฎหมายหลกัทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสัง่ที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้ในกรณีที่
ข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวมฯ หรือข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการฯ ขดัหรือแย้งกับ
หลักเกณฑ์ในกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งดังกล่าว หากบริษัทจัดการฯ ได้ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมาย
ประกาศ กฎ หรือค าสัง่นัน้ ให้ถือว่าบริษัทจดัการฯ ได้ปฏิบตัิให้เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ แล้ว 

ข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ใช้บังคับความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทจัดการฯ และผู้ ถือหน่วย
ลงทุน บริษัทจดัการฯ จะแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจลงนามในข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ทัง้นี ้การลงนามในข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการฯ ของผู้ดูแล
ผลประโยชน์ทีไ่ด้รับการแต่งตัง้โดยชอบ ให้ถือว่าผกูพนัผู้ ถือหน่วยลงทนุทัง้ปวง 

การท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุได้แสดงความประสงค์ในการซือ้หรือลงทนุในหน่วยลงทนุตามโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ไม่
ว่าในทอดใดๆ ให้ถือวา่ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าวยอมรับท่ีจะผกูพนัตามข้อก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 
และข้อผกูพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทนุกบับริษัทจดัการฯ 

12. การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทนุรวมฯ 

12.1 วิธีแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ 

การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการ สามารถกระท าได้ในกรณีดงัต่อไปนี ้
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(1) โดยมติโดยเสียงข้างมากของผู้ ถือหน่วยลงทุนซึ่งคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่ง
ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ในกรณีเช่นนีใ้ห้บริษัทจดัการฯ แจ้งให้ส านกังาน
ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีได้มีมติให้แก้ไข 

(2) บริษัทจัดการฯ อาจแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ ได้ โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ ถือ
หน่วยลงทนุแล้วเฉพาะในกรณีดงัต่อไปนี ้

(ก) การแก้ไขเพิ่มเติมข้อมูลซึ่งมีผลให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทัง้ปวงได้รับประโยชน์
เพิ่มขึน้โดยชดัเจน 

(ข) การแก้ไขเพิ่มเติมให้เป็นไปตามกฎหมายหลกัทรัพย์ หรือ 

(ค) การแก้ไขชื่อและรายละเอียดอื่นของบคุคลให้ถกูต้อง หรือ 

(3) เมื่อได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

การแก้ไขเพิ่มเติมไม่ว่าในกรณีใดๆ ให้บริษัทจัดการฯ แจ้งการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ
กองทุนรวมฯ หรือวิธีจดัการไปยงัผู้ ถือหน่วยลงทนุทุกคน และประกาศในหนงัสือพิมพ์รายวนัแห่ง
ท้องถิ่นอย่างน้อย 1 ฉบบัภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. หรือ
วนัท่ีได้มีมติให้แก้ไข เพิ่มเติม หรือวนัท่ีถือว่าได้รับมติแล้วแต่กรณี 

12.2 การได้รับความเหน็ชอบในกรณีอื่น 

หากการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจัดการจะกระทบต่อสิทธิและ 
ภาระหน้าที่ของบริษัทจัดการฯ ผู้ ดูแลผลประโยชน์ คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน นายทะเบียน ผู้
ประเมินค่า และที่ปรึกษาใดๆ ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 8.7 “การแต่งตัง้ สิทธิ หน้าที่ และความ
รับผิดชอบของบุคคลที่เก่ียวข้องของกองทุนรวมฯ” และหวัข้อ 8.8 “การแต่งตัง้คณะกรรมการที่ปรึกษการ
ลงทุน” หรือกระทบต่อค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 
หวัข้อ 8.9 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ” การแก้ไขในกรณีดงักล่าว นอกจากจะต้องได้รับมติของผู้ ถือ
หน่วยลงทุนแล้ว จะต้องกระท าโดยได้รับความเห็นชอบ หรือ ความยินยอมจากฝ่ายที่เก่ียวข้องแล้วแต่กรณี
ด้วย แต่ทัง้นี ้มติดงักล่าวของผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ขดัหรือแย้งกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ กฎ จรรยาบรรณ
โครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ 

12.3 สิทธิออกเสียงยับยัง้ของบริษัทจัดการฯ  

บริษัทจดัการฯ มีสิทธิและสงวนสิทธิที่ใช้สิทธิออกเสียงยบัยัง้ในการออกเสียงลงคะแนนใดๆ ในท่ีประชมุผู้
ถือหน่วยลงทนุในเร่ืองที่เก่ียวกบัการแก้ไขเพิม่เติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือแก้ไขวิธีการจดัการซึง่
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ขดัหรือแย้งกบักฎหมาย กฎเกณฑ์ กฎ จรรยาบรรณโครงการจดัการกองทนุรวมฯ หรือที่อาจท าให้เกิดความ
เสียหาย หรือขดัแย้งกบัผลประโยชน์ของกองทนุรวมฯ หรือที่กระทบต่อสิทธิและภาระหน้าที่ของ
บคุคลภายนอกซึง่เป็นคู่สญัญาของกองทนุรวมฯ 

13. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ 

บริษัทจดัการฯ จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเงินตอบแทนอื่นใด หรือค่าใช้จ่ายที่จ าเป็นและสมควรจากผู้จองซือ้หน่วย
ลงทุน ผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือกองทุนรวมฯ ได้เพียงเท่าที่บริษัทจดัการฯ ได้จัดให้มีการก าหนดไว้ในโครงการจดัการ
กองทุนรวมฯ อย่างชัดเจนเท่านัน้ และในกรณีที่เป็นการเรียกเก็บค่าใช้จ่าย ค่าใช้จ่ายนัน้จะต้องเก่ียวข้องกับการ
บริหารจดัการกองทนุรวมฯ โดยตรงเท่านัน้  นอกจากนี ้เมื่อมีการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ เสร็จสิน้
แล้วบริษัทจดัการฯ สามารถหกัเงินของกองทุนรวมฯ เพื่อน าไปช าระค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกบั
การจดัตัง้และการบริหารจดัการกองทนุรวมฯ ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ ได้ 

13.1 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน 

1. ค่าธรรมเนียมการโอนเงนิค่าจองซือ้หน่วยลงทุน 

 ตามอตัราที่ธนาคารพาณิชย์ก าหนด (ถ้ามี) 

2. ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน 

ณ ปัจจุบัน ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ตาม หากใน
อนาคตมีการเปล่ียนแปลงไปเรียกเก็บโดยตรงจากผู้ ถือหน่วยลงทุน อัตราการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมดงักล่าวจะเป็นไปตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

3. ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

ณ ปัจจุบัน ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ 
อย่างไรก็ตาม หากในอนาคตมีการเรียกเก็บโดยตรงจากผู้ ถือหน่วยลงทุน อัตราการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

4. อื่นๆ 

(ก) ค่าธรรมเนียมในการจดแจ้งการจ าน าหน่วยลงทุนกับนายทะเบียนตามอัตราที่บริษัท
จดัการฯ และ/หรือ นายทะเบียนก าหนด 

(ข) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุขอให้บริษัทจดัการหรือนายทะเบียนด าเนินการให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ ตามที่ได้จ่ายไปจริง 
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ค่าธรรมเนียมดังกล่าวเป็นอตัราที่ยงัไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ท านองเดียวกนั 

13.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมฯ  

1. ค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเสนอขายหน่วยลงทุน 

ค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายหน่วยลงทุน ตามที่ได้จ่ายไปจริง ทัง้นี ้KBS ในฐานะ
ผู้สนับสนุนโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมส าหรับการเสนอขายครัง้แรกทัง้
จ านวน 

2. ค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี 

   ในอตัราไม่เกินร้อยละ 5 ต่อปีของมลูค่าทรัพย์สินรวม โดยค่าธรรมเนียมการจดัการขัน้ต ่าเท่ากบั 
4,200,000 บาทต่อปี ตลอดอายุของกองทุนรวมฯ ทัง้นี ้เว้นแต่จะได้รับความเห็นชอบจากที่
ประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นอย่างอื่น 

3. ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์รายปี 

ในอตัราไม่เกินร้อยละ 1 ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ เว้นแต่จะได้รับความเห็นชอบจากที่ประชมุ
ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นอย่างอื่น 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมตามข้างต้นจะไม่รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ออกไปตามที่
จ าเป็นและสมเหตุสมผลอนัเก่ียวเนื่องโดยตรงกับการปฏิบตัิหน้าที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ รวมถึ งแต่
ไม่จ ากัดเพียง ค่าธรรมเนียมการโอนเงินบาทเน็ต (Baht Net) ค่าธรรมเนียมธนาคารต่างๆ และ
ค่าบริการศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
ของกองทุนรวมฯ ค่าเดินทาง ค่าที่ปรึกษารวมถึงการว่าจ้างผู้ เชี่ยวชาญภายนอก ค่าที่ปรึกษา
กฎหมายภายนอก และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกิดขึน้อนัเนื่องจากหน้าที่ความรับผิดชอบที่ก าหนดใน
โครงการจดัการกองทุนรวมฯ และสญัญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. 
เห็นควรให้เป็นหน้าที่ของผู้ดแูลผลประโยชน์ เป็นต้น ทัง้นี ้ตามจ านวนที่ได้จ่ายไปจริง 

4. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี 

ตามอตัราที่ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนด 

5. ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงนิ และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงินและผู้จดัการการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน ตามที่ได้จ่ายไปจริง 
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ทัง้นี ้KBS ในฐานะผู้สนบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรับ
การเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

6. ค่าธรรมเนียมการจัดสรรหน่วยลงทุน 

ตามจ านวนท่ีบริษัท เซ็ทเทรด ดอทคอม จ ากัด ก าหนดส าหรับการเสนอขายครัง้แรกและการเพิ่ม
ทุนในครัง้ต่อๆ ไป ทัง้นี  ้KBS ในฐานะผู้ สนับสนุนโครงการ  และ /หรือ KPP ตกลงช าระ
ค่าธรรมเนียมส าหรับการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

7. ค่าธรรมเนียมผู้สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

ค่าธรรมเนียมผู้สนบัสนุนการขายหน่วยลงทนุ ตามที่ได้จ่ายไปจริง ทัง้นี ้KBS ในฐานะผู้สนบัสนนุ
โครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดังกล่าว ส าหรับการเสนอขายครัง้แรกทัง้
จ านวน 

8. ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาอื่น 

ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับกองทุนรวมฯ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษา
ส าหรับการจัดตัง้และบริหารจัดการกองทุนรวมฯ และค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาส าหรับการซือ้
ทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ เช่น ค่าที่ปรึกษาเฉพาะด้าน ค่าที่ปรึกษาการลงทุน ค่าที่ปรึกษา
กฎหมาย และ/หรือ ภาษี ค่าทนายความ ค่าที่ปรึกษาทางเทคนิคอิสระ ค่าที่ปรึกษาด้านการ
ประชาสมัพนัธ์ เป็นต้น ในอตัราตามที่จ่ายจริง โดยกองทุนรวมฯ จะช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว
รวมทัง้ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริงอันเก่ียวเนื่องกับการปฏิบตัิ
หน้าที่ของที่ปรึกษาแต่ละราย เช่น ค่าเดินทาง ค่าโทรศัพท์ ค่าโทรสาร ค่าพิมพ์หรือท าส าเนา
เอกสาร ค่าแปลเอกสาร เป็นต้น 

9. ค่าธรรมเนียมธนาคารผู้รับฝากเงนิเพื่อรักษาเงนิที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน 

ตามที่ได้จ่ายไปจริง โดยกองทุนรวมฯ จะช าระค่าธรรมเนียมดังกล่าว รวมทัง้ค่าธรรมเนียมหรือ
ค่าใช้จ่ายใดๆ ที่เกิดขึน้ตามความเป็นจริง อันเก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติหน้าที่ของธนาคาร เช่น 
ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษากฎหมายของธนาคาร รวมถึงค่าใช้จ่ายของที่ปรึกษาทางกฎหมายดงักล่าว 
เป็นต้น 

10. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการโฆษณาและการตลาด 
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 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการโฆษณาและการตลาด ตามที่ได้จ่ายไปจริง ทัง้นี ้KBS ใน
ฐานะผู้สนบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรับการเสนอขาย
ครัง้แรกทัง้จ านวน 

11. ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอต่อส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์ 

  ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอต่อส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ส าหรับการเสนอขายครัง้
แรก ดงันี ้

(1) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขออนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ให้บริษัทจดัการฯ จดัตัง้กองทุน
รวมฯ ตามจ านวนที่กฎหมายหลกัทรัพย์ก าหนด 

(2) ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอให้ตลาดหลกัทรัพย์รับหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ ตามจ านวนที่ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

ทัง้นี ้KBS ในฐานะผู้สนบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรับ
การเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

12. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน 

ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนจัดตัง้กองทุนรวมฯ (หรือการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน
รวมฯ) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามจ านวนที่กฎหมายหลักทรัพย์ก าหนด ทัง้นี ้KBS ในฐานะ
ผู้สนบัสนุนโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว ส าหรับการเสนอขายครัง้
แรกทัง้จ านวน 

13. ค่าธรรมเนียมการรับหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

(1) ค่าธรรมเนียมแรกเข้า 

เมื่อตลาดหลักทรัพย์รับจดทะเบียนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แล้ว กองทุนรวมฯ จะช าระค่าธรรมเนียมแรกเข้าในอัตราร้อยละ 0.05 ของ
จ านวนเงินทนุจดทะเบียนโดยมีอตัราค่าธรรมเนียมไม่น้อยกวา่ 100,000 บาท และอตัรา
ค่าธรรมเนียมขัน้สงูไม่เกินกว่า 3,000,000 บาท 

(2) ค่าธรรมเนียมรายปี 

กองทนุรวมฯ ต้องช าระค่าธรรมเนียมรายปี ดงัต่อไปนี ้
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(ก) ร้อยละ 0.035 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนที่ไม่เกิน 200 ล้านบาท 

(ข) ร้อยละ 0.030 ของจ านวนเงินทุนจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 200 ล้านบาท
แต่ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท 

(ค) ร้อยละ 0.025 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนท่ีเกินกว่า 1,000 ล้านบาท
แต่ไม่เกิน 5,000 ล้านบาท 

(ง) ร้อยละ 0.020 ของจ านวนเงินทนุจดทะเบียนในส่วนท่ีเกินกว่า 5,000 ล้านบาท
แต่ไม่เกิน 10,000 ล้านบาท 

(จ) ร้อยละ 0.010 ของจ านวนเงินทุนจดทะเบียนในส่วนที่เกินกว่า 10,000 ล้าน
บาท หรืออตัราอื่นๆ ซึง่ตลาดหลกัทรัพย์อาจประกาศก าหนดเป็นครัง้คราว 

ทัง้นี ้อตัราค่าธรรมเนียมขัน้ต ่าต้องไม่น้อยกว่า 50,000 บาท และอตัราค่าธรรมเนียมขัน้
สงูไม่เกินกว่า 3,000,000 บาท 

โดย KBS ในฐานะผู้สนบัสนนุโครงการ และ/หรือ KPP ตกลงช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว 
ส าหรับการเสนอขายครัง้แรกทัง้จ านวน 

14. ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวเน่ืองกับกองทุนรวมฯ 

(1) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบบญัชี รวมทัง้ตรวจระบบงาน ตรวจรายรับ 
รายจ่ายและค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาของกองทุนรวมฯ เช่น ค่าที่ปรึกษา
เฉพาะด้าน (รวมถึงที่ปรึกษาที่เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้า และที่ปรึกษาที่
เชี่ยวชาญด้านการประกันภยั (ถ้ามี)) ค่าที่ปรึกษาการลงทุน ค่าที่ปรึกษากฎหมาย ค่า
ทนายความ  

(2) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพื่อการจดัหา ได้มา จ าหน่าย จ่าย โอนสินทรัพย์ ทรัพย์สิน
หลกัทรัพย์ของกองทนุรวมฯ เช่น ค่านายหน้าในการจ าหน่ายหรือโอนสิทธิ ค่าธรรมเนียม
การโอน 

(3) ภาษีหรือค่าธรรมเนียมและอากรแสตมป์ใดๆ ที่เก่ียวกับการซือ้ขายหลักทรัพย์ ตามที่
จ่ายจริง เช่น ค่านายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ ซึ่งจะรวมอยู่ในต้นทุนของค่าซือ้ขาย
หลักทรัพย์เมื่อมีการซือ้หลักทรัพย์ และจะถูกหักจากค่าขายหลักทรัพย์เมื่อมีการขาย
หลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายในการโอนหลกัทรัพย์  
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(4) ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายในการประเมินค่าทรัพย์สิน และ/หรือ สอบทานการ
ประเมินค่าทรัพย์สิน รวมถึงค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องซึ่งผู้ประเมินราคาอิสระเรียกเก็บจาก
การด าเนินการดงักล่าว เช่น ค่าที่พกั ค่าอาหาร ค่ายานพาหนะและเชือ้เพลิง 

(5) ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกบัการตรวจตราทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวม
ฯ (Site Visit) รวมถึงค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องอื่นๆ เช่น ค่าใช้จ่ายในการเดินทาง 

(6) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับภาษี เช่น ภาษีธุรกิจเฉพาะ ค่าธรรมเนียมอื่นที่เก่ียวข้องตามอตัราที่
กฎหมายก าหนดและค่าใช้จ่ายต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหน่วยราชการ (ถ้ามี)  

(7) ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถาม หรือการด าเนินการตามกฎหมายเพื่อการรับ
ช าระหนีใ้ดๆ หรือค่าใช้จ่ายด้านกฎหมายในการด าเนินคดีในศาล  

(8) ค่าใช้จ่ายในการรับช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน ค่าใช้จ่ายในการช าระเงินในกรณีมีการ
ลดทุน และ/หรือ จ่ายปันผล เช่น ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียา
กร ค่าโทรศพัท์ ค่าโทรสาร เป็นต้น 

(9) ค่าจัดท าและจัดพิมพ์ใบค าขอเปิดบัญชี ใบจองซือ้หน่วยลงทุน หนังสือชีช้วนหน่วย
ลงทนุ และจดัส่งเอกสารดงักล่าวให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(10) ค่าจัดท า จัดพิมพ์ใบจองซือ้หน่วยลงทุน ใบหน่วยลงทุน ใบเสร็จรับเงิน ใบก ากับภาษี 
และ แบบฟอร์มอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกับกองทุนรวมฯ และค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียม และ
จดัส่งเอกสารดงักล่าวให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

(11) ค่าใช้จ่ายในการจดัท า จดัพิมพ์ และจดัส่งหนงัสือบอกกล่าว ประกาศและรายงานต่างๆ 
รวมถึงการลงประกาศในหนงัสือพิมพ์รายวนั เช่น ประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ประกาศ
การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ ประกาศการปิดสมุดทะเบียนหรือวันก าหนดรายชื่อผู้ ถือ
หน่วยลงทนุเพื่อจ่ายเงินปันผล และข่าวสารถึงผู้ ถือหน่วยลงทนุ เป็นต้น 

(12) ค่าใช้จ่ายในการจดัประชมุคณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุ ค่าใช้จ่ายในการจดัประชมุ
ผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้ในกรณีจดัประชุมเพื่อขอมติและการขอมติเวียน เช่น ค่าโทรศพัท์ 
ค่าจดัส่งจดหมายเชิญประชมุ และ/หรือ เอกสารการประชมุ รายงานการประชมุ รวมทัง้
ค่าใช้จ่ายในการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุ เป็นต้น  

(13) ค่าตอบแทนคณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทนุส าหรับบคุคลที่ไม่ได้เป็นบคุคลของบริษัท
จดัการฯ เอง หรือคณะกรรมการอื่นใด (ถ้ามี) เช่น ค่าจ้าง ค่าเบีย้ประชมุ เป็นต้น ตามที่
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ได้จ่ายไปจริง 

(14) ค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมในการจ่ายเงินปันผล เพิ่มทุน และ/หรือ ลดทุน และ
ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวเนื่องกับการปฏิบัติหน้าที่ของนายทะเบียน เช่น การปิดสมุดทะเบียน 
ค่าเอกสารทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ เป็นต้น 

(15) ค่าใช้จ่ายอนัเก่ียวเนื่องจากการเปล่ียนแปลงแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ และ/หรือ ที่เกิดขึน้
จากการปฏิบัติตามกฎหมาย และ/หรือ ประกาศของคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ 
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ กฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง เช่น การจัดประชุมผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ การขอมติผู้ ถือหน่วยลงทนุ การลงโฆษณาหนงัสือพิมพ์ เป็นต้น 

(16) ค่าเอกสารการลงบญัชีกองทนุรวมฯ และค่าเอกสารทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

(17) ค่าใช้จ่ายทางกฎหมายที่เก่ียวกับการด าเนินงานและการบริหารทรัพย์สินของกองทุน
รวมฯ และบริษัทจดัการฯ (ถ้ามี) เช่น ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดี (ถ้ามี) ค่าใช้จ่ายในการ
ยึดทรัพย์สิน ค่าใช้จ่ายในการให้ค าปรึกษากฎหมาย และ/หรือ การด าเนินคดีของผู้ดแูล
ผลประโยชน์ที่ฟ้องร้องให้บริษัทจดัการฯ ปฏิบตัิหน้าที่หรือเรียกค่าชดเชยความเสียหาย
จากบริษัทจดัการฯ เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม หรือเมื่อได้รับค าสัง่จาก
ส านักงาน ก.ล.ต. ค่าใช้จ่ายด้านกฎหมายในการให้ความเห็นทางกฎหมาย การ
ด าเนินคดีทางศาล ค่าธรรมเนียมศาล ค่าชดเชยความเสียหายแก่บคุคลภายนอก ค่าจด
จ านอง ค่าปลดจ านอง ค่าใช้จ่ายในด้านนิติกรรม ค่าใช้จ่ายในการแก้ไขสญัญา เป็นต้น 

(18) ค่าธรรมเนียม และ/หรือค่าใช้จ่ายในการเลิกกองทุนรวมฯ หรือเปล่ียนแปลงบริษัท
จดัการฯ   

(19) รายจ่าย หรือค่าใช้จ่ายที่กองทนุรวมฯ ต้องจ่ายตามเอกสารธุรกรรม 

(20) ค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ อันเก่ียวเนื่องกับการด าเนินงานของกองทุน 

รวมฯ 

อตัราค่าธรรมเนียมข้อ 13.1 และข้อ 13.2 เป็นอตัราตามที่ได้จ่ายไปจริงที่ยงัไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม 
ภาษีธุรกิจ เฉพาะหรือภาษีอื่นใดท านองเดียวกนั 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมดของกองทุนรวมฯ หากเป็นค่าใช้จ่ายที่มีภาระต้องเสีย
ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน จะถือเป็นภาระของกองทุน
รวมฯ 
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บริษัทจัดการฯ จะค านวณค่าธรรมเนียม 13.2 ข้อ 2 และ ข้อ 3 ทุกเดือน โดยใช้มูลค่าทรัพย์สิน 
หรือมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ หรือมลูค่าเงินลงทุนสะสมของกองทุนรวมฯ แล้วแต่กรณี ณ วนัสดุท้าย
ของเดือนเป็นฐานในการค านวณและจะเรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ โดยการตดัจ่ายจากบญัชีของ
กองทนุรวมฯ เป็นรายเดือน 

ทัง้นี ้การตัดจ่ายค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุนรวมฯ จะเป็นไปตาม
มาตรฐานการบญัชีที่ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี 

13.3 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

(1) การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายภายใต้อตัราที่ระบไุว้ในโครงการจดัการกองทนุรวมฯ 

บริษัทจดัการฯ ขอสงวนสิทธิในการ เพิ่ม/ลด/ยกเว้น ค่าธรรมเนียมภายใต้อตัราที่ระบไุว้ในข้อ 13.1 

“ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน” และข้อ 
13.2 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ” ข้างต้น ตราบเท่าที่ค่าธรรมเนียม 
และ/หรือ ค่าใช้จ่ายที่เปล่ียนแปลงดงักล่าว ไม่เกินอตัราที่ระบุไว้ในหวัข้อที่เก่ียวข้อง โดยไม่ถือว่า
เป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมฯ อย่างไรก็ดี ในการเรียกเก็บ เพิ่มหรือลด หรือ
ยกเว้นค่าธรรมเนียมดงักล่าวข้างต้นนี ้บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

บริษัทจดัการฯ จะด าเนินการแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 60 วนั 
ตามวิธีการดงัต่อไปนี ้ก่อนการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มดงักล่าว 

1. ประกาศหนงัสือพิมพ์รายวนัอย่างน้อย 1 ฉบบัเป็นเวลา 3 วนัติดต่อกนั และ 

2. ติดประกาศไว้ ณ ส านักงานของบริษัทจัดการฯ หรือ ทางเว็บไซต์ของบริษัท
จดัการฯ 

(ข) กรณีลดอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

บริษัทจดัการฯ จะติดประกาศค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายอตัราใหม่ ณ ส านกังานของ
บริษัทจดัการฯ หรือ ทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการฯ 

(2) การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

บริษัทจัดการฯ สงวนสิทธิที่จะเพิ่ม/ลดอัตราค่าธรรมเนียม และ/หรือ ค่าใช้จ่ายตามข้อ 13.1 

“ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้จองซือ้หน่วยลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน” และข้อ 



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 134 

13.2 “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จา่ยที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมฯ” ข้างต้น โดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุรวมฯ โดยบริษัทจดัการฯ จะด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

บริษัทจัดการฯ จะกระท าเมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุนด้วยมติเกินกึ่ง
หนึ่งของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด หรือได้รับความเห็นชอบจาก 
ส านกังาน ก.ล.ต. 

(ข) กรณีลดอตัราค่าธรรมเนียมห่รือค่าใช้จ่าย บริษัทจดัการฯ จะติดประกาศค่าธรรมเนียม
หรือค่าใช้จ่ายอัตราใหม่ ณ ส านักงานของบริษัทจดัการฯ หรือ ทางเว็บไซต์ของบริษัท
จดัการฯ 

ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงตามข้อ (1) และข้อ (2) ข้างต้นบริษัทจดัการฯ จะแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จา่ย 

14. การเลิกกองทนุรวมฯ 

14.1 การยกเลิกการจัดตัง้กองทุนรวมฯ โดยสมัครใจ 

ในกรณีที่บริษัทจดัการฯ ประสงค์จะยกเลิกการจดัตัง้กองทนุรวมฯ ที่อยู่ระหว่างการเสนอขายครัง้แรก บริษัท
จดัการฯ จะด าเนินการดงันี ้

(1) ยตุิการขายหน่วยลงทนุ 

(2) รายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึงการยุติการขายหน่วยลงทุนดงักล่าวภายใน 7 วนั
นบัแต่วนัท่ียตุิการขายหน่วยลงทนุนัน้ 

(3) คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ท่ีเกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการ
จ าหน่าย หน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนตามสัดส่วนของเงินค่าจองซื อ้หน่วย
ลงทุนภายใน 14 วันนับแต่วันที่การอนุมัติให้จัดทัง้กองทุนรวมฯ สิน้สุดลง หากบริษัท
จัดการฯ ไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวได้เพราะ
พฤติการณ์อันใดอันหนึ่งที่บริษัทจัดการฯ ต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจัดการฯ ช าระ
ดอกเบีย้ในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปีนับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานัน้จนถึงวันที่บริษัท
จดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้จนครบถ้วน 
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การอนุมตัิให้จดัตัง้กองทุนรวมฯ จะสิน้สดุลงในวนัที่บริษัทจดัการฯ รายงานให้ส านกังาน ก.ล.ต. 
ทราบ 

โปรดศกึษารายละเอียดเก่ียวกบัการยกเลิกการจดัตัง้กองทนุรวมฯ และการคืนเงินค่าจองซือ้หนว่ย
ลงทนุในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.4.2 “การเสนอขายหน่วยลงทนุ (9) การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ" 

14.2 การคืนเงนิค่าจองซือ้ในกรณีเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน 

บริษัทจดัการฯ จะต้องคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่ได้รับจากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทนุในกรณีการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนซึง่มีการยกเลิกการเพิ่มเงินทนุในภายหลงั เนื่องจาก
ไม่สามารถลงทนุในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานตามที่ก าหนดไว้ได้ กรุณาศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบัการเพิ่มเงินทนุในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.5 “การเพิ่มเงินทนุจดทะเบียน" 

14.3 การสิน้สุดการอนุมัติของส านักงาน ก.ล.ต. ให้จัดตัง้กองทุนรวมฯ 

ก่อนวนัจดทะเบียนกองทุนรวมฯ หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี ้ให้การอนุมตัิของส านกังาน 
ก.ล.ต. ให้จดัตัง้กองทนุรวมฯ เป็นอนัสิน้สดุลง 

(1) มีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ไม่ถึง 500 ราย 

(2) มีการฝ่าฝืนอตัราการถือหน่วยลงทุนที่ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.4.7 “ข้อจ ากัดการถือหน่วย
ลงทนุ - (2) อตัราการถือหน่วยลงทนุ" ข้างต้น 

(3) มลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้มีมลูค่าไม่ถึง 2,000 ล้านบาท โดยการค านวณมลูค่าหน่วยลงทนุที่
ขายได้แล้วให้ใช้ราคาตามมลูค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทนุเป็นเกณฑ์ในการค านวณ หรือ 

(4) มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่น (ถ้ามี) มีมูลค่าไม่
เพียงพอท่ีจะลงทนุในสิทธิในผลประโยชน์จากการประกอบกิจการไฟฟ้า หรือ 

(5) ส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่ให้ระงบัการเสนอขายหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่ก าหนดหรือเพิก
ถอนการอนมุตัิให้จดัตัง้กองทนุรวมฯ ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศ ทน. 38/2562  

ในกรณีดงักล่าว ให้บริษัทจดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึน้จากเงินที่
ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาการ
เสนอขายหน่วยลงทุนนัน้ตามสดัส่วนของเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุน และแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบถึง
กรณีดงักล่าวภายใน 15 วนันบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุดงักล่าว ทัง้นี ้หากบริษัทจดัการ
ฯ ไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลานัน้ได้เพราะพฤติการณ์อันใดอันหนึ่งที่บริษัท
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จัดการฯ ต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจัดการฯ ช าระดอกเบีย้ในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปีนับแต่วันที่ครบ
ก าหนดเวลานัน้จนถึงกนัท่ีบริษัทจดัการฯ คืนเงินค่าจองซือ้ครบถ้วน 

14.4 กรณีเลิกกองทุนรวมฯ 

หลังจากวันจดทะเบียนกองทุนรวมฯ เมื่อปรากฏเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งในกรณีดังต่อไปนี ้บริษัท
จดัการฯ จะด าเนินการเลิกกองทนุรวมฯ 

(1) เมื่อจ านวนผู้ ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่า 35 ราย เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจาก 
ส านกังาน ก.ล.ต. 

(2) เมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจัด  

การฯ น าเงินไปลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุรวมฯ จนท าให้กองทนุรวมฯ มีเงินทนุจดทะเบียน
ต ่ากว่า 2,000 ล้านบาทเมื่อค านวณจากมลูค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทนุ 

(3) เมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานของกองทุนรวมฯ และบริษัทจัด  

การฯ ไม่สามารถด าเนินการเพื่อให้ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีกองทนุรวมฯ ลงทนุมีมลูค่า
รวมกันไม่น้อยกว่า 1,500 ล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ
กองทนุรวมฯ ภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

(4) เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่เพิกถอนการอนมุตัิให้จดัทัง้กองทนุรวมฯ 

(5) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทนุรวมฯ (ถ้ามี) 

(6) เกิดเหตุการณ์อื่นใดซึ่งบริษัทจัดการฯ จะต้องแจ้งให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ตลาดหลกัทรัพย์ และผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบเป็นหนงัสือก่อนวนัเลิกกองทุนรวมฯ เป็นเวลาไม่น้อย
กว่า 5 วนัท าการ 

(7) กองทุนรวมฯ ไม่สามารถแต่งตัง้บริษัทจดัการฯ รายใหม่ได้ภายใน 90 วันนับจากวันที่ได้รับแจ้ง
การลาออกจากการปฏิบ้ติหน้าที่โดยบริษัทจดัการฯ  

(8) เมื่อผู้ ถือหน่วยลงทนุมีมติให้เลิกกองทนุรวมฯ 

(9) เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค าสัง่เลิกกองทนุรวมฯ รวมตามมาตรา 128 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ 

14.5 อ านาจของส านักงาน ก.ล.ต.ในการเลิกกองทุนรวมฯ 

ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนุมตัิให้จดัตัง้ หรือจดัการกองทุนรวมฯ ได้ หากส านกังาน ก.ล.ต. เห็น
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ว่ามีการฝ่าฝืน หรือมิได้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 38/2562 

เมื่อคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพิกถอนการอนุมตัิให้จดัตัง้กองทุนรวมฯ จะต้องมีการด าเนินการตามขัน้ตอนที่
ก าหนดไว้ในส่วนที่ 1 หวัข้อ 8.17.1 “การยกเลิกการจดัตัง้กองทุนรวมฯ โดยสมคัรใจ” ข้างต้น หากการเพิก
ถอนการจัดการกองทุนรวมฯ เกิดขึน้หลังจากการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมฯ แล้ว บริษัท
จดัการฯ จะต้องด าเนินการตามกระบวนการช าระบญัชีของกองทุนรวมฯ ตามที่ก าหนดไว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 
8.17.6 “การช าระบญัชีกองทนุรวมฯ” 

14.6 การช าระบัญชีกองทุนรวมฯ 

เมื่อมีการเลิกกองทนุรวมฯ บริษัทจดัการฯ หรือผู้ช าระบญัชี (แล้วแต่กรณี) จะต้องด าเนินการดงัต่อไปนี  ้

(1) บริษัทจัดการฯ อาจท าหน้าที่ช าระบัญชีของกองทุนรวมฯ นัน้ได้ หรือจะแต่งตัง้บุคคลอื่นตามที่ 
ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดเป็นผู้ช าระบญัชีของกองทนุรวมฯ ก็ได้ 

(2) เมื่อแต่งตัง้ผู้ ช าระบัญชีแล้ว บริษัทจัดการฯ จะส่งมอบบัญชีและเอกสารหลักฐานต่างๆ ของ
กองทนุรวมฯ รวมทัง้ด าเนินการให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ส่งมอบบญัชีและเอกสารหลกัฐานตา่งๆ ของ
กองทนุรวมฯ นัน้ให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัเลิกกองทนุรวมฯ 

(3) บริษัทจดัการฯ จะส่งมอบงบการเงินของกองทนุรวมฯ ณ วนัเลิกกองทนุรวมฯที่ผ่านการตรวจสอบ
และแสดงความเห็นจากผู้สอบบญัชี และรับรองโดยบริษัทจดัการฯ เองให้แก่ผู้ช าระบญัชีภายใน 
15 วนัท าการนบัแต่วนัเลิกกองทนุรวมฯ 

(4) ผู้ช าระบญัชีจะจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุนรวมฯ โดยต้องค านึงถึงผลประโยชน์ที่กองทุนรวมฯ 
จะได้รับเป็นส าคญั ช าระหนีข้องกองทุนรวมฯ เก็บรวบรวม และแบ่งเงินหรือทรัพย์สินให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนแต่ละรายตามที่บริษัทจัดการฯ ก าหนด ตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนตามสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนด าเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ าเป็นเพื่อให้การช าระบญัชีเสร็จสิน้
ตามหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการท่ีก าหนดไว้ในกฎหมายหลกัทรัพย์ 

(5) เมื่อช าระบญัชีเสร็จสิน้แล้ว ให้ผู้ช าระบญัชียื่นค าขอจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมฯ พร้อมทัง้จดัส่ง
รายงานผลการช าระบญัชีต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

14.7 การเพิกถอนหน่วยลงทุนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

หน่วยลงทนุอาจถกูเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนเมื่อเกิดกรณีใดกรณีหน่ึงต่อไปนี ้

(1) หน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมฯ มีคุณสมบัติไม่ครบตามข้อก าหนดการรับหน่วยลงทุนเป็น



ส่วนท่ี 2 โครงการจัดการกองทุนรวม             กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลครบุรี 

ส่วนท่ี 2 หน้าที่ 138 

หลกัทรัพย์จดทะเบียน ตามที่ระบไุว้ในส่วนท่ี 1 หวัข้อ 8.3.2 (1) ถึง (6) “ข้อก าหนดการจดทะเบยีน
หน่วยลงทนุเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน” 

(2) เมื่อครบก าหนดอายขุองกองทนุรวมฯ หรือเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมฯ ล่วงหน้า 

(3) บริษัทจัดการฯ ด าเนินการ หรือกระท าการดังต่อไปนีอ้ันอาจมีผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อสิทธิ 
ประโยชน์หรือการตดัสินใจของผู้ลงทนุ หรือการเปล่ียนแปลงในราคาของหน่วยลงทนุ 

(ก) ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรัพย์ ข้อก าหนดของตลาดหลกัทรัพย์ ข้อตกลง
การจดทะเบียนหลกัทรัพย์กบัตลาดหลกัทรัพย์ ตลอดจนหนงัสือเวียนที่ตลาดหลกัทรัพย์
ก าหนดให้ถือปฏิบตัิ 

(ข) เปิดเผยข้อมลูอนัเป็นเท็จในแบบค าของบการเงิน หรือรายงานของกองทนุรวมฯ ที่ยื่นต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ หรือที่เปิดเผยต่อประชาชนทั่วไป หรือไม่เปิดเผยข้อมูลของกองทุน 

รวมฯ ที่เป็นสาระส าคญั หรือมีข้อผิดพลาดในการเปิดเผยข้อมลูของกองทนุรวมฯ ที่เป็น
สาระส าคญั 

(ค) ด าเนินการใดๆ หรือมีเหตใุดๆ ในลกัษณะที่อาจก่อให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงตอ่
สิทธิประโยชน์ หรือการตัดสินใจของผู้ลงทุน หรือการเปล่ียนแปลงในราคาของหน่วย
ลงทนุ 

(4) ผู้สอบบัญชีรายงานว่าไม่แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นว่างบการเงินของกองทุนรวมฯ ไม่
ถกูต้องเป็นเวลา 3 ปีติดต่อกนั 

(5) เมื่อปรากฏเหตุการณ์ที่ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนุมตัิจดัสัง่กองทุนรวมฯ หรือบริษัท
จดัการฯ ร้องขอให้เพิกถอนหน่วยลงทนุจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 
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