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สาสนบริษัทจัดการ 
 
เรียน  ผูถือหนวยลงทุน 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด (บริษัท) ขอเรียนขอมูลใหทานทราบวา กองทุนเปดเคเคพี SET50 ESG 
(KKP SET50 ESG Fund) (ชื่อเดิม :  กองทุนเปดภัทร SET50 ESG (PHATRA SET50 ESG Fund)) ไดดําเนินการมาครบรอบระยะเวลา  
6 เดือน  ตั้งแต วันท่ี  10 เมษายน  2563 ถึงวันท่ี  30 กันยายน  2563 บริษัทจึงขอนําสงรายงานมายังทานผูถือหนวยลงทุน  
เพื่อทานผูถือหนวยลงทุนจะไดรับทราบขอมูลตางๆ ของกองทุนโดยครบถวนดังตอไปน้ี 
 
ผลการดําเนินงาน 
 กองทุน KKP SET50 ESG-SSFX มีมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 เทากับ 336.70 ลานบาท คิดเปนมูลคา
ทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุนเทากับ 9.4851 บาท โดยมีผลการดําเนินงานยอนหลังประมาณ 6 เดือน ลดลงรอยละ 5.15 ในขณะที่ 
เกณฑมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงาน (SET50 TRI) ลดลงรอยละ 3.16 
 
ภาวะการลงทุนในชวงท่ีผานมา 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ (SET Index) ในชวงตั้งแตวันที่ 10 เมษายน 2562 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2563 ปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก 
1,210.48 จุดมาปดที่ 1,237.04 จุด หรือปรับเพิ่มข้ึนรอยละ 2.19 

ในเดือน เม.ย.-มิ.ย. ดัชนีตลาดหุนไทยปดท่ีระดับ 1,339.03 จุด ปรับตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 18.93 ตลาดหุนไทยปรับตัวสูงข้ึนใน
ทิศทางเดียวกับตลาดหุนสวนใหญท่ัวโลกจากสถานการณการแพรระบาดของไวรัส COVID-19 ท่ีดีข้ึน หลายประเทศทยอยผอนคลาย
มาตรการควบคุมการระบาดลง เพื่อบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจ หลังจํานวนผูติดเช้ือรายใหมมีแนวโนมปรับตัวลดลง เชน ญี่ปุน 
ท่ีประกาศยกเลิกภาวะฉุกเฉินในทุกพื้นที่ สหรัฐฯ ที่ประกาศเปดเมืองแบบมีเงื่อนไขครบทั้ง 50 รัฐ และรัฐบาลไทยประกาศผอนคลาย
มาตรการปดเมืองระยะแรกในวันท่ี 1 พ.ค. ระยะท่ีสองวันท่ี 17 พ.ค. เปนตน ท้ังยังมีรายงานความคืบหนาการพัฒนาวัคซีนอยางตอเน่ือง 
เชน บริษัท Moderna และ บริษัท Novavax ท่ีเร่ิมทดลองวัคซีนเฟสแรกในมนุษย นอกจากน้ีตลาดหุนทั่วโลกยังไดรับผลบวกจากการที่ 
นักลงทุนเร่ิมคลายความกังวลปญหาสภาพคลองและการผิดนัดชําระหน้ีในตลาดตราสารหนี้หลังธนาคารกลางและรัฐบาลทั่วโลกออก
มาตรการชวยเหลือและอัดฉีดสภาพคลองเขาระบบจํานวนมหาศาล ขณะท่ีเดือน เม.ย. เปนเดือนแรกท่ีรัฐบาลใหสิทธิผูลงทุนในกองทุน 
SSF กองพิเศษสามารถนําเงินท่ีลงทุนมาลดหยอนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาเพิ่มข้ึนไมเกิน 200,000 บาท จากสิทธ์ิลดหยอนการซื้อ SSF 
แบบปกติ ทําใหมีเม็ดเงินลงทุนใหมเขาสูตลาดหุนประกอบนักลงทุนสถาบันปรับลดสัดสวนการถือครองเงินสดหลังดัชนีตลาดหุนไทย
ปรับตัวลดลงในชวงกอนหนาอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ตามดัชนีปรับตัวลดลงในชวงคร่ึงหลังของเดือนมิ.ย. หลังนักลงทุนกังวลตอ 
การฟนตัวของเศรษฐกิจวาอาจลาชากวาท่ีเคยคาดการณไวกอนหนา หลังผูติดเช้ือรายวันท่ัวโลกยังคงพุงสูงข้ึนตอเน่ือง โดยเฉพาะใน
บราซิลและอินเดีย ขณะเดียวกันเริ่มมีสัญญาณการระบาดรอบสองในบางประเทศ อาทิ สหรัฐอเมริกา และจีน ที่พบผูติดเช้ือ 
เปนจํานวนหน่ึงในกรุงปกกิ่ง สงผลใหรัฐบาลจีนสั่งปดตลาดและโรงเรียนหลายแหงเพื่อจํากัดการแพรระบาด นอกจากนี้ตลาดหุนไทยไดรับ



 
 
 

 

ปจจัยลบจากการท่ีธนาคารแหงประเทศไทย รองขอใหธนาคารพาณิชยปรับลดเพดานการคิดอัตราดอกเบี้ยสินเช่ือสวนบุคคล 
จากรอยละ 28 เปนรอยละ 25 และสินเชื่อบัตรเครดิตจากรอยละ 18 เปนรอยละ 16 และการใหความชวยเหลือแกลูกหน้ีท่ีไดรับผลกระทบ
จากการระบาดของไวรัส COVID-19 รวมถึงสั่งใหธนาคารงดการจายปนผลระหวางกาลแกผูถือหุน และยุติการซื้อหุนคืนเปนการชั่วคราว 
เพื่อสํารองเงินทุนเตรียมพรอมรับมือกับหน้ีเสียท่ีอาจเพ่ิมสูงข้ึน สงผลใหราคาหุนกลุมธนาคาร และกลุมไฟแนนซถูกกดดันอยางมีนัยสําคัญ 

ในเดือน ก.ค.-ก.ย. ดัชนีตลาดหุนไทยปดที่ระดับ 1,237.04 จุด ปรับตัวลดลงรอยละ 7.62 โดยตลาดหุนท่ัวโลกสวนใหญปรับตัวดี
ข้ึนในชวงเดือน ก.ค.-ส.ค. จากขาวความคืบหนาของการคิดคนและการทดลองวัคซีนปองกัน COVID-19 ในมนุษย โดยผลการทดลองของ
บริษัท Pfizer และ BioNTech ระบุวา ผูรวมการทดลองสามารถสรางภูมิคุมกันและยังไมพบผลขางเคียงใด เชนเดียวกับรายงานผล 
การทดลองของมหาวิทยาลัยออกซฟอรด และบริษัทยา Moderna ของสหรัฐฯ นอกจากนี้ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญท่ัวโลกแสดงใหเห็นถึง 
การฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป หลังการผอนคลายมาตรการปดเมืองและภาคธุรกิจเร่ิมกลับมาดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  
โดยตัวเลข PMI ภาคการผลิตท่ัวโลก ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในสหรัฐฯ มีแนวโนมปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง รวมถึงตัวเลข 
ภาคบริการจากหลายประเทศสําคัญทั่วโลกทั้ง สหรัฐฯ ยุโรป และจีน ที่ออกมาดีกวาท่ีตลาดคาดการณ ดานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ไดปรับเปาหมายอัตราเงินเฟอเปนอัตราเฉลี่ยรอยละ 2 หรือตีความไดวา ในบางขณะอาจปลอยใหอัตราเงินเฟออยูเหนือระดับรอยละ 2 ได 
หรือเทากับวาอัตราดอกเบ้ียจะยังคงอยูในระดับต่ําไปอีกระยะหน่ึง อยางไรก็ตามตลาดหุนสวนใหญปรับตัวลงในเดือน ก.ย.  
หลังมีการแพรระบาด COVID-19 รอบสองในหลายประเทศโดยเฉพาะในยุโรป ประกอบกับมีรายงานขาววา การทดสอบวัคซีน COVID-19 
ของบริษัท AstraZeneca มีการชะลอหลังมีรายงานวาหน่ึงในอาสาสมัครเกิดอาการขางเคียงอยางรุนแรงขณะทดสอบ สําหรับตลาดหุน
ไทยน้ันปรับตัวลงตลอดทั้งไตรมาส จากผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาสที่ 2 มีกําไรสุทธิลดลงกวารอยละ 47 สงผลใหมี
การปรับประมาณการกําไรตอหุนของตลาดในป 2563 ลงอยางตอเน่ือง รวมถึงความกังวลเกี่ยวกับเสถียรภาพทางการเมืองของไทยท่ีมี 
การปรับคณะรัฐมนตรีในกระทรวงสําคัญๆ ท้ังกระทรวงการคลังและกระทรวงพลังงาน ความลาชาของกระบวนการพิจารณาอนุมัติ
งบประมาณป 2564 การชุมนุมประทวงรัฐบาลของกลุมนักศึกษาท่ีเร่ิมมีความยืดเยื้อ และสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและ 
สังคมแหงชาติไดประกาศวา เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสองหดตัวรอยละ 12.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอนหนา แมวาจะดีกวา 
ท่ีตลาดคาดการณ วาจะหดตัวถึงรอยละ 14 แตตัวมูลคาการสงออกในเดือน ก.ค. และ ส.ค. ยังคงหดตัวลงเมื่อเทียบกับปกอนหนา ซ่ึงเปน
การลดลงเปนเดือนที่สี่ติดตอกัน ตลาดหุนไทยจึงยังขาดปจจัยสนับสนุนใหปรับตัวข้ึน แมวารัฐบาลจะมีการอนุมัติมาตรการ 
กระตุนเศรษฐกิจและมาตรการเยียวยาผูไดรับผลกระทบจากไวรัส COVID-19 เพิ่มเติม ท้ังโครงการ “เราเท่ียวดวยกัน” การเปดรับ
นักทองเท่ียวประเภทพิเศษ (Special Tourist VISA) เพื่อชวยกระตุนการทองเท่ียว โครงการ “คนละคร่ึง” ท่ีจะอุดหนุนคาใชจายรอยละ 50 
ใหกับผูบริโภคท่ีซ้ือสินคาจากผูประกอบการรายยอย ในวงเงินไมเกินคนละ 3,000 บาท และโครงการเพิ่มวงเงินซื้อของกินของใชให 
ผูถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ เปนตน 

 
กองทุน KKP SET50 ESG มีวัตถุประสงคเนนการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ท่ีเปนสวนประกอบของดัชนี SET50 โดยจะคัดเลือกหลักทรัพยตามหลักเกณฑท่ีบริษัทจัดการกําหนด เชน หลักเกณฑดานปจจัยพื้นฐาน 
และ/หรือ หลักเกณฑท่ีเกี่ยวของกับนโยบายหรือการดําเนินการดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and 
Governance) เปนตน 



 
 
 

 

บริษัทขอขอบพระคุณทานผูถือหนวยลงทุนท่ีไดมอบความไววางใจเลือกลงทุนกับบริษัท บริษัทถือเปนเปาหมายสําคัญยิ่ง 
ในการบริหารจัดการกองทุนใหทานผูถือหนวยลงทุนไดรับผลประโยชนท่ีดีท่ีสุดภายใตความเสี่ยงท่ีเหมาะสม และบริษัทมุงเนนการพัฒนา
ทางดานการบริการตาง ๆ และพัฒนารูปแบบการลงทุน เพื่อตอบสนองความพอใจของทานผูถือหนวยลงทุนอยางตอเน่ือง 

 
สุดทายน้ี  หากทานผูถือหนวยลงทุนมีขอสงสัยหรือตองการสอบถามขอมูลของกองทุน กรุณาติดตอทีมการตลาดและพัฒนา

ชองทาง โทร. 0-2305-9800 หรือ สามารถดูขอมูลไดท่ีเว็บไซต https://am.kkpfg.com 

 

       ขอแสดงความนับถือ 

  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด มีดัชนีชี้วัดการตอตานคอรรัปช่ันในระดับ : ไดรับการรับรอง
CAC ทั้งน้ี  CAC คือ โครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานการทุจริต (Thailand’s Private Sector
Collective Action Coalition Against Corruption) 

 ทานสามารถตรวจสอบรายการเช็คเงินปนผล/คาขายคืนหนวยลงทุนคางรับของกองทุนภายใตการจัดการของ
บลจ.เกียรตินาคินภัทร  ไดท่ี โทร. 02-305-9800 หรือ E-mail : kkpam.customer@kkpfg.com 
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ผลการดําเนนิงานของกองทนุ1 
 กองทุนเปดเคเคพี SET50 ESG ชนิดท่ัวไป (KKP SET50 ESG) ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2563 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ :  142,023.21 บาท  
มูลคาหนวยลงทุน : 9.4853 บาทตอหนวย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน    1 ป2  3 ป2 5 ป2 10 ป2 
ตั้งแตจดัตั้ง 
กองทุน 

กองทุนรวม N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -9.43% 
ตัวช้ีวัด3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -9.40% 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน2 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 16.22% 

ความผันผวน
ของตัวช้ีวัด2 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 16.13% 

ผลการดําเนินงานตามปปฏิทิน4 (%ตอป)  
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 

กองทุนรวม N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ตัวช้ีวัด3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวน
ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

1เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ไดจัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิัทจัดการลงทุน 
2% ตอป 
3ตัวชีว้ัด: ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 
4หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแตวันที่จดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผล 
การดําเนินงานของปปฏิทินแรกต้ังแตวันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนจนถึงวันทําการสุดทาย 
ของปปฏิทินแรก 

5หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปท่ีเลิกกองทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปปฏิทินสุดทายต้ังแตวันทําการสุดทายของปปฏิทิน 
กอนหนาจนถึงวันที่เลิกกองทุน 
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 กองทุนเปดเคเคพี SET50 ESG ชนิดเพ่ือการออม (KKP SET50 ESG -SSF) ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ : 9,867,003.04 บาท  
มูลคาหนวยลงทุน : 9.4854 บาทตอหนวย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน    1 ป2  3 ป2 5 ป2 10 ป2 
ตั้งแตจดัตั้ง 
กองทุน 

กองทุนรวม N/A -11.28% N/A N/A N/A N/A N/A -12.07% 
ตัวช้ีวัด3 N/A -11.21% N/A N/A N/A N/A N/A -12.17% 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน2 

N/A 16.64% N/A N/A N/A N/A N/A 19.08% 

ความผันผวน
ของตัวช้ีวัด2 

N/A 16.72% N/A N/A N/A N/A N/A 19.15% 

ผลการดําเนินงานตามปปฏิทิน4,5 (%ตอป)  
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 

กองทุนรวม N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ตัวช้ีวัด3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวน
ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

1เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ไดจัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิัทจัดการลงทุน 
2% ตอป 
3ตัวชีว้ัด: ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 
4หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแตวันที่จดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผล 
การดําเนินงานของปปฏิทินแรกต้ังแตวันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนจนถึงวันทําการสุดทาย 
ของปปฏิทินแรก 

5หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปท่ีเลิกกองทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปปฏิทินสุดทายต้ังแตวันทําการสุดทายของปปฏิทิน 
กอนหนาจนถึงวันที่เลิกกองทุน 
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 กองทุนเปดเคเคพี SET50 ESG ชนิดเพ่ือการออมพิเศษ (KKP SET50 ESG -SSFX) ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ : 336,700,393.89 บาท  
มูลคาหนวยลงทุน : 9.4851 บาทตอหนวย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน    1 ป2  3 ป2 5 ป2 10 ป2 
ตั้งแตจดัตั้ง 
กองทุน 

กองทุนรวม N/A -11.28% N/A N/A N/A N/A N/A -5.15% 
ตัวช้ีวัด3 N/A -11.21% N/A N/A N/A N/A N/A -3.16% 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน2 

N/A 16.64% N/A N/A N/A N/A N/A 20.66% 

ความผันผวน
ของตัวช้ีวัด2 

N/A 16.72% N/A N/A N/A N/A N/A 20.94% 

ผลการดําเนินงานตามปปฏิทิน4,5 (%ตอป)  
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 

กองทุนรวม N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ตัวช้ีวัด3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวน
ของผลการ
ดําเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวน
ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

1เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ไดจัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
2% ตอป 
3ตัวชี้วัด: ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 
4หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแตวันที่จดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผล 
การดําเนินงานของปปฏิทินแรกต้ังแตวันท่ีกองทุนรวมจดทะเบียนทรัพยสินกองทุนรวมหรือวันท่ีเปดเสนอขายชนิดหนวยลงทุนจนถึงวันทําการสุดทาย 
ของปปฏิทินแรก 

5หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปท่ีเลิกกองทุนไมครบ 1 ปปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปปฏิทินสุดทายต้ังแตวันทําการสุดทายของปปฏิทิน 
กอนหนาจนถึงวันที่เลิกกองทุน 
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รายละเอียดการลงทนุ การกูยมืเงนิ และการกอภาระผูกพัน

 ของ กองทุนเปดเคเคพี SET50 ESG 
 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 

 รายละเอียดการลงทุน 
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 รายละเอียดการกูยืมเงินและการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 
- ไมม ี- 

 

 รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา 
- ไมม ี- 

 

 รายละเอียดกรณีลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง 
- ไมม ี- 

 

 รายงานสรุปจํานวนเงินลงทุนในตราสารหน้ี เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน 

 

 

 รายละเอียดและอันดับความนาเช่ือถือของตราสารแหงหน้ี เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ท่ีกองทุนลงทุนหรือ
มีไวเปนรายตัว 
- ไมมี -   
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คําอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความนาเช่ือถือ 
สถาบันการจัดอันดับความนาเช่ือถือ Tris Rating 

คําอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต 1 ปข้ึนไป คําอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ํากวา 1 ป 
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเส่ียงตํ่าท่ีสุด ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถใน

การชําระดอกเบ้ียและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับผลกระทบนอยมากจาก
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ 

AA  มีความเส่ียงตํ่ามาก ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและ       
 คืนเงินตนในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ  
 เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับ AAA 
A มีความเส่ียงในระดับตํ่า ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและ

คืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 

BBB มีความ เ ส่ี ย ง ในระ ดับปานกลาง  ผู อ อกตราสา รห น้ี มีความสามา รถใน
การชําระดอกเบ้ียและคืนเงินตนในเกณฑท่ีเพียงพอ แตมีความออนไหวตอการ
เปล่ียนแปลงทางธุรกิจ  เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ  มากกวา  และอาจมี
ความสามารถในการชําระหน้ีออนแอลงเ ม่ือเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยู ใน
ระดับสูงกวา 

BB มีความเส่ียงในระดับสูง ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและ
คืนเงินตนในเกณฑ ตํ่ ากว า ระ ดับปานกลาง  และจะได รับผลกระทบจาก
การเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ  คอนขางชัดเจน 
ซึ่งอาจสงผลใหความสามารถในการชําระหน้ีอยูในเกณฑท่ีไมเพียงพอ 

B มีความเส่ียงในระดับสูงมาก ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย
และคืนเงินตนในเกณฑตํ่า  และอาจจะหมดความสามารถหรือความต้ังใจใน
การชําระหน้ีไดตามการเปล่ียนแปลงของสถานกาณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
ส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ 

C มีความเส่ียงในการผิดนัดชําระหน้ีสูงท่ีสุด ผูออกตราสารหน้ีไมมีความสามารถใน
การชําระดอกเบ้ียและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน โดยตองอาศัยเงื่อนไขท่ี
เอ้ืออํานวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอมอ่ืนๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถ
ในการชําระหน้ีได 

D เปนระดับท่ีอยู ในสภาวะผิดนัดชําระหน้ี  โดยผูออกตราสารหน้ีไมสามารถ
ชําระดอกเบ้ียและคืนเงินตนไดตามกําหนด 

 
        อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมาย (+) หรือลบ (-) ตอทายเพื่อ
จําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 

T1 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะท้ังทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงใน
ระดับดีมาก และนักลงทุนจะไดรับความคุมครองจากการผิดนัดชําระหน้ีท่ี
ดีกวาอันดับเครดิตในระดับอ่ืน ผูออกตราสารท่ีไดรับอันดับเครดิตในระดับ
ดังกลาวซึ่งมีเครื่องหมาย “ + ” ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิด
นัดชําระหน้ีท่ีสูงย่ิงขึ้น 

T2 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะท้ังทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงใน
ระดับดี และมีความสามารถในการชําระหน้ีระยะส้ันในระดับท่ีนาพอใจ 

T3 ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระหน้ีระยะส้ันในระดับท่ียอมรับได 
T4 ผูออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระหน้ีระยะส้ันท่ีคอนขางออนแอ 

อันดับเครดิตทุกประเภทท่ีจัดโดย Tris Rating เปนอันดับเครดิตตราสารหน้ี
ในตระกูลเงินบาท ซึ่งสะทอนความสามารถในการชําระหน้ีของผูออกตราสารโดย
ไมรวมความเส่ียงในการเปลี่ยนแปลงการชําระหน้ีจากสกุลเงินบาทเปนสกุลเงินตรา
ตางประเทศ 

นอกจากน้ี  Tris Rating ยั ง กําหนด  “แนวโนม อันดับเครดิต ” (Rating 
Outlook) เพ่ือสะทอนความเปนไปไดของการเปล่ียนแปลงอันดับเครดิตของผูออก
ตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดย Tris Rating จะพิจารณาถึงโอกาสท่ีจะ
เกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอมทางธุรกิจในอนาคต
ของผูออกตราสารท่ีอาจกระทบตอความสามารถในการชําระหน้ี ท้ังน้ี แนวโนม
อันดับเครดิตท่ีออกใหแกหนวยงานหน่ึงๆจะเทียบเทากับความสามารถใน
การชําระหน้ีของหนวยงานน้ันๆ แนวโนมอันดับเครดิตแบงออกเปน 4 ระดับ ไดแก 

Positive หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น 
Stable หมายถึง อันดับเครดิตอาจไมเปล่ียนแปลง 
Negative หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 
Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น ปรับลดลง  

   หรือไมเปล่ียนแปลง 
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สถาบันการจัดอันดับความนาเช่ือถือ Fitch Rating 

คําอธิบายการจัดอันดับความนาเช่ือถือระยะยาว สําหรับประเทศไทย คําอธิบายการจัดอันดับความนาเช่ือถือระยะส้ัน สําหรับประเทศไทย 

AAA (tha) แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือขั้นสูงสุดของอันดับความนาเชื่อถือ
ภายในประเทศไทยซ่ึงกําหนดโดย Fitch โดยอันดับความนาเช่ือถือน้ีจะ
มอบให กับอันดับความนาเ ช่ือถือท่ีมีความเส่ียง  “นอยท่ีสุด” เ ม่ือ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืนในประเทศไทย และโดย
ปกติแลวจะกําหนดใหแกตราสารทางการเงินท่ีออกหรือคํ้าประกันโดย
รัฐบาล 

AA (tha) แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงมากเปรียบเทียบกับผูออกตราสาร
หรือตราสารอ่ืนในประเทศโดยระดับความนาเชื่อถือของตราสารทาง
การเงินขั้นน้ีตางจากผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืนท่ีไดรับการจัดอันดับ
ความนาเช่ือถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กนอย     

BBB (tha) แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือขั้นปานกลางเม่ือเปรียบเทียบกับผูออก
ตราสารอ่ืนในประเทศไทย อยางไรก็ดีมีความเปนไปไดมากกวา
การเปลี่ยนแปลงของสถานการณหรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลกระทบ
ตอความสามารถในการชําระหน้ีไดตรงตามกําหนดเวลาของตราสาร
ทางการเงินเหลา น้ีมากกวาตราสารหน้ี อ่ืนท่ีได รับการจัดอันดับ
ความนาเช่ือถือในประเภทท่ีสูงกวา   

BB (tha) แสดงถึงระดับความนา เชื่ อ ถือคอนขาง ตํ่า เ ม่ือเปรียบเ ทียบกับ
ผูออกตราสารอ่ืนในประเทศไทย การชําระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสาร
เหลา น้ีภายในประเทศน้ันๆ  มีความไมแนนอนในระดับหน่ึงและ 
ความสามารถในการชําระหน้ีคืนตามกําหนดเวลาจะมีความไมแนนอน
มากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือขั้นตํ่าอยางมีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับ
ผูออกตราสารหน้ีอ่ืนๆ ในประเทศไทยการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ
ตราสารหน้ีและขอผูกพันทางการเงินยังคงเปนไปไดในปจจุบัน แต
ความม่ันคงยังจํากัดอยูในระดับหน่ึงเทาน้ัน และความสามารถใน
การชําระหน้ีตามกําหนดอยางตอเน่ืองเทาน้ัน และความสามารถใน
การชําระหน้ีตามกําหนดอยางตอเน่ืองน้ัน ไมแนนอนขึ้นอยูกับสภาวะท่ี
เอ้ือตอการดําเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ   

CCC (tha), CC (tha), C (tha)  
 แสดง ถึงระ ดับความน า เชื่ อ ถือขั้ น ตํ่ ามากเ ม่ือ เปรียบเ ทียบกับ

ผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืนในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติ
ตามขอผูกพันทางการเงินขึ้นอยูกับสภาวะท่ีเอ้ือตอการดําเนินธุรกิจและ
การพัฒนาทางเศรษฐกิจเพียงอยางเดียว        

D (tha) อันดับความนาเช่ือถือเหลาน้ี จะถูกกําหนดใหสําหรับองคกรหรือ 
ตราสารหน้ีซึ่งกําลังอยูในภาวะผิดนัดชําระหน้ี ในปจจุบัน        

F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชําระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารตรงตามกําหนด
เ ม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสาร อ่ืนๆในประเทศไทยภายใต อันดับ
ความนาเช่ือถือน้ีจะมอบใหสําหรับอันดับความนาเช่ือถือท่ีมีความเส่ียง “นอยท่ีสุด” เม่ือ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารอ่ืนในประเทศเดียวกันและโดยปกติแลวจะกําหนดใหกับ
ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือคํ้าประกันโดยรัฐบาล ในกรณีท่ีมีระดับความนาเช่ือถือสูงเปน
พิเศษจะมีสัญลักษณ  “ + ”  แสดงไวเพ่ิมเติมจากอันดับความนาเชื่อถือท่ีกําหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหน้ีตามเงื่อนไขทางการเงินตามกําหนดเวลาในระดับ
ท่ีนาพอใจเม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหน้ีอ่ืนในประเทศเดียวกัน อยางไรก็ดี ระดับของ
ความนาเชื่อถือดังกลาวยังไมอาจเทียบเทากับกรณีท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือท่ี
สูงกวา                          

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลา
ในระดับปานกลางเม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอ่ืนหรือตราสารอ่ืนในประเทศเดียวกัน 
อยางไรก็ดี ความสามารถในการชําระหน้ีดังกลาวจะมีความไมแนนอนมากขึ้นไปตาม
ความเปล่ียนแปลงในทางลบในระยะส้ันมากกวาตราสารท่ีไดรับการจัดอันดับท่ีสูงกวา           

B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลา
ท่ีไมแนนอนเม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอ่ืนในประเทศไทย ความสามารถใน
การชําระหน้ีดังกลาวจะไมแนนอนมากขึ้นตามการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและการเงิน
ในทางลบระยะส้ัน  

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลา
ท่ีไมแนนอนสูงเม่ือเปรียบเทียบกับผูออกตราอ่ืนในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติ
ตามขอผูกพันทางการเงินขึ้นอยูกับสภาวะท่ีเอ้ือตอการดําเนินธุรกิจและสภาพการณ
ทางเศรษฐกิจเทาน้ัน       

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชําระหน้ีท่ีไดเกิดขึ้นแลวหรือกําลังจะเกิดขึ้น                
          
 หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความนาเช่ือถือในระยะยาว ในระยะส้ัน สําหรับประเทศไทย 
            เครื่องบงชี้พิเศษสําหรับประเทศไทย “ tha ” จะถูกระบุไวตอจากอันดับความนาเช่ือถือ
ทุกระดับ เพ่ือแยกความแตกตางออกจากการจัดอันดับความนาเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “ + ”  
หรือ “ - ”  อาจจะถูกระบุไวเพ่ิมเติมตอจากอันดับความนาเช่ือถือสําหรับประเทศหน่ึงๆ เพ่ือแสดงถึง
สถานะยอยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความนาเช่ือถือขั้นหลัก ท้ังน้ี จะไมมีการระบุสัญลักษณ 
ตอทายดังกลาวสําหรับอันดับความนาเช่ือถืออันดับ “AAA (tha)” หรืออันดับท่ีตํ่ากวา  “CCC (tha)”  
สําหรับอันดับความนาเช่ือถือในระยะยาวและจะไมมีการระบุสัญลักษณตอทายดังกลาวสําหรับอันดับ
ความนาเช่ือถือในระยะส้ัน นอกเหนือจาก “F1 (tha)”  
           สัญญาณการปรับอันดับความนาเช่ือถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับ
ความนาเช่ือถือจะถูกใชเพ่ือแจงใหนักลงทุนทราบวามีความเปนไปไดท่ีจะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับ
ความนาเช่ือถือและแจงแนวโนมทิศทางของการเปล่ียนแปลงดังกลาว สัญญาณดังกลาวอาจระบุเปน 
“สัญญาณบวก” ซึ่งบงชี้แนวโนมในการปรับอันดับความนาเช่ือถือใหสูงขึ้น “สัญญาณลบ”  จะบงชี้
แนวโนมในการปรับอันดับความนาเช่ือถือใหตํ่าลง หรือ “สัญญาณวิวัฒน”  ในกรณีท่ีอันดับความ
นาเช่ือถืออาจจะไดรับการปรับขึ้นปรับลงหรือคงท่ีโดยปกติ สัญญาณการปรับอันดับความนาเช่ือถือ
มักจะถูกระบุไวสําหรับชวงระยะเวลาส้ันๆ
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สถาบันการจดัอันดับความนาเชื่อถือ Moody’s Rating
คําอธิบายการจัดอันดับความนาเชือ่ถือ  
Aaa - อันดับคุณภาพ Aaa สวนใหญมีตราสารหนี้ท่ีถูกจดัอันดับความนาเช่ือถืออยูในระดับสูงสุด และมีความเส่ียงในระดับตํ่ามากที่สุดท่ีจะถูกลดอันดับ 
ความนาเชื่อถือลง  
Aa - อันดับคุณภาพ Aa สวนใหญมีตราสารหนี้ท่ีถกูจัดอนัดับความนาเช่ือถอือยูในระดับสูง และมีความเสี่ยงในระดับตํ่ามากที่จะถูกลดอันดับความนาเช่ือถือลง 
A - อันดับคุณภาพ A สวนใหญมีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาวามีความนาเชือ่ถืออยูในระดับสูงกวาระดับปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดับตํ่าที่จะถูกลด 
อันดับความนาเชื่อถือลง  
Baa - อันดับคุณภาพ Baa สวนใหญมีตราสารหนี้ท่ีถูกพจิารณาวามีความนาเช่ือถืออยูในระดับปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดับปานกลางที่จะถูกลด 
อันดับความนาเชื่อถือลง และอาจมีปจจัยพิเศษบางประการที่นําไปสูการเก็งกําไรในตลาดได  
Ba - อันดับคุณภาพ Ba สวนใหญมีตราสารหนี้ท่ีถกูจัดอยูในกลุมท่ีมพ้ืีนฐานท่ีนําไปสูการเกง็กาไรในตลาดได และมีความเสี่ยงในระดับสูงพอสมควรท่ีจะถูกลด
อันดับความนาเชื่อถือลง  
B - อันดับคุณภาพ B สวนใหญมีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาวาเปนตราสารที่สรางการเก็งกาไรในตลาด และมีความเส่ียงในระดับสูงที่จะถูกลดอันดับความ
นาเชื่อถือลง  
Caa - อันดับคุณภาพ Caa สวนใหญมีตราสารหน้ีที่ถูกจดัอันดับความนาเชือ่ถืออยูในระดับตํ่า และมีความเสี่ยงในระดับสูงมากท่ีจะถูกลด 
อันดับความนาเชื่อถือลง  
Ca - อันดับคุณภาพ Ca สวนใหญมีตราสารหน้ีที่สรางการเก็งกําไรสูงในตลาด และมีแนวโนมทีจ่ะเกิดการผิดสัญญาชําระหนี้มาก  
C - อันดับคุณภาพ C สวนใหญมีตราสารหน้ีที่เกิดการผดิสัญญาชําระหนี้ข้ึนแลว และมีโอกาสนอยที่จะกลับมาชาํระเงินตนหรือดอกเบี้ยได  
 
หมายเหตุ: การเพิม่เติมขอมูลในการจัดอันดับ อาจใชเลข 1, 2 และ 3 กํากับตอทายอันดับคุณภาพตราสารหนีต้ั้งแตอันดับ Aa ถึง Caa การกํากับดวยเลข 1 
แสดงวามีตราสารหน้ีประเภทอื่นท่ีคลายกัน มีอันดับคุณภาพสูงที่สุดในอันดับนั้น การกํากับดวยเลข 2 แสดงวามตีราสารหน้ีประเภทอื่นท่ีคลายกัน  
มีอันดับคุณภาพปานกลางในอันดับนั้น และการกาํกับดวยเลข 3 แสดงวามีตราสารหนี้ประเภทอื่นที่คลายกัน มีอันดับคุณภาพตํ่าทีสุ่ดในอันดับนั้น 
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คาใชจายที่เรียกเกบ็จากกองทนุ 
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รายงานคานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของกองทนุ 

 

 

การรับผลประโยชนตอบแทนเนื่องจากการทีก่องทนุใชบริการบุคคลอ่ืน 
- ไมม ี- 

 

สรุปผลการดาํเนนิงานของกองทนุ 

ตั้งแตวันท่ี 10 เมษายน 2563 สิน้สุดวันท่ี 30 กันยายน 2563 

 กรณีท่ีบริษัทลงทุนไมเปนไปตามนโยบายการลงทุนเฉล่ียในรอบระยะเวลาที่กําหนดใหแสดงขอมูลดังกลาวพรอม
ท้ังเหตุผล 

- การลงทุนเปนไปตามนโยบายการลงทุน 

 อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) =  0.02 เทา 
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