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รายงานรอบระยะเวลาหกเดือนแรก 
(1 พฤษภาคม 2549 ถึง 31 ตุลาคม 2549) 

สารจากบริษัทจัดการ 
ภาวะตลาดหลักทรัพยฯ 

ดัชนีเซต 50 ปรับตัวลดลงจาก 533.86 จุด ณ สิ้นเดือนเมษายน 2549 มาอยูที่ระดับ 504.55 จุด 
ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2549 หรือปรับตัวลดลงรอยละ 5.49 ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวลดลง
จากระดับ 768.29 จุด ณ สิ้นเดือนเมษายน 2549 มาอยูที่ระดับ 722.46 จุด ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2549 
หรือปรับตัวลดลงรอยละ 5.97  

ในชวง 3 เดือนแรก  ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวลดลง 76.80 จุด จาก 768.29 จุด ณ สิ้น
เดือนเมษายน 2549  คิดเปน -10%  เนื่องจากความกังวลที่ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีกครั้ง  ทําใหเกิดแรงเทขายในตลาดหลักทรัพยทั่วโลก  เปนผลใหตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลงตาม
ตลาดหลักทรัพยตางประเทศ  ประกอบกับความไมแนนอนของสถานการณการเมืองภายในประเทศที่ยืด
เยื้อ  สงผลใหนักลงทุนมีการชะลอการลงทุน   อยางไรก็ตาม แรงขายตางชาติที่ลดลงจากการคลายความ
กังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ  รวมทั้งราคาสินคา
โภคภณัฑ และราคาน้ํามันในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น  และสถานการณทางการเมืองปรับตัวดีขึ้นภายหลัง
จากพระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัวฯ ไดทรงลงพระปรมาภิไธยใหมีการเลือกตั้งในวันที่ 15 ตุลาคม 2549 
ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามแรงซื้อของนักลงทุน โดยดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ มีการ
ปรับตัวในชวงแคบๆ และปริมาณการซื้อขายเบาบาง 

ในชวง 3 เดือนหลัง  ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวในกรอบ 680 – 710 จุด   เปนผลจากความ
ผันผวนของราคาน้ํามันในตลาดโลก รวมทั้งปจจัยลบภายในประเทศไทย อาทิเชน ศาลปกครองรับฟอง 
บมจ. ปตท  และความขัดแยงทางการเมืองที่ทวีความรุนแรง  โดยคณะปฏิรูปการปกครองภายใตระบอบ
ประชาธิปไตย อันมีพระมหากษัตริยทรงเปนประมุข (คปค.) ทําการยึดอํานาจการปกครองจากรัฐบาล
รักษาการณ  ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวลดลงจากระดับ 700 จุด สู 680 จุด หลังจากเหตุการณ
สงบ  ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ เริ่มปรับฐานที่ระดับ 680 จุด  และปรับตัวเพิ่มอยางตอเนื่องภายหลังจาก
พระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัวฯ มีพระบรมราชโองการโปรดเกลาฯ แตงตั้งพล.อ.สุรยุทธ  จุลานนท ดํารง
ตําแหนงนายกรัฐมนตรีแหงประเทศไทย คนที่ 24 สงผลใหนักลงทุนตางประเทศคลายความกังวลในความ
ไมแนนอนทางการเมือง  ประกอบกับตลาดหลักทรัพยทั่วโลกมีการทําสถิติสูงสุด   ทําใหมีแรงซื้อของนัก
ลงทุนตางประเทศเขามาในแถบภูมิภาคเอเชีย  สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ  ปรับตัวเพิ่มขึ้นไปทําจุด
สูงสุดที่ 738.42 จุด  อยางไรกต็าม นักลงทุนมีการเทขายทํากําไรในตลาดหลักทรัพยตางประเทศเล็กนอย  
หลังจากขึ้นไปทําสถิติสูงสุด  สงผลใหตลาดหลักทรัพยฯ มีการปรับตัวลดลงมาปดที่ 722.46 จุด ณ สิ้น
เดือนตุลาคม 2549 
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สําหรับกลยุทธการลงทุนในชวง 6 เดือนที่ผานมา ผูจัดการกองทุนไดดําเนินการตามนโยบายการ
ลงทุนของกองทุนที่สรางผลตอบแทนของกองทุนไมใหเบี่ยงเบนจากดัชนีเซต 50 มากกวาเกณฑที่กําหนด 
โดยในชวง6 เดือน  (ตั้งแต 1 พ.ค. 49 – 31 ต.ค. 49)  มี Tracking Error ที่ 1.7%  นอกจากนี้ผูจัดการ
กองทุนไดมีการปรับเปลี่ยนหลักทรัพยใหเปนไปตามกลุมหลักทรัพยที่ใชคํานวณดัชนีเซต 50 เพื่อเปนการ
รักษาผลตอบแทนของกองทุนใหเปนไปตามเกณฑนโยบายของกองทุน 

บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน)  ใครขอขอบพระคุณทานผูถือหนวย
ลงทุนที่ไดมอบความไววางใจใหบริษัทฯ     เปนผูบริหารเงินลงทุนของทาน บริษัทฯ จะคงดําเนินนโยบาย
การลงทุนที่เหมาะสมกับสถานการณดวยความระมัดระวัง   และคํานึงถึงผลประโยชนสูงสุดของผูถือหนวย
ลงทุนเปนสําคัญ  
 
 
        ขอแสดงความนับถือ 

               
                (นายพิชิต  อัคราทิตย) 
          กรรมการผูจัดการ 
        
 
 
 
 
ผลการดําเนินงานของกองทุนรวม 
สิ้นสุด ณ วันที่ 27 ตุลาคม 2549 

 
3 เดือน 

(28 ก.ค. 49) 
6 เดือน 

(28 เม.ย. 49) 
9 เดือน 

(20 ม.ค. 49) 
1 ป 

(28 ต.ค. 48) 

ตั้งแตจัดตั้ง
กองทุน 

(6 พ.ค. 47) 

มูลคาหนวยลงทุน (บาท) 10.9117 12.6117 12.2346 11.0445 9.9736 

เอ็มเอฟซี เซ็ท 50 (M-S50) 8.35 (2.38) 0.63 11.48 27.31 

ดัชนี SET50 5.30 (4.72) (3.37) 6.58 18.73 

หมายเหต ุ: เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงาน
ของกองทุนรวม ของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 
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รายละเอียดการลงทุน การกูยืมและการกอภาระผูกพัน                      
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2549 

  หลักทรัพย จํานวนหุน มูลคาตามราคาตลาด %NAV
      (พันบาท)   

หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ   58,279 99.46
หุนสามัญ  58,279 99.46
ธุรกิจการเงิน  14,252 24.32
 ธนาคาร  13,656 23.31

 บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 35,600 4,094 6.99

 บมจ. ธนาคารกรุงไทย 217,500 2,828 4.83

 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 38,000 2,622 4.47

 บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย 27,500 1,801 3.07

 บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 50,000 935 1.60

 บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 40,000 860 1.47

 บมจ. ธนาคารทหารไทย 159,421 517 0.88
 เงินทุนและหลักทรัพย  596 1.02

 บมจ. ทุนธนชาต 39,200 596 1.02

สินคาอุตสาหกรรม  2,520 4.30
 ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  2,520 4.30

 บมจ. ปตท. เคมิคอล 20,681 1,603 2.74

 บมจ. อะโรเมติกส (ประเทศไทย) 26,200 917 1.56

อสังหาริมทรัพยและกอสราง  9,929 16.94
 วัสดุกอสราง  8,017 13.68

 บมจ. ปูนซิเมนตไทย 25,300 6,123 10.45

 บมจ. ปูนซีเมนตนครหลวง 7,700 1,894 3.23
 พัฒนาอสังหาริมทรัพย  1,912 3.26

 บมจ. แลนด แอนด เฮาส 145,600 1,187 2.03

 บมจ. อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต 117,000 725 1.24

ทรัพยากร  21,067 35.95
 พลังงานและสาธารณูปโภค  21,067 35.95

 บมจ. ปตท. 46,700 10,367 17.69

 บมจ. ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม 44,200 4,818 8.22
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  หลักทรัพย จํานวนหุน มูลคาตามราคาตลาด %NAV
      (พันบาท)   

 บมจ. ไทยออยล 31,500 1,922 3.28

 บมจ. บานปู 9,400 1,504 2.57

 บมจ. ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง 26,000 1,079 1.84

 บมจ. ผลิตไฟฟา 11,200 1,008 1.72

 บมจ. โกลว พลังงาน 12,000 369 0.63

บริการ  5,782 9.87
 สื่อและสิ่งพิมพ  733 1.25

 บมจ. อสมท 17,800 547 0.93

 บมจ. บีอีซี เวิลด 10,200 186 0.32
 ขนสงและโลจิสติกส  5,049 8.62
 บมจ. ทาอากาศยานไทย 31,000 2,046 3.49

 บมจ. การบินไทย 26,500 1,272 2.17

 บมจ. โทรีเซนไทย เอเยนตซีส 37,100 983 1.68

 บมจ. ทางดวนกรุงเทพ 17,500 411 0.70

 บมจ. อาร ซี แอล 14,700 337 0.57

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร  4,730 8.07
 สื่อสาร  4,203 7.17

 บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 46,700 4,203 7.17
 ชิ้นสวนอิเลคโทรนิคส  527 0.90
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส 19,500 527 0.90
เงินฝากธนาคาร   320 0.55

 ธนาคารกสิกรไทย   320 0.55
สินทรัพยอื่น   757 1.29
คาใชจายคางจาย   (758) (1.29)
มูลคาทรัพยสินสุทธิ   58,598 100.00

มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุน    11.7326 บาท

หมายเหต ุ: บริษัทจัดการไดคํานวณมูลคาหลักทรัพยของกองทุน โดยใชวิธีการคํานวณตามหลักเกณฑของสมาคมบริษัท
จัดการลงทุน (AIMC) 
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งบดุล 
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2549 

หนวย  :  บาท 
สินทรัพย       
 เงินลงทุนตามราคายุติธรรม      58,278,951.54
 (ราคาทุน  52,790,536.37 บาท)    
 เงินฝากธนาคาร     318,726.76
 ลูกหนี้       
  จากเงินปนผลและดอกเบี้ย    
  จากการขายเงินลงทุน     756,969.66
 สินทรัพยอื่น     1,292.11
  รวมสินทรัพย    59,355,940.07
        
หนี้สิน       
 เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน  0.00  
 เจาหนี้จากการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 695,837.67  
 เงินปนผลคางจาย  2,851.36  
 คาใชจายคางจาย  59,433.77 758,122.80
  รวมหนี้สิน    758,122.80
สินทรัพยสุทธิ     58,597,817.27
        
สินทรัพยสุทธิ:      
 ทุนที่ไดรับจากผูถือหนวยลงทุน      49,944,176.64
 กําไรสะสม         
  บัญชีปรับสมดุล  (13,853,952.86)    
  กําไรสะสมจากการดําเนินงาน  22,507,593.49  8,653,640.63
สินทรัพยสุทธิ       58,597,817.27
           
สินทรัพยสุทธิตอหนวย (บาท)      11.7326

จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายแลวทั้งหมด ณ วันสิ้นงวด (หนวย)     4,994,417.6641
 

หมายเหตุ: งบการเงินนี้ยังไมผานการสอบทานหรือรับรองจากผูสอบบัญชี 
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งบกําไรขาดทุน 
สําหรับรอบระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 พฤษภาคม 2549 ถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2549 

(งวด 6 เดือน) 

 หนวย  :  บาท 

รายไดจากการลงทุน    

 รายไดจากเงินปนผล   1,158,856.50

 รายไดดอกเบี้ย   1,778.08

 รายไดอื่น   40,161.56

  รวมรายได   1,200,796.14

     

คาใชจาย    

 คาธรรมเนียมการจัดการ  123,026.86

 คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน  16,916.16

 คาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน  30,756.76

 คาธรรมเนียมจัดตั้งกองทุน  0.00

 คาใชจายอื่น   84,269.01

  รวมคาใชจาย   254,968.79

รายไดจากการลงทุนสุทธิ   945,827.35

     

รายการกําไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน  

 กําไร (ขาดทุน) สุทธิที่เกิดขึ้นทั้งสิ้น  (1,229,002.91)

 กําไร (ขาดทุน) สุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นทั้งสิ้น  (1,801,091.62)

  รวมกําไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุนที่เกิดขึ้นและที่ยังไมเกิดขึ้น (3,030,094.53)

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน  (2,084,267.18)
 
 
หมายเหตุ: งบการเงินนี้ยังไมผานการสอบทานหรือรับรองจากผูสอบบัญชี 
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งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน 
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2549 

  
จํานวนหนวย มูลคายุติธรรม

(บาท)
รอยละของ

มูลคาเงินลงทุน

หุนสามัญ    

 บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 35,600          4,094,000.00                  7.02
 บมจ. ธนาคารกรุงไทย 217,500          2,827,500.00                  4.85
 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 38,000          2,622,000.00                  4.50
 บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย 27,500          1,801,250.00                  3.09
 บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 50,000            935,000.00                  1.60
 บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 40,000            860,000.00                  1.48
 บมจ. ธนาคารทหารไทย 159,421            516,524.04                  0.89
 บมจ. ทุนธนชาต 39,200            595,840.00                  1.02
 บมจ. ปตท. เคมิคอล 20,681          1,602,777.50                  2.75
 บมจ. อะโรเมติกส (ประเทศไทย) 26,200            917,000.00                  1.57
 บมจ. ปูนซิเมนตไทย 25,300          6,122,600.00                10.51
 บมจ. ปูนซีเมนตนครหลวง 7,700          1,894,200.00                  3.25
 บมจ. แลนด แอนด เฮาส 145,600          1,186,640.00                  2.04
 บมจ. อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต 117,000            725,400.00                  1.24
 บมจ. ปตท. 46,700        10,367,400.00                17.79
 บมจ. ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม 44,200          4,817,800.00                  8.27
 บมจ. ไทยออยล 31,500          1,921,500.00                  3.30
 บมจ. บานปู 9,400          1,504,000.00                  2.58
 บมจ. ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง 26,000          1,079,000.00                  1.85
 บมจ. ผลิตไฟฟา 11,200          1,008,000.00                  1.73
 บมจ. โกลว พลังงาน 12,000            369,000.00                  0.63
 บมจ. อสมท 17,800            547,350.00                  0.94
 บมจ. บีอีซี เวิลด 10,200            185,640.00                  0.32
 บมจ. ทาอากาศยานไทย 31,000          2,046,000.00                  3.51
 บมจ. การบินไทย 26,500          1,272,000.00                  2.18
 บมจ. โทรีเซนไทย เอเยนตซีส 37,100            983,150.00                  1.69
 บมจ. ทางดวนกรุงเทพ 17,500            411,250.00                  0.71
 บมจ. อาร ซี แอล 14,700            336,630.00                  0.58
 บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 46,700          4,203,000.00                  7.21
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส 19,500            526,500.00                  0.90

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน  52,790,536.37 บาท)            58,278,951.54                   100.00

หมายเหตุ: งบการเงินนี้ยังไมผานการสอบทานหรือรับรองจากผูสอบบัญชี 
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ตารางรายละเอียดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
สําหรับรอบหกเดือนแรกตั้งแตวันที่ 1 พฤษภาคม 2549 ถึง 31 ตุลาคม 2549 

 ชื่อบริษัท 
 

คานายหนา 
(บาท) 

อัตราสวนคานายหนา 
ตอคานายหนาทั้งหมด (%) 

1 บมจ. หลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) 11,535.94 26.79 
2 บล. ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) 10,732.25 24.93 
3 บล. ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 7,666.31 17.81 
4 บล. ไทยพาณิชย 2,507.42 5.82 
5 บมจ. หลักทรัพย พัฒนสิน 2,360.03 5.48 
6 บล. สินเอเซีย  2,098.28 4.87 
7 บมจ.หลักทรัพย บัวหลวง 1,601.22 3.72 
8 บมจ.หลักทรัพย ธนชาติ 1,059.30 2.46 
9 บมจ.หลักทรัพย ภัทร 1,057.16 2.46 
10 บล.ทีเอ็มบี แมคควอรี (ประเทศไทย) 970.49 2.25 
11 คานายหนาที่เหลือ 1,464.32 3.40 
 รวมคานายหนาทั้งหมด 43,052.72 100.00 

 
แบบแสดงคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 

สําหรับรอบหกเดือนแรกตั้งแตวันที่ 1 พฤษภาคม 2549 ถึง 31 ตุลาคม 2549 

คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
(Fund's Direct Expenses) 

จํานวนเงิน 
(พันบาท) 

รอยละของ 
มูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลี่ย 

คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) 1 123 0.22 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee Fee) 1 17 0.03 
คานายทะเบียน (Registrar Fee) 1 31 0.05 
คาประกาศแจงความ 1 56 0.10 
คาสอบบัญชี 29 0.05 
คาใชจายอื่น ๆ 0 0.00 
รวมคาใชจายทั้งหมด 2 256 0.45 
หมายเหต ุ   

1. รวมภาษีมูลคาเพิ่ม    
2. ไมรวมคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย 




