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����� ����345 6	�������)� 
  
 ��#$�����ก���%�&'�(ก��ก	��)� *���� '��ก�( (��'.*����) :���;	
������ก��(����#����;	�ก	��)��./(*�������������� 3YR12 ��������	�
�
�
����
��������� 15 ������ 2561  !������ 26 ก������ 2561 :�5����345 6	
�������)�<(5����(����� 
  

�=�$>ก#'<��:�.? 2560 ;�����<(5(�ก��������(.�
��#�<5 A(�	����ก��
;���������=�$>ก#'(GDP) :�<�������� 4/2560 ;������5	��
 4 ���:�5����.? 2560 
GDP ;������5	��
 3.9 H!��.�����(�;!��'�กก��;������5	��
 3.3 :�.? 
2559  .I''�����ก��'�กJ��ก�����		ก���;�����<(5(����ก��KLM���;	��=�$>ก#'
A�ก����;N��ก���;!�� J��ก����	���������.�����(�;!��A(�'������ก��	�������%#��;!�� 
A(��O%�
��ก��	������'�ก'����
����H�� H!����>��'�ก.?ก�	���5����������6�	�'�ก
����ก��.���.������&3#(กP���� ก����#AJ�J���	ก���%#��;!�����ก�����H6�	��

�����6�	����345��#AJ����.����%#��;!�� �� !�ก��:�5'���;	�J����>����%#��;!��'�ก
A���ก��J����>����Q  ���������#��KR	����A�5�.�����;!��'�ก�������������
����
	�����(���.������%#��;!�����กN���	�4�:��
(��������
	�4�:�ก�	��A������#��KR	
�.R����� A(�:�.? 2560 	������#��KR	���<.	�4�����5	��
 0.66 ���(5��()������
�(#��
%�(�ก#�()���	��6�	�'�กJ�����		ก���KLM���'�ก�=�$>ก#'A�ก(�;!�� ��
J��ก��
��	���������;�����(� ���3�:�5:�.?���3�������#�ก�
����#����)�<���;5�.�
��=<��
�� !�ก�)�����(�ก#(:��� ���:�5�����#���������ก��(	����&����>�;N����;!���5	��
 
9.5 �� !������#�:�ก�)��.�
��=���(�ก#(:����;N������6�	�����ก����#��ก)�(	����&
����>S ��������=�$>ก#'<��:�.? 2561 ��(ก��T&��	����ก��;������=�$>ก#'	�4����
�5	��
 4.5 U 4.6  .I''�����ก��'�กJ�����		ก���;�����(���	��6�	� ก����#AJ�
J���	ก��;������%#��;!�� '������ก��	���������;�������	��6�	� (5����#��KR	���<.
��	�.����4�;!��'�กก��KLM���;	��=�$>ก#'A�ก H!��ก�
���%�T#��&��(ก��T&��#�
�KR	;	�<��.? 2561 	�4�����5	��
 0.8-1.6 .����%#��;!������������������
	�����(���
.������%#��;!��   

 
�������J�%��;	����(����������<��:�����ก5��(6	���ก 	����

3��	����%��*������>���<�������3��3���
.������%#��;!����ก A(�ก��
���6�	�<�;	�	����3��	����%��*������>���<���
�
����'
;!��	�4�ก��ก��
��(ก��T&��A�5�ก��.���;!��;	�	����(	ก������A����;	�<�� H!��3�ก��
.�
�)� ก��. :������ 19 ก������ 2561 ����#:�5��	����(	ก�����<5����5	��
 1.5 
(5���# 5:2 A(� 2 �������N���:�5;!��(	ก������5	��
 0.25 ��6�	�'�กก��;�����
����=�$>ก#'�������(�'�;!����
�%6�	�.Y�ก����5��;�(�������� :�ก��
(����#��A����:�	���� (Policy Space)   :�;T
���%��*������>���<���
�

�����6�	�<��%#��;!��<.:��#=����(��ก��%��*������>�������>S ��������'	
A�� %��� .�
*�� FED �����������'
������(#���5�.���;!��(	ก�����	����
��	��.Y���	�<.  

 

	����<�กN��� ��ก���)����ก��� !�3�ก�
��;	����������ก���5�
�
��������>S��
'��, ������������(5���=�$>ก#'��
ก����6	�;	�.�
��=
	#���� '!����:�5�����#�����;N����;!������Nก�5	�'�กก�
����#����)����<��ก���
�;5�ก�)��.�
��=���(�ก#(:��� A(��O%�
.�
��=<��������=�$>ก#'�;N��ก��� 
���3�:�5��ก���)��������#ก��������)�:����(����������<��  

 
�������:����<������)(�5��;	�.? 2561 ���(�������������'
��

���3��3� .I''�����ก <(5�ก� ก�
����#��;5�-		ก;	�����.�
��= J�

�=�$>ก#'����.�
��=KLM�����	��6�	� A(��O%�
�=�$>ก#':�����>S ������
�����Tก��KLM��� A(���6�	����� 26 ก������ 2561 ���3����� FOMC '!�<(5
.�
ก�=.���;!��	����(	ก������5	��
 0.25 ��	�4�����5	��
 2.00-2.25 ���(���
��(ก��T&�� FOMC '
.���	����(	ก�����;!��	�ก 1 �����:��(6	�*�������� 
��6�	�'�ก	����ก������������>S 	�4��
(������ 	������#��KR	����A�5�.����4�;!�� 
	����<�กN���.I''��������#(��� <(5�ก� 3�ก�
���������	�=�$>ก#'<������
����;;	�'������ก��	����������������:�.�
��=<������A�5��(�� 
A(��O%�
��ก��	��������'�� ��6�	���'�ก���)ก��T&��6	������J4�กN� ��
��A�5�
ก��.���;!��	����(	ก�����;	�<�� H!����(������A�5����	����(	ก������A����
;	�<��'
.���;!��	�ก 2 ����� J��:��
�
��� 1 .?;5����5� �� !��#(���
3�ก�
��;	����������ก���5�A�กA(��O%�
.�
��=����>Sก��'�� ��

�A����ก�����6�	��5��;	���N(��#����)��
����.�
��=���:�5ก�
����#��)��;5�
��
		ก �� !����3��3�;	������#������
�����#�(	����&����>S H!����3�
��		����3��	����%��*������>��������3��3��4�;!�� 

 
�������ก	��)��./(*�������������� 3YR12 :��	��
�
��� 6 �(6	�

���3����� ก	��)������ 6	��	�����������������)TJ�% J��:�5ก�	�ก�����)�
;	�A���ก�� A(�	��)�����6	;	�������:ก�5�����ก�������ก����(	��)
A���ก�� �%6�	���������;	���#����)��.Y������� 
   
 �5������)(��� ��'.*���� ;	:�5�����������#$��'
%#'��T�ก�����)�	����
�	��	� �%6�	3�.�
A���&�4��)(;	�345 6	�������)��)ก���� 
  
  ;	��(������� 6	 
  ��#$�����ก���%�&'�(ก��ก	��)� *���� '��ก�( 
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�������	 �������	 �������	 �������	 �������	 �������	

��	�
 

���
��	
3 ����� 6 ����� 1 �� 1 3 �� 1 5 �� 1 10 �� 1 ก�	���

26 ��.�. 61  

 !	 26 ก.�. 61

26 �".#. 61  

 !	 26 ก.�. 61

-  

 !	 26 ก.�. 61

-  

 !	 26 ก.�. 61

-  

 !	 26 ก.�. 61

-  

 !	 26 ก.�. 61

15 �".#. 61  

 !	 26 ก.�. 61

T-Fixed3YR12 0.16 0.27 - - - - 0.35

Benchmark 0.64 1.28 - - - - 1.35

Information Ratio2 -0.75 -1.76 - - - - -1.80

#<=�>��><�?�	

>�ก=@�A=����	=�

0.66 0.58 - - - - 0.57

�����
�����
����2�ก���1�
�.���� 
 
 
 
 
 
 
 
 

3�ก��(����#���� 3 �(6	� ��
 6 �(6	� <��<(5����T�.Y� %��	.? 
1 3�ก��(����#�����5	����� 1 .?;!��<. �#(�.Y� %��	.? 
2 Information Ratio ��(��������� ;	�345'�(ก��ก	��)� :�ก����5��

3��	������6�	�����ก����������� 
Benchmark �6	 (��������>�� ����T'�ก  
• 	����3��	����;	�%��*���������	��)����� (ZRR) 	��).�
��T 3 .? T ��'(

�
�����ก	����%�&�#��.Y�ก	��)���:���(���.�
��T�5	��
 50 ก�� 
• 	����3��	����;	�%��*���������	��)����� (ZRR) 	��).�
��T 3 .? T ��'(

�
�����ก	����%�&�#��.Y�ก	��)��� .���(5��������3��	���� (spread) 
���	��(����������6�	 6	;	�������������)� 	��).�
��T 3 .? T ��'(
�
�����ก	����%�&�#��.Y�ก	��)���:���(���.�
��T�5	��
 50 

 

������3��4
5�267�68�2���	9���, 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3:�;�7-:����<
���ก
ก5�-�กก����� 
;	��	�.?����������������� 15 ������ 2561  !������ 26 ก������ 2561 

���:�5'����������ก�กN�'�กก	��)��� 
(fundus direct expenses) 

'������#� 
(%�����) 

�5	��
;	�
�4����

���%�&�#��)�*# 
���*��������ก��'�(ก�� (management fee) 762.89 0.033% 
���*������������
����� (registrar fee) * * 
���*��������345(4��3�.�
A���& (trustee fee) 244.48 0.011% 
������.�!ก$�ก�����)� (advisory fee) <���� <���� 
���:�5'���	6��Q 46.25 0.002% 

�����:�5'���������( 1,053.62 0.046% 
* ��	�4�:����*��������ก��'�(ก�� 
- ���*�������� ���:�5'��� ��J�$��4�����%#����5 
- ���:�5'���������(<������������5�H6�	;�����ก���%�& ��
���*������������Q 

����ก#(;!��'�กก��H6�	;�����ก���%�& 
 

������=7�46�ก���1����ก��4ก)���33���<
ก�<��=7�� 
;	��	��
�
�������� ������������ 15 ������ 2561  !������ 26 ก������ 2561 

����6�	�)�������ก���;5	����ก	��)���ก�����*)�ก��� 
ก	��)�J��:�5ก��'�(ก��;	���#$�� 

 

ก��
���
2��)����:��4��
����ก������� 

;5	�4�	���������)�����ก�����)�;	�ก	��)��� (Portfolio Turnover Ratio : 

{PTR|) ����ก�� 0.64 �	�;	�ก	��)���:��	��
�
�������� 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

3�ก��(����#����:�	(��;	�ก	��)��� �#<(5�.Y��#���6���� !�3�ก��(����#����:�	����  
345���)���=!ก$�;5	�4�ก	��)��� ��6�	�<;3��	������
��������� ก�	���(�#�:'���)� 

�	ก���ก���(3�ก��(����#����;	�ก	��)���O������<(5'�(���;!���������>��ก���(��
������	3�ก��(����#����;	�ก	��)���;	��������#$��'�(ก�����)� 
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�����ก���)�2���	9���,���8��
��<��-�กก����<ก�����;�7��.ก����33���<� 
 

 

��#$���4��5����������� ���ก��3�.�
A���&�	����;	�ก	��)� 
Bank of America  
The Bank of Nova Sctia  
*�����ก�)���% '��ก�( (�����)  
*�����ก�)�<�� '��ก�( (�����)  
*�����ก�)�=��	�)*�� '��ก�( (�����)  
*��������(#� 	
ก�#ก	� �	�&.	��� �	�(&	#�������&���ก&  
*�����ก�#ก�<�� '��ก�( (�����)  
*������'%��	�&�ก� ���  
*�����H#������ก&  
*�����H�<	�	N��� <�� '��ก�( (�����)  

 
 
 ;5	�4�#'�� �%6�	:�5�.Y�;5	�4�:�ก����(�#�:'���)� 

*�����(	�H&���ก& 
*������(	
�	������ก&	�	K�ก	����(& �	N�.�. 
*���������<�� '��ก�(  (�����) 
*������#�Aก5 '��ก�( (�����) 
*�����<��%�T#��& '��ก�( (�����) 
*�����*���� '��ก�( (�����) 
*��������	N�%� %������&  
*������4A	�� '��ก�( (�����)  
*���������(��&(���&��	�&( (<��) '��ก�( (�����)  
*�������	�ก���
�H����<�5���ก#���	�&.	������ '��ก�(   
��#$�����ก���%�& ��'�<	 (.�
��=<��) '��ก�(  
��#$�����ก���%�& ���� H��#Aก5 '��ก�(  
��#$�����ก���%�& *���� '��ก�( (�����)  
��#$�����ก���%�& %����#� '��ก�( (�����)  
��#$�����ก���%�& �	�H�� %��� ก�)�. A��(#�� '��ก�( (�����)  

 

����������
�.������;���������� 
�.�>�ก 
T ����� 26 ก������ 2561 

ก�)��;	������� �4��������������( %NAV 
(ก) ������J����><����
������J����>����.�
��= 4,996,650.87 0.22% 
(;) ���������*����������กP�����O%�
'�(����;!��*�����%�T#��& ��6	��#$����#��)��.Y�345		ก 345����'��� 345����	� 345���	��� 

345���ก���� ��6	345����.�
ก�� 
20,239,353.52 0.88% 

(�) �������������#$�����<(5��� rating :��
(�� investment grade �.Y�345		ก 345����	� 345���	��� 345���ก���� ��6	345����.�
ก�� 2,268,283,038.40 98.90% 
(�) �������������#$�����<(5���ก��'�(	��(����������6�	 6	:��
(���������ก�� investment grade ��6	<���� rating �.Y�345		ก  

345����	� 345���	��� 345���ก���� ��6	345����.�
ก�� 
- - 

��(����4��)( (Upper Limit) �����#$��'�(ก����(��'
���)�:�ก�)�� (�) 15.00% ;	��4�������%�&�#��)�*# 
 

 

 

 



 

  4 of  7 ก	��)��./(*�������������� 3YR12 

TRIS FITCH S&P Moody's

4,996.65 0.22% 4,996.65 0.22%

4,996.65 0.22% 4,996.65 0.22%

2,267,321.28 99.78% 2,268,283.04 98.90%

871,243.01 38.34% 871,367.73 37.99%

325,399.56 14.32% 325,494.49 14.19%

1,070,678.70 47.12% 1,071,420.82 46.72%

20,239.35 0.88%

20,237.35 0.88%

2.00 0.00%

(118.76) (0.01)%

68.48 0.00%
(187.24) (0.01)%

��4�)���.�� 2,272,317.93 100.00% 2,293,400.28 100.00%

�.���)0�,��<�
����.���<�

2.00BBB+* Baa1* 2.00 0.00%

�.���)0�,��<�8�	����.���<�

0.01%

��	
R�ก�	8�����)�

BAY - C/A *�����ก�)�=��	�)*�� '��ก�( (�����) AAA* AAA*

284.90 285.48UOBT - S/A *����� �4A	�� '��ก�( (�����) AAA*

19,948.93 19,951.87 0.87%

3.47%


�.�>�ก���3��

��	
R���4��)0�,

BAY - S/A *�����ก�)�=��	�)*�� '��ก�( (�����) AAA* AAA* BBB+* Baa1*

14/03/2564 80,000.00 79,443.82 3.50% 79,506.51

99,304.45 4.37% 99,320.62 4.33%

TICON213A ��#$�� <��	� 	#�(�������� �	���N����� '��ก�( 

(�����)

2.20 A

8.21%

LALIN213B ��#$�� ��#� %��	%�%	�&��� '��ก�( '��ก�( (�����) 2.95 BBB+* 25/03/2564 100,000.00

15/03/2564 190,000.00 188,190.11 8.28% 188,320.66

278,136.52 12.24% 278,589.13 12.15%

SPALI213A ��#$�� =)J���� '��ก�( (�����) 2.09 A

18.56%

LALIN213A ��#$�� ��#� %��	%�%	�&��� '��ก�( '��ก�( (�����) 2.95 BBB+* 07/03/2564 280,000.00

25/03/2564 430,000.00 425,603.79 18.73% 425,683.90ROJNA213A ��#$�� ��	)����ก���A�'�
 '��ก�( (�����) 3.40 BBB+*

330,000.00 325,399.56 14.32% 325,494.49 14.19%

0)S����)���.4��)0�,

18.57%

����8�	
3��<����<4

TBEV213A ��#$�� <����K�	��' '��ก�( (�����) 2.10 AA AA(tha) 22/03/2564

25/03/2564 430,000.00 425,942.18 18.74% 425,996.37THANI213A ��#$�� ���*����#�H#�� '��ก�( (�����) 2.30 A-*

25/03/2564 450,000.00 445,300.83 19.60% 445,371.35 19.42%

0.22%

�7�ก67


�.����8�	�)ก��)0�,

ASK213A ��#$�� �	�H�����#�ก#'���H#�� '��ก�( (�����) 2.86 BBB+*

18/10/2561 5,000.00 4,996.65 0.22% 4,996.65

46�3:���4

��3�������4

��ก
����37���)�

(0)����)

�7���	=��

46�3:� 

��)0�,�.�����.

0)���)�����3��8:���	
�TU��

����3�
����7��ก�:� 1 �V

CB18O18A %��*����*���������.�
��=<��

��<��)ก��)0�, �)���

��ก
����

 (%)

�)��)�3��4�:�
��<�W�� �)�3��ก1��� -1�����:�� 

(0)��:��)/

46�3:��7��)Y�

(0)����)

46�3:���4

��3�����U4:��4

��ก
����37���)�

(0)����)

�7���	=��


�.������

������ก�������;��)ก��)0�,8�	��)0�,�.���<� 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* 	��(����������6�	 6	 (Rating) ;	�345		ก������
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�)��)�3��4�:�
��<�W��=������������	�	ก���8�	�	�	��� 
�.��#�����#��  �.K/�H& ����#�� (.�
��=<��) �������;	�����#�� 

AAA AAA (tha) ��������6�	 6	�4�����)( ��
����������������)( ก�)������������ 
�
(��������)� (Investment 

Grade Bonds) 
AA AA (tha) ��������6�	 6	�4���ก ��
�����������������ก 
A A (tha) ��������6�	 6	�4� ��
��������������� 

BBB BBB (tha) ��������6�	 6		�4�:��กT�&%	:�5 
BB BB (tha) ��������6�	 6	����ก���
(��.��ก��� ก�)������������  

�
(���กN�ก��<� (Speculative 
Grade Bonds) 

B B (tha) ��������6�	 6		�4�:��กT�&������ก 
C CCC, CC, C (tha) ��������6�	 6		�4�:��กT�&������ก����)( ��
��#���������������	ก��3#(��(����
���� 
D DDD, DD, D (tha) 	�4�:�J�
���3#(��(����
���� 

�������) : �.��#�����#�� ��
 �.K/�H& ����#�� <(5:�5������ก$T& �ก (+) ��
 �� (-) ��	�5��	��(�����(#�;5���5� �%6�	:�5;���;	��;�;	��)TJ�%���(#�����#����	�<5
��กก����Nก�5	� (+) ��
 �5	�ก����Nก�5	� (-) ������(�� ������� K/�H& ����#�� �.Y�� ����'�(	��(�����(#��������# '!�������� (tha) ��	�5���%6�	��(� !�ก��:�5	��(�����(#�
��������(J��:�.�
��=<�� 
 

Description Standard and Poorbs Moodybs FITCH Ratings 

Long-term Short-term Long-term Short-term Long-term Short-term 

Investment Grade 

Highest Credit Quality - exceptionally strong capacity for payment of financial 
commitments 

AAA 

A1+ 
A1 
A2 
A3 

Aaa 

P1 
P2 
P3 

AAA 

F1+ 
F1 
F2 
F3 

Very strong capacity for payment of financial commitments - a minimal 
difference compared  
With AAA 

AA+ 
AA 
AA- 

Aa1 
Aa2 
Aa3 

AA+ 
AA 
AA- 

Strong capacity for payment of financial commitments - it may, nevertheless, be 
vulnerable to changes in economic cycle or circumstances 

A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

Adequate capacity for payment of financial commitments - economic cycle and 
circumstances are, nevertheless, more likely to impair this capacity 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

  Speculative Grade 

This group involves speculative elements U capacity for continued payment of 
commitments is contingent upon a sustained business and economic environment 

BB+ 
BB 
BB- 
B+ 
B 
B- 

B 
C 
D 

Ba1 
Ba2 
Ba3 
B1 
B2 
B3 NP 

BB+ 
BB 
BB- 
B+ 
B 
B- 

B 
C 
D High default risk - debtorus capacity for meeting commitments may be 

troublesome 
CCC+ 
CCC 
CCC- 

Caa1 
Caa2 
Caa3 

CCC+ 
CCC 
CCC- 

Highly speculative obligations CC CC CC 

Very low probability of timely and full payment of obligations C C C 

  Default in payment of obligations - D 
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26 ก������ 2561

(���<��<(5�	����)

�#����%�&

��#����)�����4�����)�#*��� (�����)� 2,295,077,722.63 ���) 2,272,317,931.97     

��#���ก*����� 20,235,834.59          

�4ก����

'�ก(	ก����� 965,276.23               

�#����%�&	6�� 68,478.06                 

���#����%�& 2,293,587,520.85     

�����#�

���:�5'����5��'��� 181,878.97               

�����#�	6�� 5,362.03                   

�������#� 187,241.00               

�#����%�&�)�*# 2,293,400,279.85

�#����%�&�)�*#:

�)����<(5���'�ก345 6	�������)� 2,285,315,620.71     

ก��<�(;�(�)�)�
�� 

ก��<�(;�(�)�)�
��'�กก��(����#���� 8,113,632.81

�����.�����()� (28,973.67)

�#����%�&�)�*# 2,293,400,279.85

�#����%�&�)�*#��	���� 10.0353                    

'�����������)����'���������5������( T ���#���( (����) 228,531,562.0714    

(���� : ���)

T ����� 26 ก������ 2561

��()�

ก	��)��./(*�������������� 3YR12
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����� 15 ������ 2561

(��'(�
�����ก	��)�)

 !������ 26 ก������ 2561

(���<��<(5�	����)

���<(5'�กก�����)� 

���<(5(	ก����� 31,943,574.36                       

�����<(5 31,943,574.36                       

���:�5'��� 

���*��������ก��'�(ก�� 762,892.95                            

���*��������345(4��3�.�
A���& 244,476.38                            

���*��������#����% 21,479.29                              

���:�5'���:�ก��(����#���� 24,463.67                              

���:�5'���:�ก�����H6�	�6��������)� 310.00                                   

�����:�5'��� 1,053,622.29

���<(5'�กก�����)��)�*# 30,889,952.07

���ก��ก��<�(;�(�)�)�)�*#'�ก��#����)�

���ก��ก��<�(;�(�)�)�)�*#����ก#(;!�������#�� (16,528.60)

���ก��ก��<�(;�(�)�)�)�*#������<���ก#(;!�������#�� (22,759,790.66)

�����ก��ก��<�(;�(�)�)�)�*#'�กก�����)�����ก#(;!����
������<���ก#(;!�� (22,776,319.26)

ก���%#��;!��(�(��):��#����%�&�)�*#'�กก��(����#���� 8,113,632.81

(���� : ���)

��������	��
�
��������������������  15 ������ 2561 (��'(�
�����ก	��)�)  !������ 26 ก������ 2561

��ก��<�;�(�)�

ก	��)��./(*�������������� 3YR12

 

 

 


