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รายงานบริษทัจดัการ 
 
เรียน  ทานผูถือหนวยลงทุน กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย 

 

บลจ.ทิสโก จํากัด ไดจัดทํารายงานประจําป กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
สําหรับระยะเวลา ต้ังแตวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน) ถึงวันท่ี 30 เมษายน 2563 เสร็จสิ้นเปนท่ีเรียบรอยแลว 
จึงขอนําสงรายงานฉบับนี้มายังทานเพื่อใหทานไดทราบถึงผลการดําเนินงานของกองทุนในรอบปท่ีผานมา 

 

Valuation ของตลาดหุนสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นมาอยูในระดับท่ีแพงกวา คา Forward P/E ของดัชนี S&P 500 เพิ่มขึ้นมาอยูในระดับ
สูงสุดต้ังแตฟองสบู Dot-com ในป 2000 ทามกลางนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย ท้ังการลดดอกเบ้ีย และการอัดฉีดสภาพคลองของ
ธนาคารกลางท่ัวโลก  

 

ในระยะขางหนา เรามองวาการขยายขนาดงบดุลจะยังคงผลักดัน Valuation ใหเพ่ิมขึ้นตอ อยางไรก็ดี เศรษฐกิจท่ีฟนตัวขึ้น 
อาจทําให Yield เพิ่มขึ้นเชนกัน ซึ่งจะกลับมากดดัน Valuation ดังนั้น เราจึงใช Model เดียวกัน ในการคํานวนหาระดับ Yield ท่ีจะทํา
ใหตลาดปรับฐาน ณ ขนาดงบดุลตาง ๆ พบวาตลาดอาจปรับฐาน หาก Yield เพ่ิมขึ้นใกล 0.9% ถึง 1% ในชวง 1-3 เดือนนี้ สวนในชวง
สิ้นป ตลาดอาจปรับฐานลง หาก Yield เพิ่มขึ้นมาอยูท่ีราว 1.3%  

 

นอกจากนี้ ตลาดยังมีปจจัยเส่ียงจาก 1) ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจออกมาแยกวาคาด เชน การเลิกจางคนงานในสหรัฐฯ ซึ่งอาจไม
ลดลงเร็วเหมือนชวงท่ีผานมา และภาคการผลิตท่ีอาจชะลอตัวลง เนื่องจากประเทศคูคายังไมกลับมาเปดประเทศ 2) การแพรระบาด
ระลอก 2 ซึ่งหลายประเทศเร่ิมกลับมามีผูติดเช้ือโรค COVID-19 เพ่ิมขึ้น เชน ในสหรัฐฯ จีน และญี่ปุน 3) สงครามการคาระหวางจีน/
สหรัฐฯ ซึ่งจีนอาจนําเขาสินคาจากสหรัฐฯ นอยกวาขอตกลง ขณะเดียวกัน ประธานาธิบดี Donald Trump อาจยกประเด็นสงคราม
การคากับจีนขึ้นมา เพ่ือเรียกคะแนนนิยม โดยเฉพาะในชวงท่ีการเลือกต้ังใกลเขามา และ 4) การเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่ง
โอกาสท่ีนาย Joe Biden จะชนะการเลือกต้ัง และพรรค Democrat จะครองเสียงสวนใหญในสภาคองเกรสเพ่ิมสูงขึ้น เปนความเส่ียงตอ
ตลาดหุนจากนโยบายสนับสนุนใหขึ้นภาษ ี

 

ท้ังนี้ ผลการดําเนินงานของกองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย มีผลการดําเนินงาน
ยอนหลัง ต้ังแตวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดต้ังกองทุน) ถึงวันท่ี 30 เมษายน 2563 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 
0.75 

 

ทายนี้ บลจ.ทิสโก จํากัด ใครขอขอบพระคุณทานผูถือหนวยลงทุนท่ีใหความไววางใจในการใชบริการจัดการกองทุนของ
บริษัทฯ โดยเราจะมุงม่ันสรางผลตอบแทนที่นาพึงพอใจใหกับผูถือหนวยลงทุนทุกทานอยางตอเน่ืองและหวังเปนอยางย่ิงวาจะไดรับ
ความไววางใจจากทานในโอกาสการลงทุนตอ ๆ ไป 
 
 

                                                                     ขอแสดงความนับถือ 
                                                                       บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 
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ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป ณ วนัที่ 30 เมษายน 2563 * 

 
สรุปฐานะการเงิน            บาท 
                                                                                                                                                 2562 
สินทรัพยรวม                                    204,046,075.21 
เงินฝากธนาคาร                          745,527.00 
เงินลงทุนตามราคายุติธรรม                                                   199,877,112.08 
ขาดทุนสะสมจากการดําเนินงาน                                                     (1,542,719.87) 
สินทรัพยสุทธ ิ                         203,894,592.83 
 

สรุปผลการดาํเนินงาน          บาท 
                                                                                                                                                 2562 
รายไดดอกเบ้ีย                                 4,714,715.29  
รวมรายได                                4,714,715.29  
คาใชจายรวม                                     1,455,951.37 
รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุนทีเ่กิดข้ึนและยังไมเกิดข้ึน                             (4,801,483.79) 
การลดลงในสินทรัพยสุทธจิากการดําเนินงาน                           (1,542,719.87) 
 

สรุปผลการดาํเนินงาน          บาท 
                                                                                                                                                 2562 
มูลคาสินทรพัยสุทธิปลายป                                                  203,894,592.83 
มูลคาสินทรพัยสุทธิตอหนวยลงทุน                                    9.9249 
 
*สําหรับระยะเวลา ต้ังแตวันที่ 31 พ.ค. 62 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทนุ) ถึงวันที่ 30 เม.ย. 63 
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รายงานและวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

 

                    ในรอบระยะเวลาปบัญชี 2562 ท่ีผานมา มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวยของกองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ       
รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย มีการปรับตัวลดลงจาก 10.0000 บาท ในวันที่ 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดต้ัง
กองทุน) มาอยูที่ 9.9249 บาท ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 หรือคิดเปนอัตราการปรับตัวลดลงรอยละ 0.75 
 
 
 

ผลการดาํเนินงานของกองทุน* 
อตัราการเปลีย่นแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

 

 

ข้อมูล ณ วนัที ่30 เมษายน 2563 

กองทุนเปิด 
ตั้งแต่ 
ต้นปี 

1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน ตั้งแต่จดัต้ังกองทุน 

ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8  
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

-2.20% -0.05% -0.75% -0.43% -0.75% 

 

* การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงินไมใชการฝากเงิน และมีความเสี่ยงจากการลงทุน ซ่ึงผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน  เอกสารการ         
วัดการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  ผลการ
ดําเนินงานของกองทุนรวมเปนผลการดําเนินงานหลังหักคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูรับฝากทรัพยสิน หรือคาใชจายตางๆ  ผลการดําเนินงานในอดีตของ
กองทุนรวมมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
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ฐานะการลงทุน 

             ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 กองทุนมีเงินลงทุนรวม 199.88 ลานบาท โดยมีการลงทุนในพันธบัตร และ หุนกู ในอัตรา
รอยละ1.85 และ 98.15 ตามลําดับ 

 
รายช่ือผู้จดัการกองทุน 

 

ช่ือกองทุนรวม ช่ือผู้จัดการกองทุน 
ช่ือผู้จัดการกองทุน 

(back-up) 

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8 
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

คุณภัคพล วนวิทย คุณสากล รัตนวร ี

 
 

ข้อมูลรายงานการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 
 
 

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทร์ิน 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ข้อมูล ณ วนัที ่ จํานวนกลุ่ม* กลุ่มที ่ สัดส่วน(%) 

30 เมษายน 2563 - - - 

*กลุม หมายถึง บุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกัน ตามคํานิยามของสํานักงาน ก.ล.ต. 
 

หมายเหตุ: ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลรายงานการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 หรือข้อมูลแนวทางการใช้สิทธิออก                   
เสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ทีสํ่านักงานของบริษัทจัดการหรือเวบ็ไซต์ของบริษัทจัดการ
(http://www.tiscoasset.com) 
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กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 แบบแสดงค่าใช้จ่ายที่เรียกเกบ็จากกองทุนรวม 

สําหรับระยะเวลา ตั้งแต่วนัที ่31 พฤษภาคม 2562 (วนัจดทะเบยีนจัดตั้งกองทุน) ถงึวนัท่ี 30 เมษายน 2563 
 

ค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จากกองทุน 
(Fund’s Direct Expenses) 

จํานวนเงิน  
(หน่วย: พนับาท) 

ร้อยละของมูลค่า
สินทรัพย์สุทธิถวัเฉลีย่ 

คาธรรมเนียมการจัดการกองทุน (Management Fee) 911.50 0.44 

คาธรรมเนียมผูดแูลผลประโยชน (Trustee Fee) 54.58 0.03 

คาธรรมเนียมในการเปนนายทะเบยีน (Share Registrar Fee) 323.45 0.16 

คาธรรมเนียมผูตรวจสอบบัญชี (Audit Fee) 35.00 0.02 

คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee) - - 

คาใชจายในการจัดใหมีผูประกัน (Insurer Fee) - - 

คาใชจายในการจดทะเบยีน/จัดต้ังกองทนุ                        
(Amortization Of Deferred Registration Cost) 

128.40 0.06 

คาใชจายอ่ืน ๆ **(Other Expense**) 2.88 0.001 

รวมคาใชจายทั้งหมด * (Total*) 1,455.81 0.71 
 

    คาใชจายในการซ้ือขายหลกัทรัพย (Commission)                                                        -                                 - 
      *  ไมรวมคานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตางๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย (Excluding Broker Commission) คาธรรมเนียมขางตนรวม 
           ภาษีมูลคาเพิ่ม, ภาษีธุรกิจเฉพาะ, ภาษีตราสารหน้ี และภาระภาษีอ่ืนใดท่ีเก่ียวของแลว (Including Value Added Tax, Specific Business Tax and Relevant Tax (if any)) 
      ** คาจดหมายขาว,สารประชาสัมพันธ,รายงานประจําป และอ่ืน ๆ (Newsletter&Leaflet&Annual&ETC.) เปนจํานวนเงิน 0.18 บาท (หนวย : พันบาท)  
  หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
  คาธรรมเนียมธนาคาร (Bank Charge) เปนจํานวนเงิน 0.75 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
  คาซ้ือเช็ค (Cheque Expense) เปนจํานวนเงิน 1.41 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.001 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
           คาไปรษณีย (Postage Stamp) เปนจํานวนเงิน 0.54 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 

      
  
 
 

อตัราส่วนหมุนเวยีนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : PTR)     =                     - 
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                    1. บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด

                    2. ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)

ลาํดับที่ บริษัทนายหน้าที่ให้ผลประโยชน์
การรับบทวจิัย
รวมทัง้ข้อมูล
ข่าวสารอ่ืนๆ

    จัดสัมมนา /       
 จัดเยี่ยมชมบริษัท

การได้รับสิทธิใน
การจองหุ้น

1 บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)   

2 บริษัทหลักทรัพย ซีจีเอส-ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จํากัด   

3 บริษัทหลักทรัพย ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จํากัด   

4 บริษัทหลักทรัพย เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จํากัด   

5 บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด   

6 บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

7 บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)   

8 บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน)   

9 บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด   

10 บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด    

11 บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

12 บริษัทหลักทรัพย โนมูระ พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)   

13 บริษัทหลักทรัพย เจพีมอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด   

14 บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

15 บริษัทหลักทรัพย อารเอชบี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

16 บริษัทหลักทรัพย ไอ วี โกลบอล จํากัด (มหาชน)   

17 บริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย ไซรัส จํากัด ( มหาชน )   

ธุรกจิกองทุนรวม
รายงานการรับผลประโยชน์ตอบแทนอนัเน่ืองจากการใช้บริการของบุคคลอืน่ในการจดัการกองทุน (SOFT COMMISSION)

สําหรับระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัที ่1 พฤษภาคม 2562 ถึงวนัที ่30 เมษายน 2563

ผลประโยชน์ที่ได้รับ

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทร์ิน 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รายช่ือบุคคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารทาํธุรกรรมกบักองทุนรวม

สําหรับระยะเวลา ตั้งแต่วนัที ่31 พฤษภาคม 2562 (วนัจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน) ถึงวนัที ่30 เมษายน 2563

             หมายเหตุ : ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลทีเ่กีย่วข้องกบักองทุนรวมได้ทีบ่ริษทัจดัการโดยตรง

                             หรือทีเ่วบ็ไซต์ของบริษทัจดัการ (http://www.tiscoasset.com) และเวบ็ไซต์ของสํานักงานคณะกรรมการ

                             กลต. (http://www.sec.or.th)
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มูลคาสินทรัพยสุทธิ : บาท          203,894,592.83

จํานวนหนวย/
เงินตน

(หุน/บาท) เงิน ลงทุน
สินทรัพย 
สุทธิ

หลักทรัพยในประเทศ
พันธบัตร (Bond)
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 3/364/62  (CB20514A) -     14/05/2020 700.00 699,910.26 0.35 0.34
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 7/364/62  (CB20903A) -     03/09/2020 2,000.00 1,996,751.86 0.99 0.98
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 3/364/63  (CB21304A) -     04/03/2021 1,000.00 995,812.13 0.49 0.49
          รวมพันธบัตร (Bond) 3,692,474.25 1.83 1.81
หุนกู (Debenture)
      หุนกูของบริษัท เบอรล่ี ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 ชุดที่ 2 2.71000   24/03/2022 A+/TRIS 37,000.00 37,787,891.69 18.71 18.53

ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ.2565  (BJC223B)
      หุนกูของ บ.เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 2.91000   15/02/2022 A-/TRIS 8,000.00 8,147,348.16 4.03 4.00

ชุดที่2 ไถถอนป 2565  (FPT222A)
      หุนกูไมดอยสิทธิและไมมีประกันของ บมจ.แลนด แอนด เฮาส คร้ังที่ 1/2562  2.62000   26/04/2022 A+/TRIS 37,000.00 37,244,974.04 18.44 18.27

ไถถอนป 2565  (LH224A)
      หุนกูของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562ชุดที่8 3.10000   29/03/2022 A/TRIS 37,000.00 38,067,798.54 18.85 18.67

ครบกําหนดไถถอนป2565  (MINT223B)
      หุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีประกันของบริษัทควอลิตี้ เฮาส จํากัด(มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 2.85000   08/05/2022 A-/TRIS 37,000.00 37,757,921.69 18.70 18.52

ไถถอนป2565  (QH225A)
      หุนกูบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 ชุดที่ 3 3.06000   03/05/2022 A/TRIS 37,000.00 37,178,703.71 18.41 18.23

ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ. 2565  (THAI225A)
          รวมหุนกู (Debenture) 196,184,637.83 97.14 96.22
หลักทรัพยตางประเทศ
สินทรัพยอ่ืน ๆ - สัญญาออปชั่นอางอิงดัชนี (Other Asset - Contract (Index Option))
      USD 3 YEAR WARRANTS LINKED TO HONG KONG STOCK EXCHANGE -     08/06/2022 6,460.00 2,089,357.80 1.03 1.02

HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX  (CITI220608WR)

          รวมสินทรัพยอ่ืน ๆ – สัญญาออปชั่นอางอิงดัชนี (Other Asset - Contract (Index Option)) 2,089,357.80 1.03 1.02
 
รวมเงินลงทุน   ( ราคาทุน  206,767,953.67 บาท ) 201,966,469.88 100.00 99.05

       คําอธิบายการจัดอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร
  AAA     อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําที่สุด บริษัทมีความในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับ
              ผลกระทบนอยมากจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ

  AA       มีความเสี่ยงต่ํามาก บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสงูมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการ
              เปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับ AAA

  A         มีความเสี่ยงในระดับต่ํา บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการ
              เปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา

  BBB     มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑที่เพียงพอ แตมีความออนไหว
              ตอการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาและอาจมีความสามารถในการชําระหน้ีที่ออนแอลงเมื่อ
              เทียบกับอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา

กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  30 เมษายน 2563

รอยละของมูลคา
ประเภทเงินลงทุน/หลักทรัพย

อัตรา
ดอกเบี้ย

วันครบอายุ

การจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือของ
ตราสารหรือผูออก
ตราสาร /สถาบัน

มูลคายุติธรรม 
(บาท)
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มูลคาสินทรัพยสุทธิ : บาท          203,894,592.83

จํานวนหนวย/
เงินตน

(หุน/บาท) เงิน ลงทุน
สินทรัพย 
สุทธิ

กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  30 เมษายน 2563

รอยละของมูลคา
ประเภทเงินลงทุน/หลักทรัพย

อัตรา
ดอกเบี้ย

วันครบอายุ

การจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือของ
ตราสารหรือผูออก
ตราสาร /สถาบัน

มูลคายุติธรรม 
(บาท)

  BB       มีความเสี่ยงในระดับสูง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาระดับปานกลาง และจะไดรับ
              ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ คอนขางชัดเจน ซึ่งอาจสงผลใหความสามารถในการ
              ชําระหน้ีอยูในเกณฑที่ไมเพียงพอ

  B         มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาและอาจจะหมดความ
              สามารถหรือความตั้งใจในการชําระหน้ีไดตามการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ

  C         มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหน้ีสูงที่สุด บริษัทไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน
              โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอ้ืออํานวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถในการชําระหน้ีได

  D         เปนระดับที่อยูในสภาวะผิดนัดชําระหน้ี โดยผูออกตราสารหน้ีไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด

  อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก(+)หรือลบ(-)ตอทาย เพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภาย
  ในระดับเดียวกัน
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สรุปขอมูลการแกไขเพ่ิมเติมขอผูกพันกองทุนรวม 
โดยมีการปรับปรุงในสวนขอผูกพันในขอดังตอไปนี้ 
ขอ 16. วิธีการชําระเงินหรือทรัพยสินอื่นใหแกผูถือหนวยลงทุน  
16.2 กรณีที่บริษัทจัดการไมไดบันทึกมูลคาตราสารแหงหนี้หรือสิทธิเรียกรองของกองทุนรวมเปนศูนย  
16.2.1 กอนการรับชําระหน้ีดวยทรัพยสินอื่นที่มิใชหลักประกันในแตละคร้ัง บริษัทจัดการจะตองไดรับความเห็นชอบจากผู
ถือหนวยลงทุนตามมติพิเศษ ในการขอความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน บริษัทจัดการจะระบุรายละเอียดเก่ียวกับ
ทรัพยสินที่กองทุนรวมจะไดจากการรับชําระหน้ี มูลคาของทรัพยสิน ประมาณการคาใชจาย พรอมเหตุผลและความจําเปน
ในการรับชําระหน้ี 
16.4 บริษัทจัดการจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรอืทรัพยสินอื่นแทนเงินได ในกรณี
ที่บริษัทจัดการไมสามารถชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนเงิน หรือกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนตกลงรับชําระคาขายคืนหนวย
ลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทนเงิน และบริษัทจัดการไดรับมติพิเศษใหชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทนเงินได รวมถึงกรณีอื่นใดที่เปนไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
โดยบริษัทจัดการจะกําหนดขั้นตอนการดําเนินการตอไป ซึ่งขั้นตอนที่กําหนดตองสามารถปฏิบัติไดจริงและ 
เปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุนของกองทุนทุกราย 
 
ขอ 18. ขอจํากัดการถือหนวยลงทุน 
บุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดจะถือหนวยลงทุนไดไมเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมด
ของกองทุนรวม ยกเวนในกรณีดังตอไปนี้  
(1) กรณีที่ผูถือหนวยลงทุนเปนบุคคล ดังนี้  
(ก) กองทุน ดังนี้   
1. กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  
2. กองทุนประกันสังคม  
3. กองทุนการออมแหงชาติ  
4. กองทุนบําเหน็จบํานาญแหงชาติ  
5. กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  
6. กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  
7. กองทุนอื่นใดที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. พิจารณาวามีลักษณะทํานองเดียวกับกองทุนตามขอ 1. ถึงขอ 6. 
8.  กองทุนตางประเทศที่มีลักษณะตามขอ 1. ถึงขอ 7.   
(ข) นิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทยนอกเหนือจากกองทุนตามวรรคหน่ึง (1) (ก) ซึ่งไมอยูภายใตบังคับตองเสียภาษี
เงินไดนิติบุคคล  
(ค) บุคคลซึ่งลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตโครงการระหวางประเทศ โดยเปนการลงทุนในตางประเทศของ 
ผูลงทุนที่มิไดมีสัญชาติไทยหรือผานบัญชีแบบไมเปดเผยชื่อ (Omnibus Account) 
(ง)  บุคคลอื่นที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เม่ือมีเหตุจําเปนและสมควร 
 
(2) กรณีที่เปนการถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม ดังนี้ 
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(ก) กองทุนรวมอีทีเอฟ เฉพาะกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนเปนผูลงทุนรายใหญหรือผูดูแลสภาพคลองที่ไดรับการแตงต้ังจาก
บริษัทจัดการ 
“ผูลงทุนรายใหญ” และ “ผูดูแลสภาพคลอง” ตามขอ (2) (ก) หมายความ ผูลงทุนรายใหญและผูดูแลสภาพคลอง ตามที่
กําหนดไวในประกาศที่เก่ียวกับการจัดต้ังและการจัดการกองทุนรวมอีทีเอฟ 
(ข) กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพที่มีการรับโอนเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  ทั้งนี้ เฉพาะในสวนของหนวยลงทุน 
ที่รองรับการรับโอนเงินดังกลาว 
“เงินจากกองทุนสํารองเล้ียงชีพ” หมายถึง 
1. เงินที่กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพรับโอนจากกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
2. เงินที่กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพรับโอนตอเนื่องจากกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพอื่น 
3. ผลประโยชนอันเกิดจากเงินตามขอ 1. และขอ 2. 
(ค) กรณีอื่นนอกเหนือจากกรณีตามขอ (2) (ก) และ (ข) ซึ่งเปนการถือหนวยลงทุนที่มีระยะเวลาติดตอกันไมเกิน 1 ป  เวน
แตไดรับผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เน่ืองจากมีเหตุจําเปนและสมควรโดยพิจารณาถึงประโยชนโดยรวม
ของผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมดังกลาวเปนสําคัญ 
(ง) กองทุนรวมที่มีลักษณะครบถวน ดังนี้ 
1. การถือหนวยลงทุนของบุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดเกินกวาขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ตองมิไดเปนไปโดยมุง
แสวงหาประโยชนอื่นใดนอกเหนือจากประโยชนทั่วไปที่พึงไดรับจากการลงทุน เชน เงินปนผล หรือสิทธิออกเสียง เปนตน 
2. มีกระบวนการท่ีทําใหม่ันใจไดวาผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมรับทราบถึงการมีผูถือหนวยลงทุนท่ีถือเกินกวา
ขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ซึ่งอาจกระทบตอการบริหารจัดการกองทุนรวมหรือการเลิกกองทุนรวมได 
 
บุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดจะถือหนวยลงทุนไดไมเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมด
ของกองทุนรวม ยกเวนในกรณีเขาขอยกเวนตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน วาดวยหลักเกณฑเก่ียวกับ
ขอจํากัดการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมและหนาท่ีของบริษัทจัดการ 
  
ขอ 19.  หลักเกณฑและวิธีการในการขอมติของผูถือหนวยลงทุน 
19.1 ในการขอมติผูถือหนวยลงทุนเพื่อการแกไขโครงการหรือวิธีการจัดการ บริษัทจัดการจะดําเนินการดวยวิธีการใด
วิธีการหน่ึง ดังตอไปนี้ 
(1) การประชุมผูถือหนวยลงทุน 
(2) การสงหนังสือขอมติของผูถือหนวยลงทุน 
 
19.2 วันและเวลาในการดําเนินการเพื่อขอมติ  บริษัทจัดการจะดําเนินการใหเปนไปตามหลักเกณฑของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ทั้งน้ี ในการขอมติจากผูถือหนวยลงทุนในเร่ืองใดๆ บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไมนับคะแนนเสียงของผูถือหนวยลงทุน
ทั้งหมดในบางกรณี กลาวคือ กรณีที่ผูถือหนวยลงทุนถือหนวยลงทุนเกินขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑเก่ียวกับขอจํากัดการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมและหนาที่ของบริษัท
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จัดการ เชน บริษัทจัดการกองทุนจะไมนับคะแนนเสียงของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันน้ันในสวนท่ีเกิน 1 ใน 3 ของ
จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด รวมในจํานวนเสียงในการขอมติในเร่ืองดังกลาว 
การดําเนินการใดท่ีโครงการจัดการกองทุนรวมหรือกฎหมายกําหนดใหตองไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน หากบริษัท
จัดการกองทุนรวมไดดําเนินการไปตามมติของผูถือหนวยลงทุนท่ีไดรับมาโดยชอบแลว ใหถือวาผูถือหนวยลงทุนทั้งปวง
เห็นชอบใหดําเนินการดังกลาวและมีผลผูกพันตามมติ 
มติของผูถือหนวยลงทุนที่ใหดําเนินการใดอันเปนการขัดหรือแยงกับหลักเกณฑที่กําหนดในกฎหมาย ใหถือวามตินั้นเสียไป 
ในกรณีที่เปนการขอมติเพื่อแกไขขอผูกพันในเร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ ตองไดรับมติ
พิเศษของผูถือหนวยลงทุน (มติของผูถือหนวยลงทุนที่มีคะแนนเสียงไดไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด
ของผูถือหนวยลงทุนซ่ึงเขารวมประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดของผูถือหนวย
ลงทุนซึ่งสงหนังสือแจงมติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) เวนแตกรณีที่กองทุนรวมมีการแบงชนิดหนวยลงทุน การขอมติ 
ผูถือหนวยลงทุนนอกจากจะตองปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑเก่ียวกับการขอมติผูถือหนวยลงทุนที่กําหนดไวในขอ
ผูกพัน หรือท่ีกําหนดไวในมาตรา 129/2 และมาตรา 129/3 หรือตามที่กําหนดในประกาศน้ีแลว ใหเปนไปตามหลักเกณฑ
เพ่ิมเติมดังตอไปนี้ดวย 
(1) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนทุกชนิด โดยแตละชนิดไดรับผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุน 
ไมเทากัน ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือมติพิเศษของจํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
(2) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนไมวากรณีใด ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือ
มติพิเศษของจํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
(3) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือมติพเิศษของ
จํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
 
ขอ 20.  วิธีการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพัน 
การแกไขเพิ่มเติมสวนใดสวนหนึ่งของขอผูกพันที่เปนไปตามวิธีการที่กําหนดไวในขอผูกพัน และมีสาระสําคัญที่เปนไปตาม
และไมขัดหรือแยงกับพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ตลอดจนหลักเกณฑที่ออกโดยอาศัย
อํานาจของกฎหมายดังกลาว ใหถือวาขอผูกพันสวนท่ีแกไขเพิ่มเติมนั้นมีผลผูกพันคูสัญญา 
การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันในเร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญตองไดรับมติพิเศษของผูถือหนวย
ลงทุน ทั้งนี้ เร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ ใหรวมถึง 
(ก) ขอกําหนดเก่ียวกับผลประโยชนตอบแทนและการคืนเงินทุนใหแกผูถือหนวยลงทุน 
(ข) ขอกําหนดเกี่ยวกับการชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นตามขอ 6 ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 
(ค) ขอกําหนดเก่ียวกับการรับชําระหน้ีดวยทรัพยสินอื่น  
(ง) ขอกําหนดเก่ียวกับการประกันตามขอ 3/1 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 กรณีกองทุน
รวมมีประกัน และขอกําหนดเกี่ยวกับการแกไขเพิ่มเติมสัญญาประกันในเร่ืองใด ๆ อันมีผลใหผูถือหนวยลงทุนเสีย
ผลประโยชน 
(จ) เร่ืองท่ีผูดูแลผลประโยชนเห็นวากระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 
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การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันในลักษณะดังตอไปนี้ ใหมีผลผูกพันเม่ือไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน โดยไมตอง
ไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน 
(ก) เปนการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันใหมีสาระสําคัญสอดคลองกับโครงการจัดการกองทุนรวมที่แกไขเพิ่มเติมโดยไดรับมติ 
โดยเสียงขางมากหรือมติพิเศษของผูถือหนวยลงทุน หรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน แลวแตกรณี หรือ 
(ข) ผูดูแลผลประโยชนแสดงความเห็นวาการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันนั้นเหมาะสม มีความจําเปนหรือสมควร และไม
กระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 
การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันไมวากรณีใด ตองกระทําเปนหนังสือลงลายมือชื่อโดยบุคคลผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท
จัดการกองทุนรวมและผูดูแลผลประโยชน พรอมทั้งประทับตราบริษัท (ถามี) บริษัทจัดการกองทุนรวมจะจัดใหมีขอผูกพัน
เปดเผยไว ณ ที่ทําการและเว็บไซตของบริษัทจัดการกองทุนรวมเพ่ือใหผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจดูได รวมทั้งจัดสง
สรุปการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันพรอมท้ังเหตุผลและความจําเปนใหผูถือหนวยลงทุนพรอมกับการสงรายงานประจําปของ
กองทุนรวม 

 
ขอ 22. การเลิกกองทุนรวม  
22.1.2 หากปรากฏวากองทุนเปดใดมีมูลคาหนวยลงทุนหรือมีผูถือหนวยลงทุนเปนจํานวนดังนี ้
(1) จํานวนผูถือหนวยลงทุนลดลงเหลือนอยกวา 35 รายในวันทําการใด 
(2) มูลคาหนวยลงทุนที่ขายไดแลวท้ังหมดโดยคํานวณตามมูลคาท่ีตราไวของหนวยลงทุน ลดลงเหลือนอยกวา 50 ลาน
บาทในวันทําการใด และบริษัทจัดการประสงคจะเลิกกองทุนรวมน้ัน 
(3) มีการขายคืนหนวยลงทุนในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังนี ้
(ก) มีการขายคืนหนวยลงทุนสุทธิ ณ วันใดวันหนึ่งเกินกวา 2 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
(ข) มียอดรวมการขายคืนหนวยลงทุนสุทธิในชวงระยะเวลา 5 วันทําการซื้อขายหนวยลงทุนใดติดตอกันคิดเปนจํานวนเกิน
กวา 2 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
ความใน (3) วรรคหน่ึง มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนที่บริษัทจัดการพิจารณาแลว มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผล
วาการเลิกกองทุนจะไมเปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุนที่เหลืออยู เน่ืองจากกองทุนยังคงมีทรัพยสินคงเหลือที่มีคุณภาพ
และมีสภาพคลองอยางเพียงพอ และผูถือหนวยลงทุนที่เหลืออยูจะไมไดรับผลกระทบจากการขายคืนนั้น 
ความใน (3) วรรคหน่ึง วรรคสอง และวรรคสาม มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมหนวยลงทุน 
กองทุนรวมฟดเดอร กองทุนรวมดัชนี และกองทุนรวมอีทีเอฟ 
 
22.1.3 บริษัทจัดการจะดําเนินการเลิกกองทุนตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในขอ 22.2.2 เม่ือปรากฏขอเท็จจริงท่ีบริษัท
จัดการพิจารณาแลวมีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาจะมีการขายคืนหนวยลงทุนตามขอ 22.1.2 (3) (ก) และ
การเลิกกองทุนจะเปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุนโดยรวม 
 
22.2. การดําเนินการของบริษัทจัดการ เม่ือเลิกกองทุนรวม :  
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22.2.2 ในกรณีที่ปรากฏวากองทุนมีมูลคาหนวยลงทุนหรือมีผูถือหนวยลงทุนตามที่ระบุไวในขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 
บริษัทจัดการจะดําเนินการดังตอไปนี้เพ่ือเลิกกองทุน เวนแตสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะแกไขเปล่ียนแปลงเปน
อยางอื่น  
(ก) ยุติการรับคําส่ังซื้อและคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนต้ังแตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3  
(ข) แจงใหผูถือหนวยลงทุนที่มีชื่ออยูในทะเบียนผูถือหนวยลงทุนทราบโดยทางไปรษณียลงทะเบียน รวมทั้งแจงเปน
หนังสือใหผูดูแลผลประโยชนและสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ดวย ทั้งนี้ ภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่เกิดเหตุการณ
ตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 
(ค) จําหนายทรัพยสินที่เหลืออยูของกองทุนดังกลาวภายใน 5 วันทําการนับแตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 
22.1.3 เพ่ือรวบรวมเงินเทาที่สามารถกระทําไดเพ่ือชําระคาขายคืนหนวยลงทุนใหผูถือหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ 
(ง) ชําระคาขายคืนหนวยลงทุนตามสัดสวนจํานวนเงินที่รวบรวมไดตาม (ค) ใหผูถือหนวยลงทุนภายใน 10 วันทําการนับ
แตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 และเม่ือไดดําเนินการชําระคาขายคืนหนวยลงทุนแลวใหถือวาเปน
การเลิกกองทุนนั้น เวนแตไดรับผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 
มีผลต้ังแตวันที่ 28 ตุลาคม 2562 เปนตนไป 
 

13



14



บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ทสิโก้ จํากดั 
TISCO Asset Management Co.,Ltd. 

 

บริษทัจดัการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 

อาคารทิสโกทาวเวอร ช้ัน 9 
เลขท่ี 48/16-17 ถนนสาทรเหนือ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 
TISCO Contact Center 0 2633 6000 กด 4 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 
บริษัท ทิสโกไฟแนนเชียลกรุป จํากัด (มหาชน) 100% 
ดวยทุนจดทะเบียน 100 ลานบาท ชําระเต็มมูลคา 

 

คณะกรรมการบริษทัจดัการ 

1. นายสุทัศน เรืองมานะมงคล 
2. นายเมธา ปงสุทธิวงศ 
3. นายชาตรี จันทรงาม 
4. นางดุลยรัตน ทวีผล 
5. นางสาวภาวิณี องควาสิฏฐ 
6. นายธีรนาถ รุจิเมธาภาส 
7. นายสุพงศวร เม้ียนโภคา 

 
ขอมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 
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