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รายงานบริษทัจดัการ 
 
เรียน  ทานผูถือหนวยลงทุน กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย 

 

บลจ.ทิสโก จํากัด ไดจัดทํารายงานประจําป กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
สําหรับระยะเวลา ต้ังแตวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน) ถึงวันท่ี 30 เมษายน 2563 เสร็จสิ้นเปนท่ีเรียบรอยแลว 
จึงขอนําสงรายงานฉบับนี้มายังทานเพื่อใหทานไดทราบถึงผลการดําเนินงานของกองทุนในรอบปท่ีผานมา 

 

Valuation ของตลาดหุนสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นมาอยูในระดับท่ีแพงกวา คา Forward P/E ของดัชนี S&P 500 เพิ่มขึ้นมาอยูในระดับ
สูงสุดต้ังแตฟองสบู Dot-com ในป 2000 ทามกลางนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย ท้ังการลดดอกเบ้ีย และการอัดฉีดสภาพคลองของ
ธนาคารกลางท่ัวโลก  

 

ในระยะขางหนา เรามองวาการขยายขนาดงบดุลจะยังคงผลักดัน Valuation ใหเพ่ิมขึ้นตอ อยางไรก็ดี เศรษฐกิจท่ีฟนตัวขึ้น 
อาจทําให Yield เพิ่มขึ้นเชนกัน ซึ่งจะกลับมากดดัน Valuation ดังนั้น เราจึงใช Model เดียวกัน ในการคํานวนหาระดับ Yield ท่ีจะทํา
ใหตลาดปรับฐาน ณ ขนาดงบดุลตาง ๆ พบวาตลาดอาจปรับฐาน หาก Yield เพ่ิมขึ้นใกล 0.9% ถึง 1% ในชวง 1-3 เดือนนี้ สวนในชวง
สิ้นป ตลาดอาจปรับฐานลง หาก Yield เพิ่มขึ้นมาอยูท่ีราว 1.3%  

 

นอกจากนี้ ตลาดยังมีปจจัยเส่ียงจาก 1) ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจออกมาแยกวาคาด เชน การเลิกจางคนงานในสหรัฐฯ ซึ่งอาจไม
ลดลงเร็วเหมือนชวงท่ีผานมา และภาคการผลิตท่ีอาจชะลอตัวลง เนื่องจากประเทศคูคายังไมกลับมาเปดประเทศ 2) การแพรระบาด
ระลอก 2 ซึ่งหลายประเทศเร่ิมกลับมามีผูติดเช้ือโรค COVID-19 เพ่ิมขึ้น เชน ในสหรัฐฯ จีน และญี่ปุน 3) สงครามการคาระหวางจีน/
สหรัฐฯ ซึ่งจีนอาจนําเขาสินคาจากสหรัฐฯ นอยกวาขอตกลง ขณะเดียวกัน ประธานาธิบดี Donald Trump อาจยกประเด็นสงคราม
การคากับจีนขึ้นมา เพ่ือเรียกคะแนนนิยม โดยเฉพาะในชวงท่ีการเลือกต้ังใกลเขามา และ 4) การเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่ง
โอกาสท่ีนาย Joe Biden จะชนะการเลือกต้ัง และพรรค Democrat จะครองเสียงสวนใหญในสภาคองเกรสเพ่ิมสูงขึ้น เปนความเส่ียงตอ
ตลาดหุนจากนโยบายสนับสนุนใหขึ้นภาษ ี

 

ท้ังนี้ ผลการดําเนินงานของกองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย มีผลการดําเนินงาน
ยอนหลัง ต้ังแตวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดต้ังกองทุน) ถึงวันท่ี 30 เมษายน 2563 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 
0.75 

 

ทายนี้ บลจ.ทิสโก จํากัด ใครขอขอบพระคุณทานผูถือหนวยลงทุนท่ีใหความไววางใจในการใชบริการจัดการกองทุนของ
บริษัทฯ โดยเราจะมุงม่ันสรางผลตอบแทนที่นาพึงพอใจใหกับผูถือหนวยลงทุนทุกทานอยางตอเน่ืองและหวังเปนอยางย่ิงวาจะไดรับ
ความไววางใจจากทานในโอกาสการลงทุนตอ ๆ ไป 
 
 

                                                                     ขอแสดงความนับถือ 
                                                                       บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 
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ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป ณ วนัที่ 30 เมษายน 2563 * 

 
สรุปฐานะการเงิน            บาท 
                                                                                                                                                 2562 
สินทรัพยรวม                                    204,046,075.21 
เงินฝากธนาคาร                          745,527.00 
เงินลงทุนตามราคายุติธรรม                                                   199,877,112.08 
ขาดทุนสะสมจากการดําเนินงาน                                                     (1,542,719.87) 
สินทรัพยสุทธ ิ                         203,894,592.83 
 

สรุปผลการดาํเนินงาน          บาท 
                                                                                                                                                 2562 
รายไดดอกเบ้ีย                                 4,714,715.29  
รวมรายได                                4,714,715.29  
คาใชจายรวม                                     1,455,951.37 
รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุนทีเ่กิดข้ึนและยังไมเกิดข้ึน                             (4,801,483.79) 
การลดลงในสินทรัพยสุทธจิากการดําเนินงาน                           (1,542,719.87) 
 

สรุปผลการดาํเนินงาน          บาท 
                                                                                                                                                 2562 
มูลคาสินทรพัยสุทธิปลายป                                                  203,894,592.83 
มูลคาสินทรพัยสุทธิตอหนวยลงทุน                                    9.9249 
 
*สําหรับระยะเวลา ต้ังแตวันที่ 31 พ.ค. 62 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทนุ) ถึงวันที่ 30 เม.ย. 63 
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รายงานและวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

 

                    ในรอบระยะเวลาปบัญชี 2562 ท่ีผานมา มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวยของกองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ       
รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย มีการปรับตัวลดลงจาก 10.0000 บาท ในวันที่ 31 พฤษภาคม 2562 (วันจดทะเบียนจัดต้ัง
กองทุน) มาอยูที่ 9.9249 บาท ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 หรือคิดเปนอัตราการปรับตัวลดลงรอยละ 0.75 
 
 
 

ผลการดาํเนินงานของกองทุน* 
อตัราการเปลีย่นแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

 

 

ข้อมูล ณ วนัที ่30 เมษายน 2563 

กองทุนเปิด 
ตั้งแต่ 
ต้นปี 

1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน ตั้งแต่จดัต้ังกองทุน 

ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8  
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

-2.20% -0.05% -0.75% -0.43% -0.75% 

 

* การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงินไมใชการฝากเงิน และมีความเสี่ยงจากการลงทุน ซ่ึงผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน  เอกสารการ         
วัดการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  ผลการ
ดําเนินงานของกองทุนรวมเปนผลการดําเนินงานหลังหักคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูรับฝากทรัพยสิน หรือคาใชจายตางๆ  ผลการดําเนินงานในอดีตของ
กองทุนรวมมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
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ฐานะการลงทุน 

             ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 กองทุนมีเงินลงทุนรวม 199.88 ลานบาท โดยมีการลงทุนในพันธบัตร และ หุนกู ในอัตรา
รอยละ1.85 และ 98.15 ตามลําดับ 

 
รายช่ือผู้จดัการกองทุน 

 

ช่ือกองทุนรวม ช่ือผู้จัดการกองทุน 
ช่ือผู้จัดการกองทุน 

(back-up) 

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8 
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

คุณภัคพล วนวิทย คุณสากล รัตนวร ี

 
 

ข้อมูลรายงานการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 
 
 

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทร์ิน 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ข้อมูล ณ วนัที ่ จํานวนกลุ่ม* กลุ่มที ่ สัดส่วน(%) 

30 เมษายน 2563 - - - 

*กลุม หมายถึง บุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกัน ตามคํานิยามของสํานักงาน ก.ล.ต. 
 

หมายเหตุ: ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลรายงานการถอืหน่วยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 หรือข้อมูลแนวทางการใช้สิทธิออก                   
เสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ทีสํ่านักงานของบริษัทจัดการหรือเวบ็ไซต์ของบริษัทจัดการ
(http://www.tiscoasset.com) 
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กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทิร์น 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 แบบแสดงค่าใช้จ่ายที่เรียกเกบ็จากกองทุนรวม 

สําหรับระยะเวลา ตั้งแต่วนัที ่31 พฤษภาคม 2562 (วนัจดทะเบยีนจัดตั้งกองทุน) ถงึวนัท่ี 30 เมษายน 2563 
 

ค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จากกองทุน 
(Fund’s Direct Expenses) 

จํานวนเงิน  
(หน่วย: พนับาท) 

ร้อยละของมูลค่า
สินทรัพย์สุทธิถวัเฉลีย่ 

คาธรรมเนียมการจัดการกองทุน (Management Fee) 911.50 0.44 

คาธรรมเนียมผูดแูลผลประโยชน (Trustee Fee) 54.58 0.03 

คาธรรมเนียมในการเปนนายทะเบยีน (Share Registrar Fee) 323.45 0.16 

คาธรรมเนียมผูตรวจสอบบัญชี (Audit Fee) 35.00 0.02 

คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee) - - 

คาใชจายในการจัดใหมีผูประกัน (Insurer Fee) - - 

คาใชจายในการจดทะเบยีน/จัดต้ังกองทนุ                        
(Amortization Of Deferred Registration Cost) 

128.40 0.06 

คาใชจายอ่ืน ๆ **(Other Expense**) 2.88 0.001 

รวมคาใชจายทั้งหมด * (Total*) 1,455.81 0.71 
 

    คาใชจายในการซ้ือขายหลกัทรัพย (Commission)                                                        -                                 - 
      *  ไมรวมคานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตางๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย (Excluding Broker Commission) คาธรรมเนียมขางตนรวม 
           ภาษีมูลคาเพิ่ม, ภาษีธุรกิจเฉพาะ, ภาษีตราสารหน้ี และภาระภาษีอ่ืนใดท่ีเก่ียวของแลว (Including Value Added Tax, Specific Business Tax and Relevant Tax (if any)) 
      ** คาจดหมายขาว,สารประชาสัมพันธ,รายงานประจําป และอ่ืน ๆ (Newsletter&Leaflet&Annual&ETC.) เปนจํานวนเงิน 0.18 บาท (หนวย : พันบาท)  
  หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
  คาธรรมเนียมธนาคาร (Bank Charge) เปนจํานวนเงิน 0.75 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
  คาซ้ือเช็ค (Cheque Expense) เปนจํานวนเงิน 1.41 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.001 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
           คาไปรษณีย (Postage Stamp) เปนจํานวนเงิน 0.54 บาท (หนวย : พันบาท) หรือคิดเปนรอยละ 0.000 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 

      
  
 
 

อตัราส่วนหมุนเวยีนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : PTR)     =                     - 
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                    1. บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด

                    2. ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)

ลาํดับที่ บริษัทนายหน้าที่ให้ผลประโยชน์
การรับบทวจิัย
รวมทัง้ข้อมูล
ข่าวสารอ่ืนๆ

    จัดสัมมนา /       
 จัดเยี่ยมชมบริษัท

การได้รับสิทธิใน
การจองหุ้น

1 บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)   

2 บริษัทหลักทรัพย ซีจีเอส-ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จํากัด   

3 บริษัทหลักทรัพย ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จํากัด   

4 บริษัทหลักทรัพย เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จํากัด   

5 บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด   

6 บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

7 บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)   

8 บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน)   

9 บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด   

10 บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด    

11 บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

12 บริษัทหลักทรัพย โนมูระ พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)   

13 บริษัทหลักทรัพย เจพีมอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด   

14 บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

15 บริษัทหลักทรัพย อารเอชบี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   

16 บริษัทหลักทรัพย ไอ วี โกลบอล จํากัด (มหาชน)   

17 บริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย ไซรัส จํากัด ( มหาชน )   

ธุรกจิกองทุนรวม
รายงานการรับผลประโยชน์ตอบแทนอนัเน่ืองจากการใช้บริการของบุคคลอืน่ในการจดัการกองทุน (SOFT COMMISSION)

สําหรับระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัที ่1 พฤษภาคม 2562 ถึงวนัที ่30 เมษายน 2563

ผลประโยชน์ที่ได้รับ

กองทุนเปิด ทสิโก้ ไชน่า ลิง้ค์ คอมเพลก็ซ์ รีเทร์ิน 8 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รายช่ือบุคคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารทาํธุรกรรมกบักองทุนรวม

สําหรับระยะเวลา ตั้งแต่วนัที ่31 พฤษภาคม 2562 (วนัจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน) ถึงวนัที ่30 เมษายน 2563

             หมายเหตุ : ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลทีเ่กีย่วข้องกบักองทุนรวมได้ทีบ่ริษทัจดัการโดยตรง

                             หรือทีเ่วบ็ไซต์ของบริษทัจดัการ (http://www.tiscoasset.com) และเวบ็ไซต์ของสํานักงานคณะกรรมการ

                             กลต. (http://www.sec.or.th)
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มูลคาสินทรัพยสุทธิ : บาท          203,894,592.83

จํานวนหนวย/
เงินตน

(หุน/บาท) เงิน ลงทุน
สินทรัพย 
สุทธิ

หลักทรัพยในประเทศ
พันธบัตร (Bond)
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 3/364/62  (CB20514A) -     14/05/2020 700.00 699,910.26 0.35 0.34
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 7/364/62  (CB20903A) -     03/09/2020 2,000.00 1,996,751.86 0.99 0.98
      พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 3/364/63  (CB21304A) -     04/03/2021 1,000.00 995,812.13 0.49 0.49
          รวมพันธบัตร (Bond) 3,692,474.25 1.83 1.81
หุนกู (Debenture)
      หุนกูของบริษัท เบอรล่ี ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 ชุดที่ 2 2.71000   24/03/2022 A+/TRIS 37,000.00 37,787,891.69 18.71 18.53

ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ.2565  (BJC223B)
      หุนกูของ บ.เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 2.91000   15/02/2022 A-/TRIS 8,000.00 8,147,348.16 4.03 4.00

ชุดที่2 ไถถอนป 2565  (FPT222A)
      หุนกูไมดอยสิทธิและไมมีประกันของ บมจ.แลนด แอนด เฮาส คร้ังที่ 1/2562  2.62000   26/04/2022 A+/TRIS 37,000.00 37,244,974.04 18.44 18.27

ไถถอนป 2565  (LH224A)
      หุนกูของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562ชุดที่8 3.10000   29/03/2022 A/TRIS 37,000.00 38,067,798.54 18.85 18.67

ครบกําหนดไถถอนป2565  (MINT223B)
      หุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีประกันของบริษัทควอลิตี้ เฮาส จํากัด(มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 2.85000   08/05/2022 A-/TRIS 37,000.00 37,757,921.69 18.70 18.52

ไถถอนป2565  (QH225A)
      หุนกูบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 1/2562 ชุดที่ 3 3.06000   03/05/2022 A/TRIS 37,000.00 37,178,703.71 18.41 18.23

ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ. 2565  (THAI225A)
          รวมหุนกู (Debenture) 196,184,637.83 97.14 96.22
หลักทรัพยตางประเทศ
สินทรัพยอ่ืน ๆ - สัญญาออปชั่นอางอิงดัชนี (Other Asset - Contract (Index Option))
      USD 3 YEAR WARRANTS LINKED TO HONG KONG STOCK EXCHANGE -     08/06/2022 6,460.00 2,089,357.80 1.03 1.02

HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX  (CITI220608WR)

          รวมสินทรัพยอ่ืน ๆ – สัญญาออปชั่นอางอิงดัชนี (Other Asset - Contract (Index Option)) 2,089,357.80 1.03 1.02
 
รวมเงินลงทุน   ( ราคาทุน  206,767,953.67 บาท ) 201,966,469.88 100.00 99.05

       คําอธิบายการจัดอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร
  AAA     อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําที่สุด บริษัทมีความในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับ
              ผลกระทบนอยมากจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ

  AA       มีความเสี่ยงต่ํามาก บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสงูมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการ
              เปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับ AAA

  A         มีความเสี่ยงในระดับต่ํา บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการ
              เปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา

  BBB     มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑที่เพียงพอ แตมีความออนไหว
              ตอการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาและอาจมีความสามารถในการชําระหน้ีที่ออนแอลงเมื่อ
              เทียบกับอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา

กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  30 เมษายน 2563

รอยละของมูลคา
ประเภทเงินลงทุน/หลักทรัพย

อัตรา
ดอกเบี้ย

วันครบอายุ

การจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือของ
ตราสารหรือผูออก
ตราสาร /สถาบัน

มูลคายุติธรรม 
(บาท)
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มูลคาสินทรัพยสุทธิ : บาท          203,894,592.83

จํานวนหนวย/
เงินตน

(หุน/บาท) เงิน ลงทุน
สินทรัพย 
สุทธิ

กองทุนเปด ทิสโก ไชนา ลิ้งค คอมเพล็กซ รีเทิรน 8 หามขายผูลงทุนรายยอย
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  30 เมษายน 2563

รอยละของมูลคา
ประเภทเงินลงทุน/หลักทรัพย

อัตรา
ดอกเบี้ย

วันครบอายุ

การจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือของ
ตราสารหรือผูออก
ตราสาร /สถาบัน

มูลคายุติธรรม 
(บาท)

  BB       มีความเสี่ยงในระดับสูง บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาระดับปานกลาง และจะไดรับ
              ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ คอนขางชัดเจน ซึ่งอาจสงผลใหความสามารถในการ
              ชําระหน้ีอยูในเกณฑที่ไมเพียงพอ

  B         มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาและอาจจะหมดความ
              สามารถหรือความตั้งใจในการชําระหน้ีไดตามการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ

  C         มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหน้ีสูงที่สุด บริษัทไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน
              โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอ้ืออํานวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถในการชําระหน้ีได

  D         เปนระดับที่อยูในสภาวะผิดนัดชําระหน้ี โดยผูออกตราสารหน้ีไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด

  อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก(+)หรือลบ(-)ตอทาย เพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภาย
  ในระดับเดียวกัน
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สรุปขอมูลการแกไขเพ่ิมเติมขอผูกพันกองทุนรวม 
โดยมีการปรับปรุงในสวนขอผูกพันในขอดังตอไปนี้ 
ขอ 16. วิธีการชําระเงินหรือทรัพยสินอื่นใหแกผูถือหนวยลงทุน  
16.2 กรณีที่บริษัทจัดการไมไดบันทึกมูลคาตราสารแหงหนี้หรือสิทธิเรียกรองของกองทุนรวมเปนศูนย  
16.2.1 กอนการรับชําระหน้ีดวยทรัพยสินอื่นที่มิใชหลักประกันในแตละคร้ัง บริษัทจัดการจะตองไดรับความเห็นชอบจากผู
ถือหนวยลงทุนตามมติพิเศษ ในการขอความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน บริษัทจัดการจะระบุรายละเอียดเก่ียวกับ
ทรัพยสินที่กองทุนรวมจะไดจากการรับชําระหน้ี มูลคาของทรัพยสิน ประมาณการคาใชจาย พรอมเหตุผลและความจําเปน
ในการรับชําระหน้ี 
16.4 บริษัทจัดการจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรอืทรัพยสินอื่นแทนเงินได ในกรณี
ที่บริษัทจัดการไมสามารถชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนเงิน หรือกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนตกลงรับชําระคาขายคืนหนวย
ลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทนเงิน และบริษัทจัดการไดรับมติพิเศษใหชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทนเงินได รวมถึงกรณีอื่นใดที่เปนไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
โดยบริษัทจัดการจะกําหนดขั้นตอนการดําเนินการตอไป ซึ่งขั้นตอนที่กําหนดตองสามารถปฏิบัติไดจริงและ 
เปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุนของกองทุนทุกราย 
 
ขอ 18. ขอจํากัดการถือหนวยลงทุน 
บุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดจะถือหนวยลงทุนไดไมเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมด
ของกองทุนรวม ยกเวนในกรณีดังตอไปนี้  
(1) กรณีที่ผูถือหนวยลงทุนเปนบุคคล ดังนี้  
(ก) กองทุน ดังนี้   
1. กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  
2. กองทุนประกันสังคม  
3. กองทุนการออมแหงชาติ  
4. กองทุนบําเหน็จบํานาญแหงชาติ  
5. กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  
6. กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  
7. กองทุนอื่นใดที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. พิจารณาวามีลักษณะทํานองเดียวกับกองทุนตามขอ 1. ถึงขอ 6. 
8.  กองทุนตางประเทศที่มีลักษณะตามขอ 1. ถึงขอ 7.   
(ข) นิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทยนอกเหนือจากกองทุนตามวรรคหน่ึง (1) (ก) ซึ่งไมอยูภายใตบังคับตองเสียภาษี
เงินไดนิติบุคคล  
(ค) บุคคลซึ่งลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตโครงการระหวางประเทศ โดยเปนการลงทุนในตางประเทศของ 
ผูลงทุนที่มิไดมีสัญชาติไทยหรือผานบัญชีแบบไมเปดเผยชื่อ (Omnibus Account) 
(ง)  บุคคลอื่นที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เม่ือมีเหตุจําเปนและสมควร 
 
(2) กรณีที่เปนการถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม ดังนี้ 
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(ก) กองทุนรวมอีทีเอฟ เฉพาะกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนเปนผูลงทุนรายใหญหรือผูดูแลสภาพคลองที่ไดรับการแตงต้ังจาก
บริษัทจัดการ 
“ผูลงทุนรายใหญ” และ “ผูดูแลสภาพคลอง” ตามขอ (2) (ก) หมายความ ผูลงทุนรายใหญและผูดูแลสภาพคลอง ตามที่
กําหนดไวในประกาศที่เก่ียวกับการจัดต้ังและการจัดการกองทุนรวมอีทีเอฟ 
(ข) กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพที่มีการรับโอนเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  ทั้งนี้ เฉพาะในสวนของหนวยลงทุน 
ที่รองรับการรับโอนเงินดังกลาว 
“เงินจากกองทุนสํารองเล้ียงชีพ” หมายถึง 
1. เงินที่กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพรับโอนจากกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
2. เงินที่กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพรับโอนตอเนื่องจากกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพอื่น 
3. ผลประโยชนอันเกิดจากเงินตามขอ 1. และขอ 2. 
(ค) กรณีอื่นนอกเหนือจากกรณีตามขอ (2) (ก) และ (ข) ซึ่งเปนการถือหนวยลงทุนที่มีระยะเวลาติดตอกันไมเกิน 1 ป  เวน
แตไดรับผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เน่ืองจากมีเหตุจําเปนและสมควรโดยพิจารณาถึงประโยชนโดยรวม
ของผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมดังกลาวเปนสําคัญ 
(ง) กองทุนรวมที่มีลักษณะครบถวน ดังนี้ 
1. การถือหนวยลงทุนของบุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดเกินกวาขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ตองมิไดเปนไปโดยมุง
แสวงหาประโยชนอื่นใดนอกเหนือจากประโยชนทั่วไปที่พึงไดรับจากการลงทุน เชน เงินปนผล หรือสิทธิออกเสียง เปนตน 
2. มีกระบวนการท่ีทําใหม่ันใจไดวาผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมรับทราบถึงการมีผูถือหนวยลงทุนท่ีถือเกินกวา
ขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ซึ่งอาจกระทบตอการบริหารจัดการกองทุนรวมหรือการเลิกกองทุนรวมได 
 
บุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันใดจะถือหนวยลงทุนไดไมเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมด
ของกองทุนรวม ยกเวนในกรณีเขาขอยกเวนตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน วาดวยหลักเกณฑเก่ียวกับ
ขอจํากัดการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมและหนาท่ีของบริษัทจัดการ 
  
ขอ 19.  หลักเกณฑและวิธีการในการขอมติของผูถือหนวยลงทุน 
19.1 ในการขอมติผูถือหนวยลงทุนเพื่อการแกไขโครงการหรือวิธีการจัดการ บริษัทจัดการจะดําเนินการดวยวิธีการใด
วิธีการหน่ึง ดังตอไปนี้ 
(1) การประชุมผูถือหนวยลงทุน 
(2) การสงหนังสือขอมติของผูถือหนวยลงทุน 
 
19.2 วันและเวลาในการดําเนินการเพื่อขอมติ  บริษัทจัดการจะดําเนินการใหเปนไปตามหลักเกณฑของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ทั้งน้ี ในการขอมติจากผูถือหนวยลงทุนในเร่ืองใดๆ บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไมนับคะแนนเสียงของผูถือหนวยลงทุน
ทั้งหมดในบางกรณี กลาวคือ กรณีที่ผูถือหนวยลงทุนถือหนวยลงทุนเกินขอจํากัดการถือหนวยลงทุน ตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑเก่ียวกับขอจํากัดการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมและหนาที่ของบริษัท
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จัดการ เชน บริษัทจัดการกองทุนจะไมนับคะแนนเสียงของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันน้ันในสวนท่ีเกิน 1 ใน 3 ของ
จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด รวมในจํานวนเสียงในการขอมติในเร่ืองดังกลาว 
การดําเนินการใดท่ีโครงการจัดการกองทุนรวมหรือกฎหมายกําหนดใหตองไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน หากบริษัท
จัดการกองทุนรวมไดดําเนินการไปตามมติของผูถือหนวยลงทุนท่ีไดรับมาโดยชอบแลว ใหถือวาผูถือหนวยลงทุนทั้งปวง
เห็นชอบใหดําเนินการดังกลาวและมีผลผูกพันตามมติ 
มติของผูถือหนวยลงทุนที่ใหดําเนินการใดอันเปนการขัดหรือแยงกับหลักเกณฑที่กําหนดในกฎหมาย ใหถือวามตินั้นเสียไป 
ในกรณีที่เปนการขอมติเพื่อแกไขขอผูกพันในเร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ ตองไดรับมติ
พิเศษของผูถือหนวยลงทุน (มติของผูถือหนวยลงทุนที่มีคะแนนเสียงไดไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด
ของผูถือหนวยลงทุนซ่ึงเขารวมประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดของผูถือหนวย
ลงทุนซึ่งสงหนังสือแจงมติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) เวนแตกรณีที่กองทุนรวมมีการแบงชนิดหนวยลงทุน การขอมติ 
ผูถือหนวยลงทุนนอกจากจะตองปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑเก่ียวกับการขอมติผูถือหนวยลงทุนที่กําหนดไวในขอ
ผูกพัน หรือท่ีกําหนดไวในมาตรา 129/2 และมาตรา 129/3 หรือตามที่กําหนดในประกาศน้ีแลว ใหเปนไปตามหลักเกณฑ
เพ่ิมเติมดังตอไปนี้ดวย 
(1) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนทุกชนิด โดยแตละชนิดไดรับผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุน 
ไมเทากัน ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือมติพิเศษของจํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
(2) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนไมวากรณีใด ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือ
มติพิเศษของจํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
(3) ในกรณีที่เปนการขอมติที่มีผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือมติพเิศษของ
จํานวนหนวยลงทุนแตละชนิดที่ไดรับผลกระทบ แลวแตกรณี 
 
ขอ 20.  วิธีการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพัน 
การแกไขเพิ่มเติมสวนใดสวนหนึ่งของขอผูกพันที่เปนไปตามวิธีการที่กําหนดไวในขอผูกพัน และมีสาระสําคัญที่เปนไปตาม
และไมขัดหรือแยงกับพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ตลอดจนหลักเกณฑที่ออกโดยอาศัย
อํานาจของกฎหมายดังกลาว ใหถือวาขอผูกพันสวนท่ีแกไขเพิ่มเติมนั้นมีผลผูกพันคูสัญญา 
การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันในเร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญตองไดรับมติพิเศษของผูถือหนวย
ลงทุน ทั้งนี้ เร่ืองท่ีกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ ใหรวมถึง 
(ก) ขอกําหนดเก่ียวกับผลประโยชนตอบแทนและการคืนเงินทุนใหแกผูถือหนวยลงทุน 
(ข) ขอกําหนดเกี่ยวกับการชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นตามขอ 6 ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 
(ค) ขอกําหนดเก่ียวกับการรับชําระหน้ีดวยทรัพยสินอื่น  
(ง) ขอกําหนดเก่ียวกับการประกันตามขอ 3/1 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 กรณีกองทุน
รวมมีประกัน และขอกําหนดเกี่ยวกับการแกไขเพิ่มเติมสัญญาประกันในเร่ืองใด ๆ อันมีผลใหผูถือหนวยลงทุนเสีย
ผลประโยชน 
(จ) เร่ืองท่ีผูดูแลผลประโยชนเห็นวากระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 
 

11



การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันในลักษณะดังตอไปนี้ ใหมีผลผูกพันเม่ือไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน โดยไมตอง
ไดรับมติของผูถือหนวยลงทุน 
(ก) เปนการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันใหมีสาระสําคัญสอดคลองกับโครงการจัดการกองทุนรวมที่แกไขเพิ่มเติมโดยไดรับมติ 
โดยเสียงขางมากหรือมติพิเศษของผูถือหนวยลงทุน หรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน แลวแตกรณี หรือ 
(ข) ผูดูแลผลประโยชนแสดงความเห็นวาการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันนั้นเหมาะสม มีความจําเปนหรือสมควร และไม
กระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 
การแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันไมวากรณีใด ตองกระทําเปนหนังสือลงลายมือชื่อโดยบุคคลผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท
จัดการกองทุนรวมและผูดูแลผลประโยชน พรอมทั้งประทับตราบริษัท (ถามี) บริษัทจัดการกองทุนรวมจะจัดใหมีขอผูกพัน
เปดเผยไว ณ ที่ทําการและเว็บไซตของบริษัทจัดการกองทุนรวมเพ่ือใหผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจดูได รวมทั้งจัดสง
สรุปการแกไขเพิ่มเติมขอผูกพันพรอมท้ังเหตุผลและความจําเปนใหผูถือหนวยลงทุนพรอมกับการสงรายงานประจําปของ
กองทุนรวม 

 
ขอ 22. การเลิกกองทุนรวม  
22.1.2 หากปรากฏวากองทุนเปดใดมีมูลคาหนวยลงทุนหรือมีผูถือหนวยลงทุนเปนจํานวนดังนี ้
(1) จํานวนผูถือหนวยลงทุนลดลงเหลือนอยกวา 35 รายในวันทําการใด 
(2) มูลคาหนวยลงทุนที่ขายไดแลวท้ังหมดโดยคํานวณตามมูลคาท่ีตราไวของหนวยลงทุน ลดลงเหลือนอยกวา 50 ลาน
บาทในวันทําการใด และบริษัทจัดการประสงคจะเลิกกองทุนรวมน้ัน 
(3) มีการขายคืนหนวยลงทุนในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังนี ้
(ก) มีการขายคืนหนวยลงทุนสุทธิ ณ วันใดวันหนึ่งเกินกวา 2 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
(ข) มียอดรวมการขายคืนหนวยลงทุนสุทธิในชวงระยะเวลา 5 วันทําการซื้อขายหนวยลงทุนใดติดตอกันคิดเปนจํานวนเกิน
กวา 2 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
ความใน (3) วรรคหน่ึง มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนที่บริษัทจัดการพิจารณาแลว มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผล
วาการเลิกกองทุนจะไมเปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุนที่เหลืออยู เน่ืองจากกองทุนยังคงมีทรัพยสินคงเหลือที่มีคุณภาพ
และมีสภาพคลองอยางเพียงพอ และผูถือหนวยลงทุนที่เหลืออยูจะไมไดรับผลกระทบจากการขายคืนนั้น 
ความใน (3) วรรคหน่ึง วรรคสอง และวรรคสาม มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมหนวยลงทุน 
กองทุนรวมฟดเดอร กองทุนรวมดัชนี และกองทุนรวมอีทีเอฟ 
 
22.1.3 บริษัทจัดการจะดําเนินการเลิกกองทุนตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในขอ 22.2.2 เม่ือปรากฏขอเท็จจริงท่ีบริษัท
จัดการพิจารณาแลวมีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาจะมีการขายคืนหนวยลงทุนตามขอ 22.1.2 (3) (ก) และ
การเลิกกองทุนจะเปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุนโดยรวม 
 
22.2. การดําเนินการของบริษัทจัดการ เม่ือเลิกกองทุนรวม :  
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22.2.2 ในกรณีที่ปรากฏวากองทุนมีมูลคาหนวยลงทุนหรือมีผูถือหนวยลงทุนตามที่ระบุไวในขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 
บริษัทจัดการจะดําเนินการดังตอไปนี้เพ่ือเลิกกองทุน เวนแตสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะแกไขเปล่ียนแปลงเปน
อยางอื่น  
(ก) ยุติการรับคําส่ังซื้อและคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนต้ังแตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3  
(ข) แจงใหผูถือหนวยลงทุนที่มีชื่ออยูในทะเบียนผูถือหนวยลงทุนทราบโดยทางไปรษณียลงทะเบียน รวมทั้งแจงเปน
หนังสือใหผูดูแลผลประโยชนและสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ดวย ทั้งนี้ ภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่เกิดเหตุการณ
ตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 
(ค) จําหนายทรัพยสินที่เหลืออยูของกองทุนดังกลาวภายใน 5 วันทําการนับแตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 
22.1.3 เพ่ือรวบรวมเงินเทาที่สามารถกระทําไดเพ่ือชําระคาขายคืนหนวยลงทุนใหผูถือหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ 
(ง) ชําระคาขายคืนหนวยลงทุนตามสัดสวนจํานวนเงินที่รวบรวมไดตาม (ค) ใหผูถือหนวยลงทุนภายใน 10 วันทําการนับ
แตวันที่เกิดเหตุการณตามขอ 22.1.2 หรือขอ 22.1.3 และเม่ือไดดําเนินการชําระคาขายคืนหนวยลงทุนแลวใหถือวาเปน
การเลิกกองทุนนั้น เวนแตไดรับผอนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 
มีผลต้ังแตวันที่ 28 ตุลาคม 2562 เปนตนไป 
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บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ทสิโก้ จํากดั 
TISCO Asset Management Co.,Ltd. 

 

บริษทัจดัการ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 

อาคารทิสโกทาวเวอร ช้ัน 9 
เลขท่ี 48/16-17 ถนนสาทรเหนือ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 
TISCO Contact Center 0 2633 6000 กด 4 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 
บริษัท ทิสโกไฟแนนเชียลกรุป จํากัด (มหาชน) 100% 
ดวยทุนจดทะเบียน 100 ลานบาท ชําระเต็มมูลคา 

 

คณะกรรมการบริษทัจดัการ 

1. นายสุทัศน เรืองมานะมงคล 
2. นายเมธา ปงสุทธิวงศ 
3. นายชาตรี จันทรงาม 
4. นางดุลยรัตน ทวีผล 
5. นางสาวภาวิณี องควาสิฏฐ 
6. นายธีรนาถ รุจิเมธาภาส 
7. นายสุพงศวร เม้ียนโภคา 

 
ขอมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2563 
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