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� กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Asia Pacific Property Flexible 

 

วันท่ี   3 กรกฎาคม 2563 

เรียน ทานผูถือหนวยลงทุนทุกทาน 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด (บลจ. ทหารไทย) ขอนําสงรายงานรอบ 6 เดือน ระหวางวันท่ี 

1 ธันวาคม 2562 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2563 ของ กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific Property Flexible  มายัง 

ผูถือหนวยลงทุนทุกทาน 

ต้ังแตชวงกลางเดือนกุมภาพันธเปนตนมา ตลาดอสังหาริมทรัพยในทวีปเอเชียไดรับผลกระทบอยางรุนแรงจากการเท

ขายหุนเน่ืองจากความกังวลตอปจจัย COVID-19 แตปรับตัวลดลงนอยกวาตลาดหุนโดยรวม เน่ืองจากนักลงทุนคาดวาหุนใน

กลุมน้ีจะยังคงไดรับประโยชนจากการผอนคลายของนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางในเชิง Valuation ยังมีความนาสนใจ 

โดยพิจารณาจากสวนตางของผลตอบแทนของหุนในกลุมน้ี กับผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป ซึ่งสูงกวาคาเฉลี่ยใน

อดีต ในเชิงกลยุทธการลงทุน ผูจัดการกองทุนยังคงเนนการลงทุนในบริษัทท่ีมีปจจัยพ้ืนฐานดี ฐานะการดําเนินงานแข็งแกรง และ

มีอัตราการกูยืมในระดับตํ่า 

ท้ังน้ี ในชวงระหวางวันท่ี 1 ธันวาคม 2562 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2563 กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific 

Property Flexible มีผลการดําเนินงานลดลงรอยละ 21.68 เปรียบเทียบกับเกณฑมาตรฐาน ไดแก MSCI AC Asia Pacific 

Real Estate USD Net Total Return ท่ีใหผลตอบแทนลดลงรอยละ 13.99 ในสกุลเงินบาท และลดลงรอยละ 18.26 ในสกุล

เงินดอลลารสหรัฐ  

สุดทายน้ี บลจ. ทหารไทย ขอขอบพระคุณผูถือหนวยลงทุนทุกทานท่ีไดมอบความไววางใจลงทุนในกองทุนรวมของ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 

 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

คณะผูจัดการกองทุน 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 

 

 



% กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Asia Pacific Property Flexible 

 

รายงานการวเิคราะห ของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุ ทหารไทย จาํกดั ในฐานะบรษิทัจดัการ  

กองทนุเปดทเีอม็บ ีอสีทสปรงิ Asia Pacific  Property Flexible 

 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน 

เศรษฐกิจโลกป 2563 มีแนวโนมเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย (global economic recession) และมีแนวโนมหดตัวท่ี 

–4.9% (Source : IMF June 2020) จากสถานการณท่ีเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว โดยเฉพาะอยางยิ่งจากการเปลี่ยนแปลงไป

ในทางท่ีรุนแรงกวาคาดของ 3 ปจจัยหลัก ไดแก 1) ผลของการแพรระบาดไวรัส COVID-19 ท่ัวโลกท่ีรุนแรงข้ึน  2) มาตรการ

ควบคุมท่ีเขมงวดของหลายประเทศ และ 3) ตัวเลขเศรษฐกิจของกลุมประเทศหลักท่ีแสดงถึงการหดตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ

มากกวาคาด จึงทําใหคาดวาเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมปรับแยมากกวาท่ีเคยคาดไวเดิม 

ต้ังแตชวงกลางเดือนกุมภาพันธเปนตนมา ตลาดอสังหาริมทรัพยในทวีปเอเชีย ไดรับผลกระทบอยางรุนแรงจากการเท

ขายหุน เน่ืองจากความกังวลตอปจจัย COVID-19 แตปรับตัวลดลงนอยกวาตลาดหุนโดยรวมเน่ืองจากนักลงทุนคาดวา     หุน

ในกลุมน้ีจะยังคงไดรับประโยชนจากการผอนคลายของนโยบายทางการเงินของธนาคารกลาง ในเชิง Valuation ยังมีความ

นาสนใจ โดยพิจารณาจากสวนตางของผลตอบแทนของหุนในกลุมน้ีกับผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป ซึ่งสูงกวา

คาเฉลี่ยในอดีต ในเชิงกลยุทธการลงทุน ผูจัดการกองทุนยังคงเนนการลงทุนในบริษัทท่ีมีปจจัยพ้ืนฐานดี ฐานะการดําเนินงาน

แข็งแกรง และมีอัตราการกูยืมในระดับตํ่า 

 

นโยบายการลงทุน กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific  Property Flexible 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีอยูในหมวดอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย (Property Sector) 

อาทิเชน หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือหนวยทรัสตของทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และ/

หรือ ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย และ Exchange Traded Fund ท่ีเนนลงทุนในตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย 

(REITs ETF) และ/หรือหนวยลงทุนของกองทุนโครงสรางพ้ืนฐาน รวมถึงหุนของบริษัทจดทะเบียนท่ีอยูภายใตหมวด

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยท่ีจดทะเบียนในภูมิภาคเอเชียแปซิฟก รวมถึงอยูระหวางการดําเนินการกระจายการถือหนวย

ลงทุน หรือเปดเสนอขายคร้ังแรกโดยเฉลี่ยในรอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

ปจจุบัน บริษัทจัดการมอบหมายให Eastspring Investments (Singapore) Limited เปนผูรับดําเนินการในสวนของ

การลงทุนท้ังหมด (outsource) แตไมรวมในสวนของการลงทุนเพ่ือสภาพคลอง และการลงทุนในหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเปนอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากการลงทุน (Hedging) 

ซึ่งบริษัทจัดการดําเนินการลงทุนเอง 
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ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม สําหรับรอบบัญชีระหวางวันที่  

1 ธันวาคม 2562 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2563 

กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific  Property Flexible มีกลยุทธในการบริหารแบบเชิงรุก และมีวัตถุประสงค

ท่ีจะลงทุนในหลักทรัพยท่ีเก่ียวของกับกลุมอสังหาริมทรัพย เพ่ือสรางผลตอบแทนในท้ังรูปของสวนตางราคาและกระแสเงินสด 

 

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบบัญชีที่ผานมาเมื่อเทียบกับรอบบัญชีกอนหนา 

ไมมี 

 

รายงานการลงทุนที่ไมเปนไปตามนโยบายการลงทุนเฉลี่ยในรอบบัญชีพรอมทั้งการดําเนินการแกไข 

ไมมี 

 

ขอมูลการดําเนินการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น (ถามี) 

 ไมมี 

 

ขอมูลการบันทึกมูลคาตราสารแหงหนี้หรือสิทธเิรียกรองดังกลาวเปนศูนย ในกรณีที่ผูออกตราสารแหงหนี้หรอืลูกหนี้แหงสิทธิ

เรียกรองผิดนัดชําระหนี้หรือมีพฤติการณวาจะไมสามารถชําระหนี้ได (ถามี) 

 ไมมี 
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ผลการดาํเนนิงานระหวางงวดครึง่ปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญั   

งวดครึง่ปบญัชสีิน้สดุวนัที ่ 29 พ.ค. 63 29 พ.ย. 62 31 พ.ค. 62** 

มูลคาหนวยลงทุน ณ ตนงวด (บาท/หนวย) 10.0850 10.0936 9.9997 

มูลคาหนวยลงทุน ณ สิ้นงวด (บาท/หนวย) 7.7468 10.0850 10.0936 

กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific Property Flexible -21.68% +2.82% +0.94% 

เกณฑมาตรฐาน 1*** -13.99% -2.63% +1.51% 

เกณฑมาตรฐาน 2*** -18.26% +3.91% +0.16% 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ตนงวด (ลานบาท) 5,833 7,455 2,863 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ สิ้นงวด (ลานบาท) 3,379 5,833 7,455 

มูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลีย่ระหวางงวดคร่ึงป (ลานบาท) 4,467 6,263 5,402 

มูลคาซื้อขายสุทธิรวมระหวางงวดคร่ึงป (Net cash flow) (ลานบาท) -1,310 -1,702 +7,578 

อัตราขายคืนเฉลี่ยระหวางงวดคร่ึงป* (Average redemption rate) 0.20% 0.46% 0.75% 

* เปนสัดสวนของมูลคาขายคืนและสับเปลีย่นออกตอมูลคาทรัพยสนิสุทธิเฉลีย่    

** นับต้ังแตวันท่ี 31 ม.ค. 62 - 31 พ.ค. 62    
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ผลการดาํเนนิงานของกองทนุเปดทเีอม็บ ีอสีทสปรงิ Asia Pacific Property Flexible ณ วนัที ่29 พฤษภาคม 2563 

 

 ยอนหลัง  

3 เดือน 

ยอนหลัง  

6 เดือน 

ยอนหลัง  

1 ป 

ต้ังแตจัดต้ัง 

กองทุน 

รอยละตอป (28 ก.พ. 63) (29 พ.ย. 62) (31 พ.ค. 62) (31 ม.ค. 62) 

กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific Property Flexible -18.21% -21.68% -19.51% -14.46% 

เกณฑมาตรฐาน 1*** -13.20% -13.99% -16.30% -12.52% 

เกณฑมาตรฐาน 2*** -13.69% -18.26% -15.10% -11.47% 

Note***     

เกณฑมาตรฐาน 1 คือ ดัชนี MSCI All Country Asia Pacific Real Estate USD Net Total Return ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน 

 เพ่ือเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

เกณฑมาตรฐาน 2 คือ ดัชนี MSCI All Country Asia Pacific Real Estate USD Net Total Return สกุลเงินดอลลารสหรัฐ  

  

หมายเหตุ : การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC)  
 ท้ังน้ีผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผล 

 การดําเนินงานในอนาคตทําความเขาใจ 

 ลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน    
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 กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific Property Flexible 

 งบดุล (ยังไมไดตรวจสอบ) 

 ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2563 

  

สนิทรพัย  
เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม (ราคาทุน 4,294,040,872.50 บาท) 3,280,274,591.45 

เงินฝากธนาคาร 96,758,228.20 

ลูกหน้ี  
 จากดอกเบ้ีย 19,787,610.40 

 จากการขายเงินลงทุน 12,662,399.43 

 จากการขายหนวยลงทุน 4,100.00 

ลูกหน้ีจากการทําสัญญาอนุพันธ 46,925,625.49 

รวมสินทรัพย 3,456,412,554.97 

หนีส้นิ  
เจาหน้ี  
 จากการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 38,298,155.06 

เจาหน้ีจากการทําสัญญาอนุพันธ 34,282,357.63 

คาใชจายคางจาย 5,129,704.56 

ภาษีเงินไดคางจาย 3,919.23 

หน้ีสินอ่ืน 143,915.98 

รวมหน้ีสิน 77,858,052.46 

สนิทรพัยสทุธ ิ 3,378,554,502.51 

  

สนิทรพัยสทุธ ิ:  
ทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน 4,361,617,353.39 

บัญชีปรับสมดุล 80,277,709.17 

กําไรสะสม (1,063,340,560.05) 

สินทรัพยสุทธิ (เทากับ 7.7461 บาทตอหนวย คํานวณจากจํานวน  
 หนวยลงทุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมด ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2563  
 436,161,735.3339 หนวย) 3,378,554,502.51 
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กองทุนเปดทีเอ็มบี อีสทสปริง Asia Pacific Property Flexible 

งบกําไรขาดทุน (ยังไมไดตรวจสอบ) 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2562 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2563 

 บาท 

รายไดจากการลงทนุ  
 รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 94,334,069.79 

 รายไดอ่ืน 40,014.07 

 รวมรายได 94,374,083.86 

คาใชจาย  
 คาธรรมเนียมการจัดการ 35,871,073.93 

 คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 2,152,264.44 

 คาธรรมเนียมนายทะเบียน 1,794,671.22 

 ภาษีเงินได 4,799.63 

 คาใชจายอ่ืน 6,282,421.36 

 รวมคาใชจาย 46,105,230.58 

กาํไร(ขาดทนุ)จากการลงทนุสทุธ ิ 48,268,853.28 

  

รายการกาํไร(ขาดทนุ)สทุธจิากเงนิลงทนุ  
 รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดข้ึนท้ังสิ้น (198,945,638.86) 

 รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ียงัไมเกิดข้ึนท้ังสิ้น (960,123,518.98) 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดข้ึนจากการทําสัญญาอนุพันธ (190,903,468.00) 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ียังไมไดเกิดข้ึนจากการทําสัญญาอนุพันธ 3,244,418.66 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 258,269,631.85 

รวมรายการกําไร(ขาดทุน)จากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนและท่ียังไมเกิดข้ึน (1,088,458,575.33) 

  
การเพิม่ขึน้(ลดลง)ในสนิทรพัยสทุธจิากการดาํเนนิงาน (1,040,189,722.05) 
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กองทุนเป	ดทีเอ็มบี อีสท�สปริง Asia Pacific Property Flexible 
 รายงานสรุปเงินลงทุน 
 ณ วันท่ี  31 พฤษภาคม  2563 
 กลุ6มของตราสาร มูลค6าตามราคา % of NAV 
 ตลาด (บาท) 
 (ก) พันธบัตรรัฐบาล ต๋ัวเงินคลัง พันธบัตรธนาคารแห�งประเทศไทย  0.00 0.00% 
 พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
 (ข) ตราสารท่ีมีกฏหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน ธนาคารพาณิชย. หรือบริษัทเงินทุน  0.00 0.00% 
 เป3นผู6ออก ผู6รับรอง ผู6รับอาวัล ผู6สลักหลัง หรือผู6ค67าประกัน 
 (ค) ตราสารท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถืออยู�ในอันดับ Investment Grade 0.00 0.00% 
 (ง) ตราสารท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถืออยู�ในอันดับต�7ากว�าอันดับท่ีสามารถลงทุนได6  0.00 0.00% 
 (investment grade) หรือตราสารท่ีไม�ได6รับการจัดอันดับความน�าเชื่อถือ 
 (จ) ตราสารทุน 3,280,274,591.45 97.07% 
 (ฉ) เงินฝากธนาคาร 96,783,044.68 2.86% 
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กองทุนเป	ดทีเอ็มบี อีสท�สปริง Asia Pacific Property Flexible 
 ข@อมูลรายละเอียดการลงทุน 
 ณ วันท่ี  31 พฤษภาคม  2563 
 มูลค6าตามราคา % of NAV 
 ตลาด (บาท) 
 หลักทรัพย�หรือทรัพย�สินในประเทศ 3,377,057,636.13 99.93% 
 เงินฝากธนาคาร 96,783,044.68 2.86% 
 หน�วยลงทุนในอสังหาริมทรัพย. 3,197,704,281.45 94.63% 
 หน�วยลงทุนในอสังหาริมทรัพย.ต�างประเทศ 3,197,704,281.45 94.63% 
 หุ6นสามัญ 82,570,310.00 2.44% 
  วัสดุก�อสร6าง 57,101,360.00 1.69% 
  พัฒนาอสังหาริมทรัพย. 25,468,950.00 0.75% 
 อ่ืนๆ 1,496,866.38 0.07% 
 ทรัพย.สินอ่ืน 45,072,561.21 1.33% 
 หนี้สินอ่ืน -43,575,694.83 -1.26% 
 มูลค6าทรัพย�สินสุทธิ 3,378,554,502.51 100.00% 
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 กองทุนเป	ดทีเอ็มบี อีสท�สปริง Asia Pacific Property Flexible 
 ข@อมูลรายละเอียดการลงทุน 
 ณ วันที่  31 พฤษภาคม  2563 
 จํานวนเงินต@นและ มูลค6าตามราคา % of NAV 
 จํานวนหุ@น/หน6วย ตลาด (บาท) 
 เงินฝากธนาคาร 
 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 96,783,044.68 2.86% 
 รวมเงินฝากธนาคาร 96,783,044.68 2.86% 
 หน6วยลงทุนในอสังหาริมทรัพย�ต6างประเทศ 
 หน�วยลงทุนในอสังหาริมทรัพย.ต�างประเทศ 94.63% 
 Keppel Infrastructure Trust 14,755,700 177,826,516.88 5.26% 
 Cromwell European Real Estate 9,745,700 156,816,572.48 4.64% 
 Link REIT 530,900 126,234,559.03 3.74% 
 CIFI Holdings Group Co Ltd 5,014,000 114,591,294.74 3.39% 
 OUE Commercial Real Estate Investment Trust 12,988,903 112,646,091.22 3.33% 
 Mitsubishi Estate Co Ltd 213,900 108,703,062.37 3.22% 
 CK Asset Holdings Ltd 573,000 99,097,866.04 2.93% 
 Manulife US Real Estate Investment Trust 3,679,964 97,159,513.52 2.88% 
 City Developments Ltd 552,100 95,637,234.63 2.83% 
 Times China Holdings Limited 2,002,000 93,315,654.43 2.76% 
 Mapletree Greater China Commercial Trust 4,953,687 93,174,690.99 2.76% 
 GPT Group/The 1,075,998 90,801,857.22 2.69% 
 NetLink NBN Trust 3,808,200 88,356,783.25 2.62% 
 New World Development Co Ltd 2,748,000 88,060,239.83 2.61% 
 ESR-REIT 10,156,900 85,797,644.99 2.54% 
 Charter Hall Retail REIT 1,207,616 83,519,326.37 2.47% 
 Fortune Real Estate Investment 2,916,000 82,795,306.03 2.45% 
 Unibail-Rodamco-Westfield 946,296 82,858,624.06 2.45% 
 Ascendas India Trust 2,564,200 82,020,641.79 2.43% 
 Mitsui Fudosan Co Ltd 132,600 81,568,259.49 2.41% 
 Hongkong Land Holdings Ltd 634,600 75,901,713.76 2.25% 
 Sun Hung Kai Properties Ltd 205,500 75,043,647.45 2.22% 
 Mah Sing Group Berhad 20,542,300 69,924,077.74 2.07% 
 HKT Trust and HKT Ltd 1,531,000 69,225,944.02 2.05% 
 Hysan Development Co Ltd 765,000 65,916,301.50 1.95%  
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 จํานวนเงินต@นและ มูลค6าตามราคา % of NAV 
 จํานวนหุ@น/หน6วย ตลาด (บาท) 
 China Overseas Land & Investment Limited 668,000 64,684,550.88 1.91% 
 Dexus 279,814 53,262,594.90 1.58% 
 Hang Lung Properties Ltd 784,000 52,434,335.52 1.55% 
 Ciputra Development Tbk PT 40,769,700 51,041,289.56 1.51% 
 Capitaland Commercial Trust 1,272,300 50,154,568.56 1.48% 
 Nomura Real Estate Master Fund 1,138 44,733,385.95 1.32% 
 PT Lippo Karawaci Tbk 110,643,170 44,326,017.24 1.31% 
 Robinsons Land Corporation 4,380,200 40,811,690.02 1.21% 
 CapitaLand Ltd 629,500 40,980,428.97 1.21% 
 China Vanke Co Ltd 383,500 39,574,502.08 1.17% 
 Logan Property Holdings Co Ltd 818,000 38,732,115.13 1.15% 
 Capitaland Retail China Trust 1,316,649 38,556,383.29 1.14% 
 Kenedix Office Investment Corporation 211 37,433,227.26 1.11% 
 Scentre Group 773,830 36,497,305.04 1.08% 
 Vicinity Centres 1,044,880 35,579,731.32 1.05% 
 Frasers Logistics & Commercial Trust 1,377,500 34,442,725.41 1.02% 
 Invincible Investment Corp 3,895 31,522,848.85 0.93% 
 Eagle Hospitality Trust 4,796,300 20,902,131.51 0.62% 
 China Merchants Commercial Real Estate Investment Trust 2,050,000 21,112,501.05 0.62% 
 KWG Group Holdings Ltd 325,000 14,428,551.15 0.43% 
 Lendlease Global Commercial REIT 629,455 9,499,973.93 0.28% 
 รวมหน6วยลงทุนในอสังหาริมทรัพย�ต6างประเทศ 3,197,704,281.45 94.63% 
 หุ@นสามัญ 
  วัสดุก�อสร6าง 1.69% 
 บมจ. ศุภาลัย 3,858,200 57,101,360.00 1.69% 
  พัฒนาอสังหาริมทรัพย. 0.75% 
 บมจ.เอพี (ไทยแลนด.) 4,589,000 25,468,950.00 0.75% 
 รวมหุ@นสามัญ 82,570,310.00 2.44% 
 รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 4,294,040,872.50 บาท)                                           3,280,274,591.45 
 ทรัพย.สินอ่ืน 45,072,561.21 1.33% 
 หนี้สินอ่ืน -43,575,694.83 -1.26% 
 มุลค6าทรัพย�สินสุทธิ 3,378,554,502.51 100.00% 
 จํานวนหน�วยลงทุน 436,161,735.33 
 มูลค�าทรัพย.สินสุทธิต�อหน�วย 7.7461 
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คาใชจายทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุเปดทเีอม็บ ีอสีทสปรงิ Asia  Pacific Property  Flexible 

สําหรับ 6 เดือนแรกของรอบปบัญชี 2562/2563 ต้ังแตวันท่ี 1 ธนัวาคม 2562 สิ้นสุดวันท่ี 31 พฤษภาคม 2563 

  ต้ังแตวันท่ี 1  ธ.ค.  2562  ต้ังแตวันท่ี 1  ธ.ค.  2562 

คาใชจายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม  ถึงวันท่ี 31 พ.ค. 2563  ถึงวันท่ี 31 พ.ค. 2563 

(Fund's Direct Expenses) จํานวนเงิน รอยละของ 

 หนวย : พันบาท มูลคาทรัพยสินสุทธิ2 

คาธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) 35,871.07 0.8008 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee fee) 2,152.26 0.0480 

คานายทะเบียน (Registrar fee) 1,794.67 0.0401 

ภาษีเงินปนผลรับ 6,282.42 0.1403 

คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory fee)  ไมมี  ไมมี 

คาโฆษณา  ไมมี  ไมมี 

ภาษีเงินได 4.80 0.0001 

คาใชจายอ่ืน ๆ 0.00 0.0000 

รวมคาใชจายทัง้หมด1 46,105.22 1.0293 

หมายเหตุ   

1. ไมรวมคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการซื้อขายหลักทรัพย  
2. มูลคาทรัพยสินสุทธิถัวเฉลี่ยรายวันโดยคํานวณจากวันท่ี 1 ธนัวาคม 2562 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2563  

 เทากับ 4,467,144,918.80 บาท 
 

อตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวม (Portfolio Turnover Ratio : PTR) = 20.63% 

 

คาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัย  (รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ = 0.12 (5,527,885.28 บาท) 
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ตารางแสดงคานายหนาซือ้ขายหลกัทรพัย ตัง้แตวนัที ่ 1 ธนัวาคม 2562  ถงึวนัที ่31 พฤษภาคม 2563  

ลําดับ ชื่อบริษัทหลักทรัพย 

คานายหนา 

(บาท) 

อัตราสวนคา

นายหนาแตละราย

ตอ 

คานายหนาท้ังหมด 

1. MORGAN STANLEY & CO. LLC 590,876.88 10.69 

2. CITIGROUP GLOBAL MARKETS SINGAPORE SECURITIES PTE.LTD. 578,322.43 10.46 

3. CLSA SINGAPORE PTE.LTD. 546,645.58 9.89 

4. MERRILL  LYNCH  INTERNATION 502,468.67 9.09 

5. UBS SECURITIES PTE.LTD. 498,357.85 9.02 

6. INSTINET PACIFIF LTD. 467,855.65 8.46 

7. JP MORGAN CHASE BANK. 394,649.37 7.14 

8. CREDIT SUISSE (HONG KONG) LTD. 389,292.18 7.04 

9. ITG HONG KONG LTD. 349,049.43 6.31 

10. MACQUARIE GROUP LTD. 310,821.27 5.62 

11. CIMB SECURITIES SINGAPORE PTE.LTD. 286,484.97 5.18 

12. DBS BANK LTD. 187,791.89 3.40 

13. SMBC NIKKO SECURITIES (SG) 169,013.85 3.06 

14. GOLDMAN SACHS INTERNATION 158,889.29 2.87 

15. HAITONG INTL SECURITIES CO LTD. 62,209.28 1.13 

16. THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORPORATION LTD. 35,156.69 0.64 

 รวมคานายหนาทัง้หมด 5,527,885.28 100.00 
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รายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บ ีAsia Pacific Property Flexible 

สําหรับระยะเวลา 6 เดือนของรอบปบัญชี 2562/2563 (ต้ังแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2562 - 31 พฤษภาคม 2563) 

ลําดับ รายชื่อบุคคลท่ีเก่ียวของ 

1 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

ผูลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวของกับกองทุนรวมไดท่ีบริษัทจัดการโดยตรง 

หรือท่ี website ของ บลจ.ท่ี https://www.tmbameastspring.com/about-us/corporate-governance 

หรือท่ี https://www.tmbameastspring.com เลือกหัวขอ > การกํากับดูแลกิจการ > รายงานการทําธุรกรรม 

กับบุคคลเก่ียวของ หรือท่ี website ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี https://www.sec.or.th 

 

รายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 ของกองทนุ  ณ วนัที ่31 พฤษภาคม 2563 

ไมมี 
 

การรับผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบริการบคุคลอื่นๆ (Soft Commission)  
 บริษัทท่ีใหผลประโยชน ผลประโยชนท่ีไดรับ เหตุผลในการรับผลประโยชน 

1 Axis Capital Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

2 CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

3 China International Capital Corporation Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

4 CLSA B.V. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

5 CIMB SECURITIES (SINGAPORE) PTE. LT ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

6 Credit Suisse AG ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

7 DBS Bank Ltd. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

8 Deutsche Bank Aktiengesellschaft ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

9 Goldman Sachs International ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

10 THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING COR ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

11 ICICI Securities Ltd ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

12 India Infoline Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

13 Instinet Pacific Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

14 ITG Hong Kong Limited. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

15 JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOC ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

16 Kotak Securities Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

17 Macquarie Group Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

18 Merrill Lynch International ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 
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 บริษัทท่ีใหผลประโยชน ผลประโยชนท่ีไดรับ เหตุผลในการรับผลประโยชน 

19 Morgan Stanley & Co. International ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

20 Malayan Banking Berhad ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

21 Nomura International Plc. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

22 Samsung Securities Co Ltd ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

23 SMBC Nikko Securities (Singapore) P ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

24 UBS AG ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

25 United Overseas Bank Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

26 HAITONG INTL SEC CO LTD CTM ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 
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ขอมลูการดาํเนนิการใชสทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถอืหุนในนามกองทนุรวมในรอบปปฏทินิลาสดุ 

 

การเปดเผยขอมูลการใชสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถือหุน 

1.นโยบายการใชสิทธิออกเสียง 

1.1 นโยบายการใชสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถือหุน 

นโยบายการใชสิทธิออกเสียงของผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสําคัญ ดังน้ันการใชสิทธิออกเสียงทุก

คร้ังจะกระทําเพ่ือเปนการปกปองและรักษาสิทธิประโยชนของผูถือหุนเปนสําคัญ และเปนการชวยสงเสริมใหเกิดการกํากับดูแลท่ี

ดีกับบริษัทท่ีกองทุนเขาไปทําการลงทุน 

1.2 หลักเกณฑการพิจารณาขอเสนอของฝายจัดการในการใชสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถือหุน 

1.2.1 บริษัทจัดการจะใชสิทธิออกเสยีงสนับสนุนในท่ีประชุมในกรณีท่ีไมขัดแยงกับขอ 1.2.2 

1.2.2 บริษัทจัดการจะใชสิทธิออกเสยีงคัดคานหรืองดออกเสียงในท่ีประชุมในกรณีดังตอไปน้ี 

(ก)  การรับรองงบการเงิน ผลการดําเนินงาน การจายเงินปนผล 

- ผูตรวจสอบบัญชีแสดงความเห็นในลักษณะท่ีมีขอสงสัยเก่ียวกับงบการเงิน 

- มีการจายเงินปนผลไมสอดคลองกับนโยบายการจายปนผลของบริษัทโดยไมมีเหตุผลอันสมควร 

(ข) การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินสําคัญ การซื้อขายหรือใหเชากิจการ การควบหรือรวมกิจการ การ

จางบริหาร และการครอบงํากิจการ 

- ไมเปดเผยถึงรายละเอียดของการไดมาหรือการจําหนายทรัพยสิน การซื้อขายหรือใหเชากิจการ การ

ควบหรือรวมกิจการ การจางบริหาร และการครอบงํากิจการ เชน วัตถุประสงค, ท่ีมา, ราคา เปนตน 

- ในกรณีท่ีตองใชความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินแตไมมีการเปดเผยความเห็นของท่ีปรึกษาทางการ

เงิน หรือท่ีปรึกษาทางการเงินไมเห็นดวย 

(ค) การแตงต้ังกรรมการและถอดถอนคณะกรรมการตรวจสอบ 

- กรรมการเขาประชุมนอยกวา 75% ของเวลาการประชุมโดยไมมีเหตุผลอันควร 

- กรรมการจะตองดํารงตําแหนงกรรมการบริษัทอ่ืนในขณะท่ีไดรับการเสนอชื่อเพ่ือเปนกรรมการเกิน 6 

บริษัท (กําหนดข้ึนภายใตสมมติฐานวาการประชุมกรรมการแตละบริษัทจะเกิดข้ึนเดือนละ 1 คร้ัง) 

- ในกรณีท่ีไมมีการเปดเผยถึงขอมูลท่ีจําเปนในการพิจารณาเชน การดํารงตําแหนงในกรรมการบริษัทอ่ืน 

เปนตน 

(ง) การเปลี่ยนแปลงโครงสรางเงินทุน เชนการเพ่ิมทุนและการลดทุน 

- ในกรณีท่ีเปนการเพ่ิมทุนโดยใหสทิธิผูถือหุนเดิม(Right Issue) เกิน 2 : 1 (หุนใหม : หุนเดิม) (พิจารณา

เปนกรณีไป) 

- ในกรณีท่ีเปนการเพ่ิมทุนโดยไมใหสิทธิผูถือหุนเดิมและสงผลใหเกิด dilution เกิน 30% (พิจารณาเปน

กรณีไป) 

- ในกรณีท่ีเปนการเพ่ิมทุนท่ีทําใหสทิธิในการออกเสียงลดลง เชน ตองไมมีการแบงชั้นของผูถือหุน หรือ

กระทําการใด ๆ ท่ีทําใหไมเกิดความไมเทาเทียมระหวางผูถือหุน 

- ในกรณีท่ีเปนการซื้อหุนคืนจนทําให Free Float ตํ่ากวา 20% (พิจารณาเปนกรณีไป) 

(จ) การจายคาตอบแทนพิเศษใหแกกรรมการของบริษัท การเสนอขายหลักทรัพยแกกรรมการและพนักงาน

บริษัท 

- ไมเปดเผยจํานวนเงินคาตอบแทนพิเศษ 



�+ กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Asia Pacific Property Flexible 

 

- แผนการให ESOP ไมเปดเผยเร่ืองการ dilution 

- แผนการให ESOP ท้ังแผนสงผลใหเกิด Dilution เกิน 15% (พิจารณาเปนกรณีไป) 

- ในกรณีท่ีเปนแผนในลักษณะท่ีจะให ESOP ทุกป  โดยแตละปให ESOP เกิน 2% ของจํานวนหุนท้ังหมด

ของบริษัท (พิจารณาเปนกรณีไป) 

- ราคา Exercise Price ของ ESOP ตํ่ากวาราคาเฉลี่ยของตลาด(ในชวงเวลาท่ีมีการขออนุมัติแผน) เกิน 

20% (พิจารณาเปนกรณีไป) 

- ในกรณีท่ีมีเง่ือนไขท่ีเปลี่ยนแปลงราคา Exercise Price หรือขยายระยะเวลาครบกําหนดของ ESOP 

ภายหลังจากท่ีไดมีการออก Option ยกเวนในกรณีเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงตามปกติเชน การเพ่ิม

ทุน ฯลฯ 

(ฉ) การทําธุรกรรมท่ีอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนระหวางบริษัทกับผูถือหุนและผูท่ีเก่ียวของกับผูถือหุน 

หรือการทํารายการท่ีเก่ียวของกัน 

- ในกรณีท่ีมีการทําธุรกรรมท่ีอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนระหวางบริษัทกับผูถือหุนและผูท่ี

เก่ียวของกับผูถือหุน หรือการทํารายการท่ีเก่ียวของกัน โดยไมมีความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงิน 

(ช) การเปลี่ยนประเภทธุรกิจของบริษัทหรือวัตถุประสงคของบริษัท 

- ไมเปดเผยวัตถุประสงคของการเปลี่ยนประเภทธุรกิจของบริษัทหรือวัตถุประสงคของบริษัท 

(ซ) การแกไขขอบังคับของบริษัท 

- ไมเปดเผยถึงวัตถุประสงคในการแกไขขอบังคับ 

- ไมมีการเปดเผยขอความในขอบังคับกอนท่ีจะมีการแกไขและขอความท่ีประสงคจะแกไข 

(ฌ) การแตงต้ัง / ถอดถอนผูตรวจสอบบัญชี และการเห็นชอบคาสอบบัญชี 

- ไมเปดเผยคาสอบบัญช ีและคาใชจายอ่ืน ๆ เชน Non-Audit Fee 

- ผูสอบบัญชีมีความสัมพันธหรือความเก่ียวของกับบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 

- ผูสอบบัญชีไมใชผูตรวจสอบบัญชีท่ีไดรับความเห็นชอบจากตลาดหลักทรัพย 

(ญ) กรณีอ่ืนๆ   ในกรณีท่ีเปนมติท่ีนอกเหนือจากท่ีกลาวมาขางตน ผูจัดการกองทุนจะตองทําการพิจารณาผลดี

หรือผลเสียของเร่ืองดังกลาว โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสําคัญ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



�, กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Asia Pacific Property Flexible 

 

2. รายงานสรุปเก่ียวกับการใชสทิธิออกเสียงแทนกองทุนในท่ีประชุมผูถือหุน (ระหวางวันท่ี  1 ธ.ค.2562 – 31 พ.ค..2563) 

    

จํานวน

ครัง้ที ่

จํานวน

ครัง้ที ่

จํานวนครัง้ทีล่งมตติามวาระการ

ประชมุ*** 

ลําดับ ชือ่บริษทั ชือ่ยอ วันที่ประชุม 

เชญิ

ประชมุ* 

เขารวม

ประชมุ** สนบัสนุน 
 คัดคาน 

 งดออก

เสยีง 

     (ครัง้)  (ครัง้)    

1 บมจ. แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท LPN 26 มี.ค. 63 1 1 7 0 1 

หมายเหตุ *      หมายถึง จํานวนครั้งท่ีบริษัทท่ีจัดประชุมเชิญบริษัทจัดการเขารวมประชุมในฐานะผูถือหุน  

 

 ** หมายถึง จํานวนครั้งท่ีบริษัทจัดการเขารวมประชุมในฐานะผูถือหุน  

 

 ***    หมายถึง จํานวนครั้งท่ีลงมติออกเสียงในฐานะผูถือหุน การนับจํานวนครั้งนับรวมการลงคะแนนเสียงในวาระเดียวกัน 

 รวมทุกธุรกิจจัดการลงทุนเปน 1 ครั้ง  
 

3. รายละเอียดการใชสิทธิออกเสยีงคัดคานหรืองดออกเสียงแทนกองทุนในท่ีประชุมผูถือหุน 

(ระหวางวันท่ี 1 ธันวาคม 2562 – 31 พฤษภาคม 2563) 

ลําดับ ชือ่บริษทั ชือ่ยอ วันที่ประชุม การประชมุ / วาระการประชุม คดัคาน 
งด 

ออกเสยีง 
เหตผุล 

1 
บมจ. แอล.พี.เอ็น. 

ดีเวลลอปเมนท 
 LPN 26 มี.ค. 63 

การประชุมสามัญผู

ถือหุนประจําป 2563 

วาระท่ี 8 

พิจารณาเรื่อง

อื่นๆ (ถามี) 

0 1  

หมายเหต ุ: พิจารณาเรื่องอื่นๆ , เรื่องอื่นๆ (ถามี), เรื่องพิจารณาอื่นๆ (ถามี), ปรึกษากิจการอื่นๆ (ถามี) => (งดออกเสียง) เน่ืองจากไมมี 

 รายละเอียดวาระการประชุม 
 

 

 

4.รายละเอียดการใชสิทธิออกเสยีงท่ีบริษัทจัดการมีความขัดแยงทางผลประโยชน 

 (ระหวางวันท่ี 1 ธันวาคม 2562 – 31 พฤษภาคม 2563) 

 ไมมี 


