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1 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

วันท่ี   1 กันยายน 2564 

เรียน   ทานผูถือหนวยลงทุนทุกทาน 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนทหารไทย จํากัด (บลจ. ทหารไทย)  ขอนําสงรายงานประจํารอบ 6 เดือน งวดต้ังแตวันท่ี 

1 กุมภาพันธ 2564 ถึงวันท่ี 31 กรกฎาคม 2564 ของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity มายังผูถือหนวยลงทุน 

ทุกทาน 

ในชวงรอบปท่ีผานมา ตลาดหุนของกลุมประเทศเกิดใหมใหผลตอบแทนเปนบวก โดยทําสุดสูงสุดในชวงกลางเดือน

กุมภาพันธ กอนจะปรับตัวลงตามตลาดหุนโลกจากความกังวลเก่ียวกับเงินเฟอและการคาดการณเก่ียวกับการยกเลิก

มาตรการผอนคลายทางการเงินลง เปนเหตุใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางรวดเร็ว ทําใหเกิดภาพ

ของ Steepening yield curve ซึ่งกดดัน valuation ของหุน นอกจากน้ี การกลับมาระบาดของ Covid-19 ในหลายประเทศ และ

ปจจัยเฉพาะตัวของประเทศจีนท่ีทางการออกกฎหมายกํากับและควบคุมในบางธุรกิจ อาทิ การตอตานการผูกขาดทางธุรกิจ 

การปกปองขอมูลสวนบุคคล และการควบคุมการดําเนินธุรกิจของสถาบันกวดวิชา เปนตน ซึ่งมาตรการเหลาน้ีเปนปจจัยกดดัน

ผลตอบแทนในตลาดหุน 

ท้ังน้ี ในรอบบัญชี 6 เดือนท่ีผานมา ดัชนี MSCI Emerging Markets Index ในสกุลเงินบาทและสกุลเงินดอลลารสหรัฐ

ใหผลตอบแทนรอยละ 6.69 และ -2.76 ตามลําดับ ในขณะท่ีกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity ใหผลตอบแทน 

รอยละ -0.40 

สุดทายน้ี บลจ. ทหารไทย ขอขอบพระคุณผูถือหนวยลงทุนทุกทานท่ีไดมอบความไววางใจลงทุนในกองทุนรวมของ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 

 

 

 



2 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

รายงานการวเิคราะหของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุ ทหารไทย จาํกดั ในฐานะบรษิทัจดัการ 

กองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน 

ในชวงรอบปท่ีผานมา เศรษฐกิจของกลุมประเทศเกิดใหมถูกกดดันจากการระบาดของไวรัส Covid-19 หลายประเทศ

จําเปนตองออกนโยบายท้ังนโยบายการเงินและการคลังขนาดใหญเพ่ือประคองเศรษฐกิจในประเทศใหสามารถดําเนินตอไปและ

สามารถกลับมาฟนตัวไดเม่ือมีวัคซีนปองกัน Covid-19 อาทิ รัฐบาลจีนโดยธนาคารกลางจีน (PBOC) ไดปรับลดอัตราสวนเงิน

สํารองข้ันตํ่าของธนาคารพาณิชย (RRR) ลงไปอยูท่ีระดับรอยละ 12.50 นอกจากน้ียังไดทําการอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ

ผาน Open market operations (OMO) และโครงการเงินกูระยะกลาง (MLF) และปรับอัตราดอกเบ้ียกูยืมใหอิงจากอัตรา

ดอกเบ้ีย Loan Prime Rate (LPR) หรือดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยคิดกับลูกคาชั้นดี เพ่ือใหเปนอัตราท่ีเปนไปตามสภาวะตลาด

มากข้ึน ดานการผอนคลายนโยบายการคลัง รัฐบาลยังไดเตรียมมาตรการลดภาษีใหกับธุรกิจขนาดกลางและเล็ก (SMEs) และ

การอนุมัติโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาลทองถ่ินฉบับพิเศษ (Special local government bonds) เพ่ือใชในการลงทุน

โครงสรางพ้ืนฐาน นอกจากน้ี การปฏิรูปประเทศของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ จะชวยลดความเสี่ยงจากปจจัยภายนอกและ

ทําใหมีการเติบโตอยางยั่งยืนมากข้ึน อาทิ ในประเทศอินเดีย รัฐบาลไดแสดงถึงความจริงจังการปฏิรูปโครงสรางท่ีสําคัญ อัน

ไดแก ท่ีดิน แรงงาน และการปรับปรุงกฎระเบียบใหเอ้ือตอการลงทุนในประเทศ ในประเทศบราซิล มีความคืบหนาในการปฏิรูป

ระบบบํานาญ ซึ่งถารัฐบาลสามารถปฏิรูปได จะชวยใหสถานะทางการคลังดีข้ึนและหางไกลจากการถดถอยทางเศรษฐกิจ 

ดานนโยบายการเงินและการคลัง การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจท่ัวโลกจากผลกระทบจากนโยบายกีดกันทางการคา

และผลกระทบจากการแพรระบาดของ Covid-19 ทําใหรัฐบาลและธนาคารกลางของประเทศกลุมประเทศเกิดใหมไดดําเนิน

นโยบายผอนคลายตามประเทศเศรษฐกิจหลักซึ่งไดทําการลดดอกเบ้ีย ทํา QE เพ่ิมเติม และอัดฉีดสภาพคลองเพ่ือกระตุน

เศรษฐกิจเปนจํานวนมาก อาทิ ประเทศจีนปรับลดอัตราดอกเบ้ียกูยืมลงเหลือรอยละ 4.05 ปรับลดอัตราสวนเงินสํารองข้ันตํ่า

ของธนาคารพาณิชย (RRR) และใหเงินชวยเหลือรอยละ 3 ของ GDP ประเทศอินเดียปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเหลือรอยละ 4.40 

และใหเงินชวยเหลือรอยละ 0.8 ของ GDP ประเทศบราซิลปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเหลือรอยละ 3.75  และใหเงินชวยเหลือรอยละ 

2.6 ของ GDP ประเทศรัสเซียปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเหลือรอยละ 5.25  และใหเงินชวยเหลือรอยละ 2.0 ของ GDP 

กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ไดคาดการณ GDP โลกป 2564 จะฟนตัวข้ึนเปนรอยละ 6.0 แนวโนมการเติบโต

สําหรับกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลวในปน้ีปรับตัวข้ึนรอยละ 0.5 อยูท่ีระดับรอยละ 5.6 ขณะท่ีกลุมตลาดเกิดใหมและกลุมประเทศ

กําลังพัฒนาไดลดลงรอยละ 0.4 อยูท่ีระดับรอยละ 6.3 โดยไดปรับลดแนวโนมการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอินเดียมาก

ท่ีสุดถึงรอยละ 3 อยูท่ีระดับรอยละ 9.5 และลดลงรอยละ 0.3% สําหรับประเทศจีนอยูท่ีระดับรอยละ 8.1 เน่ืองจากการลดการ

ลงทุนภาครัฐและการสนับสนุนทางการคลัง 

ท้ังน้ี ในชวงรอบบัญชีท่ีผานมา ตลาดหุนกลุมประเทศเกิดใหมใหผลตอบแทนเปนบวก โดยทําสุดสูงสุดในชวงกลางเดือน

กุมภาพันธ กอนจะปรับตัวลงตามตลาดหุนโลกจากความกังวลเก่ียวกับเงินเฟอ ภายหลังท่ีสหรัฐฯไดเปดเผยแผนกระตุน

เศรษฐกิจท่ีมีวงเงินสูงถึง 1.9 ลานลานเหรียญฯ และไดรับแรงหนุนจากการท่ีหลายๆประเทศเตรียมกลับมาเปดประเทศอีกคร้ัง 

การฟนตัวของเศรษฐกิจอาจสงผลใหมีการยกเลิกมาตรการผอนคลายทางการเงินลง เปนเหตุใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางรวดเร็ว ทําใหเกิดภาพของ Steepening yield curve ซึ่งกดดัน valuation ของหุน นอกจากน้ี การ

กลับมาระบาดของ Covid-19 ในบางประเทศ และปจจัยเฉพาะตัวของประเทศจีนท่ีทางการออกกฎหมายกํากับและควบคุมในบาง



3 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

ธุรกิจ อาทิ การตอตานการผูกขาดทางธุรกิจ การปกปองขอมูลสวนบุคคล และการควบคุมการดําเนินธุรกิจของสถาบันกวด

วิชา เปนตน ซึ่งมาตรการเหลาน้ีเปนปจจัยกดดันผลตอบแทนในตลาดหุน 

 

ความเหน็ของบรษิทัจดัการกองทนุรวมเกีย่วกบัการลงทนุเพือ่เปนทรพัยสนิของกองทนุรวม สาํหรบัรอบบญัช ี

ตั้งแตวนัที ่1 กมุภาพนัธ 2564  ถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2564 

นโยบายการลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม

ตางประ เทศเพียงกองเ ดียว (Master Fund) คือ กองทุน Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading 

Companies Fund ในหนวยลงทุนชนิด Class B ซึ่งมีวัตถุประสงคท่ีจะสรางผการเติบโตในเงินลงทุน (ผลตอบแทนสูงสุด) 

ผานการลงทุน ในตราสารทุนท่ีมีการดําเนินธุรกิจ, มีรายได, มีทรัพยสินอยูในประเทศ emerging market ตราสารทุนท่ี

กองทุนลงทุนตองมี market capitalsation free float มากกวา 1 แสนลานเหรียญสหรัฐ ณ ขณะท่ีกองทุนเขาลงทุน โดย

ปกติกองทุนจะลงทุนในตราทุนอยูระหวาง 35 ถึง 60 ตัว โดยในรอบบัญชี 6 เดือนท่ีผานมา กองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging 

Active Equity มี ผ ล ต อ บ แ ท น ร อ ย ล ะ  - 0 . 4 0  ( ดู ร า ย ล ะ เ อี ย ด ใ น ต า ร า ง ผ ล ก า ร ดํ า เ นิ น ง า น ด า น ห ลั ง ) 

 

 

การเปลีย่นแปลงทีเ่กดิขึน้ในรอบบญัชทีีผ่านมาเมือ่เทยีบกบัรอบบญัชกีอนหนา 

ต้ังแตวันท่ี 8 มีนาคม 2564 เปนตนไป มีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักจากกองทุน Lazard Emerging Equity เปน

กองทุน Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading Companies โดยการเปลี่ยนแปลงในคร้ังน้ีไมขัดกับ

วัตถุประสงคและนโยบายการลงทุนของกองทุน  

 

รายงานการลงทนุทีไ่มเปนไปตามนโยบายการลงทนุเฉลีย่ในรอบบญัชพีรอมทัง้การดาํเนนิการแกไข 

ไมมี 

 

ขอมลูการดาํเนนิการรบัชาํระหนีด้วยทรพัยสนิอืน่ (ถาม)ี 

 ไมมี 

 

ขอมลูการบนัทกึมลูคาตราสารแหงหนีห้รือสทิธเิรยีกรองดงักลาวเปนศนูย ในกรณทีีผู่ออกตราสารแหงหนีห้รอืลกูหนีแ้หงสทิธิ

เรยีกรองผดินดัชาํระหนีห้รอืมพีฤตกิารณวาจะไมสามารถชาํระหนีไ้ด (ถาม)ี 

 ไมมี 

 

 

 

 

 

 

 



4 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

ขอมลูของกองทนุรวมทีล่งทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตางประเทศกองทนุรวมใดกองทนุรวมหนึง่ เกนิกวารอยละ 20 

ของ NAV 
 

โดยมีสาระสําคัญ ดังน้ี 

1 การลงทุนและผลการดําเนินงานของกองทุนรวมตางประเทศ 

2 ความผันผวนของผลการดําเนินงานของกองทุนรวมตางประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



�AILLIE��IFF�WW�EM�LD�CO��UA � Fund�Ov�rv��w�

�������������rd�W�r�dw�d��Em�rg�ng�M�rk�ts�L��d�ng�C�mp�n��s�Fund��s��n��p�n��nd��und��nc�rp�r�t�d��n�Ir���nd.�Th���nv�stm�nt��bj�ct�v�����th��Fund

��ms�t��m�x�m�z��th��t�t���r�turn�thr�ugh��nv�stm�nt�pr�m�r��y��n���p�rt���������c�mp�n��s�d�r�v�ng���subst�nt����p�rt����th��r��ss�ts���c�t�d��n��n���r

m�r���m�rg�ng�m�rk�t�c�untr��s.
 
�C�nt�ct�D�t���s

�M�n�g�m�nt�C�mp�ny� ��������������rd�&�C��

�C�mp�ny�Addr�ss� ��������������rd�Ov�rs��s�Ltd,�C��t�n

Squ�r�,�1��r��ns�d��R�w,�Ed�nburgh

EH1�3AN,�Un�t�d�K�ngd�m�

�C�mp�ny�T���ph�n�� �����

�W�b�S�t�� �www.b������g����rd.c�m�

�Fund�M�n�g�r� �W�����m�Sutc������

�Mgr���St�rt�D�t�� �����

�Tr�ns��r�Ag�nt� ��r�wn��r�th�rs�H�rr�m�n�Fund

Adm�n�str�t��n�S�rv�c�s�Ir���nd�Ltd�

 �Fund�In�� ��s����09/03/2021

�L�st�C��s�� ��$��22.12�

�T�t���Ass�ts�(m��)� ��$��676.16�

�T�t���Ass�ts�D�t�� �09/03/2021�

�Inc�pt��n�D�t�� �07/23/2015�

�Pr�m�ry���nchm�rk� �����

�Curr� �US�D����r�

�M�n�Inv�stm�nt� ��US�D����r��1,000,000.00�

�T�ck�r� ���WE�UA�ID�

�ISIN� �IE00�W0DJL69�

 
�F��s�And�Exp�ns�s

�Exp�ns��R�t��� �0.82�

�Fr�nt�L��d� �����

�Fund�Mgr�St�t�d�F��� �0.72�

�Mgr�St�t�d�P�r�.�F��� �����

�H�gh�W�t�r�M�rk� �����

�Hurd���R�t�� �����

���ck�L��d� �����

�E�r�y�W�thdr�w�F��� �����

 �����mb�rg�C��ss���c�t��n

�Fund�Typ�� �Op�n�End�Fund�

�Fund�Ass�t�C��ss�F�cus� �Equ�ty�

�D�m�c���� �Ir���nd�

�Fund�Obj�ct�v�� �Em�rg�ng�M�rk�t�St�ck�

�Fund�Sty��� �����

�Fund�M�rk�t�C�p�F�cus� �M�d�c�p�

�Fund����gr�ph�c���F�cus� ����b���

�Fund�Curr�ncy�F�cus� �����
 
�T�t���R�turn�Ch�rt �

 
S��s�n���ty

Y��r J�n F�b M�r Apr M�y Jun Ju� Aug S�p Oct N�v D�c

2017 6.11 4.75 4.34 3.15 6.39 1.05 8.34 0.61 �0.70 4.68 1.89 2.84

2018 9.08 �5.12 �4.08 �2.06 �2.72 �2.35 2.62 �3.33 0.92 �10.33 5.57 �3.93

2019 10.18 1.36 2.85 3.41 �7.08 7.81 �0.14 �5.60 2.49 4.36 0.79 7.73

2020 �1.53 �6.38 �16.87 11.97 1.98 8.59 11.27 5.07 �2.76 5.58 10.86 8.30

2021 4.20 �0.38 �3.72 2.08 1.38 0.55 �5.87 1.43 ��� ��� ��� ���
 
� �

 
Th��m�t�r����pr�duc�d��n�th�s�d�cum�nt��s��nt�nd�d���r��n��rm�t��n���purp�s�s��n�y��nd�sh�u�d�n�t�b��c�nstru�d��s��n�����r��r�s���c�t�t��n���r�th��purch�s���r�s��������ny���n�nc�����nstrum�nt.�Th�
�n��rm�t��n�pr�v�d�d�h�r��n�r����cts�curr�nt�m�rk�t�pr�ct�c�s��nd��s�n�t��nt�nd�d�t��c�nst�tut����g��,�t�x,��r��cc�unt�ng��dv�c�.�Th���n��rm�t��n��nd�d�t��c�nt��n�d�h�r��n�h�s�b��n��bt��n�d��r�m��nt�rn��
d�t��pr�c�ss�ng,��und��dm�n�str�t�rs��s�w�����s��th�r��uts�d��s�urc�s��nd,���th�ugh��t��s�b����v�d�t��b���ccur�t�,�n��gu�r�nt������c�mp��t�n�ss��r��ccur�cy��s�b��ng�m�d�.�����mb�rg�LP�sh����n�t�b�
���b�����r��ny���ss�s��r�d�m�g��th�t��ny�n��m�y�su���r��s���r�su�t����r��y�ng��n�th�s��n��rm�t��n.�Th���n��rm�t��n�m�y�b��ch�ng�d�by�����mb�rg�LP��t��ny�t�m�.
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�AILLIE��IFF�WW�EM�LD�CO��UA � Fund�P�r��rm�nc��R�sk�Tr�ck�ng�

��nchm�rk:� ��s����09/03/2021�
Curr�ncy:�USD�
 
�P�r��rm�nc�

� �Fund� ���nch.�

�M��n�R�turn�1Y�W��k�y� �27.39� ��

�T�t���R�turn�3M� ��4.21� ��

�T�t���R�turn�6M� ��7.01� ��

�T�t���R�turn�1Y� �22.01� ��

�T�t���R�turn�Ytd� ��0.05� ��

�P�r��2019� �30.27� ��

�P�r��2018� ��15.91� ��

�P�r��2017� �52.70� ��

�P�r��2016� �6.05� ��

�P�r��2015� ����� ��

�P�r��2014� ����� ��

�E���7D�Y�d� ����� ��

�30D�Y�d� ����� ��

��r�ss�7D�Y�d� ����� ��

�Subs�7D�Y�d� ����� ��

�Avg�L���� ����� ��

�MMkt�Avg�D�ys�T��M�t.� ����� ��

 � �

 
�R�sk

� �Fund� ���nch.�

�D�wns�d��R�sk�1Y�W��k�y�Ann� �16.39� ��

�S�m�v�r��nc��1Y�W��k�y�Ann� �24.95� ��

�St�nd�rd�D�v�1Y�W��k�y�Ann� �21.45� ��

�M�x�Dr�wd�wn�1Y� ��19.49� ��

�M�x�Incr��s��1Y� �49.10� ��

�Kurt�s�s�1Y�W��k�y� �0.27� ��

�Sk�wn�ss�1Y�W��k�y� ��0.55� ��

 � �

 
�R�sk/R�turn

� �vs���nch.

�Exc�ss�R�turn�1Y�W��k�y�Ann� �����

�In��rm�t��n�R�t���1Y�W��k�y� �����

�J�ns�n�A�ph��1Y�W��k�y� �����

�M�d�g���n��R�p�1Y�W��k�y� �����

�Sh�rp��R�t���1Y�W��k�y� �1.27�

�S�rt�n��R�t���1Y�W��k�y� �0.92�

�Tr�yn�r�M��sur��1Y�W��k�y� �����

 

 
�Tr�ck�ng

� �vs���nch.

�A�ph��1Y�W��k�y� �����

���t��1Y�W��k�y� �����

�C�rr���t��n�1Y�W��k�y� �����

����r�C�rr���t��n�1Y�W��k�y� �����

��u���C�rr���t��n�1Y�W��k�y� �����

�R�Squ�r�d�1Y�W��k�y� �����

�Tr�ck�ng�Err�r�1Y�W��k�y�Ann� �����

 

 
Th��m�t�r����pr�duc�d��n�th�s�d�cum�nt��s��nt�nd�d���r��n��rm�t��n���purp�s�s��n�y��nd�sh�u�d�n�t�b��c�nstru�d��s��n�����r��r�s���c�t�t��n���r�th��purch�s���r�s��������ny���n�nc�����nstrum�nt.�Th�
�n��rm�t��n�pr�v�d�d�h�r��n�r����cts�curr�nt�m�rk�t�pr�ct�c�s��nd��s�n�t��nt�nd�d�t��c�nst�tut����g��,�t�x,��r��cc�unt�ng��dv�c�.�Th���n��rm�t��n��nd�d�t��c�nt��n�d�h�r��n�h�s�b��n��bt��n�d��r�m��nt�rn��
d�t��pr�c�ss�ng,��und��dm�n�str�t�rs��s�w�����s��th�r��uts�d��s�urc�s��nd,���th�ugh��t��s�b����v�d�t��b���ccur�t�,�n��gu�r�nt������c�mp��t�n�ss��r��ccur�cy��s�b��ng�m�d�.�����mb�rg�LP�sh����n�t�b�
���b�����r��ny���ss�s��r�d�m�g��th�t��ny�n��m�y�su���r��s���r�su�t����r��y�ng��n�th�s��n��rm�t��n.�Th���n��rm�t��n�m�y�b��ch�ng�d�by�����mb�rg�LP��t��ny�t�m�.
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� � Fund�A���c�t��n�

 
�T�t���Ass�ts�(m��) ��s����09/03/2021

 
�Ass�t�A���c�t��n

�Equ�ty� �98.385�%�

�M�n�y�M�rk�t� �1.615�%�

 ��s����02/26/2021

 
�S�ct�r�A���c�t��n

���s�c�M�t�r���s� �4.943�%�

�C�mmun�c�t��ns� �37.016�%�

�C�nsum�r,�Cyc��c��� �5.932�%�

�C�nsum�r,�N�n�cyc��c��� �0.867�%�

�En�rgy� �4.919�%�

�F�n�nc���� �23.125�%�

�Industr���� �1.628�%�

�T�chn���gy� �19.955�%�

 ��s����02/26/2021

 
�����A���c�t��n

�A�r�c��/�M�dd���E�st� �4.571�%�

�As���P�c���c� �59.166�%�

�C�ntr���As��� �10.941�%�

�E�st�rn�Eur�p�� �11.169�%�

�N�rth�Am�r�c�� �1.45�%�

�S�uth�&�C�ntr���Am�r�c�� �11.087�%�

 ��s����02/26/2021

 
�P�rt������St�t�st�cs ��s����02/26/2021

�%�O��T�p�T�n�H��d�ngs� �55.99��Avg�Pr�c�/E�rn�ngs� �48.83�

�Fund�Turn�v�r� ������Avg�Pr�c�/C�sh�F��w� �13.12�

�M�d��n�Mkt�C�p�(M)� �115,955.50��Avg�Pr�c�/S���s� �3.53�

�Avg�M�rk�t�C�p�(m��)� �242,650.50��Avg�Pr�c�/���k�R�t��� �3.53�

�Avg�Dvd�Y���d� �1.67��� ��

 
Th��m�t�r����pr�duc�d��n�th�s�d�cum�nt��s��nt�nd�d���r��n��rm�t��n���purp�s�s��n�y��nd�sh�u�d�n�t�b��c�nstru�d��s��n�����r��r�s���c�t�t��n���r�th��purch�s���r�s��������ny���n�nc�����nstrum�nt.�Th�
�n��rm�t��n�pr�v�d�d�h�r��n�r����cts�curr�nt�m�rk�t�pr�ct�c�s��nd��s�n�t��nt�nd�d�t��c�nst�tut����g��,�t�x,��r��cc�unt�ng��dv�c�.�Th���n��rm�t��n��nd�d�t��c�nt��n�d�h�r��n�h�s�b��n��bt��n�d��r�m��nt�rn��
d�t��pr�c�ss�ng,��und��dm�n�str�t�rs��s�w�����s��th�r��uts�d��s�urc�s��nd,���th�ugh��t��s�b����v�d�t��b���ccur�t�,�n��gu�r�nt������c�mp��t�n�ss��r��ccur�cy��s�b��ng�m�d�.�����mb�rg�LP�sh����n�t�b�
���b�����r��ny���ss�s��r�d�m�g��th�t��ny�n��m�y�su���r��s���r�su�t����r��y�ng��n�th�s��n��rm�t��n.�Th���n��rm�t��n�m�y�b��ch�ng�d�by�����mb�rg�LP��t��ny�t�m�.
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5 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

ผลการดาํเนนิงานระหวางงวดครึง่ปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญั    

งวดครึง่ปบญัชสีิน้สดุวนัที ่

30 ก.ค. 

64 

29 ม.ค. 

64 

31 ก.ค. 

63 

31 ม.ค. 

63 

31 ก.ค. 

62 

มูลคาหนวยลงทุน ณ ตนงวด (บาท/หนวย) 9.5540 8.0529 9.2959 9.2257 9.6046 

มูลคาหนวยลงทุน ณ สิ้นงวด (บาท/หนวย) 9.5157 9.5540 8.0529 9.2959 9.2257 

กองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity -0.40% 18.64% -13.37% 0.76% -3.94% 

เกณฑมาตรฐาน 1** 6.69% 19.06% 3.38% 4.61% -1.11% 

เกณฑมาตรฐาน 2** -2.76% 24.07% 3.08% 3.36% 0.44% 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ตนงวด (ลานบาท) 3,930 3,824 6,592 8,015 9,113 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ สิ้นงวด (ลานบาท) 3,432 3,930 3,824 6,592 8,015 

มูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลีย่ระหวางงวดคร่ึงป (ลานบาท) 3,811 3,837 4,852 7,438 8,624 

มูลคาซื้อขายสุทธิรวมระหวางงวดคร่ึงป (Net cash flow) (ลานบาท) -479 -569 -1,803 -1,494 -746 

อัตราขายคืนเฉลี่ยระหวางงวดคร่ึงป* (Average redemption rate) 0.12% 0.15% 0.34% 0.17% 0.09% 

* เปนสัดสวนของมูลคาขายคืนและสับเปลีย่นออกตอมูลคาทรัพยสนิสุทธิเฉลีย่     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



6 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

 

 

 

ผลการดาํเนนิงานของ กองทุนเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity  ณ วนัที ่30 กรกฎาคม 2564   

 

 ยอนหลัง  

3 เดือน 

ยอนหลัง  

6 เดือน 

ยอนหลัง 

 1 ป 

ยอนหลัง 

 3 ป 

ต้ังแตจัดต้ัง 

กองทุน 

รอยละตอป (30 เม.ย. 64) (29 ม.ค. 64) (31 ก.ค. 63) (31 ก.ค. 61) (30 มี.ค. 60) 

กองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity -4.29% -0.40% +18.22% -0.94% -1.14% 

เกณฑมาตรฐาน 1** +0.78% +6.69% +27.10% +7.50% +7.94% 

เกณฑมาตรฐาน 2** -4.40% -2.76% +20.70% +7.93% +9.13% 

Note**      
เกณฑมาตรฐาน 1 คือ ดัชนี MSCI Emerging Net Total Return ปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณ 

 ผลตอบแทน 

เกณฑมาตรฐาน 2 คือ ดัชนี MSCI Emerging Net Total Return สกุลเงินดอลลารสหรัฐ    

      

หมายเหตุ : การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC)  
 ท้ังน้ีผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผล 

 การดําเนินงานในอนาคต 

 ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน    
 

 

 

-4.86%

39.29%
46.07%

-60.00%

-40.00%

-20.00%

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%
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7 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

 



8 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

 

กองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

งบดลุแสดงฐานะการเงนิ (ยงัไมไดตรวจสอบ) 

ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2564 

 บาท 

สนิทรพัย  
เงินลงทุนแสดงดวยมูลคายุติธรรม (ราคาทุน  3,373,564,791.98  บาท) 3,498,791,356.10 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 50,160,088.43 

ลูกหน้ี  
 จากดอกเบ้ีย 4,878.59 

 จากการขายเงินลงทุน 65,720,000.00 

 จากการขายหนวยลงทุน 670,318.47 

รวมสินทรัพย 3,615,346,641.59 

หนีส้นิ  
เจาหน้ี  
 จากการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 44,583,167.80 

เจาหน้ีจากสัญญาอนุพันธ 133,801,559.73 

คาใชจายคางจาย 5,278,269.90 

ภาษีเงินไดคางจาย 731.79 

หน้ีสินอ่ืน 308,596.20 

รวมหน้ีสิน 183,972,325.42 

สนิทรพัยสทุธ ิ 3,431,374,316.17 

สนิทรพัยสทุธ ิ:  
 ทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน 3,608,346,592.27 

 กําไร(ขาดทุน)สะสม  
 บัญชีปรับสมดุล 1,442,546,470.62 

 กําไร(ขาดทุน)สะสมจากการดําเนินงาน (1,619,518,746.72) 

 สินทรัพยสุทธิ 3,431,374,316.17 

  

สินทรัพยสุทธิตอหนวย 9.5153 

จํานวนหนวยลงทุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมด ณ วันสิ้นป (หนวย) 360,615,779.7848 
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กองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

งบกําไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (ยงัไมไดตรวจสอบ) 

สาํหรบั 6 เดอืน สิน้สดุวนัที ่31 กรกฎาคม 2564 

 บาท 

รายไดจากการลงทนุ  
 รายไดดอกเบ้ีย 25,677.19 

 รายไดอ่ืน 36,619.15 

 รวมรายได 62,296.34 

คาใชจาย  
 คาธรรมเนียมการจัดการ 30,329,490.14 

 คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 606,589.74 

 คาธรรมเนียมนายทะเบียน 2,853,428.58 

 คาใชจายอ่ิน 5,135.40 

 รวมคาใชจาย 33,794,643.86 

กาํไร(ขาดทนุ)จากการลงทนุสทุธ ิ (33,732,347.52) 

  

รายการกาํไร(ขาดทนุ)สทุธจิากเงนิลงทนุ  
 รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดข้ึนจากเงินลงทุน (167,216,524.08) 

 รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ียงัไมเกิดข้ึนจากเงินลงทุน 541,110,114.36 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาอนุพันธ (149,590,534.17) 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ียังไมไดเกิดข้ึนจากสัญญาอนุพันธ (186,104,362.33) 

 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 896,952.08 

รวมรายการกําไร(ขาดทุน)จากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนและท่ียังไมเกิดข้ึน 39,095,645.86 

  
การเพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในสินทรัพยสทุธิจากการดําเนินงานกอนภาษีเงินได 5,363,298.34 

หกั ภาษีเงินได (3,851.61) 

การเพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในสินทรัพยสทุธิจากการดําเนินงานหลังหักภาษีเงินได 5,359,446.73 
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กองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

 ขอมลูรายละเอยีดการลงทนุ 

 ณ วนัที ่ 31 กรกฎาคม  2564 

 จาํนวนเงนิตนและ มลูคาตาม % of 

 จาํนวนหุน/หนวย ราคาตลาด NAV 

 เงนิฝากธนาคาร 
 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 50,164,967.02 1.46% 

 รวมเงนิฝากธนาคาร 50,164,967.02 1.46% 

 หนวยลงทนุตางประเทศ 
 หนวยลงทุนตางประเทศ 101.96% 

 Baillie Gifford Worldwide Emerging  4,915,571 3,498,791,356.10 101.96% 

 Markets Leading Companies Fund 

 รวมหนวยลงทนุตางประเทศ (ราคาทนุ 3,373,564,791.98 บาท) 3,498,791,356.10 101.96% 

 ทรัพยสินอ่ืน -67,406,039.26 -1.96% 

 หน้ีสินอ่ืน -50,175,967.69 -1.46% 

 มลูคาทรพัยสนิสทุธ ิ 3,431,374,316.17 100.00% 

 จํานวนหนวยลงทุน 360,615,779.7848 

 มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย 9.5153 
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คาใชจายทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active  Equity 

สําหรับระยะเวลา 6 เดือนแรกของรอบปบัญชี 2564/2565 ต้ังแตวันท่ี 1 กุมภาพันธ 2564 สิ้นสดุวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2564 

  ต้ังแตวันท่ี 1  ก.พ.  2564  ต้ังแตวันท่ี 1  ก.พ.  2564 

คาใชจายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม  ถึงวันท่ี 31 ก.ค. 2564  ถึงวันท่ี 31 ก.ค. 2564 

(Fund's Direct Expenses) จํานวนเงิน รอยละของ 

 หนวย : พันบาท มูลคาทรัพยสินสุทธิ2 

คาธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) 30,329.49 0.8025 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee fee) 606.59 0.0160 

คานายทะเบียน (Registrar fee) 2,853.43 0.0755 

คาสอบบัญชี (Audit fee) 0.00 0.0000 

คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory fee)  ไมมี  ไมมี 

คาโฆษณา  ไมมี  ไมมี 

ภาษีเงินได 3.85 0.0002 

คาใชจายอ่ืน ๆ 5.14 0.0001 

รวมคาใชจายทัง้หมด1 33,798.50 0.8943 

หมายเหตุ   

1. ไมรวมคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการซื้อขายหลักทรัพย  
2. มูลคาทรัพยสินสุทธิถัวเฉลี่ยรายวันโดยคํานวณจากวันท่ี 1 กุมภาพันธ 2564 ถึงวันท่ี 31 กรกฎาคม 2564  

 เทากับ 3,810,696,503.70 บาท 
 

อตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวม (Portfolio Turnover Ratio : PTR) = 100.57% 

 

คาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัย  (รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ ไมมี 
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รายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

สําหรับระยะเวลา 6 เดือนของรอบปบัญชี 2564/2565 (ต้ังแตวันท่ี 1 กุมภาพันธ 2564 - 31 กรกฎาคม 2564) 

ลําดับ รายชื่อบุคคลท่ีเก่ียวของ 

1 บริษัท ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) 

ผูลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวของกับกองทุนรวมไดท่ีบริษัทจัดการโดยตรง 

หรือท่ี website ของ บลจ.ท่ี https://www.tmbameastspring.com/about-us/corporate-governance หรือท่ี 

https://www.tmbameastspring.com เลือกหัวขอ > การกํากับดูแลกิจการ > รายงานการทําธุรกรรมกับบุคคล 

ท่ีเก่ียวของ หรือท่ี website ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี https://www.sec.or.th 

 

รายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 ของกองทนุ  ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2564 

ไมมี 
 

การรับผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบริการบคุคลอื่นๆ (Soft Commission)  
 บริษัทท่ีใหผลประโยชน ผลประโยชนท่ีไดรับ เหตุผลในการรับผลประโยชน 

1 Commerzbank AG Frankfurt ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

2 DBS Vicker Securities ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

3 UOB-Kay Hian Holdings Ltd (Singapore) ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

4 Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Plc. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

5 PIMCO Fund Global Investors Series Plc ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

6 BlackRock Group Fund ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

7 BNP Paribas Investment Partners ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

8 Wellington Management Funds ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

9 GMO Global Real Return U-AUSD ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

10 UBS Fund Services  S.A. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

11 T. Rowe Price ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

12 Franklin Templeton Investments ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

13 JP Morgan Asset Management ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

14 Lazard Global Listed Infrastructure ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

15 Amundi Luxembourg SA ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

16 Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

17 JP Morgan Security (Thailand) ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

18 Citigroup Inc ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 
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 บริษัทท่ีใหผลประโยชน ผลประโยชนท่ีไดรับ เหตุผลในการรับผลประโยชน 

19 Credit Suisse Securities (Hong Kong) Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

20 CLSA B.V. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

21 DBS Bank Ltd ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

22 Goldman Sachs International ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

23 Morgan Stanley ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

24 United Overseas Bank Limited ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

25 Brown Brothers Harriman ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพ่ือประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

 


