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1 กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 

 

วนัที�  2 เมษายน 2561 
 
เรียน   ท่านผู้ ถือหน่วยลงทุนทกุทา่น 
 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุทหารไทย จํากดั (บลจ. ทหารไทย)  ขอนําส่งรายงานประจํารอบ 1 ปี งวดตั .งแตว่นัที� 
30 มีนาคม 2560 (วนัจดทะเบียนจดัตั .งกองทนุ) ถึงวนัที� 31 มกราคม 2561 ของกองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 
มายงัผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน 

ในช่วงรอบปีบญัชีที*ผ่านมา เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเกิดใหม่โตได้อย่างแข็งแกร่งผ่านการส่งออก ซึ*งได้รับผลบวก
จากวฏัจกัรเศรษฐกิจโลกที*ฟื .นตวั อย่างไรก็ด ี ในปี 2561 การลงทุนในภูมิภาคยงัคงต้องเผชิญกับความเสี*ยงที*จะมากระทบการ
เติบโตของเศรษฐกิจ ทั .งนโยบายกีดกนัทางการค้าและการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางของประเทศเศรษฐกิจหลกั 
ซึ*งจะนําไปสู่การชะลอตัวของเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ ทั .งนี . การลงทุนภาครัฐ ความแข็งแกร่งของการบริโภค
ภายในประเทศ การเมืองในประเทศที*คลี*คลายลง และความตั .งใจที*จะปฏิรูปประเทศอย่างจริงจังของประเทศเศรษฐกิจขนาด
ใหญ่ จะช่วยลดความเสี*ยงจากปัจจัยภายนอกและทําให้มกีารเติบโตอย่างยั*งยืนมากขึ .น 

ทั .งนี . ในรอบ 1 ปี ที�ผ่านมาดัชนี MSCI Emerging Markets Index ในสกุลเงินบาทให้ผลตอบแทนร้อยละ 17.73 
ในขณะที*กองทนุเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity ให้ผลตอบแทนร้อยละ 18.09 

สดุท้ายนี . บลจ. ทหารไทย ขอขอบพระคณุผู้ถือหน่วยลงทนุทกุท่านที*ได้มอบความไว้วางใจลงทนุในกองทนุรวมของ 
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จํากดั 
 
ขอแสดงความนับถือ 
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จํากดั 
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รายงานการวเิคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ทหารไทย จํากัด ในฐานะบริษัทจัดการ 
กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน 

ในช่วงรอบปีบญัชีที*ผ่านมา เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเกิดใหม ่ขยายตวัได้ต่อเนื*องตามแรงส่งจากภาคต่างประเทศที*
ขยายตัวดี รวมทั .งอปุสงค์ในประเทศที*ทยอยปรับดีขึ .น ซึ*งได้รับผลบวกจากวฏัจักรเศรษฐกิจโลกที*ฟื .นตวั ทั .งทางด้านประเทศ
สหรัฐฯที*ได้แรงหนนุจากการนโยบายการคลงัและประเทศกลุ่มยโุรปที*มีการบริโภคที*แข็งแกร่ง นอกจากนี . หุ้นในภมูิภาคนี .ยงั
ได้เปรียบในด้านของปัจจัยพื .นฐานที*มลูคา่หุ้นยงัถือว่าตํ*ากว่าค่าเฉลี*ยในอดีต และความสามารถในการทํากําไรขยายตวัอย่าง
ต่อเนื*อง  

ในปี 2561 นโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ กลบัมาเป็นที*กงัวลอกีครั .ง ภายหลงันายโดนลั ทรัมป์ ประกาศ

ตั .งกําแพงภาษีนําเข้าแผงวงจรไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์และเครื*องซกัผ้า ซึ*งนโยบายกีดกันทางการค้าไม่เป็นผลดีต่อกลุ่ม

ประเทศเกิดใหม่ที*ประเทศสว่นใหญ่พึ*งพิงการสง่ออกและมีตลาดหลกัเป็นประเทศสหรัฐ  นอกจากนี . การเพิ*มขึ .นของอตัราเงิน

เฟ้อของสหรัฐฯ จะนําไปสู่การปรับขึ .นอตัราดอกเบี .ยนโยบายของ Fed ซึ*งถ้าปรับขึ .นเร็วเกินไปจะกระทบต่อการลงทนุในภมูิภาค 

ผ่านเงินทนุไหลออกเนื*องจากค่าเงินดอลลาร์มีแนวโน้มแข็งค่าขึ .น 

อย่างไรก็ดี การลงทุนภาครัฐ ความแข็งแกร่งของการบริโภคภายในประเทศ การเมืองในประเทศที*คลี*คลายลง และ

ความตั .งใจที*จะปฏิรูปประเทศอย่างจริงจงัของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ ประกอบกับการที*ทางการได้ออกมาตรการต่าง ๆ

เพื*อชดเชยกบัผลกระทบจากการปฏิรูปดังกล่าว จะช่วยลดความเสี*ยงจากปัจจยัภายนอกและทําให้มีการเตบิโตอย่างยั*งยืนมาก

ขึ .น 

สําหรับภาวะการลงทนุในตลาดหุ้นในรอบบญัชีที*ผ่านมา ตลาดหุ้ นกลุ่มประเทศเกิดใหม่อยู่ในขาขึ .น โดยได้รับแรง

หนุนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ โดยเห็นได้จากตัวเลขภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกที*

ออกมาด ีนอกจากนี . การลงทนุภาครัฐมากขึ .นผ่านการลงทนุในโครงสร้างพื .นฐาน นําไปสู่การมีมมุมองที*ดีขึ .นในช่วงครึ*งปีหลงั 

อย่างไรก็ดี ปัจจยัทางการเมืองระหวา่งประเทศ นโยบายกีดกนัทางการค้า และการขายทํากําไรของบางกลุ่มอุตสาหกรรม อาทิ 

กลุ่มเทคโนโลยี ได้กดดันราคาหุ้ นเป็นระยะ 
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ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี0ยวกบัการลงทุนเพื0อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนรวม สําหรับรอบบัญชี 
ตั 6งแต่วันที0 30 มนีาคม 2560 ถงึวันที0 31 มกราคม 2561 

นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity เน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวม
ต่างประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือ กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund ในหน่วยลงทุนชนิด 
Class A (acc) – USD ซึ�งมวีตัถปุระสงค์ที�จะสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากสว่นต่างราคาผ่านการลงทนุในตราสารทนุ
และตราสารที�เทียบเท่าตราสารทนุของผู้ออกที�มีการดาเนินธรุกิจในประเทศตลาดเกิดใหม ่ ประกอบด้วย หุ้นสามญั, หุ้น
บุริมสิทธิ, Warrant, Rightsและ Depository Receipts โดยตามในรอบบญัชี 1 ปีที�ผา่นมา กองทนุเปิดทีเอม็บ ีEmerging 
Active Equity มีผลตอบแทนเพิ�มขึ .นร้อยละ 18.09 (ดูรายละเอียดในตารางผลการดําเนินงานด้านหลงั) 
 
การเปลี0ยนแปลงที0เกดิขึ 6นในรอบบัญชทีี0ผ่านมาเมื0อเทยีบกบัรอบบัญชีก่อนหน้า 

ไม่ม ี เนื�องจากเป็นรอบปีบญัชีแรก 
 
รายงานการลงทุนที0ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนเฉลี0ยในรอบบัญชพีร้อมทั 6งการดาํเนินการแก้ไข 

ไม่มี 
 

ข้อมลูการดาํเนินการรับชาํระหนี 6ด้วยทรัพย์สินอื0น (ถ้ามี) 
 ไม่มี 
 
ข้อมลูการบันทกึมลูค่าตราสารแห่งหนี 6หรือสิทธิเรียกร้องดังกล่าวเป็นศนูย์ ในกรณีที0ผู้ออกตราสารแห่งหนี 6หรือ
ลกูหนี 6แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัดชาํระหนี 6หรือมีพฤตกิารณ์ว่าจะไม่สามารถชาํระหนี 6ได้ (ถ้าม)ี 
 ไม่มี 
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ข้อมลูทั	 วไปของกองทุนเปิดทเีอม็บี Emerging Active Equity 
 
 
วัตถุประสงค์ของโครงการ 
เพื*อสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุให้ได้ใกล้เคยีงกบัผลตอบแทนของ Lazard Emerging Markets Equity Fund โดย
จะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุต่างประเทศโดยเฉลี*ยในรอบบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทุน 
ส่วนที*เหลอืลงทนุในหลกัทรัพย์อื*นใดที*ได้รับความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 
 
ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : กองตราสารทุน 
 
ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษ : 
 - กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund 
 - ชื*อกองทนุหลกั (กรณี Feeder Fund) : Lazard Emerging Markets Equity Fund 
 - กองทุนหลกัจดทะเบียนซื .อขายในประเทศ : ไอร์แลนด์ (Ireland)  
 
ประเภทกองทุนตามการลงทุนในต่างประเทศ : กองทนุรวมที*เน้นลงทนุแบบมีความเสี*ยงต่างประเทศ 
 
นโยบายการกู้ ยืม (ถ้ามี)  :  ไม่มี 
 
การลงทนุในสญัญาซื .อขายลว่งหน้า (Derivatives) :  ลงทนุ 
 
วตัถปุระสงค์ของการลงทนุในสญัญาซื .อขายลว่งหน้า : ที*มิได้มีวตัถปุระสงค์เพื*อลดความเสี*ยง (Non-Hedging) 
มีนโยบายการลงทุนใน derivatives : แบบไม่ซบัซ้อน 
 
วิธีการในการคานวน Global Exposure limit : Commitment approach 
 
อตัราส่วนการลงทุนใน derivatives สงูสุด (Maximum Global Exposure) ไม่เกิน 100.00 
 
การลงทนุในตราสารที*มีลกัษณะของสญัญาซื .อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) :  ลงทุน 
 
กลยุทธ์การบริหารกองทุน (Management Style) : 
1. กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity มุ่งหวงัให้ผลประกอบการเคลื*อนไหวตามกองทุนหลกั 
(passive management) 
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2.กองทนุ Lazard Emerging Markets Equity Fund (กองทนุหลกั) มีกลยุทธ์ในการบริหารแบบเชิงรุก (Active) 
 
ดชันีชี .วดั/อ้างองิ (Benchmark) : การลงทนุในกองทนุรวมนี . ควรเปรียบเทยีบกบัตวัชี .วดัของกองทนุหลกั คือ MSCI 
Emerging Markets Index ในรูปสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ ปรับด้วยอตัราแลกเปลี*ยน เพื*อเทียบเท่าคา่สกลุเงินบาท ณ วนัที*
คํานวณผลตอบแทน ทั .งนี . ดชันีชี .วดัดงักล่าวเป็น Price Index 
 
ทั .งนี . บริษัทจดัการขอสงวนสทิธิที*จะเปลี*ยนแปลงตวัชี .วดั (Benchmark) ในเปรียบเทยีบตามที*บริษัทจดัการเห็นควรและ
เหมาะสม ซึ*งอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทนุที*กําหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้    ผู้ลงทนุทราบล่วงหน้า
อย่างชดัเจนถึงวนัที*มกีารเปลี*ยนตวัชี .วดั คาํอธิบายเกี*ยวกบัตวัชี .วดั และเหตผุลในการเปลี*ยนตวัชี .วดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศ
ในเว็บไซด์ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที*ผู้ลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 

 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี*ยนแปลงตวัชี .วดัเพื*อให้เป็นไปตามประกาศ เงื*อนไขและข้อกําหนดสมาคมบริษัทจดัการลงทุนและ/
หรือ ประกาศ ข้อกําหนดของสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี*ยวกบัมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวม และ/
หรือ การเปลี*ยนแปลงตวัชี .วดัในการใช้เปรียบเทยีบ ในกรณีที*ผู้ออกตวัดชันีของตวัชี .วดัไม่ได้จัดทาํหรือเปิดเผยข้อมลู/อตัรา
ดงักล่าวอีกตอ่ไป โดยบริษัทจดัการจะแจ้งเปลี*ยนแปลงดงักลา่วให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบลว่งหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซด์ของ
บริษัทจัดการ ภายในเวลาที*ผู้ลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
 
ลกัษณะการจ่ายผลตอบแทนของกองทุน : จ่ายผลตอบแทนแบบไม่ซบัซ้อน 
 
รายละเอียดเกี*ยวกบันโยบายการลงทนุและลกัษณะพิเศษ  : 
กองทุนจะเน้นลงทุนในหนว่ยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือ Lazard Emerging Market 
Equity Fund ในหน่วยลงทุนชนิด Class A (acc) - USD ซึ*งเป็น Class ที*เสนอขาย        ผู้ลงทนุสถาบนั ไม่มีนโยบายจ่ายเงิน
ปันผล และลงทุนในรูปสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ  โดยกองทนุจะลงทนุในอตัราส่วนโดยเฉลี*ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของมลูค่าทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ ซึ*งจดทะเบียนในประเทศไอร์แลนด์ (Ireland) ดําเนินงานตามระเบียบของ UCITS กองทุน
รวมต่างประเทศดงักล่าวบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Limited 

 
โดย กองทนุ Lazard Emerging Markets Equity Fund มีวตัถปุระสงค์ที*จะสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากสว่นตา่งราคาผ่าน
การลงทนุในตราสารทนุและตราสารที*เทียบเทา่ตราสารทนุของผู้ออกที*มีการดําเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม่ประกอบด้วย 
หุ้นสามญั, หุ้นบุริมสิทธิ Warrant, Rights และ Depository Receipts 

 
สว่นที*เหลอืบริษัทจดัการจะลงทนุในหลกัทรัพย ์หรือทรัพย์สินอื*น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื*นตามที*คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด  โดยจะลงทนุทั .งในประเทศ และหรือต่างประเทศ 
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ทั .งนี . การลงทนุของกองทนุเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity  ใน Lazard Emerging Markets Equity Fund จะอยู่ในรูปของ
เงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยกองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity อาจเข้าทําสญัญาซื .อขายล่วงหน้า (Derivatives)โดยมี
วตัถปุระสงค์เพื*อป้องกันความเสี*ยงในอตัราแลกเปลี*ยนเงินตราต่างประเทศตามดลุยพินิจของผู้จัดการกองทนุ ดงันั .น ผู้ลงทุน
อาจจะขาดทนุหรือได้รับกําไรจากอตัราแลกเปลี*ยน/หรือได้รับเงินคืนตํ*ากว่าเงินลงทนุเริ*มแรกได้ เช่น กรณีที*ค่าเงินสกลุดอลล่าร์
สหรัฐ มีแนวโน้มอ่อนค่าลง ผู้จดัการกองทุนอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซื .อขายล่วงหน้าเพื*อป้องกันความเสี*ยงที*เกี*ยวข้องกับ
อตัราแลกเปลี*ยน (FX Derivatives) บางส่วน อย่างไรก็ตาม ผู้ จัดการกองทนุอาจพิจารณาลงทนุในสดัส่วนที*น้อย หรืออาจ
พิจารณาไม่ป้องกนัความเสี*ยงในกรณีที*ค่าเงินสกลุดอลลา่ร์สหรัฐมแีนวโน้มแข็งคา่  

 
ในส่วนของการลงทนุในประเทศ กองทนุอาจลงทนุในหรือมไีว้ซึ*งตราสารที*มีสญัญาซื .อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์หรือได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทั .งอาจทําธุรกรรมการให้ยืม
หลกัทรัพย์ หรือธุรกรรมการซื .อโดยมสีญัญาขายคนื (Reverse Repo) ได้ หรือตราสารทุนที*ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
(Unlisted) และตราสารหนี .ที*มีอนัดบัความน่าเชื*อถือตํ*ากวา่ระดบัที*สามารถลงทนุได้ (Non-Investment grade) และตราสาร
หนี .ที*ไม่ได้รับการจดัอนัดบัความนา่เชื*อถือ (Unrated) รวมถึงลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สนิอื*นใด หรือหาดอกผลโดยวธีิอื*น
อย่างใดอย่างหนึ*งหรือหลายอย่างตามที*ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด   
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ข้อมลูของกองทุนรวมที0ลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ0ง เกินกว่า
ร้อยละ 20 ของ NAV 
 
โดยมสีาระสาํคญั ดงันี . 
1 การลงทนุและผลการดําเนินงานของกองทนุรวมต่างประเทศ 
2 ความผนัผวนของผลการดาํเนนิงานของกองทนุรวมต่างประเทศ 
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ผลการดาํเนินงานระหว่างงวดปีของกองทุนโดยสรุปและข้อมลูทางการเงินที	สาํคัญ 

งวดปีบัญชีสิ 7นสุดวนัที	 31 ม.ค. 61** 

มลูค่าหนว่ยลงทนุ ณ ต้นงวด (บาท/หนว่ย) 10.0018 

มลูค่าหนว่ยลงทนุ ณ สิ .นงวด (บาท/หนว่ย) 11.8114 

กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 18.09% 

ดชันี MSCI Emerging Markets Index (สกลุเงินบาท) 17.73% 

ดชันี MSCI Emerging Markets Index (สกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ) 29.41% 

มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ณ ต้นงวด (ล้านบาท) 291 

มลูค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ สิ .นงวด (ล้านบาท) 6,986 

มลูค่าทรัพย์สินสทุธิเฉลี*ยระหว่างงวดปี (ล้านบาท) 4,215.63 

มลูค่าซื .อขายสทุธิรวมระหว่างงวดปี (Net cash flow) (ล้านบาท) +6,121 

อตัราขายคืนเฉลี*ยระหว่างงวดปี* (Average redemption rate) 1.07% 

* เป็นสดัส่วนของมลูค่าขายคนืและสบัเปลี*ยนออกต่อมลูค่าทรัพย์สนิสทุธิเฉลี*ย 

** จาก 30 มี.ค. 60 ถึง 31 ม.ค. 61 
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ผลการดาํเนินงานของ กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity ณ วันที	 31 มกราคม 2561 

 ย้อนหลงั 3 เดือน  ย้อนหลงั 6 เดือน ตั .งแตจ่ดัต ั .งกองทนุ 

ร้อยละต่อปี (31 ต.ค. 60) (31 ก.ค. 60) (30 มี.ค. 60) 

กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity +11.04% +14.45% +18.09% 

ดชันี MSCI Emerging Markets Index (สกลุเงินบาท) +5.77% +10.81% +17.73% 

ดชันี MSCI Emerging Markets Index (สกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ) +12.11% +17.67% +29.41% 

เกณฑ์มาตรฐาน เปรียบเทียบกบัตวัชี .วดัของกองทนุหลกั ได้แก่ MSCI Emerging Markets Index ในสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ 
 ปรับด้วยอตัราแลกเปลี*ยนเพื*อเทียบเท่าค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที*ค่านวณผลตอบแทน ซึ*งดชันีชี .วดัดงักล่าวเป็นแบบ Price Index 

หมายเหต ุ: การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนได้จัดทําขึ .นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน (AIMC)  
 ทั .งนี .ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที*เกี*ยวข้องกบัผลิตภณัฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ*งยืนยนัถึง 
 ผลการดําเนินงานในอนาคต 

 ทําความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงื*อนไขผลตอบแทน และความเสี*ยงก่อนตดัสินใจลงทุน 
 

 

 90,000.00

 100,000.00

 110,000.00

 120,000.00

 130,000.00

 140,000.00

ม.ีค. 60 ม.ิย. 60 ส.ค. 60 ต.ค. 60 ม.ค. 61 

กองทุน

เกณฑ์มาตรฐาน 1

เกณฑ์มาตรฐาน 2

เปรียบเทียบจากเงินลงทนุ 100,000 บาท 
ตั 7งแต่ 30 มี.ค.60 
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รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

เสนอ ผู้ถอืหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดทเีอ็มบี Emerging Active Equity 

ความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินของกองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity (“กองทุน”) ซึ�งประกอบด้วย งบดลุ และงบ

ประกอบรายละเอียดเงินลงทุน ณ วันที� 31 มกราคม 2561 งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี�ยนแปลงสินทรัพย์สทุธิ งบ

กระแสเงินสด และข้อมลูทางการเงินที�สาํคญัสําหรับระยะเวลาตั .งแต่วนัที� 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจัดตั .งกองทนุ)  ถึง

วันที� 31 มกราคม 2561 และหมายเหตปุระกอบงบการเงิน รวมถึงหมายเหตสุรุปนโยบายการบญัชีที�สาํคญั 

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินข้างต้นนี .แสดงฐานะการเงินของกองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity ณ วันที� 

31 มกราคม 2561 ผลการดําเนินงาน การเปลี�ยนแปลงสินทรัพย์สทุธิ กระแสเงินสด และข้อมลูทางการเงินที�สําคญัสําหรับ

ระยะเวลาตั .งแต่วันที� 30 มีนาคม 2560 ถึงวันที� 31 มกราคม 2561 โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 

เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ปฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ในวรรคความรับผิดชอบ

ของผู้ สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของข้าพเจ้า ข้าพเจ้ามีความเป็นอิสระจากกองทุนตามข้อกําหนด

จรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพบญัชีที�กําหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี ในส่วนที�เกี�ยวข้องกับการตรวจสอบงบการเงิน และ

ข้าพเจ้าได้ปฏิบตัิตามความรับผิดชอบด้านจรรยาบรรณอื�นๆ ซึ�งเป็นไปตามข้อกําหนดเหลา่นี . ข้าพเจ้าเชื�อว่าหลกัฐานการสอบ

บญัชีที�ข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพื�อใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเหน็ของข้าพเจ้า 

ข้อมลูอื0น 

ผู้บริหารเป็นผู้รับผิดชอบต่อข้อมลูอื�น ข้อมลูอื�นประกอบด้วย ข้อมลูซึ�งรวมอยู่ในรายงานประจําปี แต่ไม่รวมถึงงบการเงิน และ

รายงานของผู้สอบบญัชีที�อยู่ในรายงานประจําปีนั .น ข้าพเจ้าคาดว่าข้าพเจ้าจะได้รับรายงานประจําปีภายหลงัวนัที�ในรายงาน

ของผู้สอบบญัชี 

ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินไม่ครอบคลมุถึงข้อมลูอื�น และข้าพเจ้าไม่ได้ให้ความเชื�อมั�นต่อข้อมลูอื�น 
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ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าที�เกี�ยวเนื�องกบัการตรวจสอบงบการเงินคือ การอ่านและพิจารณาว่าข้อมลูอื�นมีความขดัแย้งที�มี

สาระสาํคญักบังบการเงินหรือกับความรู้ที�ได้รับจากการตรวจสอบของข้าพเจ้า หรือปรากฏว่าข้อมลูอื�นมีการแสดงข้อมลูที�ขดั

ต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม ่

เมื�อข้าพเจ้าได้อ่านรายงานประจําปี หากข้าพเจ้าสรุปได้วา่มีการแสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสาํคญั ข้าพเจ้าต้อง

สื�อสารเรื�องดงักลา่วกบัผู้บริหารเพื�อให้ผู้บริหารดําเนินการแก้ไขข้อมลูที�แสดงขดัต่อข้อเท็จจริง 

ความรับผิดชอบของผู้บริหารต่องบการเงิน 

ผู้บริหารมีหน้าที�รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหลา่นี .โดยถูกต้องตามที�ควรตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน และรับผิดชอบเกี�ยวกับการควบคมุภายในที�ผู้บริหารพิจารณาว่าจําเป็นเพื�อให้สามารถจดัทํางบการเงินที�ปราศจากการ

แสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด 

ในการจัดทํางบการเงนิ ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกองทนุในการดําเนนิงานตอ่เนื�อง การเปิดเผยเรื�อง

ที�เกี�ยวกับการดําเนินงานต่อเนื�อง (ตามความเหมาะสม) และการใช้เกณฑ์การบัญชีสําหรับการดําเนินงานต่อเนื�องเว้นแต่

ผู้บริหารมีความตั .งใจที�จะเลิกกองทนุหรือหยดุดําเนินงานหรือไม่สามารถดําเนินงานต่อเนื�องตอ่ไปได้ 

ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของข้าพเจ้ามีวตัถปุระสงค์เพื�อให้ได้ความเชื�อมั�นอย่างสมเหตสุมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดง

ข้อมลูที�ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคญัหรือไม ่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด และเสนอรายงานของผู้ สอบ

บัญชีซึ�งรวมความเห็นของข้าพเจ้าอยู่ด้วย ความเชื�อมั�นอย่างสมเหตุสมผลคือความเชื�อมั�นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการ

รับประกันว่าการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข้อมูลที�ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น

สาระสําคัญที�มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมลูที�ขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระสําคัญเมื�อ

คาดการณ์ได้อย่างสมเหตสุมผลว่ารายการที�ขดัต่อข้อเท็จจริงแต่ละรายการหรือทกุรายการรวมกันจะมีผลต่อการตัดสินใจทาง

เศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินจากการใช้งบการเงินเหล่านี . 

ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข้าพเจ้าได้ใช้ดุลยพินิจและการสงัเกตและสงสยัเยี�ยงผู้ประกอบ

วิชาชีพตลอดการตรวจสอบ การปฏิบติังานของข้าพเจ้ารวมถึง 

• ระบุและประเมินความเสี�ยงจากการแสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัในงบการเงินไม่ว่าจะเกิดจาก
การทจุริตหรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบตัิงานตามวิธีการตรวจสอบเพื�อตอบสนองต่อความเสี�ยงเหลา่นั .น และได้
หลกัฐานการสอบบญัชีที�เพยีงพอและเหมาะสมเพื�อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ความเสี�ยงที�ไม่พบ
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ข้อมลูที�ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคญัซึ�งเป็นผลมาจากการทจุริตจะสงูกว่าความเสี�ยงที�เกิดจากข้อผิดพลาด 
เนื�องจากการทจุริตอาจเกี�ยวกับการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตั .งใจละเว้นการแสดงข้อมลู การ
แสดงข้อมลูที�ไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคมุภายใน 

• ทําความเข้าใจในระบบการควบคมุภายในที�เกี�ยวข้องกับการตรวจสอบ เพื�อออกแบบวิธีการตรวจสอบที�เหมาะสมกับ
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื�อวตัถปุระสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคมุภายในของกองทนุ  

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีที�ผู้บริหารใช้และความสมเหตสุมผลของประมาณการทางบญัชีและการ
เปิดเผยข้อมลูที�เกี�ยวข้องซึ�งจดัทําขึ .นโดยผู้บริหาร  

• สรุปเกี�ยวกบัความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบญัชีสําหรับการดําเนินงานต่อเนื�องของผู้บริหารและจากหลกัฐาน
การสอบบญัชีที�ได้รับ สรุปว่ามีความไม่แน่นอนที�มีสาระสําคญัที�เกี�ยวกับเหตกุารณ์หรือสถานการณ์ที�อาจเป็นเหตใุห้
เกิดข้อสงสยัอย่างมีนยัสาํคญัต่อความสามารถของกองทนุในการดําเนินงานต่อเนื�องหรือไม่ ถ้าข้าพเจ้าได้ข้อสรุปว่ามี
ความไม่แน่นอนที�มีสาระสําคญั ข้าพเจ้าต้องกล่าวไว้ในรายงานของผู้ สอบบัญชีของข้าพเจ้าโดยให้ข้อสงัเกตถึงการ
เปิดเผยข้อมลูในงบการเงินที�เกี�ยวข้อง หรือถ้าการเปิดเผยดงักล่าวไม่เพียงพอ ความเห็นของข้าพเจ้าจะเปลี�ยนแปลง
ไป ข้อสรุปของข้าพเจ้าขึ .นอยู่กับหลกัฐานการสอบบัญชีที�ได้รับจนถึงวันที�ในรายงานของผู้ สอบบัญชีของข้าพเจ้า 
อย่างไรก็ตาม เหตกุารณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตใุห้กองทนุต้องหยดุการดําเนินงานต่อเนื�อง  

• ประเมินการนําเสนอ โครงสร้างและเนื .อหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข้อมลูว่างบการเงินแสดงรายการ
และเหตกุารณ์ในรูปแบบที�ทําให้มกีารนําเสนอข้อมลูโดยถกูต้องตามที�ควรหรือไม ่

ข้าพเจ้าได้สื�อสารกับผู้บริหารในเรื�องต่างๆ ที�สําคัญ ซึ�งรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามที�ได้วางแผนไว้ 

ประเด็นที�มีนยัสาํคญัที�พบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที�มนียัสาํคญัในระบบการควบคมุภายในหากข้าพเจ้าได้พบใน

ระหว่างการตรวจสอบของข้าพเจ้า 

 

(นางสาวชมภนูชุ  แซ่แต้) 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 8382 

บริษัท พีวี ออดทิ จํากดั 
กรุงเทพฯ 2 มีนาคม 2561 
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

งบดุล

ณ วันที0 31 มกราคม 2561 หมายเหตุ บาท

สินทรัพย์

เงินลงทนุตามมลูค่ายุติธรรม (ราคาทนุ 6,390,873,050.35 บาท) 3, 7, 9 6,786,749,835.41 

เงินฝากธนาคาร 5, 9 422,173,900.55 

ลูกหนี .

จากดอกเบี .ย 9 171,166.51 

จากการขายหน่วยลงทนุ 185,131,786.43 

ลูกหนี .จากสัญญาอนุพันธ์ 3, 6, 8, 9 242,911,114.73 

ลูกหนี .อื�น 15,000.00 

รวมสินทรัพย์ 7,637,152,803.63 

หนี .สิน

เจ้าหนี .

จากการซื .อเงินลงทุน 9 141,075,000.00 

จากการรับซื .อคืนหน่วยลงทุน 473,806,529.98 

เจ้าหนี .จากสัญญาอนุพันธ์ 3, 8, 9 25,936,572.50 

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 6 8,741,308.61 

เจ้าหนี .อื�น 873,126.98 

หนี .สินอื�น 556,699.31 

รวมหนี .สิน 650,989,237.38 

สินทรัพย์สุทธิ 6,986,163,566.25 

สินทรัพย์สุทธิ:

ทุนที�ได้รับจากผู้ ถือหน่วยลงทุน 5,914,743,538.72 

กําไรสะสม

บญัชีปรับสมดลุ 86,133,267.48 

กําไรสะสมจากการดําเนินงาน 985,286,760.05 

สินทรัพย์สุทธิ 6,986,163,566.25 

สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย 11.8114 

จํานวนหน่วยลงทุนที�จําหน่ายแล้วทั .งหมด ณ วันสิ .นงวด (หน่วย) 591,474,353.8720 



15 กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 

 

 

 

 

 

 

 

กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

งบกาํไรขาดทุน

สําหรับระยะเวลาตั 6งแต่วันที0 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจัดตั 6งกองทุน) ถึงวันที0 31 มกราคม 2561

หมายเหตุ บาท

รายได้จากการลงทนุ 3

รายได้ดอกเบี .ย 6 512,967.00 

รวมรายได้ 512,967.00

ค่าใช้จ่าย 3

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 4, 6 57,094,643.69

ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 4 1,141,892.82

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 4, 6 3,806,309.63

รวมค่าใช้จ่าย 62,042,846.14

ขาดทนุจากการลงทนุสุทธิ (61,529,879.14)

รายการกําไร(ขาดทนุ)สุทธิจากเงินลงทนุ 3

รายการกําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากเงินลงทุน 308,550,776.44 

รายการกําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากเงินลงทุน 395,876,785.06

กําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ 146,505,491.25

กําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ 8, 9 216,974,542.23

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ (21,090,955.79)

รวมรายการกําไรสุทธิจากเงินลงทุนที�เกิดขึ .นและที�ยังไม่เกิดขึ .น 1,046,816,639.19

การเพิ�มขึ .นในสินทรัพยส์ุทธิจากการดําเนินงาน 985,286,760.05
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

งบแสดงการเปลี0ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ

สําหรับระยะเวลาตั 6งแต่วันที0 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจัดตั 6งกองทุน) ถึงวันที0 31 มกราคม 2561

บาท

การเพิ�มขึ .น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงานในระหว่างงวด

ขาดทนุสุทธิจากการลงทนุ (61,529,879.14)

รายการกําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากเงินลงทุน 308,550,776.44 

รายการกําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากเงินลงทุน 395,876,785.06

กําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ 146,505,491.25

กําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ 216,974,542.23

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ (21,090,955.79)

การเพิ�มขึ .นสุทธิในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 985,286,760.05

การเพิ�มขึ .น(ลดลง)ของทุนที�ได้รับจากผู้ ถือหน่วยลงทุนในระหว่างงวด

มูลค่าหน่วยลงทุนเริ�มแรก 291,439,772.32 

มูลค่าหน่วยลงทุนที�ขายในระหว่างงวด 15,828,092,457.33 

มูลค่าหน่วยลงทุนที�รับซื .อคืนในระหว่างงวด (10,118,655,423.45)

การเพิ�มขึ .นสุทธิของทุนที�ได้รับจากผู้ ถือหน่วยลงทุน 6,000,876,806.20

การเพิ�มขึ .นของสินทรัพย์สุทธิในระหว่างงวด 6,986,163,566.25

สินทรัพย์สุทธิต้นงวด - 

สินทรัพย์สุทธิปลายงวด 6,986,163,566.25 

หน่วย

การเปลี�ยนแปลงของจํานวนหน่วยลงทุน

(มลูค่าหน่วยละ 10 บาท)

หน่วยลงทุนเริ�มแรก 29,143,977.2544

บวก : หน่วยลงทุนที�ขายในระหว่างงวด 1,492,047,492.6152

หกั : หน่วยลงทุนที�รับซื .อคืนในระหว่างงวด (929,717,115.9976)

หน่วยลงทนุ ณ วันปลายงวด 591,474,353.8720 
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

งบกระแสเงนิสด

สําหรับระยะเวลาตั 6งแต่วันที0 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจัดตั 6งกองทุน) ถึงวันที0 31 มกราคม 2561

บาท
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

การเพิ�มขึ .นในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน 985,286,760.05
ปรับกระทบการเพิ�มขึ .นในสินทรัพย์สุทธิจากการดําเนินงาน
 ให้เป็นเงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน
การซื .อเงินลงทุน (11,841,920,101.54)
การขายเงินลงทนุ 5,759,597,827.63  
การเพิ�มขึ .นในลูกหนี .จากดอกเบี .ย (171,166.51)
การเพิ�มขึ .นในลูกหนี .จากการขายหน่วยลงทุน (185,131,786.43)
การเพิ�มขึ .นในเจ้าหนี .จากการซื .อเงินลงทุน 141,313,750.01
การเพิ�มขึ .นในเจ้าหนี .จากการรับซื .อคืนหน่วยลงทุน 473,806,529.98
การเพิ�มขึ .นในค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 8,741,308.61
การเพิ�มขึ .นในเจ้าหนี .อื�น 619,376.98  
การเพิ�มขึ .นในหนี .สินอื�น 556,699.31
รายการกําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากเงินลงทุน (308,550,776.44)
รายการกําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากเงินลงทุน (395,876,785.06)
กําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ (216,974,542.23)
ขาดทุนที�ยังไม่เกิดขึ .นจากอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ 4.56

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน (5,578,702,901.08)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

มูลค่าหน่วยลงทุนเริ�มแรก 291,439,772.32  
การขายหน่วยลงทนุในระหว่างงวด 15,828,092,457.33  
การรับซื .อคืนหน่วยลงทุนในระหว่างงวด (10,118,655,423.45)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 6,000,876,806.20
เงินฝากธนาคารเพิ�มขึ .นสุทธิ 422,173,905.12
เงินฝากธนาคาร ณ วันต้นงวด -  
กระทบยอดรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนของเงินฝากธนาคาร (4.57)
เงินฝากธนาคาร ณ วันปลายงวด 422,173,900.55
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

งบประกอบรายละเอียดเงนิลงทุน

ณ วันที0 31 มกราคม 2561

ร้อยละของ

จํานวนหน่วย มลูค่ายุติธรรม มลูค่าเงินลงทนุ

(บาท)

เงนิลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศ

Lazard Emerging Markets Equity Fund * 175,888,242.0690 6,786,749,835.41 100.00

รวมเงนิลงทุน (ราคาทุน 6,390,873,050.35 บาท) 6,786,749,835.41 100.00

* กองทนุ Lazard Emerging Markets Equity Fund มีวัตถุประสงคท์ี�จะสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุน

ในตราสารทุนและตราสารเทียบเท่าตราสารทุนของผู้ออกที�มีการดําเนนิธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม่ 

ชื�อหลักทรัพย์
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity

ข้อมูลทางการเงินที0สําคัญ

สําหรับระยะเวลาตั 6งแต่วันที0 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจัดตั 6งกองทุน) ถึงวันที0 31 มกราคม 2561

บาท

ข้อมลูผลการดําเนินงาน (ต่อหน่วย)

มูลค่าหน่วยลงทุนเริ�มแรก 10.0000 

รายได้(ขาดทนุ)จากกิจกรรมลงทนุ

ขาดทนุจากการลงทนุสุทธิ * (0.1537) 

รายการกําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากเงินลงทุน ** 0.5792 

รายการกําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากเงินลงทุน ** 0.7432 

กําไรสุทธิที�เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ ์** 0.2750 

กําไรสุทธิที�ยังไม่เกิดขึ .นจากสัญญาอนุพันธ์ ** 0.4073 

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ ** (0.0396) 

รายได้จากกิจกรรมลงทุนทั .งสิ .น 1.8114 

มลูค่าสินทรัพย์สุทธิปลายงวด 11.8114 

อัตราส่วนของกําไรสุทธิต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี�ยระหว่างงวด (%) 23.37

อัตราส่วนทางการเงินที�สําคัญและข้อมูลประกอบเพิ�มเติมที�สําคัญ

มลูค่าสินทรัพย์สุทธิปลายงวด (พันบาท) 6,986,164 

อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี�ยระหว่างงวด (%) 1.47 

อัตราส่วนของขาดทุนจากการลงทุนสุทธิต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี�ยระหว่างงวด (%) (1.46) 

อัตราส่วนของการซื .อขายเงินลงทุนต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี�ยระหว่างงวด (%) *** 417.53

ข้อมูลเพิ�มเติม

* คํานวณจากจํานวนหน่วยที�จําหน่ายแล้วถัวเฉลี�ยระหว่างงวด

** ข้อมูลต่อหน่วยที�รายงานอาจไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับการเปลี�ยนแปลงโดยรวมของรายการกําไรหรือขาดทุน

จากการลงทุนที�เกิดขึ .นในระหว่างงวดเนื�องจากช่วงเวลาของรายการซื .อขายหน่วยลงทุนนั .นขึ .นอยู่กับความผันผวน

ของราคาตลาดของเงินลงทนุในระหว่างงวด

*** ไม่นับรวมเงินฝากธนาคาร และเงินลงทุนในตั|วสัญญาใช้เงิน และการซื .อขายเงินลงทุนต้องเป็นรายการซื .อหรือ

ขายเงินลงทุนอยา่งแท้จริงซึ�งไม่รวมถึงการซื .อโดยมีสัญญาขายคืนหรือการขายโดยมีสัญญาซื .อคืน
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
สําหรับระยะเวลาตั 6งแต่วันที0 30 มีนาคม 2560 (วันจดทะเบียนจดัตั 6งกองทุน) ถึงวันที0 31 มกราคม 2561 

1. ลักษณะของกองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 

กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity (“กองทุน”) จดทะเบียนเป็นกองทุนรวมกับสํานักงานคณะกรรมการกํากบั
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ก.ล.ต.”) เมื�อวนัที� 30 มีนาคม 2560 ปัจจุบนักองทุนมีจํานวนเงินทุนจดทะเบียน 
20,000 ล้านบาท (แบ่งเป็น 2,000 ล้านหน่วยลงทุน มูลค่าหน่วยละ 10 บาท) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ทหารไทย จํากัด (“บริษัทจัดการ”) เป็นผู้จัดการกองทุนและนายทะเบียนหน่วยลงทุน โดยมีธนาคารกสิกรไทย จํากดั 
(มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน 

กองทนุเป็นกองทุนรวมประเภทรับซื .อคืนหน่วยลงทนุ ซึ�งไม่กําหนดระยะเวลาสิ .นสดุของกองทุน โดยมีนโยบายเน้น
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือกองทุน Lazard Emerging Markets 
Equity Fund ในหน่วยลงทุนชนิด Class A (acc) - USD ซึ�งจดทะเบียนในประเทศไอร์แลนด์ บริหารจัดการโดย 
Lazard Asset Management LLCโดยเฉลี�ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
ทั .งนี .กองทนุอาจจะเข้าทําสญัญาซื .อขายล่วงหน้า (Derivatives) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื�อป้องกนัความเสี�ยง (Hedging) 
จากอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ 

กองทุนมีนโยบายไม่จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหน่วยลงทุน 

2. เกณฑ์การจัดทํางบการเงิน 

งบการเงินของกองทุนจัดทําขึ .นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย (“มาตรฐานการรายงานทางการเงิน”)  
รวมถึงการตีความ และแนวปฏิบตัิทางการบญัชีที�ประกาศใช้โดยสภาวิชาชีพบญัชี เพื�อให้เป็นไปตามหลกัการบญัชีที�
รับรองทั�วไปของประเทศไทย นอกจากนี .งบการเงินได้จัดทําขึ .นตามหลกัเกณฑ์และรูปแบบที�กําหนดในมาตรฐานการ
บญัชีฉบบัที� 106 เรื�อง “การบญัชีสําหรับกิจการที�ดําเนินธุรกิจเฉพาะด้านการลงทุน” 

งบการเงินของกองทนุได้จดัทําเป็นภาษาไทย และมีหน่วยเงินตราเป็นบาท ซึ�งการจัดทํางบการเงินดังกล่าวเป็นไปตาม
วัตถุประสงค์ของการจัดทํารายงานในประเทศ ดงันั .นเพื�อความสะดวกของผู้ อ่านงบการเงินที�ไม่คุ้นเคยกบัภาษาไทย 
กองทนุได้จัดทํางบการเงินฉบบัภาษาองักฤษขึ .นโดยแปลจากงบการเงินฉบบัภาษาไทย 

การประกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินที�ออกและปรับปรุงใหม ่

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที�จะมีผลบงัคบัใช้ในอนาคต 

ในระหวา่งงวด สภาวิชาชีพบญัชีได้ประกาศใช้มาตรฐานการบญัชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน การตีความมาตรฐาน
การบญัชี และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2560) จํานวนหลายฉบับ ซึ�งมีผล
บังคบัใช้สําหรับงบการเงินที�มีรอบระยะเวลาบัญชีที�เริ�มในหรือหลงัวนัที� 1 มกราคม 2561 มาตรฐานการรายงานทาง
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การเงินดงักล่าวได้รับการปรับปรุงหรือจัดให้มีขึ .นเพื�อให้มีเนื .อหาเท่าเทียมกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการปรับปรุงถ้อยคําและคําศัพท์ การตีความและการให้แนวปฏิบัติทางการบญัชีกับผู้ ใช้
มาตรฐาน 

ฝ่ายบริหารของกองทุนได้ประเมินแล้วเห็นว่า มาตรฐานการบญัชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน การตีความมาตรฐาน
การบัญชี และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับดังกล่าวไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระสําคัญต่องบ
การเงินสาํหรับปีที�เริ�มใช้ 

3. สรุปนโยบายการบัญชีที0สาํคญั 

การวัดค่าเงินลงทุน 

เงินลงทนุจะรับรู้เป็นสินทรัพย์ด้วยจํานวนต้นทนุของเงินลงทนุ ณ วนัที�กองทนุมีสิทธิในเงินลงทนุ ต้นทนุของเงินลงทนุ
ประกอบด้วยรายจ่ายซื .อเงินลงทนุและค่าใช้จ่ายโดยตรงทั .งสิ .นที�กองทนุจ่ายเพื�อให้ได้มาซึ�งเงินลงทนุนั .น 

- เงินลงทนุในกองทนุรวมที�เสนอขายในต่างประเทศ แสดงด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยใช้มลูค่าทรัพย์สินสุทธิต่อ
หน่วยลงทนุครั .งลา่สดุของวนัที�วดัค่าเงินลงทนุ 

กําไรหรือขาดทนุสทุธิที�ยงัไม่เกิดขึ .นจากการปรับมลูค่าของเงินลงทนุให้เป็นมลูค่ายตุิธรรมจะรับรู้ในงบกําไรขาดทนุ ณ 
วนัที�วดัค่าเงินลงทนุ 

ราคาทนุของเงินลงทนุที�จําหน่ายใช้วิธีถวัเฉลี�ยถ่วงนํ .าหนกั 

การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย 

รายได้ดอกเบี .ยถือเป็นรายได้ตามเกณฑ์คงค้าง โดยคํานึงถึงอตัราผลตอบแทนที�แท้จริง  

ค่าใช้จ่ายรับรู้ตามเกณฑ์คงค้าง 

กําไรหรือขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุรับรู้เป็นรายได้หรือค่าใช้จ่าย ณ วนัที�จําหน่ายเงินลงทนุ 

บญัชีที�เป็นเงินตราต่างประเทศ 

บญัชีที�เป็นเงินตราตา่งประเทศ แปลงค่าเป็นเงินบาทโดยใช้อัตราแลกเปลี�ยน ณ วนัเกิดรายการ สินทรัพย์และหนี .สินที�
เป็นเงินตราต่างประเทศ ณ วนัสิ .นงวดแปลงค่าเป็นเงินบาท โดยใช้อตัราแลกเปลี�ยน ณ วนันั .น และสญัญาอนุพนัธ์ ณ 
วนัที�เกิดรายการ แปลงค่าเป็นเงินบาทโดยใช้อตัราตามสญัญา 

ณ วนัสิ .นงวด กําไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่เกิดขึ .นจากสญัญาอนุพนัธ์ที�ยงัไมค่รบกําหนด คํานวณโดยปรับสญัญาอนุพันธ์คง
ค้าง ณ วนัสิ .นงวดจากอตัราตามสญัญา เป็นราคาตลาดของสญัญาอนุพันธ์ที�มีอายคุงเหลอืเช่นเดียวกัน โดยแสดงรวม
ในลกูหนี .หรือเจ้าหนี .จากสญัญาอนพุนัธ์ในงบดลุ 

กําไรหรือขาดทนุจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศรับรู้เป็นรายได้หรือค่าใช้จ่ายในงบกําไรขาดทุน 

 



22 กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 

 

การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการทางบญัชี 

ในการจดัทํางบการเงินให้เป็นไปตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป ฝ่ายบริหารต้องใช้ดุลยพินิจและการประมาณการ
หลายประการ ซึ�งมีผลกระทบต่อจํานวนเงินที�เกี�ยวข้องกับสินทรัพย์ หนี .สิน รายได้ ค่าใช้จ่าย และการเปิดเผยข้อมลู
เกี�ยวกบัสนิทรัพย์และหนี .สินที�อาจเกิดขึ .น ซึ�งผลที�เกิดขึ .นจริงอาจแตกตา่งไปจากจํานวนที�ประมาณการไว้ 

การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการที�ใช้ในการจดัทาํงบการเงินจะได้รับการทบทวนอย่างต่อเนื�อง การปรับประมาณ
การทางบญัชีจะบนัทกึโดยวิธีเปลี�ยนทนัทีเป็นต้นไป 

 

4. ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน  

ค่าใช้จ่าย  อตัราร้อยละ 
ค่าธรรมเนียมการจัดการ  ไม่เกิน 2.14 ต่อปี ของมลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทนุ 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์  ไม่เกิน 0.107 ต่อปี ของมลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทุน 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน  ไม่เกิน 0.214 ต่อปี ของมลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทุน 

5. เงินฝากธนาคาร 

ธนาคาร บาท  อตัราดอกเบี .ย (%) 

ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) 422,173,900.55 0.37, 0.04 

6. รายการธุรกิจกบักิจการที0เกี0ยวข้องกนั 

ในระหว่างงวด กองทนุมีรายการธุรกิจระหว่างกนัที�สาํคญักบับริษัทจัดการและกิจการอื�นซึ�งมีผู้ถือหุ้นและ/หรือกรรมการ
เดียวกนักบับริษัทจัดการและกองทนุ รายการที�สาํคญัดงักลา่วสาํหรับงวดสิ .นสดุวนัที� 31 มกราคม 2561 มีดังต่อไปนี .  

   บาท  นโยบายการกําหนดราคา 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จํากดั 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ   57,094,643.69  ตามเกณฑ์ที�ระบใุนหนงัสอืชี .ชวน 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน   3,806,309.63  ตามเกณฑ์ที�ระบใุนหนงัสอืชี .ชวน 

ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน)      

ดอกเบี .ยรับ   7,582.58  ราคาตลาด 

ซื .อเงินตราตา่งประเทศ   5,515,564,352.50  ตามที�ระบใุนสญัญา 

ขายเงินตราต่างประเทศ   
 

6,043,593,147.50  
 

 ตามที�ระบใุนสญัญา 
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ณ วนัที� 31 มกราคม 2561 กองทนุมียอดคงเหลือที�มีสาระสําคญักบักิจการที�เกี�ยวข้องกนั ดงันี . 

  บาท 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จํากดั   

ค่าธรรมเนียมการจดัการค้างจ่าย  8,276,191.82 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนค้างจ่าย  551,746.14 

ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน)   

ลกูหนี .จากสญัญาอนุพันธ์  39,967,510.40 

 

7. ข้อมูลเกี0ยวกบัการซื 6อขายเงนิลงทุน 

กองทุนได้ซื .อขายเงินลงทุนสําหรับงวดสิ .นสดุวันที� 31 มกราคม 2561 โดยไม่รวมเงินลงทุนในตั|วสญัญาใช้เงินเป็น
จํานวนเงิน 17,601.52 ล้านบาท โดยคิดเป็นอตัราร้อยละ 417.53 ต่อมลูค่าสินทรัพย์สทุธิถัวเฉลี�ยระหว่างงวด 

8. สัญญาอนุพันธ์ 

ณ วนัที � 31 มกราคม 2561 กองทุนมีสัญญาซื .อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าคงเหลือ จํานวน 248.21 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพื�อแลกกับเงินจํานวน 8,016.58 ล้านบาท และเงินจํานวน 996.77 ล้านบาท เพื�อแลกกับเงิน
จํานวน 31.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

9. การเปิดเผยข้อมลูสาํหรับเครื0องมือทางการเงิน 

กองทนุไม่มีนโยบายที�จะประกอบธุรกรรมตราสารทางการเงินนอกงบดุลที�เป็นตราสารอนุพนัธ์เพื�อการเก็งกําไรหรือ
การค้า 

มลูค่ายุติธรรม 

เนื�องจากสินทรัพย์และหนี .สินทางการเงินของกองทุน ณ วันที�ในงบการเงินส่วนใหญ่จัดอยู่ในประเภทระยะสั .น  อีก
ทั .งสนิทรัพย์สว่นใหญ่เป็นหลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาดที�แสดงมลูค่ายุติธรรม โดยถือตามราคาที�ซื .อขายกันใน
ตลาด ดงันั .นกองทนุเชื�อว่ามลูคา่ตามบญัชีของสนิทรัพย์และหนี .สินทางการเงินดงักล่าวจึงแสดงมลูค่าไม่แตกต่างจาก
มลูค่ายุติธรรมอย่างมีสาระสําคัญ  

ความเสี�ยงด้านอตัราดอกเบี .ย 

ความเสี�ยงจากอตัราดอกเบี .ยคือโอกาสที�ราคาตราสารหนี .อาจจะเพิ�มขึ .นหรือลดลง เมื�ออตัราดอกเบี .ยในท้องตลาดมีการ
เปลี�ยนแปลงโดยทั�วไป หากอตัราดอกเบี .ยในท้องตลาดเพิ�มสงูขึ .น ราคาตราสารหนี .จะลดลง และหากอตัราดอกเบี .ยใน
ท้องตลาดลดลง ราคาตราสารหนี .จะมีราคาเพิ�มสงูขึ .น ยิ�งตราสารหนี .มีอายยุาวเท่าไร ราคาของตราสารหนี .นั .นก็จะมี
ความอ่อนไหวต่อการปรับตวัของอตัราดอกเบี .ยมากขึ .นเท่านั .น  
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ความเสี�ยงด้านการให้สินเชื�อ 

กองทนุมีความเสี�ยงที�อาจเกิดจากการที�คู่สญัญาไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัที�ระบไุว้ในเครื�องมือทางการเงิน
เนื�องจากกองทนุมีลกูหนี . อย่างไรก็ตาม สินทรัพย์ทางการเงินดงักล่าวจะครบกําหนดในระยะเวลาอนัสั .น กองทนุจึงไม่
คาดว่าจะได้รับความเสียหายจากการเก็บหนี . 

ความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยน 

ณ วนัที� 31 มกราคม 2561 กองทนุมีบญัชีที�เป็นเงินตราต่างประเทศดงันี . 

รายการ   ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

เงินลงทนุ (มลูค่ายุติธรรม)   216,483,248.34 

เงินฝากธนาคาร   74.80 

ลกูหนี .จากดอกเบี .ย   30.72 

เจ้าหนี .จากการซื .อเงินลงทนุ   4,500,000.00 

กองทุนได้ทําสญัญาอนุพนัธ์เพื�อคุ้มครองความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนของเงินลงทุนที�เป็นเงินตราต่างประเทศ 
(ดูหมายเหตุ 8) 

ความเสี�ยงด้านตลาด 

กองทนุมีความเสี�ยงด้านตลาดเนื�องจากมีเงินลงทนุในกองทุนรวมในต่างประเทศ ซึ�งผลตอบแทนของเงินลงทนุดงักล่าว
ขึ .นอยู่กับความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจ การเมอืง สถานการณ์ตลาดเงินและตลาดทนุ ซึ�งสภาวการณ์ดงักล่าวอาจมี
ผลกระทบทางด้านบวกหรือด้านลบตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทที�ออกตราสาร ทั .งนี .ขึ .นอยู่กับประเภทของธุรกิจของ
ผู้ออกตราสารวา่มีความสมัพนัธ์กบัความผนัผวนของตลาดมากน้อยเพียงใดอนัอาจทําให้ราคาของตราสารเพิ�มขึ .นหรือ
ลดลงได้ 

การบริหารความเสี�ยง 

ผู้บริหารของกองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund จะวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ที�มีผลกระทบต่อราคาของ
หลกัทรัพย์ โดยกองทนุมีวัตถุประสงค์ที�จะสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนในตราสารทุนและตราสาร
เทียบเทา่ตราสารทนุของผู้ออกที�มีการดําเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม ่

10. การอนุมัตงิบการเงิน 

งบการเงินนี .ได้รับการอนมุตัิให้ออกโดยผู้มีอํานาจของกองทนุเมื�อวนัที� 2 มีนาคม 2561 
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กองทุนเปิดทีเอ็มบี Emerging Active Equity 

ข้อมูลรายละเอยีดการลงทุน 

ณ วันที	  31 มกราคม  2561 

 
จาํนวนเงินต้นและ มูลค่าตามราคา % of NAV 

 
จํานวนหุ้น/หน่วย ตลาด (บาท) 

 

เงินฝากธนาคาร 

 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 422,345,067.06 6.05% 

รวมเงินฝากธนาคาร 422,345,067.06 6.05% 

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 

 กองทนุ Lazard Emerging Markets Equity Fund 175,888,242 6,786,749,835.41 97.15% 

รวมหน่วยลงทุนต่างประเทศ 6,786,749,835.41 97.15% 

ทรัพย์สนิอื*น 432,466,033.16 6.19% 

หนี .สินอื*น -655,397,369.38 -9.38% 

มุลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 6,986,163,566.25 100.00% 

จํานวนหน่วยลงทุน 591,474,353.87 

มลูค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย 11.8114 
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 ค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทนุเปิด ทเีอ็มบ ีEmerging Active Equity 

สําหรับระยะเวลา1 ปีของรอบปีบญัชี 2560/2561 ตั .งแต่วนัที� 30 มีนาคม 2560 สิ .นสดุวนัที� 31 มกราคม 2561 

  ตั .งแตว่นัที� 30  มี.ค.  2560  ตั .งแตว่นัที� 30  มี.ค.  2560 

ค่าใช้จา่ยที�เรียกเก็บจากกองทนุรวม  ถึงวนัที� 31 ม.ค. 2561  ถึงวนัที� 31 ม.ค. 2561 

(Fund's Direct Expenses) จํานวนเงิน ร้อยละของ 

 หน่วย : พนับาท มลูค่าทรัพย์สินสุทธิ2 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management fee) 57,094.64 1.6050 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee fee) 1,141.89 0.0321 

ค่านายทะเบยีน (Registrar fee) 3,806.31 0.1070 

ค่าสอบบญัชี (Audit fee) 0.00 0.0000 

ค่าที�ปรึกษาการลงทนุ (Advisory fee)  ไม่มี  ไม่มี 

ค่าโฆษณา  ไม่มี   ไม่มี  

ค่าใช้จ่ายอื�น ๆ 0.00 0.0000 

รวมค่าใช้จ่ายทั 6งหมด1 62,042.84 1.7441 

หมายเหตุ 

1. ไม่รวมค่านายหน้าซื .อขายหลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ที�เกิดขึ .นจากการซื .อขายหลกัทรัพย ์
2. มลูค่าทรัพย์สินสทุธิถัวเฉลี�ยรายวนัโดยคํานวณจากวนัที� 30 มีนาคม 2560 ถึงวนัที� 31 มกราคม 2561 
 เท่ากบั 4,215,629,925.75 บาท 

 

 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : PTR) = 1.37 
 
ค่าใช้จ่ายในการซื 6อขายหลักทรัพย์ (ร้อยละต่อปีของมลูค่าทรัพย์สินสทุธ)ิ ไม่มี 
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รายงานรายชื0อบุคคลที0เกี0ยวข้องที0มีการทาํธุรกรรมกบักองทนุเปิดทเีอม็บ ีEmerging Active Equity 

สําหรับรอบปีบญัชี 2560/2561 (ตั .งแตว่นัที� 30 มีนาคม 2560 - 31 มกราคม 2561) 

ลําดับ รายชื�อบคุคลที�เกี�ยวข้อง 

1 ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) 

ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกับบคุคลที*เกี*ยวข้องกับกองทนุรวมได้ที*บริษัทจดัการโดยตรง 

หรือที* website ของ บลจ. ที* https://www.tmbam.com/home/th/about-us-corporate-governance-type3.php 

หรือที* http://www.tmbam.com เลือกหวัข้อ รู้จกั บลจ.ทหารไทย > การกํากบัดูแลกิจการ > รายงานการทําธุรกรรมกบับคุคล 

ที�เกี�ยวข้อง หรือที� website ของสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.ที� http://www.sec.or.th/th/pages/information/pagelink-
statistic/link_mutual_funds.aspx 

 

รายงานการเปิดเผยข้อมลูการถอืหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของกองทุน  ณ วนัที	 31 มกราคม 2561 

ไม่มี 
 

รายชื	อผู้จัดการกองทุน 

1 ดร.สมจินต์ ศรไพศาล 

2 นายพิพฒัน์ พิศณวุงรักษ์ 

3 นายธีระศนัส์ ทุติยะโพธิ 

4 นางสาวพรศจี วรสทุธิพิศิษฎ์ 

5 นายรัฐพล ขตัติยะสวุงศ์ 

6 นายอารยะ ไชยกลุ 

7 นายภคสนุาท จิตมั*นชัยธรรม 

8 นายพีรวิชญ์ ลิ .มเดชาพนัธ์ 
 

 

 

 

 

 

 



28 กองทุนเปิดทีเอม็บี Emerging Active Equity 

 

 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื0องจากการที0ใช้บริการบุคคลอื0นๆ (Soft Commission) 

 บริษัทที�ให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ที�ได้รับ เหตุผลในการรับผลประโยชน์ 

1 Commerzbank AG Frankfurt ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

2 DBS Vicker Securities ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

3 UOB-Kay Hian Holdings Ltd (Singapore) ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

4 Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Plc. ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

5 PIMCO Fund Global Investors Series Plc ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

6 BlackRock Group Fund ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

7 BNP Paribas Investment Partners ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

8 Wellington Management Funds ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

9 GMO Global Real Return U-AUSD ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

10 UBS Fund Services  S.A. ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

11 T. Rowe Price ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

12 Franklin Templeton Investments ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

13 JP Morgan Asset Management ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

14 Lazard Global Listed Infrastructure ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

15 Amundi Luxembourg SA ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 

16 
 

Brookfield Global Listed Real Estate UCITS 
Fund 

ขา่วสาร และบทวิเคราะห์ ฯลฯ 
 

เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของกองทนุ 
 

 


