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1 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

วันที่   1 เมษายน 2562 
เรียน   ทานผูถือหนวยลงทุนทุกทาน 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนทหารไทย จํากัด (บลจ. ทหารไทย)  ขอนําสงรายงานประจํารอบ 1 ป งวดต้ังแตวันที่  
1 กุมภาพันธ 2561 ถึงวันที่ 31 มกราคม 2562  ของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity มายังผูถือหนวยลงทุน 
ทุกทาน 

ในชวงรอบปบัญชีที่ผานมา กลุมประเทศเกิดใหมยังคงตองเผชิญกับความเสี่ยงที่จะมากระทบการเติบโตของเศรษฐกิจ 
ซ่ึงโดยหลักจะถูกกดดันจากประเด็นความกังวลจากผลกระทบสงครามการคาที่มีทาทีรุนแรงขึ้น อยางไรก็ดี ในชวงตนป 2562 
ประเด็นการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนมีแนวโนมดีขึ้น ภายหลังประธานาธิบดีทรัมปสงสัญญาณในเชิงบวกตอการเจรจากับ
ประธานาธิบดีส ี เพื่อหาขอตกลงทางการคารวมกันกอนเสนตายในวันที่ 1 มีนาคม 2562 ที่สหรัฐฯ จะขึ้นภาษีนําเขาเปนรอยละ 
25 กับสินคาจีนมูลคา 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ ประกอบกับผลการดําเนินการของบริษัทจดทะเบียนมีกําไรมากกวาการ
คาดการณของตลาด สงผลใหผลตอบแทนของสินทรัพยเสี่ยงปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ทั้งนี้ ในรอบ 1 ปที่ผานมา ดัชน ีMSCI Emerging Markets Index ในสกุลเงินบาทและสกุลเงินดอลลารสหรัฐให
ผลตอบแทนลดลงรอยละ 14.57 และ 14.24 ตามลําดับ ในขณะท่ีกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity ใหผลตอบแทน
ลงลงรอยละ 18.68 

สุดทายนี้ บลจ. ทหารไทย ขอขอบพระคุณผูถือหนวยลงทุนทุกทานที่ไดมอบความไววางใจลงทุนในกองทุนรวมของ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 
 
ขอแสดงความนับถือ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 
    
    
    



2 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

รายงานการวเิคราะหของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุรายงานการวเิคราะหของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุรายงานการวเิคราะหของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุรายงานการวเิคราะหของบรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุ    ทหารไทยทหารไทยทหารไทยทหารไทย    จาํกดัจาํกดัจาํกดัจาํกดั    ในฐานะบรษิทัจดัการในฐานะบรษิทัจดัการในฐานะบรษิทัจดัการในฐานะบรษิทัจดัการ    
กองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    
 
ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน 

ในชวงรอบปบัญชีที่ผานมา เศรษฐกิจของประเทศเกิดใหมถูกกดดันจากนโยบายการคาระหวางประเทศของสหรัฐฯ 

โดยประเด็นสงครามทางการคาเปนปจจัยลบตอเศรษฐกิจมาต้ังแตตนป 2561 ภายหลังประธานาธิบดีทรัมปไดชูนโยบายกีดกัน

ทางการคา โดยจะไมยอมเสยีเปรียบผานการขาดดุลทางการคาอีกตอไป และจะตอบโตตอประเทศที่มีการจัดการคาเงินผานการ

เจรจาเพื่อหาขอตกลงใหม รวมถึงกําหนดอัตราภาษีนําเขาใหมดวย ซ่ึงมาตรการที่ประกาศไปแลว ไดแก  

1. การต้ังกําแพงภาษีนําเขาแผงวงจรไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยและเครื่องซักผา และเก็บภาษีนําเขาสินคาจาก

จีนเปนการเฉพาะในวงเงิน 5 หมื่นลานดอลลารในอัตรารอยละ 25 โดยจะต้ังเปาหมายไปที่สินคากลุมเทคโนโลยีสารสนเทศ 

สินคาอิเล็กทรอนิกส และสินคาดานการสื่อสารโทรคมนาคม เนื่องจากไมพอใจที่จีนละเมิดทรัพยสินทางปญญาในสินคากลุม

ดังกลาว จนนําไปสูการคาที่ไมเปนธรรม ซ่ึงจีนไดโตกลับในวงเงินและอัตราภาษีเดียวกัน 

2. ประกาศจะขึ้นภาษีนําเขารอยละ 10 กับสินคาจีนมูลคาราว 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ โดยจะปรับขึ้นเปนรอยละ 

25 ในปหนา ซ่ึงจีนไดโตกลับโดยการขึ้นภาษีสินคานําเขาจากสหรัฐฯ มูลคารวม 6 หมื่นลานดอลลารท่ีอัตราภาษีรอยละ 5-10 

การทําสงครามทางการคาไมเปนผลดีตอภูมิภาคที่ประเทศสวนใหญพึ่งพิงการสงออกที่มีตลาดหลักเปนประเทศ

สหรัฐฯ หรือเปนหวงอุปทานใหแกบริษัทสงออกของจีน เห็นไดจากตัวเลขสงออกและตัวเลขดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือภาคการ

ผลิตที่ปรับตัวลดลง อาท ิ

 

ประเทศ Export YoY PMI Manufacturing 

สิงหาคม 2561 มกราคม 2561 สิงหาคม 2561 มกราคม 2561 

จีน 9.6% -4.4% (ธ.ค. 2561) 51.30 49.50 

เกาหลีใต 8.7% -5.9% 49.90 48.30 

ไตหวัน 1.9% -0.3% 53.00 47.50 

 

อยางไรก็ดี ทางการไดออกมาตรการตาง ๆ เพื่อชดเชยกับผลกระทบจากการผลกระทบจากปจจัยดังกลาว โดยเฉพาะ

รัฐบาลจีนที่เตรียมออกมาตรการกระตุนอุปสงครถยนตและเครื่องใชไฟฟา และการผอนคลายนโยบายการคลังเพิ่มเติมเพื่อหนุน

เศรษฐกิจ โดยกระทรวงการคลังจีนเตรียมปรับเปาขาดดุลการคลังป 2019 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 2.8 ของ GDP จากเดิมขาดดุล

การคลังที่รอยละ 2.6  ในป 2018 นอกจากนี้ รัฐบาลยังไดเตรียมมาตรการลดภาษีใหกับธุรกิจขนาดกลางและเล็ก (SMEs) 

มูลคา 2 แสนลานหยวนตอปเปนระยะเวลา 3 ป และในชวงปลายเดือนธันวาคม รัฐบาลไดอนุมัติโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาล

ทองถิ่นฉบบัพิเศษ (Special local government bonds) เพื่อใชในการลงทุนโครงสรางพื้นฐานป 2019 



3 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

ทั้งนี้ ในชวงรอบปบัญชีที่ผานมา ตลาดหุนกลุมประเทศเกิดใหมถูกกดดันจากประเด็นความกังวลจากผลกระทบ

สงครามการคาที่มีทาทีรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะนโยบายทางการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนที่ในชวงเดือนพฤศจิกายนที่ผานมา 

ประธานาธิบดีทรัมปสงสัญญาณจะขึ้นภาษีสินคาจีนเพิ่มเติมบนมูลคา 2.67 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ หากการเจรจาเรื่อง

การคาระหวางการประชุม G20 ในวันที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค. ไมประสบความสําเร็จ ผลกระทบจากประเด็นดังกลาวอาจจะสงผลตอ

ผลกําไรของบริษัทจดทะเบียนในปหนา โดยหุนกลุม Tech และพลังงานถูกเทขายออกมาอยางมาก อยางไรก็ดี ในชวงตนป 2562 

ประธานาธิบดีทรัมปสงสัญญาณในเชิงบวกตอการเจรจาการคากับจีน เพื่อหาขอตกลงทางการคารวมกันกอนเสนตายในวันที ่

1 มีนาคม 2562 ที่สหรัฐฯ จะขึ้นภาษีนําเขาเปนรอยละ 25 กับสินคาจีนมูลคา 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ และจีนมีทาที

ประนีประนอม โดยเสนอที่จะเพิ่มการนําเขาสินคาเกษตรจากสหรัฐฯ ประเด็นการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนมีแนวโนมดีขึ้น 

ประกอบกับผลการดําเนินการของบริษัทจดทะเบียนมีกําไรมากกวาการคาดการณของตลาด สงผลใหผลตอบแทนของ

สินทรัพยเสี่ยงปรับตัวเพิ่มขึ้น 

    

ความเหน็ของบรษิทัจดัการกองทนุรวมเกีย่วกบัการลงทนุเพือ่เปนทรพัยสนิของกองทนุรวมความเหน็ของบรษิทัจดัการกองทนุรวมเกีย่วกบัการลงทนุเพือ่เปนทรพัยสนิของกองทนุรวมความเหน็ของบรษิทัจดัการกองทนุรวมเกีย่วกบัการลงทนุเพือ่เปนทรพัยสนิของกองทนุรวมความเหน็ของบรษิทัจดัการกองทนุรวมเกีย่วกบัการลงทนุเพือ่เปนทรพัยสนิของกองทนุรวม    สําหรบัรอบบญัชีสําหรบัรอบบญัชีสําหรบัรอบบญัชีสําหรบัรอบบญัชี    
ตั้งแตวนัที่ตั้งแตวนัที่ตั้งแตวนัที่ตั้งแตวนัที่    1111    กมุภาพนัธกมุภาพนัธกมุภาพนัธกมุภาพนัธ    2561256125612561    ถึงวนัที่ 31 มกราคม 2562ถึงวนัที่ 31 มกราคม 2562ถึงวนัที่ 31 มกราคม 2562ถึงวนัที่ 31 มกราคม 2562    

นโยบายการลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม
ตางประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือ กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund ในหนวยลงทุนชนิด 
Class A (acc) – USD ซ่ึงมีวัตถุประสงคที่จะสรางผลตอบแทนในระยะยาวจากสวนตางราคาผานการลงทุนในตราสารทุน
และตราสารที่เทียบเทาตราสารทุนของผูออกที่มีการดาเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม ประกอบดวย หุนสามัญ, หุน
บุริมสิทธิ, Warrant, Rightsและ Depository Receipts โดยตามในรอบบัญชี 1 ปที่ผานมา กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging 
Active Equity มีผลตอบแทนลดลงรอยละ 18.68 (ดูรายละเอียดในตารางผลการดําเนินงานดานหลัง) 
    
การเปลีย่นแปลงทีเ่กดิขึน้ในรอบบญัชทีีผ่านมาเมือ่เทยีบกบัรอบบญัชกีอนหนาการเปลีย่นแปลงทีเ่กดิขึน้ในรอบบญัชทีีผ่านมาเมือ่เทยีบกบัรอบบญัชกีอนหนาการเปลีย่นแปลงทีเ่กดิขึน้ในรอบบญัชทีีผ่านมาเมือ่เทยีบกบัรอบบญัชกีอนหนาการเปลีย่นแปลงทีเ่กดิขึน้ในรอบบญัชทีีผ่านมาเมือ่เทยีบกบัรอบบญัชกีอนหนา    

ไมม ี
 
รายงานการลงทนุทีไ่มเปนไปตามนโยบายการลงทนุเฉลีย่ในรอบบญัชพีรอมทัง้การดาํเนนิการแกไขรายงานการลงทนุทีไ่มเปนไปตามนโยบายการลงทนุเฉลีย่ในรอบบญัชพีรอมทัง้การดาํเนนิการแกไขรายงานการลงทนุทีไ่มเปนไปตามนโยบายการลงทนุเฉลีย่ในรอบบญัชพีรอมทัง้การดาํเนนิการแกไขรายงานการลงทนุทีไ่มเปนไปตามนโยบายการลงทนุเฉลีย่ในรอบบญัชพีรอมทัง้การดาํเนนิการแกไข    

ไมม ี
 

ขอมลูการดาํเนนิการรบัชาํระหนีด้วยทรพัยสนิอืน่ขอมลูการดาํเนนิการรบัชาํระหนีด้วยทรพัยสนิอืน่ขอมลูการดาํเนนิการรบัชาํระหนีด้วยทรพัยสนิอืน่ขอมลูการดาํเนนิการรบัชาํระหนีด้วยทรพัยสนิอืน่    (ถาม)ี(ถาม)ี(ถาม)ี(ถาม)ี    
 ไมม ี
 
ขอมลูการบนัทกึมลูคาตราสารแหงหนีห้รือสทิธเิรยีกรองดังกลาวเปนศนูยขอมลูการบนัทกึมลูคาตราสารแหงหนีห้รือสทิธเิรยีกรองดังกลาวเปนศนูยขอมลูการบนัทกึมลูคาตราสารแหงหนีห้รือสทิธเิรยีกรองดังกลาวเปนศนูยขอมลูการบนัทกึมลูคาตราสารแหงหนีห้รือสทิธเิรยีกรองดังกลาวเปนศนูย    ในกรณทีี่ผูออกตราสารแหงหนีห้รอืลกูหนีแ้หงสิทธิในกรณทีี่ผูออกตราสารแหงหนีห้รอืลกูหนีแ้หงสิทธิในกรณทีี่ผูออกตราสารแหงหนีห้รอืลกูหนีแ้หงสิทธิในกรณทีี่ผูออกตราสารแหงหนีห้รอืลกูหนีแ้หงสิทธิ
เรยีกรองผดินดัชาํระหนีห้รอืมพีฤตกิารณวาจะไมสามารถชาํระหนีไ้ดเรยีกรองผดินดัชาํระหนีห้รอืมพีฤตกิารณวาจะไมสามารถชาํระหนีไ้ดเรยีกรองผดินดัชาํระหนีห้รอืมพีฤตกิารณวาจะไมสามารถชาํระหนีไ้ดเรยีกรองผดินดัชาํระหนีห้รอืมพีฤตกิารณวาจะไมสามารถชาํระหนีไ้ด    (ถาม)ี(ถาม)ี(ถาม)ี(ถาม)ี    
 ไมม ี
 
 

 



4 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

ขอมลูทั่วไปของกองทนุเปดทเีอม็บีขอมลูทั่วไปของกองทนุเปดทเีอม็บีขอมลูทั่วไปของกองทนุเปดทเีอม็บีขอมลูทั่วไปของกองทนุเปดทเีอม็บี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    
    
วัตถปุระสงคของโครงการวัตถปุระสงคของโครงการวัตถปุระสงคของโครงการวัตถปุระสงคของโครงการ 
เพื่อสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนใหไดใกลเคียงกับผลตอบแทนของ Lazard Emerging Markets Equity Fund โดย
จะลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน 
สวนที่เหลือลงทุนในหลักทรัพยอื่นใดที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
 
ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : กองตราสารทุน 
 
ประเภทกองทุนรวมตามลักษณะพิเศษ : 
 - กองทุนรวมหนวยลงทุนประเภท Feeder Fund 
 - ช่ือกองทุนหลัก (กรณ ีFeeder Fund) : Lazard Emerging Markets Equity Fund 
 - กองทุนหลักจดทะเบียนซ้ือขายในประเทศ : ไอรแลนด (Ireland) 
 
ประเภทกองทุนตามการลงทุนในตางประเทศ : กองทุนรวมที่เนนลงทุนแบบมีความเสี่ยงตางประเทศ 
 
นโยบายการกูยืม (ถามี)  : ไมม ี
 
การลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) :  ลงทุน 
 
วัตถุประสงคของการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา : ที่มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging) 
มีนโยบายการลงทุนใน derivatives : แบบไมซับซอน 
 
วิธีการในการคานวน Global Exposure limit : Commitment approach 
 
อัตราสวนการลงทุนใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไมเกิน 100.00 
 
การลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Notes) :  ลงทุน 
 
กลยุทธการบริหารกองทุน (Management Style) : 
1. กองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity มุงหวังใหผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก (passive 
management) 
2.กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund (กองทุนหลัก) มีกลยุทธในการบริหารแบบเชิงรุก (Active) 
 
ดัชนีช้ีวัด/อางอิง (Benchmark) : การลงทุนในกองทุนรวมนี้ ควรเปรียบเทียบกับตัวช้ีวัดของกองทุนหลัก       คือ MSCI 
Emerging Markets Index ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ ปรับดวยอัตราแลกเปลีย่น เพื่อเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันที่
คํานวณผลตอบแทน ทั้งนี ้ ดัชนีช้ีวัดดังกลาวเปน Price Index 
 



5 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงตัวช้ีวัด  (Benchmark) ในเปรียบเทียบตามที่บริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม 
ซึ่งอยูภายใตกรอบนโยบายการลงทุนที่กําหนด  โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยขอมูลและแจงให ผูลงทุนทราบลวงหนาอยางชัดเจน
ถึงวันที่มีการเปลี่ยนตัวช้ีวัด คําอธิบายเกี่ยวกับตัวช้ีวัด และเหตุผลในการเปลี่ยนตัวช้ีวัดดังกลาวผานการลงประกาศในเว็บไซด
ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลในการตัดสินใจลงทุนได 

 
อยางไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวช้ีวัดเพื่อใหเปนไปตามประกาศ เงื่อนไขและขอกําหนดสมาคมบริษัทจัดการลงทุนและ/
หรือ ประกาศ ขอกําหนดของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี่ยวกับมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวม และ/
หรือ การเปลี่ยนแปลงตัวช้ีวัดในการใชเปรียบเทียบ ในกรณีที่ผูออกตัวดัชนีของตัวช้ีวัดไมไดจัดทําหรือเปดเผยขอมูล/อัตรา
ดังกลาวอีกตอไป โดยบริษัทจัดการจะแจงเปลี่ยนแปลงดังกลาวใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาผานการประกาศในเว็บไซดของ
บริษัทจัดการ ภายในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลในการตัดสินใจลงทุนได 
 
ลักษณะการจายผลตอบแทนของกองทุน : จายผลตอบแทนแบบไมซับซอน 
 
รายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ  : 
กองทุนจะเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือ Lazard Emerging Market 
Equity Fund ในหนวยลงทุนชนิด Class A (acc) - USD ซึ่งเปน Class ที่เสนอขาย        ผูลงทุนสถาบัน ไมมีนโยบายจายเงินปน
ผล และลงทุนในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ  โดยกองทุนจะลงทุนในอัตราสวนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ซ่ึงจดทะเบียนในประเทศไอรแลนด (Ireland) ดําเนินงานตามระเบียบของ UCITS กองทุนรวม
ตางประเทศดังกลาวบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Limited 

 
โดย กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund มีวัตถุประสงคที่จะสรางผลตอบแทนในระยะยาวจากสวนตางราคาผาน
การลงทุนในตราสารทุนและตราสารที่เทียบเทาตราสารทุนของผูออกที่มีการดําเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหมประกอบดวย 
หุนสามัญ, หุนบุริมสิทธ ิWarrant, Rights และ Depository Receipts 

 
สวนที่เหลือบริษัทจัดการจะลงทุนในหลักทรัพย หรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด  โดยจะลงทุนทั้งในประเทศ และหรือตางประเทศ 
 
ทั้งนี ้ การลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity  ใน Lazard Emerging Markets Equity Fund จะอยูในรูปของ
เงินดอลลารสหรัฐ โดยกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity อาจเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives)โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน ดังนั้น ผูลงทุน
อาจจะขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได เชน กรณีที่คาเงินสกุลดอลลาร
สหรัฐ มีแนวโนมออนคาลง ผูจัดการกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับ
อัตราแลกเปลี่ยน (FX Derivatives) บางสวน อยางไรก็ตาม ผูจัดการกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัดสวนที่นอย หรืออาจ
พิจารณาไมปองกันความเสี่ยงในกรณีที่คาเงินสกุลดอลลารสหรัฐมีแนวโนมแข็งคา  

 
ในสวนของการลงทุนในประเทศ กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note) 
โดยเปนไปตามหลักเกณฑหรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทั้งอาจทําธุรกรรมการใหยืม
หลักทรัพย หรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) ได หรือตราสารทุนที่ไมไดจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย (Unlisted) และตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ํากวาระดับที่สามารถลงทุนได (Non-Investment grade) และ
ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) รวมถึงลงทุนในหลักทรัพยหรือทรพัยสินอ่ืนใด หรือหาดอกผล
โดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด  
 
รายละเอยีดการลงทนุในตางประเทศรายละเอยีดการลงทนุในตางประเทศรายละเอยีดการลงทนุในตางประเทศรายละเอยีดการลงทนุในตางประเทศ : เนนลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธขิองกองทุน ทั้งนี ้ไมเกินวงเงินที่ไดรับอนุญาตจากสานักงาน ก.ล.ต. หรือธนาคารแหงประเทศไทย หรือหนวยงาน
ภาครัฐอ่ืนใด 
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ขอมลูของกองทนุรวมทีล่งทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตางประเทศกองทนุรวมใดกองทนุรวมหนึง่ขอมลูของกองทนุรวมทีล่งทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตางประเทศกองทนุรวมใดกองทนุรวมหนึง่ขอมลูของกองทนุรวมทีล่งทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตางประเทศกองทนุรวมใดกองทนุรวมหนึง่ขอมลูของกองทนุรวมทีล่งทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตางประเทศกองทนุรวมใดกองทนุรวมหนึง่    เกนิกวารอยละเกนิกวารอยละเกนิกวารอยละเกนิกวารอยละ    20202020    
ของของของของ    NAVNAVNAVNAV    
 
โดยมีสาระสําคัญ ดังนี ้
1 การลงทุนและผลการดําเนินงานของกองทุนรวมตางประเทศ 
2 ความผันผวนของผลการดําเนินงานของกองทุนรวมตางประเทศ 
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ผลการดําเนนิงานระหวางงวดปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญัผลการดําเนนิงานระหวางงวดปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญัผลการดําเนนิงานระหวางงวดปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญัผลการดําเนนิงานระหวางงวดปของกองทนุโดยสรปุและขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญั    

งวดปบญัชสีิน้สดุวนัที่งวดปบญัชสีิน้สดุวนัที่งวดปบญัชสีิน้สดุวนัที่งวดปบญัชสีิน้สดุวนัที่    31 ม.ค. 6231 ม.ค. 6231 ม.ค. 6231 ม.ค. 62    31 ม.ค. 61**31 ม.ค. 61**31 ม.ค. 61**31 ม.ค. 61**    

มูลคาหนวยลงทุน ณ ตนงวด (บาท/หนวย) 11.8114 10.0018 

มูลคาหนวยลงทุน ณ สิ้นงวด (บาท/หนวย) 9.6046 11.8114 

กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity -18.68% 18.09% 

เกณฑมาตรฐาน 1** -14.57% 17.73% 

เกณฑมาตรฐาน 2** -14.24% 29.41% 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ตนงวด (ลานบาท) 6,986 291 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ สิ้นงวด (ลานบาท) 9,113 6,986 

มูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลี่ยระหวางงวดป (ลานบาท) 9,350 4,216 

มูลคาซื้อขายสุทธิรวมระหวางงวดป (Net cash flow) (ลานบาท) +4,397 +6,121 

อัตราขายคืนเฉลี่ยระหวางงวดป* (Average redemption rate) 0.13% 1.07% 

* เปนสัดสวนของมูลคาขายคืนและสับเปลีย่นออกตอมูลคาทรัพยสนิสุทธิเฉลี่ย 

** จาก 30 ม.ีค. 60 ถึง 31 ม.ค. 61 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



9 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

 

ผลการดําเนนิงานของผลการดําเนนิงานของผลการดําเนนิงานของผลการดําเนนิงานของ    กองทุนเปดทเีอม็บีกองทุนเปดทเีอม็บีกองทุนเปดทเีอม็บีกองทุนเปดทเีอม็บี    Emerging Active Equity  ณ วนัที ่31 มกราคม 2562Emerging Active Equity  ณ วนัที ่31 มกราคม 2562Emerging Active Equity  ณ วนัที ่31 มกราคม 2562Emerging Active Equity  ณ วนัที ่31 มกราคม 2562    

 ยอนหลัง 3 เดือน  ยอนหลัง 6 เดือน ยอนหลัง 1 ป ตั้งแตจัดตั้งกองทุน 

รอยละตอป 31 ต.ค. 61 31 ก.ค. 61 31 ม.ค. 61 30 มี.ค. 60 

กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity +9.62% -1.89% -18.68% -2.18% 

เกณฑมาตรฐาน 1** +3.88% -8.55% -14.57% +1.37% 

เกณฑมาตรฐาน 2** +10.24% -2.60% -14.24% +6.94% 

Note** 
เกณฑมาตรฐาน 1 คือ ดชันี MSCI Emerging Markets Net Total Return ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันที่  
 คํานวณผลตอบแทน 

เกณฑมาตรฐาน 2 คือ ดชันี MSCI Emerging Markets Net Total Return สกุลเงินดอลลารสหรัฐ 
 

หมายเหตุ : การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 
 ทั้งนี้ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล 
 การดําเนินงานในอนาคต 

 ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน 
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รายงานของผูสอบบญัชรีบัอนญุาตรายงานของผูสอบบญัชรีบัอนญุาตรายงานของผูสอบบญัชรีบัอนญุาตรายงานของผูสอบบญัชรีบัอนญุาต    

เสนอเสนอเสนอเสนอ    ผูถือหนวยลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบีผูถือหนวยลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบีผูถือหนวยลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบีผูถือหนวยลงทุนของกองทุนเปดทีเอ็มบี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    

ความเห็นความเห็นความเห็นความเห็น    

ขาพเจาไดตรวจสอบงบการเงินของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity (“กองทุน”) ซึ่งประกอบดวย งบดุล และ

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน ณ วันที่ 31 มกราคม 2562 งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิ 

งบกระแสเงินสด และขอมูลทางการเงินที่สําคัญสาํหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมถึงหมาย

เหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงินของกองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity ณ วันที่ 31 มกราคม 

2562 ผลการดําเนินงาน การเปลี ่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิ กระแสเงินสด และขอมูลทางการเงินที่สําคัญสําหรับปสิ้นสุดวัน

เดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

เกณฑในการแสดงความเห็นเกณฑในการแสดงความเห็นเกณฑในการแสดงความเห็นเกณฑในการแสดงความเห็น    

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของขาพเจาไดกลาวไวในวรรคความรับผิดชอบ

ของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของขาพเจา ขาพเจามีความเปนอิสระจากกองทุนตามขอกําหนด

จรรยาบรรณของผูประกอบวิชาชีพบัญชีที่กําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชี ในสวนที่เกี่ยวของกับการตรวจสอบงบการเงิน และ

ขาพเจาไดปฏิบัติตามความรับผิดชอบดานจรรยาบรรณอ่ืนๆ ซ่ึงเปนไปตามขอกําหนดเหลานี้ ขาพเจาเช่ือวาหลักฐานการสอบ

บัญชีที่ขาพเจาไดรับเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใชเปนเกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

ขอมูลขอมูลขอมูลขอมูลอื่นอื่นอื่นอื่น    

ผูบริหารเปนผูรับผิดชอบตอขอมูลอื่น ขอมูลอื่นประกอบดวย ขอมูลซึ่งรวมอยูในรายงานประจําป แตไมรวมถึงงบการเงิน และ

รายงานของผูสอบบัญชีที่อยูในรายงานประจําปนั้น ขาพเจาคาดวาขาพเจาจะไดรับรายงานประจําปภายหลังวันที่ในรายงานของ

ผูสอบบัญช ี

ความเห็นของขาพเจาตองบการเงินไมครอบคลุมถึงขอมูลอ่ืน และขาพเจาไมไดใหความเชื่อมั่นตอขอมูลอื่น 

ความรับผิดชอบของขาพเจาที่เกี่ยวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงินคือ การอานและพิจารณาวาขอมูลอ่ืนมีความขัดแยงที่มี

สาระสําคัญกับงบการเงินหรือกับความรูที่ไดรับจากการตรวจสอบของขาพเจา หรือปรากฏวาขอมูลอื่นมีการแสดงขอมูลที่ขัด

ตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม 

เมื่อขาพเจาไดอานรายงานประจําป หากขาพเจาสรุปไดวามีการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญ ขาพเจาตอง

สื่อสารเรื่องดังกลาวกับผูบริหารเพื่อใหผูบริหารดําเนินการแกไขขอมูลที่แสดงขัดตอขอเท็จจริง 
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ความรับผิดชอบความรับผิดชอบความรับผิดชอบความรับผิดชอบของผูบริหารตองบการเงินของผูบริหารตองบการเงินของผูบริหารตองบการเงินของผูบริหารตองบการเงิน    

ผูบริหารมีหนาที่รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหลานี้โดยถูกตองตามที่ควรตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผูบริหารพิจารณาวาจําเปนเพื่อใหสามารถจัดทํางบการเงินที่ปราศจากการ

แสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด  

ในการจัดทํางบการเงิน ผูบริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกองทุนในการดําเนินงานตอเนื่อง การเปดเผยเรื่อง

ที่เกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนื่อง (ตามความเหมาะสม) และการใชเกณฑการบัญชีสําหรับการดําเนินงานตอเนื่องเวนแตผูบริหาร

มีความตั้งใจที่จะเลิกกองทุนหรือหยุดดําเนินงานหรือไมสามารถดําเนินงานตอเนื่องตอไปได 

ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงิน    

การตรวจสอบของขาพเจามีวัตถุประสงคเพื่อใหไดความเช่ือมั่นอยางสมเหตุสมผลวางบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดง

ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม ไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด และเสนอรายงานของผูสอบ

บัญชีซ่ึงรวมความเห็นของขาพเจาอยูดวย ความเช่ือมั่นอยางสมเหตุสมผลคือความเชื่อมั่นในระดับสูงแตไมไดเปนการรับประกัน

วาการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญที่มีอยู

ไดเสมอไป ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาดและถือวามีสาระสําคัญเมื่อคาดการณไดอยาง

สมเหตุสมผลวารายการที่ขัดตอขอเท็จจริงแตละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลตอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผูใช

งบการเงินจากการใชงบการเงินเหลานี ้

ในการตรวจสอบของขาพเจาตามมาตรฐานการสอบบัญชี ขาพเจาไดใชดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผูประกอบ

วิชาชีพตลอดการตรวจสอบ การปฏิบัติงานของขาพเจารวมถึง 

• ระบุและประเมินความเสี่ยงจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญในงบการเงินไมวาจะเกิดจากการ
ทุจริตหรือขอผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองตอความเสี่ยงเหลานั้น และได
หลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพื่อเปนเกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจา ความเสี่ยงที่ไมพบ
ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญซึ่งเปนผลมาจากการทุจริตจะสูงกวาความเสี่ยงที่เกิดจากขอผิดพลาด 
เนื่องจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรูรวมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การต้ังใจละเวนการแสดงขอมูล 
การแสดงขอมูลที่ไมตรงตามขอเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

• ทําความเขาใจในระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวของกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับ
สถานการณ แตไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการแสดงความเห็นตอความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกองทุน 

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผูบริหารใชและความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีและการ
เปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของซึ่งจัดทําขึ้นโดยผูบริหาร  
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• สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใชเกณฑการบัญชีสําหรับการดําเนินงานตอเนื่องของผูบริหารและจากหลักฐาน
การสอบบัญชีที่ไดรับ สรุปวามีความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญที่เกี่ยวกับเหตุการณหรือสถานการณที่อาจเปนเหตุให
เกิดขอสงสัยอยางมีนัยสําคัญตอความสามารถของกองทุนในการดําเนินงานตอเนื่องหรือไม ถาขาพเจาไดขอสรุปวามี
ความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญ ขาพเจาตองกลาวไวในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจาโดยใหขอสังเกตถึงการ
เปดเผยขอมูลในงบการเงินที่เกี่ยวของ หรือถาการเปดเผยดังกลาวไมเพียงพอ ความเห็นของขาพเจาจะเปลี่ยนแปลงไป 
ขอสรุปของขาพเจาขึ้นอยูกับหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับจนถึงวันที่ในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจา อยางไรก็
ตาม เหตุการณหรือสถานการณในอนาคตอาจเปนเหตุใหกองทุนตองหยุดการดําเนินงานตอเนื่อง  

• ประเมินการนําเสนอ โครงสรางและเนื้อหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปดเผยขอมูลวางบการเงินแสดงรายการ
และเหตุการณในรูปแบบที่ทําใหมีการนําเสนอขอมูลโดยถูกตองตามที่ควรหรือไม 

ขาพเจาไดสื่อสารกับผูบริหารในเรื่องตางๆ ที่สําคัญ ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและชวงเวลาของการตรวจสอบตามที่ไดวางแผนไว 

ประเด็นที่มีนัยสําคัญที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงขอบกพรองที่มีนัยสําคัญในระบบการควบคุมภายในหากขาพเจาไดพบใน

ระหวางการตรวจสอบของขาพเจา 

 

(นางสาวชมภูนุช  แซแต)   

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 8382 

บริษัท พีว ีออดิท จํากัด 
กรุงเทพฯ 27 กุมภาพันธ 2562 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



14 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบดุลงบดุลงบดุลงบดุล

ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562

หมายเหตุ 2562 2561

สินทรัพย

เงินลงทุนตามมูลคายุติธรรม (ราคาทุน 9,865,427,616.45 บาท

ในป 2562 และ 6,390,873,050.35 บาทในป 2561) 3, 8, 10 8,763,469,487.91 6,786,749,835.41 

เงินฝากธนาคาร 6, 10 124,188,227.55 422,173,900.55 

ลูกหน้ี

จากดอกเบ้ีย 10 23,045.68 171,166.51 

จากการขายหนวยลงทุน 16,264.11 185,131,786.43 

ลูกหนี้จากสัญญาอนุพันธ 3, 7, 9, 10 259,815,074.93 242,911,114.73 

ลูกหน้ีอ่ืน - 15,000.00 

รวมสินทรัพย 9,147,512,100.18 7,637,152,803.63 

หน้ีสิน

เจาหน้ี

จากการซ้ือเงินลงทุน 10 - 141,075,000.00 

จากการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 10,801,309.04 473,806,529.98 

เจาหน้ีจากสัญญาอนุพันธ 3, 9, 10 10,347,047.00 25,936,572.50 

คาใชจายคางจาย 7 12,532,898.36 8,741,308.61 

เจาหน้ีอื่น 1.51 873,126.98 

หน้ีสินอ่ืน 713,104.83 556,699.31 

รวมหน้ีสิน 34,394,360.74 650,989,237.38 

สินทรัพยสุทธิ 9,113,117,739.44 6,986,163,566.25 

สินทรัพยสุทธิ:

ทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน 9,488,194,947.19 5,914,743,538.72 

กําไร(ขาดทุน)สะสม

บัญชีปรับสมดุล 678,830,587.68 86,133,267.48 

กําไร(ขาดทุน)สะสมจากการดําเนินงาน 4 (1,053,907,795.43) 985,286,760.05 

สินทรัพยสุทธิ 9,113,117,739.44 6,986,163,566.25 

สินทรัพยสุทธิตอหนวย 9.6046 11.8114 

จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายแลวท้ังหมด ณ วันสิ้นป (หนวย) 948,819,494.7185 591,474,353.8720 

บาท



15 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

 

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี ้

 

 

 

 

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบกําไรขาดทุนงบกําไรขาดทุนงบกําไรขาดทุนงบกําไรขาดทุน

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี     31 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 2562

หมายเหตุ 2562 2561

รายไดจากการลงทุน 3

รายไดดอกเบี้ย 7 344,356.74 512,967.00 

รวมรายได 344,356.74 512,967.00

คาใชจาย 3

คาธรรมเนียมการจัดการ 5, 7 150,059,805.74 57,094,643.69

คาธรรมเนียมผู ดูแลผลประโยชน 5 3,001,196.11 1,141,892.82

คาธรรมเนียมนายทะเบียน 5, 7 10,003,986.97 3,806,309.63

รวมคาใชจาย 163,064,988.82 62,042,846.14

ขาดทุนจากการลงทนุสุทธิ (162,720,632.08) (61,529,879.14)

รายการกาํไร(ขาดทนุ)สุทธิจากเงินลงทุน 3

รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิที่เกดิขึ้นจากเงินลงทนุ (193,034,285.39) 308,550,776.44 

รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากเงินลงทุน (1,497,834,913.60) 395,876,785.06

กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธ (216,095,806.75) 146,505,491.25

กําไรสุทธิที่ยังไมเกดิขึ้นจากสัญญาอนุพันธ 9, 10 32,493,485.70 216,974,542.23

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (2,002,403.36) (21,090,955.79)

รวมรายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุนที่เกิดขึ้นและที่ยังไมเกิดขึ้น (1,876,473,923.40) 1,046,816,639.19

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน (2,039,194,555.48) 985,286,760.05

บาท



16 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

 

 

 

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิ

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี     31 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 2562

2562 2561

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงานในระหวางป

ขาดทนุสุทธิจากการลงทนุ (162,720,632.08) (61,529,879.14)

รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิที่เกดิขึ้นจากเงินลงทนุ (193,034,285.39) 308,550,776.44 

รายการกําไร(ขาดทุน)สุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากเงินลงทุน (1,497,834,913.60) 395,876,785.06

กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธ (216,095,806.75) 146,505,491.25

กําไรสุทธิที่ยังไมเกดิขึ้นจากสัญญาอนุพันธ 32,493,485.70 216,974,542.23

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (2,002,403.36) (21,090,955.79)

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน (2,039,194,555.48) 985,286,760.05

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ของทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุนในระหวางป

มูลคาหนวยลงทุนเริ่มแรก - 291,439,772.32 

มูลคาหนวยลงทุนท่ีขายในระหวางป 6,896,877,400.38 15,828,092,457.33 

มูลคาหนวยลงทุนที่รับซ้ือคืนในระหวางป (2,730,728,671.71) (10,118,655,423.45)

การเพ่ิมขึ้นสุทธิของทุนท่ีไดรับจากผูถือหนวยลงทุน 4,166,148,728.67 6,000,876,806.20

การเพ่ิมขึ้นของสินทรพัยสุทธิในระหวางป 2,126,954,173.19 6,986,163,566.25

สินทรัพยสุทธิตนป 6,986,163,566.25 - 

สินทรัพยสุทธิปลายป 9,113,117,739.44 6,986,163,566.25 

การเปลี่ยนแปลงของจํานวนหนวยลงทุน

(มูลคาหนวยละ 10 บาท)

หนวยลงทุนเริ่มแรก / ณ วันตนป 591,474,353.8720 29,143,977.2544

บวก : หนวยลงทุนท่ีขายในระหวางป 627,022,456.0557 1,492,047,492.6152

หัก : หนวยลงทุนที่รับซ้ือคืนในระหวางป (269,677,315.2092) (929,717,115.9976)

หนวยลงทุน ณ วันปลายป 948,819,494.7185 591,474,353.8720 

บาท

หนวย



17 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบกระแสเงินสดงบกระแสเงินสดงบกระแสเงินสดงบกระแสเงินสด

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี     31 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 2562

2562 2561

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน (2,039,194,555.48) 985,286,760.05

ปรับกระทบการเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพยสุทธิจากการดําเนินงาน

 ใหเปนเงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน

การซ้ือเงินลงทุน (5,120,895,251.56) (11,841,920,101.54)

การขายเงินลงทุน 1,453,306,400.07 5,759,597,827.63 

การ(เพ่ิมขึ้น)ลดลงในลูกหนีจ้ากดอกเบี้ย 148,120.83 (171,166.51)

การ(เพ่ิมขึ้น)ลดลงในลูกหน้ีจากการขายหนวยลงทุน 185,115,522.32 (185,131,786.43)

การลดลงในลูกหนี้อ่ืน 15,000.00 - 

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีจากการซ้ือเงินลงทุน (141,075,000.00) 141,313,750.01

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีจากการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน (463,005,220.94) 473,806,529.98

การเพ่ิมขึ้นในคาใชจายคางจาย 3,791,589.75 8,741,308.61

การเพ่ิมขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีอื่น (873,125.47) 619,376.98 

การเพ่ิมขึ้นในหนี้สินอ่ืน 156,405.52 556,699.31

รายการ(กาํไร)ขาดทนุสุทธิที่เกดิขึ้นจากเงินลงทนุ 193,034,285.39 (308,550,776.44)

รายการ(กาํไร)ขาดทุนสุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากเงินลงทุน 1,497,834,913.60 (395,876,785.06)

กําไรสุทธิที่ยังไมเกดิขึ้นจากสัญญาอนุพันธ (32,493,485.70) (216,974,542.23)

ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 370.59 4.56

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน (4,464,134,031.08) (5,578,702,901.08)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

มูลคาหนวยลงทุนเริ่มแรก - 291,439,772.32 

การขายหนวยลงทุนในระหวางป 6,896,877,400.38 15,828,092,457.33 

การรับซ้ือคืนหนวยลงทุนในระหวางป (2,730,728,671.71) (10,118,655,423.45)

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 4,166,148,728.67 6,000,876,806.20

เงินฝากธนาคารเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ (297,985,302.41) 422,173,905.12

เงินฝากธนาคาร ณ วันตนป 422,173,900.55 - 

กระทบยอดรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินฝากธนาคาร (370.59) (4.57)

เงินฝากธนาคาร ณ วันปลายป 124,188,227.55 422,173,900.55

บาท



18 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

 

 

 

 

 

 

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562ณ วันที่  31 มกราคม 2562

รอยละของ

จํานวนหนวย มูลคายุติธรรม มูลคาเงินลงทุน

(บาท)

เงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศ

Lazard Emerging Markets Equity Fund * 270,781,254.8610 8,763,469,487.91 100.00

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 9,865 ,427,616.45  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 9,865 ,427,616.45  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 9,865 ,427,616.45  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 9,865 ,427,616.45  บาท) 8,763,469,487.918,763,469,487.918,763,469,487.918,763,469,487.91    100.00100.00100.00100.00

**** กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund มีวตัถุประสงคทีจ่ะสรางผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุน

ในตราสารทุนและตราสารเทียบเทาตราสารทุนของผูออกทีม่ีการดําเนนิธุรกิจในประเทศตลาดเกดิใหม 

ชื่อหลักทรพัย

กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุนงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่  31 มกราคม 2561ณ วันที่  31 มกราคม 2561ณ วันที่  31 มกราคม 2561ณ วันที่  31 มกราคม 2561

รอยละของ

จํานวนหนวย มูลคายุติธรรม มูลคาเงินลงทุน

(บาท)

เงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศ

Lazard Emerging Markets Equity Fund * 175,888,242.0690 6,786,749,835.41 100.00

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 6,390,873,050.35  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 6,390,873,050.35  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 6,390,873,050.35  บาท)รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 6,390,873,050.35  บาท) 6,786,749,835 .416,786,749,835 .416,786,749,835 .416,786,749,835 .41    100.00100.00100.00100.00

**** กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund มีวัตถปุระสงคที่จะสรางผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุน

ในตราสารทุนและตราสารเทียบเทาตราสารทุนของผูออกท่ีมีการดําเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม 

ชื่อหลักทรัพย
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กองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี     Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity

ขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญ

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ีสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี     31 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 2562

2562 2561

ขอมูลผลการดําเนินงาน (ตอหนวย)

มูลคาหนวยลงทุนเริ่มแรก - 10.0000 

มูลคาสินทรัพยสุทธิตนป 11.8114 - 

รายได(ขาดทุน)จากกจิกรรมลงทุน

ขาดทุนจากการลงทนุสุทธิ * (0.1694) (0.1537) 

รายการกาํไร(ขาดทนุ)สุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทนุ ** (0.2096) 0.5792 

รายการกาํไร(ขาดทนุ)สุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากเงินลงทุน ** (1.6263) 0.7432 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธ  ** (0.2346) 0.2750 

กําไรสุทธิท่ียังไมเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธ  ** 0.0353 0.4073 

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ** (0.0022) (0.0396) 

รายได(ขาดทุน)จากกิจกรรมลงทุนทั้งสิ้น (2.2068) 1.8114 

มูลคาสินทรัพยสุทธิปลายป 9.6046 11.8114 

อัตราสวนของกําไร(ขาดทุน)สุทธิตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉลี่ยระหวางป (%) (21.81) 23.37

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญและขอมูลประกอบเพ่ิมเติมที่สําคัญ

มูลคาสินทรัพยสุทธิปลายป (พันบาท) 9,113,118 6,986,164 

อัตราสวนของคาใชจายรวมตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉลีย่ระหวางป (%) 1.74 1.47 

อัตราสวนของขาดทุนจากการลงทุนสุทธิตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉลี่ยระหวางป (%) (1.74) (1.46) 

อัตราสวนของการซ้ือขายเงินลงทุนตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉลี่ยระหวางป (%) *** 70.32 417.53

ขอมูลเพ่ิมเติม

* คํานวณจากจํานวนหนวยท่ีจําหนายแลวถัวเฉลี่ยระหวางป

** ขอมูลตอหนวยท่ีรายงานอาจไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงโดยรวมของรายการกําไรหรือขาดทุน

จากการลงทุนที่เกิดขึ้นในระหวางปเนื่องจากชวงเวลาของรายการซ้ือขายหนวยลงทุนนั้นขึ้นอยูกับความผันผวน

ของราคาตลาดของเงินลงทุนในระหวางป

*** ไมนับรวมเงินฝากธนาคาร และเงินลงทุนในต๋ัวสัญญาใชเงิน และการซ้ือขายเงินลงทุนตองเปนรายการซ้ือหรือ

ขายเงินลงทุนอยางแทจริงซ่ึงไมรวมถึงการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนหรือการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน

บาท
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หมายเหตุประกอบงบการเงนิหมายเหตุประกอบงบการเงนิหมายเหตุประกอบงบการเงนิหมายเหตุประกอบงบการเงนิ    
สาํหรบัปสิ้นสดุวนัที่สาํหรบัปสิ้นสดุวนัที่สาํหรบัปสิ้นสดุวนัที่สาํหรบัปสิ้นสดุวนัที่    31 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 256231 มกราคม 2562    

1.1.1.1. ลักษณะของลักษณะของลักษณะของลักษณะของกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบีกองทุนเปดทีเอ็มบี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    

กองทุนเปดทีเอ็มบี Emerging Active Equity (“กองทุน”) จดทะเบียนเปนกองทุนรวมกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2560 ปจจุบันกองทุนมีจํานวนเงินทุนจดทะเบียน 
20,000 ลานบาท (แบงเปน 2,000 ลานหนวยลงทุน มูลคาหนวยละ 10 บาท) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
ทหารไทย จํากัด (“บริษัทจัดการ”) เปนผูจัดการกองทุนและนายทะเบียนหนวยลงทุน โดยมีธนาคารกสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) เปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุน 

กองทุนเปนกองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหนวยลงทุน ซึ่งไมกําหนดระยะเวลาสิ้นสุดของกองทุน โดยมีนโยบายเนน
ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองทุนเดียว คือกองทุน Lazard Emerging Markets 
Equity Fund ในหนวยลงทุนชนิด Class A (acc) - USD ซ่ึงจดทะเบียนในประเทศไอรแลนด บริหารจัดการโดย 
Lazard Asset Management LLCโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน ทั้งนี้กองทุนอาจจะเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยง 
(Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

กองทุนมีนโยบายไมจายเงินปนผลใหผูถือหนวยลงทุน 

2.2.2.2. เกณฑการจัดทํางบการเงินเกณฑการจัดทํางบการเงินเกณฑการจัดทํางบการเงินเกณฑการจัดทํางบการเงิน    

งบการเงินของกองทุนจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน รวมถึงการตีความ และแนวปฏิบัติทางการบัญชี
ทีป่ระกาศใชโดยสภาวิชาชีพบัญชี เพื่อใหเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศไทย นอกจากนี้งบ
การเงินไดจัดทําขึ้นตามหลักเกณฑและรูปแบบที่กําหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 106 เรื่อง “การบัญชีสําหรับ
กิจการที่ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน”    

เนื่องจากกองทุนไดจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2560 ดังนั้นรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนในงวด 
2561 จึงสั้นกวาหนึ่งป เปนเหตุใหจํานวนที่นํามาจากงวดกอนไมสามารถเปรียบเทียบไดกับจํานวนของปปจจุบันที่
แสดงอยูในงบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุทธิ งบกระแสเงินสด ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ และ
หมายเหตุประกอบงบการเงินทีเ่กี่ยวของ    

งบการเงินของกองทุนไดจัดทําเปนภาษาไทย และมีหนวยเงินตราเปนบาท ซ่ึงการจัดทํางบการเงินดังกลาวเปนไปตาม
วัตถุประสงคของการจัดทํารายงานในประเทศ ดังนั้นเพื่อความสะดวกของผูอานงบการเงินที่ไมคุนเคยกับภาษาไทย    
กองทุนไดจัดทํางบการเงินฉบับภาษาอังกฤษขึ้นโดยแปลจากงบการเงินฉบับภาษาไทย    

    

การประกาศใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม 

1. มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เริ่มมีผลบังคับใชในปปจจุบัน 

ในระหวางป กองทุนไดนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2560) ที่ออกโดย
สภาวิชาชีพบัญชี ซึ่งมีผลบังคับใชสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2561 มาถือ
ปฏิบัติ มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวไดรับการปรับปรุงหรือจัดใหมีขึ้นเพื่อใหมีเนื้อหาเทาเทียมกับ
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มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ โดยสวนใหญเปนการปรับปรุงและอธิบายใหชัดเจนเกี่ยวกับการ
เปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวมาถือปฏิบัตินี้ไม
มีผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตองบการเงินของกองทุน 

2. มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่จะมีผลบังคับใชในอนาคต 

ในระหวางป สภาวิชาชีพบัญชีไดประกาศใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2561) และ
ฉบับใหม ซ่ึงมีผลบังคับใชสําหรับงบการเงินที่มีรอบบัญชีเริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2562 มาตรฐานการ
รายงานทางการเงินดังกลาวไดรับการปรับปรุงหรือจัดใหมีขึ ้นเพื่อใหมีเนื้อหาเทาเทียมกับมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวางประเทศ โดยสวนใหญเปนการอธิบายใหชัดเจนเกี่ยวกับวิธีปฏิบัติทางการบัญชีและการ
ใหแนวปฏิบัติทางบัญชีกับผูใชมาตรฐาน 

ซ่ึงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหมมีดังนี ้

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  เรื่อง 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 1 การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

มาใชเปนครั้งแรก 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 รายไดจากสัญญาที่ทํากับลูกคา 

ฝายบริหารของกองทุนไดประเมินแลวเห็นวา มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับดังกลาวไมมีผลกระทบอยาง
เปนสาระสําคัญตองบการเงินสําหรับปที่เริ่มใช 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน กลุมเครื่องมือทางการเงิน ประกอบดวยมาตรฐานการบัญชี มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน จํานวน 5 ฉบับ ซ่ึงมีผลบังคับใชสําหรับ
งบการเงินที่มีรอบบัญชีเริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2563 โดยหลักการสําคัญของมาตรฐานดังกลาวสรุปได
ดังนี้ 

มาตรฐานการบัญชี/มาตรฐานการรายงานทางการเงิน/
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  เรื่อง 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32 การแสดงรายการเครื่องมือทางการเงิน 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 7 การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เครื่องมือทางการเงิน 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่16 การปองกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิใน

หนวยงานตางประเทศ 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 19 การชําระหนี้สินทางการเงินดวยตราสารทุน 

มาตรฐานการรายงานทางการเงินกลุมดังกลาวขางตน กําหนดหลักการเกี่ยวกับการจัดประเภทและการวัดมูลคา
เครื่องมือทางการเงินดวยมูลคายุติธรรมหรือราคาทุนตัดจําหนายโดยพิจารณาจากประเภทของเครื่องมือ
ทางการเงิน ลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญาและโมเดลธุรกิจของกิจการ (Business Model) หลักการ
เกี่ยวกับวิธีการคํานวณการดอยคาของเครื่องมือทางการเงินโดยใชแนวคิดของผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะ
เกิดขึ้น และหลักการเกี่ยวกับการบัญชีปองกันความเสี่ยง รวมถึงการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงิน และเมื่อมาตรฐานการรายงานทางการเงินกลุมนี้มีผลบังคับใช จะทําใหมาตรฐานการบัญชี 
การตีความมาตรฐานการบัญชี และแนวปฏิบัติทางการบัญชีบางฉบับที่มีผลบังคับใชอยูในปจจุบันถูกยกเลิก 
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ฝายบริหารของกองทุนอยูระหวางการประเมินผลกระทบตองบการเงินในปที่เริ่มใชมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบับดังกลาว 

3.3.3.3. สรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญ    

การวัดคาเงินลงทุน 

เงินลงทุนจะรับรูเปนสินทรัพยดวยจํานวนตนทุนของเงินลงทุน ณ วันที่กองทุนมีสิทธิในเงินลงทุน ตนทุนของเงินลงทุน
ประกอบดวยรายจายซื้อเงินลงทุนและคาใชจายโดยตรงทั้งสิ้นที่กองทุนจายเพื่อใหไดมาซึ่งเงินลงทุนนั้น 

- เงินลงทุนในกองทุนรวมที่เสนอขายในตางประเทศ แสดงดวยมูลคายุติธรรมโดยใชมูลคาทรัพยสินสุทธิตอ
หนวยลงทุนครั้งลาสุดของวันที่วัดคาเงินลงทนุ 

กําไรหรือขาดทุนสุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากการปรับมูลคาของเงินลงทุนใหเปนมูลคายุติธรรมจะรับรูในงบกําไรขาดทุน ณ 
วันที่วัดคาเงินลงทุน 

ราคาทุนของเงินลงทุนที่จําหนายใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 

การรับรูรายไดและคาใชจาย 

รายไดดอกเบี้ยถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง โดยคํานึงถึงอัตราผลตอบแทนที่แทจริง  

คาใชจายรับรูตามเกณฑคงคาง  

กําไรหรือขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนรับรูเปนรายไดหรือคาใชจาย ณ วันที่จําหนายเงินลงทุน 

บัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศ 

บัญชีท่ีเปนเงินตราตางประเทศ แปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันเกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินที่เปน
เงินตราตางประเทศ ณ วันสิ้นปแปลงคาเปนเงินบาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันนั้น และสัญญาอนุพันธ ณ วันที่เกิด
รายการ แปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราตามสัญญา 

ณ วันสิ้นป กําไรหรือขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธที่ยังไมครบกําหนด คํานวณโดยปรับสัญญาอนุพันธ
คงคาง ณ วนัสิ้นปจากอัตราตามสัญญา เปนราคาตลาดของสัญญาอนุพันธที่มีอายุคงเหลือเชนเดียวกัน โดยแสดงรวม
ในลูกหนี้หรือเจาหนี้จากสัญญาอนุพันธในงบดุล 

กําไรหรือขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศรับรูเปนรายไดหรือคาใชจายในงบกําไรขาดทุน 

การใชดุลยพินิจและการประมาณการทางบัญชี 

ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจและการประมาณการ
หลายประการ ซ่ึงมีผลกระทบตอจํานวนเงินที่เกี่ยวของกับสินทรัพย หนี้สิน รายได คาใชจาย และการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสินทรัพยและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งผลที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกตางไปจากจํานวนที่ประมาณการไว  

การใชดุลยพินิจและการประมาณการในการจัดทํางบการเงินจะไดรับการทบทวนอยางตอเนื่อง การปรับประมาณการ
ทางบัญชีจะบันทึกโดยวิธีเปลี่ยนทันทีเปนตนไป 
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4.4.4.4. กําไรสะสมตนปกําไรสะสมตนปกําไรสะสมตนปกําไรสะสมตนป    

  บาท 

 2562 

ขาดทุนจากการลงทุนสุทธิสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) (61,529,879.14) 

รายการกําไรสุทธิท่ีเกิดขึ้นจากเงินลงทุนสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) 308,550,776.44 

รายการกําไรสุทธิท่ียังไมเกิดขึ้นจากเงินลงทุนสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) 395,876,785.06 

กําไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) 146,505,491.25 

กําไรสุทธิที่ยังไมเกิดขึ้นจากสัญญาอนุพันธสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) 216,974,542.23 

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศสะสม (เริ่มสะสม 30 ม.ีค. 60) (21,090,955.79) 

กําไรสะสมตนป 985,286,760.05 

5.5.5.5. คาธรรมเนียมการจัดการคาธรรมเนียมการจัดการคาธรรมเนียมการจัดการคาธรรมเนียมการจัดการ    คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน    และคาธรรมเนียมนายทะเบียนและคาธรรมเนียมนายทะเบียนและคาธรรมเนียมนายทะเบียนและคาธรรมเนียมนายทะเบียน        

คาใชจาย  อัตรารอยละ 

คาธรรมเนียมการจัดการ  ไมเกิน 2.14 ตอป ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน  ไมเกิน 0.107 ตอป ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน 

คาธรรมเนียมนายทะเบียน  ไมเกิน 0.214 ตอป ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน 

6.6.6.6. เงินฝากธนาคารเงินฝากธนาคารเงินฝากธนาคารเงินฝากธนาคาร    

 บาท  อัตราดอกเบี้ย (%) 

ธนาคาร 2562  2561  2562  2561 

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 124,188,227.55  422,173,900.55  0.37, 0.04  0.37, 0.04 

    

7.7.7.7. รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกันรายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกันรายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกันรายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกัน    

ในระหวางป กองทุนมีรายการธุรกิจระหวางกันที่สําคัญกับบริษัทจัดการและกิจการอ่ืนซึ่งมีผูถือหุนและ/หรือกรรมการ
เดียวกันกับบริษัทจัดการและกองทุน รายการที่สําคัญดังกลาวสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 มกราคม 2562 และ 2561 
มีดังตอไปนี้  
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 บาท  

 2562  2561  นโยบายการกําหนดราคา 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด  

คาธรรมเนียมการจัดการ 150,059,805.74   57,094,643.69   ตามเกณฑที่ระบุในหนังสือชี้ชวน 

คาธรรมเนียมนายทะเบียน 10,003,986.97   3,806,309.63  ตามเกณฑที่ระบุในหนังสือชี้ชวน 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)     

ดอกเบี้ยรับ -   7,582.58   ราคาตลาด 

ซื้อเงินตราตางประเทศ 7,980,046,825.00   5,515,564,352.50   ตามที่ระบุในสัญญา 

ขายเงินตราตางประเทศ 7,390,652,466.25  6,043,593,147.50  ตามที่ระบุในสัญญา 

ณ วันที ่31 มกราคม 2562 และ 2561 กองทุนมียอดคงเหลือที่มีสาระสําคัญกับกิจการที่เกี่ยวของกัน ดังนี ้

 บาท 

 2562  2561 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด             

คาธรรมเนียมการจัดการคางจาย 11,866,034.63   8,276,191.82  

คาธรรมเนียมนายทะเบียนคางจาย 791,068.95   551,746.14  

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)    

ลูกหนี้จากสัญญาอนุพันธ 26,630,059.00  39,967,510.40  

8.8.8.8. ขอขอขอขอมูลเกี่ยวกับการซื้อขายเงินลงทุนมูลเกี่ยวกับการซื้อขายเงินลงทุนมูลเกี่ยวกับการซื้อขายเงินลงทุนมูลเกี่ยวกับการซื้อขายเงินลงทุน    

กองทุนไดซื้อขายเงินลงทุนสําหรับปสิ้นสุดวันที ่31 มกราคม 2562 โดยไมรวมเงินลงทุนในต๋ัวสัญญาใชเงินเปนจํานวนเงิน 
6,574.20 ลานบาท (งวด 2561: จํานวนเงิน 17,601.52 ลานบาท) โดยคิดเปนอัตรารอยละ 70.32 (งวด 2561: รอยละ 
417.53) ตอมูลคาสินทรัพยสุทธิถัวเฉลี่ยระหวางป 

9.9.9.9. สัญญาอนุพันธสัญญาอนุพันธสัญญาอนุพันธสัญญาอนุพันธ    

ณ วันที่ 31 มกราคม 2562 กองทุนมีสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนาคงเหลือ จํานวน 259.41 ลาน
ดอลลารสหรัฐอเมริกา เพื่อแลกกับเงินจํานวน 8,353.13 ลานบาท และเงินจํานวน 228.88 ลานบาท เพื่อแลกกับเงิน
จํานวน 7.00 ลานดอลลารสหรัฐอเมริกา 

ณ วันที่ 31 มกราคม 2561 กองทุนมีสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนาคงเหลือ จํานวน 248.21 ลาน
ดอลลารสหรัฐอเมริกา เพื่อแลกกับเงินจํานวน 8,016.58 ลานบาท และเงินจํานวน 996.77 ลานบาท เพื่อแลกกับเงิน
จํานวน 31.00 ลานดอลลารสหรัฐอเมริกา 

10.10.10.10. การเปดเผยขอมูลสําหรบัเครื่องมือทางการเงินการเปดเผยขอมูลสําหรบัเครื่องมือทางการเงินการเปดเผยขอมูลสําหรบัเครื่องมือทางการเงินการเปดเผยขอมูลสําหรบัเครื่องมือทางการเงิน    

กองทุนไมมีนโยบายที่จะประกอบธุรกรรมตราสารทางการเงินนอกงบดุลที่เปนตราสารอนุพันธเพื่อการเก็งกําไรหรือ
การคา 
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มูลคายุติธรรม 

เนื่องจากสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินของกองทุน ณ วันที่ในงบการเงินสวนใหญจัดอยูในประเภทระยะสั้น  อีกทั้ง
สินทรัพยสวนใหญเปนหลักทรัพยในความตองการของตลาดที่แสดงมูลคายุติธรรม โดยถือตามราคาที่ซื้อขายกันใน
ตลาด ดังนั้นกองทุนเช่ือวามูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินดังกลาวจึงแสดงมูลคาไมแตกตางจาก
มูลคายุติธรรมอยางมีสาระสําคัญ  

ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย 

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยคือโอกาสที่ราคาตราสารหนี้อาจจะเพิ่มขึ้นหรือลดลง เมื่ออัตราดอกเบี้ยในทองตลาดมี
การเปลี่ยนแปลงโดยทั่วไป หากอัตราดอกเบี้ยในทองตลาดเพิ่มสูงขึ้น ราคาตราสารหนี้จะลดลง และหากอัตราดอกเบี้ยใน
ทองตลาดลดลง ราคาตราสารหนี้จะมีราคาเพิ่มสูงขึ้น ยิ่งตราสารหนี้มีอายุยาวเทาไร ราคาของตราสารหนี้นั้นก็จะมี
ความออนไหวตอการปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยมากขึ้นเทานั้น  

ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ 

กองทุนมีความเสี่ยงที่อาจเกิดจากการที่คูสัญญาไมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ระบุไวในเครื่องมือทางการเงิน
เนื่องจากกองทุนมีลูกหนี้ อยางไรก็ตาม สินทรัพยทางการเงินดังกลาวจะครบกําหนดในระยะเวลาอันสั้น กองทุนจึงไม
คาดวาจะไดรับความเสียหายจากการเก็บหนี้ 

ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

ณ วันที่ 31 มกราคม 2562 และ 2561 กองทุนมีบัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศดังนี ้

 ดอลลารสหรัฐอเมริกา 

รายการ 2562  2561 

เงินลงทุน (มูลคายุติธรรม) 280,610,614.41  216,483,248.34 

เงินฝากธนาคาร 638.95  74.80 

ลูกหนี้จากดอกเบี้ย 20.03  30.72 

เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน -  4,500,000.00 

กองทุนไดทําสัญญาอนุพันธเพื่อคุมครองความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินลงทุนที่เปนเงินตราตางประเทศ  
(ดูหมายเหตุ 9) 

 

ความเสี่ยงดานตลาด 

กองทุนมีความเสี่ยงดานตลาดเนื่องจากมีเงินลงทุนในกองทุนรวมในตางประเทศ ซ่ึงผลตอบแทนของเงินลงทุนดังกลาว
ขึ้นอยูกับความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ การเมือง สถานการณตลาดเงินและตลาดทุน ซ่ึงสภาวการณดังกลาวอาจมี
ผลกระทบทางดานบวกหรือดานลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกตราสาร ทั้งนี้ขึ้นอยูกับประเภทของธุรกิจของ
ผูออกตราสารวามีความสัมพันธกับความผันผวนของตลาดมากนอยเพียงใดอันอาจทําใหราคาของตราสารเพิ่มขึ้น
หรือลดลงได 



26 กองทุนเปดทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 
 

การบริหารความเสี่ยง 

ผูบริหารของกองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund จะวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคาของ
หลักทรัพย โดยกองทุนมีวัตถุประสงคที่จะสรางผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนในตราสารทุนและตราสาร
เทียบเทาตราสารทุนของผูออกที่มีการดําเนินธุรกิจในประเทศตลาดเกิดใหม    

11.11.11.11. การอนุมัติงบการเงินการอนุมัติงบการเงินการอนุมัติงบการเงินการอนุมัติงบการเงิน    

งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติใหออกโดยผูมีอํานาจของกองทุนเมื่อวันที ่27 กุมภาพันธ 2562 
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กองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บีกองทนุเปดทเีอม็บี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    

ขอมลูรายละเอยีดการลงทนุขอมลูรายละเอยีดการลงทนุขอมลูรายละเอยีดการลงทนุขอมลูรายละเอยีดการลงทนุ    

ณ วนัที่  31 มกราคม  2562ณ วนัที่  31 มกราคม  2562ณ วนัที่  31 มกราคม  2562ณ วนัที่  31 มกราคม  2562    

 จาํนวนเงนิตนและจาํนวนเงนิตนและจาํนวนเงนิตนและจาํนวนเงนิตนและ    มลูคาตามราคามลูคาตามราคามลูคาตามราคามลูคาตามราคา    % of NAV% of NAV% of NAV% of NAV    

 จาํนวนหุน/หนวยจาํนวนหุน/หนวยจาํนวนหุน/หนวยจาํนวนหุน/หนวย    ตลาด (บาท)ตลาด (บาท)ตลาด (บาท)ตลาด (บาท)     

เงนิฝากธนาคารเงนิฝากธนาคารเงนิฝากธนาคารเงนิฝากธนาคาร    

 บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 124,211,273.23 1.36% 

รวมเงนิฝากธนาคารรวมเงนิฝากธนาคารรวมเงนิฝากธนาคารรวมเงนิฝากธนาคาร    124,211,273.23124,211,273.23124,211,273.23124,211,273.23    1.36%1.36%1.36%1.36%    

หนวยลงทนุตางประเทศหนวยลงทนุตางประเทศหนวยลงทนุตางประเทศหนวยลงทนุตางประเทศ    

หนวยลงทุนตางประเทศ 96.16%96.16%96.16%96.16%    

 กองทุน Lazard Emerging Markets Equity Fund 270,781,255 8,763,469,487.91 96.16% 

รวมหนวยลงทนุตางประเทศรวมหนวยลงทนุตางประเทศรวมหนวยลงทนุตางประเทศรวมหนวยลงทนุตางประเทศ    8,763,469,487.918,763,469,487.918,763,469,487.918,763,469,487.91    96.16%96.16%96.16%96.16%    

 ทรัพยสินอื่น 249,484,294.04 2.74% 

 หนี้สินอ่ืน -24,047,315.74 -0.26% 

มลุคาทรพัยสนิสทุธิมลุคาทรพัยสนิสทุธิมลุคาทรพัยสนิสทุธิมลุคาทรพัยสนิสทุธิ    9,113,117,739.449,113,117,739.449,113,117,739.449,113,117,739.44    100.00%100.00%100.00%100.00%    

จํานวนหนวยลงทุน 948,819,494.72 

มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย 9.6046 
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 คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนเปด ทีเอ็มบ ีEmerging Active Equity 

สําหรับระยะเวลา 1 ปของรอบปบัญชี 2561/2562 ตั้งแตวันที่ 1 กุมภาพันธ 2561 สิ้นสุดวันที่ 31 มกราคม 2562 

  ต้ังแตวันที่ 1  ก.พ.  2561  ต้ังแตวันที่ 1  ก.พ.  2561 

คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม  ถึงวันที่ 31 ม.ค. 2562  ถึงวันที่ 31 ม.ค. 2562 

(Fund's Direct Expenses) จํานวนเงิน รอยละของ 

 หนวย : พันบาท มูลคาทรัพยสินสุทธิ2 

คาธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) 150,059.81 1.6050 

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee fee) 3,001.20 0.0321 

คานายทะเบียน (Registrar fee) 10,003.99 0.1070 

คาสอบบัญชี (Audit fee) 0.00 0.0000 

คาที่ปรึกษาการลงทุน (Advisory fee)  ไมม ี  ไมม ี

คาโฆษณา  ไมม ี  ไมม ี

คาใชจายอื่น ๆ 0.00 0.0000 

รวมคาใชจายทัง้หมดรวมคาใชจายทัง้หมดรวมคาใชจายทัง้หมดรวมคาใชจายทัง้หมด1111    163,065.00 1.7441 

หมายเหตุ 

1. ไมรวมคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย 
2. มูลคาทรัพยสินสุทธิถัวเฉลี่ยรายวันโดยคํานวณจากวันที ่1 กุมภาพันธ 2561 ถึงวันที่ 31 มกราคม 2562 
 เทากับ 9,349,520,606.90 บาท 

 

อตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวมอตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวมอตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวมอตัราสวนหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวม    ((((Portfolio Turnover Ratio : PTR) (%)Portfolio Turnover Ratio : PTR) (%)Portfolio Turnover Ratio : PTR) (%)Portfolio Turnover Ratio : PTR) (%)    = 15.54 
    
คาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัยคาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัยคาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัยคาใชจายในการซือ้ขายหลกัทรพัย        (รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ(รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ(รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ(รอยละตอปของมลูคาทรพัยสนิสทุธ)ิ ไมม ี
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รายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บีรายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บีรายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บีรายงานรายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วของทีม่กีารทาํธรุกรรมกบักองทนุเปดทเีอม็บี    Emerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active EquityEmerging Active Equity    

สําหรับรอบปบัญชี 2561/2562 (ตั้งแตวันที ่1 กุมภาพันธ 2561 - 31 มกราคม 2562) 

ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวของ 

1 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

ผูลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของกับกองทุนรวมไดที่บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ 

 website ของ บลจ.ที ่https://www.tmbameastspring.com/home/th/about-us-corporate-governance-type3.php 

หรือที่ https://www.tmbameastspring.com เลือกหัวขอ รูจัก บลจ.ทหารไทย > การกํากับดูแลกิจการ > รายงานการทํา 

ธุรกรรมกับบุคคลเกี่ยวของ หรือที่ website ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที ่

 http://www.sec.or.th/th/pages/information/pagelink-statistic/link_mutual_funds.aspx  

 

 

รายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิรายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิรายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิรายงานการเปดเผยขอมลูการถอืหนวยลงทนุเกนิ    1 ใน 3 ของกองทุน  ณ วันที ่31 มกราคม 25621 ใน 3 ของกองทุน  ณ วันที ่31 มกราคม 25621 ใน 3 ของกองทุน  ณ วันที ่31 มกราคม 25621 ใน 3 ของกองทุน  ณ วันที ่31 มกราคม 2562    
ไมม ี

 

รายชือ่ผูจดัการกองทนุรายชือ่ผูจดัการกองทนุรายชือ่ผูจดัการกองทนุรายชือ่ผูจดัการกองทนุ    

1 ดร.สมจินต ศรไพศาล 

2 นายพพิัฒน พิศณุวงรักษ 

3 นายธีระศันส ทุติยะโพธิ 

4 นางสาวพรศจี วรสุทธิพิศิษฎ 

5 นายภคสุนาท จิตมั่นชัยธรรม 

6 นายพีรวิชญ ลิ้มเดชาพันธ 
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การรบัผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบรกิารบุคคลอืน่ๆการรบัผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบรกิารบุคคลอืน่ๆการรบัผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบรกิารบุคคลอืน่ๆการรบัผลประโยชนตอบแทนเนือ่งจากการทีใ่ชบรกิารบุคคลอืน่ๆ    (Soft Commission)(Soft Commission)(Soft Commission)(Soft Commission)    

    บริษัทที่ใหผลประโยชน ผลประโยชนที่ไดรับ เหตุผลในการรับผลประโยชน 

1 Commerzbank AG Frankfurt ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

2 DBS Vicker Securities ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

3 UOB-Kay Hian Holdings Ltd (Singapore) ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

4 Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Plc. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

5 PIMCO Fund Global Investors Series Plc ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

6 BlackRock Group Fund ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

7 BNP Paribas Investment Partners ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

8 Wellington Management Funds ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

9 GMO Global Real Return U-AUSD ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

10 UBS Fund Services  S.A. ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

11 T. Rowe Price ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

12 Franklin Templeton Investments ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

13 JP Morgan Asset Management ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

14 Lazard Global Listed Infrastructure ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

15 Amundi Luxembourg SA ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

16 Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 

17 JP Morgan Security (Thailand) ขาวสาร และบทวิเคราะห ฯลฯ เพื่อประโยชนในการลงทุนของกองทุน 
 

 


