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��Bก�����<C������C4? 

1. �L:7�:ก������: 
ก������������ก��������� �!��"	�#$��%��&��' (� �)��*+�ก,�'�- �!���*�
. '�- �!� ���ก��&ก��+�/�%��
%(��0�-+�1��+&�������0�-+�1"�� (FX bond) '�- �!�+�/�:�ก  �!� �
ก��
��� �!���
���&/��!��  �!�ก�� �;�ก<�
�;�	/��!��%����&=��
ก���*�-ก���ก�� ก.�.%.ก=� �; �!�+ ?�,��� �ก����������";� �;�&����@�����";��
)���
0�-+�1'�-%(��0�-+�1 �
)��) ก�������A�/A�����������%(��0�-+�1"�(+ก/������- 79 ������*(���
���&/�&���/���
ก�����  

2. ก�:���;3�ก�76��<��ก������: 
ก������)A-�������%��&�� �)��������ก��+*��ก
��*��ก�� �;�A-�ก�������+���*�
)�+;�	'�-A-@!�&/���
����������
"	�A�*�������*��ก�����ก������	��
)� (buy-and-hold fund) 

ก��������	
����Cก�73�? 

� <���������*�; 	
�<�%��'����&��ก	(�+�/�:�ก '�-����
�<�%��'������A%�=�ก	(� ���";�  

ก��������	
4������Cก�73� 
� <���������+���ก��";��
�<�%��'����A=��	�+�/���'�(���  �!��
กK�+�/�%��� ����(*�� 
� <���������%���ก��"@(@�� �(	������+�!���
�+�/���,(	� 6 +;!�� 

����:���4��ก:��4������3<�L:7�: N�C������	H:����ก������	
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�Q<<�:������	H:��	H������ 

1. ������	H:�<�กก�G6�������C��	
���G����ก���� (credit risk) 
�����7����������H�O�� 
����3������ก������� 

�H��                                                                                                         ��� 
AAA AA,A BBB �H��ก��� BBB  

2. ������	H:�<�ก����G��G�����������ก��9:; (market risk) 
��:��V�	H::��� 
��9:;�6��	H����� 

�H��                                                                                                         ��� 
�H��ก��� 3 ����� 3 �����OX� 1 �Y 1 �Y OX� 3 �Y 3 �Y OX� 5 �Y ��กก��� 5 �Y 

 

ก�G��G����� 
������ก��9:; (SD) 

�H��                                                                                                         ��� 
< 5% 5 _ 10% 10 -15% 15 - 25% > 25% 
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3. ������	H:�<�กก����	H:�N����������N�ก���	H:� (exchange rate risk) 
ก��e��ก�� 
������	H:� fx 

�H��                                                                                                         ��� 
��
���� 7������ ���:96�6< 4���e��ก�� 

 

��B����C����C4��E�96�F8? 

���������	H������ 
� ก������	��)"�(";�@�กA=�ก
;�;�กM+ก�N�� �%��������+L��-��%��&�� �)���*	��+&���%�=�+,(�+;�	ก
�ก������	�%��;

+�/� ;
��
)� A$��*	��+&���&��ก	(�ก������	�%��;+�/� 
� ก�����A-�������&
OO�#!)�����(	� ��� (Derivatives) +�!��0W��ก
�*	��+&��� (Hedging) '�-/ �!�A
;� ��ก��0W��ก
�

*	��+&�����+ก��	����ก
��
%��'�ก+0���� '�- �!��
%��;�ก+�)�+%?�A=��	�&=� �
����*(�%��&�� �)%(��0�-+�1��
ก���������� 

�H�� ��� 

1111 8888 
7777 2222 

3333 4444 5555 6666 
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�:ก� ������4���ก6� �กg7<6� 

*(�����+���ก����� "�(� "�(� 
*(�����+���ก���
�#!)�*!� "�(� "�(� 
*(�����+���ก��&
�+0���� �(	������ "�(� "�(� 
ก����� �(	� 53.50 ��� %(� 1,000  �(	�  �!�

%���
%��������-+���ก=� �; 
%����A(��A�/� 

 ���+ %�: *(�����+���;
�ก�(�	�	���K���*(�+�/�� ��K���ก/A+L��- �!���K�!���;'��	 

 
 

*<�ก��;=�+�/�������;% �/";�+0`�&/���!��
�@$�<�ก��;=�+�/���������*%  

�������	:� 

�������	:��	H�	:ก�กg7<�กก������� (% ����Y���<�������6����<��C�7	:� B 
���<��C�7	:�ก����9:;�6���E�ก�������) 

�������	:��	H�	:ก�กg7<�กG��O������:����� (% ���������c�
���:) 

�C�P�ก��������9�H�3����	:7��	:7G�ก������6���� B <����: ���  

G�ก������6���� 
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��=�ก��
@
;"0 �;���/K
�A
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��=�ก��@
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���*(��
)�%�=����ก�����*!�          : "�(ก=� �; 
��;*�+ �!��
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A=��	� �(	������*�+ �!��
)�%�=� : "�(ก=� �; 
�-�-+	��ก���
�+�/�*(����*!�      : ����� 5 	
��=�ก�� 
+�!��ก�����*��ก=� �;����ก�����'�-;=�+�/�ก��+�/กก����� ��ก��*!�+�/�A�กก��
+�/กก������ �<��@!� �(	�������
)� ��/K
�A
;ก��A-;=�+�/�ก���
�#!)�*!� �(	�������;�
�
%���
%/� �ก
�<��@!� �(	��������ก��� �;���/K
�A
;ก��A-�=�+�/��
)� �;��";�A�กก��
�
�#!)�*!� �(	�������;��
%���
%/���<��@!� �(	������A�กก������)"0�����%(��
�
ก�����+0e;��,�%%��;+�/� (T-MONEY) 
*��&����@%�	A&�����*(���
���&/����	
�";��� www.thanachartfund.com 

<��&�
�&���ก����� �!��
�#!)�*!� ���*����,�% A=�ก
; (� �,�) 
��/K
� �
ก��
���A
;ก��ก����� ��,�% A=�ก
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 �!�<��&�
�&���ก�����'�-�
�#!)�*!�����A.��,�% '%(�%
)� 

���,!��<��A
;ก��ก����� ���,!� 
��� 	/1/K.� ,!���
%�ก�� 
���&�		/��&/�/ +กK�1�� 
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�A;�-+���ก����� 
	
�A;�-+���ก����� 
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,�/�� ���*���/, 	
�A;�-+���ก����� 
%/;%(�&��@�� 
�
� �
�&!�,),	� 
����+��� 

��/K
� �
ก��
���A
;ก��ก����� ��,�% A=�ก
; 
�����(  :  ,
)� 5-7 ��*��+�?� � +* "�co +���� 231 @����,;=��/ '�	�����/� +�%0���	
� 
ก���+��� ��*� 10330 
���1
��� 0-2126-8399  ���&�� 0-2126-8398 
Website : www.thanachartfund.com  
Email : mailus@thanachartfund.com 

���ก�������Aก(�� �+ก/;*	��
�
;'������<�0���,�� 

*��&����@%�	A&�����ก�������Aก(�� �+ก/;*	���
;'������<�0�-��,��";��� 
www.thanachartfund.com 

� ก��������� �(	������"�(�,(ก��:�ก+�/� �	��
)�"�(";����(����%�*	��*���*������&@��
�*���*���+�/�:�ก A$��*	��
+&���A�กก�������#$��<���������A"�(";��
�+�/������*!�+%?�A=��	� 

� ";��
�����
%/A
;%
)� '�-���(����%�ก��ก=�ก
�;�'����&=��
ก��� ก.�.%. 
� ก���/A�����(�� �
�&!�,),	���ก��+&����� �(	���������ก������	��)�/";�+0̀�ก��'&;�	(�&=��
ก��� ก.�.%. ";�

�
����@$�*	��@�ก%�������������� �
�&!�,),	����ก������	�  �!�";�0�-ก
���*� �!�<�%��'����� �(	��������
+&������
)� �
)��) ��/K
�A
;ก��ก������	�";�&������������� �
�&!�,),	�&(	�&��0������&=�*
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;�-	
���.��-<���
�</;,����ก��;=�+�/�ก�����ก������	�'�-���
����	(�������;
�ก�(�	
@�ก%���"�(+0̀�+�?A '�-"�(�=�� �<���!��&=�*
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�������ก	H:�ก�7��e����:ก���������ก����� 
ก������+0W� �����A-������� �
ก��
��� '�-/  �!���
���&/���+ก��	����ก
�%��&��' (� �) +�/�:�ก  '�-/  �!�%��&�����ก��+�/�%(��d �����*�
.'�-/  �!�+�ก,� �
)��) 
ก�����A-�������%��&��' (� �)%(��0�-+�1"�(+ก/������- 79 ������*(���
���&/�&���/���ก����� ��������ก��+*��ก
������*��ก��A
;ก��ก����� �;��������+ก��	ก
�
+0W� ���ก����������ก����� ;
��) 

������+ก��	ก
�+0W� ���ก����������ก�����+0e;��,�% Fixed Income 6M96 
+0W� ����
%��<�%��'���;�0�-��� 1.35% %(�0u���+�/������+�/��'�ก (����0&ก��+�/����) 

 
�C�P���9:;�6� 
�	H96<�B������ 

TRIS FITCH S&P MOODY's ����
G���7N�� 
������� 
L�:�C��B 
(����Y) (3���
�ก����6�7��) 

�������ก�
����� 

L�:�C��B 

�C��Bก�
G���7N���	H

4���7 
<�กก������ 
3����ก����6�
7�� (����Y) 

C:C����
ก������ 

(L�: 
�C��B) 

+�/�:�ก���  Bank of China Ltd z A� ** - A A A1 1.32%* 19.00 % 0.2508% 

6 +;!�� 

+�/�:�ก��� Agricultural Bank of China Ltd zA�** - A A A2 1.30%* 19.00% 0.2470% 
 ���ก���-�-&
)� ��� ��/K
� �%��%�� �&#/�� (0�-+�1"��) 
A=�ก
; z"��** 

AAA - - - 1.45% 19.00% 0.2755% 

%
}	'�ก+�/� ��� ��A.&	���%&� ก�����A�- z"��** BBB+ - - - 2.10% 19.00% 0.3990% 
 ���ก���-�-&
)� ��� �.+ก��%/��*/� A=�ก
; (� �,�) z "��** A- - - - 1.50% 10.00% 0.1500% 
%
}	'�ก+�/� �����/K
� �
ก��
��� +���'��ก� ก/�+�?� (0�-+�1
"��) A=�ก
; (� �,�) z "��** 

- AA+(tha) - - 1.65% 10.00% 0.1650% 

�
���
%����*��' (�0�-+�1"�� / %
}	+�/�*�
� - - - - 1.30% 4.00% 0.0520%  
�	�      100.00% 1.5393%  
0�-���ก��*(��,�A(�� ***       0.1893%   
 ���+ %�           1.3500%   
���:���� 
*�
%��<�%��'���	�ก�� SWAP A�ก+�/�&ก��%(��0�-+�1+0`�+�/�&ก����� 
**' �(�������������� �
%��<�%��'����+&������;�<����ก%��&�� � 	
��� 15 ก�����
��� 2561 
****(�����+���'�-*(��,�A(�����ก������)��A�ก��+0����'0�� '%(A-"�(+ก/��
%��&��&�;���-��������-+��;�*��ก��ก����� 
������ � 	
��� 16 ก�����
��� 2561 
���:���� 
- �
)��) %��&��'�-/ �!�&
;&(	����������A+0����'0��%����	-%��; �!�;����/�/A���<��A
;ก��ก����� �;���A�/A�����������%��&���!��'��'�-/ �!�+�/��+%/�A�ก��

�-��"	�����%�� �;���
�;
�*	���(�+,!��@!����<����ก �!�%��&�����(���-;
���&����@�����";� (Investment Grade) +,(� Union National Bank PJSC, Abu Dhabi 
Commercial Bank PJSC, Emirates NBD PJSC, Industrial and Commercial Bank of China Ltd, Industrial and Commercial Bank of China (Asia) Ltd, ,China 
Construction Bank Corp, China Construction Bank Asia Corp, Bank of Communication Co Ltd,  Bank of East Asia Ltd/The, Standard Chartered PLC, ICICI 
Bank Ltd, Bank CIMB Niaga Tbk PT, Bank Danamon Indonesia Tbk PT, Standard Chartered PLC (UAE), Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT, Malayan 
Banking Bhd, First Abu Dhabi Bank PJSC, China Merchants Bank Co., Ltd , �A.�)=�%���/%�<� ���*��' (�0�-+�1A� ("��) A=�ก
; (� �,�) �.ก&/ก�"�� A=�ก
; 
(� �,�) �.ก���"�� A=�ก
; (� �,�) �."�����/,�� A=�ก
; (� �,�) �.��,�% A=�ก
; (� �,�) �.�/&�ก� A=�ก
; (� �,�) �.� ��"�� A=�ก
; (� �,�)  �.����� A=�ก
; 
(� �,�) ��A.�ก�	� ��
���� ��.�����- �
��&/� A=�ก
; (� �,�) ��A. �
ก��
��� �
�� ��A.�����,�% ��A.ก���"��*���+����� '��;� �& ��A.+�& '��;� � #/�;/+*� 
��A.��+�/��  '�?*+#?& *�����/+*,
�� ��A.������ '*00e%�� ���%� �& �A.���ก�ก �/%#��/,/� ��+�c+A �/&  ���ก�������A �#� ���  �A."�#�#�/&#/�� ("��) ��A.�
���/&#/�� 
��A.�/��;���� +	�+A���& ��A.'��;�'��;�+���&� ��A.'��.�.+�?�.;+	���0+����  ��A.+�&# '�&+&� *���0�+�,
�� ��A.�	�*� ��A.��%- *���0�+�,
�� �.'��;�'��;�
+���&� ��A.��+�& ก���0 ���;/)�&� ��A.��,����/&#/�� ��A.�/&�ก�"0'��+,��ก���0 +0`�%�� '�- �!�%��&�������(����%�ก���ก����������   ��A.��,�% 

-  ��/K
�A
;ก��A-&�	�&/��/��ก��+0����'0����
���&/�������� �!�&
;&(	�ก�������";�+L��-+�!���*	��A=�+0`�'�-&�*	�+�!���
กK�<�0�-��,�����<�������+0`�&=�*
O 
�;�ก��+0����'0���
)�%���"�(�=�� �*	��+&��������
���&/��������+0����'0��"0��(����
�&=�*
O 

- �
)��) ��ก�����*	��</;0ก%/���%��;  �!���ก����ก��+0����'0������	-%��; �!�ก��*�;ก������	-%��;�=�� �ก���������%(��0�-+�1��;*	��+ ��-&�
�����0�/�
%/  �!�ก���!���;��+ก/;A�ก&�+ %���"�(&����@*	�*��";� +,(� ก��+0����'0�����ก��+�!�� กM ��� +1�K.ก/A %��;ก��+�/�  �
%��;�ก+�)� กM �����K
��ก�  '�-ก���
�*
��,����ก=� �;+ก��	ก
�ก��*	�*���
%��'�ก+0����'�-ก��+���-��ก���+�/������  �!�กM ��� �!����ก=� �;�!��d +0`�%�� #$����A+0`�&�+ %�� �ก�����
"�(&����@;=�+�/�ก��� �+0`�"0%������-+��;���*��ก��ก�����ก=� �;"	�";� +,(� �=�� ������*��ก��ก�������AA=�+0`�%���������ก"0��กก	(�,(	������*��ก�����-��"	� 
 �!��<�ก�-��� ����*(�+�/������'�-<�%��'��"�(+0`�"0%��+0W� ����
%��<�%��'���;�0�-��� 

 
--  ก�������	������	H:��������FXก8�������ก�������6�3<����� 
--  ��ก4������O�����3����E�4�����	Hก�����4�����H��<�ก�P��C�����	ก����	H:�N���4�G��O������:�������<4��4���7G���7N����������	HLo8B�4�� 
--  ��7O���:�C��	:��96H���6�N�C���7��������	
���4��3����N�C�������ก�������: 4���	H768�����ก��9:;<��ก�ก����� ����� <��ก�� L� 0-2126-8399  

��� ���������� <��ก�� (�����) L� 1770 ���G�����7����ก���:����7c�
��������:������	H 7�<.����� N�����
� 
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������	H:�<�กก�G6�������C��	
���G����ก���� (Credit Risk)  ���@$� ก���/A����A�ก�
�;
�*	���(�+,!��@!�
���%��&��������� (credit rating) #$��+0̀���������ก�-;
�*	��&����@��ก��,=��- �) �;��/A����A�ก<�ก��
;=�+�/������<(����'�-.��-ก��+�/����<����ก%��&�� credit rating ��� ���ก���-�-��	�*	�� ����;��(� ;
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TRIS Fitch Moodyss S&P ����67�: 
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AAA AAA(thai) Aaa AAA �
�;
�+*�;/%&����&�; �*	��+&���%�=���&�;��A-"�(
&����@,=��- �)";�%��ก=� �; 

AA AA(thai) Aa AA �
�;
�+*�;/%�������'�-@!�	(��*	��+&���%�=���ก��
A-"�(&����@,=��- �)";�%��ก=� �; 

A A(thai) A A *	��+&���%�=���A-"�(&����@,=��- �)";�%��ก=� �; 
BBB BBB(thai) Baa BBB *	��+&���0��ก�����A-"�(&����@,=��- �)";�%��

ก=� ; 
�-;
���%�=�
ก	(��(�
����� 

%�=�ก	(� 
BBB 

%�=�ก	(� 
BBB(thai) 

%�=�ก	(� 
Baa 

%�=�ก	(� 
BBB 
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������	H:�<�ก����G��G���������������:����� (Market Risk) 

(1) กB	ก�������������	
 +ก/;A�กก��+0����'0������
%��;�ก+�)�#$���$)�ก
�0aAA
������ก +,(� &��	-
+1�K.ก/Aก������� 0aAA
����ก��+�!���
)���'�-%(��0�-+�1 +0̀�%�� �;���*�%��&�� �)A-+0����'0�����/1
���%������ก
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%��;�ก+�)� +,(�  �ก�
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	&���$)� �
%��
;�ก+�)����%��&�� �)����ก� �(ก?A-&���$)�;�	� ;
��
)���*�%��&�� �)����ก��ก(�� ���A-�ก��#!)�������-;
�
��*���%�=��� �;�ก������	��������+L��������
���&/�������� (portfolio duration) &��A-���ก�&+<,/Oก
�ก��
+0����'0�������*���กก	(�ก������	��� portfolio duration %�=�ก	(� 

������	H:�<�กก����	H:�N����������N�ก���	H:� (Currency Risk)  ���@$� ก��+0����'0������
%��
'�ก+0�����<�ก�-��%(����*(���� �(	������ +,(� ก������	������;�	�&ก��+�/�;��������,(	���+�/�����(��'%(����=�
ก=�"���,(	������'�?� ก������	�A-";��
�+�/����ก�
��������� �����ก�
�ก
� �กก������	��������,(	������'�?�'�-
����=�ก=�"���,(	�������(��ก?��A";�<�%��'����ก�$)�ก	(�+;/�;�	�+,(�ก
� ;
��
)� ก��0W��ก
�*	��+&���A�ก�
%��
'�ก+0����A$�+0̀�+*�!����!�&=�*
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%��'�ก+0���� 

+�!���A�กก��0W��ก
�*	��+&����$)����(ก
�;����/�/A���<��A
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