
 

หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 

BCAP-GPE23A UI 

กองทุนเปิดบีแคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี้ 23A 
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
BCAP Global Private Equity 23A Fund 
Not for Retail Investors 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลาประมาณ 17 ปี ได้ 
ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน
จ านวนมาก และกองทุนนี้ไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวม

ทั่วไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 

เสนอขายคร้ังแรก ระหว่างวันที่ 17 – 18 เมษายน 2567 



กองทนุเปิดบแีคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 1 

 

 

 ในสถานการณ์ไม่ปกติ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุ หรืออาจได้รับช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่า
ระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

 กองทนุนีม้ีการลงทนุหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกบัผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือซบัซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการ
ลงทนุหรือใช้บริการผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป 

 กองทุนนีเ้สนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ
ซบัซ้อนมากกว่ากองทนุท่ีเสนอขายแก่ผู้ลงทนุทัว่ไป และเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ียอมรับผลขาดทนุและความเสี่ยงได้สงู 

 กองทนุมีการลงทนุในหน่วย private equity ซึง่เหมาะส าหรับการลงทนุระยะยาว (ประมาณ 10 ปีขึน้ไป) 

 กองทุนมีการลงทนุแบบไม่จ ากัดอัตราส่วนในกองทุน private equity จึงจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ซึง่มีความ
แตกต่างและความเสี่ยงมากกว่ากองทนุรวมทัว่ไป อีกทัง้มีสภาพคล่องต ่า ผู้ลงทนุอาจสญูเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ี
คาดหวัง กองทุนนีจ้ึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีมีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนีไ้ด้อย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้
เท่านัน้ 

 กองทนุมีอายโุครงการประมาณ 17 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนหรือหลงัครบก าหนดได้ หากคณะกรรมการของกองทนุหลกัใช้ดลุย
พินิจเลิกกองทนุหลกั เพื่อประโยชน์สงูสดุของกองทนุหลกั และหากกองทนุหลกั และ/หรือสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments)
ไม่สามารถจ าหน่ายทรัพย์สินของตนเพื่อคืนเงินต้น และ/หรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทนุภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม อาจส่งผล
ให้ผู้ลงทนุสญูเสียเงินต้นและผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

 ในกรณีท่ีกองทนุหลกัไม่สามารถจ าหน่ายการลงทนุทัง้หมดก่อนอายโุครงการ กองทนุหลกัอาจขยายเวลากองทนุออกไปมากกว่า 17 
ปี หากผู้จดัการกองทนุหลกัเห็นว่าการต่ออายกุองทนุหลกัจะเป็นประโยชน์ส าหรับนกัลงทนุของกองทนุหลกั  

 กองทุนอาจกู้ยืมเงิน หรือการท า Repo เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน หรือลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าแฝง ดังนัน้ กองทุนมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสูง และสามารถรับ
ความเสี่ยงสงูกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป 

 กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management) หรือตราสาร
ท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ดงันัน้ กองทนุจงึมีความเสี่ยงมากกว่ากองทนุรวมอื่น จงึเหมาะสมกบัผู้ลงทนุท่ีต้องการ
ผลตอบแทนสงูและสามารถรับความเสี่ยงสงูกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป 

 กองทนุนีอ้าจลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities)  ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวั
ตราสารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทนุได้ (Non–Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ได้รับการจดัอันดบัความ
น่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated Securities) ผู้ลงทนุอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและ
ดอกเบีย้ 

 เนื่องจากกองทนุมีการลงทนุในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดลุยพินิจ
ของผู้จดัการกองทนุ ดงันัน้ กองทนุจงึมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน และผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุหรือได้รับก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

 เนื่องจากกองทนุนีล้งทนุในต่างประเทศ จงึมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่
ปกติ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศ ซึง่อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุไม่ได้รับเงินคืนตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

 สินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) อาจน าเงินท่ีพึ่งจ่ายให้แก่กองทนุหลกัไปลงทนุต่อ หรือเรียกคืนจ านวนเงินท่ีได้จ่าย
ให้กบักองทุนหลัก เพื่อน าไปลงทุนต่อ หรืออาจใช้เพื่อวตัถุประสงค์โดยชอบอื่นใด ดังนัน้ กองทุนอาจมิได้รับช าระคืนเงินต้นและ
ผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัจากกองทนุหลกั ผู้ลงทนุควรศกึษาข้อมลูการลงทนุและปัจจยัความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนงัสือชีช้วนข้อมลู
กองทนุรวม 

ค าเตือน 
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 กองทนุนีเ้หมาะส าหรับผู้ลงทนุท่ีเข้าใจลกัษณะ ผลตอบแทน และความเสี่ยงของหน่วย private equity เป็นอย่างดี และสามารถรับความ
ผนัผวนของราคามลูค่าหน่วยลงทนุได้ 

 กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั ในสดัส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซึง่อาจก่อให้เกิดความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ ดงันัน้ บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานที่ป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์อัน
อาจเกิดจากนโยบายการลงทนุท่ีเปิดให้มีการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั เพื่อให้เกิดประโยชน์
สงูสดุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุของทัง้กองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 

 เนื่องจากกองทนุมีนโยบายในการลงทนุในต่างประเทศ บริษัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุ
ไปยงัประเทศท่ีกองทนุลงทนุ (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามท่ีผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้อง
กบัการลงทนุในต่างประเทศของกองทนุ (เช่น ผู้จดัการกองทนุหลกัในต่างประเทศ) ร้องขอเพื่อการปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ
ปลายทางของผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้องกบัการลงทนุในต่างประเทศของกองทนุดงักล่าว อนึ่ง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการ
คุ้มครองข้อมลูที่ไม่เพียงพอหรือน้อยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดแูลการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ ถือหน่วยลงทนุ
ให้เป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด และจะด าเนินการให้มีมาตรการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ
เหมาะสมโดยสอดคล้องกบัมาตรฐานการรักษาความลบัของข้อมลู เช่น มีข้อตกลงในการรักษาความลบัของข้อมลูกบัผู้ รับข้อมลูใน
ประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผู้ รับข้อมลูในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกนั บริษัทจดัการอาจเลือกใช้
วิธีการด าเนินการจัดให้มีนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบุคคลท่ีได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้มีอ านาจตามกฎหมายท่ี
เกี่ยวข้องและจะด าเนินการให้การส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุไปยงับริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกนั
ในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไว้ก็ได้ 
 

 

สรุปข้อมูลกองทุนรวม 
1. ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทนุรวม 
ชื่อโครงการจดัการ (ไทย) กองทนุเปิดบแีคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  
ชื่อโครงการจดัการ (อังกฤษ) BCAP Global Private Equity 23A Fund Not for Retail Investors   
ชื่อย่อ BCAP-GPE23A UI 
อายุโครงการ ประมาณ 17 ปี นบัตัง้แต่วนัจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวม แต่อาจเลิกโครงการก่อนหรือ

หลงัครบก าหนดได้ โดยเป็นไปตามเงื่อนไขการช าระบญัชีของกองทนุหลกั 
นโยบายการลงทนุ กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุน MONTE ROSA VII (“กองทุนหลัก”) ซึ่งเป็นกองทุนย่อย 

(Compartment) ของ MONTE ROSA II, SICAV-RAIF ท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของประเทศ
ลกัเซมเบิร์ก (Luxembourg) เป็น Reserved Alternative Investment Fund (RAIF) ในรูปแบบ 
Public Limited Liability Company และอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของ Pictet Asset 
Management (Europe) S.A. ซึง่มีฐานะเป็น Alternative Investment Fund Manager (AIFM)  
โดยกองทุนหลักมีอายุกองทุนประมาณ 12 ปี นับจากวันสุดท้ายท่ีกองทุนหลักเปิดรับการลงทุน
จากนกัลงทนุภายนอก (Final Closing)  และอาจถกูขยายได้อีกไม่เกิน 3 ปี แต่อาจเลิกโครงการ
ก่อนหรือหลงัครบก าหนดได้ โดยเป็นไปตามเงื่อนไขการเลิกกองทนุของกองทนุหลกั 
กองทนุหลกัจะลงทนุใน (1) กองทนุ private equity ท่ีไม่ได้จดทะเบียน และ private equity ท่ีมีการ
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  และ นิติบุคคลและทรัพย์สินท่ีมีลักษณะรวมกัน (assimilated 
entities and assets) (ซึง่รวมเรียกว่า “Underlying Funds”) และ/หรือ (2) บริษัทเอกชนท่ีไม่ได้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ซึง่ Underlying Funds ร่วมลงทนุอยู่ด้วย (“Co-Investments”) และ/

หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
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หรือ (3) การลงทนุท่ีเกี่ยวข้องกบั private equity อื่นๆ (“Ancillary Investment”) 
โดยทัว่ไป กองทนุหลกัจะลงทนุใน Underlying Funds และ Co-Investments ผ่านการลงทนุทางตรง 
(“Primary Investments”) ทัง้นี ้กองทนุหลกัอาจลงทนุใน Underlying Funds และ Co-Investments 
ต่อจากบุคคลท่ีสามผ่านตลาดรองบางส่วน และ/หรือลงทุนในกองทุนต่อเน่ือง (Continuation 
Vehicles) และ/หรือ เข้าลงทุนในการลงทุนรองท่ีด าเนินการโดยบุคคลภายนอก (“Secondary 
Investments”)  
ส าหรับเงินลงทนุส่วนท่ีเหลือ อาจพิจารณาลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างซึง่ไม่ขดัต่อกฎหมายท่ีเกี่ยวข้องซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียงพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม
หรือใช้แทนท่ี) ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ีเกี่ยวข้อง หรือตามท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ให้
ความเห็นชอบให้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้กองทนุอาจลงทนุในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 
หลักทรัพย์ท่ีไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอันดับความ
น่าเชื่อถือท่ีตัวตราสารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) 
และ/หรือตราสารท่ีไม่ได้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated 
Securities) 
กองทนุอาจจะมีการลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงัต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทนุสงูสดุของกองทนุใน
การลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงันี ้

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient 
Portfolio Management)  และเพื่อการลดความเสีย่ง (Hedging) รวมถงึตราสารท่ีมีสญัญาซือ้
ขายล่วงหน้าแฝง ทัง้นีเ้ฉพาะส่วนท่ีมีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ตามดลุยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทนุ อย่างไรก็ตามกองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ 
โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุหลกั 

2. การกู้ยืมเงิน หรือการท า Repo เพื่อประโยชน์ในการลงทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทนุรวมกนัไม่
เกินร้อยละ 50 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน อย่างไรก็ตามกองทนุหลักอาจมีการท า
ธุรกรรมไม่เกิน (1) ร้อยละ 30 ของ Capital Commitments ของกองทนุหลกั หรือ (2) ร้อยละ 130 
ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกั ภายใต้วิธีการค านวณแบบ Commitment Method หรือ 
(3) ร้อยละ 200 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก ภายใต้วิธีการค านวณแบบ Gross 
Method แล้วแต่จ านวนใดจะน้อยกว่า  
วีธีการค านวณแบบ Commitment Method สามารถให้มีการหักล้างมลูค่าลงทุนได้ (netting 
arrangements)ในขณะท่ีวิธีการค านวณแบบ Gross Method ไม่รวมมลูค่าเงินสดและสินทรัพย์
เทียบเท่าเงินสด และไม่ให้มีการหกัล้างมลูค่าลงทนุ (netting arrangements) โดยวิธีการค านวณ 
Commitment Method และ Gross Method เป็นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ของสหภาพยโุรป
ท่ีเกี่ยวข้อง 

3. กองทนุและกองทนุหลกัจะไม่ท าธุรกรรมขายหลกัทรัพย์ที่ต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อการสง่
มอบ (Short Sale)  

4. การลงทุนในหน่วย private equity โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 150 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสุทธิกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนหลักอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัด
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สดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุหลกั 

ทัง้นี ้หลังจากวันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม ระหว่างรอการลงทุนในกองทุนหลัก 
กองทนุอาจมีการลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นได้  

กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ ใน
อัตราส่วนไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหน่วยลงทุน
ดงักล่าวต้องอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้กองทนุรวมอื่นซึง่อยู่ภายใต้การ
จดัการของบริษัทจดัการสามารถลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนปลายทางต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 
ทอด และหรือตามหลกัเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด รวมถงึท่ีจะแก้ไขในอนาคต 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดมาลงทนุในประเทศไทย ทัง้นี ้เพื่อ
ประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เช่น ในกรณีท่ีมีความผิดปกติของตลาด หรือในกรณีท่ีมีการ
เปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดหรือการคาดการณ์ภาวะตลาดท าให้การลงทุนในต่างประเทศขาด
ความเหมาะสมในทางปฏิบตัิ หรือกรณีอื่นใดท่ีเกิดจากสาเหตุท่ีไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การ
เปลี่ยนแปลงของกฎหมาย หรือประกาศท่ีเกี่ยวข้อง หรือเกิดภาวะสงคราม เป็นต้น 

ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุนหลักไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น มีการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทนุ หรือ ลงทนุไม่เป็นไปตามวตัถปุระสงค์หลกัของกองทนุ หรือมีผล
การด าเนินงานตกต ่าอย่างมีนัยส าคัญหรือติดต่อกันเป็นระยะเวลานาน หรือมีขนาดกองทุนลด
ต ่าลงมากอย่างมีนยัส าคัญ จนอาจมีผลกระทบต่อการลงทนุ เป็นต้น และ/หรือ ในกรณีท่ีกองทุน
หลกัได้เลิกโครงการ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธท่ีจะน าเงินไปลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศอื่น
ใดท่ีมีนโยบายการลงทนุใกล้เคียงกนั หรือขอสงวนสิทธิในการเลิกโครงการจดัการกองทนุรวม โดย
ถือว่าได้รับมติเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทนุแล้ว ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการ
จะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม 

  

2. ลักษณะที่ส าคัญของกองทุน 

 เป็นกองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก มีนโยบายการลงทุนในกองทุน MONTE ROSA VII (“กองทุนหลัก”) ซึ่งเป็นกองทุนย่อย 
(Compartment) ของ MONTE ROSA II, SICAV-RAIF ท่ีจัดตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) เป็น 
Reserved Alternative Investment Fund (RAIF) ในรูปแบบ public limited liability company และอยู่ภายใต้การบริหารจดัการของ Pictet 
Asset Management (Europe) S.A. ซึง่มีฐานะเป็น Alternative Investment Fund Manager (AIFM) 

 เป็นกองทนุรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ 
 
3. การแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 

 กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และไม่มีการแบง่ชนิดของหน่วยลงทนุ 
 

4. ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับจากเงนิลงทุน 

 ก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้ (Capital Gain) 
 

5. จ านวนเงนิทุนโครงการล่าสุด  

 จ านวนเงินทนุโครงการนีเ้ท่ากบั 2,000 ล้านบาท   
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 ในการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก บริษัทจดัการสามารถเสนอขายหน่วยลงทนุเกินจ านวนเงินทุนของโครงการได้ไม่เกินร้อยละ 15 
ของจ านวนเงินทนุของโครงการ ทัง้นี ้หากบริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทนุเกินจ านวนเงินทนุของโครงการ แต่ไม่เต็มจ านวนท่ีเพิ่ม
อีกร้อยละ 15 ของจ านวนเงินทุนของโครงการ (Green shoe) บริษัทจัดการจะด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน และ
ด าเนินการจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมก่อนครบก าหนดสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกได้โดยไม่ต้อง
แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

 ภายหลงัการจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมแล้ว บริษัทจดัการสามารถเพิ่มจ านวนเงินทนุของโครงการท่ีจดทะเบียนไว้
กบัส านกังาน ก.ล.ต. ได้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทนุแล้ว 

 
6. กองทนุรวมนีม้ีรอบระยะเวลาบญัชีอย่างไร ? 

 วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี : ประมาณ 1 ปี นบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีส านกังาน ก.ล.ต. รับจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวม 

 วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชีครัง้แรก : ประมาณ 1 ปี นบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีส านกังานคณะ ก.ล.ต. รับจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทนุรวม 
 

7. ปัจจยัที่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงนิลงทุนของผู้ลงทุน 

 ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัท่ีกองทนุลงทนุ 

 ปัจจยัทางเศรษฐกิจ การเมือง และการเงินของประเทศท่ีกองทนุลงทนุ 

 กรณีท่ีเกิดความผิดปกติของตลาดอตัราแลกปลี่ยนท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินกลบัมาได้ตามอตัราและระยะเวลาท่ีก าหนด 
หรือสามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศได้ 

 กรณีท่ีกองทนุไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารท่ีกองทนุถืออยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควรเพื่อน ามา
เงินมาช าระให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุ เนื่องจากมีข้อจ ากดัในการจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารดงักล่าวตามข้อก าหนดและเง่ือนไขของ
ตราสารดงักล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรับทรัพย์สินท่ีกองทนุลงทนุ หรือมีตลาดรอง แต่ราคาในตลาดรองอาจจะต ่ากว่าราคา
เสนอขายหรือราคาท่ีกองทนุซือ้ทรัพย์สินดงักล่าว 

 
8. กองทุนรวมนีม้ีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยงเป็นอัตราส่วนเท่าใดของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุนรวม และจะมีผลกระทบทางลบที่มากที่สุดต่อเงนิลงทุนเป็นอย่างไร 

กองทนุอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีวตัถปุระสงค์นอกเหนือจากเพ่ือลดความเสี่ยง โดยผลลบมากท่ีสดุของการ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าดงักล่าวต่อเงินลงทนุ คือ ไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

นอกจากนีก้องทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุด (Worst Case Scenario) จากการท า
ธุรกรรมการกู้ยืม การขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืนเพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ ไม่เกินร้อยละ 100 ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

 
9. ดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 

ไม่มี เน่ืองจากกองทนุมีการบริหารจดัการท่ีมีลกัษณะเฉพาะเพื่อให้ได้ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะเวลาท่ีก าหนด จงึไม่จ าเป็นต้อง
เปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทนุกบัตวัชีว้ดั 

หมายเหตุ : 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทนุท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยน
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ตวัชีว้ดั ค าอธิบายเกี่ยวกบัตวัชีว้ดั และเหตผุลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ี
ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เง่ือนไขและข้อก าหนดของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ 
และ/หรือ ประกาศ ข้อก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. เกี่ยวกบัมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวม และ/หรือ การเปลี่ยนแปลง
ตวัชีว้ดัในการใช้เปรียบเทียบในกรณีท่ีผู้ออกตวัดชันีของตัวชีว้ดัไม่ได้จดัท าหรือเปิดเผยข้อมลู/อตัราดงักล่าวอีกต่อไป โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ีผู้ถือหน่วย
ลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูการตดัสินใจลงทนุได้ 

 
10. นโยบายการลงทุน ปัจจยัความเสี่ยงที่ส าคัญ และผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 

ชื่อกองทนุหลกั MONTE ROSA VII 
ผู้จดัการกองทนุหลกั 
(Alternative Investment Fund 
Manager (AIFM)) 

Pictet Asset Management (Europe) S.A. 

ท่ีปรึกษาการลงทนุ (Investment 
Advisor) 

Pictet Alternative Advisors SA 

นโยบายการลงทนุ กองทนุหลกัมีวตัถปุระสงค์สร้างผลตอบแทนจากการลงทนุระยะยาวจากการลงทนุใน  
1. กองทนุ private equity ท่ีไม่ได้จดทะเบียน และ private equity ท่ีมีการจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ และ นิติบคุคลและทรัพย์สินท่ีมีลกัษณะรวมกนั (assimilated entities 
and assets) (ซึง่รวมเรียกว่า “Underlying Funds”) 

2. บริษัทเอกชนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ซึง่ Underlying Funds ร่วมลงทนุอยู่
ด้วย (“Co-Investments”)  

3. การลงทนุท่ีเกี่ยวข้องกบั private equity อื่นๆ (“Ancillary Investment”) 
(ซึง่รวม 1. - 3. เรียกว่า “สินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments)”) 
โดยทัว่ไป กองทนุหลกัจะลงทนุใน Underlying Funds และ Co-Investments ผ่านการลงทนุ
ทางตรง (“Primary Investments”) ทัง้นี ้กองทนุหลกัอาจลงทนุใน Underlying Funds และ 
Co-Investments ต่อจากบุคคลท่ีสามผ่านตลาดรองบางส่วน และ/หรือลงทุนในกองทุน
ต่อเนื่อง (Continuation Vehicles) และ/หรือ เข้าลงทุนในการลงทุนรองท่ีด าเนินการโดย
บคุคลภายนอก (“Secondary Investments”)  
โดยมีสดัส่วนการลงทนุ ดงันี ้

 กองทุนหลักลงทุนส่วน Secondary Investments ไม่เกิน 20% ของ Portfolio Size  
(Portfolio Size หมายถึง (1) 110% ของ Capital Commitment ทัง้หมดของกองทนุ
หลัก หรือ (2) จ านวนเงินลงทุนทัง้หมดท่ีกองทุนตกลงว่าจะลงทุนใน Underlying 
Investments แล้วแต่จ านวนใดจะสงูกว่า) 

 กองทนุหลกัลงทนุส่วน Co-Investments ไม่เกิน 25% ของ Portfolio Size และลงทนุส่วน 
Ancillary Investments ไม่เกิน 10% ของ Portfolio Size 

 กองทุนหลกัลงทนุในสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) ใดสินทรัพย์หนึ่งไม่เกิน 
15% ของ Portfolio Size 

กองทุนหลักจะลงทุนในหลายประเทศ รวมถึงอาจมีการลงทุนบางส่วนในตลาดเกิดใหม่ 
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(Emerging Market) 
กองทนุหลกัเน้นลงทนุในบริษัทโดยมีจดุประสงค์เข้าไปปรับปรุงการบริหารหรือการด าเนินงาน
ต่างๆ เพื่อเพิ่มมลูค่ากิจการ (Buyout) และ/หรือ ลงทนุในบริษัทท่ีอยู่ในช่วงเติบโตซึง่ต้องการ
เงินทนุเพื่อขยายกิจการเพิ่มเติม (Growth Capital) และ/หรือ ลงทุนในบริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตัง้
กิจการ (Venture Capital) และ/หรือ ลงทนุในบริษัทท่ีก าลงัเผชิญกบัเหตกุารณ์เฉพาะตวั เช่น 
การปรับโครงสร้างกิจการ การควบรวมกิจการ เป็นต้น (Special Situations/ Event Driven) 
โดยการลงทนุเหล่านีจ้ะไม่ยึดติดกบัอตุสาหกรรม และจะมีการลงทนุในบริษัทท่ีมีหลากหลาย
ขนาด 
กองทนุหลกัอาจมีการถือสินทรัพย์สภาพคล่องระยะสัน้ในบางขณะ เช่น เพื่อรอการเข้าลงทุน 
การช าระค่าใช้จ่ายกองทนุ หรือการจ่ายจดัสรรให้นกัลงทนุ เป็นต้น 
กองทนุหลกัจะไม่ลงทนุใน derivative เพื่อเก็งก าไร (speculative purposes) 
กองทนุหลกัจะมีระยะเวลาเข้าลงทนุ (Investment Period) ในสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying 
Investments) ภายใน 3 ปีนับจากวันสุดท้ายท่ีกองทุนหลักเปิดรับการลงทุนจากนักลงทุน
ภายนอก (Final Closing) ทัง้นี ้อาจขยายเวลาได้อีกไม่เกิน 1 ปี นอกเหนือจากระยะเวลาเข้า
ลงทุนดังกล่าว กองทุนหลักสามารถลงทุนได้ใน Secondary Investments และ Co-
investments และสามารถลงทนุแบบสืบเน่ืองจากทรัพย์สินเดิม (Follow-On Investments) ได้ 

ค่าธรรมเนียม 1. ค่าใช้จ่ายในการจดัตัง้กองทุน (Organizational Expenses): ตามท่ีเกิดขึน้จริง 
2. ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) :  

 ช่วง 3 ปีแรกนบัจากวนั First  Closing  คิดในอตัราร้อยละ 0.19 ต่อปีของ Capital 
Commitment  

 ช่วงปีท่ี 4 ถึงปีท่ี 10 นบัจากวนั First  Closing คิดในอตัราร้อยละ 0.94 ต่อปีของ 
Capital Commitment  

 ช่วงปีท่ี 11 ถึงปีท่ี 12 นบัจากวนั First  Closing คิดในอตัราร้อยละ 0.19 ต่อปีของ 
Capital Commitment  

 หลงัจากปีท่ี 12 เป็นต้นไป ไม่มีค่าธรรมเนียมการจดัการ 
3. ค่าบริการ (Service Fee) ไม่เกินร้อยละ 0.07 ของ NAV ของกองทนุ 
4. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของกองทุนหลัก 

เช่น ค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย ค่าธรรมเนียบการตรวจสอบบญัชี ค่านายหน้า ค่าใช้จ่าย
ธุรกรรมต่างๆ เป็นต้น ตามท่ีเกิดขึน้จริง 

5. ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน (Carried Interest):  
5.1 การลงทุนใน Underlying Funds ที่เป็น Primary Investment – ไม่มีส่วนแบ่ง

ก าไรจากการลงทนุ 
5.2 การลงทุนในส่วนอื่นนอกเหนือจาก 5.1 - AIFM จะได้รับส่วนแบ่งก าไรในอตัรา

ร้อยละ 10 ของก าไรส่วนเกินทุน เมื่อกองทุนหลักได้รับผลตอบแทนท่ีคาดหวัง 
(Hurdle Rate) ท่ี IRR ไม่น้อยกว่า 8% จากการลงทุนส่วนนี ้และเมื่อ มูลค่า
ทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ของกองทนุหลกัมีค่าอย่างน้อย 1.2 เท่า
ของเงินลงทนุได้ช าระแล้วในกองทนุ 
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ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะแก้ไขเพิ่มเติมโครงการให้สอดคล้องกับการ
เปลี่ยนแปลงของกองทนุหลกั โดยถือว่าได้รับมติเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทนุแล้ว ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการ
จะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ตัวอย่างการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงนิคืนของกองทุน MONTE ROSA VII 

ปี กองทุนหลักเรียกเงนิ
จาก BCAP-GPE23A 

UI (Capital Calls) 

กองทุนหลักจ่ายเงนิ
คืนให้ BCAP-
GPE23A UI 

(Distributions) 

กระแสเงนิ
สดที่ได้รับ
สุทธิ (ลบ.) 

เงนิลงทนุสะสม 
(Cumulative 
Capital Calls) 

เงนิคืนสะสม 
(Cumulative 
Distributions) 

IRR 

2024 -5.3 0.1 -5.2 -5.3 0.1 N/A 
2025 -12.8 0.7 -12.0 -18.0 0.8 N/A 
2026 -19.1 2.3 -16.8 -37.2 3.1 N/A 
2027 -18.6 5.4 -13.3 -55.8 8.5 N/A 
2028 -14.7 8.0 -6.8 -70.5 16.4 N/A 
2029 -11.1 12.8 1.7 -81.6 29.3 N/A 
2030 -7.8 17.1 9.3 -89.4 46.4 N/A 
2031 -5.0 21.8 16.7 -94.5 68.2 -14.1% 
2032 -2.7 22.5 19.8 -97.2 90.7 -2.5% 
2033 -1.5 21.2 19.8 -98.6 112.0 4.0% 
2034 -0.7 16.2 15.4 -99.4 128.1 7.3% 
2035 -0.4 11.7 11.4 -99.8 139.9 9.1% 
2036 -0.2 6.5 6.3 -99.9 146.3 9.9% 
2037 0.0 2.9 2.8 -100.0 149.2 10.3% 

หมายเหต ุ

 IRR (Internal Rate of Return) คือ อตัราผลตอบแทนท่ีค านวณจากกระแสเงินสดท่ีจ่ายให้กบัและได้รับจาก PE ทรัสต์ 

 ตวัเลขและข้อมลูนี ้เป็นเพียงตวัอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนเท่านัน้ 
มิได้เป็นการรับประกนัว่าเป็นผลการด าเนินงานท่ี PE ทรัสต์จะสามารถท าได้ และไม่ใช่ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทนุจะได้รับจริง 

 
11. วิธีการขายและรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

 กรณีการสั่งซือ้หน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก   500 บาท 
มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป  500 บาท 

1. ช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 
ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทนุสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทนุได้ด้วยตนเองกบับริษัทจดัการ ในช่วงการเสนอขายครัง้แรกได้ระหว่าง
วนัที่ 17 – 18 เมษายน 2567 โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุให้ถกูต้อง ครบถ้วน ชดัเจน และตามความเป็น
จริง พร้อมแนบเอกสารหลักฐานในการขอเปิดบญัชีกองทุน รวมถึงช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มจ านวน ตามวิธีการท่ีบริษัท
จดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทางต่าง ๆ  ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด 
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ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

2.  ช่วงภายหลังการเสนอขายครัง้แรก 

บริษัทจดัการจะเปิดให้มีการซือ้หน่วยลงทุนเมื่อกองทุนหลกัมีการเรียกเงินลงทนุเพิ่ม (Capital Calls) หรือตามท่ีบริษัท
จดัการเห็นสมควร โดยขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือตามช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทนุสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทนุได้ด้วยตนเองกบับริษัทจดัการได้ตามวนัและเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนให้ถูกต้อง ครบถ้วน ชัดเจน และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสาร
หลักฐานในการขอเปิดบญัชีกองทุน รวมถึงช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มจ านวน ตามวิธีการท่ีบริษัทจัดการ และ/หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้

- บริษัทจดัการ 

- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุตาม
ประเภทของผู้ลงทนุ ตามมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการซือ้ขาย ตามการส่งเสริมการ
ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต ซึง่บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การเสนอขายหน่วยลงทนุ 
เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือ
ผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต ่าในการขายคืน  ไม่ก าหนด 
มลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือในบญัชขีัน้ต ่า  ไม่ก าหนด 

บริษัทจดัการจะเปิดให้มีการขายคืนหน่วยลงทนุเมื่อกองทนุหลกัมีการจ่ายเงินลงทนุกลบัมา (Distributions) หรือตามท่ีบริษัท
จัดการเห็นสมควร โดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้ จัดการกองทุน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือตามช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนด้วยตนเองได้ท่ีบริษัทจัดการได้ตามวันและเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้           
ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุให้ถูกต้อง ครบถ้วน ชัดเจน และตามความเป็นจริง 
พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ (ถ้ามี) ตามท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนดและยื่นต่อ
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุเพื่อขายคืนหน่วยลงทนุโดยผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้

- บริษัทจดัการ 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้คืนหน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความหมาะสม 
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บริษัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามวิธีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชีกองทนุ
เปิดให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วันท าการนับแต่วันค านวณมลูค่าทรัพย์สินสุทธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหรือรับซือ้คืน
หน่วยลงทุนของวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการต่างประเทศท่ีมี
ลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจดัการกองทนุรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการ
ช าระราคา ซึง่บริษัทจดัการจะประกาศวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม โดยบริษัทจัดการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กบัผู้ถือหน่วย
ลงทนุตามประเภทของผู้ลงทนุ ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการ
ซือ้ขาย หรือตามเงื่อนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต ซึง่บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
เพื่อประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการไม่เปิดให้สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ 

 

12. การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

1.  บริษัทจัดการอาจเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ท่ีได้มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิดได้ในกรณี
ดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตใุดเหตหุนึง่ดงัต่อไปนี ้โดยความเห็นชอบ
ของผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตท่ีุท าให้กองทนุรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ีลงทนุไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึง่เหตดุงักล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจดัการ 

(2)  มีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุดงักล่าวไม่ถกูต้องต่างจาก
ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีถูกต้องตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอัตราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ี
ถกูต้องและผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2.  กรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามข้อ 1. (1) หรือ (2) ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตาม
เกณฑ์ดงัต่อไปนี ้ 

(1)  บริษัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุนัน้ 
เว้นแต่ได้รับการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจดัการจะแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วย
ลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บริษัทจดัการแจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทัง้จดัท ารายงานท่ีแสดงเหตผุลของการเลื่อน และหลกัฐานการได้รับ
ความเห็นชอบของผู้ดแูลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(1) หรือการรับรองข้อมลูของผู้ดแูลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(2) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
ทราบโดยพลนั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะมอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ด าเนินการดงักล่าวแทนก็ได้ 
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(4)  ในระหว่างท่ีบริษัทจดัการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทนุสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัท
จดัการจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 
 

13. การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้ว 

การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุตามสัง่ บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุ
ท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทน. 11/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์
การจดัการกองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย กองทนุรวมเพ่ือ ผู้ลงทนุประเภทสถาบนั และกองทนุ
ส่วนบคุคล 

การหยุดขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

เพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุ หรือในกรณีท่ีมีความจ าเป็นเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
หรือเพื่อรักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน บริษัทจดัการจะหยดุรับค าสัง่ซือ้ หรือค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ
ของกองทนุเป็นการชัว่คราวตามระยะเวลาท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศซึง่ไม่เกิน 20 วนัท าการติดต่อกนั  

เงื่อนไขอื่นใด 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ และ/หรือค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ (กองทนุปลายทาง)  ชัว่คราว/ถาวร
ตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบก่อนการปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวทางเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม และแจ้งให้ส านกังาน ก.ล.ต.ทราบภายใน 7 วนัท าการ 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลักเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วยลงทุน 
และ/หรือการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 
14. กรณีใดที่บริษทัจดัการกองทนุรวมสงวนสทิธิไม่ขายหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วนในกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี ้

(1)  ในกรณีท่ีผู้สั่งซือ้หน่วยลงทนุกรอกรายละเอียดเอกสารหรือข้อมลูท่ีบริษัทจัดการได้รับจากผู้จองซือ้/ผู้สั่งซือ้หน่วยลงทนุ ไม่
ถกูต้อง หรือไม่ครบถ้วน ตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(2)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าค าสัง่ซือ้ใดมีผลกระทบต่อกองทนุ หรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวมหรือท าให้เกิด
ความเสี่ยงทางกฎหมาย หรือความเสี่ยงต่อชื่อเสียงของบริษัทจดัการหรือกองทนุ  

(3)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวอาจมีลกัษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการ
ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมายว่าด้วยการป้องกนัและปราบปรามการสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย
และการแพร่ขยายอาวธุท่ีมีอานุภาพท าลายล้างสูง หรืออาจมีลกัษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแย้งต่อกฎหมายต่าง ๆ 
ของประเทศไทย และหรือต่างประเทศ 

(4)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุอาจมีลกัษณะเพื่อเอือ้ประโยชน์แก่บคุคลสหรัฐ และ/หรือบคุคลท่ีสหรัฐ
ก าหนด ตามกฎหมายว่าด้วยการปฎิบัติการตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจักรไทยกับรัฐบาลแห่งประเทศ
สหรัฐอเมริกา เพื่อความร่วมมือในการปรับปรุงการปฏิบตัิตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือ
ตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิในการท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทนุของกองทนุให้กบับคุคลดงัท่ีกล่าวมาข้างต้น  

(5)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าวอาจก่อให้เกิดปัญหาหรือผลกระทบ
ทางด้านภาษีต่อผู้ซือ้หน่วยลงทนุหรือกองทนุ หรือมีผลกระทบต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการใน
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อนาคต หรือมีผลกระทบต่อการบริหารการลงทนุของกองทนุหรือต่อผู้ถือหน่วยลงทนุในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์
ของกองทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุ และชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการเป็นหลกั 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวตามท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทนุทราบก่อนการปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 
15. ช่องทางที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ข้อมูลโครงการ

จดัการกองทุนรวม ข้อผูกพนัระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการ และข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนนี ้

ผู้ลงทนุสามารถข้อมลูดงักล่าวได้จาก 

- บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์  : 0-2618-1599 
- เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 
 

16. ช่องทางที่ผู้ลงทนุสามารถทราบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทนุนี ้

ผู้ลงทนุสามารถทราบข้อมลูเพิ่มเตมิ ได้ท่ี 

 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A - C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597  
เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 

 ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน 
-  Private Wealth Department บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  โทรศพัท์ : 0-2618-1599 

 

สิทธิและข้อจ ากดัของผู้ถอืหน่วยลงทุน 
 

17. การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ 

- ระบบไร้ใบหน่วยลงทนุ 

- อื่น ๆ 

บริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะออกสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด 
ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สดุ ระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน 
กรณีท่ีสัง่ซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งให้กบัผู้สัง่ซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทนุ เพื่อ
เป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปลี่ยนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสิทธิ และ/หรือ
เงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิให้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุได้ 

 
18. เงื่อนไขที่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้าจถูกจ ากัดสิทธิ 

 ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวม 
บริษัทจดัการหรือบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเป็นเจ้าของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) ต้องไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินกว่าหนึง่ในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวม  

http://www.bcap.co.th/
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 การใช้สิทธิอกเสียงในการลงมติกรณีกองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั (กองทนุปลายทาง) 
มิให้กองทนุต้นทางลงมติให้กองทนุปลายทาง  
 

19. ช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออก
เสียงของบลจ. ในหลักทรัพย์ของบริษัทใดๆ ที่กองทุนรวมลงทุน 

 ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง และการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจดัการได้ท่ี
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.bcap.co.th 

 
20. วิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 

1. วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 

ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องเป็นผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกนั จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได้ โดยจะต้อง
มายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ในกรณีท่ีผู้ รับโอนยังไม่เคยมีบัญชีกองทุนกับบริษัท
จดัการมาก่อน ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทนุและยื่นต่อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนพร้อมกบัค า
ขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการรับค าขอ
โอนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ โอนไว้เป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกข้อมลูการโอนหน่วยลงทุนและบริษัทจัดการจะออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอน
หน่วยลงทนุและผู้ รับโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วันท าการนบัแต่วนัท่ีผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนได้รับค าขอโอนหน่วยลงทุน 
สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ รับโอนจะเกิดขึน้หลงัจากท่ีนายทะเบยีนหน่วยลงทนุได้บนัทกึข้อมลูการโอนหน่วยลงทนุแล้ว 

2. ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ :  

ผู้ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้ห้แก่ผู้ลงทนุอื่นท่ีมิใช่ "ผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ" ได้ 
เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่น ๆ ท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควรและอนมุตัิให้โอนได้ 

 
21. ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบายการระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่

กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 

 ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถส่งข้อร้องเรียนได้ท่ี  

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์ : 0-2618-1599 
ส านกังาน ก.ล.ต. (Help Center) โทรศพัท์ : 0-2263-6000 
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 
- Private Wealth Department บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์ : 0-2618-1599 
ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
- ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ : 0-2273-2997, 0-2470-3207    

 การระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ 
บริษัทจัดการตกลงให้มีการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการปฎิบตัิไม่เป็นไปตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ท่ีเกี่ยวข้อง อนัมีผล
ให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยของกองทุนแล้ว ผู้ ถือหน่วยกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตามกระบวนการ
อนญุาโตตลุาการของส านกังาน ก.ล.ต. ได้ 
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22. ภมิูล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที่ไม่มีภมิูล าเนาในประเทศไทย 

ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจัดการเป็น
ภมูิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 

ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของกองทุนรวม 
 

23. ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด 
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั 
เลขท่ี 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A-C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597 

จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารของบริษทัจดัการ และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุรวม 

ณ วนัท่ี 29 มีนาคม 2567 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั มีกองทนุรวมภายใต้การบริหารทัง้หมด 39 
กองทนุ มลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทนุรวม เท่ากบั 27,827 ล้านบาท 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 

1. นายชอง  โท ประธานกรรมการบริษัท 

2. นายพิเชษฐ  สิทธิอ านวย กรรมการบริษัท 

3. นายบรรณรงค์  พิชญากร กรรมการบริษัท 

รายชื่อผู้บริหาร 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา   กรรมการผู้จดัการ            

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู รองกรรมการผู้จดัการ  

3. นางกณุฑีรา  พรโรจนางกรู ผู้ช่วยกรรมการผู้อ านวยการ 
 

รายชื่อคณะกรรมการจัดการลงทุน (Investment Committee) 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา ประธานคณะกรรมการ 

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู กรรมการ 

3. นางสาวอญัชลี  งามวฒิุกลุ กรรมการ 

4. นางสาวปิยพร  มณเฑียร กรรมการ 

5. นายสนัติ  ชินศิริโชคชยั กรรมการ 
   

รายชื่อและข้อมูลที่เกี่ยวข้องกบัผู้จัดการกองทุน 
 

ล าดับ รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์ท างาน หน้าที่ความรับผดิชอบ 

1 นางสาวพชัรินธ์ อีริคสนั*  ปริญญาโท การเงินและบญัชี 
Warwick Business School 

 ปริญญาตรี บญัชีบณัฑติ 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 ผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 รองผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

ผู้จดัการกองทนุ 
สายงานบริหารการลงทนุ 
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ล าดับ รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์ท างาน หน้าที่ความรับผดิชอบ 

 ผู้ช่วยผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสินเช่ือ บมจ. 
ธนาคารกสิกรไทย 

 

* ปฏิบตัิหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทนุและผู้จดัการการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ถ้ามี) 
 

24. รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนที่บริษัทได้แต่งตัง้ไว้  

ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

 Private Wealth Department บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด   

ท่ีอยู่ :  ส านกังานใหญ่  
  เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A-C 

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์  :  0-2618-1599 
 

25. รายชื่อนายทะเบยีนหน่วยลงทนุของกองทุน 

 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500  โทรศพัท์ 0-2230-1784  

หรือบคุคลอื่นท่ีได้รับอนญุาตให้บริการเป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย์จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ส านกังาน 

 ก.ล.ต. ทราบ 
 

26. รายช่ือผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทนุ 

ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ : ฝ่ายบริการธุรกิจหลกัทรัพย์ (ธล.) ชัน้ 19  
เลขท่ี 1 ซอยราษฎร์บรูณะ 27/1 ถนนราษฎร์บรูณะ  
แขวงราษฎร์บรูณะ เขตราษฎร์บรูณะ กรุงเทพมหานคร 10140  
โทรศพัท์ : 0-2273-2997, 0-2470-3207  
โทรสาร : 0-2470-1995-7  

หมายเหตุ :    นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถอืหน่วยลงทนุด้วย 
 

27. รายชื่อผู้สอบบญัชีของกองทุน 

นางสาวซซูาน  เอี่ยมวณิชชา 

นายสชุาติ  พานิชย์เจริญ 

นางสาวช่ืนตา  ชมเมิน 

นางสาววนัดี  เอี่ยมวณิชชา 

นายเกียรติศกัด์ิ  วานิชย์หานนท์ 
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นางสาวอมรรัตน์ เจือทองบริสทุธ์ิ 
บริษัท เอส พี ออดิท จ ากดั อาคาร เค.เอส.แอล ทาวเวอร์ ชัน้ 18 (A) 
ท่ีอยู่ : 503/21 ถนนศรีอยธุยา แขวงพญาไท  
เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศพัท์ : 0-2642-6172-4  โทรสาร : 0-2642-6253 
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุน 

กองทนุเปิดบีแคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย มีนโยบายลงทนุในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ในต่างประเทศ 
โดยมลูค่าหน่วยลงทนุของสินทรัพย์ต่างประเทศดงักล่าวอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงในช่วงเวลาต่าง ๆ ได้ตามระดบัราคาของหลกัทรัพย์และ
ทรัพย์สินอื่นท่ีกองทนุลงทนุ ซึง่อาจได้รับผลกระทบทัง้ทางด้านบวกหรือลบจากปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ อาทิ 

1. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาตราสารท่ีกองทนุถือครองอยู่ อนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงสถานการณ์ต่าง ๆ เช่น 
เศรษฐกิจ สงัคม และการเมืองทัง้จากภายในและนอกประเทศ ซึง่สามารถส่งผลกระทบเชิงลบต่อพอร์ตการลงทนุได้  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะวิเคราะห์ปัจจยัต่าง ๆ รวมทัง้ติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงท่ีอาจมีผลกระทบ
ต่อราคา และด าเนินการปรับสดัส่วนการลงทนุตามความเหมาะสม ซึง่จะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อราคามลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

2. ความเสี่ยงของประเทศที่ไปลงทุน (Country Risk)  

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการน าเงินไปลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ซึง่มลูค่าหลกัทรัพย์ดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพ
เศรษฐกิจ ความน่าเชื่อถือของรัฐบาล การเปลี่ยนแปลงของนโยบายระดบัมหภาค หรือมาจากเหตกุารณ์ความไม่สงบในประเทศดงักล่าวได้  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการพิจารณาความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ รวมถึงมีการพิจารณา
ถงึระดบัน า้หนกัการลงทนุท่ีเหมาะสมท่ีสอดคล้องกบัระดบัความเสี่ยงของตวักองทนุ และมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง 

3. ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)    

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถประกอบธุรกิจให้ได้ผลตอบแทนเป็นไปตามท่ีคาดหวงัได้ ซึง่อาจเกิดจาก สภาวะ
การแข่งขนัและปัจจยัภายในของบริษัทผู้ออกตราสาร 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีเกณฑ์การคดัเลือกตราสารโดยพิจารณาจากปัจจยัภายในของบริษัท และผ่านการ
อนมุตัิโดยคณะกรรมการลงทนุ รวมถงึมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ 

4. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระของคู่ สัญญา (Counterparty Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีคู่ค้าสญัญา ไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัท่ีได้ตกลงกนัไว้ ซึง่อาจเกิดจากการท่ีคู่สญัญาไม่มีสภาพ
คล่องมากเพียงพอ หรืออยู่ในสถานะล้มละลาย 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีหลกัเกณฑ์ในการคดัเลือกคู่ค้าในการท าธุรกรรมต่าง ๆ กบับริษัท โดยจะพิจารณา
จากปัจจยัต่าง ๆ เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถือ หรือคู่ค้าท่ีได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวาง เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญา
ในการท าธุรกรรมไม่สามารถท าตามข้อสญัญาท่ีตกลงกนัไว้ 

5. ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีลกูหนีไ้ม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาในการจ่ายช าระหนีค้ืน หรือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากโอกาสท่ีลูกค้าอาจ
ไม่สามารถช าระหนีค้ืนจนเป็นเหตใุห้ถกูปรับลดอนัดบัความน่าเชื่อถือลงได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : เพื่อให้การบริหารความเสี่ยงด้านเครดิตเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจดัการมีการพิจารณาถึง
อนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของผู้ออกตราสารหนี ้รวมถงึพิจารณาแนวโน้มเศรษฐกิจ แนวโน้มอตุสาหกรรม และปัจจยัทาง 
มหภาคต่างๆ ท่ีส่งผลต่ออนัดบัความน่าเชื่อถือและโอกาสในการเกิดหนีเ้สียของผู้ออกตราสารหนี ้

6. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ (Derivative Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทนุหรือป้องกนัความเสี่ยงด้วยตราสารอนพุนัธ์ อาทิเช่น สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Forward) ออปชัน่ (Option) 
สวอป (Swap) เป็นต้น ทัง้นีม้ลูค่าของตราสารดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตาม ราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง หรือสภาวะตลาดได้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บริษัทจดัการจะมีการประเมินมลูค่าตลาดของตราสารอนพุนัธ์อย่างสม ่าเสมอ รวมถงึท าการติดตาม
ดแูลสถานะของสญัญาตราสารอนพุนัธ์ของกองทนุอย่างใกล้ชิด 
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7. ความเสี่ยงจากกฎข้อบงัคับต่าง ๆ (Regulatory Risk) 

คือ การลงทนุในตลาดๆ ทัง้ในและต่างประเทศมกัจะเผชิญกบัความเสี่ยงอนัเน่ืองจากหลายปัจจยั เช่น ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
ความผนัผวนของตลาด การเข้าแทรกแซงภาคเอกชนของรัฐบาล ข้อจ ากดัเร่ืองการเข้าถึงข้อมลูและการเปิดเผยข้อมลูที่เข้มงวด นโยบาย
ภาษีของแต่ละประเทศ กฎข้อบงัคบัต่างๆ ของตลาดหลกัทรัพย์ ความไม่มัน่คงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกิจในระดบัประเทศและ
ระดบัภมูิภาค ข้อจ ากดัหรือ กฎหมายหรือมาตรการควบคมุการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด 
รวมถงึความไม่พร้อมของระบบการช าระราคา และ/หรือ ผู้ดแูลผลประโยชน์ เป็นต้น  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน 
ตลาดทนุ  กฎหมาย และกฎระเบยีบต่างๆ ของประเทศท่ีกองทนุเข้าไปลงทนุอย่างใกล้ชิดและสม ่าเสมอ เพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว  

8. ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

คือ ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทนุเข้าไปลงทนุ ท าให้ไม่สามารถน าเงินลงทนุ กลบัเข้าประเทศได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงและติดตาม การลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อลดความเสี่ยง
ดงักล่าว ในกรณีท่ีพบว่าความเสี่ยงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั บริษัทจดัการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทนุให้เหมาะสม
กบัสภาวการณ์ 

9. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

คือ ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถแปลงทรัพย์สินเป็นเงินสดภายในช่วงระยะเวลาหรือตามราคาท่ีต้องการ ซึง่ขึน้อยู่กบัลกัษณะของ
ทรัพย์สินและสภาวะของตลาด ว่ามีสภาพคล่องมากน้อยเพียงใด มีผู้ดแูลสภาพคล่องหรือไม่ หากเกิดสถานการณ์ท่ีมีผู้ขายพร้อมกัน
เป็นจ านวนมาก (Fire Sell) ก็จะส่งผลให้ความเสี่ยงดงักล่าวสงูขึน้ได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะพิจารณาลงทนุโดยค านงึถงึสภาพคล่องในการเปลี่ยนมือของตราสารประเภทต่างๆ 
ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมถึงติดตามการเปลี่ยนแปลงท่ีมีนัยส าคัญ เพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารให้เหมาะสมกับ
ผลตอบแทนและความเสี่ยง พร้อมทัง้ก าหนดสดัส่วนการถือครองเงินสดให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมเพียงพอเมื่อเกิดการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุ 

10. ความเสี่ยงจากการรับช าระคืนเงนิลงทุน (Settlement Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากคู่สญัญาไม่สามารถส่งมอบหลกัทรัพย์หรือมลูค่าการซือ้ขายตามสญัญาในเวลาท่ีก าหนด ซึง่อาจเกิดจากสาเหตุ
ต่างๆ เช่น ความแตกต่างของเวลาท าการในกรณีของการลงทนุในต่างประเทศ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการจดัหาวงเงินเพื่อการช าระราคา (Settlement Limit) เพื่อรองรับการช าระราคาเงิน
ลงทนุท่ีมีความแตกต่างทางด้านเวลา  

11. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีกองทนุจะได้รับผลกระทบเชิงลบ เน่ืองจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ซึง่อาจเกิดจากการมีทรัพย์สิน หรือหนีส้ิน
ในสกลุเงินต่างประเทศ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : เพื่อลดความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน บริษัทจดัการจะป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน
ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุในสัดส่วนท่ีเห็นว่าเหมาะสม อย่างไรก็ตามผู้ลงทนุอาจได้รับผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน หรือ
ได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

ปัจจยัความเสี่ยงของกองทุนหลกั 

กองทนุจะเข้าลงทนุในกองทนุหลกั กล่าวคือ กองทนุ Monte Rosa VII ซึง่เป็นกองทนุย่อย (Compartment) ของกองทนุ Monte Rosa II, 
SICAV-RAIF โดยกองทนุหลกันัน้มีระดบัความเสี่ยงอย่างมีนยัส าคญัและไม่มีการรับประกนัว่าวตัถปุระสงค์ของกองทนุหลกัจะบรรลหุรือ
ว่าจะมีเป็นการคืนทนุแต่อย่างใด ซึง่กองทนุหลกัมีปัจจยัความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุในหน่วย Private Equity เป็นส าคญั กองทนุ
หลกัอาจจะขาดทนุในบางส่วนท่ีเป็นสาระส าคญัหรือทัง้หมดจากการลงทนุในกองทนุหลกั 
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การเข้าลงทนุในกองทนุหลกัมีปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้โดยกองทนุหลกั ซึง่สามารถสรุปได้ดงันี ้

ความเสี่ยงโดยทั่วไปของการลงทุนในกองทุนประเภท Private Equity Fund 

1. ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ใช่การยืนยันผลตอบแทนในอนาคต 

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุขึน้อยู่กบัการสร้างผลก าไรของกองทนุหลกัเป็นส าคญั อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานในอดีตของ
กองทนุหลกั หรือ ผู้จดัการกองทนุหลกั หรือ General Partner หรือบคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้อง ไม่สามารถยืนยนัหรือบง่ชีถ้งึผลการด าเนินงาน
ในอนาคตของกองทุนหลกัได้ ทัง้นี ้เน่ืองจากผลการด าเนินงานในอนาคตขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ ท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้ เช่น ภาวะ
เศรษฐกิจ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ เสถียรภาพทางการเมืองทัง้ในและนอกประเทศ หรือ ความผนัผวนของค่าเงิน 
เป็นต้น ซึง่ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได้ 

หากผู้ลงทนุจะใช้ข้อมลูท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง รวมถึงเพื่อการตดัสินใจว่าจะเข้าลงทนุใน
กองทนุหรือไม่ ผู้ลงทนุควรใช้ข้อมลูดงักล่าวด้วยความรอบคอบ เนื่องจากการลงทนุในกองทนุหลกัไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุหลกั กล
ยทุธ์การลงทนุหรือการลงทนุในหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ใดๆ ของกองทนุหลกั จะบรรลวุตัถปุระสงค์ท่ีวางไว้ หรือผู้ลงทนุจะได้รับเงินลงทนุ
คืนและสร้างผลตอบแทนให้กบัผู้ลงทนุ เน่ืองจากไม่มีการรับประกนัผลตอบแทนของการลงทนุในกองทนุหลกัแต่อย่างใด ผู้ลงทนุท่ีต้องการ
ลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุ Private Equity Fund เป็นหลกัต้องสามารถยอมรับการขาดทนุจากการลงทนุทัง้หมดหรือ
ส่วนใหญ่ได้ 

2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนใน Private Equity  

การลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์จะมีความเสี่ยงสงูกว่าการลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียน ทัง้นี ้เน่ืองจาก
ตลาดของการลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์นัน้อาจเป็นตลาดท่ีไม่มีการก าหนดขอบเขตหรืออาจเป็นตลาดท่ี
อยู่นอกระบบ ซึง่ตลาดดงักล่าวอาจไม่อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลโดยหน่วยงานใด ๆ ซึง่โดยทัว่ไปแล้วจะไม่มีการระบรุาคาของธุรกรรมใดๆ 
ในตลาด นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุหลกัจะสามารถได้มาซึง่การลงทนุ โดยกองทุนหลกัอาจต้องแข่งขนักบัคู่แข่งรายอื่น
เพื่อเข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ จงึมีความเป็นไปได้ว่าจะมีการแข่งขนัท่ีสงูขึน้เพื่อให้ได้มาซึง่โอกาสใน
การลงทนุท่ีเหมาะสม ซึง่อาจท าให้จ านวนของโอกาสในการลงทนุท่ีเหมาะสมลดลงได้ หรือ อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อข้อตกลงเกี่ยวกบั
การลงทนุดงักล่าวได้ ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบด้วย แม้เหตดุงักล่าวจะเกิดจากการลงทนุ
เพียงรายการเดียวก็ตาม ในกรณีท่ีผู้จดัการกองทนุหลกัไม่สามารถหาโอกาสในการลงทนุและท าการลงทนุให้กบักองทนุหลกัในบริษัทต่าง ๆ 
ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกัได้มากเพียงพอที่จะบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุของกองทนุหลกัท่ีก าหนดไว้ได้ กรณีดงักล่าว
อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนท่ีกองทนุจะได้รับจากกองทนุหลกัได้ นอกจากนี ้สดัส่วนในการลงทนุของกองทนุหลกัในบริษัท
ต่าง ๆ อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัได้ เน่ืองจากอาจเป็นเร่ืองยากท่ีกองทนุหลกัจะสามารถถอนตวัจากการ
ลงทนุได้ส าเร็จในเวลาหรือราคาท่ีต้องการในลกัษณะท่ีจะสามารถสร้างผลตอบแทนได้ตามท่ี ต้องการหรือสามารถป้องกนัมลูค่าของ
หน่วยลงทนุไม่ให้ขาดทนุ ยิ่งไปกว่านัน้ ไม่มีการรับประกนัว่าตลาด Private Equity เหล่านีจ้ะยงัคงมีอยู่หรือด าเนินต่อไปตามรูปแบบท่ี
เป็นอยู่ในปัจจบุนัหรือไม่จงึท าให้การลงทนุใน Private Equity มีความไม่แน่นอนสงู 

3. ความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)  

การลงทนุใน Private Equity โดยปกติแล้วจะมีระยะเวลาค่อนข้างยาวเมื่อเทียบกบัการลงทนุโดยทัว่ไป โดยระยะเวลาในการลงทนุมกัจะ
อยู่ท่ี 7 ปี ถึง 15 ปี นอกจากนี ้การลงทนุใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทนุในบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
ถงึแม้ว่าในบางสถานการณ์กองทนุหลกัอาจได้มาซึง่หลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์ หรือหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทท่ี
มีหลกัทรัพย์ประเภทอื่นท่ีมีการซือ้ขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ดี สดัส่วนการลงทนุส่วนใหญ่ของกองทนุหลกัอาจมิใช่การลงทนุ
ในหลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ แต่เป็นการลงทนุใน Private Equity ซึง่ไม่มีตลาดรองรองรับและมีข้อจ ากดัด้านสภาพ
คล่องท่ีสงู การลงทนุประเภทต่าง ๆ ของกองทนุหลกัจึงอาจเป็นการลงทนุท่ีต้องอาศยัระยะเวลานานในการจ าหน่ายหลกัทรัพย์และสินทรัพย์ 
ดงันัน้ การลงทนุใน Private Equity จงึเหมาะกบัผู้ลงทนุระยะยาวท่ีสามารถรับความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุท่ีไม่มีสภาพคล่องได้ 
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4. ความเสี่ยงทางด้านตลาด (Market Risk) 

กองทนุหลักอาจมีความเสี่ยงทางด้านตลาด ซึง่หมายถึงความเสี่ยงท่ีมลูค่าของหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทุนหลกัลงทุนนัน้อาจมี
การเปลี่ยนแปลงไม่ว่าจะเพิ่มขึน้หรือลดลงจากปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ ปัจจัยทางการเมืองของแต่ละประเทศ  

ความผนัผวนของค่าเงินหรืออตัราดอกเบีย้ เป็นต้น ซึง่เป็นปัจจยัท่ีอยู่เหนือการควบคมุของกองทนุและกองทนุหลกั และอาจส่งผลกระทบ
ต่อราคาของหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัลงทนุไว้ได้ ซึ่งอาจส่งผลให้มลูค่าหน่วยลงทุนและผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุน
ดงักล่าวมีความผนัผวนได้ นอกจากนี ้อาจมีข้อจ ากดัต่าง ๆ ทัง้ในด้านกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการจ าหน่าย
หลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัได้ลงทนุไว้ เช่น กองทนุหลกัอาจติดข้อจ ากดัในการห้ามขายหลกัทรัพย์ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง (lock-
up period) เป็นต้น ซึง่อาจท าให้กองทนุหลกัไม่สามารถจ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ในเวลาท่ีต้องการได้อนัอาจส่งผลให้กองทนุ
หลกัได้รับผลตอบแทนต ่ากว่าท่ีควรจะเป็นหากไม่มีข้อจ ากดัดงักล่าว 

5. ความเสี่ยงทางด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)  

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) จะส่งผลกระทบต่อการลงทนุในต่างประเทศ รวมถึงการลงทนุของกองทนุใน
กองทนุหลกั โดยอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของกองทนุหลกัและจะท าให้ผู้ลงทนุของกองทนุหลกัจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกลุต่าง ๆ ได้ เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงทางด้านอตัราแลกเปลี่ยน กองทนุหลกัอาจพิจารณาเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ 
(Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุหลกัได้ อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกนัว่า
จะมีการเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ (Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนอย่างเต็มจ านวน ดงันัน้ ผู้ลงทนุจงึต้องเข้าใจ
และสามารถรับความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนท่ีอาจมีอยู่จากการลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุหลกันี ้

6. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในประเทศต่าง ๆ 

กองทนุหลกัจะมีการลงทนุในประเทศต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกั ซึง่แต่ละประเทศท่ีกองทนุหลกัจะมีการลงทนุนัน้
อาจมีความเสี่ยงทัง้ทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมาย และภาษีอากรท่ีแตกต่างกนั ซึง่อาจส่งผลกระทบในเชิงลบกบัการลงทนุ
ของกองทนุหลกัได้ ซึง่ความเสี่ยงดงักล่าวอาจรวมถงึ การยดึคืนกลบัเป็นของรัฐ การริบทรัพย์สินโดยไม่ได้รับค่าชดเชยท่ีเป็นธรรม หรือ
สงคราม นอกจากนี ้อาจมีความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกี่ยวข้องซึง่อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทนุได้ และอาจมีกฎระเบียบ
หรือข้อห้ามใด ๆ ท่ีใช้บงัคบัเพื่อป้องกนัการเคลื่อนย้ายเงินทนุซึง่อาจก่อให้เกิดข้อขดัข้องหรือข้อจ ากดัท่ีท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ ยน
เงินตราหรือส่งกลบัเงินตราต่างประเทศแก่กองทนุหลกัได้ ถึงแม้ว่ากองทนุหลกัอาจมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงต่าง ๆ แล้วก่อนท าการลงทนุ
แล้วก็ตาม แต่ไม่สามารถรับประกนัได้ว่าปัจจยัทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมายหรือภาษีจะไม่ก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงลบ
ต่อการลงทนุของกองทนุหลกัแต่อย่างใด 

7. ความเสี่ยงด้านกฎหมายและภาษีอากร 

กองทนุหลกัมีหน้าท่ีต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนด และ/หรือกฎเกณฑ์ และ/หรือประกาศท่ีเกี่ยวข้อง ภายใต้กฎหมายของเขตอ านาจต่าง ๆ 
ท่ีเกี่ยวข้อง ซึง่รวมถึงกฎระเบียบทางภาษีอากรในเขตอ านาจใด ๆ ท่ีกองทนุหลกัได้เข้าไปลงทนุ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย 
ภาษี และ/หรือกฎระเบียบอาจมีผลกระทบต่อการบริหารจัดการของผู้จดัการกองทนุหลัก ซึ่งอาจส่งผลให้การจัดการกองทุนหลกัถูก
เปลี่ยนแปลงโดยไม่มีการแจ้งเตือนได้ และท าให้กองทนุหลกัอาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในจดัการลงทนุและการด าเนินการอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 
ซึง่อาจท าให้กองทนุหลกัมีภาระภาษี และค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มมากขึน้ ท าให้ผลตอบแทนการลงทนุน้อยลงไปด้วยหรืออาจส่งผลให้กองทนุ
หลกัขาดทนุ ผู้ลงทนุควรท าการปรึกษากบัท่ีปรึกษาทางด้านกฎหมายและภาษีอากรของตนก่อนการเข้าลงทนุในกองทนุ 

8. ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

General Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั หรือบริษัทในเครืออาจมีการจดัตัง้หรือบริหารกองทนุอื่นใดท่ีมีลกัษณะเดียวกนัหรือคล้ายคลึง
กบักองทนุหลกัได้ โดยกองทนุเหล่านัน้อาจเข้าถงึข้อมลูชดุเดียวกนักบัข้อมลูที่กองทนุหลกัใช้ในการลงทนุ รวมถึงอาจมีกรณีท่ี General 
Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั หรือบริษัทในเครือใช้ข้อมลูดงักล่าวเพื่อประโยชน์ของกองทนุอื่น ๆ นอกเหนือจากกองทนุหลกั ซึง่อาจ
ก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบักองทนุหลกัได้ 
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General Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั หรือบริษัทในเครืออาจได้รับค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์จากการบริหารจดัการกองทนุหลกั 
อาทิ ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) ส่วนแบง่ก าไรจากการลงทนุ (Carried Interest) ซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ระหว่างกองทนุหลกั และ/หรือกองทุนในฐานะ Limited Partner กบั General Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั หรือ
บริษัทในเครือดงักล่าว เน่ืองจากค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์ดงักล่าวอาจสร้างแรงจงูใจให้ General Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั 
หรือบริษัทในเครือดงักล่าว ด าเนินการอย่างใดอย่างหนึง่เพื่อผลประโยชน์ท่ีตนเองอาจได้รับ 

นอกจากนี ้อาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์เกิดขึน้อนัเนื่องมาจากการจดัสรรโอกาสในการลงทนุให้แก่กองทนุต่าง ๆ (รวมถึงกองทนุ
หลกั) ซึง่อยู่ภายใต้การจดัการของ General Partner หรือผู้จดัการกองทนุหลกั หรือบริษัทในเครือดงักล่าวด้วย 

ความเสี่ยงโดยเฉพาะเจาะจงของการลงทุนในกองทุนหลัก 

1. ความเสี่ยงทางธุรกิจโดยทัว่ไป 

การลงทนุของกองทนุหลกัจะประกอบไปด้วยปัจจยัความเสี่ยงบางประการและมีข้อควรพิจารณาเกี่ยวกบัโครงสร้างและวตัถปุระสงค์ใน
การลงทุนของกองทุนหลัก ผู้ ลงทุนจึงควรท าการประเมินก่อนตัดสินใจจองซือ้หน่วยลงทุน ทัง้นี ้กองทุนหลักจะไม่มีการรับประกันว่า
กองทนุหลกัจะสามารถบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุหรือจะมีการคืนเงินลงทนุใด ๆ หรือไม่ นอกจากนี ้ผลประกอบการในอดีตไม่เป็น
การรับประกนัผลการด าเนินงานในอนาคต ก่อนตดัสินใจลงทนุใดๆ ในหน่วยลงทนุ ผู้ลงทนุควรปรึกษาท่ีปรึกษาผู้ เชี่ยวชาญและท าการ
ทบทวนและพิจารณาการตดัสินใจลงทนุในแง่ของปัจจยัความเสี่ยงท่ีระบไุว้ดงัต่อไปนีซ้ึง่เป็นรายละเอียดโดยคร่าวของปัจจยับางประการ
ซึง่ควรน ามาพิจารณาประกอบกบัเร่ืองอื่น ๆ ท่ีระบไุว้ในส่วนอื่นของเอกสารฉบบันี ้ปัจจยัความเสี่ยงดงัต่อไปนีม้ิได้จดัท าขึน้เพื่อเป็นสรุป
ปัจจยัความเสี่ยงทัง้หมดท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุ ทัง้นี ้รายการดงัต่อไปนีเ้ป็นเพียงความเสี่ยงบางประการท่ีส่งผลกระทบต่อกองทนุหลกั  

การลงทนุในกองทนุหลกัต้องอาศยัการลงทนุระยะยาว และไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุหลักจะบรรลุวตัถุประสงค์ในการลงทุน หรือ 
รับประกนัว่าผู้ลงทนุของกองทนุหลกัจะได้รับคืนซึง่ผลตอบแทนใด ๆ หรือการคืนเงินลงทนุ 

2. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัการลงทนุในประเทศต่าง ๆ  

กองทนุหลกัจะลงทนุในประเทศต่าง ๆ ซึง่แต่ละประเทศเหล่านีอ้าจประสบความไม่มัน่คงทางการเมือง การลงทนุใด ๆ ในต่างประเทศจะมี
ความเสี่ยงจากการด าเนินการทางการเมือง กฎหมายและภาษีท่ีอาจส่งผลกระทบในเชิงลบ รวมทัง้ การยึดคืนกลบัเป็นของรัฐ การริบ
ทรัพย์สินโดยไม่ได้รับค่าชดเชยท่ีเป็นธรรมหรือสงคราม นอกจากนี ้ส าหรับการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศหรือทรัพย์สินอื่น ความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนจะส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทนุ และกฎระเบียบข้อห้ามใด ๆ ท่ีใช้บงัคบัเพื่อป้องกนัการเคลื่อนย้าย
เงินทนุอาจก่อให้เกิดข้อขดัข้องหรืออาจท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนหรือส่งกลบัเงินตราต่างประเทศ แม้ว่ากองทนุหลกัจะมีการวิเคราะห์
ความเสี่ยงแล้วก่อนท าการลงทนุ แต่จะไม่รับประกนัว่าสภาพการเมืองหรือสภาพเศรษฐกิจหรือความเสี่ยงด้านกฎหมายหรือกฎระเบียบ
จะไม่ก่อให้เกิดส่งผลกระทบในเชิงลบต่อการลงทนุของกองทนุหลกั 

3. ความเสี่ยงจากบคุคลภายนอกท่ีเข้าร่วมลงทนุกบักองทนุ 

ในบางกรณี กองทนุหลกัอาจต้องร่วมลงทนุกบับคุคลภายนอกผ่านการลงทนุในลกัษณะของกิจการร่วมค้าหรือการลงทนุในลกัษณะอื่น ๆ 
การลงทนุดังกล่าวอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงเพิ่มเติมในกรณีท่ีบุคคลภายนอกมีส่วนได้เสียทางเศรษฐกิจหรือส่วนได้เสียทางธุรกิจท่ีไม่
ตรงกนักบักองทนุหลกั นอกจากนี ้ในบางสถานการณ์กองทนุหลกัอาจต้องรับผิดในการกระท าของบคุคลภายนอกดงักล่าว 

4. ความเสี่ยงจากการลงทนุท่ีไม่มีการระบไุว้ (Unspecified Investments) 

กองทุนหลักเสนอขายสินทรัพย์แบบไม่เฉพาะเจาะจง ดังนัน้ผู้ลงทุนของกองทุนหลักอาจจะไม่มีโอกาสประเมินการลงทุนเป็นการเฉพาะ 
เจาะจงก่อนการเข้าลงทนุ จึงไม่สามารถรับประกนัได้ว่ากองทนุหลกัจะสามารถเสาะหาและได้มาซึง่การลงทนุตามวตัถปุระสงค์ของ
กองทนุหลกั ผู้ลงทนุของกองทนุหลกัจะต้องอาศยัความสามารถของกองทนุหลกัในการจ าแนก จดัโครงสร้างและด าเนินการลงทนุตาม
วตัถปุระสงค์ในการลงทนุของกองทนุหลกั 
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5. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัข้อมลูของการลงทนุในแหล่งสาธารณะท่ีไม่เพียงพอ 

การลงทนุโดยกองทุนหลกัอาจเป็นการลงทนุผ่านการเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดั และเนื่องจากกองทนุหลักไม่ใช่กองทุนรวมท่ีได้รับ
การจดทะเบียนและอยู่ภายใต้การก ากับดูแลในการเสนอขายต่อสาธารณชน การเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดดังกล่าวจะตกอยู่
ภายใต้หลกัเกณฑ์การก ากบัดแูล การเปิดเผยข้อมลูและการรายงานท่ีมีความจ าเพาะ ทัง้นี ้อาจมีการเปิดเผยข้อมลูต่อสาธารณชนเพียง
เฉพาะเร่ืองท่ีเกี่ยวกบัการลงทนุ การถือครอง และผลประกอบการของกองทนุหลกั 

6. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัสภาพคล่องของการลงทนุของกองทนุหลกั 

ในบางสถานการณ์กองทุนหลักอาจได้มาซึ่งหลักทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลักทรัพย์ หรือหลักทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทท่ีมี
หลักทรัพย์ประเภทอื่นท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ตามสัดส่วนการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนหลกัอาจมิใช่การลงทุนใน
หลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ การลงทนุประเภทต่าง ๆ ของกองทนุหลกัจึงอาจเป็นการลงทนุท่ีต้องอาศยัระยะเวลานาน
ในการขายสินทรัพย์ 

7. ความเสี่ยงจากข้อจ ากดัการโอนหุ้นในกองทนุหลกัท่ีกองทนุถือครอง 

กองทนุเข้าถือหุ้นของกองทนุหลกัซึง่ติดข้อจ ากดัการโอนหุ้น ดงันัน้ กองทนุจงึไม่มีสิทธิโอนหุ้นในกองทนุหลกัของตน เว้นแตก่รณีท่ีระบไุว้
ในเอกสารการเสนอขายหลกัทรัพย์ให้กบับคุคลในวงจ ากดัของกองทนุหลกั หุ้นอาจสามารถโอนได้เพียงเฉพาะกรณีทีเป็นไปตามหลกัเกณฑ์
เหล่านัน้ และสามารถท าได้เฉพาะการโอนไปยงัผู้ลงทนุซึง่ได้รับข้อมลูอย่างครบถ้วน จึงคาดการณ์ได้ว่าจะไม่มีตลาดรองท่ีมีสภาพคล่อง
เพียงพอส าหรับการซือ้ขายหุ้นของกองทุนหลกั เน่ืองด้วยเหตุผลเหล่านีก้องทนุอาจมีความจ าเป็นต้องแบกรับความเสี่ยงทางการเงิน
เกี่ยวกบัการลงทนุของกองทนุหลกัตลอดระยะเวลาของกองทนุหลกั 

8. ความเสี่ยงจากการพึง่พิงท่ีปรึกษาการลงทนุ (Investment Advisor) ของกองทนุหลกั 

ท่ีปรึกษาด้านการลงทนุท่ีได้รับการแต่งตัง้โดยผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือก (AIFM) (ผู้จดัการกองทนุหลกั) จะบริการให้ค าปรึกษา
ด้านการลงทนุบางประการเกี่ยวกบักองทุนหลกัตามข้อตกลงท่ีเกี่ยวข้อง ดงันัน้ โดยส่วนใหญ่แล้วความส าเร็จของกองทนุหลกัอาจขึน้อยู่กับ
บริการของท่ีปรึกษาด้านการลงทนุ เจ้าหน้าท่ี พนกังาน และตวัแทนของท่ีปรึกษาด้านการลงทนุ และในบางกรณีอาจขึน้อยู่กบัความสามารถ
ของท่ีปรึกษาด้านการลงทนุในการว่าจ้างและรักษาไว้ซึง่บคุลากรผู้มีความรู้ความสามารถ จึงไม่สามารถรับประกนัได้ว่ากองทนุหลกัจะ
สามารถขบัเคลื่อนกลยทุธ์ได้อย่างประสบความส าเร็จตามท่ีกองทนุหลกัมุ่งหมายไว้ 

9. ความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระหนีข้องผู้ลงทนุของกองทนุหลกั 

หากเกิดเหตกุารณ์ท่ีผู้ลงทนุของกองทนุหลกัไม่ปฏิบตัิตามหน้าท่ีในการช าระเงินให้แก่กองทนุหลกั ซึง่รวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง การไม่
ปฏิบตัิตามหนงัสือแจ้งให้ช าระเงินทนุของคณะกรรมการกองทนุหลกั อาจเป็นการยากท่ีกองทนุหลกัและผู้ลงทนุของกองทนุหลกัท่ีไม่ได้
ผิดนดัจะหาเงินทดแทนส่วนท่ีขาดจากแหล่งอื่น การท่ีกองทนุหลกัไม่สามารถบงัคบัให้ผู้ลงทนุของกองทนุหลกับางรายน าส่งเงินทนุให้แก่
กองทนุหลกัอาจท าให้ความสามารถในการขบัเคลื่อนโอกาสในการลงทนุของกองทนุหลกัลดลง 

10. ความเสี่ยงจากการเป็นนิติบคุคลท่ีจดัตัง้ขึน้มาใหม่ 

กองทนุหลกัเป็นนิติบคุคลท่ีจดัตัง้ขึน้ใหม่โดยไม่มีประวตัิผลการด าเนินงาน จงึไม่สามารถรับประกนัได้ว่าจะบรรลซุึง่วตัถปุระสงค์ในการ
ลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้ตามปัจจยัต่าง ๆ ท่ีระบไุว้นี ้มีความเป็นไปได้ว่าผู้ลงทนุอาจประสบผลขาดทนุเป็นส่วนมากหรือประสบผลขาดทนุ
โดยสิน้เชิงอนัเป็นผลมาจากการลงทนุในกองทนุหลกั 

11. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัอตัราแลกเปลี่ยน 

กองทุนหลักอาจลงทุนด้วยสกลุเงินต่าง ๆ และกองทนุหลกัจะบนัทึกบญัชีและประสงค์ท่ีจะจ่ายผลตอบแทนในแต่ละคราวตามข้อก าหนด
จ าเพาะท่ีเกี่ยวข้อง ทัง้นี ้ผู้ลงทนุของกองทนุหลกัจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินดอลล่าสหรัฐและเงิน
สกลุต่าง ๆ  

หากกองทนุหลกัไม่ได้ท าการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน อาจเกิดผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่าทรัพย์สินสทุธิต่อหุ้น (NAV 
per Share) ในทางกลบักนั ทรัพย์สินสทุธิต่อหุ้นอาจเพิ่มสงูขึน้หากสกลุเงินอื่น ๆ เหล่านีม้ีมลูค่าสงูขึน้ตามอตัราแลกเปลี่ยนอ้างอิง 
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12. ความเสี่ยงจากการจ่ายผลประโยชน์ของกองทนุหลกั 

กองทนุหลกัจะอาศยัเงินท่ีกองทนุหลกัได้รับจากการลงทนุในการจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทนุ ทัง้นี ้ก าหนดระยะเวลาและความสามารถ
ในการจ่ายผลตอบแทนจากการลงทนุอาจถกูจ ากดัตามปัจจยัต่าง ๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุหลกั 

13. ความเสี่ยงจากการลงทนุแบบกระจกุตวั 
แม้ว่ากองทนุหลกับางกองทนุจะมุ่งเน้นในการสร้างพอร์ตการลงทนุของทรัพย์สินท่ีกระจายออกไปตามท่ีตัง้ทางภมูิศาสตร์ ผู้จดัการ กล
ยทุธ์การลงทนุ และระยะเวลาการลงทนุ (Time Horizon) เพื่อให้มีการกระจายความเสี่ยงในการลงทนุหลกัในระดบัท่ีสงู อย่างไรก็ตาม 
อาจมีกรณีท่ีไม่สามารถกระจายการลงทนุได้เน่ืองจากติดข้อจ ากดัในการลงทนุ จึงท าให้การลงทนุอาจมุ่งเน้นไปยงัการลงทนุบางประเภท
และตลาดในบางภมูิภาค และไม่มีการรับประกนัว่าจะมีการกระจายการลงทนุในทรัพย์สินของกองทนุหลกั ทัง้นี ้เหตกุารณ์ท่ีส่งผลกระทบ
เป็นการเฉพาะต่อการลงทนุใด ๆ อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกั 

14. ความเสี่ยงจากการลงทนุในฐานะหุ้นส่วนและนิติบคุคลอื่น 

กองทนุหลกัอาจท าการลงทนุในนิติบคุคลอื่นท่ีไม่มีการซือ้คืนหน่วยลงทนุ และอาจเข้าเป็นหุ้นส่วนหรือกิจการร่วมค้ากบับคุคลใดแบบไม่มี
การซือ้คืนส่วนลงทนุ ดงันัน้ กองทนุหลกัจะลงทนุในสินทรัพย์ท่ีไม่มีสภาพคล่อง การลงทนุเช่นว่าอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงท่ีไม่ปรากฎขึน้
ในการลงทนุโดยตรง อาทิเช่น มีความเป็นไปได้ท่ีหุ้นส่วนของห้างหุ้นส่วนอาจตกเป็นผู้ ล้มละลาย หรือ อาจมีส่วนได้เสียทางเศรษฐกิจ
หรือส่วนได้เสียทางธุรกิจหรือจดุมุ่งหมายท่ีไม่สอดคล้องกบักองทนุหลกั หรือหุ้นส่วนดงักล่าวอาจด าเนินการท่ีขดัต่อวตัถปุระสงค์ในการ
ลงทนุของกองทนุหลกั นอกจากนี ้กองทนุหลกัอาจต้องรับผิดจากการกระท าของหุ้นส่วนของกองทนุหลกั แม้ว่ากองทนุหลกั ท่ีปรึกษาด้าน
การลงทุน และตวัแทนท่ีได้รับการแต่งตัง้โดยท่ีปรึกษาด้านการลงทนุจะกระท าทุกวิถีทางอย่างสมเหตสุมผลเพื่อตรวจสอบคุณสมบตัิและ
ประสบการณ์ในอดตีของผู้ ท่ีจะเข้าเป็นหุ้นส่วน แต่กองทนุหลกันัน้ไม่สามารถทราบล่วงหน้าได้ในทกุกรณี ว่าจะได้รับข้อมลูทางการเงินจาก 
ผู้ ท่ีจะเข้าเป็นหุ้นส่วนหรือจะสามารถท าการสืบค้นเกี่ยวกบัผู้ ท่ีจะเข้าเป็นหุ้นส่วนได้ 

15. ความเสี่ยงจากการประเมินโดยผู้ประเมินภายนอกและการเปิดเผยข้อมลู 

คณะกรรมการ และ/หรือ ผู้จัดการกองทนุหลักมีสิทธิท่ีจะใช้สารสนเทศและข้อมลูการประเมินมลูค่าท่ีจดัท าขึน้โดยผู้ประเมินอิสระ โดย
ข้อมลูดงักล่าวอาจไม่ได้รับการจดัท าขึน้อย่างสม ่าเสมอและทนัท่วงที และอาจมีความคลาดเคลื่อนในการประเมิน ซึง่ในกรณีดงักล่าวหาก
ผู้ประเมินอิสระจดัส่งข้อมลูล่าช้าหรือข้อมลูมีความไม่สมบรูณ์ หรือไม่ถกูต้องอย่างชดัแจ้งคณะกรรมการ และ/หรือ ผู้จดัการกองทนุหลกัอาจ
ใช้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิล่าสดุท่ีค านวณขึน้ในวันประเมินมลูค่าท่ีได้รับการปรับแก้โดยพิจารณาจากประมาณการ โดยสมเหตสุมผลของ
สินทรัพย์คงค้าง (รายได้และส่วนทนุ) และความรับผิด โดยท้ายท่ีสดุมลูค่าทรัพย์สินสทุธิโดยประมาณดงักล่าวอาจไม่ถกูต้องและอาจมี
การแก้ไขในวนัประเมินมลูค่าถดัไป 

16. ความเสี่ยงจากการแข่งขนัท่ีมากขึน้ 

การลงทนุของกองทนุหลกัอาจประสบกบัภาวะการแข่งขนัสงู ซึง่รวมถงึ การเข้าสู่ตลาดของกองทนุหรือผู้ลงทุนคู่แข่ง หรือการลดจ านวน
หรือขนาดของการลงทนุท่ีเสนอขาย อาจก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถของกองทนุหลกัในการบรรลวุตัถปุระสงค์ของ
การลงทนุ แม้ว่าคณะกรรมการกองทนุหลกัจะเชื่อมัน่ว่ายงัคงมีประเภทของการลงทนุท่ีน่าดึงดดูเข้าไปลงทนุอยู่ในปัจจบุนั แต่ก็ไม่สามารถ
รับประกนัได้ว่าโอกาสในการลงทนุดงักล่าวจะยงัคงมีอยู่ในขณะท่ีกองทนุหลกัเร่ิมด าเนินการ หรือ การลงทนุในขณะนัน้จะสอดคล้อง
ต้องตรงกนักบัวตัถปุระสงค์ในการลงทนุของกองทนุหลกั 

17. ความเสี่ยงด้านภาษี 

การลงทนุในกองทนุหลกัจะประกอบไปด้วยข้อพิจารณาทางภาษีท่ีมีความซบัซ้อน การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบทางภาษีอากรในประเทศใด  ๆ
ท่ีกองทนุหลกัจะเข้าไปลงทนุ หรือการเปลี่ยนแปลงอนสุญัญาทางภาษีท่ีเจรจาขึน้โดยประเทศเหล่านัน้อาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบ
ต่อผลตอบแทนท่ีกองทนุหลกัจะจ่ายให้แก่กองทนุ โดยจะไม่มีการรับประกนัเกี่ยวกบัระดบัของภาษีตามจริงท่ีจดัเก็บกบักองทนุหลกั 
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18. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย 

กองทนุหลกัมีหน้าท่ีต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนด และ/หรือกฎเกณฑ์ และ/หรือประกาศท่ีเกี่ยวข้อง ภายใต้กฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และ
กฎหมายองค์กรธุรกิจในหลายเขตอ านาจ ซึง่รวมถงึ ประเทศลกัเซมเบร์ิก ทัง้นี ้หากเกิดการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายใด ๆ กองทนุหลกั
และกองทนุอาจมีหน้าท่ีต้องปฏิบตัิตามกฎหมายท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากหลกัเกณฑ์ในปัจจบุนัอย่างมีนยัส าคญั 

19. ความเสี่ยงจากการปฏิบตัิตาม Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) 

ผู้ลงทนุควรทราบว่ากองทนุหลกั คือ กองทนุทรัพย์สินทางเลือก (AIF) เพื่อวตัถปุระสงค์ภายใต้หลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลผู้จดัการกองทุนทรัพย์สิน
ทางเลือก (AIFMD) 

หลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกได้มีผลใช้บงัคบัเมื่อวนัท่ี 20 กรกฎาคม 2554 และได้อนมุตัิการเป็นกฎหมายของ
ลกัเซมเบร์ิกเมื่อวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2556 โดยกองทนุหลกัมีคณุสมบตัิเป็นกองทนุทรัพย์สินทางเลือกและได้แต่งตัง้ผู้จดัการกองทนุทรัพย์สิน
ทางเลือก (AIFM) ให้เป็นผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีได้รับอนญุาตโดยชอบและปฏิบตัิตามกฎหมายปี 2556 อย่างครบถ้วน 

หลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกเป็นกฎหมายท่ีมีวตัถปุระสงค์ในการก ากบัดแูลการด าเนินการของผู้จดัการกองทนุ
ทรัพย์สินทางเลือก และมีข้อห้ามมิให้ผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกบริหารจดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกหรือการท าการตลาด
เกี่ยวกบัหุ้น หน่วยลงทนุ หรือ ผลประโยชน์ของหุ้นหรือหน่วยลงทนุของกองทนุทรัพย์สินทางเลือกดงักล่าวจนกว่าผู้จดัการกองทนุทรัพย์สิน
ทางเลือกจะได้รับอนญุาตจากหน่วยงานก ากบัดูแลของตน ภายใต้หลกัเกณฑ์ก ากบัดูแลผู้จัดการกองทุนทรัพย์สินทางเลือก เพื่อท่ีจะ
ด ารงไว้ซึง่การได้รับอนญุาตดงักล่าวและเพื่อให้แน่ใจว่าจะมีการปฏิบตัิตามหลักเกณฑ์ก ากบัดแูลผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกและ
เง่ือนไขเพิ่มเติมใด ๆ ท่ีบงัคบัใช้โดยประเทศคู่สญัญาใด ๆ ท่ีกองทนุเข้าไปท าการตลาด อาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมเกิดขึน้แก่ผู้จดัการกองทนุ
ทรัพย์สินทางเลือกซึง่กองทนุจะเป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายเหล่านี ้

เพราะฉะนัน้ผู้ลงทนุจะแบกรับภาระค่าใช้จ่ายโดยอ้อมของผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกในการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ก ากบัดแูล
ผู้จดัการกองทุนทรัพย์สินทางเลือกและหลักเกณฑ์เพิ่มเติมใด ๆ ท่ีก าหนดโดยหน่วยงานก ากบัดูแลหลกัทรัพย์และตลาดยโุรปหรือประเทศ
คู่สัญญา โดยหน่วยงานก ากับดูแลอาจก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมและค่าใช้จ่ายในการปฏิบตัิตาม (รวมถึง หน้าท่ีในการรายงาน) 
ส าหรับผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกเพื่อด าเนินการให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกและเพื่อ
เป็นการพฒันาแนวทางปฏิบตัิท่ีดี 

20. ความเสี่ยงจากการปฏิบตัิตาม MIFID II 

หลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลตลาดตราสารทางการเงินฉบบัท่ี 2 (MIFID II) มีผลใช้บงัคบัเมื่อวนัท่ี 3 มกราคม 2561 และได้ก าหนดหน้าท่ีใหม่ใน
การก ากบัดแูลการให้บริการทางการเงินในเขตเศรษฐกิจยโุรป (EEA) โดยธนาคารในเขตเศรษฐกิจยโุรปและบริษัทจดัการลงทนุท่ีให้บริการ
ท่ีอยู่ภายใต้การก ากับดูแลในเขตเศรษฐกิจยุโรป ทัง้นี ้เน่ืองจากท่ีปรึกษาด้านการลงทนุเป็นบริษัทจดัการลงทุนท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้เขต
เศรษฐกิจยุโรป ดังนัน้ จึงมิได้ตกอยู่ภายใต้บงัคับของหลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลตลาดตราสารทางการเงินฉบบัท่ี 2 โดยตรง แต่อาจได้รับ
ผลกระทบโดยอ้อม ทัง้นี ้หน้าท่ีการก ากบัดแูลที่ก าหนดโดยหลกัเกณฑ์ก ากบัดแูลตลาดตราสารทางการเงินฉบบัท่ี 2 อาจส่งผลกระทบ
และอาจสร้างข้อก าจดัในการด าเนินการตามวตัถปุระสงค์ในการลงทนุของกองทนุหลกั 

21. ความเสี่ยงจากการปฏิบตัิตามมาตรฐาน Environmental, social, and governance (ESG) 

กองทนุหลกั ผู้จดัการกองทนุหลกั และท่ีปรึกษาด้านการลงทนุอาจให้ความส าคญักบัข้อพิจารณาด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาล
ในการค้นหา พฒันา เจรจาต่อรอง ประเมิน ได้มา จดัโครงสร้าง ถือครอง ด าเนินการ เฝ้าติดตาม และจ าหน่ายจ่ายโอนการลงทนุของ
กองทนุหลกั การน าหลกัการนีม้าปรับใช้อาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายหรือต้นทนุท่ีสงูขึน้ในการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ทางด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม
และธรรมาภิบาล หรือ ก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายหรือต้นทนุท่ีสูงขึน้ส าหรับการลงทุนบางประเภท ทัง้นี ้เน่ืองจากยังไม่มีมาตรฐานทางด้าน
สิ่งแวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาลท่ีเป็นท่ียอมรับกนัในทางสากลและผู้ลงทนุบางรายอาจไม่ให้ความเห็นชอบในการปรับใช้มาตรฐาน
ทางด้านสิ่งแวดล้อม สงัคมและธรรมาภิบาลในบางสถานการณ์ จึงเป็นดลุพินิจโดยเด็ดขาดของกองทนุหลกั ผู้จดัการกองทนุหลกั และท่ี
ปรึกษาด้านการลงทนุท่ีจะเลือกปรับใช้ (หรือไม่ปรับใช้) มาตรฐานและข้อพิจารณาด้านสิ่งแวดล้อม สงัคมและธรรมาภิบาล  
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นอกจากนี ้ต่อไปในอนาคตอาจมีความเจริญก้าวหน้าและการพฒันากฎเกณฑ์การก ากบัดแูลท่ีใช้บงัคบักบัมาตรฐานทางด้านสิ่งแวดล้อม 
สงัคมและธรรมาภิบาลภายในเขตเศรษฐกิจยโุรป (รวมถงึกฎเกณฑ์ของสหภาพยโุรป เลขท่ี 2019/2088 ของรัฐสภาและคณะมนตรียโุรป 
ฉบบัลงวนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2562 ว่าด้วยการเปิดเผยข้อมลูด้านความยัง่ยืนในภาคอตุสาหกรรมการให้บริการทางการเงิน) และกฎเกณฑ์
ดงักล่าวอาจเกิดการเปลี่ยนแปลงในอนาคตอย่างมีนยัส าคญั การแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจท าให้มีการก าหนดวิธีการหรือการ
จดัการองค์กรท่ีมีความเฉพาะเจาะจง ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อกิจกรรมการด าเนินงานของกองทุน ผู้จดัการกองทนุหลกั และท่ีปรึกษา
ด้านการลงทนุ หรือก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มมากขึน้ในกิจกรรมการด าเนินงานของกองทนุ ในการนี ้ผู้ลงทนุแต่ละรายรับทราบว่าการมี
ผลบงัคบัใช้ของกฎเกณฑ์ภายใต้มาตรฐานทางด้านสิ่งแวดล้อม สงัคมและธรรมาภิบาล และการคาดการณ์ถึงการพฒันาหลกัเกณฑ์การ
ก ากบัดแูล และแนวทางปฏิบตัิท่ีดีภายใต้หลกัเกณฑ์ดงักล่าว รวมทัง้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ีเกิดขึน้หลงัจากมีการบงัคบัใช้หลกัเกณฑ์การ
ก ากบัดแูลทางด้านสิ่งแวดล้อม สงัคมและธรรมาภิบาลท่ีเกี่ยวกบักองทนุ ผู้จดัการกองทนุหลกั และท่ีปรึกษาด้านการลงทนุ อาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถของกองทนุหลกั ผู้จดัการหลกั และท่ีปรึกษาด้านการลงทนุในการด าเนินกิจกรรมของตนตามท่ีระบุ
ไว้ในเอกสารฉบบันี ้

22. ความเสี่ยงจากการเพิ่มสถานการณ์ลงทนุในสินทรัพย์ให้มีมลูค่าสงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกั (การ Leverage) 

กองทุนหลักอาจกู้ยืมเงิน หาสินเชื่อ ก่อหนี ้หรือ เพิ่มสถานะการลงทุนให้สูงกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทุนหลักเป็นครัง้คราวภายใต้
ข้อก าหนดจ าเพาะ 

แม้ว่าการเพิ่มสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกัอาจจะเพิ่มระดบัของผลก าไรท่ีอาจได้รับเมื่อเทียบกบัสดัส่วน
เงินทนุของกองทนุหลกั การด าเนินการดงักล่าวอาจเพิ่มความเสี่ยงจากการขาดทนุเช่นกนั  

ผลก าไรหรือความเสี่ยงท่ีเพิ่มมากขึน้เนื่องจากความผนัผวนของมลูค่าพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกัจะก่อให้เกิดผลกระทบท่ีเพิ่มมาก
ขึน้ตามสดัส่วนเงินทนุของกองทนุหลกัเมื่อเทียบกบัการไม่เพิ่มสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกั ทัง้นี ้ในกรณีท่ี
เกิดความผนัผวนท่ีส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่าพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกั ผู้ ให้สินเชื่ออาจก าหนดให้กองทนุหลกัดงักล่าวขาย
บญัชีฐานะการลงทนุบางรายการในเวลาหรือในพฤติการณ์อื่นใดท่ีไม่เหมาะสม และ/หรือ ผู้ ให้สินเชื่ออาจมีสิทธิเข้าถือครองทรัพย์สินของ
กองทนุหลกัทัง้หมดหรือบางส่วน นอกจากนี ้ส าหรับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึน้เกี่ยวเน่ืองกบัการด าเนินการให้ได้มาหรือใช้สินเชื่อ 
หรือการด าเนินการอื่น ๆ เพื่อเพิ่มสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกั (รวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง ดอกเบีย้และ
ค่าธรรมเนียมด าเนินการท่ีเกี่ยวข้องกบัการเพิ่มสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกั) โดยทัว่ไปแล้วจะถือเป็นค่าใช้จ่าย
ของกองทนุหลกั ดงันัน้ ระดบัของการกู้ยืมเงินและความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกั 

ส าหรับการก าหนดเง่ือนไขเพื่อให้กองทนุหลกัสามารถเพิ่มสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกั สถาบนัการเงินอาจ
ก าหนดให้กองทนุหลกัดงักล่าวต้องจ าน าทรัพย์สินทัง้หมดหรือบางส่วนของกองทนุหลกัเพื่อเป็นหลกัประกนั และก าหนดข้อสญัญาหรือ
ข้อห้ามบางอย่างท่ีกองทนุหลกัดงักล่าวต้องปฏิบตัิตาม โดยข้อก าหนดดงักล่าวอาจมีผลเป็นการจ ากดัความสามารถของผู้จดัการกองทนุหลกั
ท าให้ไม่สามารถด าเนินกลยุทธ์การลงทนุของกองทุนหลักดังกล่าวได้อย่างเต็มรูปแบบตามท่ีผู้จัดการกองทุนหลกัเห็นสมควร จ ากัด
ความสามารถของกองทนุหลกัในการโอนและจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทนุหลกั จ ากดัความสามารถของผู้จดัการกองทนุหลกัในการด าเนินการ
อื่น ๆ เพื่อปกป้องทรัพย์สินของกองทนุหลกัดงักล่าว จ ากดัความสามารถของกองทนุหลกัดงักล่าวในการประกาศหรือจ่ายผลตอบแทน
ของทรัพย์สินให้แก่ผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกั จ ากดัความสามารถของกองทนุหลกัในการเลือกใช้และเปลี่ยนแปลงกิจกรรมการลงทนุของ
กองทนุหลกั ทัง้นี ้หากกองทนุหลกัไม่สามารถปฏิบตัิตามข้อสญัญาและข้อห้ามดงักล่าว จะส่งผลให้เกิดเหตผุิดนดัภายใต้สญัญาสินเชื่อ
หรือตราสารอนพุนัธ์ ท าให้กองทนุหลกัถกูบงัคบัให้ขายบญัชีฐานะการลงทนุบางรายการของกองทนุใดกองทนุหนึ่งหรือมากกว่านัน้ในเวลา
หรือในพฤติการณ์อื่นท่ีไม่เหมาะสม และให้ท าเจ้าหนีม้ีสิทธิเข้าถือครองทรัพย์สินทัง้หมดหรือบางส่วนของกองทนุหลกัและ/หรือ ด าเนินการ
อื่น ๆ ซึง่อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อกองทนุหลกัหรือทรัพย์สินของกองทนุหลกั 

โดยทัว่ไป เจ้าหนีจ้ะมีสิทธิได้รับช าระหนีจ้ากทรัพย์สินของลกูหนีก้่อนกองทนุซึง่เป็นผู้ถือตราสารทนุ ในฐานะท่ีเป็นเจ้าหนีข้องกองทนุหลกั 
สถาบนัการเงินจะมีสิทธิล าดบัแรกในการเรียกร้องเอากบัทรัพย์สินใด ๆ ท่ีกองทนุหลกัถือครอง ซึง่อาจท าให้เกิดการลดหรืองดการจ่าย
ผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกั 
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ส าหรับกรณีท่ีเกี่ยวข้องกบัธุรกรรมสวอปหรือธุรกรรมอนพุนัธ์อื่น ๆ ท่ีเข้าท าโดยกองทนุหลกั กองทนุหลกัดงักล่าวจะตกอยู่ภายใต้ความเสี่ยง
ท่ีว่าคู่สญัญาในธุรกรรมดงักล่าวอาจไม่ปฏิบตัิตามพนัธะกรณีของตนตามสญัญา การท่ีคู่สญัญาไม่ปฏิบตัิตามพนัธะกรณีใด ๆ ดงักล่าว
อาจส่งผลให้กองทนุหลกัดงักล่าวประสบผลขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 

23. ความเสี่ยงจากการรับผิดข้ามบริุมสิทธิของหุ้นของกองทนุหลกั (Cross-Class Liabilities) 

กองทนุ Monte Rosa II, SICAV-RAIF มีอ านาจในการออกหุ้นโดยแบ่งเป็นชนิดต่าง ๆ ทัง้นี ้ข้อบงัคบัของกองทนุ Monte Rosa II, SICAV-RAIF 
ก าหนดให้มีการแบง่แยกความรับผิดท่ีเกิดขึน้ระหว่างหุ้นชนิดต่าง ๆ (ความรับผิดอนัเกิดขึน้เนื่องมาจากชนิดของหุ้นใด ๆ เป็นการเฉพาะ) 
อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากกองทุน Monte Rosa II, SICAV-RAIF เป็นนิติบคุคลเดี่ยวและกองทนุหลกัเป็นหนึ่งในพอร์ตการลงทนุของ
ทรัพย์สินในกองทนุ Monte Rosa II, SICAV-RAIF  จึงไม่มีการให้ความคุ้มครองท่ีจะจ ากดัความรับผิดท่ีเกิดขึน้จากสิทธิไล่เบีย้ส าหรับ
หุ้นชนิดใด เพราะฉะนัน้ ทรัพย์สินทัง้หมดของกองทนุหลกัจึงอาจตกอยู่ภายใต้ความรับผิดได้ทัง้หมดไม่ว่าทรัพย์สินหรือความรับผิดนัน้
จะเกิดขึน้จากหุ้นชนิดใด ในทางปฏิบตัิความรับผิดท่ีเกิดขึน้แบบข้ามชนิดของหุ้นอาจจะเกิดขึน้เพียงเฉพาะในกรณีท่ีความรับผิดของหุ้น
ชนิดนัน้เกิดขึน้สงูเกินกว่าทรัพย์สินของหุ้นชนิดดงักล่าวท าให้ไม่เพียงพอที่จะชดใช้ความรับผิดทัง้หมดท่ีเกิดขึน้จากหุ้นชนิดนัน้ได้ ซึง่ใน
กรณีดงักล่าว ทรัพย์สินของกองทนุของหุ้นชนิดอื่นอาจถกูน ามาใช้เพื่อช าระหนีท่ี้ส่วนท่ีเกินดงักล่าว ซึง่จะมีผลท าให้หุ้นชนิดท่ีเข้า ไปมี
ส่วนในการช าระหนีด้งักล่าวมีมลูค่าลดน้อยลง 

24. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างกฎเกณฑ์ในตลาดยโุรป 

กฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยุโรป (กฎระเบียบสหภาพยุโรป เลขท่ี 648/2012) มีผลใช้บงัคับเมื่อวันท่ี 16 สิงหาคม 2555 
กฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยุโรปได้วางหลักเกณฑ์เกี่ยวกบัสญัญาอนุพนัธ์ซึ่งโดยหลักจะน ามาปรับใช้กบั “คู่สญัญาทาง
การเงิน” เช่น บริษัทจดัการลงทนุ สถาบนัสินเชื่อ บริษัทประกนั กองทนุภายใต้กรอบความร่วมมือส าหรับการลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีจ าหน่าย
จ่ายโอนได้ (UCITS) ท่ีได้รับอนญุาตในสหภาพยโุรป และกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีบริหารจดัการโดยผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ี
ได้รับอนญุาตในสหภาพยโุรป และ “คู่สญัญาท่ีมิใช่คู่สญัญาทางการเงิน” ได้แก่ นิติบคุคลท่ีจดัตัง้ขึน้ในสหภาพยโุรปท่ีไม่ใช่คู่สญัญาทางการเงิน 
โดยทัว่ไปแล้วคู่สญัญาท่ีมิใช่คู่สญัญาทางการเงินท่ีท าธุรกรรมการซือ้ขายสญัญาอนพุนัธ์นอกตลาดท่ีเกินกว่าวงเงินท่ีก าหนดไว้ในกฎระเบียบ
โครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปเกี่ยวกบัการช าระราคาจะตกอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ของกฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปท่ี
เข้มงวดกว่าคู่สญัญาท่ีมิใช่คู่สญัญาทางการเงินท่ีท าธุรกรรมการซือ้ขายสญัญาอนพุนัธ์นอกตลาดท่ีไม่เกินกว่าวงเงินการส าหรับช าระ
ราคาดงักล่าว (เพราะว่าสญัญาดงักล่าวจะได้รับการยกเว้นให้ไม่ต้องค านวณวงเงินส าหรับการช าระราคา เน่ืองจากสญัญาดงักล่าวได้
ท าขึน้เพื่อวตัถปุระสงค์ในการป้องกนัความเสี่ยงโดยตรงเกี่ยวกบักิจกรรมทางพาณิชย์หรือกิจกรรมจดัหาสินเชื่อในการบริหารความเสี่ยง) 

หลกัเกณฑ์ของกฎระเบยีบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปเกี่ยวกบัสญัญาอนพุนัธ์ ได้แก่ (1) การบงัคบัหกับญัชีสญัญาอนพุนัธ์ท่ีท า
การซือ้ขายนอกตลาดตามหน้าท่ีในการช าระราคา (2) เทคนิคในการบรรเทาความเสี่ยงจากสญัญาอนพุนัธ์ท่ีท าการซือ้ขายนอกตลาดท่ี
ไม่มีการช าระราคา (เช่น การแลกเปลี่ยนและการแบง่แยกหลกัประกนั) และ (3) หลกัเกณฑ์การรายงานและการเก็บบนัทึกข้อมลูเกี่ยวกบั
สญัญาอนพุนัธ์ทัง้หมด 

กฎระเบยีบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปได้ถกูแก้ไขเพิ่มเติมโดยกฎระเบียบ (สหภาพยโุรป) เลขท่ี 2019/834 ของสภาและคณะมนตรี
ยโุรป ซึง่มีผลใช้บงัคบัเมื่อวนัท่ี 17 มิถนุายน 2562 กฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปฉบบัแก้ไขได้ขยายนิยามของคู่สญัญา
ทางการเงินให้ครอบคลมุถงึกองทนุทรัพย์สินทางเลือกในสหภาพยโุรป (โดยไม่ค านึงถึงแหล่งท่ีตัง้ของผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือก) 
และ ผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกในสหภาพยโุรปท่ีเกี่ยวข้อง รวมถึง กองทนุทรัพย์สินทางเลือกในสหภาพยโุรป (โดยไม่ค านึงถึง
แหล่งท่ีตัง้) ซึง่มีผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีได้รับอนญุาตหรือได้รับการจดทะเบยีน 

กฎระเบยีบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปฉบบัแก้ไขยงัส่งผลกระทบต่อการจ าแนกกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีมิได้จดัตัง้ขึน้ในสหภาพ
ยโุรปท่ีมีผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีมิได้ตัง้อยู่ในสหภาพยโุรป ทัง้นี ้แต่เดิมกองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีมิได้อยู่ในสหภาพยโุรป
ดงักล่าวได้ถกูจ าแนกให้เป็นนิติบคุคลของประเทศอื่นโดยให้มีสถานะเป็นคู่สญัญาท่ีมิใช่คู่สัญญาทางการเงินหากกองทนุดังกล่าวได้
จดัตัง้ขึน้ในสหภาพยโุรป อย่างไรก็ตาม ตัง้แต่วนัท่ี 17 มิถนุายน 2562 กองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีมิได้อยู่ในสหภาพยโุรปท่ีมีผู้จดัการ
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กองทนุทรัพย์สินทางเลือกท่ีมิได้ตัง้อยู่ในสหภาพยโุรปจะถกูจ าแนกให้เป็นคู่สญัญาทางการเงินหากกองทนุและผู้ จดัการกองทนุดงักล่าว
ถกูจดัตัง้ขึน้ในสหภาพยโุรป 

หลกัเกณฑ์การก ากบัดแูลและระบอบกฎหมายของสหภาพยโุรปเกี่ยวกบัอนพุนัธ์มิได้ถกูก าหนดไว้เพียงเฉพาะในกฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐาน
ของตลาดยโุรปและกฎระเบยีบดงักล่าวฉบบัแก้ไข แต่ยงัถกูก าหนดไว้โดยกฎเกณฑ์เลขท่ี 2014/65/EU ฉบบัลงวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2557 
ว่าด้วยตลาดและตราสารทางการเงิน และกฎระเบยีบของสหภาพยโุรปเลขท่ี 600/2014 ฉบบัลงวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2557 ว่าด้วยตลาดและ
ตราสารทางการเงิน กล่าวคือ กฎเกณฑ์ทัง้สองฉบบันีก้ าหนดให้ธุรกรรมบางประเภทระหว่างคู่สญัญาทางการเงินและคู่สญัญาท่ีมิใช่คู่สญัญา
ทางการเงินท่ีท าธุรกรรมซือ้ขายอนพุนัธ์เกินกว่าวงเงินท่ีก าหนดไว้โดยท าขึน้นอกตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องเพียงพอ ต้องท าขึน้ใน
แพลตฟอร์มการซือ้ขายท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของกฎระเบยีบดงักล่าว 

จงึเป็นการยากท่ีจะคาดการณ์ถงึผลกระทบทัง้หมดจากกฎเกณฑ์การก ากบัดแูลเกี่ยวกบักองทนุเหล่านี ้การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์การ
ก ากบัดูแลของกฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรป กฎระเบียบโครงสร้างพืน้ฐานของตลาดยโุรปฉบบัแก้ไข และกฎเกณฑ์ว่าด้วย
ตลาดและตราสารทางการเงินทัง้สามฉบบัอาจท าให้ต้นทนุในการเข้าท าสญัญาอนพุนัธ์เพิ่มขึน้อย่างอย่างมีนัยส าคญัโดยฉับพลนัและ
อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถของกองทนุหลกัในการเข้าท าธุรกรรมทางอนพุนัธ์ 

25. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัระบบและความปลอดภยัทางไซเบอร์ (Cybersecurity) 

กองทนุหลกัจ าเป็นท่ีจะต้องใช้โปรแกรมและระบบคอมพิวเตอร์ (และอาจต้องใช้ระบบและเทคโนโลยีชนิดใหม่ในอนาคต) เพื่อวตัถปุระสงค์
ต่าง ๆ รวมถงึ ธุรกรรมการซือ้ขาย การหกับญัชี และการช าระราคา การประเมินตราสารทางการเงินบางชนิด การเฝ้าติดตามพอร์ตการ
ลงทนุและเงินทนุสทุธิ และการจดัท ารายงานการบริหารจดัการความเสี่ยงและรายงานอื่น  ๆท่ีส าคญัต่อการก ากบัดแูลกิจกรรมของกองทนุหลกั 
การด าเนินงานบางอย่างของกองทนุหลกัจะต้องอาศยัระบบท่ีด าเนินงานโดยบคุคลภายนอก รวมถึง นายหน้าหลกั ผู้ดแูลระบบ คู่สญัญา
ในตลาด และ ผู้ดแูลรับฝากทรัพย์สินของบคุคลเหล่านัน้และผู้ให้บริการอื่น ผู้ ท่ีให้บริการแก่กองทนุหลกัอาจจ าต้องอาศยัระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศด้วยเช่นกนั และแม้ว่ากองทนุหลกัจะได้ด าเนินการตรวจสอบสถานะกิจการของผู้ให้บริการแล้ว กองทุนหลกัอาจไม่อยู่ในฐานะ
ท่ีจะสามารถตรวจสอบยืนยนัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศดงักล่าวได้ 

กองทนุหลกั ผู้จดัการกองทนุหลกั และท่ีปรึกษาด้านการลงทนุ บริษัทในเครือและผู้ให้บริการของบคุคลเหล่านีจ้ะตกอยู่ภายใต้ความเสี่ยง
ท่ีเกี่ยวข้องกบัภยัคกุคามทางด้านความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ โดยความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์เป็นค านิยามท่ีใช้กนัโดยทัว่ไป
เพื่ออธิบายถงึเทคโนโลยี กระบวนการและแนวปฏิบตัิท่ีออกแบบขึน้เพื่อปกป้องคุ้มครองเครือข่าย ระบบ คอมพิวเตอร์ โปรแกรมและข้อมลู
จากภยัคกุคามทางไซเบอร์ท่ีเกิดขึน้โดยตัง้ใจและการแฮคข้อมลูโดยผู้ใช้คอมพิวเตอร์อื่น ๆ รวมทัง้ ความเสียหายหรือการหยดุชะงกัท่ีเกิดขึน้
อย่างไม่ตัง้ใจ ซึง่ไม่ว่าในกรณีใด ๆ สามารถส่งผลให้ระบบฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์เกิดความเสียหายและหยดุชะงกั ท าให้ข้อมลูสญูหาย
หรือเสียหาย และ/หรือ ท าให้เกิดการด าเนินการท่ีไม่เหมาะสมต่อข้อมลูอนัเป็นความลบั อาทิเช่น ระบบเทคโนโลยีและสารสนเทศท่ีเสี่ยง
ต่อการเกิดความเสียหายหรือการหยดุชะงกัจากไวรัสคอมพิวเตอร์ การล้มเหลวของเครือข่าย คอมพิวเตอร์ และระบบโทรคมนาคม การ
แทรกแซงจากบคุคลผู้ ท่ีไม่ได้รับอนญุาตและการละเมิดความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ ข้อผิดพลาดของผู้ ใช้งานอนัเน่ืองมาจากบคุลากร
ผู้ เชี่ยวชาญของตน ไฟดบัและเหตกุารณ์ภยัพิบตัิ เช่น ไฟไหม้ พายทุอร์นาโด น า้ท่วม เฮอร์ริเคน และแผ่นดินไหว ทัง้นี ้ความเสียหายหรือ
การหยดุชะงกัของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศดงักล่าวอาจสร้างความเสียหายให้แก่กองทนุหลกัหรือผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกั โดยไม่จ ากดั
เพียง การแทรกแซงการประมวลผลธุรกรรมของผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกั ซึง่จะส่งผลกระทบต่อความสามารถของกองทนุในการค านวณ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิหรือเป็นการกีดขวางหรือบอ่นท าลายธุรกรรมการซือ้ขาย โดยกองทนุอาจเกิดค่าใช้จ่ายท่ีสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญัอนั
เป็นผลมาจากการละเมิดความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ รวมถึงค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกบัวิเคราะห์สืบสวนท่ีมาและขอบเขตของการละเมิด 
การเพิ่มและอปัเกรดระบบความมัง่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ การโจรกรรมอตัลกัษณ์ การใช้ข้อมลูทรัพย์สินโดยมิได้รับอนญุาต คดีความ 
การตอบสนองในเชิงลบของนกัลงทนุ การเผยแพร่ข้อมลูอนัเป็นความลบัและข้อมลูทรัพย์สิน และความเสียหายต่อชื่อเสียง 

การละเมิดใด ๆ ดงักล่าวสามารถส่งผลให้กองทนุหลกั ผู้จดัการกองทนุหลกั ท่ีปรึกษาด้านการลงทนุต้องเผชิญกบัความรับผิดทางแพ่ง 
รวมทัง้ การสอบสวนและ/หรือการด าเนินการโดยหน่วยงานก ากบัดแูล โดยผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกัอาจได้รับความสญูเสียอนัเนื่องมาจาก
การถกูใช้ข้อมลูส่วนบคุคลโดยมิได้รับอนญุาต ทัง้นีค้วามเสี่ยงต่อความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ประเภทต่าง ๆ ท่ีคล้ายคลงึกนันีก้็เป็น
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สิ่งท่ีผู้ออกหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัเข้าไปลงทนุอาจประสบพบเจอเช่นกนั ซึง่สามารถส่งผลกระทบต่อธุรกิจและผลการด าเนินงานทาง
การเงินของผู้ออกหลกัทรัพย์ ท าให้เกิดผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักล่าวและท าให้มลูค่าการลงทนุของ
กองทนุหลกัในหลกัทรัพย์ดงักล่าวเสื่อมค่าลง 

เหตกุารณ์ท่ีส่งผลกระทบอย่างร้ายแรงอาจส่งผลให้ และในกรณีของเหตกุารณ์โควิด-19 ได้ส่งผลให้ ส านกังานต่าง ๆ ต้องปิดตวัลง การ
เกิดใช้บงัคบันโยบายท างานจากท่ีบ้านทัว่ทัง้โลกหรือในภมูิภาค และ/หรือ การหยดุชะงักหรือมาตรการจ ากดัการเดินทาง การด าเนินการ
ใด ๆ ดงักล่าวอาจท าให้ผู้จดัการกองทนุหลกั ท่ีปรึกษาด้านการลงทนุ และบริษัทในเครือและผู้ให้บริการของบคุคลดงักล่าวจ าเป็นต้องพึ่งพา
ระบบเทคโนโลยีท่ีระบไุว้ข้างต้นเพิ่มมากขึน้ ส่งผลให้เกิดการปรับใช้ระบบเทคโนโลยีหรือระบบปฏิบตัิการท่ีใหม่และอาจไม่เป็นท่ีคุ้นเคย 
หรือส่งผลให้เกิดการใช้ระบบท่ีมีอยู่เดิมในขอบเขตท่ีกว้างมากขึน้หรือในพฤติการณ์ท่ีไม่อาจพึงคาดหมายได้ ทัง้นี ้หากผู้จดัการกองทนุ
หลกัและท่ีปรึกษาด้านการลงทนุไม่สามารถใช้งานบคุลากรของตนได้ในจ านวนท่ีมีนยัส าคญัเมื่อเกิดเหตภุัยพิบตัิหรือเหตกุารณ์อื่น สิ่ง
เหล่านีจ้ะลดทอนความสามารถของผู้จดัการกองทนุหลกัและท่ีปรึกษาด้านการลงทนุในการด าเนินธุรกิจของกองทนุหลกัให้มีประสิทธิผล 
โดยทกุสิ่งท่ีระบไุว้ข้างต้นอาจสามารถเพิ่มความเสี่ยงท่ีจะเกิดภยัคกุคามต่อความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ หรือ ความต่อเน่ืองในการ
ด าเนินธุรกิจ ซึง่สิ่งเหล่านีท้ัง้หมดอาจสามารถส่งผลกระทบต่อกองทนุหลกัอย่างมีนยัส าคญั 

26. ความเสี่ยงจากการท่ีสหราชอาณาจกัรถอนตวัจากสหภาพยโุรป (Brexit) 

สหราชอาณาจกัรได้ถอนตวัออกจากสหภาพยโุรปอย่างเป็นทางการเมื่อวนัท่ี 31 มกราคม 2563 หลงัจากนัน้จึงเป็นช่วงระยะเวลาของ
การด าเนินการโดยท่ีกฎหมายของสหภาพยโุรปจะยงัคงใช้บงัคบัอยู่ในสหราชอาณาจกัร และสหราชอาณาจกัรจะยงัคงถือสิทธิการเข้าสู่
ตลาดร่วมของสหภาพยโุรปและเป็นสมาชิกสหภาพศุลกากรของสหภาพยโุรป โดยช่วงระยะเวลาด าเนินการดงักล่าวได้สิน้สุดลงเมื่อ
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ดงันัน้ สหราชอาณาจกัรจึงเป็นประเทศนอกกลุ่มสหภาพยุโรปซึง่ไม่ได้รับสิทธิในการเข้าสู่ตลาดร่วมหรือสิทธิ
การเป็นสมาชิกสหภาพศลุกากรของสหภาพยโุรป 

เมื่อวนัท่ี 30 ธันวาคม 2563 สหราชอาณาจกัรและสหภาพยโุรปได้ลงนามในความตกลงว่าด้วยการค้าและความร่วมมือเพื่อท าความตก
ลงเกี่ยวความสมัพนัธ์ระหว่างกนั โดยรัฐสภาแห่งสหราชอาณาจกัรได้ให้สตัยาบนัในความตกลงว่าด้วยการค้าและความร่วมมือเมื่อวนัท่ี 
30 ธันวาคม 2563 ซึง่ขณะนีอ้ยู่ในระหว่างรอการให้สตัยาบนัโดยรัฐสภาและคณะมนตรีแห่งสหภาพยโุรป ในระหว่างรอการให้สตัยาบนั
โดยสหภาพยโุรปความตกลงว่าด้วยการค้าและความร่วมมือจะมีผลใช้บงัคบัเป็นการเฉพาะกาลตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2564 และคาดการณ์
ได้ว่าสหราชอาณาจกัรและสหภาพยโุรปจะด าเนินการเจรจารายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างกนัต่อไปแม้ว่าจะมีการให้
สตัยาบนัอย่างเป็นทางการในความตกลงว่าด้วยการค้าและความร่วมมือ 

ทัง้นี ้ต่อไปในอนาคต บริษัทท่ีอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของสหราชอาณาจกัรและธุรกิจอื่น ๆ ในสหราชอาณาจกัรอาจได้รับผลกระทบใน
เชิงลบจากข้อก าหนดของความตกลงว่าด้วยการค้าและความร่วมมือ (ภายใต้ข้อสนันิษฐานท่ีว่าสหภาพยโุรปจะให้สตัยาบนัในความตก
ลงดงักล่าว) เมื่อเทียบกนักบัสถานะท่ีผ่านมาก่อนสิน้อายชุ่วงระยะเวลาด าเนินการเมื่อวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ตวัอย่างเช่น ความตกลง
ว่าด้วยการค้าและความร่วมมือจะผลกัดนัให้มีการตรวจทางศลุกากรแบบใหม่ รวมทัง้ ข้อจ ากัดใหม่เกี่ยวกบัการให้บริการข้ามพรมแดน
และการเคลื่อนย้ายแรงงานอย่างเสรี การเปลี่ยนแปลงเหล่านีม้ีความเป็นไปได้ท่ีจะส่งผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของธุรกิจ และท าให้ภาคธุรกิจต้องท าการปรับตวัหรือย้ายสถานท่ีประกอบการ 

ดงันัน้ การท่ีสหราชอาณาจกัรได้ถอนตวัออกจากสหภาพยโุรปอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อกองทนุหลกั เงินลงทนุ และพอร์ตการลงทนุ
ของกองทนุหลกั เน่ืองจากเป็นส่วนหน่ีงของการลงทนุท่ีกองทนุหลกัได้ลงทนุหรือมุ่งหมายท่ีจะลงทนุต่อไปในสหราชอาณาจกัร แม้ว่าสดัส่วน
การลงทนุดงักล่าวจะเป็นสดัส่วนเพียงเล็กน้อยของพอร์ตการลงทนุรวมทัง้หมดของกองทนุหลกั นอกจากนีก้ารถอนตวัออกจากสหภาพ
ยโุรปของสหราชอาณาจกัรอาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพ หากประเทศสมาชิกอื่นใดพิจารณาถอนตวัออกจากสหภาพยโุรปเช่นกนั น่ี
จงึเป็นความเสี่ยงท่ีคล้ายคลงึกนั หรือ เป็นความเสี่ยงเพิ่มเติมท่ีอาจเกิดขึน้และส่งผลกระทบต่อกองทนุและพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกั 

27. ความเสี่ยงจากโรคโควิด-19 และสถานการณ์ฉกุเฉินด้านสาธารณสขุ 

ช่วงปลายไตรมาสแรกของปี 2563 ได้เกิดเหตกุารณ์แพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ท่ีสามารถติดต่อแพร่กระจายได้อย่าง
รวดเร็ว (เชือ้โควิด-19) โดยองค์การอนามยัโลกได้ประกาศให้เป็น “ภาวะฉกุเฉินด้านสาธารณสขุระหว่างประเทศ” การแพร่กระจายของเชือ้โค



กองทนุเปิดบแีคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 29 

วิด-19 ท าให้มีผู้ เสียชีวิตเป็นจ านวนมาก ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อกิจกรรมทางการค้าทั่วทัง้โลกและท าให้เกิดความผนัผวนในตลาด
ตราสารทนุ ตราสารหนี ้ตราสารอนพุนัธ์และตลาดสนิค้าโภคภณัฑ์ ผลกระทบต่อทัว่ทัง้โลกจากการแพร่กระจายของเชือ้ไวรัสได้ยกระดบั
ขึน้อย่างรวดเร็ว นานาประเทศได้รับมือด้วยการก าหนด (หรือ ผลกัดนัอย่างเข้มงวด) ให้มีการกกัตวั การจ ากดัการเดินทาง การปิดส านกังาน 
ธุรกิจ โรงเรียน ร้านค้าปลีก ร้านอาหาร โรงแรม สวนและสถานท่ีสาธารณะอื่น ๆ และก าหนดมาตรการข้อห้ามอื่น ๆ ท่ีออกแบบขึน้เพื่อช่วย
ลดการแพร่กระจายของเชือ้โควิด-19 นอกจากนี ้ธุรกิจต่าง ๆ ก็ได้ปรับใช้มาตรการเฝ้าระวงัในท านองเดียวกนั มาตรการดงักล่าว รวมถึง 
ความไม่แน่ชดัเกี่ยวกบัอนัตรายและผลกระทบของเชือ้โควิด-19 ได้ส่งผลให้เกิดการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทานและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
อย่างร้ายแรง และได้ส่งผลกระทบในเชิงลบโดยเฉพาะการคมนาคม ธุรกิจโรงแรม การท่องเท่ียว ความบนัเทิงและภาคอตุสาหกรรมอื่น 
ยิ่งไปกว่านัน้ เนื่องจากการแพร่กระจายอย่างต่อเนื่องของเชือ้โควิด-19 รัฐบาลต่าง ๆ ได้บงัคบัใช้มาตรการเชิงรุกเพื่อช่วยชะลอการแพร่
ระบาดของเชือ้โควิด-19 ด้วยเหตนีุ ้การแพร่กระจายอย่างต่อเน่ืองของเชือ้โควิด-19 จึงเพิ่มความไม่แน่นอนและเป็นการยากท่ีจะประเมินผล
กระทบท่ีอาจเกิดขึน้ รวมถงึ ภาวะเสื่อมถอยท่ีเกิดขึน้ทัว่ทัง้โลก ในภมูิภาคใด หรือภาวะเสื่อมถอยทางเศรษฐกิจอื่นใด 

ภาวะฉกุเฉินทางสาธารณสขุใด ๆ รวมถงึ การแพร่ระบาดของเชือ้โควิด-19 ซาร์ส ไข้หวดัใหญ่สายพนัธุ์ H1N1/09 ไข้หวดันก ไวรัสโคโรนา
ชนิดอื่น อีโบลา หรือ โรคระบาดอื่นท่ีมีอยู่เดิมหรือโรคระบาดใหม่ หรือ ภยัคกุคามจากเชือ้ใด ๆ ดงักล่าว อาจส่งผลกระทบในเชิงลบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อกองทนุหลกัและการลงทนุของกองทนุหลกั และอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถของกองทนุหลกัในการ
บรรลวุตัถปุระสงค์ของการลงทนุ 

ขอบเขตของผลกระทบจากภาวะฉกุเฉินทางสาธารณสขุใด ๆ ท่ีมีต่อการลงทุน ผลการด าเนินงานทางการเ งินและการปฏิบตัิการของ
กองทนุหลกัจะขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั รวมถงึ ระยะเวลาและขอบเขตของภาวะฉกุเฉินทางสาธารณสขุดงักล่าว ขอบเขตของข้อจ ากดัและ
ข้อห้ามใด ๆ เกี่ยวกบัการเดินทางท่ีมีการใช้บงัคบั ผลกระทบของภาวะฉกุเฉินทางสาธารณสขุดงักล่าวต่อภาพรวมของอปุสงค์และอปุทาน 
สินค้าและบริการ สภาพคล่องของผู้ลงทนุ ระดบัความเชื่อมัน่และการใช้จ่ายของผู้บริโภค และระดบัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และขอบเขต
ของการหยดุชะงกัท่ีมีต่อห่วงโซอ่ปุทานและตลาดทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัทัว่ทัง้โลก ระดบัภมูิภาคและระดบัท้องถิ่น สิ่งเหล่านีล้้วนแล้วแต่
เป็นเร่ืองท่ีไม่แน่นอนและไม่อาจคาดการณ์ได้เป็นอย่างยิ่ง ภาวะฉกุเฉินทางสาธารณสขุอาจส่งผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
มลูค่าและผลการด าเนินงานของการลงทนุของกองทนุหลกั และความสามารถของผู้จดัการกองทนุหลกัและท่ีปรึกษาด้านการลงทนุใน
การสรรหา บริหารจดัการและถอนการลงทนุ ในนามของกองทนุหลกั และความสามารถในการบรรลซุึง่วตัถปุระสงค์ในการลงทนุของ
กองทนุหลกั ทกุสิ่งท่ีกล่าวมานีอ้าจส่งผลให้ผู้ถือหุ้นประสบผลขาดทนุอย่างร้ายแรง นอกจากนี ้การด าเนินงานของกองทนุหลกัอาจได้รับ
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั หรือแม้กระทัง่เกิดการหยดุชะงกัชัว่คราวหรือถาวร อนัเป็นผลมาจากมาตรการกกัตวัของ รัฐบาล ข้อจ ากดั
การเดินทางหรือการพบปะท่ีก าหนดให้ปฏิบตัิตามโดยสมคัรใจหรือเพื่อการเฝ้าระวัง และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกบัภาวะฉกุเฉินทาง
สาธารณสขุ รวมทัง้ ผลกระทบในเชิงลบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อสขุภาพของบคุลากรของนิติบคุคลใด ๆ ดงักล่าว หรือบคุลากรของนิติบคุคลใดๆ 
ดงักล่าวท่ีเป็นผู้ให้บริการหลกั 

28. ความเสี่ยงจากการปฏิบตัิตาม OECD’S BEPS ACTION  

องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพฒันา (OECD) และกลุ่มประเทศ G20 ได้ร่วมมือกนัก าหนดแผนงานป้องกนัการหลบ
เลี่ยงภาษีระหว่างประเทศ จ านวน 15 ข้อ หรือท่ีเรียกว่า การหลบเลี่ยงภาษีโดยกดักร่อนฐานภาษีในประเทศท่ีมีภาระภาษีสงู (BEPS) 
โดยมีรายละเอียดปรากฏตามรายงานท่ีประกาศเมื่อวนัท่ี 5 ตลุาคม 2558 

ผลของโครงการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษีโดยกดักร่อนฐานภาษีในประเทศท่ีมีภาระภาษีสงู ท าให้เกิดการผลกัดนัให้มีการออกกฎหมาย
ท้องถิ่นของประเทศสมาชิกท่ีอยู่ภายใต้โครงการ โดยมีการออกมาตรการเพื่อจดัการกบัการใช้ประโยชน์โดยมิชอบจากอนสุญัญาภาษีซ้อน 
การจ ากดัการหกัค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ มาตรการป้องกนัการหลีกเลี่ยงภาษีโดยการกกัเก็บเงินได้ไว้ในบริษัทต่างประเทศ และความไม่สอดคล้อง
กนัของกฎหมายภายในของแต่ละประเทศ 

ในระดบัของสหภาพยโุรป มีการออกกฎระเบยีบว่าด้วยการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษีจ านวน 2 ฉบบั (ได้แก่ กฎระเบียบของคณะมนตรี 
(สหภาพยโุรป) เลขท่ี 2016/1164 ฉบบัลงวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2559 ซึง่ก าหนดหลกัเกณฑ์เพื่อด าเนินการกบัแนวปฏิบตัิในการหลบเลี่ยง
ภาษีท่ีส่งผลกระทบโดยตรงต่อกลไกของตลาดภายในสหภาพยโุรป (กฎระเบียบว่าด้วยการป้องกันการหลบเลี่ยงภาษีฉบบัท่ี 1) และ
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กฎระเบียบ เลขท่ี 2017/952/EU ฉบบัลงวนัท่ี 29 พฤษภาคม 2560 ซึง่แก้ไขเพิ่มเติมกฎระเบียบว่าด้วยการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษี
ฉบบัท่ี 1 เกี่ยวกบัความไม่สอดคล้องกนัของกฎหมายภายในของประเทศนอกกลุ่ม (กฎระเบียบว่าด้วยการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษี
ฉบบัท่ี 2)) โดยกฎระเบยีบดงักล่าวได้ระบถุงึหลากหลายประเด็นปัญหาท่ีกล่าวไว้ข้างต้น ทัง้นี ้ประเทศลกัเซมเบร์ิกได้ใช้บงัคบัมาตรการ
ท่ีระบไุว้ในกฎระเบียบว่าด้วยการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษีฉบบัท่ี 1 และฉบบัท่ี 2 เมื่อวนัท่ี 21 ธันวาคม 2561 และวนัท่ี 20 ธันวาคม 
2562 ตามล าดับ และมาตรการเหล่านีท้ัง้หมดมีผลใช้บังคับเมื่อวันท่ี 1 มกราคม 2562 และวันท่ี 1 มกราคม 2563 ตามล าดับ 
กฎระเบยีบว่าด้วยการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษีฉบบัท่ี 1 และฉบบัท่ี 2 นีอ้าจส่งผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อสภาพการเงิน
ของกองทนุหลกั นอกจากนี ้กองทนุหลกัอาจถกูสอบบญัชี ตรวจสอบและสอบสวนโดยหน่วยงานภาษีของประเทศลกัเซมเบร์ิก 

ในระดบันานาชาติ องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพฒันาได้ออกความตกลงพหภุาคีท่ีให้อ านาจประเทศคู่สญัญาใน
การเข้าท าอนสุญัญาทางภาษีท่ีครอบคลมุถงึมาตรการท่ีไม่เป็นไปตามโครงการป้องกนัการหลบเลี่ยงภาษีโดยกดักร่อนฐานภาษีในประเทศท่ี
มีภาระภาษีสงู (BEPS) ในรูปแบบท่ีมีความสอดคล้องกนัและมีประสิทธิภาพโดยไม่จ าต้องเจรจาอนสุญัญาภาษีซ้อนแต่ละฉบบัอีกครัง้
หนึง่ โดยประเทศลกัเซมเบร์ิกได้ให้สตัยาบนัในความตกลงพหภุาคีโดยการตรากฎหมายเมื่อวนัท่ี 7 มีนาคม 2562 และได้ยื่นสตัยาบนัสาร
ให้แก่องค์กรเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพฒันาเมื่อวนัท่ี 9 เมษายน 2562 ดงันัน้ ความตกลงพหภุาคีจึงมีผลใช้บงัคบัในประเทศ
ลกัเซมเบร์ิกเมื่อวนัท่ี 1 สิงหาคม 2562 และมีผลครอบคลมุอนสุญัญาภาษีซ้อนทัง้หมดท่ีเข้าท าโดยประเทศลกัเซมเบร์ิก โดยวนัท่ีมีการน า
ข้อก าหนดของความตกลงพหภุาคีมาปรับใช้กบัอนุสญัญาภาษีซ้อนของประเทศลกัเซมเบิร์กนัน้ท าให้เกิดวันท่ีมีผลใช้บงัคบัขึน้ตามจริง
แตกต่างกนัไป ทัง้นีเ้นื่องจากสิ่งดงักล่าวนัน้ขึน้อยู่กบัก าหนดเวลาของกระบวนการให้สตัยาบนัในความตกลงพหภุาคีโดยคู่สญัญาของ
อนสุญัญาภาษีซ้อนแต่ละฉบบั นอกจากนี ้การท่ีจะด าเนินการให้การเปลี่ยนแปลงเน่ืองจากความตกลงพหภุาคีมีผลใช้บงัคบักบัอนสุญัญา
ภาษีซ้อนท่ีเข้าท าโดยประเทศลกัเซมเบร์ิกได้ คู่สญัญาของอนสุญัญาภาษีซ้อนไม่เพียงต้องให้สตัยาบนัในความตกลงพหภุาคี แต่ยงัต้อง
ก าหนดเลือกให้อนสุญัญาภาษีซ้อนดงักล่าวเป็นอนสุญัญาภาษีซ้อนท่ีตกอยู่ภายใต้ความตกลงพหภุาคีและรับรองข้อก าหนดเดียวกนั 
(เว้นแต่มีการรับรองแบบอสมมาตรซึง่สามารถท าได้ในบางกรณี)  

ความตกลงพหภุาคีจงึอาจส่งผลกระทบเป็นการจ ากดัพฤติการณ์ท่ีผู้ช าระภาษีจะใช้ประโยชน์จากอนสุญัญาภาษีซ้อนของประเทศลกัเซมเบิร์ก 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ข้อก าหนดเกี่ยวกบัการทดสอบวตัถปุระสงค์หลกัและการใช้ประโยชน์โดยมิชอบจากอนสุญัญาภาษีซ้อน 

29. ความเสี่ยงจากการปฏิบตัิตาม DAC6 

เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2561 คณะมนตรีแห่งสหภาพยุโรปได้ออกกฎระเบียบ (ฉบบัท่ี 2018/8222 แก้ไขเพิ่มเติมกฎระเบียบฉบบัท่ี 
2011/16/EU ว่าด้วยการบงัคบัให้มีการแลกเปลี่ยนข้อมลูทางภาษีอากรแบบอัตโนมตัิ) ซึง่ก าหนดหน้าท่ีในการรายงานส าหรับคู่สัญญาท่ี
เกี่ยวข้องในธุรกรรมท่ีอาจมีส่วนเกี่ยวเนื่องกบัการวางแผนภาษีอากรเชิงรุก โดยประเทศลกัเซมเบิร์กได้ใช้บงัคบักฎหมายว่าด้วยการบงัคับ
เปิดเผยข้อมลูนีเ้มื่อวนัท่ี 25 มีนาคม 2563  

ยิ่งไปกว่านัน้ หน้าท่ีในการรายงานนีจ้ะใช้บงัคบักบัการด าเนินการข้ามพรมแดนท่ีปรากฎลกัษณะจ าเพาะข้อใดข้อหนึ่งหรือมากกว่านัน้
ตามท่ีระบุไว้ในกฎหมายว่าด้วยการบงัคบัเปิดเผยข้อมูล พร้อมทัง้ตวัอย่างของกรณีต่าง ๆ ประกอบกับการทดสอบผลประโยชน์หลัก 
(“ธุรกรรมท่ีต้องรายงาน”) 

หากเข้าข่ายเป็นธุรกรรมท่ีต้องรายงาน ข้อมลูท่ีจะต้องรายงานจะรวมถงึ ชื่อของผู้มีหน้าท่ีเสียภาษีและตวักลางท่ีเกี่ยวข้องทัง้หมด รวมทัง้ 
สรุปสาระส าคญัของธุรกรรมท่ีต้องรายงาน มลูค่าของธุรกรรมท่ีต้องรายงาน และระบชุื่อประเทศคู่สญัญาใด ๆ ที่อาจมีส่วนเกี่ยวข้องกบั
ธุรกรรมท่ีต้องรายงาน 

โดยหลกัแล้วการรายงานนีจ้ะเป็นหน้าท่ีของบคุคลผู้ ท่ีท าการออกแบบ ท าการตลาด จดัระเบียบ หรือ จดัให้มีการด าเนินการ หรือ บริหาร
จดัการเพื่อให้บรรลผุลซึง่ธุรกรรมท่ีต้องรายงาน หรือ ให้ความช่วยเหลือหรือให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัเร่ืองดงักล่าว (หรือท่ีเรียกกนัว่า “ตวักลาง”) 
อย่างไรก็ตาม ในบางกรณี ผู้มีหน้าท่ีเสียภาษีอาจเป็นผู้ ท่ีมีหน้าท่ีในการรายงาน 

นบัตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2564 จะต้องรายงานธุรกรรมท่ีต้องรายงานภายในสามสิบ (30) วนันบัจาก (1) วนัถดัจากวนัท่ีธุรกรรมท่ีต้อง
รายงานได้ท าขึน้พร้อมส าหรับการด าเนินการ (2) วนัถดัจากวนัท่ีพร้อมด าเนินธุรกรรมท่ีต้องรายงาน หรือ (3) วนัท่ีมีการด าเนินการขัน้แรก
ของธุรกรรมท่ีต้องรายงาน 
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หน่วยงานทางภาษีอากรของประเทศสมาชิกท่ีเกี่ยวข้องทัง้หมดจะท าการแลกเปลี่ยนข้อมลูที่ถกูรายงานระหว่างกนัโดยอตัโนมตัิ 

ทัง้นี ้ตามขอบเขตของกฎหมายว่าด้วยการบงัคบัเปิดเผยข้อมลู ธุรกรรมท่ีกองทนุหลกัได้ด าเนินการอาจตกอยู่ภายใต้ขอบเขตของกฎหมาย
ว่าด้วยการบงัคบัเปิดเผยข้อมลูและอาจจ าต้องมีการรายงานข้อมลู 

30. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) ซึง่มีข้อก าหนดการโอนและถอนการลงทนุ 

การลงทนุในสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) ของกองทนุหลกันัน้ เป็นการลงทุนระยะยาวท่ีไม่มีสภาพคล่อง และไม่มี
ผลตอบแทนท่ีแน่นอน กองทนุหลกัจะถกูจ ากดัการโอนผลประโยชน์หรือถอนการลงทนุสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) เว้น
แต่จะได้รับความยินยอมจากสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) 

31. ความเสี่ยงจากค่าใช้จ่ายท่ีซ า้ซ้อน 

เน่ืองจากการลงทนุในสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) เป็นการลงทนุโดยอ้อมผ่านกองทนุหลกั ผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกั
จะต้องแบกรับค่าธรรมเนียมท่ีอิงตามทรัพย์สินและค่าธรรมเนียมท่ีอิงกบัผลการด าเนินงาน (ท่ีอาจเกิดขึน้)  และการจดัสรรในชัน้ของ
กองทนุหลกัและทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ ยิ่งไปกว่านัน้ ผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกัจะต้องร่วมกนัแบกรับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
ของกองทนุหลกั (รวมถงึค่าใช้จ่ายในการจดัการและการเสนอขาย ต้นทนุการด าเนินงาน ค่าธรรมเนียมการขาย ค่านายหน้า และค่าธรรมเนียม
ในการบริหารจัดการ) และแบกรับค่าใช้จ่ายในท านองเดียวกันของทรัพย์สินท่ีกองทนุหลักเข้าลงทนุไปโดยปริยาย ดังนัน้ผู้ถือหุ้นของ
กองทนุหลกัอาจต้องแบกรับค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการด าเนินการท่ีสงูกว่าการลงทนุโดยตรงในทรัพย์สินบางประเภทท่ีกองทนุหลกั
เข้าลงทนุ 

32. ความเสี่ยงจากการลงทนุใน Private Equity โดยทัว่ไป 

การลงทนุในหุ้นท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์จะมีความเสี่ยงสงู เน่ืองจากตลาดของการลงทนุในหุ้นท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์นัน้เป็นตลาดท่ีไม่มีการก าหนดขอบเขตหรือเป็นตลาดท่ีอยู่นอกระบบ ตลาดดงักล่าวจะไม่อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลซึง่โดยหลกัการ
แล้วจะไม่มีการระบรุาคาของธุรกรรมใด ๆ ในตลาด จงึไม่มีตวักลางท่ีได้รับการรับรอง โดยปกติแล้วผู้ซือ้และผู้ขายจึงต้องพบปะและเข้า
ท าธุรกรรมโดยเจรจากนัเป็นการส่วนตวัหรือโดยการขายทอดตลาด จึงไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุหลกัจะสามารถได้มาซึง่การลงทนุ 
และไม่มีการรับประกนัว่าตลาดเหล่านีจ้ะยงัคงมีอยู่หรือด าเนินต่อไปตามรูปแบบท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนั กองทนุหลกัอาจต้องแข่งขนักับ
คู่แข่งรายอื่นเพื่อเข้าลงทนุในหุ้นท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเกิดการแข่งขันท่ีสงูขึน้เพื่อให้ได้มาซึ่ง
โอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสม ซึ่งอาจท าให้จ านวนของโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสมลดลง หรือ ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อข้อตกลง
เกี่ยวกบัการลงทนุดงักล่าว ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบแม้เหตดุงักล่าวจะเกิดจากการลงทนุเพียง
รายการเดียวท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดี 

33. ความเสี่ยงจากการท่ี Leverage ของสินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) 

ทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุอาจถกูเพ่ิมสถานะการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าของทรัพย์สินนัน้โดยอยู่ภายใต้ข้อตกลงจ ากดัสิทธิเกี่ยวกบั
สถานะการเงินและข้อตกลงเกี่ยวกบัการด าเนินงาน ซึง่โดยหลกัแล้วทรัพย์สินท่ีมีการเพิ่มสถานะการลงทนุจะมีความอ่อนไหวได้ง่ายซึง่อาจจะ
ส่งผลให้มีรายได้จะลดลงและเกิดค่าใช้จ่ายท่ีสงูขึน้ การเพิ่มสถานะการลงทนุในโครงสร้างเงินทนุของทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ 
หมายความว่า บคุคลภายนอก เช่น ธนาคาร อาจมีสิทธิได้รับกระแสเงินสดท่ีเกิดจากทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุก่อนท่ีกองทนุหลกั
จะได้รับผลตอบแทน โดยแม้ว่าการเพิ่มสถานะการลงทนุในทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุอาจเป็นการเพิ่มผลตอบแทน แต่สิ่งนีก้็อาจ
เป็นการเพิ่มความเสี่ยงให้เกิดผลขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจากเป็นการท าให้ทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุต้องเสี่ยงต่อปัจจัย
ทางเศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงลบ เช่น การเพิ่มอตัราดอกเบีย้ ภาวะเศรษฐกิจตกต ่า หรือ สภาวะท่ีถดถอยลงของบริษัทท่ีเป็น
พอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกัหรืออตุสาหกรรมของบริษัทเหล่านัน้ซึง่อาจท าให้ความสามารถในการจดัหาเงินทนุส าหรับการด าเนินงาน
ในอนาคตของบริษัทดังกล่าวเสื่อมถอยลงและการต้องการเงินทุนจะส่งผลให้เกิดข้อตกลงในการด าเนินงานและข้อตกลงจ ากัดสิทธิ
เกี่ยวกบัสถานะการเงิน ผลท่ีเกิดขึน้จะท าให้บริษัทท่ีเป็นพอร์ตการลงทนุเหล่านีข้าดความคล่องตวัในการตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลง
ทางธุรกิจและสภาวะทางเศรษฐกิจหรือการช่วงชิงโอกาสทางธุรกิจ นอกจากนี ้ทรัพย์สินบางชนิดท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุอาจถกูเพิ่มสถานะ 
การลงทุนทัง้ในระดับทรัพย์สินนัน้และในระดับของบริษัทท่ีเป็นพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก ทัง้นี ้การเพิ่มสถานะการลงทุนใน 
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“ระดบักองทนุ” ดงักล่าวมกัจะท าให้เกิดสิทธิในการเรียกเอากบัทรัพย์สินทัง้หมดของทรัพย์สินดงักล่าวท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ และอาจ
เพิ่มความเสี่ยงในการสญูเสียทรัพย์สินดงักล่าวและเงินทนุท่ีเรียกเก็บจากผู้ลงทนุในทรัพย์สินดงักล่าวท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ  

34. ความเสี่ยงจากการลงทนุแบบ Growth Capital 

การลงทนุในบริษัทท่ีต้องการเงินทนุเพื่อขยายกิจการจะมีความเสี่ยงทางธุรกิจและความเสี่ยงทางการเงินในระดบัท่ีสงูซึง่อาจส่งผลให้
เกิดการขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั การลงทนุดงักล่าวมกัจะท าขึน้เพื่อให้เงินทนุในการขยายกิจการแก่บริษัทท่ีอยู่ในขัน้แนวคิดหรืออยู่ใน
ระยะแรกท่ีต้องการเค้นศกัยภาพของตนออกมาอย่างเต็มท่ี และยงัไม่มีประวตัิการด าเนินงาน มีผลิตภณัฑ์ท่ียงัไม่ได้รับการพัฒนาหรือ
พร้อมท่ีจะท าการตลาดแล้วหรือยงัไม่มีตลาดรองรับ มีผลการด าเนินการขาดทนุหรือมีผลการด าเนินงานท่ีผนัผวนเป็นอย่างมาก ประกอบ
ธุรกิจท่ีมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วโดยมีผลิตภณัฑ์ท่ีมีความเสี่ยงสงูท่ีจะเกิดการล้าสมยั ต้องการเงินทนุเพิ่มเติมเป็นจ านวนมากเพื่อ
สนบัสนนุการด าเนินงาน เพื่อรับสินเชื่อในการขยายกิจการ หรือเพื่อให้คงไว้ซึง่ความสามารถในการแข่งขนั หรือบริษัทอื่นใดท่ีมีสภาวะ
ทางการเงินท่ีอ่อนแอ นอกจากนี ้บริษัทเหล่านีม้กัจะมีระบบการบริหารงานภายในท่ีไม่แข็งแกร่ง ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือ 
ความครอบคลมุ และ/หรือ ความตรงต่อเวลาของรายงานทางด้านการเงินและ/หรือภาษี  

35. ความเสี่ยงจากการลงทนุแบบ Venture Capital 

ทรัพย์สินบางประเภทท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุอาจเป็นบริษัท (หรือกองทนุท่ีลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์) ท่ีอยู่
ในขัน้แนวคิดหรืออยู่ในระยะแรกของการพฒันา ท าให้ไม่มีหรือแทบจะไม่มีประวตัิผลการด าเนินงาน บริษัทท่ีเสนอบริการหรือผลิตภณัฑ์
ท่ียงัไม่ได้รับการพฒันา หรือพร้อมท่ีจะท าการตลาดหรือยงัไม่มีตลาดรองรับ มีผลการด าเนินการขาดทนุหรือมีผลการด าเนินงานท่ีผนัผวน
เป็นอย่างมาก ประกอบธุรกิจท่ีมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วหรืออาจต้องการเงินทุนเพิ่มเติมเป็นจ านวนมากเพื่อจัดระบบโครงสร้าง
พืน้ฐาน จ้างผู้บริหารและบคุลากร พฒันาผลิตภณัฑ์ต้นแบบ สนบัสนนุการขยาย การให้ได้มา หรือ การคงไว้ซึง่ความสามารถในการแข่งขนั 
บริษัทดงักล่าวอาจประสบกบัการแข่งขนัท่ีรุนแรง รวมถงึการแข่งขนักับบริษัทท่ีมีทรัพยากรทางการเงินมากกว่า มีความสามารถในการ
พฒันา การผลิต การตลาดและการบริการท่ีมีความแพร่หลายมากกว่า และมีบคุลากรด้านการบริหารและด้านเทคนิคท่ีมีความสามารถ
เป็นจ านวนมาก 

36. ความเสี่ยงจากการลงทนุในตราสารหนี ้

โดยธรรมชาติของตราสารหนี ้ผู้ออกตราสารหนีจ้ะใช้การเพิ่มสถานะการลงทนุของโครงสร้างเงินทนุ ซึง่จะท าให้เกิดความเสี่ยงทางการเงิน
ในระดบัท่ีสงู หลกัทรัพย์ตราสารหนีอ้าจไม่มีหลกัประกนั และ/หรือ เป็นตราสารหนีด้้อยสิทธิท่ีมีล าดบัต ่ากว่าหนีข้องตราสารหนีไ้ม่ด้อยสิทธิ
เป็นจ านวนมาก ซึง่ตราสารหนีไ้ม่ด้อยสิทธิดงักล่าวอาจมีหนีท่ี้ทัง้หมดหรือส่วนใหญ่เป็นหนีท่ี้มีหลกัประกนั นอกจากนี ้หลกัทรัพย์เหล่านี ้
อาจไม่ได้รับความคุ้มครองจากข้อตกลงหรือข้อจ ากดัทางการเงินเมื่อมีการก่อหนีเ้พิ่มและอาจมีสภาพคล่องท่ีจ ากดั หลกัทรัพย์ตราสารหนี ้
อาจตกอยู่ภายใต้ความเสี่ยงจากเจ้าหนีอ้ื่น รวมถึง (1) ความเป็นไปได้ท่ีจะมีการเพิกถอนธุรกรรมการลงทนุเนื่องจากเป็น “การยกัย้าย
ถ่ายเททรัพย์สินโดยฉ้อฉล” ตามกฎหมายว่าด้วยสิทธิของเจ้าหนีท่ี้เกี่ยวข้อง (2) ข้อเรียกร้องเกี่ยวกบั “ความรับผิดของผู้ ให้กู้” โดยผู้ออก
ตราสารหนี ้และ (3) ความรับผิดทางสิ่งแวดล้อมท่ีอาจเกิดขึน้เกี่ยวกบัหลกัประกนัของหนี ้นอกจากนี ้อาจมีการลงทนุในตราสารหนีท่ี้ออก
โดยมีส่วนเกี่ยวข้องกบัการกู้ยืมเงินเพื่อซือ้กิจการ และการปรับฐานการเงิน โดยผู้ออกตราสารหนีอ้าจก่อหนีใ้นจ านวนท่ีสงูกว่าระดบัการ
ก่อหนีท่ี้ตนเคยก่อขึน้ในอดีตเป็นอย่างมาก 

37. ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวกบัการลงทนุในทรัพย์สินด้อยคณุภาพ 

กองทนุหลกั (หรือ กองทนุท่ีลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัอาจเข้าลงทนุ) อาจเข้าลงทนุในหลกัทรัพย์
หรือหนีข้องบริษัทท่ีประสบปัญหาทางการเงิน และ/หรือ การด าเนินงาน รวมถงึหนีท่ี้มีการผิดข้อตกลงหรือผิดนดัช าระหนี ้การลงทนุดงักล่าว
อาจรวมถงึการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทท่ีก าลงัประสบปัญหาหรือคาดว่าจะประสบปัญหาทางการเงินอย่างร้ายแรงซึง่อาจอยู่นอกเหนือ
การควบคมุของกองทนุหลกั (หรือกองทนุท่ีลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ) โดยบริษัทดงักล่าว
อาจไม่สามารถขจดัปัญหาทางการเงินเหล่านีไ้ด้เลยและอาจท าให้บริษัทเหล่านีต้้องเข้าสู่กระบวนการล้มละลาย ทัง้นี ้ในกระบวนการปรับ
โครงสร้างหนี ้ปรับโครงสร้างองค์กร หรือ การช าระบญัชีท่ีเกี่ยวเน่ืองกบับริษัทดงักล่าว กองทนุหลกัอาจสญูเสียเงินลงทนุทัง้หมด อาจจ าต้อง
ยอมรับเงินสดหรือหลกัทรัพย์ท่ีมีมลูค่าน้อยกว่ามลูค่าของการลงทนุเดิม และ/หรือ อาจจ าต้องยอมขยายระยะเวลาการรับช าระเงิน ภายใต้
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สถานการณ์ดงักล่าว ผลตอบแทนจากการลงทนุดงักล่าวอาจไม่สามารถชดเชยให้เพียงพอกบัความเสี่ยงท่ีกองทนุหลกัได้เข้ารับไว้ ยิ่งไป
กว่านัน้ การลงทนุในการปรับโครงสร้างหนีอ้าจส่งผลกระทบในเชิงลบเนื่องจากบทบญัญัติต่าง ๆ เช่น การยกัย้ายถ่ายเททรัพย์สินโดยฉ้อ
ฉล การเพิกถอนการให้เปรียบเจ้าหนี ้ความรับผิดของผู้ให้กู้  และอ านาจดลุยพินิจของศาลล้มละลายในการมีค าสัง่ไม่รับการก าหนดให้
เป็นการด้อยสิทธิ หรือจ ากดัสิทธิของค าขอบางประเภท หรือ ก าหนดให้มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงการลงทนุท่ีท าขึน้ในรูปแบบของหนีโ้ดย
ให้ถือเป็นการเข้าซือ้หุ้นทนุ ดงันัน้ เงินท่ีจะช าระให้แก่กองทนุหลกัและผลตอบแทนท่ีกองทนุหลกัจะจ่ายให้แก่กองทนุอาจตกอยู่ภายใต้
ความเสี่ยงท่ีอาจถกูเรียกกลบัคืน 

38. ความเสี่ยงจากการลงทนุแบบ Buyout (การเข้าซือ้กิจการท่ีอยู่ใน mature stage) 

ในบางครัง้ความสามารถของกองทนุหลกัในการเข้าลงทนุในบริษัทด้วยกลยทุธ์ Buyout จะขึน้อยู่กบัความสามารถในการจดัหาแหล่ง
เงินกู้และเง่ือนไขของการกู้ยืมเงินใด ๆ ท่ีจ าเป็นหรือเป็นท่ีน่าพึงพอใจส าหรับการลงทนุดงักล่าว ยกตวัอย่างเช่น โดยทัว่ไปตลาดของ
ธุรกรรมเกี่ยวกบัหุ้นของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์มกัจะได้รับผลกระทบในเชิงลบหากเกิดข้อจ ากดัในการให้สินเชื่อใน
การท าธุรกรรมแบบด้อยสิทธิหรือแบบไม่ด้อยสิทธิ ข้อจ ากดัในการให้เงินกู้  (หรือการเพิ่มขึน้ของค่าดอกเบีย้) โดยการเปลี่ยนแปลงในเชิง
ลบต่อเศรษฐกิจหรือสภาวะของตลาดการเงิน หรือ จากการท่ีผู้ ให้กู้ รับความเสี่ยงได้น้อยลง อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถ
ของกองทนุในการท าธุรกรรมการกู้ เงินเพื่อซือ้กิจการ 

39. ความเสี่ยงเกี่ยวกบักลยทุธ์การลงทนุแบบ Event Driven 

ความส าเร็จของธุรกรรมการซือ้ขายท่ีเกิดขึน้จากการขับเคลื่อนโอกาสในการลงทนุจากเหตุการณ์ต่าง ๆ ขึน้อยู่กบัความส าเร็จในการ
คาดการณ์ล่วงหน้าว่าจะมีหรือจะเกิดเหตกุารณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจ ทัง้นี ้การควบรวมกิจการ การเสนอซือ้ด้วยการแลกเปลี่ยน
หลกัทรัพย์ การเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจการทัง้หมด และธุรกรรมอื่นในท านองเดียวกนัอาจถกูห้าม ถกูท าให้ล่าช้า หรือถกูแก้ไขเปลี่ยนแปลง
เง่ือนไขได้เน่ืองด้วยหลายปัจจัย หากธุรกรรมท่ีเสนอเข้าท าอาจไม่บรรลผุล หรือไม่อาจบรรลผุลได้โดยแน่แท้ หรือถกูท าให้ล่าช้า ราคา
ตลาดของทรัพย์สินท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุอาจลดลงอย่างรวดเร็วและส่งผลให้กองทนุหลกัประสบผลขาดทนุ 

40. ความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระเงินในการเรียกระดมทนุ 

ผู้ถือหุ้นของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบโดยอ้อมจากการท่ีกองทุนหลักผิดนัดช าระเงินในการเรียกระดมทุนแก่ สินทรัพย์ท่ีลงทุน 
(Underlying Investments) บางส่วน เน่ืองมาจากการผิดนดัของผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกัท่ีเป็นฝ่ายผิดนดั รวมถึงความเสี่ยงจากการ
สญูเสียมลูค่าของการลงทุนเป็นจ านวนมากจากการช าระเงินเยียวยาแก่สินทรัพย์ท่ีลงทุน (Underlying Investments) ท่ีกองทุนหลกัลงทุน 
ทัง้นี ้คณะกรรมการของกองทนุหลักอาจไม่สามารถก าหนดให้ผู้ถือหุ้นของกองทนุหลกัท่ีเป็นฝ่ายผิดนดัชดใช้ผลกระทบท่ีเกิดขึน้จาก
สภาพบงัคบัท่ีก าหนดโดย สินทรัพย์ท่ีลงทนุ (Underlying Investments) ท่ีกองทนุหลกัเข้าลงทนุ 
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เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

- เคร่ืองมือการก าหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้ รับภาระค่าใช้จ่าย 

ค่าธรรมเนียมการขายคนืที่ไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่ก าหนด (liquidity fee) : 
กองทนุรวมทั่วไป 
อัตราค่าธรรมเนียม liquidity fee ไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทนุ) : 1.00  
รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรับมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกท่ีมากกว่า 50 ล้านบาท 

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอตัรา Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บจริง และหรือระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วย
ลงทนุออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุท่ีจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนีท้างเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด  

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา Liquidity Fee ท่ีเก็บจริง โดยปรับเพิ่มได้ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีก าหนดในโครงการ 
และหรือปรับเพิ่มระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสับเปลี่ยนออก และหรือปรับลดระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุท่ีจะ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑ์และหรือเง่ือนไข และอตัรา Liquidity Fee ท่ีแตกต่างกนัตามระยะเวลา
การถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกได้  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ (transaction 
costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทนุและ
ค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่อง
ของทรัพย์สินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็น
ต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้บริษัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรับมลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิด้วยสตูรการค านวณท่ีสะท้อนต้นทนุในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทนุรวม (swing pricing) (ถ้ามี) หรือการเพิ่มค่าธรรมเนียม
การซือ้ขายหน่วยลงทนุท่ีสะท้อนต้นทนุในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทนุรวม (anti-dilution levies – ADLs) (ถ้ามี) และสามารถ
ใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 

4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้ เงินจาก Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทนุ อย่างไรก็ตามการใช้
เคร่ืองมือนีม้ีวตัถปุระสงค์เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุท่ียงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป เคร่ืองมือนี ้
ไม่ได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 
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การปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) : 

กองทนุรวมทั่วไป 
อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ด้วยวิธีปฏบิตัิ : Partial swing pricing 
รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะพิจารณาเลือกใช้วิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอตัรา swing factor สงูสดุไม่เกินร้อยละ 3.00 ของ
มลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ 
ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ ( transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ี
เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทนุ
ถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็นต้น ซึง่บริษัทจดัการ
อาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถ
ท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะ
ค านึงถึงปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ 3.สภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ี
ลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ 5.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิ
อย่างต่อเน่ือง 6.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนท่ีสูงเมื่อเทียบกับขนาดของกองทุน เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้
ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้
สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ Swing Pricing พร้อมกบั Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือใน
การบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ท่ีเก็บจริง ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึง่จะปรับเพิ่ม
ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ swing pricing และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ี
เกี่ยวข้องการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่
ได้ด าเนินการหรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกบัการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่า
ซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียก
เก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  
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2. ในกรณีท่ีบริษัทจดัการพิจารณาใช้ partial swing pricing จะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า swing threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  
โดยท่ีมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) บวกมลูค่าการสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุเข้า (switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก 
(switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – ADLs) :  
กองทนุรวมทั่วไป 
อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 
รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
โดยจะอยู่ภายใต้กฎระเบยีบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคมบริษัทจดัการลงทนุและ
หรือหน่วยงานที่มีอ านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้
หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและ
ค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาด
ใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ี
มีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้
ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้
ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยบริษัทจดัการ
จะค านงึถงึปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ  3.สภาวะตลาดของทรัพย์สิน
ท่ีลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ 5.กองทนุมียอดซือ้ขาย
สทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนท่ีสงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณา
ใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้
เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

4. ณ ขณะใดขณะหนึง่ บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ ADLs พร้อมกบั Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยง
สภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกบั
การใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ีได้ด าเนินการ
หรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกบัการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด
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หรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผู้ ท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ
เข้า หรือขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งท่ีเกิน ADLs threshold ท่ีบริษัทก าหนดไว้ รวมถึงบริษัท
จดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัได้ และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีข้อก าหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า หรือขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก
ในปริมาณมากตามแนวทางท่ีบริษัทจดัการจะก าหนดได้ 

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ โดย
บริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้

2. บริษัทจดัการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุ
สทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า ADLs threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยท่ีมลูค่า
ซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทุน  ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) บวกมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า 
(switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใช้ข้อมลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า มากกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก 

ซึง่บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี ้ ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทนุ อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนีม้ีวตัถปุระสงค์
เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผู้ถือหน่วยท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป  เคร่ืองมือนีไ้ม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้าง
ผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 

- การก าหนดเงื่อนไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถอืหน่วยลงทนุต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่าเกนิกว่า 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจดัการล่วงหน้าเป็นเวลา : 5 วนัท าการ 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. ผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทนุโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ล้านบาท จะต้องแจ้งบริษัทจดัการล่วงหน้าก่อนการ
ไถ่ถอนหน่วยลงทนุ (Notice Period) เป็นเวลาสงูสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการอาจใช้ Notice period ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่น ได้แก่ Liquidity Fee, Swing pricing, 
ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเคร่ืองมืออื่น ๆ โดยพิจารณาจากสภาพคล่อง และ/
หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทนุในขณะนัน้ ว่าการใช้ Notice period เพียงเคร่ืองมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแก้ไข
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ปัญหาสภาพคล่องของกองทนุ ซึง่อาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่  Liquidity Fee, Swing 
pricing, ADLs  ในสถานการณ์ท่ีเห็นว่าต้องชดเชยต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้เน่ืองจากการขายในปริมาณท่ีมากหรือราคาท่ีไม่เหมาะสม และ
หรืออาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Redemption Gate ในกรณีท่ีได้รับช าระค่าขายหลกัทรัพย์
ไม่ทนัหรือไม่เพียงพอต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ และหรืออาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือ Side pocket 
เมื่อตราสารผิดนดัช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตสุมผล หรืออาจต้องใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความ
เสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทนุ และการใช้ Suspension 
of Dealings  จะเป็นประโยชน์ต่อกองทนุและผู้หน่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีท่ีมีการใช้ Notice period และมีเหตท่ีุท าให้ต้องใช้เคร่ืองมืออื่นด้วย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบตัิกบัค าสัง่ท่ีได้
จาก Notice period นัน้เช่นเดียวกบัค าสัง่ท่ีได้ตามปกติในวนัท่ีท ารายการด้วย ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Notice period 
ร่วมกบัเคร่ืองมืออื่น ได้แก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และ
หรือเคร่ืองมืออื่น ๆ  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลด Notice period ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกิน Notice 
period สงูสดุท่ีก าหนดไว้ในโครงการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุ
รวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Notice period ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้ทัง้นีบ้ริษัทจดัการอาจไม่ใช้ Notice 
period ก็ได้ หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้และก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทาง
ท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคล้องกบั
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทนุรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณ์ของบริษัทจดัการ 
หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณการ
ภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้
ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษทัจดัการจะใช้เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 

ในทุกรอบเวลา : 30 วนั 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ ตามรายละเอียด
วิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
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2. บริษัทจดัการจะก าหนด Gate period สงูสดุไม่เกิน 10 วนัท าการ ในแต่ละ 30 วนั ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจดัการก าหนดเงื่อนไขเพื่อบง่ชีส้ถานการณ์ท่ีไม่ปกติด้วย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption Gate 
จะใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ี สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบั มลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของ
กองทนุ มีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า Gate threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยท่ี มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณ
จาก มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หักด้วยมลูค่าการขายคืน
หน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

4. บริษัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสดัส่วน (pro-rata basis) 
ของค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ณ วนัท่ีใช้ Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกนัได้ แต่ Redemption Gate 
จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุว้ในโครงการ 

6. ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือ บริษัทจดัการจะน าไปท ารายการในวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ถดัไป รวมกบัค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของ
ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดให้มีการยกเลิกค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกสว่นท่ีเหลือได้ โดยเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการท่ี
บริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดให้มีการยกเลิกค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจดัการจะแจ้ง
ให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

7. บริษัทจดัการจะท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ณ 
วนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้เว้นแต่กรณีท่ีกองทนุมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้ 

8. บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช้ Redemption gate โดยไม่ชกัช้า  

9. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate นี ้บริษัทจดัการอาจใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดยุพินิจของบริษัทจดัการ โดยจะปรับลดไม่ต ่ากว่า 
Redemption Gate ขัน้ต ่าท่ีระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ได้แก่ การยกเลิก Redemption 
Gate ก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด การใช้เคร่ืองมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นต้น (ถ้ามี) ทัง้นี ้ในกรณีท่ีไม่สามารถช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทนุในส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดท่ีค้างอยู่ในรายการ  และแจ้งผู้ถือ
หน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสัง่โดยไม่ชกัช้า  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกบั
การใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีท่ีเกิดสถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่
ปกติ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่องของ
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ตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคล้องกบั
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทนุรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า Redemption Gate ท่ีก าหนดไว้ หรือปัจจยัอื่น ๆ 
ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณ์ของบริษัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุ เป็นต้น 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

- การด าเนินการในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนีห้รือลูกหนีต้ามสิทธิเรียกร้องผิดนัดช าระหนี ้หรือตราสารที่ลงทุนประสบปัญหา
ขาดสภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาที่สมเหตุสมผล (side pocket) 

บริษัทจัดการจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั 

- การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าสั่งที่รับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุ 
(suspension of dealings) 

บริษัทจดัการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน (วันท าการ) : 5  

เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริตและ
สมเหตสุมผลว่า จ าเป็นต้องระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตตุามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสัง่ท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยดุรับค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายคืนหน่วย
ลงทนุ (suspension of dealings) ได้ด้วยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยดุรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุแก่ผู้ลงทนุเฉพาะราย 
เนื่องจากปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้

(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเกี่ยวข้องกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึง่ดงันี ้

(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอก
เงินไมว่่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 

(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสัง่เกี่ยวกบัการยดึหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่ อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าได้ใน
สาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเข้าบริหารจดัการกองทนุรวมภายใต้การจดัการของตนอัน
เน่ืองมาจาก การท่ีบริษัทจดัการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการ
กองทนุส่วนบคุคล การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และการค้าหลกัทรัพย์ และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทนุ 
และการเป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วนัท าการ 

3. อยู่ในระหว่างด าเนินการเพื่อเลิกกองทนุรวม ในกรณีท่ีปรากฏข้อเท็จจริงซึง่บริษัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแล้วมีความเชื่อโดย
สจุริตและสมเหตสุมผลว่าจะมีการขายคืนหน่วยลงทนุ ในกรณีใดกรณีหนึง่ ดงัต่อไปนี ้และการเลิกกองทนุรวมจะเป็นประโยชน์ต่อผู้
ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
(ก) มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหนึง่เกินกว่า 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด 
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(ข) มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการ ซือ้ขายหน่วยลงทนุใดติดต่อกนัคิดเป็นจ านวนเกินกว่า 2 
ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด ทัง้นี ้กรณีท่ีเป็นกองทนุรวมท่ีมีก าหนดระยะเวลาการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
เป็นช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทนุ ให้พิจารณาจากเฉพาะในช่วงระยะเวลาเดียวกนั ซึง่กองทนุ
รวมเปิดให้รับซือ้คืนหน่วยลงทนุเท่านัน้ 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ด าเนินการตามข้อ 3 วรรคหนึง่ หากบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริต
และสมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่เนื่องจากกองทุนรวมยังคงมีทรัพย์สิน
คงเหลือ ท่ีมีคณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 
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ข้อก าหนดอื่น ๆ  

1. การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทนุใช้บริการบคุคลอื่น (Soft commission) 

บริษัทจดัการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทนุจากบคุคลท่ีเป็นผู้ ให้บริการ อนัเน่ืองมาจากการใช้บริการของบคุคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุได้ แต่ต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้

(1)  ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจ และต้องเกี่ยวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทนุ
ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และ 

(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจดัการใช้บริการของบคุคลนัน้บอ่ยครัง้เกินความจ าเป็น เพื่อให้กองทนุได้รับผลประโยชน์
จากบคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึ่งให้แก่กองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทจดัการต้องกระท าด้วย
ความเป็นธรรมและค านงึถงึลกัษณะและประเภทของหลกัทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย  

บริษัทจดัการไม่สามารถรับ soft commission เพื่อประโยชน์ของบริษัทได้ เน่ืองจากเป็นข้อห้ามท่ีโดยกฎ หรือโดยวิชาชีพเป็นเร่ืองท่ีไม่
พงึกระท า เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ให้บริการจดัให้แก่บริษัทจดัการ หรือพนกังานของบริษัทจดัการตามเทศกาลท่ีเป็นประเพณี
นิยม ตามแนวปฏิบตัิท่ีบริษัทจดัการประกาศไว้ภายในบริษัท ซึง่ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจจะขอดแูนวทางนีไ้ด้ท่ี www.bcap.co.th 

2. ข้อก าหนดเกี่ยวกบั FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลกัษณะเดียวกนั 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายท่ีเรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึง่ต่อไปจะเรียกว่า FATCA) 
โดยมีผลบงัคบัใช้วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบบัดงักล่าวก าหนดให้สถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่สัญชาติอเมริกนันอกประเทศ
สหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานข้อมลูเกี่ยวกบับญัชีของบคุคลท่ีอยู่ในบงัคบัต้องเสียภาษีให้กบัประเทศ
สหรัฐอเมริกา (ซึง่รวมถงึบคุคลธรรมดา/นิติบคุคล สญัชาติอเมริกนั ผู้ซึง่มีถิ่นท่ีอยู่ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ ซึง่มีถิ่นท่ีอยู่ทางภาษีใน
สหรัฐอเมริกา) ซึง่เปิดหรือมีไว้กบั FFI นัน้ นอกจากนีย้งัปรากฏด้วยว่าในปัจจบุนัมีรัฐบาลในหลายประเทศก าลงัด าเนินการออกกฎหมาย
ท่ีมีข้อก าหนด และหลกัเกณฑ์ในลกัษณะท่ีคล้ายคลึงกบั FATCA (ซึง่ต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักล่าวว่า “กฎหมาย
ต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง”)  

กองทนุรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึง่ถกูก าหนดให้ต้องเข้าผกูพนัตนกบัหน่วยงานสรรพากรของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมีหน้าท่ีต้องรายงานข้อมลูและธุรกรรมทางการเงินของบคุคลสัญชาติอเมริกันและบคุคลท่ีมีลกัษณะตาม
หลกัเกณฑ์ท่ี FATCA ก าหนด หน้าท่ีในการตรวจสอบข้อมลูลกูค้าเพื่อหาความสมัพนัธ์ของลกูค้ากบัประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึง
หน้าท่ีในการก าหนดให้ลกูค้าบางประเภทต้องจดัท าเอกสารยืนยนัตนตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น  

ภายใต้ข้อก าหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-
Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะได้รับผลกระทบท่ีส าคญัในสองกรณี คือ  

(1)  ต้องถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินท่ีกองทนุรวมจะได้รับจากรายได้ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทางการเงินในประเทศ
สหรัฐอเมริกา (เงินลงทนุทางตรง) ซึง่จะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทนุทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงิน
ของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึง่อาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทนุกบัสถาบนัการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึง่จะ
เร่ิมต้นตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA ก าหนดให้สถาบนัการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ท่ีเข้าร่วมผกูพนัตนตาม
ข้อก าหนดของ FATCA (ซึง่รวมถงึธนาคารและสถาบนัการเงินในประเทศไทย ผู้ รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วย
ลงทนุ) มีหน้าท่ีด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายดงักล่าวก่อนช าระให้กบักองทนุรวมท่ีเป็น NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนบัสนนุการขาย
และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ท่ีเข้าร่วมผกูพนัตามข้อก าหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงบัการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยตุิความสมัพนัธ์
ทางธุรกิจกบักองทนุรวมหรือบริษัทจดัการ ซึง่อาจท าให้กองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการลงทนุต่อไปได้ และ/หรือด าเนินการลงทนุได้
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อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถงึอาจท าให้ผู้ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถท ารายการผ่านทางผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุได้
อีกต่อไป  

เพื่อมิให้บริษัทจดัการ และกองทนุรวมได้รับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพื่อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
บริษัทจดัการและกองทนุรวม (โดยบริษัทจดัการ) จงึเข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ี
เกี่ยวข้อง และเพื่อให้บริษัทจดัการและกองทนุรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใต้ข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศ
ท่ีเกี่ยวข้องได้ บริษัทจัดการและกองทนุรวม (ซึง่รวมทัง้ผู้ ท่ีเกี่ยวข้องกับการปฎิบตัิงานของกองทุน เช่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้ รับฝาก
ทรัพย์สิน และผู้สนบัสนนุการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ) จงึขอสงวนสิทธิในการด าเนินการดงันี ้ 

(2.1)  ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง
ก าหนด) ให้ค ายินยอมบริษัทจดัการและกองทนุและตวัแทนในการน าส่งข้อมลู (เช่น ชื่อ ท่ีอยู่ เลขประจ าตวัผู้ เสียภาษีของสหรัฐอเมริกา 
จ านวนและมลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุหรือเงินปันผลท่ีได้รับ เป็นต้น) ท่ีมีอยู่ในบญัชีทัง้หมดของผู้ถือ
หน่วยลงทนุนัน้กบับริษัทจดัการ ให้กบัหน่วยงานของรัฐทัง้ในและต่างประเทศ ตามข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  

(2.2)  ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทนุน าส่งข้อมลู เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยนัหรือพิสจูน์ทราบความเกี่ยวข้องกบัประเทศ
สหรัฐอเมริกา เช่น หนงัสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกนั หรือการให้ข้อมลูตามหวัข้อท่ีก าหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงาน
สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมลูเมื่อข้อมลูท่ีเคยให้ไว้มีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงน าส่งหลกัฐาน
เพื่อยืนยนัการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง (ในกรณีท่ีเป็นลกูค้าสถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และข้อก าหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(2.3)  ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  

เพื่อเป็นการป้องกนัและลดผลกระทบท่ีจะเกิดต่อกองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม รวมทัง้เพื่อให้กองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม
ได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมีการด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุปฏิเสธ
การด าเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใด
อย่างหนึง่ หรือหลายอย่างดงัต่อไปนีต้ามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าวรับทราบการด าเนินการ
ตามท่ีบริษัทจดัการแจ้งนีแ้ล้ว และ/หรือ ได้ด าเนินการตามข้อตกลงท่ีได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชี  

1.   ไม่รับค าสัง่ซือ้/ สบัเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว  

2.   ระงบัหรือหยดุให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว 

3.  ด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายจากรายได้เงินลงทนุ เงินปันผลและ/หรือเงินท่ีช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ถือหน่วยลงทนุรายนัน้ได้ 
เพื่อให้สอดคล้องกบัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง ทัง้นี ้ต้องไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  

4.   ด าเนินการอื่นใดอนัเป็นการป้องกนัหรือลดผลกระทบ หรือท าให้กองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมี
การด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น  

การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทนุโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพื่อหลีกเลี่ยงมิให้
บริษัทจดัการและกองทนุมีการด าเนินการท่ีไม่สอดคล้องข้อบงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องอนัจะท าให้กองทนุ
อาจต้องถกูหกั ณ ท่ีจ่าย หรือถกูปิดบญัชีธนาคารตามท่ีกล่าวแล้วข้างต้น ซึง่ในทางปฏิบตัิบริษัทจดัการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผู้ถือ
หน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องก าหนด) เท่านัน้  

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีกฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามท่ีบริษัทจดัการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัทจัดการ 
(รวมถงึผู้ ท่ีเกี่ยวข้อง) จะด าเนินการตามข้อก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าส่งข้อมลูของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยงัหน่วยงาน 
หรือด าเนินการอื่นใดท่ีราชการก าหนด โดยไม่จ าเป็นต้องร้องขอต่อผู้ถือหน่วยลงทนุ 
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ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทนุ 

ส่วนที่ 1 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่ สัญญา (single entity limit) : ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

ส่วนที่ 2 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามกลุ่มกิจการ (group limit)* 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 การเข้าท าธุรกรรม derivatives  ไม่เกิน 100% 
2 การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ ไม่เกิน 50% 

3 หน่วย private equity ไม่เกิน 150% 

* หมายเหต ุ:  ส าหรับการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของ MF ไม่มีข้อก าหนดเกี่ยวกบั product limit 
ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุ ให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วย
การลงทนุของกองทนุ และ/หรือ ท่ีแก้ไขเพิ่มเติม 
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เรียกเก็บจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม 
 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 1  

(% ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ตอ่ปี) 
อัตราตามโครงการ 

(% ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ตอ่ปี) 

1.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมด (ที่ประมาณการได้)  
-  ค่าธรรมเนียมการจดัการ 2  ไม่เกิน 1.605 ต่อปี  
-  ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.107 ต่อปี 
-  ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.13375 ต่อปี 
-  ค่าใช้จ่ายในการโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 
ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) 
ภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก 

 
ไม่เกิน 2,000,000 บาท 
ไม่เกิน 1.07 ต่อปี 

2.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมด (ที่ประมาณการไม่ได้)  
- ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  ไม่เกิน 2.58 ต่อปี 

3.  ประมาณการค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมด  ไม่เกิน 3.745 ต่อปี 
 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถอืหน่วย 1 
(% ของมูลค่าหน่วยลงทุน) 

อัตราตามโครงการ 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 2, 3 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 2, 4 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ  ไม่ม ี
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ มี 

50 บาทต่อหน่วยลงทนุ 1,000 หน่วย หรือเศษของ 
1,000 หน่วย หรือตามอตัราท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ ตามท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

หมายเหตุ :  
1. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนัแล้ว (ถ้ามี) 
2. ในกรณีท่ีกองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ (กองทนุปลายทาง) บริษัทจดัการจะไม่เรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทาง  ทัง้นี ้สามารถดตูวัอย่างการค านวณได้ท่ีโครงการจดัการ
กองทนุรวม 

3. ทัง้นีใ้นกรณีท่ีกองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ(กองทนุปลายทาง) บริษัทจดัการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ทัง้นี ้สามารถดตูวัอย่างการ
ค านวณได้ท่ีโครงการจดัการกองทนุรวม 

4. ทัง้นีใ้นกรณีท่ีกองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ (กองทนุปลายทาง) บริษัทจดัการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ทัง้นี ้สามารถดตูวัอย่าง
การค านวณได้ท่ีโครงการจดัการกองทนุรวม 
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ข้อแนะน า/ค าเตือน 

 การลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงการลงทุน ผู้ ลงทุนควรลงทุนในกองทุนนีเ้มื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนีเ้หมาะสมกับ
วตัถปุระสงค์การลงทนุของผู้ลงทนุ และผู้ลงทนุยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุได้ 

 การพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าส านกังาน ก.ล.ต. ได้รับรองถงึความถกูต้อง
ของข้อมลูในหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

 ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุเปิดบแีคป โกลบอล ไพรเวท อิควติี ้23A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย เมือ่มีความเข้าใจในความเสี่ยงของสญัญาซือ้
ขายล่วงหน้า และผู้ลงทนุควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยค านงึถงึประสบการณ์การลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะ
การเงินของผู้ลงทนุ 

 ผู้ลงทนุควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุเป็นบคุคลท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. และ
ควรขอดบูตัรประจ าตวัของบคุคลดงักล่าวท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ออกให้ด้วย 

 กองทนุรวมเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบริษัทจดัการ ดงันัน้ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั จึงไม่มี
ภาระผูกพันในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดบีแคป โกลบอล ไพรเวท อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ทัง้นี ้ ผลการ
ด าเนินงานของกองทุนเปิดบีแคป วิสต้า โกลบอล อิควิตี ้23A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ไม่ได้ขึน้อยู่กับสถานะทางการเงินหรือผลการ
ด าเนินงานของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  

 บริษัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจดัการเช่นเดียวกนักบัท่ีบริษัทจดัการลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สิน
อื่นเพื่อกองทนุรวม โดยบริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วย
ลงทนุ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถขอตรวจสอบข้อมลูการลงทนุเพื่อบริษัทจดัการได้ท่ีบริษัทจดัการและส านกังาน ก.ล.ต. 

 บริษัทจดัการอนญุาตให้พนกังานลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่าง ๆ ท่ีสมาคมบริษัท
จดัการลงทนุก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทนุดงักล่าวให้บริษัทจดัการทราบ เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดแูลการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

 บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดูข้อมลู
เพิม่เติมได้ท่ี www.bcap.co.th 

 บริษัทจัดการกองทุนรวมใช้ข้อมลูในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (absolute correlation coefficient) 
กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินค้าหรือตัวแปรท่ีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าอ้างอิง (underlying) และทรัพย์สินท่ีต้องการลดความเสี่ยง
เคลื่อนไหวในทิศทางท่ีไม่เป็นไปตามข้อมลูในอดีต ซึง่อาจส่งผลให้การเข้าท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าไม่สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างเต็ม
ประสิทธิภาพ 

 ผู้ลงทนุสามารถตรวจดขู้อมลูท่ีอาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทนุ เช่น การท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเกี่ยวข้องได้ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. หรือ โดย
ผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 ผู้ลงทนุสามารถตรวจดแูนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของกองทนุได้ท่ีบริษัทจดัการหรือเว็บไซต์ของ
บริษัทจดัการ (www.bcap.co.th) 

 ในกรณีท่ีมีเหตกุารณ์ไม่ปกตผิู้ลงทนุอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่าเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

 ในกรณีท่ีผู้ลงทนุต้องการทราบข้อมลูเพิ่มเติม ผู้ลงทนุสามารถขอรับหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูโครงการได้ท่ีบริษัทจดัการ หรือผู้สนบัสนนุ
การขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

 ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ 

 
หนงัสือชีช้วนนีร้วบรวมขึน้โดยใช้ข้อมลู ณ วนัท่ี 5 เมษายน 2567  

http://www.bcap.co.th/
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