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�	���  2 !�
#�����%&����'������������ 

1. 3. � $�%&9� )�%����!��'�������������������	
 :  

1.1. 	�่�,:+�*�+%�&*�+ (8��) :  *�����+�2-������@���+0��� 11/19  

1.2. 	�่�,:+�*�+%�&*�+ (���*�/) :  Bualuang Thanasarn Plus 11/19  

1.3. 	�่��� :  BP11/19  

1.4. 9+)C�,:+�*�+ :  *�����9&  

1.5. 9+)C�*�+��� :  ���:+���&
��  

1.6. *�+*3���&����,:+�*�+ :  *3���&  

1.7. ����,:+�*�+ : -  9 6 &��� -  ���  

1.8. ��่��8� (����,:+�*�+) :  

9+)2�G 6 &��� ('82'่3�*�� 5 &��� (�)82*.� 7 &�����-'���('���%&�)-
��*���+�0��.�9�*�����+�2  

I�*+G
�
่2
*�+9�
่��(9����่�I&�
่*+)�-'�*�+��������*������
่�3��.������89�����I�9+)�H����X 	� *�+9�
่��(9��I�+�่�����
*m+)-
�-'��X �
่*
่�����*�-*�+�����I�9+)�H�
่*�����89����� �+����่�I& ?d่���%2
4�*+)�-�3�I�*�����82��2�+>(9��:��.������
*��-2�9��*���.�-��8& I�����
่*�����:+-����,:+�*�+ %d��3�I�*�������%2
����,:+�*�+2�**���
่*3���& �����
� -+./���������.�@.�
่%)
0.%�+G��3��.������+�2����4�9+),�	��
่8&+�-%�*�.���������*�����&��*���89�����'�I��+�0��.�'��X �+��I�+59(--��่�I&�
่82��&*�-
9+)*�H�3���*���:G)*++2*�+ *.�.'. 0�่�I�*.&9+),�	��5���&'�45>����������� ,&�-+./��%�&*�+%)(%�I�45>������������+�-,&�0���  

1.10. ��*/G),:+�*�+ :  *�����0�่�45�������่�89  

1.11. ��*/G)*�+������ :  ������I�8��  

2. ����	�&������!��'�������������������	
 
#����� :��6	 ����	� $�%&9� ����!���	�������� &���!�� :  

2.1. %3�����.�������,:+�*�+ : 5,000 ���-��  

2.2. ��่��8� (%3�����.�������,:+�*�+) :  

I�+)����+)�)������������������:+���(+* -+./��%�&*�+��%���������������*.�%3�����.�������,:+�*�+8&82*.� 750 ���-�� 
�+��:.&9�%3�������������82*.� 75 ������� 

2.3. 25�:��
่'+�8�'����� : 10 -�� 

2.4. %3������������� : 500 ������� 

2.5. +�:��������������
่������:+���(+* : 10 -��  

2.6. 25�:�����'่3����*�+��่�?���:+���(+* : 10,000 -��  

2.7. 25�:�����'่3����*�+��่�?���:+���>�&89 : 82*3���&  

2.8. 25�:�����'่3����*�+��่����:�� : 82*3���&  

2.9. %3�����������������'����*�+��่����:�� : 82*3���&  

2.10. 25�:����������:�����I�-�J	
����'่3� : 82*3���&  

2.11. %3�������������:�����I�-�J	
����'่3� : 82*3���&  



 

 
16 ��������	
������������� 11/19 |||| BBBBPPPP11111111////11119999    

3. 	�:-�$�%���!��'�������������������	
 3����������	
 $�%&9��������	
 �'������������ ���/;%��&1/ ��������@�
:��$�%&�1 ��������@������B.=�!���	��� $�%&9�)�%��:���	���������@����������.����������. � �.��������*�
'��	����. ��� �%����� :  

3.1. ��'>�9+)��:���,:+�*�+ :  

0�่�+)&2�.�%�*45�������่�89�
่9�-�::�@++2&�(�)�.'.-�::� 89�����I�'+���+��
�I�'��9+)�H���*.%*�+�
่2
:��22�่�:� (�)2
H�*�C�0 
I�*�+I�4�'�-(���
่&
  

3.2. 9+)C�*�����'�2�,�-��*�+����� :  '+���+��
�  

3.3. 9+)C�*�����+�2'�2��*/G)0.H/ :  822
 

3.4. 9+)C�*�����'�2*�+�����I�'��9+)�H : *�����+�2�
่�������(--2
:��2�
่��'��9+)�H (�)2
�,�-���&�+��9��*��:��2�
่��
%�*��'+�(�*9�
่�������2&�
่2
��5 

3.5. �,�-��*�+*5��2 (>�2
) :  822
 

3.6. *�+�����I���JJ�?������������ (Derivatives) :  �����  

3.6.1 ��'>�9+)��:���*�+�����I���JJ�?������������ : *�+�&:��2�
่�� (Hedging)  

3.7. *�+�����I�'+���+�
่2
��JJ�?������������(l� (Structured Note) :  82�����  

3.8. *����@*�+-+.��+*����� (Management Style) :  2
*����@*�+�����:+���&
�� (buy-and-hold)  

3.9. &�	�
	
���&/����.� (Benchmark) :   

1. ��'+�4�'�-(�����0��@-�'+�
่2
����:��
่ Zero Rate Return (ZRR) ���� 6 &��� G ����
่����� I���&���9+)2�G+���) 10 

2. ��'+�&�*-
��*5��2+)����@��:�+�3��+�-+)�)��� 6 &��� �*���.�&����+��+�h�* 9+�-&��'����*�+9��*�� :��2�
่��&����'+�(�*9�
่�� 
-�*&��:�^�
่���� Credit Spread ���'+���+�
่2
*�+%�&���&�-:+&.'I�+)&�- A ���� 6 &���** I�	��+)�)����
่:3���G4�'�-(�� G       
����
่����� I���&���9+)2�G+���) 90 


��&:� 

* ��'+�&�*-
��*5��2+)����@��:�+�3��+�-+)�)��� 6 &��� �*���.�&����+��+�h� :�� SIBOR  

** Credit Spread I��
่�
� �2��>d� ���'�����4�'�-(�����'+���+�
่2
*�+%�&���&�-:+&.'I�+)&�- A ���� 6 &��� �
่��5I�9+)�H��+�h�2+.*� �
่(�&�,&� 
Bloomberg *�-��'+�&�*-
��*5��2+)����@��:�+�3��+�-+)�)��� 6 &��� �*���.�&����+��+�h� '�2�
่9+�*YI�('�)���  

�����
� -+./��%�&*�+�������.�@.์�
่%)9�
่��(9��*GV2�'+h��I�*�+I	9+
�-�
�-0�่�I���&:���*�-*�+��������*�����(�)'�2�
่
-+./��%�&*�+�U��2:�+  

3.10. ��*/G)*�+%��4�'�-(�����*����� :  %��4�'�-(��(--82?�-?��  

3.11. +���)�
�&*
่��*�-�,�-��*�+�����(�)��*/G)0.H/ : *�����+�2 buy-and-hold 

+���)�
�&0.่2'.2 : 

*�����%)�����I�'��9+)�H ,&�^�
่�I�+�-9-�J	
82���*��+���) 80 ���25�:��+�0��.����@.���*�����  

� '+���+��
��
่������I�'��9+)�H ,&�%)�����I�'+���+��
�C�:+�h (�)�+��+�h�.���*.% (�)�+���>�-��*�+�.� (�)�+��C�:�*	� 
+�2>d�'+���+��
���่�I&�
่������I�'��9+)�H ?d่�8&+�-*�+%�&���&�-:��2��	�่�>�� G ����
่����� I�+)&�- Investment grade  

� (�)�+���.�l�*'��9+)�H  

����
่���� ��%0.%�+G������I��+��2
8�?d่�'+���+*d่���
�*d่���� �+�����*�+�0��+���+�0��.���่��+��*�+��&�*4�,&��.@
��่�'�2�
่�3���*��� 
*.�.'. *3���&�+���U�	�-I�*����������8& +�2>d�*�+�����I����*�+�0��+���+�0��.���่��+��*�+��&�*4�,&��.@
��่�����I�(�)
'��9+)�H  

��่�X  

� *������
�%)�3���JJ����9 (�)/�+����JJ�o�+�.+&�
่����.�*�-��'+�(�*9�
่�� 0�่�9��*��:��2�
่�� (Hedging) %�*��'+�(�*9�
่�� 
(Foreign exchange rate risk) ����.�'�(�)&�*-
���
่:�&��%)8&+�-�����2& (Fully hedge) ��*%�*�
� %)���3�@�+*++2�+�������I�
��JJ�?������������0�่��&:��2�
่�� (Hedging)  
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� *�����%)82�����I�'+���+��
��
่2
��*/G)��JJ�?������������(l� (Structured Note) +�2>d�82�����I�'+���+��
��
่2
���&�-:��2
��	�่�>��'่3�*���
่��2�+>�����8& (Non-Investment Grade) (�)'+���+��
��
่828&+�-*�+%�&���&�-:��2��	�่�>�� (Unrated 
Securities) ����8+*U'�2 *�������%2
8�?d่�'+���+��
��
่2
���&�-:��2��	�่�>��'่3�*���
่��2�+>�����8& (Non-Investment Grade) 
^0�)*+G
�
่'+���+��
�����8&+�-*�+%�&���&�-:��2��	�่�>��I����&�-�
่��2�+>�����8& (Investment Grade) G ����
่�����������  

I�*+G
�
่*�+��������*�����829�89'�2�,�-��*�+�����'�2*�+%�&(-�9+)C����*����� -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+(*8���&���
*�+��������*�����I�9�89'�2�,�-��*�+�����C��I� 90 �����-('����
่��&���*�+��������*�����829�89'�2�,�-��*�+����� 
��('-+./��%�&*�+%)8&+�-2'.%�*45>�����������I�9�
่��(9��9+)C����*�����C��I�*3���&���&��*��� 

I�C��)9*'.*�����%)�3��.�89�����I�'��9+)�H ,&�^�
่�I�+�-9-�J	
82���*��+���) 80 ���25�:��+�0��.����@.���*������+��
'�2��'+�����
่�3���*���:G)*++2*�+ *.�.'. %)9+)*�H*3���& �����
� 2.I�+�2>d�	��+)����+�*�+����� 9+)2�G 30 ����3�*�+��-'���('���
>�&%�*���%&�)-
��*���+�0��.�9�*�����+�2 (�)�+��I�	��+)�)���9+)2�G 30 ����3�*�+*�����:+-*3���&����,:+�*�+ 

3.12. +���)�
�&*�+�����I�'��9+)�H :  

�����I�'��9+)�H ,&�^�
่�I�+�-9-�J	
82���*��+���) 80 ���25�:��+�0��.����@. (�)82*.����.��
่8&+�-*�+%�&�++  

3.13. 9+)C�������*�+�0��+���+�0��.���่� �+��*�+��&�*4�,&��.@
��่��
่%)����� :  

3.13.1. 9+)C�������*�+�0��+���+�0��.���่� �+��*�+��&�*4�,&��.@
��่��
่%)�����I�9+)�H :  

-+./��%�&*�+%)������+��(�����9+),�	�^0�)%�*���*�+�0� �+�0��.���่� �+����&�*4�,&��.@
��่�����I&������d่��+����������
'�2�
่9+)*�H:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� �+��9+)*�H�3���*��� *.�.'. *3���&&��'�89�
� ��('I�*+G
�
่:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� 
�+���3���*��� *.�.'. I�:��2�U�	�-�+��2
9+)*�H(*8��+��0.่2'.29+)C��+����*/G)������*�+�0��+���+�0��.��+��*�+��&�*4�
,&��.@
��่� 

1. $�%&9�!��:�����  

1.1 �.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�*  

1.2 '+���+���*�+�.���่�89  

1.2.1 '+���+��
�  

(1) 0��@-�'+  

(2) '�n��.�:���  

(3) ���*5 (82+�2���*5(9���C�0 (�)���*5���0��@)  

(4) '�n�(�*�.�  

(5) '�n���JJ�I	�.�  

(6) I-�3�:�J(�&��.�@.�
่%)?������*5  

(7) I-(�&��.�@.I�4�9+),�	��
่2
 underlying 9�0��@-�'+�+�����*5  

(8) '+���+��
���่��
่2
��*/G)�3����&
��*�-'+���+��
�'�2 (1) - (7) '�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���&0.่2'.2  

1.2.2 '+���+*d่���
�*d่���� �����
� ��*2
*�+I	�.�@.(9���C�0%�*'+���+*d่���
�*d่����9����,&�*�����+�28&+�-�������2� -+./��%�&*�+'��
%3���������
่8&2�C��I� 30 �����-('����
่*�����+�28&+�-������� ,&�I�+)����	��+)�)���&��*��� 2.I�>����-+./��%�&*�+2
*�+�����I�
���&��*���  

1.3 Derivatives �
่2
 underlying &���
�  

- ��'+�&�*-
��  

- ��'+�(�*9�
่���.�  

- �+�0��.�'�2 1.1 (�) 1.2.1  

2. ��;�
��:�)�%���&�;s@���������!��:�����  

2.1 '+���+���*�+�.���่�89  

�+�0��.��
่-+./��%�&*�+%)��2�+>�����8&'�2 1.2 '��2
:�G�2-�'.���'+���+'�2���**GV�
่:+->�� &���
�  

1. 822
��*3���&�+����่��8��
่�3�I�45�����2
C�+)45*0��2�**��25�:��.������I�'+���+  
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2. ��2�+>9�
่��2��8& (+�2>d�*+G
�
่9�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.� �
่2
��่��8���29�
่��2��('*�����8&&3��.�*�+I�2
*�++�-,��
�.�@.+
�*+��I�'+���+8&'�2�.@
*�+�
่*m�2��*3���& �+��2
��่��8�I�*�������2�+>���:��45��*'+���+8&)  

3. 2
��25�*
่��*�-'+���+�
่-+./��%�&*�+��2�+>��>d�8&0�่��3�2�9+)*�-*�+0.%�+G�'�&�.�I%�����8&�����2่3��2� (�)2
��25�+�:��
่
�)���25�:���'.@++2 ,&���25�&��*���'������.�%�*(�����25��
่	�่�>��8&?d่�%�&�3�'�2���*�.	�*�+���9��
่��2+�-I�+)&�-��*� 

4. I�*+G
�
่9�*�+�����I�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.� �
่��*'+���+&��*���0�่�	3�+)��
�*�+:�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.�&��*���
'��2
*�++�-������+��+�-+��,&�-�::�&���
�  

1. @��:�+0�G.	� -+./���.���� �+��-+./��:+&.'o��?.�+ '�2*m�2����&��@�+*.%�>�-��*�+�.�  

2. @��:�+��2�.�  

3. @��:�+��:�+��:+�)�  

4. @��:�+0�่�*�+*/'+(�)��*+G*�+*/'+  

5. @��:�+0�A���.���*.%���&*���(�)���&��2(��9+)�H8��  

6. @��:�+0�่�*�+����*(�)�3���(��9+)�H8��  

7. @��:�+�.���2(��9+)�H8��  

8. �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����&
��*�-45+�-l�*'�2 1 - 7 

�����
� *�+������+��*�++�-+��&��*���'��9�*�+������+��*�++�-+��45��่�%���+��45��*'�n� ����%3����+�2>d�&�*-
�� (>�2
) '�2�
่+)-�8�I�
'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.�&�� 

2.2 �+�0��.�9+)C��.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�*  

'��9��.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�*���45+�-l�*&���
�  

1. @��:�+0�G.	� @��:�+0�G.	� �+��-+./��:+&.'o��?.�+'�2*m�2����&��@�+*.%�>�-��*�+�.�  

2. @��:�+��2�.�  

3. @��:�+��:�+��:+�)�  

4. @��:�+0�่�*�+*/'+(�)��*+G*�+*/'+  

5. -++/��'��&+���.�	�่��
่��5��H��  

6. @��:�+0�A���.���*.%���&*���(�)���&��2(��9+)�H8��  

7. @��:�+0�่�*�+����*(�)�3���(��9+)�H8��  

8. @��:�+�.���2(��9+)�H8��  

9. �>�-��*�+�.�+)����9+)�H�
่9+)�H8��9��2�	.*  

10. �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����&
��*�-45+�-l�*'�2 1. - 9.  

2.3 @�+*++29+)C� Derivatives '�2���**GV*�+�����&���
�  

1. 9+)C� underlying Derivatives �
่*�����%)��9�:5��JJ�8&'��2
 underlying ����I&������d่��+���������� '�2�� 1.3  

I�*+G
�
่ Derivatives ����.�*�-+�:���� underlying '�2�� 1.3 +�:��
่����.�&��*���'��9�+�:�9%%�-�� (Spot price) �+��+�:������JJ�
?������������ (futures price) ������ �����
� +�:���� underlying ��่��
่82I	&�	�
 �+�� underlying �
่9���:9+)*�-���&�	�
&��*��� '��9�
�
่��2+�-����*�������(�)9&4�8�����(0+����&��  

2. ��่��8�*�+����� -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+�����I� Derivatives 8&'�2�่�  

2.1 *+G
 *�����8&+)-�*
่��*�-*�+�����I� Derivatives (�) underlying ��� Derivatives �
่%)�����8�����	�&%�I�,:+�*�+  

2.2 9�*�+��9�:5��JJ�I� Derivatives ����I&������d่�&���
�  

2.2.1 Derivatives on organized exchange  

2.2.2 *+G
9� OTC derivatives I�9+)�H8�� '��2
:5��JJ��
*l����d่�9�@��:�+0�G.	� @��:�+�
่2
*m�2��^0�)%�&'����d�� '��(��
?������ derivatives �+��45:� derivatives  

2.3 I�*+G
�
่%)'��2
*�+	3�+)��
�&��*�+��2�-�.�:�2�่� Derivatives �.����&�� �.�:�����'��9��+�0��.��
่*�������2�+>�����8& �����
� 
82��*�����%)9�452
�.�@.+�-2�-�+��2
����
่��2�-�.�:�����*U'�2  
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3. ���**GV*�+%�&I�2
�+�0��.��
่0
��0�'�*�+	3�+)��
�'�2C�+)45*0�� (Cover rule)  

-+./��%�&*�+'��%�&I�2
�+�0��.����*������
่2
:�GC�0(�)2
�C�0:���I�%3�����
่0
��0�'�C�+)�
่*�������%'��	3�+)��
�'�2��'*��
2�่� Derivatives �.����&��8�'��&����
่8&�����I� Derivatives ���� (�)9�89'�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���&  

4. ���**GV0.่2'.2�3��+�-*�+������
่2
��'>�9+)��:0�่�*�+�&:��2�
่��  

I�*+G
�
่-+./��%�&*�+�����I� Derivatives �
่ underlying 82I	�.่�&
��*�-�+�0��.��
่%)�&:��2�
่�� *�+�����I� Derivatives &��*���
'��9�89'�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���&  

5. ���**GV0.่2'.2�3��+�-*�+�����I� OTC derivatives  

-+./��%�&*�+'��%�&I�2
��'*��I� OTC derivatives &���
�  

5.1 I�:5��JJ��
*l����d่�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2��� Derivatives I�-+./��%�&*�+�+�- ��*����
่ 15 (�)�����&������('�)&��� 
�����
� I�*+G
�
่���&��*���9�������&�3�*�+���-+./��%�&*�+I�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2C��I�����3�*�+>�&89  

5.2 I�*+G
�
่*.&�'�*�+G�
่��4�*+)�-'�+�:���� Derivatives ����2
����3�:�J I�:5��JJ��
*l����d่�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2
��� Derivatives I�-+./��%�&*�+�+�-����
  

5.3 :5��JJ��
*l����d่��.���2I�2
*�+���h��) Derivatives 2�่�-+./��%�&*�++����8&  

3.12.2. 9+)C�������*�+�0��+���+�0��.���่� �+��*�+��&�*4�,&��.@
��่��
่%)�����I�'��9+)�H :  

-+./��%�&*�+%)������+��(�����9+),�	�^0�)%�*���*�+�0� �+�0��.���่� �+����&�*4�,&��.@
��่�����I&������d่��+����������
'�2�
่9+)*�H:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� �+��9+)*�H�3���*��� *.�.'. *3���&&��'�89�
� ��('I�*+G
�
่:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� 
�+���3���*��� *.�.'. I�:��2�U�	�-�+��2
9+)*�H(*8��+��0.่2'.29+)C��+����*/G)������*�+�0��+���+�0��.��+��*�+��&�*4�
,&��.@
��่�  

�����
� *�+�����I�'+���+�+����JJ�I�'��9+)�H '+���+�+����JJ�&��*���'���������+��9�*�+�3���JJ�I�9+)�H�
่2
�������
*3�*�-&5(�&�����*�+�0�(�)'��&���*�+�0��
่9��2�	.*��2�J��� IOSCO �+���
่2
*�+?������I�'��&?���������*�+�0�'��9+)�H�
่
9��2�	.*��� WFE �+��9�'+���+���-+./���
่%�&'���(�)������I� GMS 

1. $�%&9�!��:�����  

1.1 �.�l�*����>�-��*�+�.�'��9+)�H�+��'+���+'��9+)�H�
่�
�-���.�l�*�
่2
���&�-:��2��	�่�>����5I����&�-�
่��2�+>�����8&  

1.2 '+���+���*�+�.�'��9+)�H��่�89  

1.2.1 '+���+��
�'��9+)�H  

(1) 0��@-�'+  

(2) '�n��.�:���  

(3) ���*5 (82+�2���*5(9���C�0 (�)���*5���0��@)  

(4) '�n�(�*�.�  

(5) '�n���JJ�I	�.�  

(6) I-�3�:�J(�&��.�@.�
่%)?������*5  

(7) I-(�&��.�@.I�4�9+),�	��
่2
 underlying 9�0��@-�'+�+�����*5  

(8) '+���+��
���่��
่2
��*/G)�3����&
��*�-'+���+��
�'�2 (1) - (7) '�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���&0.่2'.2  

1.2.2 '+���+*d่���
�*d่����'��9+)�H �����
� ��*2
*�+I	�.�@.(9���C�0%�*'+���+*d่���
�*d่����9����,&�*�����+�28&+�-�������2� -+./��
%�&*�+'��%3���������
่8&2�C��I� 30 �����-('����
่*�����+�28&+�-������� ,&�I�+)����	��+)�)���&��*��� 2.I�>����-+./��%�&*�+2

*�+�����I����&��*���  

1.3 Derivatives �
่2
 underlying &���
�  

- ��'+�&�*-
��  

- ��'+�(�*9�
่���.�  

- �+�0��.�'�2 1.1 (�) 1.2.1 
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2. ��;�
��:�)�%���&�;s@���������!��:�����  

2.1 '+���+���*�+�.�'��9+)�H��่�89  

�+�0��.��
่-+./��%�&*�+%)��2�+>�����8&'�2 1.2 '��2
:�G�2-�'.���'+���+'�2���**GV�
่:+->�� &���
�  

1. 822
��*3���&�+����่��8��
่�3�I�45�����2
C�+)45*0��2�**��25�:��.������I�'+���+  

2. ��2�+>9�
่��2��8& (+�2>d�*+G
�
่9�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.� �
่2
��่��8���29�
่��2��('*�����8&&3��.�*�+I�2
*�++�-,��
�.�@.+
�*+��I�'+���+8&'�2�.@
*�+�
่*m�2��*3���& �+��2
��่��8�I�*�������2�+>���:��45��*'+���+8&)  

3. 2
��25�*
่��*�-'+���+�
่-+./��%�&*�+��2�+>��>d�8&0�่��3�2�9+)*�-*�+0.%�+G�'�&�.�I%�����8&�����2่3��2� (�)2
��25�+�:��
่
�)���25�:���'.@++2 ,&���25�&��*���'������.�%�*(�����25��
่	�่�>��8&?d่�%�&�3�'�2���*�.	�*�+���9��
่��2+�-I�+)&�-��*�  

4. I�*+G
�
่9�*�+�����I�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.��
่��*'+���+&��*��� 0�่�	3�+)��
�*�+:�'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.�
&��*���'��2
*�++�-������+��+�-+��,&�-�::�&���
�  

1.@��:�+0�G.	� -+./���.���� �+��-+./��:+&.'o��?.�+ '�2*m�2����&��@�+*.%�>�-��*�+�.�  

2. �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����&
��*�-45+�-l�*'�2 1. 

�����
� *�+������+��*�++�-+��&��*���'��9�*�+������+��*�++�-+��45��่�%���+��45��*'�n� ����%3����+�2>d�&�*-
�� (>�2
) '�2�
่+)-�8�I�
'�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.�&�� 

2.2 �+�0��.�9+)C��.�l�*����>�-��*�+�.�'��9+)�H�+��'+���+'��9+)�H�
่�
�-���.�l�*'��9��.�l�*����>�-��*�+�.�
'��9+)�H�+��'+���+'��9+)�H�
่�
�-���.�l�*���45+�-l�*&���
�  

1. @��:�+0�G.	� -+./���.���� �+��-+./��:+&.'o��?.�+ '�2*m�2����&��@�+*.%�>�-��*�+�.�  

2. -++/��'��&+���.�	�่��
่��5��H��  

3. �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����&
��*�-45+�-l�*'�2 1. - 2 .  

2.3 @�+*++29+)C� Derivatives '�2���**GV*�+�����&���
�  

1. 9+)C� underlying Derivatives �
่*�����%)��9�:5��JJ�8&'��2
 underlying ����I&������d่��+���������� '�2�� 1.3  

I�*+G
�
่ Derivatives ����.�*�-+�:���� underlying '�2�� 1.3 +�:��
่����.�&��*���'��9�+�:�9%%�-�� (spot price) �+��+�:����
��JJ�?������������ (futures price) ������ �����
� +�:���� underlying ��่��
่82I	&�	�
 �+�� underlying �
่9���:9+)*�-���&�	�

&��*��� '��9��
่��2+�-����*�������(�)9&4�8�����(0+����&��  

2. ��่��8�*�+����� -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+�����I� Derivatives 8&'�2�่�  

2.1 *+G
 *�����8&+)-�*
่��*�-*�+�����I� Derivatives (�) underlying ��� Derivatives �
่%)�����8�����	�&%�I�,:+�*�+  

2.2 9�*�+��9�:5��JJ�I� Derivatives ����I&������d่�&���
�  

2.2.1 Derivatives on organized exchange  

2.2.2 *+G
9� OTC derivatives I�'��9+)�H '��2
:5��JJ��
*l����d่�9��.'.-�::��
่8&+�-���J�'I�9+)*�-@�+*.% derivatives �
่��5
C��I'*�+*3�*�-&5(�,&��������*3�*�-&5(�&�����*�+�0�(�)'��&���*�+�0��
่9��2�	.*��2�J��� IOSCO �+���
่9��2�	.*��� WFE  

2.3 I�*+G
�
่%)'��2
*�+	3�+)��
�&��*�+��2�-�.�:�2�่� Derivatives �.����&�� �.�:�����'��9��+�0��.��
่*�������2�+>�����8& �����
� 
82��*�����%)9�452
�.�@.+�-2�-�+��2
����
่��2�-�.�:�����*U'�2  

3. ���**GV*�+%�&I�2
�+�0��.��
่0
��0�'�*�+	3�+)��
�'�2C�+)45*0�� (Cover rule)  

-+./��%�&*�+'��%�&I�2
�+�0��.����*������
่2
:�GC�0(�)2
�C�0:���I�%3�����
่0
��0�'�C�+)�
่*�������%'��	3�+)��
�'�2��'*��
2�่� Derivatives �.����&��8�'��&����
่8&�����I� Derivatives ���� (�)9�89'�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���&  

4. ���**GV0.่2'.2�3��+�-*�+������
่2
��'>�9+)��:0�่�*�+�&:��2�
่��  

I�*+G
�
่-+./��%�&*�+�����I� Derivatives �
่ underlying 82I	�.่�&
��*�-�+�0��.��
่%)�&:��2�
่�� *�+�����I� Derivatives &��*���
'��9�89'�2�
่�3���*��� *.�.'. *3���& 

5. ���**GV0.่2'.2�3��+�-*�+�����I� OTC derivatives  

-+./��%�&*�+'��%�&I�2
��'*��I� OTC derivatives &���
�  

5.1 I�:5��JJ��
*l����d่�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2��� Derivatives I�-+./��%�&*�+�+�- ��*����
่ 15 (�)�����&������('�)&��� 
�����
� I�*+G
�
่���&��*���9�������&�3�*�+���-+./��%�&*�+I�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2C��I�����3�*�+>�&89  
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5.2 I�*+G
�
่*.&�'�*�+G�
่��4�*+)�-'�+�:���� Derivatives ����2
����3�:�J I�:5��JJ��
*l����d่�:3���G(�)(%�25�:���'.@++2
��� Derivatives I�-+./��%�&*�+�+�-����
  

5.3 :5��JJ��
*l����d่��.���2I�2
*�+���h��) Derivatives 2�่�-+./��%�&*�++����8&  

3.14. ��'+����*�+�����I����*�+�0��+���+�0��.���่� 0�่�9��+�0��.����*�����+�2I�9+)�H(�)'��9+)�H :  

-+./��%�&*�+%)������+��2
8�?d่����*�+�0� �+���+�0��.���่� �+����&�*4�,&��.@
��่�0�่�9��+�0��.����*�����+�2 '�2�
่9+)*�H
:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� �+��9+)*�H�3���*���:G)*++2*�+ *.�.'. 9+)*�H*3���&&��'�89�
� I�*+G
�
่:G)*++2*�+*3�*�-'��&����+��
�3���*���:G)*++2*�+ *.�.'. 9+)*�H(*8�9�
่��(9����'+����*�+����� -+./��%�&*�+%)�����I�9�89'�29+)*�H�
่(*8�&�� 

��d่� ��่��%�**������
�9�*�+��������*����� buy & hold -+./��%�&*�+%)���*:3���G��'+����*�+������3��+�-�+�0��.��
่����� ,&�
I	��25� G ����
่2
*�+����� 

�	���  1 : ��:���	����������� ����	;:�
*#������������.��#����� (single entity limit) 

!� $�%&9��������� ��:���	� (% !�� NAV) 

1 '+���+C�:+�h8�� 82%3�*�&��'+���� 

2 '+���+C�:+�h'��9+)�H  

2.1 *+G
2
 credit rating ��5I� 2 ���&�-(+*�d��89  

2.2 *+G
2
 credit rating ��5I�+)&�- investment grade (''่3�*�� 2 ���&�-(+* 

  

82%3�*�&��'+����  
82*.� 35% 

3 �.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�*�
่45+�-l�*�+��45��*'+���+2

��*/G)����I&������d่�&���
� 

3.1 2
 credit rating ��5I�+)&�- investment grade  
3.2 9�@��:�+��2�.� �����
� ^0�)�.�l�*�+��'+���+�
่+�h-��9�9+)*��  

82*.� 20% 
(�+��82*.� 10% 2�่�9�*�+�����I�'��9+)�H�+��
452
C�+)45*0��2
C52.�3�����5'��9+)�H ,&����*I	 
credit rating (-- national scale) 

4 '+���+�
่2
��*/G):+->��&
��
� 

4.1 9�'+���+��
� �+��'+���+*d่���
�*d่���� �
่45��*%�&'����d��'�2 
*m�2��8�� �+���������@��:�+0�G.	�'��9+)�H�
่8&+�-���J�'I�
9+)*�-@�+*.%@��:�+0�G.	�I�9+)�H8�� 
4.2 9�'+���+�
่2
��*/G)����I&������d่�&���
� 
4.2.1 45��*9�-+./��%&�)-
�� 
4.2.2 45��*2
*�+9&4���25�9�*�+��่�89 ,&�2
+���)�
�&'�2(-- filing 
4.2.3 I�*+G
�
่9�'+���+�
่2
*3���&���	3�+)��
����*���+����*�- 397 
�����-('����
่�����(�)828&2
��*/G)'�2 4.2.1 �+�� 4.2.2 452
C�+)
45*0��'�2'+���+&��*���'��9�-�::�&���
� 
1) @��:�+0�G.	� -+./���.���� �+��-+./��:+&.'o��?.�+ '�2*m�2��
��&��@�+*.%�>�-��*�+�.�  
2) @��:�+��2�.�  
3) @��:�+��:�+��:+�)�  
4) @��:�+0�่�*�+*/'+(�)��*+G*�+*/'+  
5) -++/��'��&+���.�	�่��
่��5��H�� 
6) @��:�+0�A���.���*.%���&*���(�)���&��2(��9+)�H8�� 
7) @��:�+0�่�*�+����*(�)�3���(��9+)�H8��  
8) @��:�+�.���2(��9+)�H8�� 
9) -+./�����*�+�0� 
4.3 ������I�9+)�H8��  
4.4 2
 Credit rating ��5I�+)&�- Investment grade 
4.5 I�*+G
�
่9�'+���+�
่2
*3���&���	3�+)��
�2�**�� 397 �����-('��� 
�
่����� '���d���)-
���+����5I�+)--��� regulated market 

82*.���'+�&���
� (��('��'+�I&%)�5�*�� 
(1) 10% �+�� 
(2) ��3����*���'+���+�
่�����I� benchmark + 5% 
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!� $�%&9��������� ��:���	� (% !�� NAV) 

5 �+�0��.�&���
�  
5.1 '+���+�
่2
��*/G):+->��&���
�  
5.1.1 9�'+���+��
� �+��'+���+*d่���
�*d่���� �
่45��*%�&'����d��'�2*m�2��
8��(�)������'+���+����I�'��9+)�H �+��45��*%�&'����d��'�2*m�2��
'��9+)�H (('82+�2�������@��:�+0�G.	�'��9+)�H�
่8&+�-
���J�'I�9+)*�-@�+*.%@��:�+0�G.	�I�9+)�H8��) 
5.1.2 2
 Credit rating ��5I�+)&�- Investment grade  
5.1.3 9�'+���+�
่2
��*/G)����I&������d่�&���
� 
5.1.3.1 45��*9�-+./��%&�)-
��I� SET �+��I�'��&?���������*�+�0�
'��9+)�H 
5.1.3.2 45��*2
*�+9&4���25�9�*�+��่�89,&�2
+���)�
�&'�2(-- 
filing 
5.1.3.3 I�*+G
�
่9�'+���+�
่2
*3���&���	3�+)��
����*���+����*�- 
397 �����-('����
่����� (�)828&2
��*/G)'�2�� 5.1.3.1 �+���� 
5.1.3.2 452
C�+)45*0��'�2'+���+&��*���'��9�-�::�&���
� 
5.1.3.3.1 -�::�'�2�� 4.2.3 �� 1) – �� 9) 
5.1.3.3.2 �>�-��*�+�.�+)����9+)�H�
่9+)�H8��9��2�	.* 
5.1.3.3.3 �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����&
��*�--�::�'�2
�� 5.1.3.3.1 – �� 5.1.3.3.2 
5.1.4 I�*+G
�
่9�'+���+�
่2
*3���&���	3�+)��
�2�**�� 397 ��� 
��-('����
่����� '���d���)-
���+����5I�+)--��� regulated market 
5.2 @�+*++2&���
� �
่:5��JJ�2
 credit rating ��5I�+)&�- investment grade  
5.2.1 OTC Derivatives 

+�2*��82*.���'+�&���
� (��('��'+�I&%)�5�*�� 
(1) 10% �+�� 
(2) ��3����*����+�0��.��
่�����I� benchmark + 5% 

6 �+�0��.���่���*����%�*�
่+)-�I��� 1 - �� 5 (SIP) +�2*��82*.� 5% 


��&:� : �3��+�-*�+�����I��.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�* 0�่�*�+&3��.�������*�����(�) Derivatives on organized exchange 
822
��*3���&*
่��*�- Single entity limit ��� 45+�-l�* 45��*'+���+ �+��:5��JJ� (��('*+G
 

�	���  2 : ��:���	����������� ����	;:�
���
������ (group limit)  

 !�   $�%&9���������   ��:���	� (% !�� NAV)  

 1 *�+�����I��+�0��.����-+./����*-+./���
่��5I�*��2*.%*�+ 
&
��*���+��*�+��9�:5��JJ�I�@�+*++2���*�+�.�*�--+./��&��*���  

82*.���'+�I&��'+���d่�&���
� (��('��'+�I&%)�5�*�� 
(1) 25% �+�� 
(2) ��3����*����+�0��.��
่�����I� benchmark + 10%  


��&:� : �3��+�-*�+�����I��.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�* 0�่�*�+&3��.�������*�����(�) Derivatives on organized exchange 
822
��*3���&*
่��*�- Group limit  

�	���  3 : ��:���	����������� ����	;:�
$�%&9��������� (product limit)  

!� $�%&9��������� ��:���	� (% !�� NAV) 

1 �.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�* '�n�(�*�.� �+��'�n���JJ�I	�.��
่�.'.
-�::�'�2*m�2��8�� (82+�2>d�����I�'��9+)�H����.'.-�::�
&��*���) 9�45��* 45��่�%�� �+��:5��JJ� &���
�   

1.1 @��:�+�+���>�-��*�+�.��
่2
*m�2��^0�)%�&'����d�� 

1.2 @��:�+0�G.	� 

1.3 -+./���.���� 

1.4 -+./��:+&.'o��?.�+ 

1.5 -++/��'��&+���.�	�่��
่��5��H�� 

(82+�2>d��+�0��.��
่*�����8&+�-,��*++2�.�@.์2�%�*:5��JJ�'�2
derivatives)  

 

+�2*��82*.� 45% ^�
่�I�+�-9-�J	
 (��('9�
*������
่2
����,:+�*�+���*�� 1 9 I�^�
่�'�2
+�-����*�����)  
��'+����'�82I	*�-*������
่����:��������*��
�+����*�- 6 &��� �����
� ^0�)*������
่2
����
,:+�*�+2�**���+����*�- 1 9  
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!� $�%&9��������� ��:���	� (% !�� NAV) 

2 total SIP ?d่�8&(* �+�0��.�'�2�� 6 I�����
่ 1 : ��'+����*�+������
่
:3���G'�245��*�+�0��.��+��:5��JJ� (single entity limit) ('82+�2>d�
'+���+��
� '+���+*d่���
�*d่���� �
่2
��*/G):+->��&���
� 
2.1 '+���+��
� �+��'+���+*d่���
�*d่���� �
่2
��*/G)'�2�� 5.1.3 (�)�� 
5.1.4 ����� 5 I�����
่ 1 : ��'+����*�+������
่:3���G'�245��*
�+�0��.��+��:5��JJ� (single entity limit) 

2.2 2
 credit rating ��5I�+)&�-'่3�*�� investment grade �+��822
 credit 
rating 

+�2*��82*.� 15% 

  

3 �+�0��.� &���
� 
3.1 '+���+*d่���
�*d่���� 
3.2 derivatives �
่2
 underlying 9�'+���+'�2 3.1 

+�2*��82*.� 20% 

4 derivatives &���
�  

*�+���3�@�+*++2 derivatives �
่2
��'>�9+)��:0�่�*�+�&:��2�
่�� (hedging) 

82*.�25�:�:��2�
่���
่2
��5 


��&:� : �3��+�-*�+�����I��.�l�*�+��'+���+�
�-���.�l�* 0�่�*�+&3��.�������*����� 822
��*3���&*
่��*�- Product limit 

�	���  4 : ��:���	����������� ����	;:�
�	�

��	�6�&���@��������� ����� (concentration limit) 

!� $�%&9��������� ��:���	� 

1 '+���+��
� (�)'+���+*d่���
�*d่���� ���45��*+��I&+����d่� 
(82+�2>d�'+���+��
�C�:+�h8�� �+��'+���+��
�C�:+�h'��9+)�H) 

1.1 82*.� 1 I� 3 ���25�:���
��.����*�+�.� 
(financial liability)* ���45��*'+���++������ '�2�
่
9&4�8�I��-*�+�.��3��+�-+�-+)�) ���-�J	
����& 
,&�82I���-+�225�:���
��.� &��*������%���
��
่2

:��2*
่�����*�-45��* 	� �.�*5��2%�**.%*�+�
่
*
่�����*�� 9�'� �����
� I�*+G
�
่45��*'+���+822

��
��.����*�+ �.�'�2�
่9&4�8�I��-*�+�.��3��+�-
+�- +)�)���-�J	
����&** I�I	��'+����82*.� 1 
I� 3 ���25�:�*�+��*(�)������'+���+ '�2���
�
���45��*+������9�+��:+��� ��(' I�*+G
�
่45��*'+�
��+8&2
*�+��่�(--(�&� +��*�+��25�*�+������
���*�+�0�I� ��*/G)9�,:+�*�+ (bond issuance 
program) I�0.%�+G�9�+��,:+�*�+ 

1.2 I�*+G
�
่*����������I�'+���+'�2���
�,&� 
9�'+���+�
่��*I�2(�)2
 credit rating ��5I�+)&�-
'่3�*�� investment grade �+��822
 credit rating I� 
-�%. �����0�่�*�����C��I'*�+%�&*�+��� -�%. 
+��&
��*��+�2*��82*.� 1 I� 3 ���25�:�*�+��*
(�)������'+���+&��*���9�+��:+��� ��('*+G
�
่
45��*'+���+8&2
*�+��่�(--(�&�+��*�+��25�*�+
���������*�+�0�I���*/G)9�,:+�*�+ (bond 
issuance program) I�0.%�+G�9�+��,:+�*�+ 

��'+����'�2 1.2 82I	*�-*+G
9�'+���+�
่��*
,&�-�::�&���
�  

1. @��:�+0�G.	�'�2*m�2����&��@�+*.%�>�-��
*�+�.� 
2. @��:�+��2�.� 
3. @��:�+��:�+��:+�)� 
4. @��:�+0�่�*�+*/'+(�)��*+G*�+*/'+ 
5. -++/��'��&+���.�	�่��
่��5��H�� 
6. @��:�+0�A���.���*.%���&*���(�)���&��2
(��9+)�H8��  
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!� $�%&9��������� ��:���	� 

7. @��:�+0�่�*�+����*(�)�3���(��9+)�H8��  
8. @��:�+�.���2(��9+)�H8�� 
9. -+./�����*�+�0� 
10. �>�-��*�+�.�+)����9+)�H�
่9+)�H8��9�
�2�	.* 
11. �>�-��*�+�.�'��9+)�H�
่2
��*/G)�3����
&
��*�--�::�'�2 1. – 9.  


��&:� : 

* ��
��.����*�+�.� (financial liability) I�0.%�+G�'�22�'+h��*�+-�J	
�
่45��*'+���+&��*���8&%�&�3��-*�+�.�'�22�'+h��*�+-�J	
���� 
,&�9�2�'+h��*�++��������*�+�.��
่*3���&,&�:G)*++2*�+*3���&2�'+h��*�+-�J	
'�2*m�2����&���.	�	
0-�J	
 �+��2�'+h��*�+
+��������*�+�.��
่9��
่��2+�-I�+)&�-��*� 	� International Financial Reporting Standards (IFRS) �+�� United States Generally 
Accepted Accounting Principle (US GAAP) 9�'� 

** +�2>d�*+G
���82:+-*3���&*�+%�&�3��-*�+�.�I�:+���(+*���45��*'+���+ 

�����
� *�+:3���G��&���'�2�,�-��*�+�����(�)��'+����*�+����� I�9�89'�2C�:4��* 5 (��9+)*�H:G)*++2*�+*3�*�-'��&��� 
��&��*�+��������*����� (�)/�+���
่(*8�0.่2'.2 

�	���  5 : ������&������&
. ����������� �����!����;�
��:��.���������6
&$�6$:�
��:���	��������� 

1. I�*+G
�
่*�����2
*�+�����9�89'�2���**GV�
่*3���& (''�2��+�0��.��
่�����2
:�G�2-�'.�
่9�
่��(9��89%�9��'�I���&
:�G�2-�'.I�*�+9��+�0��.��
่*�������2�+>�����8&�
*'�89 -+./��%�&*�+'��&3��.�*�+&��'�89�
� 

(1) %�&�3�+�����,&�+)-�+���)�
�&*
่��*�-	�่� %3���� ��'+����*�+�����(�)����
่�+�0��.���&:�G�2-�'. (�)%�&��+�����'��3���*��� 
*.�.'. +�2����%�&��'�45&5(�4�9+),�	� C��I�����3�*�+>�&%�*����
่*.&*+G
&��*��� '��&%�%�&*U-�3���+�����8��
่-+./��%�&*�+ 

(2) %3������+�0��.��
่��&:�G�2-�'.C��I�,�*��(+*,&�:3��d�>d�9+),�	����45�����9��3�:�J (''��82*.�*��+)�)��� 90 �����-('
����
่�+�0��.�������&:�G�2-�'. ��('9�*+G
'�2�� 4 I�����
� 

(3) 2�่�-+./��%�&*�+��2�+>%3������+�0��.��
่��&:�G�2-�'. �+���+�0��.��
่��&:�G�2-�'.2
:�G�2-�'.9�
่��(9��89%�9�89'�2���**GV
�
่*3���&(�� -+./��%�&*�+'��%�&�3�+�������25�*
่��*�-	�่� %3���� ��'+����*�+�����I��+�0��.�&��*��� +�2>d�����
่8&%3������+�0��.�
������*89�+������
่�+�0��.�2
*�+9�
่��(9��:�G�2-�'. (��('*+G
 (�)I�%�&��+�����'��3���*��� *.�.'. +�2����%�&��I�45&5(�4�9+),�	� 
C��I�����3�*�+>�&%�*����
่*.&*+G
&��*��� 

2. I�*+G
�
่�+�0��.�I��G)�
่*�����2
*�+�����9�89'�2��'+����*�+������
่*3���& (''�2�*�+�����829�89'�2��'+����*�+
�����9���� 5 ����3�*�+'.&'�*�� ,&�2.8&*.&%�**�+�����0.่2 -+./��%�&*�+'��&3��.�*�+&��'�89�
� 

(1) %�&�3�+�����,&�+)-�+���)�
�&*
่��*�-9+)C� %3���� ��'+����*�+����� (�)����
่*�+�����829�89'�2��'+����*�+����� (�)
%�&��+�����'��3���*��� *.�.'. 45&5(�4�9+),�	� C��I� 3 ����3�*�+��-('���:+-+)�)���&��*��� '��&%�%�&*U-�3���+�����8��
่
-+./��%�&*�+ 

(2) 82�����0.่2'.2I��+�0��.��
่*.���'+����*�+�����%�*��%)��2�+>(*8�I�9�89'�2��'+����*�+������
่*3���& 

(3) (*8�I�9�89'�2��'+����*�+������
่*3���&C��I�,�*��(+*,&�:3��d�>d�9+),�	����45�����9��3�:�J (''��82*.�+)�)���
&���
� ��('9�*+G
'�2�� 4 I�����
� 

(*) 30 �����-('����.��+�-+)�)���-�J	
 I�*+G
�
่829�89'�2��'+����*�+������
่:3���G'�29+)C��+�0��.� �3��+�-*�+�����I��.�
l�*�+��'+���+�
�-���.�l�* '�n�(�*�.��+��'�n���JJ�I	�.� '�2�� 1 I�����
่ 3 

(�) 90 �����-('���:+-+)�)���&��*��� �3��+�-*+G
��่�I&��*����%�**+G
'�2 (3)(*) 

(4) 2�่�-+./��%�&*�+��2�+>(*8�%�9�89'�2��'+����*�+������
่*3���&(�� -+./��%�&*�+'��%�&�3�+�������25�*
่��*�-	�่� %3���� 
��'+����*�+�����I��+�0��.�&��*��� +�2>d�����
่��2�+>(*8�I�9�89'�2��'+����*�+����� (��('*+G
 (�)%�&��+�����'�
�3���*��� *.�.'. +�2����%�&��'�45&5(�4�9+),�	� C��I�����3�*�+>�&%�*����
่2
*�+(*8�%�9�89'�2��'+����*�+���������  

3. I�*+G
�
่*�����2
*�+�����9�89'�2��'+����*�+������
่*3���&(''�2�2
*+G
&��'�89�
� %�9��'�I�829�89'�2��'+����*�+
����� I�-+./��%�&*�+9Y.-�'.I�9�89'�2�� 2 I�����
� ,&����,�2  

(1) *+G
�
่*�����2
*�+������+��8&�.�@.%�**�+9�45>�����*�+�0�'�2��&����
่2
��5&.2���� 

(2) *+G
�
่*�����8&+�-�+�0��.�2�%�**�+-+.%�:  

4. I�*+G
�
่2
�'���&�.����+���'�%3�9���่�I&�3�I�-+./��%�&*�+82��2�+>&3��.�*�+(*8�0�่�I�*�+�����9�89'�2���**GV�
่*3���&
I��� 1(2) �+���� 2(3)(�) �++:��d่� �+��-+./��%�&*�+2
:��2�U���*�+&3��.�*�+&��*���%)829�9+),�	�'�45����� -+./��%�&*�+
��2�+>I	&���0.�.%&3��.�*�+'�2:��2�2�)�28&,&�'��:3��d�>d�9+),�	����45�����9��3�:�J (�)'����+�����*
่��*�-*�+
&3��.�*�+���-+./��%�&*�+I�+�่��&��*���'��3���*��� *.�.'. 45>�����������(�)45&5(�4�9+),�	����*�����+�2 *��:+-+)�)����
่
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'��(*8�I�9�89'�2���**GV&��*��� �����
� I�*�+%�&��+�����&��*���I�*�-45>����������� -+./��%�&*�+��2�+>&3��.�*�+,&�
�.@
*�+4�(0+-��U-8?'���-+./��%�&*�+(��8& 

�	���  6 : ������&������&
. ���������6
&$�6$:�
�'������������:�
������)��$�%&9�!�������� 

1. I�*+G
�
่*�����2
��&���*�+�����829�89'�2�,�-��*�+�����'�2*�+%�&(-�9+)C����*����� -+./��%�&*�+'��&3��.�*�+
&��'�89�
� 

(1) %�&�3�+�����*
่��*�-*�+������
่829�89'�2�,�-��*�+����� 0+�2�����'�4��
่�3�I�2
*�+�����829�89'�2�,�-��*�+����� 
(�)%�&��+�����'��3���*��� *.�.'. +�2����%�&��'�45&5(�4�9+),�	� C��I�����3�*�+>�&%�*����
่829�89'�2�,�-��*�+����� 
'��&%�%�&*U-�3���+�����8��
่-+./��%�&*�+ 

(2) &3��.�*�+(*8�I���&���*�+��������*�����9�89'�2�,�-��*�+����� �+��&3��.�*�+9�
่��(9��9+)C����*����� �����
� '�2
���**GV�
่*3���&I��� 2 I�����
�  

2. I�*+G
�
่*�+��������*�����+�2829�89'�2�,�-��*�+�����'�2*�+%�&(-�9+)C����*����� I�-+./��%�&*�+&3��.�*�+(*8�
��&���*�+��������*�����+�2I�9�89'�2�,�-��*�+�����C��I� 90 �����-('����
่��&���*�+��������*�����+�2829�89'�2
�,�-��*�+����� ��('-+./��%�&*�+%)8&+�-2'.%�*45>�����������I�9�
่��(9��9+)C����*�����+�2C��I�*3���&���&��*��� 

I�*�+9�
่��(9��9+)C����*�����+�2'�2�++:��d่� -+./��%�&*�+'��%�&I�2
�.@
*�+I�*�+I��.�@.(*45>�����������&.2I�*�+�
่%)��*
%�**�����+�2*���
่*�+9�
่��(9��9+)C����*�����+�2%)2
4�I	-��:�- ,&��.@
*�+&��*���'��2
+)�)���0
��0�(�)9�@++2'�45
>����������� +�2����2�่�8&+�-2'.%�*45>�����������I�9�
่��(9��9+)C����*�����+�2(�� -+./��%�&*�+'���&*U-:�@++2�
�2*�+
+�-?���:�����������%�*45>�������������*+��%�*��*�+9�
่��(9��&��*���%)2
4�I	-��:�- (�)I�*+G
�
่:+-*3���& 90 �����-('����
่
��&���*�+�����829�89'�2�,�-��*�+����� ('*�+9�
่��(9��9+)C����*�����+�2���822
4�I	-��:�- -+./��%�&*�+'��82���
���������������*�����+�2����0.่2'.2  

4. ���)��3����	������ (Class of Unit) : 822
 

5. ���&���!���	���������=�)�� :  

5.1 	�����*�+���������������:+���(+* :  

- -+./��%�&*�+ 

- 45���-����*�+����+��+�-?���:�� 

- Internet 

5.2 +���)�
�&*�+���������������:+���(+* :  

45��I%��2�+>��่�?������������8&�
่-+./��%�&*�+ (�)�+��45���-����*�+����+��+�-?���:��'�2+)�)����
่+)-�8�I��������	
�	�� I�+�:�����
������
่������  

&�. ��6!�� &�� �	!��������&���!���	���������=�)��  

1. ��*2
45��่�?������������:+-'�2%3�����.�������,:+�*�+*���.����&+)�)���*�+������:+���(+* (�)�+��'U2'�2���.��
่8&+�-
%�&�++%�*�3���*��� *.�.'. �+�����������่�I&�
่2
�3���% -+./��%�&*�+�������.�@.�
่%)9&*�+������:+���(+**��:+-*3���&+)�)���
&��*��� ,&�-+./��%�&*�+%)&3��.�*�+9&9+)*�H(%�I�45?�������������+�-�
่�3���*������-+./��%�&*�+(�)�+��45���-����*�+����+��
+�-?���:��  

2. -+./��%�&*�+��%�*�.**�+%�&'���*�����+�2�
่��5+)����*�+���������������:+���(+* ,&�-+./��%�&*�+%)(%�I��3���*��� *.�.'. 
�+�-C��I� 7 �����-'���('���>�&%�*�����'.*�+����������������  

3. -+./��%�&*�+��%9Y.�@*�+��่�?���/%��?��� �+����'.*�+������ (�)�+����'.*�+%�&'���*����� ��*-+./��%�&*�+0.%�+G�(���U���*�+
��่�?���/%��?������� 2
4�*+)�-'�	�่��
���+��'�:��2+�-4.&	�-���*m�2�����-+./��%�&*�+ �+��-+./��%�&*�+82��2�+>�3��.�89�����I�
*�����8&&
�
่��& �+��2
4�*+)�-��่�I&'�*�+����� �����
� 0�่�+�*/�4�9+),�	����*�����(�)�+��45�����9��3�:�J 

4. 45��่�?�������������
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:3���่���-9�
่�����������&���.@
*�+I&X ,&�0��� 	� *�+9+)*�H����U-8?' 9�'�  

12. ������!���.����B.=��.��	������ :  

0�่�:�2:+��9+),�	����45>����������� �+��I�*+G
�
่2
:��2%3�9�0�่�+�*/��>
�+C�0���H+/h*.%(�)*�+�.����9+)�H �+��0�่�
+�*/��>
�+C�0I�+)--'��&*�+�.� -+./��%�&*�+%)���&+�-:3���่�?��� :3���่����:�� �+��:3���่���-9�
่��������������*�����8&9�*�+
	�่�:+��'�2+)�)����
่�3���*��� *.�.'. 9+)*�H ?d่�%)82*.� 20 ����3�*�+'.&'�*�� ��('%)8&+�-:��2�U�	�-%�*:G)*++2*�+ *.�.'.
I�����+)�)������&+�- :3���่�?��� :3���่����:�� �+��:3���่���-9�
่�������������*898&  

13. &�. ��6!)�%!�������@����������)�%���'���	������ :  

13.1 *�+%�&�++���������  

45��่�?������������%)8&+�-%�&�++���������'�2�
่��่�?�������%�*�
่8&	3�+)�.�:�?������������'U2%3����  

�����
� ��**�+%�&�++���������&��*��� %)�3�I�-�::�I&�+��*��2-�::�&
��*��I&>�����������*.�*����d่�I���2���%3�������������
�
่%3�����8&(�������2& -+./���������.�@.�
่%)82%�&�++���������I������2&'�2:3���่�%��?��� ('%)%�&�++I����
่82*.���&�����d่�I�
��2���%3��������������
่%3�����8&(�������2& ��('9�*+G
�*��'�2���**GV*
่��*�-��%3�*�&*�+>�����������'�29+)*�H
:G)*++2*�+*3�*�-'��&�����&�����**GV*
่��*�-��%3�*�&*�+>�����������I�*�����+�2(�)����
่���-+./��%�&*�+  
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13.2 *�+,�����������  

9�89'�2�����45*0�� ����� “13.3 �.�@.I�*�+,�����������” (�)����� "13.4 ��%3�*�&*�+,�����������" 

14. ������&���$�*� :  

14.1. �,�-��*�+%���.�9�4� : 82%��  

14.2. ���**GV*�+%���.�9�4� : 822
  

14.3. *3���&��� �.@
*�+ (�)��%3�*�&I�*�+%���.�9�4�(*45>����������� : *�����%)82%���.�9�4�I�(*45>�����������  

15. �����
&���
)�%��@3����� &����&�G�����������	
)�%*#�� �B.=��.�*#-.��	������ :  

15.1. :�@++2�
�2+�2 (0&��:�@++2�
�2(�):�I	%���
่9+)2�G*�+8&�
่+
�**U-%�**�����+�2�����2&) :  

+��*�+:�@++2�
�2 ('�2 15.2)  

9+)2�G*�+:�I	%���
่+
�**U-%�**�����+�2�����2& I���'+�82*.�+���) 1.07 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 

:�@++2�
�2*�+%�&*�+ :�@++2�
�245&5(�4�9+),�	� :�@++2�
�2����)-
����������� :�I	%��*
่��*�-,}/G� 2�่�+�2*�-:�I	%��
��่�X �
่��2�+>9+)2�G*�+8& 	� :�@++2�
�2(�):�I	%��I�*�+��--�J	
 :�%�&�3��*��+'��X ���*����� 	� �������	
�	�� �������
-�**���'�45>������ 9+)*�H +�2>d�:�%�&���*��+&��*��� 9+)2�G:�I	%���
่+
�**U-%�**����� 82*.�+���) 1.00 '�9���25�:�%&
�)-
�� �+��82*.�+���) 1.07 '�9���25�:�%&�)-
�� (+�2C�/
25�:�0.่2) ����8+*U'�2 :�I	%��&��*���9�*�+9+)2�G*�+ ��%
9�
่��(9��8&'�2:��2�2�)�2 ,&�%)82*.�*����'+������5������&+�2:�@++2�
�2 �.�'�-(�� (�):�I	%��'��X �
่8&+)-�8�I�,:+�*�+  

15.2. :�@++2�
�2(�):�I	%���
่+
�**U-%�**�����+�2 :  

15.2.1. :�@++2�
�2*�+%�&*�++��9 :  

9+)2�G*�+:�@++2�
�2*�+%�&*�++��9 I���'+�82*.�+���) 0.535 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 

I���'+�82*.�+���) 0.50 '�9���25�:�%&�)-
��*����� �+��82*.�+���) 0.535 '�9���25�:�%&�)-
��*����� (+�2C�/
25�:�0.่2)  

15.2.2. :�@++2�
�245&5(�4�9+),�	�+��9 :  

9+)2�G*�+:�@++2�
�245&5(�4�9+),�	�+��9 I���'+�82*.�+���) 0.0535 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 

I���'+�82*.�+���) 0.05 '�9���25�:�%&�)-
��*����� �+��82*.�+���) 0.0535 '�9���25�:�%&�)-
��*����� (+�2C�/
25�:�0.่2)  

�����
� :�@++2�
�245&5(�4�9+),�	�+��9 +�2:�@++2�
�2+�-l�*�+�0��.�I�'��9+)�H(��  

15.2.3. :�@++2�
�2����)-
�����������+��9 :  

9+)2�G*�+:�@++2�
�2����)-
�����������+��9 I���'+�82*.�+���) 0.0321 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 

I���'+�82*.�+���) 0.03 '�9���25�:�%&�)-
��*����� �+��82*.�+���) 0.0321 '�9���25�:�%&�)-
��*����� (+�2C�/
25�:�0.่2)  

15.2.4. :�@++2�
�2�
่9+d*/�*�+����� : 822
  

15.2.5. :�@++2�
�2*�+%�&%3����� : 822
  

15.2.6. :�@++2�
�2��่�X :  

9+)2�G*�+:�@++2�
�2��่�X I���'+�82*.�+���) 0.4494 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 

1. :�I	%��0�่���'>�9+)��:I�*�+%�&'���(�)���������������:+���(+* �
่+
�**U-%�**�����'�2%3�����
่%��%+.� ,&�I����-�J	
��%
0.%�+G�'�&%��9�:�I	%�����*�����^�
่���*����*��� '��&�������*�����+�2 8&(*  

(1) :�I	%���+��:�@++2�
�2�
่*
่�����I�*�+%�&�3�,:+�*�+*�����(�)*�+%�&'���*����� :�@++2�
�2%&�)-
��*���+�0��.�9�
*�����+�2 (�):�I	%��'��X �
่*.&�d��%�**�+9Y.-�'.'�29+)*�H:G)*++2*�+ *.�.'. (�)�+��9+)*�H�3���*��� *.�.'.  

(2) :�I	%��I�*�+%�&�3�,}/G� 9+)	���20��@ :���่�,}/G�9+)	���20��@ *�+%�&�-+24�(0+:��2+5 :�I	%��&��*�+'��& '��&%�
*�+��22��(�)�3�*����� (>�2
)  

�����
� -+./��%)822
*�+������C������*�+������:+���(+* &������ :�I	%��I�*�+%�&�3�,}/G� 9+)	���20��@ :���่�,}/G�9+)	���20��@ 
��� I�*�+������:+���(+* %)82*.�+���) 0.05 '�9���25�:�%&�)-
�� �+��82*.�+���) 0.0535 '�9���25�:�%&�)-
��*����� 
(+�2C�/
25�:�0.่2)   

(3) :���*(--�+��:�%�&�3�(�)%�&0.20�������	
�	�� I-:3���9&-�J	
*����� I-:3���่�?����+��I-%��?������������ �2�&-�J	
(�&��.�@.
I�����������+���*��+(�&��.�@.��่�I& (�)�*��+�
่I	9+)*�-*�+��������������� (>�2
)  
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2. :�I	%��0�่�*�+&3��.�������*������
่+
�**U-'�2%3�����
่%��%+.� -+./��%)0.%�+G�'�&%������%3�����+������'�&%��I����-�J	

���*�����'�2+)�)���*�+I	9+),�	����:�I	%������  

(1) :�@++2�
�2 :�I	%�� :�C�/
��*+ �+��C�/
��่�I&�
่*.&�d�� �+��*
่����่��*�-*�+?���������*�+�0��+��'+���+ �+��2
8�I��+�0��.�
���*���������I�9+)�H8��(�)'��9+)�H 	� *�+%�&�� *�++�-2�- *�+��2�- *�+9��*��4�9+),�	� :�@++2�
�2(�):�I	%��I�
*�+(�*9�
่���.�'+�'��9+)�H *�+,���.� :�I	%�����H5��+�-l�*���*�+�0�I�9+)�H8�� (>�2
) :�@++2�
�2(�)�+��:�I	%��
*
่�����*�-*�+9��*��:��2�
่��I���'+�(�*9�
่���.�'+�'��9+)�H �+��:��2�
่����่�I&�
่*
่�����*�-*�+�����I��+��'��9+)�H (>�
2
) +�2>d�:�@++2�
�2(�)�+��:��3�+��*�+(�)�+��:�I	%����่�I&�
่*
่��������45+�-l�*�+�0��.�I�'��9+)�H���*�����  

(2) :�@++2�
�2(�):�I	%��'��X I�*�+��--�J	
 ?d่�+�2>d�*�+'+�%��-�+�0��.�����I�(�)'��9+)�H :��
่9+d*/�*m�2�� :�I	%��
'��X �
่*.&�d��%�**�+9Y.-�'.'�2:3���่� �+��'�2*m�2�� �+��9+)*�H����2�:2-+./��%�&*�+�����(�)*�+	3�+)-�J	
 '�2�
่%��%+.�  

(3) :�I	%��I�*�+'.&'���่���+*�-45*
่�����*�-�+�0��.����*�����I�'��9+)�H (>�2
)  

(4) :�@++2�
�2(�)�+��:�I	%�����45+�-l�*���*�+�0��+���+�0��.�I�'��9+)�H���*�����+�2>d�:�@++2�
�2(�)�+��:�I	%����่�I&
�
่*
่��������45+�-l�*�+�0��.�I�'��9+)�H���*����� (>�2
) '�2�
่%��%+.� �����
� :�@++2�
�2&��*���I����
�2�่�+�2:�@++2�
�2
45&5(�4�9+),�	����*�����%)82*.���'+�+���) 0.05 '�9���25�:�%&�)-
��*����� �+��82*.�+���) 0.0535 '�9���25�:�%&
�)-
��*����� (+�2C�/
25�:�0.่2) 

(5) :�I	%���
่*.&%�**�+4.&��&	3�+)+�:� (Failed Trade)  

(6) :�%�&�3�+������������-�**��� *�+9+)*�HI��������0.20+����� (�):�I	%��I�*�+%�&�3�(�)%�&0.20�*��+�
่*
่�������่�X (�)
�+�������+>d�45>����������� (>�2
)  

(7) :�%�&�3� %�&0.20 (�)%�&���������	
�	�� (�)�+��+�������่�X (>�2
) >d�45>�����������(�)�+���3���*��� *.�.'.  

(8) :�%�&�3� %�&0.20 (�)%�&���������(%�45>����������� :�9+)*�H(*8�0.่2'.2,:+�*�+I��������0.20 +�2>d��*��+��่�I&�
่*
่��*�-
*�+(*8�0.่2'.2,:+�*�+%�&*�+*�����  

(9) :�I	%�� (>�2
) I�*�+&3��.�:&
���45&5(�4�9+),�	��
่o��+��I�-+./��%�&*�+9Y.-�'.'�2����
่�+��+
�*:��.�8�2�&(��:��2
�
����%�*-+./��%�&*�+ 0�่�9+),�	����45>������������+��2�่�8&+�-:3���่�%�*�3���*��� *.�.'. :�I	%��&��*m�2��0�่�+�*/��.�@.
���*����� :�I	%��I�*�+'.&'�2��
����*�����  

(10) :�I	%��I�*�++�-	3�+)��
�9��+�0��.���่� (��*�+	3�+)��
�&���.��&'�2'+���+��
� 	� :�@++2�
�2H�� :�@++2�
�2����:��2 
:�I	%��I�&���.'.*++2 +�2>d�:�I	%���+��:�@++2�
�2��่�I&�
่*
่��������*.&%�**�++�-	3�+)��
�&���+�0��.���่�  

(11) :�@++2�
�2@��:�+'��X 	� :�@++2�
�2I�*�+,���.�I�45>����������� 0�่��3��.���-�J	
�3��+�-*�++�-?���:����������� 9�'� 
:�I	%��I�*�+��*	U: :�89+/G
��*+ (�):�I	%����่�X �
่*
่�����  

(12) :�I	%��'��X I�*�+	3�+)-�J	
(�)�.**����� +�2>d�*�+&3��.�*�+����+�0� (>�2
)  

(13) :�I	%���
่*.&%�**�+'.&'�2���>�2 �+��*�+&3��.�:&
0�่�*�++�-	3�+)��
�I&X  

C�/
25�:�0.่2�����่��2�%�*:�@++2�
�2(�):�I	%�����*����������2& %)9�C�+)���*�����  

*�+:3���G:�@++2�
�2(�)�+��:�I	%��%)I	�.�-��9�h��I�*�+:3���G  

15.3. :�@++2�
�2�
่+
�**U-%�*45��่�?����+��45>����������� :  

15.3.1. :�@++2�
�2*�+������������ (Front-end Fee) : 822
  

15.3.2. :�@++2�
�2*�++�-?���:����������� (Back-end Fee) : 822
  

15.3.3. :�@++2�
�2*�+��-9�
่����������� (Switching Fee) : 822
  

15.3.3.1 :�@++2�
�2*�+��-9�
่������������� (Switching In) : - 

15.3.3.2 :�@++2�
�2*�+��-9�
่�������������* (Switching Out) : -  

15.3.4. :�@++2�
�2*�+,����������� : 2
  

I���'+� 50 -��'���������� 1,000 ���� �+��H/��� 1,000 ���� ,&�%)+
�**U-:�@++2�
�2%�*45,��I�����
่��่�:3���,�����������  

15.3.5. :�@++2�
�2*�+��*�*��+(�&��.�@.I���������� : 822
  

15.3.6. :�9+�-*+G
���:�����������*��+)�)���>��:+���
่*3���&I�,:+�*�+ (Exit Fee) : 822
  

15.3.7. :�@++2�
�2��่�X : 2
  

��'+�:�@++2�
�2&��*������'�+�2C�/
25�:�0.่2(��  

15.4. �.@
*�+:3���G(�)'�&%��:�@++2�
�2 :  

-+./��%�&*�+%):3���G:�@++2�
�2*�+%�&*�+ :�@++2�
�245&5(�4�9+),�	� (�):�@++2�
�2����)-
����������� ��*����
่2
*�+:3���G
25�:��+�0��.����@. (�)%)+
�**U-%�**�����9�+��&���  



 

 
33 ��������	
������������� 11/19 |||| BBBBPPPP11111111////11119999    

:�I	%��0�่���'>�9+)��:I�*�+%�&'���(�)���������������:+���(+* +
�**U-%�**�����'�2%3�����
่%��%+.� ,&�I����-�J	
��%0.%�+G�
'�&%��9�:�I	%�����*�����^�
่���*����*��� '��&�������*�����+�2  

:�I	%��0�่�*�+&3��.�������*����� +
�**U-'�2%3�����
่%��%+.� ,&�-+./��%)0.%�+G�'�&%������%3�����+������'�&%��I����-�J	
���
*�����'�2+)�)���*�+I	9+),�	����:�I	%������  

�����
� *�+:.&:�I	%��&��*���%)9�89'�2(��9Y.-�'.���*�+-�J	
��&��*�+-�J	
�3��+�-*.%*�+�
่&3��.�@�+*.%^0�)&��*�+�����'�2�
่�2�:2
*3���&,&�8&+�-:��2�U�	�-%�*�3���*��� *.�.'.  

15.5. *�+9�
่��(9��:�@++2�
�2�+��:�I	%�� :  

-+./��%�&*�+�����.�@.�
่%)9�
่��(9��:�@++2�
�2�+��:�I	%��'�2�� 15.2 (�) 15.3 ,&�82>����9�*�+(*8�0.่2'.2,:+�*�+ ,&�
-+./��%)&3��.�*�+&��'�89�
�  

(1) *+G
�
่-+./��%�&*�+%)0.่2��'+�:�@++2�
�2 �+����'+�:�I	%�� -+./��%�&*�+%)(%�I�45>������������+�-������82���*�� 60 ��� 
,&�9+)*�HI��������0.20+������������ 1 ^-�-9���� 3 ���'.&'�*�� (�)'.&9+)*�H8��
่�3���*������-+./��%�&*�+(�)�3���*���I�J
(�)�3���*����������45���-����*�+����+��+�-?���:��  

�����
� *�+0.่2��'+�:�@++2�
�2 �+����'+�:�I	%��&��*���%)82*.�+���) 5 �����'+�:�@++2�
�2�+����'+�:�I	%��&.2 ��('-+./��%�&*�+
8&+�-:��2�U�	�-%�*45>�����������&��2'.*.�*��+���) 50 ���%3��������������
่%3�����8&(�������2&  

(2) *+G
�
่-+./��%�&*�+%)�&��'+�:�@++2�
�2�+����'+�:�I	%�� -+./��%�&*�+%)9&9+)*�H8��
่�3���*������-+./��%�&*�+ (�)�3���*���I�J
(�)�3���*����������45���-����*�+����+��+�-?���:��  

�����
� *�+9�
่��(9��'�2�� (1) (�) (2) -+./��%�&*�+%)(%�I��3���*��� *.�.'. �+�-C��I� 15 �����-('���9�
่��(9��  

15.6. �2���'� :  

:�I	%���
่*
่�����*�-*�+%�&*�+*������
่2.8&+)-�8�I� 15.2 (�) 15.3 (>�2
) -+./��%�&*�+%)�&+��%��I�*�����*�� (�)-+./��%�&*�+
%)+
�**U-�.��&+��%��%�**�����&����):+��� �����
� *�+:.&:�I	%��&��*���%)9�89'�2(��9Y.-�'.���*�+-�J	
��&��*�+-�J	
�3��+�-
*.%*�+�
่&3��.�@�+*.%^0�)&��*�+�����'�2�
่�2�:2*3���&,&�8&+�-:��2�U�	�-%�*�3���*��� *.�.'.  
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่>5*'��  

��*9+�*Y��45���:�����������822
���������������5 �+��2
���������������5���*��%3��������������
่%)'���& -+./��%�&*�+%)
%���.����-+./��%�&*�+��9�%3������*�-���'�����+�:��
่��&��5 �+���&%3��������������
่������5����(�)%���.����-+./��%�&*�+
��9�%3������*�-���'�����+�:��
่��&��5 (��('*+G
 0�่�	&	�+�:�I�(**����� ��('*�+�
่+�:����������82>5*'��2
���'�2�
%�*9%%��C����*�
่82��%:�-:�28& 	� +�:����*�+�0�'�2+�:�'��&:+�����&������'��&���*�+�0�(��9+)�H8���+��H5��?������
���*�+�0�82>5*'�� (�)45&5(�4�9+),�	�+�-+����2
���'�&��*���  

I�*+G
�
่-+./��%�&*�+'��	&	�+�:�9��.�I�(*45?�������������+��45���:�����������+��I&2
25�:�82>d���d่�+��-�� -+./��%�&*�+
��%�3��.�	&	�+�:�89+�2%��I�,�*��(+*�
่2
*�+%���.�I�45>����������� ('>�-�::�&��*���822
�>��)9�45>�����������(�� 
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-+./��%�&*�+%)	&	�+�:�I�(���+U%C��I� 5 ����3�*�+��-('����
่45&5(�4�9+),�	�+�-+����25�I�+�����*�+(*8�+�:��������(�)
+�����*�+	&	�+�:�  

*�+%���.����*�����0�่�	&	�+�:�I�(*45���:�����������'�2 (1)(�) �+��45?������������'�2 2(*) -+./��%�&*�+��%%���.����
-+./��%�&*�+��(��*�����*U8&  

4. -+./��%�&*�+%)+�-4.&	�-:�I	%��'�� X �
่*.&�d��%�*+�:����������82>5*'�� 	� :�I	%��I�*�+9+)*�H*�+(*8�+�:�'�2�� 
2(3) I��������0.20 :���*	U: :�I	%��I�*�+%�&���.�	&	�+�:�I�(*45?������������(�)45���:����������� 9�'� ��('I�*+G

�
่+�:����������82>5*'��2
���'�2�%�*9%%��C����*�
่82��%:�-:�28&  

17. 3. �*#&�� �	!�� :  

17.1. 	�่�-+./��%�&*�+ :  

	�่� : -+./�����*�+�0�%�&*�+*�����+�2 -������ %3�*�&  

17.2. 	�่�45&5(�4�9+),�	� :  

	�่� : @��:�+�('�&�+&	�+'�+& (8��) %3�*�& (2��	�)  

17.3. 	�่�459+)*�� (*+G
*�����2
9+)*��) : 822
 

17.4. 	�่����45+�-2�-�2�����&��*�+%�&*�+����� (Outsource) : 822
 

17.5. �
่9+d*/� : 822
 

17.5.1. 	�่��
่9+d*/�*�+����� : 822
 

17.5.2. 	�่��
่9+d*/�*����� : 822
 

17.6. 45��--�J	
 :  

	�่� : ���9+)�.�� �.�++G@����'+  

	�่� : �����&��� �02��*+  

	�่� : ������	2C5��	 (?('  

	�่� : �����&2 @�5+�'�0�H  

	�่� : ������	�'.2� ��/H+�0��@	��  

+���)�
�&0.่2'.2 (45��--�J	
) :  

�+��-�::���่��
่8&+�-:��2�U�	�-'�29+)*�H��&��*�+I�:��2�U�	�-45��--�J	
 ,&�-+./��%�&*�+%)(%�I��3���*��� *.�.'. �+�-  

17.7. *�+('�'���:G)'��(��45>����������� (^0�)*�� Country Fund) : 822
  

18. ����%�%&	�����3�$�%���$!���������	
 :  

18.1. ����
่�.����&+�--�J	
 : ����
่  &���  

18.2. ����
่�.����&+�--�J	
:+���(+* : ����
่  

18.3. +���)�
�&0.่2'.2 :  

����
่�.����&+�--�J	
 9+)2�G 6 &��� ('82'่3�*�� 5 &��� (�)82*.� 7 &�����-'���('����
่%&�)-
��*���+�0��.�9�*�����+�2  

����
�่.����&+�--�J	
:+���(+* 9+)2�G 6 &��� ('82'่3�*�� 5 &��� (�)82*.� 7 &��� &�����-'���('����
่%&�)-
��*���+�0��.�9�*�����+�2  
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19. ���!�
:�!��*#-.��	������ )�%	������)�6!'�������������������	
 �.�)�6!	������������ :  

C��I'-�-�JJ�'.���*m�2�� 9+)*�H���:G)*++2*�+*3�*�-'��&����+���3���*��� *.�.'. �+��*m�2����่�I&�
่*
่����� %)*3���&8�
9�������่� I�*�+(*8�0.่2'.2,:+�*�+%�&*�+*������+��(*8��.@
*�+%�&*�+ %)&3��.�*�+&���
�  

(1) %)&3��.�*�+'�22'.,&��
�����2�*���45>�����������?d่�:.&'�2%3�������������+�2*��*.�*��+���) 50 ���%3�������������
�
่���8&(�������2&���,:+�*�+%�&*�+*�����+�2 �+��%)&3��.�*�+'�2:��2�U�	�-%�*�3���*��� *.�.'.  

(2) *�+(*8�0.่2'.2,:+�*�+�+��(*8��.@
*�+%�&*�+ ��*82��2�+>*+)�3�'�22'.,&��
�����2�*���45>�����������?d่�:.&'�2%3����
���������+�2*��*.�*��+���) 50 ���%3��������������
่���8&(�������2&���,:+�*�+%�&*�+*����� �����่��2�%�*��%3�*�&I�*�+
��-:)(���
�����45>�����������'�29+)*�H:G)*++2*�+*3�*�-'��&�����&�����**GV*
่��*�-��%3�*�&*�+>�����������I�*�����+�2
(�)����
่���-+./��%�&*�+ -+./��%�&*�+��%&3��.�*�+��+�-:��2�U�	�-%�*�3���*��� *.�.'. '�2(������
่�3���*��� *.�.'. *3���&8&  

(3) I�*+G
*�+(*8�0.่2'.2,:+�*�+I�+�่��'�89�
� I�>����8&+�-2'.%�*45>�����������(��  

(*) *�+(*8�0.่2'.2��25�?d่�2
4�I�45>����������������2&8&+�-9+),�	�0.่2�d��  

(�) *�+(*8�0.่2'.2I�9�89'�20+)+�	-�JJ�'.���*�+�0�(�)'��&���*�+�0� 0.H. 2535 '��&%�9+)*�H *m (�):3���่��
่��*,&�
��H���3���%(��*m�2��&��*���  

(:) *�+(*8�	�่�(�)+���)�
�&��่�I&���-�::�I�>5*'��9�9%%�-��  

���**GV(�)�.@
*�+I�*�+��2'.���45>����������� '��&%�4�-��:�-���2'.&��*��� I�9�89'�2��*3���&I���45*0��+)����45>��
���������*�--+./��%�&*�+*�����+�2 �����
� *�+��2'.0�่�(*8�0.่2'.2,:+�*�+9�89'�2�
่*3���&8�I�2�'+� 129 (��0+)+�	-�JJ�'.
���*�+�0�(�)'��&���*�+�0� 0.H. 2535  

20. !�������. �x :  

20.1 -+./��%�&*�+�������.�@.�
่%)(*8�0.่2'.2,:+�*�+%�&*�+*�����+�2 �+��(*8��.@
*�+%�&*�+'�2�
่-+./��%�&*�+�U��2:�+ I�*+G
�
่
@��:�+(��9+)�H8�� :G)*++2*�+ *.�.'. �3���*��� *.�.'. �+�����������่��
่2
�3���%'�2*m�2�� 8&(*8�0.่2'.2 �*���+��4��
4��I�9+)&U�'�� X �
่*
่����่��*�-*�+�����I�'��9+)�H�
่-+./��%�&*�+8&+�-���J�' �+��*�+%�&�++���.������I�'��9+)�H���
*�����+�2 ,&�>����-+./��%�&*�+8&+�-:��2�U�	�-I�(*8�0.่2'.2+���)�
�&,:+�*�+*�����%�*45>�������������*+��(��  

20.2 -+./��%�&*�+(�)/ �+��45���-����*�+���(�)+�-?���:������������
่-+./��%�&*�+('�'��� ��%0.%�+G�����25� �*��+���*h�� 
0.่2'.2%�*45��I%��่�?������������ �+��45>��������������*����� �+��-�::��
่*
่�����*�-45�����'�2:3�%3�*�&:��2���*m�2���+��
'�2�
่��������
่2
�3���%*3���& ����*�� (�)�+��C������*�+�����I�*�����89(�� �����
� 0�่�I�9�89'�2*m�2��*�+9��*��(�)
9+�-9+�2*�+o�*�.����9+)�H8�� (�)9+)�H��่��
่*
่����� �+��0�่�I�9�89'�2(�����9Y.-�'. �+��*�+'
:��2 �+��*�+��่�*�+���
�������452
�3���%  

20.3 *�++�-4�9+),�	�'�-(����่��%�**�+�
่*�����I	-+.*�+-�::���่� (Soft commission)  

-+./��%�&*�+��%+�-4�9+),�	�'�-(��0�่�*�����%�*-�::���่��
่9�45I�-+.*�+ �����่��2�%�**�+I	-+.*�+���-�::����*���I�*�+
%�&*�+*�����8& ,&�2
���**GV&��'�89�
�  

1. 4�9+),�	�'�-(���
่+�-8�����'��9��+�0��.��
่2
25�:�I����H+/h*.%(�)'��*
่��*�--�-��,&�'+����:��29�*�����'�2
*m�2����&�����*�+�0�(�)'��&���*�+�0�(�)  

2. '��822
0�'.*++2�
่(�&�I��U���-+./��%�&*�+I	-+.*�+���-�::�����-��:+���*.�:��2%3�9�0�่�I�*�����8&+�-9+),�	�%�*-�::�
&��*��� (Churning)  

I�*�+%�&�++4�9+),�	�'�2�++:��d่�I�(**������
่��5C��I'*�+-+.��+%�&*�+���-+./��%�&*�+-+./��'��*+)�3�&��:��29�@++2(�)
:3��d�>d���*/G)(�)9+)C����*�+�0��
่��%2
8�8&���*���������&��  
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20.4 9+)2�G*�+��'+�*�++�-?���:�������������',�2�'. 2
+���)�
�&���'+���+�
่%)����� &���
� 

$�%&9����������� �������%�����(1) �������	�
��&3. �-.� 
!��*#���:�����(5) 

$�%
�;��� 
*�:��)�� 
!��:����� 
:�$(2) 

����	� 
�������� 
'�� 

$�%
�;(1) 

$�%
�;��� 
*�:��)�� 
�� �������% 
6����:�$(1) 

National 
Rating 

International  
Rating 

'+���+��
�C�:+�h(2)  AAA 1.7512% 1.00% 0.02% 

�.�l�*/'+���+��
��
่9�*�+�����I�'��9+)�H 
�+��2
:��2�
่��I�'��9+)�H(1) 

- �.�l�* Abu Dhabi Commercial Bank – UAE 

- '+���+��
� Emirates NBD Bank (ENBD)  - UAE 

- �.�l�* First Abu Dhabi Bank - UAE 

- �.�l�* Union National Bank – UAE 

- �.�l�* Agricultural Bank of China – China 

- �.�l�* Bank of China – China 

- �.�l�* China Construction Bank – China 

- '+���+��
� China Development Bank – China 

- '+���+��
� Industrial and Commercial Bank of China – China 

- '+���+��
� Bank of Communications – China 

- �.�l�* Commercial Bank of Qatar – Qatar 

- '+���+��
� Qatar National Bank - Qatar 

- '+���+��
� Al Khaliji Commercial Bank  - Qatar 

- '+���+��
� Bank of East Asia – Hong Kong 

 
 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 
 

S&P’s : ST A-1 

Moody's : ST P-2 

Moody's : ST Aa3 

Fitch : ST F1 

Fitch : ST F1 

Fitch : ST F1 

Fitch : ST F1 

Fitch : ST F1 

Fitch : ST F1 

Moody's : ST P-1 

Fitch : ST F1 

Fitch : A+ 

Moody's : ST P-2 

S&P’s : ST A-1 

 
 

1.9500% 

1.9100% 

1.9100% 

1.9100% 

1.9400% 

1.8800% 

1.9800% 

1.8000% 

1.9300% 

1.9300% 

2.0900% 

2.0000% 

2.0600% 

1.8900% 

 
 

5.00% 

3.00% 

5.00% 

3.00% 

10.00% 

7.00% 

10.00% 

3.00% 

8.00% 

5.00% 

14.00% 

8.00% 

8.00% 

2.00% 

 
 

0.10% 

0.06% 

0.10% 

0.06% 

0.19% 

0.13% 

0.20% 

0.05% 

0.15% 

0.10% 

0.29% 

0.16% 

0.16% 

0.04% 

'+���+��
�C�:�*	��
่9�*�+�����I�9+)�H(1) 

- '+���+��
� Asia Sermkij Leasing TRIS : BBB+ - 

 

2.2500% 

 

7.00% 

 

0.16% 

�.�l�*(3) 0.3750% 1.00% 0.00% 

+�2 100.00% 1.97% 

9+)2�G*�+:�I	%��(4)   0.22% 

$�%
�;���*�:��)���� *#-.��	�������%6����'��&y�� � (:�$) 1.75% 

+)�)���*�+�����,&�9+)2�G 6 &��� 

(1) -+./��%�&*�+%)I	&��0.�.%I�*�+9�
่��(9���+�0��.��
่������+����&���*�+�����8&'�2�่�9�*�+&3��.�*�+C��I'�>��*�+G�
่
%3�9�(�)�2:�+ 0�่�+�*/�4�9+),�	����45�����9��3�:�J ,&�82�3�I�:��2�
่������+�0��.��
่�����9�
่��(9��89����2
����3�:�J 
,&�-+./��%�&*�+��%0.%�+G������I�'+���+��
���่�(�� (�)/�+��0.่2'.2%�*'+���+�
่+)-�8����'�8& 	� �.�l�* �+��'+���+��
��
่9�
*�+�����I�'��9+)�H�+��2
:��2�
่��I�'��9+)�H��� ICBC Asia/ BOC (HK)/ Kexim/ MUSI �.�l�* �+��'+���+��
��>�-��*�+�.�I�
9+)�H��� BBL/ SCBT/ TISCO/ KK '+���+��
�C�:�*	��
่9�*�+�����I�9+)�H��� TLT/ PL/ MPSC/ KSL/ MINT 9�'� �+��'+���+
��
�C�:+�h'��9+)�H�
่9�*�+�����I�9+)�H �+��'+���+�
่��5C��I'*+�-*�+�������� -�%. -������ �����
� *�+9�
่��(9��&��*�����%
�3�I�45>�����������828&+�-4�'�-(��'�2��'+��
่9+)2�G*�+8� 

(2) (����
่2������25�%�* Quotation ���45��*'+���+ (�)/�+�� ThaiBMA G ����
่ 22 2
��:2 2562 

(3) �.�l�*��2�+�0����@��:�+*+���0 G ����
่ 22 2
��:2 2562 

(4) :�I	%���
่*�����+
�**U- ��%9�
่��(9��8&'�2:��2�2�)�2 ,&�82*.�%�*�
่+)-�8�I�,:+�*�+ 

(5) ��25��
่2
*�+4�(0+����& ?d่�+)����*�+���������&�-:��2��	�่�>�����45��*'+���+��%2
*�+9�
่��(9��8& 

(6) ��*82��2�+>�����I�9�89'�2�
่*3���&8���่��%�*�C��)'��&2
*�+9�
่��(9��89 �+��,:+��+��/ ��'+�C�/
/ C�+)C�/
�
่
*
่�����*�-*�+�����I�'+���+2
*�+9�
่��(9������2
����3�:�J45>�������������%828&+�-4�'�-(��'�2��'+��
่,}/G�8� (�)/�+�� 
-+./��%�&*�+��%82+�-?���:�����������'�2��'+��
่,}/G�8� 
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20.5 I�9 0.H. 2553 9+)�H��+�h�2+.*�8&��**m�2���
่+
�*�� Foreign Account Tax Compliance Act (?d่�'�89%)+
�*�� FATCA) 
,&�2
4�-��:�-I	����
่ 1 *+*m�:2 0.H. 2557 *m�2��^-�-&��*���*3���&I��>�-��*�+�.��
่82I	��J	�'.�2+.*����*9+)�H
��+�h�2+.*� (Foreign Financial Institution �+�� FFI) +�������25�*
่��*�--�J	
���-�::��
่��5I�-��:�-'���
�C�/
I�*�-9+)�H
��+�h�2+.*� (?d่�+�2>d�-�::�@++2&�/ �.'.-�::� ��J	�'.�2+.*�� 45?d่�2
>.่��
่��5>��+I���+�h�2+.*� (�)45?d่�2
>.่��
่��5���C�/
I�
��+�h�2+.*�) ?d่�9&�+��2
8�*�- FFI ���� ��*%�*�
� ���9+�*Y&����I�9%%�-��2
+�h-��I�����9+)�H*3����&3��.�*�+��**m�2���
่2

��*3���&(�)���**GVI���*/G)�
่:���:�d�*�- FATCA (?d่�'�89%)+�2+
�* FATCA (�)*m�2��&��*����� “*m�2��'��9+)�H�
่
*
่�����”)  

*�����+�2(�)-+./��%�&*�+>����9� FFI '�2-��.��2��� FATCA ?d่�>5**3���&I�'����45*0��'�*�-�������6++0�*+���9+)�H
��+�h�2+.*� ,&�2
����
่'��+�������25�(�)@�+*++2���*�+�.����-�::���J	�'.�2+.*��(�)-�::��
่2
��*/G)'�2���**GV�
่ FATCA 
*3���& ����
่I�*�+'+�%��-��25��5*:�0�่���:��2��20��@����5*:�*�-9+)�H��+�h�2+.*� (�)+�2>d�����
่I�*�+*3���&I��5*:�-��
9+)C�'��%�&�3��*��+������'�'�2���**GV��� FATCA 9�'�  

C��I'��*3���&��� FATCA ��**�����+�2I&82��45*0��'�0�่�9Y.-�'.'�2���**GV��� FATCA (*���:�� 2
�>��)9� Non-Participating 
Foreign Financial Institution �+�� NPFFI) *�����+�2����%)8&+�-4�*+)�-�
่�3�:�J I����*+G
 :��  

(1) '��>5*��*�.�I���'+� 30 % ����.��
่*�����+�2%)8&+�-%�*+��8& 4�9+),�	��+���.�%�**�+����+�0��.����*�+�.�I�9+)�H
��+�h�2+.*� (�.���������'+�) ?d่�%)+.่2'�'���('����
่ 1 *+*m�:2 0.H. 2557 9�'�89 (�)�.�����������2I��+�0��.����*�+�.�
���9+)�H��+�h�2+.*� (Pass-thru) ?d่���%+�2>d��.�l�*(�)�.������*�-�>�-��*�+�.���่�X ��*9+)�H��+�h�2+.*� ?d่�%)+.่2'�
'���('9 0.H. 2560 9�'�89 ,&� FATCA *3���&I��>�-��*�+�.����9+)�H��+�h�2+.*�(�) FFI �
่��+�245*0��'�'�2��*3���&��� 
FATCA (?d่�+�2>d�@��:�+(�)�>�-��*�+�.�I�9+)�H8�� 45+�-l�*�+�0��.� 45���-����*�+���(�)+�-?���:��) 2
����
่&3��.�*�+��*�.� G 
�
่%��&��*���*��	3�+)I�*�-*�����+�2�
่9� NPFFI  

(2) @��:�+(�)�>�-��*�+�.�����I�9+)�H8��(�)'��9+)�H+�2����45&5(�4�9+),�	� 45+�-l�*�+�0��.� (�)45���-����*�+���(�)+�-
?���:����������� �
่��+�245*0��'�2��*3���&��� FATCA ��%%)9Y.�@�+��+)��-*�+�3�@�+*++2���*�+�.��+����'.:��2��20��@���@�+*.%
*�-*�����+�2�+��-+./��%�&*�+ ?d่���%�3�I�*�����+�282��2�+>&3��.�*�+�����'�898& (�)/�+��&3��.�*�+�����8&����822

9+)�.�@.C�0 +�2>d���%�3�I�45>�����������82��2�+>�3�+��*�+4�����45���-����*�+���(�)+�-?���:���
*'�89  

0�่�2.I�-+./��%�&*�+(�)*�����+�28&+�-4�*+)�-I�*�+&3��.����+�2����0�่�9�*�++�*/�9+),�	����45>�����������,&�+�2 -+./��
%�&*�+(�)*�����+�2 (,&�-+./��%�&*�+) %d���45*0��'�0�่�9Y.-�'.'�2���**GV(�)��*3���&���*m�2��'��9+)�H�
่*
่����� (�)
0�่�I�-+./��%�&*�+(�)*�����+�2��2�+>9Y.-�'.'�2C�+)45*0��C��I'��*3���&(�)���**GV���*m�2��'��9+)�H�
่*
่�����8& 
-+./��%�&*�+(�)*�����+�2 (?d่�+�2����45�
่*
่�����*�-*�+9m.-�'.������*����� 	� 45&5(�4�9+),�	� 45+�-l�*�+�0��.� (�)45���-����
*�+���(�)+�-?���:�����������) %d��������.�@.I�*�+&3��.�*�+ &���
�  

(1) +����I�45>������������
่�����9�0�2������9+)�H��+�h�2+.*�(�+��9�-�::�'�2�
่*m�2��'��9+)�H�
่*
่�����*3���&) 
I�:3��.���2-+./��%�&*�+(�)*�����(�)'��(��I�*�+�3�����25� (	� 	�่� �
่��5 ��9+)%3�'��45�
�C�/
�����+�h�2+.*� %3����(�)25�:�
���������:����� %3�����.�:����:������������+���.�9�4��
่8&+�- 9�'�) �
่2
��5I�-�J	
�����2&���45>���������������*�--+./��
%�&*�+ I�*�-����������+�h����I�(�)'��9+)�H '�2��*3���&���*m�2��'��9+)�H�
่*
่�����  

(2) +����I�45>������������3�����25� �*��+ (�)/�+��:3��.���2 0.่2'.2 0�่��������+��0.�5%��+�-:��2*
่�����*�-9+)�H
��+�h�2+.*� 	� �������(�&�*�+�
��.�@.I���J	�'.�2+.*���+��*�+I���25�'�2������
่*3���&8�I�(--o�+2�����������++0�*+
���9+)�H��+�h�2+.*� �+��*�+(%�9+�-9+����25�2�่���25��
่:�I�8�2
*�+9�
่��(9�� 9�'� +�2>d��3������*h��0�่�������*�+��
+�2I� FATCA �+��*m�2��'��9+)�H�
่*
่����� (I�*+G
�
่9��5*:��>�-��*�+�.�) �����
� 9�89'�2���**GV(�)��*3���&���
*m�2��&��*���  

(3) &3��.�*�+��่�I&0�่�I���&:���*�-*m�2��'��9+)�H�
่*
่����� 

0�่�9�*�+9��*��(�)�&4�*+)�-�
่%)*.&'�*������+��45>�����������,&�+�2 +�2����0�่�I�*������+��45>�����������,&�+�28&+�-
9+),�	�0.่2�d����*2
*�+&3��.�*�+�
่��&:���*�-*m�2��'��9+)�H�
่*
่��������'� I�*+G
�
่45>�����������9Y.�@*�+&3��.�*�+ 
�+��82(�&�%'��'�-+�-C��I�+)�)����
่-+./��%�&*�+*3���& -+./��%�&*�+�������.�@.I�*�+&3��.�*�+����I&������d่��+������
����&��'�89�
� '�2:��2%3�9�(�):��2�2�)�2 ,&�>����45>�����������&��*���+�-�+�-*�+&3��.�*�+'�2�
่-+./��%�&*�+(%��
�(�� 
(�)/�+��8&&3��.�*�+'�2��'*���
่8&+)-�8�I�:3���9&-�J	
  

(1) 82+�-:3���่�?���/ ��-9�
่��/ ,�� ������������45>�����������&��*���  

(2) +)��-�+�����&I�-+.*�+ (�)&3��.�*�+:���.������'�225�:����������I�(*45>�����������&��*���  

(3) &3��.�*�+��*�.� G �
่%��%�*+��8&�.������ �.�9�4�(�)/�+���.��
่	3�+):����:��������������45>�����������+������8& 
0�่�I���&:���*�-*GV(�)��*3���&���*m�2��'��9+)�H�
่*
่����� �����
� '��82��&*�-*m�2�����9+)�H8��  

(4) &3��.�*�+��่�I&���9�*�+9��*���+���&4�*+)�- �+���3�I�*������+��45>�����������,&�+�28&+�-9+),�	�0.่2�d�� ��*2
*�+
&3��.�*�+�
่��&:���*�-*m�2��'��9+)�H�
่*
่��������'�  

 



 

 
40 ��������	
������������� 11/19 |||| BBBBPPPP11111111////11119999    

*�+&3��.�*�+&��*���>��9�:��2%3�9� (�)9�*�++�*/�4�9+),�	����*�����,&�+�2 0+�)9�*�+*+)�3�0�่���
*�
่��2.I�-+./��
%�&*�+(�)*�����2
*�+&3��.�*�+�
่82��&:�����-��:�-��� FATCA (�)*m�2��'��9+)�H�
่*
่��������%)�3�I�*�������%'��>5*��* 
G �
่%�� �+��>5*9&-�J	
@��:�+'�2�
่*���(�����'� ?d่�I����9Y.-�'.-+./��%�&*�+%)���*&3��.�*�+^0�)45>������������
่�����9�
0�2������9+)�H��+�h�2+.*�(�+��9�-�::�'�2�
่*m�2��'��9+)�H�
่*
่�����*3���&) ������  

�����
� I�*+G
�
่*m�2��8��2
*�+(*8�0.่2'.2��*3���&0�่�+��+�-*�+&3��.�*�+'�2�
่-+./��%�&*�+8&�����.�@.8����'� -+./��%�&*�+
(+�2>d�45�
่*
่�����) %)&3��.�*�+'�2��*3���&���*m�2��C��I�9+)�H ,&���%�3�����25����45>�����������89���������� �+��
&3��.�*�+��่�I&�
่+�	*�+*3���& ,&�82%3�9�'��+����'�45>�����������  

21. ������&��������;����/��������6
��
��-�����&���������6�:�
�� $�%��1����� : 

I�*+G
�
่-+./��%�&*�+82��2�+>&3�+��.�*�����8&'�2�
่9+)*�H*3���& -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+0�่�9�
่��I�-+./��%�&*�++����่���
%�&*�+*�����+�2(��&���.@
*�+��+�-:��2�U�	�-%�*�3���*��� *.�.'. �+�� ��2'.,&��
�����2�*���45>�����������?d่�:.&'�2
%3�������������+�2*��2�**��+���) 50 ���%3��������������
่%3�����8&(�������2&���*�����+�2C��I� 15 �����-('����
่+5�+��
:�++5��82��2�+>&3�+��.�*�����8&  �����
� ��*2
�'�%3�9�(�)�2:�+ -+./��%�&*�+��%��I��3���*��� *.�.'. 0.%�+G�����+)�)���
��*898& ,&�*�+:�&���*-+./��%�&*�+*�����+�2+��I�2%):3��d�>d�9+),�	����45>�����������9��3�:�J (�)I�*+G
�
่2
:�I	%��
*.&�d��%�**�+9�
่��-+./��%�&*�+ -+./��%�&*�++��&.2%)9�45+�-4.&	�-:�I	%��&��*��� ��*-+./��%�&*�+82��2�+>&3��.�*�+8&C��I�
+)�)����
่*3���& -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+�.**�����+�2'�89 

��*-+./��%�&*�+82��2�+>&3��.�*�+C��I�+)�)����
่*3���& -+./��%�&*�+%)&3��.�*�+�.**�����+�2'�89 

22. 
�:����&���	����;����/��������$z���:�6
&$�6$:�
���&�;s&�� �	���������
�:�@���:�=��������	
&$������ 	6$ :  

-+./��%�&*�+'*��I�2
*�++)��-��0.0��,&�*+)-��*�+���J�,''���*�+ I�*+G
�
่-+./��%�&*�+9Y.-�'.829�89'�2,:+�*�+%�&*�+*�����
+�2�
� (�)/�+�����**GV'�29+)*�H:G)*++2*�+ *.�.'. (�)/�+��9+)*�H�3���*��� *.�.'. �
่*
่����� ���2
4�I�*.&:��2�
����(*45
>��������������*�����+�2(�� 45>��������������*�����+�2��2�+>�3���0.0�����5 *�+0.%�+G�'�2*+)-��*�+���J�,''���*�+
����3���*��� *.�.'. 8&  

23. *�������!��'�������������������	
 :  

-+./��%�&*�+*�����+�22
����
่9Y.-�'.'�2,:+�*�+%�&*�+*�����+�2 ��45*0��+)����45>�����������*�--+./��%�&*�+*�����+�2 (�)
*m�2����&�����*�+�0�(�)'��&���*�+�0� '��&%�9+)*�H *m (�):3���่��
่��*,&���H���3���%(��*m�2��&��*��� �����
� I�*+G
�
่
��*3���&I�,:+�*�+��&�+��(��*�-���**GVI�*m�2�� 9+)*�H *m �+��:3���่�&��*��� ��*-+./��%�&*�+*�����+�28&&3��.�*�+I�
9�89'�2*m�2�� 9+)*�H *m �+��:3���่����� I�>����-+./��%�&*�+*�����+�28&9Y.-�'.I�9�89'�2,:+�*�+(�� 

-+./��%�&*�+*�����+�2%)('�'���45&5(�4�9+),�	����*�����+�2'�2�
่+)-�8�I�,:+�*�+%�&*�+*�����+�2 ,&�45&5(�4�9+),�	�2

�3���%����2I���45*0��+)����45>�����������(�)-+./��%�&*�+*�����+�2 �����
� *�+����2I���45*0�����45&5(�4�9+),�	��
่8&+�-
*�+('�'���,&�	�- I�>����45*0��45>���������������9�� 

*�+�
่45>�����������8&(�&�:��29+)��:I�*�+?����+�������I�������������*�����+�2'�2,:+�*�+%�&*�+*�����+�2�
� 82��I���&
I&X I�>����45>�����������&��*�����2+�-�
่%)45*0��'�2��*3���&I�,:+�*�+%�&*�+*�����+�2(�)��45*0��+)����45>�����������(�)
-+./��%�&*�+*�����+�2 

,:+�*�+%�&*�+*�����+�2�
่4��*�+���2�'.%�*�3���*��� �+��4��*�+(*8�0.่2'.2'�22�'+� 129 (��0+)+�	-�JJ�'.���*�+�0�(�)'��&
���*�+�0� 0.H. 2535 �
่(�-�����45*0��+)����45>�����������*�--+./��%�&*�+*�����+�2 >��9������d่������45*0��+)����45>��
���������*�--+./��%�&*�+*�����+�2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


