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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ



ประเภทโครงการ	 กองทุนรวมอีทีเอฟซึ่งเป็นกองทุนรวมดัชนีตราสารแห่งหนี้ ประเภท

รับซื้อคืนหน่วยลงทุน *

อายุโครงการ	 ไม่กำหนดอายุโครงการ

วันจดทะเบียนกองทุน	 23 กุมภาพันธ์ 2549

จำนวนเงินทุนจดทะเบียน	 15,000 ล้านบาท

จำนวนหน่วยลงทุน	 15 ล้านหน่วย

รอบระยะเวลาบัญชี	 1 ธันวาคม ถึง 30 พฤศจิกายน



*	 กองทุนยกเลิกการกำหนดอัตราส่วนการลงทุนที่มีการกระจายการลงทุนน้อยกว่ามาตรฐานการ

กระจายการลงทุนที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนดสำหรับกองทุนรวมทั่วไป เพื่อให้
เป็นไปตามประกาศ ทน. 87/2558 เรื่อง การลงทุนของกองทุน โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 16 
มกราคม 2560 เป็นต้นไป


	 กองทุนย้ายตลาดรองการซื้อขายหน่วยลงทุนจากตลาดรองตราสารหนี้ เป็นตลาดหลักทรัพย์
 
แห่งประเทศไทย มีผลตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2559 เป็นต้นไป




วัตถุประสงค์โครงการและนโยบายการลงทุน

(1)	 กองทุนมีวัตถุประสงค์ที่จะตอบสนองผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนทั่วไปที่มุ่งหวังจะลงทุนใน

ตราสารหนี้เพื่อให้ ได้รับผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในอัตราเทียบเคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิง


(2)	 ในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิง กองทุนจะลงทุนโดยใช้กลยุทธ์การบริหาร
กองทุนเชิงรับ (passive management strategy) โดยจะลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้สกุลเงิน
บาทดังต่อไปนี้

(ก)	 ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลไทย หรือ

(ข)	 ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจ หรือองค์กรของรัฐบาลไทย หรือองค์กรที่จัดตั้งโดย

รัฐบาลไทย หรือหน่วยงานราชการอิสระ หรือส่วนราชการ หรือองค์กรกึ่งรัฐ (Quasi 
Thai Government) โดยตราสารดังกล่าวต้องมีรัฐบาลไทยค้ำประกันทั้งจำนวนหรือได้รับ
การจัดอันดับความน่าเชื่อถืออย่างน้อยในระดับ Investment Grade จาก Fitch Ratings 
หรือ Standard & Poor’s หรือ Moody’s Investors Service หรือ


(ค)	 ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลของสมาชิก EMEAP หรือ

(ง)	 ตราสารหนี้ที่ออกโดยองค์กรระหว่างประเทศ (Supranational) ที่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถืออย่างน้อยในระดับ AA- จากผู้จัดอันดับความน่าเชื่อถือตาม (ข) หรือ




(จ)	 ตราสารอื่น ๆ ที่อยู่ในส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง

(ฉ)	 ตราสารไม่ด้อยสิทธิอื่น ๆ ที่ผู้ออกตราสารอยู่ในส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง ทั้งนี้ เฉพาะ

กรณีที่ตราสารของผู้ออกตราสารนั้นมีคุณสมบัติเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงได้โดย
ไม่ต้องมีการค้ำประกันจากรัฐบาล


	 	 ทั้งนี้ ในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิง กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้
ซึ่งไม่ได้เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง นอกจากนี้ ในขณะใดขณะหนึ่ง กองทุนอาจไม่ได้
ลงทุนในตราสารหนี้ซึ่งประกอบเป็นดัชนีอ้างอิงครบทุกตราสารและอาจลงทุนในสัดส่วนการ
ลงทุนที่แตกต่างจากดัชนีอ้างอิง ด้วยเหตุนี้ จึงไม่สามารถรับประกันหรือรับรองได้ว่าผล
ตอบแทนของกองทุนจะไม่เบี่ยงเบนไปจากผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิง


(3)	 บริษัทจัดการอาจจะมีการปรับสัดส่วนการลงทุนเพื่อสะท้อนการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง
 
ทั้งในด้านของตราสารที่จะลงทุนและน้ำหนักการลงทุนในตราสารแต่ละตราสาร ทั้งนี้ โดยมี
วัตถุประสงค์สำคัญในการลดความแตกต่างระหว่างผลตอบแทนของกองทุนและผลตอบแทน
ของดัชนีอ้างอิง ในการปรับสัดส่วนการลงทุนเพื่อวัตถุประสงค์ดังกล่าว กองทุนอาจทำได้
 
โดยลงทุนในตราสารหนี้ที่ ไม่ได้เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย นอกจากนี้ ไม่อาจจะรับ
ประกันได้ว่าผลตอบแทนจะใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิง ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง


		  ทั้งนี้ กองทุนจะพยายามดำรงค่าความผันผวนของผลตอบแทนของกองทุนโดยเทียบกับ
ดัชนีอ้างอิง (ex-ante tracking error) ไม่เกิน 0.50% ต่อปี ทั้งนี้ ค่าความผันผวน (tracking 
error) เป็นค่าของความแปรผันระหว่างผลตอบแทนทั้งหมดของกองทุนและผลตอบแทนทั้งหมด
ของดัชนีอ้างอิง ทั้งนี้ ขณะที่บริษัทจัดการคาดหวังว่า ค่าความผันผวน (tracking error) จะไม่
เกินอัตราที่กำหนดไว้ บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ไม่ต้องรับผิดหากค่าความผันผวน 
(tracking error) จะมากกว่าร้อยละ 0.50 ต่อปี อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีเหตุจำเป็น หรือ
สภาวะตลาดไม่เอื้ออำนวย หากกองทุนไม่สามารถดำรงส่วนต่างดังกล่าวนั้นได้ บริษัทจัดการ
 
จะรายงานให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยไม่ถือว่าบริษัทจัดการหรือผู้ดูแลผลประโยชน์ดำเนินการ
ขัดหรือแย้งต่อโครงการ




นโยบายการจ่ายเงินปันผล

	 กองทุนมีนโยบายจ่ายเงินปันผล (ถ้ามี) ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่เกินปีละ 2 ครั้ง ในอัตราไม่
ต่ำกว่าร้อยละ 50 ของการเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงานของกองทุนประจำแต่ละ
 
รอบปีบัญชี เว้นแต่ในกรณีที่จำนวนหน่วยลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญในช่วงตั้งแต่
 
วันประกาศกำหนดวันปิดสมุดทะเบียนจนถึงวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน ทั้งนี้
 
การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงานดังกล่าวไม่รวมถึงรายการกำไรหรือขาดทุนสุทธิจาก
เงินลงทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น (Unrealized Gain/Loss) ของกองทุน ทั้งนี้ อัตราเงินปันผลที่จะจ่ายเมื่อ
คำนวณเป็นจำนวนเงินปันผลแล้วจะต้องไม่เกินการเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงาน



ประจำรอบปีบัญชีที่จ่ายเงินปันผลนั้น และบริษัทจัดการอาจพิจารณาจ่ายเงินปันผลจากกำไรสะสม
ส่วนที่ ไม่รวมกำไรหรือขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น (Unrealized Gain/Loss) ของ
 
กองทุนได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการสงวนสิทธิในการที่จะไม่จ่ายเงินปันผล ในกรณีที่
 
การจ่ายเงินปันผลจะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุนอย่างมีนัยสำคัญ



ผู้ดูแลผลประโยชน
์
ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้แบงกิ้งคอร์ปอเรชั่น จำกัด



นายทะเบียน

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด
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สรุปข้อมูลการเงินที่สำคัญ



		  ปี 2561/2562	 ปี 2560/2561

		  วันที่ 1 ธันวาคม 2561	 วันที่ 1 ธันวาคม 2560

		   สิ้นสุดวันที่ 30 พฤศจิกายน 2562	สิ้นสุดวันที่ 30 พฤศจิกายน 2561


มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท)	 11,043,874,524	 9,646,757,286

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท)	 1,376.0899	 1,224.8999

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิ

	 จากการดำเนินงาน (บาท)	 1,328,967,138	 48,217,065

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิ

	 จากการดำเนินงานต่อหน่วยลงทุน (บาท)	 166.1900	 6.1698

เงินปันผลจ่ายต่อหน่วย (บาท)	 15.00	 22.00

การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%) *	 13.68	 0.51

การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%) **	 13.31	 0.65



*	 ใช้ข้อมูลวันทำการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี


**	 ดัชนี iBoxx ABF Thailand Index
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


รายงานและวิเคราะห์ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ

รอบระยะเวลา 1 ธันวาคม 2561 - 30 พฤศจิกายน 2562




สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย

	 ปี 2561 ไตรมาสสี่ เครื่องชี้เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 3.6 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 3.2
 
ในไตรมาสก่อนที่เศรษฐกิจอ่อนแรงลง โดยดีขึ้นแบบกระจายตัว มีการส่งออก ท่องเที่ยวและ
 
การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อน ส่วนการบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวลง แต่
ขยายตัวในทุกกลุ่มสินค้า ขณะที่จำนวนนักท่องเที่ยวขยายตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อน ส่วนหนึ่งได้
อานิสงส์จากมาตรการฟรีวีซาให้กับนักท่องเที่ยว 20 ชาติเป็นเวลา 60 วันมีผลตั้งแต่กลางเดือน
พฤศจิกายน ส่งผลให้นักท่องเที่ยวจีนพลิกกลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 5 เดือนหลังเหตุเรือล่ม 
ประกอบนำเข้าชะลอตัวลงมากกว่าส่งออก ส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเพิ่มขึ้นจากไตรมาส
ก่อน แต่ความกังวลต่อชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐส่งผลให้เงินทุนไหลออกจากตลาดหุ้นและ
 
ตลาดพันธบัตรในตลาดเกิดใหม่ในเดือนธันวาคม รวมทั้งไทย ซึ่งกดดันเงินบาทให้อ่อนค่าลงมาปิดที่ 
32.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือนธันวาคม ซึ่งใกล้เคียงกับปลายปีก่อน ซึ่งเงินบาทยังคง
 
อ่อนค่าน้อยกว่าค่าเงินอาเซียนซึ่งอ่อนค่าลงในช่วงร้อยละ 2.1-5.7 อันเป็นผลมากจากเสถียรภาพ
ทางด้านต่างประเทศของไทยอยู่ ในเกณฑ์ดีเมื่อเทียบกับเพื่อนบ้าน อนึ่ง ในเดือนธันวาคม
 
คณะกรรมการนโยบายทางการเงินมีการปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 7 ปี มาอยู่ที่
ร้อยละ 1.75 เพื่อรักษาเสถียรภาพระบบการเงินหลังจากดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ำมากมานานและ
เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการดำเนินนโยบายการเงินเพื่อรองรับความเสี่ยงในอนาคต

	 ปี 2562 ไตรมาสแรก เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอตัวจากร้อยละ 3.6
 
ไตรมาสก่อน เนื่องจากเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าชะลอตัวพร้อมกันเป็นผลจากนโยบายการเงินโลก
 
ที่เข้มงวดขึ้นในปีก่อน วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ขาลง และการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน
 
ที่ยังไม่มีข้อยุติแม้ว่าจะมีพัฒนาการที่ดีขึ้นจากปลายปีก่อนโดยสหรัฐเลื่อนการปรับเพิ่มภาษีนำเข้า
สินค้าจีนออกไป 3 เดือน ทำให้ทั้งสองประเทศไม่ต้องเร่งสะสมสินค้าก่อนปรับเพิ่มภาษีเหมือน
 
ช่วงครึ่งหลังปีก่อน ส่งผลให้การส่งออกในเดือนมีนาคม ยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สี่สอดคล้อง
กับภูมิภาค อย่างไรก็ตาม การนำเข้าหดตัวลงเช่นกันส่งผลให้ในไตรมาสแรกดุลการค้าเกินดุล
 
6.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ประกอบกับรายได้จากการท่องเที่ยวขยายตัวต่อเนื่องในช่วงฤดูกาล
 
ท่องเที่ยว ทำให้ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุล 14.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในช่วงไตรมาสแรก
 
ซึ่งเกินดุลสูงกว่าในช่วงครึ่งหลังปีก่อน ส่งผลให้เงินบาทแข็งค่าขึ้นจากปลายปีก่อนมาปิดที่ 31.7 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือนมีนาคม ซึ่งแข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.6 แข็งค่าสุดในภูมิภาค
 
รองลงมาเป็นค่าเงินของจีนและมาเลเซียซึ่งแข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.5 และ 1.3 ตามลำดับ ทางด้านอุปสงค์
ในประเทศ การใช้จ่ายครัวเรือนชะลอตัว เนื่องจากหนี้ครัวเรือนในระดับสูงเป็นข้อจำกัดการใช้จ่าย
ครัวเรือนและภัยแล้ง รวมทั้งการซื้อรถยนต์เพื่อทดแทนรถยนต์คันแรกชะลอจากปีก่อน ขณะที่
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เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนหดตัวเล็กน้อย เนื่องจากภาคเอกชนรอความชัดเจนจากนโยบาย
รัฐบาลภายหลังการเลือกตั้งและมาตรการกำกับดูแลการเก็งกำไรในภาคอสังหาริมทรัพย์ของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย ได้บั่นทอนการขยายตัวของอุตสาหรรมการก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม
 
คณะกรรมการนโยบายทางการเงินกลับมาคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 1.75 ในการประชุม
ช่วงไตรมาสแรกหลังจากมีการปรับเพิ่มดอกเบี้ยไปในช่วงปลายปีก่อนหลังจากเครื่องชี้เศรษฐกิจไทย
มีสัญญาณชะลอตัวประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐได้เปลี่ยนท่าทีต่อแนวโน้มนโยบายการเงินด้วย
การส่งสัญญาณจะคงดอกเบี้ยตลอดปีนี้

	 ไตรมาสสอง เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 2.3 ซึ่งต่ำสุดในรอบกว่า 4 ปี ชะลอตัวจาก
 
ร้อยละ 2.8 ไตรมาสก่อน ชะลอในหลายภาคส่วน เป็นผลจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวจากข้อพิพาท
ระหว่างสหรัฐและจีนที่รุนแรงขึ้น หลังจากสหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีนำเข้าจาก 10% เป็น 25%
 
กับสินค้าจากจีนมูลค่า 2 แสนล้านเหรียญสหรัฐมีผลตั้งแต่ต้นเดือนมิถุนายนซึ่งจีนมีจัดเก็บภาษี
ตอบโต้กับสหรัฐด้วย ซึ่งส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานของสินค้าจีนและการค้าโลก ประกอบกับ
เป็นช่วงขาลงของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ และค่าเงินบาทแข็งค่าสุดในเอเชีย ทำให้มูลค่าส่งออก
ไตรมาสสองหดตัวเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับการส่งออกของภูมิภาคโดยส่งออกไทยหดตัวร้อยละ 4.2 
จากหดตัวร้อยละ 3.8 ไตรมาสก่อน โดยหดตัวแบบกระจายตัวทั้งตลาดและสินค้าส่งออก
 
อย่างไรก็ตาม ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลต่อเนื่องส่งผลให้เงินบาทยังคงแข็งค่าขึ้นมาปิดที่ 30.7 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือนมิถุนายน โดยเงินบาทแข็งค่าขึ้นร้อยละ 3.1 จากไตรมาสก่อน 
ส่วนเศรษฐกิจภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชนที่เป็นปัจจัยหลักช่วยสนับสนุนการเติบโต
 
ของเศรษฐกิจมาต่อเนื่องก็ชะลอตัวลงเช่นกัน เนื่องจากภัยแล้งส่งผลต่อกำลังซื้อในต่างจังหวัด
 
รายได้นอกภาคเกษตรชะลอตัวตามการส่งออก และมาตรการดูแลเสถียรภาพของระบบการเงิน
ทำให้สถาบันการเงินระมัดระวังในการขยายสินเชื่อครัวเรือนในส่วนของอสังหาริมทรัพย์และ
รถยนต์ ประกอบกับในช่วงสุญญากาศทางการเมืองทำให้การใช้จ่ายภาครัฐและการประมูล
โครงการใหม่เกิดความล่าช้าและเอกชนชะลอการลงทุน ซึ่งยังต้องรอรัฐบาลใหม่เข้ามาขับเคลื่อน
นโยบายในการบริหารประเทศในเดือนกรกฎาคม จะช่วยให้ประคองการเติบโตของเศรษฐกิจไทย
ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกชะลอตัวจากความไม่แน่นอนของจากนโยบายกีดกันการค้าของสหรัฐ
 
และปัญหาการเมืองระหว่างประเทศที่เพิ่มมากขึ้น

	 ไตรมาสสาม เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 2.4 ยังคงขยายตัวช้าแต่ดีขึ้นจากไตรมาสก่อน
เล็กน้อยท่ามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก โดยแรงส่งของเศรษฐกิจชะลอลงในเกือบทุก
 
องค์ประกอบยกเว้นภาคท่องเที่ยวและเกษตรเป็นผลจากฐานต่ำและภัยแล้งคลี่คลาย ปัจจัยลบ
สำคัญมาจากสงครามการค้ายกระดับขึ้นเมื่อสหรัฐเพิ่มการจัดเก็บภาษีร้อยละ 15 กับสินค้าส่งออก
จีนอีก 1.1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ มีผลวันที่ 1 กันยายน และจีนมีการประกาศเก็บภาษีตอบโต้
เช่นกัน ซึ่งเกินความคาดหมายของตลาด ได้ส่งผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้
หลายประเทศได้ปรับนโยบายการเงินให้ผ่อนคลายลงเพื่อประคองการเติบโตของเศรษฐกิจ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


นำโดยธนาคารกลางสหรัฐได้ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 2 ครั้งในการประชุมเดือนกรกฎาคม และ
กันยายน รวมร้อยละ 0.5 ซึ่งเป็นการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรัฐเป็นครั้งแรกในรอบ 11 ป ี
หลังจากเครื่องชี้เศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวลงชัดเจนมากขึ้น ส่งผลต่อเนื่องให้ธนาคารกลางในกลุ่ม
ประเทศตลาดเกิดใหม่มีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงตามรวมทั้งไทย ซึ่งคณะกรรมการนโยบาย
ทางการเงิน ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 เหลือร้อยละ 1.5 เป็นการปรับลดครั้ง
แรกในรอบ 4 ปี อย่างเหนือความคาดหมายของตลาดในการประชุมเดือนสิงหาคม ประกอบกับ
รัฐบาลใหม่ทยอยออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในวงกว้างผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ ช่วยเหลือ
เกษตรกร ท่องเที่ยว ลงทุนและสินเชื่อดอกเบี้ยต่ำ เพื่อประคองการเติบโตของเศรษฐกิจที่ชะลอตัว 
แม้ว่าเศรษฐกิจไทยจะชะลอตัวและเงินทุนไหลออกจากตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้นไทย
 
แต่ดุลการค้าที่ยังคงเกินดุลสูงอันเป็นผลมาจากนำเข้าหดตัวสูงกว่าการส่งออกและมีรายได้จาก
 
การท่องเที่ยว ส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเพิ่มขึ้นเป็น 7.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในไตรมาส 3 
ซึ่งเป็นปัจจัยที่ทำให้เงินบาทยังคงแข็งค่าต่อเนื่องมาปิดที่ 30.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือน
กันยายน จาก 30.7 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือนมิถุนายน

		  เดือนตุลาคม-พฤศจิกายน เครื่องชี้เศรษฐกิจไทยยังคงขยายตัวช้าๆ มีภาคท่องเที่ยว 
เกษตรและการใช้จ่ายในประเทศที่ขยายตัวช้า โดยส่งออกเดือนพฤศจิกายนหดตัวกว่าร้อยละ 7 
เพิ่มขึ้นสวนทางภูมิภาค ผลจากปัจจัยชั่วคราวจากการปิดซ่อมโรงกลั่นน้ำมันนอกเหนือจากการค้า
โลกที่ชะลอตัวและเงินบาทแข็งค่าต่อเนื่อง ขณะที่ภาครัฐได้ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในหลาย
ภาคส่วนเพื่อช่วยประคองการเติบโตของอุปสงค์ในประเทศบรรเทาผลกระทบจากภายนอก อาทิ
 
มาตรการชิมช้อปใช้ ส่งเสริมท่องเที่ยวภายในประเทศ ช่วยเหลือเกษตรกรและธุรกิจรายย่อย และ
นโยบายสินเชื่อดอกเบี้ยต่ำ เป็นต้นอนึ่ง ในช่วงปลายเดือนตุลาคม สหรัฐได้ปรับลดดอกเบี้ย
นโยบายลงร้อยละ 0.25 เป็นครั้งที่สามในปีนี้เพื่อประคองการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐ
 
ทำให้ธนาคารกลางในประเทศเกิดใหม่รวมทั้งไทยมีช่องว่างในการผ่อนคลายนโยบายการเงิน
 
มากขึ้นด้วยการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายและเพิ่มสภาพคล่องเข้าระบบเพื่อประคองการเติบโตของ
เศรษฐกิจ นอกเหนือจาก ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงเป็นครั้งที่สอง
 
ในช่วงต้นเดือนพฤศจิกายน มาที่ร้อยละ 1.25 ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดของไทยแล้ว ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ยังได้ปรับปรุงกฎเกณฑ์เพื่อเอื้อให้เงินทุนไหลออกเพื่อลดแรงกดดันเงินบาทแข็งค่า
 
ซึ่งช่วยบรรเทาการแข็งค่าของเงินบาทในระยะปานกลาง อย่างไรก็ตาม การเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
ของไทยยังคงสูงต่อเนื่องเกินกว่าเงินทุนไหลออกสุทธิ ทำให้เงินบาทยังคงแข็งค่าต่อเนื่องมาปิดที่ 
30.2 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน จาก 30.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นเดือน
กันยายน
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ตลาดเงิน

	 คณะกรรมการนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 19 ธันวาคม 2561 มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง 
ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% เป็น 1.75% เป็นการปรับขึ้นครั้งแรกในรอบ 7 ปี
 
หลังจากที่มีการคงดอกเบี้ยที่ 1.50% ต่อเนื่อง 28 ครั้ง ในการประชุมวันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2562
 
มีมติ 4 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.75% โดย 2 เสียงเห็นควรให้ขึ้นอัตราดอก
เบี้ยนโยบาย 0.25% เป็น 2.00% ต่อปี ในการประชุมครั้งนี้ กรรมการ 1 ท่านลาประชุม
 
ในการประชุมวันที่ 20 มีนาคม 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.75% 
ต่อปี ในการประชุมวันที่ 8 พฤษภาคม 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 
1.75% ต่อปี ในการประชุมวันที่ 26 มิถุนายน 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ที่ 1.75% ต่อปี

	 คณะกรรมการนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 7 สิงหาคม 2562 มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี จาก 1.75% เป็น 1.50% ต่อปี โดยคณะกรรมการฯ 
ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ำกว่าที่ประเมินไว้จากการส่งออกสินค้าที่หดตัวและ
เริ่มส่งผลไปสู่อุปสงค์ในประเทศ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มต่ำกว่าขอบล่างของกรอบเป้าหมาย
เงินเฟ้อ ภาวะการเงินโดยรวมยังอยู่ในระดับผ่อนคลาย เสถียรภาพระบบการเงินได้รับการดูแลไป
แล้วบางส่วน แต่ยังมีปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้นจะมีส่วนช่วย
สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจและเอื้อให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปกลับสู่กรอบเป้าหมาย ทั้งนี้ 
กรรมการส่วนใหญ่จึงเห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ส่วนกรรมการ 2 ท่านเห็นว่าการลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในภาวะที่นโยบายการเงินอยู่ ในระดับที่ผ่อนคลายอยู่แล้ว อาจไม่ช่วย
สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจเพิ่มได้มากนัก เมื่อเทียบกับความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบ
การเงินที่อาจเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งยังมีความจำเป็นที่ต้องรักษาขีดความสามารถในการดำเนินนโยบาย
การเงิน เพื่อรองรับความเสี่ยงในอนาคต ในการประชุมวันที่ 25 กันยายน 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์
ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.50% และปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ
ลงเหลือ 2.8% และในการประชุมวันที่ 6 พฤศจิกายน 2562 มีมติ 5 ต่อ 2 ให้ปรับลดอัตราดอก
เบี้ยนโยบายลง 0.25% จาก 1.50% เป็น 1.25% ต่อปี โดยให้มีผลทันที เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มขยายตัวต่ำกว่าที่ประเมินและต่ำกว่าศักยภาพมากขึ้นจากการส่งออกที่ลดลง ส่งผลสู่การ
จ้างงานและอุปสงค์ในประเทศ ส่วนกรรมการ 2 ท่านเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ 
เนื่องจากเห็นว่าในภาวะเศรษฐกิจปัจจุบันนั้นการลดดอกเบี้ยอาจไม่ช่วยการขยายตัวของเศรษฐกิจ
มากนัก
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ตลาดตราสารหนี
้
	 เดือนธันวาคม 2561 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 ปีและต่ำกว่า ปรับเพิ่มขึ้น
 
0.04-0.21% ตามการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และอายุ 2 ปีเป็นต้นไป ปรับลดลง 0.02-
0.23% โดยมีแรงซื้อจากนักลงทุนทั้งไทยและต่างชาติ เนื่องจากตลาดคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
มีแนวโน้มจะปรับขึ้นอีกไม่มาก และนักลงทุนมีความกังวลต่อแนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจและ
สงครามการค้า ซึ่งกดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และทั่วโลกปรับลดลง ทั้งนี้ 
เงินบาทแข็งค่าขึ้นร้อยละ 1.49 จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ระดับ 32.417 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.25-2.50% ซึ่งเป็นการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยครั้งที่ 4 ในปีนี้ โดยเป็นไปตามตลาดคาด ขณะเดียวกันปรับลดคาดการณ์การปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในปีหน้าลงเหลือ 2 ครั้ง (จากเดิมที่คาด 3 ครั้ง) รวมถึงปรับลดคาดการณ์การขยาย
ตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯทั้งในปีนี้ (3% จาก 3.1%) และปีหน้า (2.3% จาก 2.5%)

	 คณะกรรมการนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 19 ธันวาคม 2561 มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง 
ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% เป็น 1.75% เป็นการปรับขึ้นครั้งแรกในรอบ 7 ปี
 
หลังจากที่มีการคงดอกเบี้ยที่ 1.50% ต่อเนื่อง 28 ครั้ง ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ ส่วนใหญ่มีความเห็น
ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ในระดับต่ำต่อเนื่องเป็นเวลานาน ช่วยสนับสนุนให้เศรษฐกิจขยายตัว
สอดคล้องกับศักยภาพและกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ ทำให้ความจำเป็นที่จะต้องพึ่งพาการผ่อนคลาย
นโยบายการเงินลดลง จึงควรขึ้นดอกเบี้ยเพื่อลดความเสี่ยงด้านเสถียรภาพและสร้างขีดความ
สามารถในการดำเนินนโยบายการเงิน ส่วน 2 เสียงเห็นว่าปัจจัยเสี่ยงและความไม่แน่นอนจากต่าง
ประเทศปรับตัวสูงขึ้น และอาจส่งผลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป จึงควรรอดูความ
ชัดเจนก่อน นอกจากนี้ กนง.ได้ปรับคาดการณ์เศรษฐกิจปี 2561 จากที่คาดว่าจะขยายตัวได้ 4.4% 
เหลือ 4.2% และปีหน้าคาดว่าจะขยายตัวได้ 4% จากเดิมคาดไว้ 4.2%

	 เดือนมกราคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 ปีและต่ำกว่า ปรับเพิ่มขึ้น 
 
0.02-0.09% เข้าใกล้อัตราดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบัน ขณะที่อายุ 2 ปีเป็นต้นไป ปรับลดลง 0.01-
0.10% โดยมีแรงซื้อจากนักลงทุนทั้งไทยและต่างชาติ หลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) ส่งสัญญาณว่าเฟดอาจจะสามารถชลอการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในปี 2562 หลังจากอัตรา
เงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ำ ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลก และความผันผวนในตลาดเงินและตลาด
ทุน ทำให้ตลาดคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโน้มจะปรับขึ้นอีกไม่มาก ตลอดจนปัจจัยอื่นๆ 
ในประเทศ เช่น อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพ อัตราเงินเฟ้อเดือนธันวาคม 61 ต่ำกว่าที่ตลาดคาด
การณ์ไว้ ทุนสำรองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดับสูง ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล ทั้งนี้ เงินบาทแข็ง
ค่าขึ้นร้อยละ 3.6 จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ระดับ 31.237 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนกุมภาพันธ์ 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น เนื่องจากนักลงทุน
เปิดรับความเสี่ยงมากขึ้น (Risk-on mode) จากความคาดหวังผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
กับจีน การคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ยออกไป และจาก
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ความไม่แน่นอนเรื่องการเมืองภายในประเทศที่ส่งผลให้เงินบาทอ่อนค่าลง โดยมีแรงขายจาก
 
นักลงทุนต่างชาติ อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร อ่อนค่าลงจาก 31.237 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในวันที่ 31 มกราคม 62 มาปิดที่ 31.496 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ หรือ
 
อ่อนค่าลง 0.829%

	 คณะกรรมการนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2562 มีมติ 4 ต่อ 2 เสียง 
ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.75% ต่อปี โดย 2 เสียงเห็นควรให้ขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% 
ไปสู่ระดับ 2% ส่วนกรรมการ 1 คนลาประชุม โดยคณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มขยายได้ต่อเนื่องตามแรงส่งของอุปสงค์ในประเทศ แม้อุปสงค์ต่างประเทศชะลอลง อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปได้รับแรงกดดันจากราคาพลังงานที่ลดลง และมีความเสี่ยงด้านต่ำเพิ่มขึ้น ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานทยอยปรับสูงขึ้นใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ ภาวะการเงินโดยรวมยังอยู่ในระดับ
ที่ผ่อนคลายและเอื้อต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ แต่มีปัจจัยเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงินใน
อนาคตที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

	 เดือนมีนาคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับลดลง หลังจากคณะกรรมการ
นโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 20 มีนาคม 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ 1.75% ต่อปี รวมถึงปรับลดคาดการณ์อัตราการเติบโตเศรษฐกิจปี 2562 ลง 0.2% 
จาก 4% เหลือ 3.8% เนื่องจากผลกระทบการส่งออกจากปัญหา Trade war ในขณะที่
 
ธนาคารกลาง ECB ส่งสัญญาณคงอัตราดอกเบี้ยต่ำออกไปจนถึงช่วงสิ้นปีนี้ เป็นอย่างน้อย พร้อมทั้ง 
ออกมาตรการกระตุ้นรอบใหม่ และธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมวันที่ 19-20 มีนาคม มีมติ
เป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 2.25-2.50% และส่งสัญญาณจะไม่ปรับขึ้นดอกเบี้ย
ในปีนี้ จากเดิมคาดว่าจะมีการปรับเพิ่มอีก 2 ครั้ง

	 เดือนเมษายน 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น หลังจากเสร็จสิ้น
 
ธุรกรรมแลกเปลี่ยนพันธบัตร (Bond Switching) ในปีงบประมาณ พ.ศ.2562 ครั้งที่ 2 โดยมี
 
แรงขายพันธบัตรฯ ทุกช่วงอายุ โดยเฉพาะพันธบัตรฯ ช่วงอายุ 2-4 ปี ซึ่งเป็นช่วงอายุของตราสาร
หนี้รุ่นเดิมที่นักลงทุนถือครองอยู่ (Source Bonds) ในโครงการ Bond Switching

	 เดือนพฤษภาคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับลดลง หลังจากที่ผลกระทบ
ข้อพิพาททางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ส่งผลให้นักลงทุนลดการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง
 
และเข้าลงทุนในตราสารหนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ โดยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับลดลง 0.37% มาปิดที่ 
2.13% ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลง 0.11% มาปิดที่ 2.43% เงินบาทแข็ง
ค่าขึ้น 0.56% จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 31.755 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ
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	 เดือนมิถุนายน 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับลดลงหลังจากที่ผลกระทบ
 
ข้อพิพาททางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ส่งผลให้นักลงทุนลดการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง และ
เข้าลงทุนในตราสารหนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ โดยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับลดลง 0.37% มาปิดที่ 2.13%
 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลง 0.11% มาปิดที่ 2.43% เงินบาทแข็งค่าขึ้น 
0.56% จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 31.755 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนกรกฎาคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับลดลง จากการที่ตลาดคาดว่า
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในการประชุมเดือนนี้ และอาจส่งผลให้
ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนหน้า รวมถึงการที่ 
ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับปรุงหลักเกณฑ์มาตรการป้องปรามการเก็งกำไรค่าเงินบาทและปรับ
ลดวงเงินประมูลพันธบัตรระยะสั้นต่อเนื่องเป็นเดือนที่สอง และ Fitch Rating ปรับมุมมองความ
น่าเชื่อถือของรัฐบาลในการออกตราสารหนี้สกุลเงินตราต่างประเทศและสกุลเงินบาทระยะยาวจาก
ระดับ “มีเสถียรภาพ” เป็น “เชิงบวก” โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลางถึงยาวปรับลดลง
มากกว่าอัตราผลตอบแทนระยะสั้น ส่งผลให้เส้นอัตราผลตอบแทนมีความชันลดลง เงินบาท 
(คำนวณจากอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร) อ่อนค่าลง 0.13% จากสิ้น
เดือนก่อนมาปิดที่ 30.776 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนสิงหาคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับลดลงทุกช่วงอายุ อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะกลางถึงยาวปรับลดลงมากกว่าอัตราผลตอบแทนระยะสั้น ส่งผลให้เส้นอัตรา
 
ผลตอบแทนมีความชันลดลงต่อเนื่อง จากการที่คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติลดอัตรา
 
ดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี เป็น 1.50% เหนือความคาดหมายของตลาด แรงซื้อจากกลุ่ม
กองทุนรวมก่อนการเก็บภาษีดอกเบี้ยและส่วนลดจากการลงทุนในตราสารหนี้จะมีผลบังคับใช้ในวัน
ที่ 20 สิงหาคม 62 และจากการที่นักลงทุนเทขายสินทรัพย์เสี่ยงเข้าลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย 
เนื่องจากกังวลต่อสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีนที่อาจทวีความรุนแรงมากขึ้น เงินบาท 
(คำนวณจากอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร) แข็งค่าขึ้น 0.42% จาก
 
สิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 30.646 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนกันยายน 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเปลี่ยนแปลงในช่วงแคบๆ (+/- 0.01-0.03%) 
หลังจากธนาคารกลางประเทศหลักส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายทางการเงิน โดยธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0% และปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่
ธนาคารพาณิชย์ฝากไว้กับ ECB มาที่ระดับ -0.50% จากเดิม -0.40% ในการประชุมวันที่
 
12 กันยายน ธนาคารกลางสหรัฐฯปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 0.25% สู่ระดับ 1.75-2.00% ใน
การประชุมวันที่ 17-18 กันยายน และคณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ 1.50% ในการประชุมวันที่ 25 กันยายน พร้อมปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัว
ของเศรษฐกิจปีนี่ลงเหลือ 2.8% จากตัวเลขการส่งออกที่ลดลง ความต้องการลงทุนในตราสารหนี้



�

โดยรวมลดลงหลังจากการเก็บภาษีดอกเบี้ยและส่วนลดจากการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุน
รวมมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 20 สิงหาคม 2562 เงินบาท (คำนวณจากอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย
ถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร) แข็งค่าขึ้น 0.23% จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 30.575 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนตุลาคม 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกันกับ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ จากการที่นักลงทุนเทขายสินทรัพย์ปลอดภัยหลังจากมีความคืบ
หน้าในการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติ 8-2 เสียง 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นลง 0.25% สู่ระดับ 1.50 - 1.75% ในการประชุมวันที่ 30 
 
ตุลาคม 2562 ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และประธานเฟดส่งสัญญาณอย่างชัดเจนว่าจะยุติการปรับ
ลดดอกเบี้ยลงชั่วคราวในช่วงนี้ เงินบาท (คำนวณจากอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก
 
ระหว่างธนาคาร) แข็งค่าขึ้น 1.29% จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 30.181 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 เดือนพฤศจิกายน 2562 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นถึงกลางปรับลดลงตามอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 6 พฤศจิกายน 2562 
มีมติ 5 ต่อ 2 ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% มาอยู่ที่ 1.25% ต่อปี ในขณะที่อัตรา
 
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
จากความคืบหน้าในการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ที่อาจมีการพิจารณาประเด็นการ
ยกเลิกภาษีนำเข้าบางส่วน ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยยังได้ออกมาตรการผ่อนคลายกฎเกณฑ์
กำกับดูแลการแลกเปลี่ยนเงินเพื่อเอื้อให้เงินทุนไหลออก ลดแรงกดดันต่อค่าเงินบาท และช่วยให้
ภาคเอกชนบริหารความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนได้สะดวกขึ้น เงินบาท (คำนวณจากอัตราแลก
เปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร) อ่อนค่าลง 0.15% จากสิ้นเดือนก่อนมาปิดที่ 30.227 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

	 ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเมื่อวัดจากดัชนีผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ 
(Government Bond Total Return Index) เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.6 จากวันสิ้นรอบระยะเวลา
 
บัญชีก่อน



ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม

	 ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2562 กองทุนมีการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ
ที่มีรัฐบาลค้ำประกัน พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยและตั๋วเงินคลังในสัดส่วนประมาณ
 
ร้อยละ 97.08 เทียบกับดัชนีที่มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 99.94 ในขณะที่กองทุนมีการลงทุนใน
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ หุ้นกู้รัฐวิสาหกิจ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งและสถาบันการเงิน
ระหว่างประเทศอยู่ ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 1.43 เทียบกับดัชนีที่มีสัดส่วนประมาณ
 
ร้อยละ 0.06 ในขณะที่ดูเรชันของกองทุนเท่ากับ 9.32 ปี เทียบกับดัชนีที่ 9.06 ปี โดยกองทุนมี 
Ex-ante tracking error เท่ากับร้อยละ 0.34 ต่อปี
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การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบบัญชีก่อนหน้า

	 ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2562 กองทุนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ
 
ที่มีรัฐบาลค้ำประกัน พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยและตั๋วเงินคลังในสัดส่วนประมาณ
 
ร้อยละ 97.08 เทียบกับ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561 ที่มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 97.40
 
ในขณะที่ดัชนีมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 99.94 และ 99.65 ตามลำดับ ในขณะที่กองทุนมีการ
ลงทุนในพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ หุ้นกู้รัฐวิสาหกิจ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งและสถาบัน
 
การเงินระหว่างประเทศอยู่ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 1.43 เทียบกับ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 
2561 ที่มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 2.43 ในขณะที่ดัชนีมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 0.06 และ 0.35 
ตามลำดับ ในขณะที่ดูเรชันของกองทุนเท่ากับ 9.32 ปี เทียบกับ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561
 
ที่ 7.83 ในขณะที่ดัชนีมีดูเรชันเท่ากับ 9.06 ปี และ 7.50 ตามลำดับ โดยกองทุนมี Ex-ante 
tracking error เท่ากับร้อยละ 0.34 ต่อปี เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561 
ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 0.06 ต่อปี



ผลการดำเนินงานของกองทุน

	 กองทุนมีผลตอบแทนในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาเท่ากับ 13.68% ภายหลังจากหักค่าใช้จ่ายต่างๆ 
ในขณะที่ดัชนีอ้างอิงมีผลตอบแทนเท่ากับ 13.31% ทำให้กองทุนมีผลตอบแทนที่สูงกว่าดัชนีเทียบ
วัดอยู่ 0.37%

	 อนึ่ง กองทุนมีการจ่ายปันผลในรอบที่ผ่านมา 2 ครั้ง โดยครั้งแรก ช่วงเดือนมิถุนายน
 
เป็นจำนวนเงิน 11.00 บาทต่อหน่วย และครั้งที่ 2 ช่วงเดือนธันวาคม เป็นจำนวนเงิน 29.00 บาท
ต่อหน่วย รวมทั้งสิ้นเป็นจำนวน 40.00 บาทต่อหน่วย หรือคิดเป็นอัตราการจ่ายผลร้อยละ 3.28



ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก

	 ไม่มี
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(1)	 ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง	

		  หน่วย : % ต่อปี


ปี
 2552
 2553
 2554
 2555
 2556
 2557
 2558
 2559
 2560
 2561


ผลตอบแทนกองทุนรวม
 -4.08
 5.38
 4.88
 3.11
 2.30
 8.58
 4.96
 1.49
 4.77
 1.10


ผลตอบแทนตัวชี้วัด
 -3.41
 5.53
 4.98
 3.25
 2.31
 8.55
 5.26
 1.80
 5.01
 1.20


ความผันผวน (Standard deviation) 
ของผลการดำเนินงาน


3.88
 2.57
 1.81
 1.88
 2.62
 1.69
 2.24
 2.73
 1.58
 1.63


ความผันผวน (Standard deviation) 
ของตัวชี้วัด


3.50
 2.20
 1.66
 1.65
 2.19
 1.65
 2.08
 2.56
 1.54
 1.54




(2)	 ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2562

		  หน่วย : %




ตั้งแต่
ต้นปี


3 
เดือน


6 
เดือน


1 ปี 
(ต่อปี)


3 ปี 
(ต่อปี)


5 ปี

(ต่อปี)


10 ปี

(ต่อปี)


ตั้งแต่
จัดตั้ง 
(ต่อปี)


ผลตอบแทนกองทุนรวม
 12.59
 -1.41
 10.09
 13.68
 5.84
 5.00
 4.90
 5.26


ผลตอบแทนตัวชี้วัด
 12.27
 -1.16
 9.91
 13.31
 5.82
 5.09
 5.01
 5.43


ความผันผวน (Standard deviation) 

ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)


3.45
 2.51
 4.26
 3.37
 2.36
 2.42
 2.28
 3.72


ความผันผวน (Standard deviation) 

ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)


3.25
 2.34
 4.02
 3.17
 2.24
 2.27
 2.08
 3.62




Tracking Difference (TD) ย้อนหลัง 1 ปี ของกองทุน เท่ากับ	 0.34 % ต่อปี

Tracking Error (TE) ย้อนหลัง 1 ปี ของกองทุน เท่ากับ	 0.33 % ต่อปี

ตัวชี้วัด

	 ดัชนี iBoxx ABF Thailand Index

หมายเหตุ

	 สำหรับกองทุนที่มีกลยุทธ์ในการบริหารจัดการเชิงรับ (Passive Management Strategy) บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูล Tracking Difference 
 
และ Tracking Error เพิ่มเติม

1)	 Tracking Difference (TD) คือ ค่าส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิงของกองทุน

2)	 Tracking Error (TE) คือ ค่าความผันผวนของส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิงของกองทุน
 
	 ซึ่งค่าทั้ง 2 ค่า จะแสดงให้เห็นว่า กองทุนสามารถลงทุนให้ ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนีอ้างอิงมากน้อยเพียงใดหากค่า TD และ TE
 
	 ยิ่งต่ำ แสดงว่า กองทุนลงทุนได้ผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนีค่อนข้างมาก

	 ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

	 เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัท
จัดการลงทุน
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แบบแสดงค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม

ของรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 2562 ถึงวันที่ 30 พฤศจิกายน 2562


	 

	 ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน*	 จำนวนเงิน	 ร้อยละของมูลค่า	

	 (Fund's Direct Expense)	 (พันบาท)	 ทรัพย์สินสุทธิ




ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee)	 5,812.85	 0.05

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee Fee)	 2,906.42	 0.03

ค่านายทะเบียน (Registrar Fee)	 581.28	 0.01

ค่าที่ปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee)	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าธรรมเนียมประกันเงินทุน (Guarantor fee)	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าใช้จ่ายในการคำนวณผลการดำเนินงานและระดับความเสี่ยง

	 ของการลงทุน (Performance and VAR Calculation 

	 Expense)	 654.29	 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสัมพันธ์ และส่งเสริมการ

	 ขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสัมพันธ์ และส่งเสริมการขาย

	 ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ (Other Expenses)**	 756.63	 0.01


รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด (Total Fund’s Direct Expenses)***	 10,711.47	 0.11




*	 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่หักจากกองทุนรวมได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว

**	 ค่าใช้จ่ายอื่นที่ < ร้อยละ 0.01 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

***	 ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์




ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์


	 ไม่มี




13

แบบแสดงค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม

ของรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 ธันวาคม 2561 ถึงวันที่ 30 พฤศจิกายน 2562


	 

	 ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน*	 จำนวนเงิน	 ร้อยละของมูลค่า	

	 (Fund's Direct Expense)	 (พันบาท)	 ทรัพย์สินสุทธิ	 




ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee)	 11,086.12	 0.11

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee Fee)	 5,543.06	 0.05

ค่านายทะเบียน (Registrar Fee)	 1,108.61	 0.01

ค่าที่ปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee)	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าธรรมเนียมประกันเงินทุน (Guarantor fee)	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าตรวจสอบบัญชี (Audit Fee)	 910.00	 0.01

ค่าใช้จ่ายในการคำนวณผลการดำเนินงานและระดับความเสี่ยง

	 ของการลงทุน (Performance and VAR Calculation 

	 Expense)	 1,331.93	 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสัมพันธ์ และส่งเสริมการขาย

	 ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสัมพันธ์ และส่งเสริมการขาย

	 ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก	 ไม่มี	 ไม่มี

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ (Other Expenses)**	 547.08	 0.01


รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด (Total Fund’s Direct Expenses)***	 20,526.80	 0.20




*	 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่หักจากกองทุนรวมได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว

**	 ค่าใช้จ่ายอื่นที่ < ร้อยละ 0.01 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

***	 ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ




33



34

กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพันของ

กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ

ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2562




รายละเอียดการลงทุน


		  มูลค่าตาม	 % NAV

		  ราคาตลาด	 


หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ		  11,007,415,768.09	 99.67

	 พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย

		  อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี		  1,060,504,041.91	 9.60

		  อายุคงเหลือ 1-3 ปี		  1,275,402,253.02	 11.55

		  อายุคงเหลือมากกว่า 3 ปี		  8,349,720,144.19	 75.60

	 พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค้ำประกัน

		  อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี		  60,658,830.54	 0.55

		  อายุคงเหลือ 1-3 ปี		  20,447,704.53	 0.19

		  อายุคงเหลือมากกว่า 3 ปี		  155,215,344.08	 1.41

	 หุ้นกู
้
		  อันดับความน่าเชื่อถือ AAA(tha)		  51,584,414.43	 0.47

		  อันดับความน่าเชื่อถือ Aa2		  32,550,233.52	 0.29

	 เงินฝาก					    1,332,801.87	 0.01


สินทรัพย์หรือหนี้สินอื่น		  36,458,756.25	 0.33


มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ			  11,043,874,524.34	 บาท



อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (PTR) : 	45.55%
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


รายงานสรุปจำนวนเงินลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน


					     กลุ่มของตราสาร	 มูลค่าตามราคาตลาด	 % NAV



(ก)	 ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ		  10,921,948,318.27	 98.90

(ข)	 ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น		  33,883,103.99	 0.31

	 ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุน เป็นผู้ออก 		
 
	 ผู้สั่งจ่าย ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน

(ค)	 ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ		  51,584,414.43	 0.47

	 ที่สามารถลงทุนได้ (investment grade)		
 
(ง)	 ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ		  0.00	 0.00

	 ต่ำกว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) หรือ					  
	 ตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ				  
(จ)	 ตราสารที่มีคุณสมบัติไม่ครบตามประกาศคณะกรรมการกำกับ		  0.00	 0.00

	 ตลาดทุนที่ ทน. 87/2558




รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก

หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว



				    อนัดบั	 อนัดบั	
มลูคา่	 มลูคา่ตาม


	 ประเภท	 ผูอ้อก	 วนัครบกำหนด	 ความนา่เชือ่ถอื	 ความนา่เชือ่ถอื	
หนา้ตัว๋	 ราคาตลาด


				    ของตราสาร	 ของผูอ้อก/คำ้ประกนั



1	 เงินฝากธนาคาร	 ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้		  N/A	 Aa3,P-1		  205,966.55

		  แบงกิ้งคอร์ปอเรชั่น จำกัด

2	 เงินฝากธนาคาร	 ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้		  N/A	 Aa3,P-1		  1,126,835.32

		  แบงกิ้งคอร์ปอเรชั่น จำกัด

4	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 26 ก.พ. 2563	 N/A	 N/A	 83,000,000.00	 83,306,318.26

5	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 27 มี.ค. 2563	 N/A	 N/A	 30,000,000.00	 30,142,448.75

6	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 21 พ.ค. 2563	 N/A	 N/A	 223,300,000.00	 223,750,696.79

7	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 25 ก.ย. 2563	 N/A	 N/A	 80,000,000.00	 80,429,047.74

8	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 26 พ.ย. 2563	 N/A	 N/A	 100,000,000.00	 100,682,433.92

9	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 12 มี.ค. 2564	 N/A	 N/A	 120,000,000.00	 120,936,494.16

10	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 24 ก.ย. 2564	 N/A	 N/A	 490,000,000.00	 498,829,404.66

11	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 9 ม.ค. 2563	 N/A	 N/A	 101,500,000.00	 101,360,502.48

12	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 9 ม.ค. 2563	 N/A	 N/A	 94,000,000.00	 93,870,293.25

13	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 27 ก.พ. 2563	 N/A	 N/A	 68,700,000.00	 68,490,068.92

14	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 4 มิ.ย. 2563	 N/A	 N/A	 18,000,000.00	 17,885,162.56

15	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 2 ก.ค. 2563	 N/A	 N/A	 3,500,000.00	 3,474,738.18

16	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 6 ส.ค. 2563	 N/A	 N/A	 8,000,000.00	 7,932,894.23
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รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก

หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว (ต่อ)



				    อนัดบั	 อนัดบั	
มลูคา่	 มลูคา่ตาม


	 ประเภท	 ผูอ้อก	 วนัครบกำหนด	 ความนา่เชือ่ถอื	 ความนา่เชือ่ถอื	
หนา้ตัว๋	 ราคาตลาด


				    ของตราสาร	 ของผูอ้อก/คำ้ประกนั


17	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 3 ก.ย. 2563	 N/A	 N/A	 100,000,000.00	 99,067,731.93

18	 พันธบัตร	 ธ.แห่งประเทศไทย	 1 ต.ค. 2563	 N/A	 N/A	 105,000,000.00	 103,905,997.94

19	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 14 ก.ค. 2564	 N/A	 N/A	 140,000,000.00	 152,649,829.83

20	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 14 ก.ค. 2564	 N/A	 N/A	 270,000,000.00	 294,596,001.52

21	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 12 มี.ค. 2571	 N/A	 N/A	 100,000,000.00	 102,273,675.38

22	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 3 ธ.ค. 2562	 N/A	 N/A	 45,000,000.00	 46,205,706.96

23	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 31 มี.ค. 2564	 N/A	 N/A	 25,000,000.00	 26,749,491.12

24	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2564	 N/A	 N/A	 11,800,000.00	 12,558,807.95

25	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2565	 N/A	 N/A	 2,100,000.00	 2,147,282.28

26	 พันธบัตร	 รัฐบาลไทย	 17 ธ.ค. 2565	 N/A	 N/A	 423,200,000.00	 435,809,098.17

27	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 8 พ.ย. 2565	 N/A	 N/A	 150,000,000.00	 166,934,941.50

28	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 13 มี.ค. 2566	 N/A	 N/A	 110,020,000.00	 126,071,985.17

29	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 16 มิ.ย. 2566	 N/A	 N/A	 500,000,000.00	 548,059,426.26

30	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2566	 N/A	 N/A	 291,000,000.00	 306,287,189.93

31	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 20 ธ.ค. 2567	 N/A	 N/A	 50,000,000.00	 59,046,955.28

32	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2567	 N/A	 N/A	 15,200,000.00	 15,286,393.55

33	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 12 ธ.ค. 2568	 N/A	 N/A	 440,000,000.00	 509,266,541.51

34	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 7 ก.ค. 2569	 N/A	 N/A	 102,000,000.00	 134,467,985.01

35	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2569	 N/A	 N/A	 373,000,000.00	 392,396,823.53

36	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2570	 N/A	 N/A	 130,000,000.00	 151,929,019.34

37	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 13 มี.ค. 2571	 N/A	 N/A	 50,000,000.00	 66,519,680.11

38	 พันธบัตร	 รัฐบาลไทย	 17 ธ.ค. 2571	 N/A	 N/A	 386,300,000.00	 433,025,427.47

39	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 22 มิ.ย. 2572	 N/A	 N/A	 400,000,000.00	 524,296,937.02

40	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 ธ.ค. 2572	 N/A	 N/A	 42,000,000.00	 42,005,717.37

41	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 20 มิ.ย. 2574	 N/A	 N/A	 380,000,000.00	 462,088,983.63

42	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 25 มิ.ย. 2575	 N/A	 N/A	 486,600,000.00	 603,445,150.03

43	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2579	 N/A	 N/A	 503,400,000.00	 619,230,193.59

44	 พันธบัตร	 รัฐบาลไทย	 17 มิ.ย. 2581	 N/A	 N/A	 211,000,000.00	 259,792,467.14

45	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 14 มิ.ย. 2584	 N/A	 N/A	 134,000,000.00	 179,348,950.40

46	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 29 มิ.ย. 2587	 N/A	 N/A	 235,000,000.00	 361,228,398.04

47	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2589	 N/A	 N/A	 420,000,000.00	 502,821,696.67

48	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2592	 N/A	 N/A	 125,000,000.00	 121,670,768.55

49	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2604	 N/A	 N/A	 250,000,000.00	 434,092,018.08

50	 พันธบัตร	 กระทรวงการคลัง	 17 มิ.ย. 2609	 N/A	 N/A	 390,000,000.00	 594,103,517.52

51	 พันธบัตร	 รัฐบาลไทย	 17 มิ.ย. 2610	 N/A	 N/A	 259,100,000.00	 365,155,145.44
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก

หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว (ต่อ)



				    อนัดบั	 อนัดบั	
มลูคา่	 มลูคา่ตาม


	 ประเภท	 ผูอ้อก	 วนัครบกำหนด	 ความนา่เชือ่ถอื	 ความนา่เชือ่ถอื	
หนา้ตัว๋	 ราคาตลาด


				    ของตราสาร	 ของผูอ้อก/คำ้ประกนั


52	 พันธบัตรที่	 องค์การขนส่งมวลชนกรุงเทพ	 23 ม.ค. 2564	 N/A	 N/A	 20,000,000.00	 20,447,704.53

	 กระทรวงการคลัง

	 ค้ำประกัน

53	 พันธบัตรที่	 องค์การขนส่งมวลชนกรุงเทพ	 11 เม.ย. 2574	 N/A	 N/A	 20,000,000.00	 20,464,487.61

	 กระทรวงการคลัง

	 ค้ำประกัน

54	 พันธบัตรที่	 ธ.เพื่อการเกษตรและสหกรณ์	 26 พ.ย. 2563	 N/A	 AAA(tha)	 60,000,000.00	 60,658,830.54

	 กระทรวงการคลัง	 การเกษตร

	 ค้ำประกัน

55	 พันธบัตรที่	 ธ.เพื่อการเกษตรและสหกรณ์	 24 ก.พ. 2569	 N/A	 AAA(tha)	 11,000,000.00	 11,555,683.15

	 กระทรวงการคลัง	 การเกษตร


	 ค้ำประกัน

56	 พันธบัตรที่	 ธ.เพื่อการเกษตรและสหกรณ์	 10 มิ.ย. 2569	 N/A	 AAA(tha)	 115,000,000.00	 123,195,173.32

	 กระทรวงการคลัง	 การเกษตร

	 ค้ำประกัน

57	 หุ้นกู้	 ธ.เพื่อการส่งออกและนำเข้า	 11 มี.ค. 2566	 N/A	 Aa2	 30,000,000.00	 32,550,233.52

		  ประเทศเกาหลี

58	 หุ้นกู้	 บมจ.ปตท.	 15 พ.ย. 2563	 AAA(tha)	 AAA(tha),F1+(tha)	 50,000,000.00	 51,584,414.43

 

สัดส่วนเงินลงทุนขั้นสูงต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไว้ในแผนการลงทุนสำหรับกลุ่ม
ตราสาร ตาม (ง) เท่ากับ 0.00%
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คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ

บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จำกัด



อันดับความน่าเชื่อถือระยะสั้นสำหรับประเทศไทย



F1(tha) 

แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารตรงตามกำหนด
 
เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นๆ ในประเทศไทยภายใต้อันดับความน่าเชื่อถือ
ภายในประเทศซึ่งกำหนดโดยฟิทช์ โดยอันดับความน่าเชื่อถือนี้ จะมอบให้สำหรับอันดับความน่าเชื่อ
ถือที่มีความเสี่ยง “น้อยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน และ
 
โดยปกติแล้วจะกำหนดให้กับตราสารทางการเงินที่ออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล ในกรณีที่มีระดับ
ความน่าเชื่อถือสูงเป็นพิเศษจะมีสัญลักษณ์ “+” แสดงไว้เพิ่มเติมจากอันดับความน่าเชื่อถือ
 
ที่กำหนด 



F2(tha) 

แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินตามกำหนดเวลาในระดับที่
 
น่าพอใจเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหนี้อื่นในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี ระดับของ
 
ความน่าเชื่อถือดังกล่าวยังไม่อาจเทียบเท่ากับกรณีที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่สูงกว่า 



F3(tha) 

แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
 
ในระดับปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน
 
อย่างไรก็ดี ความสามารถในการชำระหนี้ดังกล่าวจะมีความไม่แน่นอนมากขึ้นไปตามความเปลี่ยนแปลง
ในทางลบในระยะสั้นมากกว่าตราสารที่ได้รับการจัดการจัดอันดับที่สูงกว่า
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ

บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จำกัด


อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวสำหรับประเทศไทย


AAA (tha)

‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื่อถือภายในประเทศไทย
 
ซึ่งกำหนดโดยฟิทช์โดยอันดับความน่าเชื่อถือนี้จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง 
“น้อยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะ
กำหนดให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล



AA (tha)

‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย โดยระดับความน่าเชื่อถือของตราสารทางการเงินขั้นนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย



A (tha)

‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อยา่งไรกด็ ีการเปลีย่นแปลงของสถานการณห์รอืสภาพทางเศรษฐกจิอาจมผีลกระทบตอ่
ความสามารถในการชำระหนี้โดยตรงตามกำหนดของตราสารทางการเงนิเหลา่นีม้ากกวา่ตราสารอืน่ที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า



BBB (tha)

‘BBB’ แสดงถงึระดบัความนา่เชือ่ถอืขัน้ปานกลางเมือ่เปรยีบเทยีบกบัผูอ้อกตราสารอืน่ในประเทศไทย 
อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากกว่าการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้ ได้ตรงตามกำหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้
มากกว่าตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า



เครื่องบ่งชี้พิเศษสำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” 
อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือสำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถานะ
ย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์
 
ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต่ำกว่า “CCC(tha)” 
สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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การจัดอันดับเงินฝากธนาคารระยะสั้นของธนาคารพาณิชย์ โดย Moody’s



Moody’s ใช้สัญลักษณ์แสดงความสามารถในการชำระคืนเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ ดังนี้



P-1

ธนาคารพาณิชย์ที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ P-1 สำหรับเงินฝากนั้น มีสถานะคุณภาพด้านเครดิต
ที่ดีมาก ตลอดจนมีความสามารถที่แข็งแกร่งมากในการชำระภาระเงินฝากระยะสั้นในระยะเวลา
 
ที่เหมาะสม



P-2

ธนาคารพาณิชย์ที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ P-2 สำหรับเงินฝากนั้น มีสถานะคุณภาพด้านเครดิต
ที่ดี และมีความสามารถที่แข็งแกร่งในการชำระภาระเงินฝากระยะสั้นในเวลาที่เหมาะสม



P-3

ธนาคารพาณิชย์ที่ ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ P-3 สำหรับเงินฝากนั้นจะมีสถานะคุณภาพด้าน
เครดิตในระดับที่ยอมรับได้ และมีความสามารถที่เพียงพอต่อการชำระภาระเงินฝากระยะสั้น
ภายในเวลาที่เหมาะสม



NP

ธนาคารพาณิชย์ที่ได้รับการจัดอันดับ “Not Prime” สำหรับเงินฝากนั้น มีคุณภาพเครดิตต่ำหรือ
 
น่ากังวลและมีความไม่แน่นอนในความสามารถในการชำระภาระเงินฝากระยะสั้นภายในเวลา
 
ที่เหมาะสม








48

กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความเชื่อถือ Moody’s



Aaa

ตราสารที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Aaa มีความน่าเชื่อถือสูงที่สุดที่ได้รับจาก Moody’s 
บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการชำระหนี้สูงที่สุด



Aa

ตราสารที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความนา่เชือ่ถอื Aa แตกตา่งจากตราสารที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความนา่เชือ่ถอื
สูงสุดเพียงเล็กน้อย บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการชำระหนี้สูงมาก



A

ตราสารหนีท้ี่ไดร้บัการจดัอนัดบัความนา่เชือ่ถอื A อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงทางธรุกจิ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมในทางลบมากกว่ากลุ่มที่ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือสูงกว่า 
อย่างไรก็ดีบริษัทผู้ออกตราสารยังคงมีความสามารถในการชำระหนี้สูง



Baa

ตราสารหนี้ที่ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Baa มีความปลอดภัยพอสมควร อย่างไรก็ดี
 
การเปลีย่นแปลงทางธรุกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดลอ้มในทางลบ มแีนวโนม้วา่จะทำใหค้วามสามารถ
ในการชำระหนี้ของบริษัทผู้ออกตราสารลดลง



Ba

ตราสารหนี้ที่ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Ba มีความเป็นไปได้ที่ผู้ถือตราสารจะไม่ได้รับ
 
การชำระหนี้น้อยกว่าตราสารที่ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับต่ำกว่า อย่างไรก็ดี
 
บริษัทผู้ออกตราสารมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนในการดำเนินธุรกิจ การเงิน และ
 
การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทผู้ออกตราสารไม่สามารถชำระหนี้ ได้



B

ตราสารหนี้ที่ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ B มีความเป็นไปได้ที่ผู้ถือตราสารจะไม่ได้รับ
 
การชำระหนีม้ากกวา่ตราสารที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความนา่เชือ่ถอื Ba แตบ่รษิทัผูอ้อกตราสารยงัคงมี
ความสามารถในการชำระหนี้อยู่ในปัจจุบัน ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ การเงิน และเศรษฐกิจ
ในทางลบ มแีนวโนม้จะลดทอนความสามารถในการชำระหนี ้หรอืความตัง้ใจในการชำระหนีข้องลกูหน้ี



อันดับเครดิตจาก Aa ถึง C อาจมีตัวเลข 1, 2 และ 3 ต่อท้าย เพื่อจำแนกความแตกต่างของ
คุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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รายละเอียดการถือครองหลักทรัพย์ของกองทุน 

The ABF Thailand Bond Index Fund


ที่มา: ข้อมูลจาก Morningstar ณ วันที่ 29 กันยายน 2562 (บลจ.กสิกรไทยไม่รับรองความถูกต้องของข้อมูล)



	No.	 รายชื่อหลักทรัพย์	 หมวดอุตสาหกรรม	 น้ำหนักการลงทุน 

				    (% NAV)


1	 Thailand (Kingdom Of) 4.88%	 -	 5.900

2	 Thailand (Kingdom Of) 3.4%	 -	 5.810

3	 Thailand (Kingdom Of) 3.78%	 -	 5.530

4	 Thailand (Kingdom Of) 4%	 -	 5.410

5	 Thailand (Kingdom Of) 2.13%	 -	 5.390

6	 Thailand (Kingdom Of) 3.63%	 -	 4.880

7	 Thailand (Kingdom Of) 3.85%	 -	 4.860

8	 Thailand (Kingdom Of) 2.88%	 -	 4.740

9	 Bank of Thailand 2.09%	 -	 4.440

10	 Thailand (Kingdom Of) 3.65%	 -	 4.220

11	 Thailand (Kingdom Of) 4.85%	 -	 3.970

12	 Thailand (Kingdom Of) 2.88%	 -	 3.900

13	 Thailand (Kingdom Of) 2%	 -	 3.880

14	 Thailand (Kingdom Of) 3.6%	 -	 3.320

15	 Thailand (Kingdom Of) 4.68%	 -	 3.310

16	 Thailand (Kingdom Of) 1.2%	 -	 3.020

17	 Thailand (Kingdom Of) 2.4%	 -	 2.720

18	 Thailand (Kingdom Of) 3.3%	 -	 2.450

19	 Bank of Thailand 0%	 -	 2.300

20	 Bank of Thailand 1.61%	 -	 2.010

21	 Thailand (Kingdom Of) 3.8%	 -	 1.630

22	 Thailand (Kingdom Of) 5.13%	 -	 1.520

23	 Thailand (Kingdom Of) 3.58%	 -	 1.360

24	 Thailand (Kingdom Of) 6.15%	 -	 1.200

25	 Thailand (Kingdom Of) 5.5%	 -	 1.120

26	 Bank for Agriculture and Agricultural	 - 	 1.100

	 Cooperatives 2.65%	

27	 Bank of Thailand 1.62%	 - 	 1.080

28	 Thailand (Kingdom Of) 1.25%	 - 	 0.920

29	 Bank of Thailand 1.95%	 - 	 0.900

30	 Bank of Thailand 0%	 - 	 0.880
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


รายละเอียดการถือครองหลักทรัพย์ของกองทุน 

The ABF Thailand Bond Index Fund (ต่อ)


ที่มา: ข้อมูลจาก Morningstar ณ วันที่ 29 กันยายน 2562 (บลจ.กสิกรไทยไม่รับรองความถูกต้องของข้อมูล)



	No.	 รายชื่อหลักทรัพย์	 หมวดอุตสาหกรรม	 น้ำหนักการลงทุน 

				    (% NAV)


31	 Bank of Thailand 1.34%	 - 	 0.740

32	 Bank of Thailand 1.57%	 - 	 0.720

33	 Thailand (Kingdom Of) 5.67%	 - 	 0.600

34	 Bank for Agriculture and Agricultural	 - 	 0.550

	 Cooperatives 2.46%

35	 Thailand (Kingdom Of) 4.75%	 - 	 0.530

36	 PTT Public Company Limited 4.75%	 - 	 0.470

37	 Thailand (Kingdom Of) 5.38%	 - 	 0.410

38	 Bank of Thailand 0%	 - 	 0.370

39	 The Export-Import Bank of Korea	 - 	 0.290

40	 Bank of Thailand 1.77%	 - 	 0.270

41	 Thailand (Kingdom Of) 5.85%	 - 	 0.240

42	 Bangkok Mass Transit Authority Ltd 2.31%	 - 	 0.190

43	 Thailand (Kingdom Of) 2.55%	 - 	 0.190

44	 Bangkok Mass Transit Authority Ltd 2.6%	 - 	 0.180

45	 Bank of Thailand 0%	 - 	 0.160

46	 Thailand (Kingdom Of) 3.65%	 - 	 0.110

47	 Bank for Agriculture and Agricultural	 - 	 0.100

	 Cooperatives 2.29%

48	 THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING	 - 	 0.090

	 CORPORATION LTD.

49	 Bank of Thailand 0%	 -	 0.070

50	 Thailand (Kingdom Of) 1.88%	 -	 0.020

51	 Other Assets and Liabilities	 -	 0.000

52	 United Overseas Bank (Thai) Plc.	 -	 0.000

53	 Other Assets and Liabilities	 -	 (0.080)


	 รวม		  100.000
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รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วขอ้งทีม่กีารทำธรุกรรมกบักองทนุเปดิดชันพีนัธบตัรไทยเอบเีอฟ

สำหรบัระยะเวลาตัง้แต ่1 ธนัวาคม 2561 ถงึวนัที ่30 พฤศจกิายน 2562




	 1.	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย



	 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม 
ได้ที่บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com 
หรือที่ Website ของสำนักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th


ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่กำหนด



	 ไม่มี


ประวัติการจ่ายเงินปันผล



ครั้งที่	 1	 2	 3	 4	 5	 6	 7	 8

บาท/หน่วย	 8.00	 25.00	 40.00	 0.60	 17.00	 33.00	 27.00	 3.00

วัน XD	 31/5/49	 30/11/49	 1/6/50	 30/11/50	 2/6/51	 1/12/51	 1/6/52	 30/11/52

วันจ่ายเงินปันผล	 29/6/49	 29/12/49	 28/6/50	 3/1/51	 27/6/51	 30/12/51	 26/6/52	 29/12/52



ครั้งที่	 9	 10	 11	 12	 13	 14	 15	 16	 

บาท/หน่วย	 24.00	 36.00	 1.26	 34.00	 3.50	 35.00	 20.00	 8.00

วัน XD	 31/5/53	 30/11/53	 31/5/54	 30/11/54	 31/5/55	 30/11/55	 31/05/56	 2/12/56

วันจ่ายเงินปันผล	 25/6/53	 15/12/53	 14/6/54	 14/12/54	 14/6/55	 14/12/55	 14/06/56	 13/12/56	



ครั้งที่	 17	 18	 19	 20	 21	 22	 23	 24

บาท/หน่วย	 20.00	 8.00	 20.00	 10.00	 15.00	 3.37	 7.00	 20.00

วัน XD	 02/06/57	 01/12/57	 02/06/58	 30/11/58	 31/5/59	 9/12/59	 12/6/60	 12/12/60

วันจ่ายเงินปันผล	 13/06/57	 12/12/57	 12/06/58	 14/12/58	 14/6/59	 23/12/59	 22/6/60	 25/12/60



ครั้งที่	 25	 26	 27	 28	 รวม

บาท/หน่วย	 2.00	 4.00	 11.00	 29.00	 464.73

วัน XD	 13/6/61	 13/12/61	 14/6/62	 12/12/62

วันจ่ายเงินปันผล	 25/6/61	 25/12/61	 25/6/62	 25/12/62
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กองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน



	 ไม่มี


ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ 
หรือลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด



	 ไม่มี


ข้อมูลการชำระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น

	 ไม่มี


รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและสำรอง) ของกองทุนเปิดดัชนีพันธบัตรไทยเอบีเอฟ


ผู้จัดการกองทุนหลัก

ปณตพล ตัณฑวิเชียร



ผู้จัดการกองทุนสำรอง

ชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์

ธิดาศิริ ศรีสมิต

นาวิน อินทรสมบัติ

ชัยพร ดิเรกโภคา

อัมไพวรรณ เมลืองนนท์

ฐานันดร โชลิตกุล

ทรงพร สืบสายไทย

สารัช อรุณากูร

มนต์ชัย อนันตกูล

เสาวลักษณ์ พัฒนดิลก

ศิริรัตน์ ธรรมศิริ


การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)



	 ไม่มี


ขอ้มลูการดำเนนิการใชส้ทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปปีฏทินิลา่สดุ 

	 ไม่มี
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บลจ. กสิกรไทย จำกัด

ประวัต
ิ
	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำกัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
 
หลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการ
กองทุนสำรองเลี้ยงชีพในเดือนมิถุนายน 2543 และได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544

	 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำกัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมทั้งในด้านการให้บริการ
 
การวิจัย และการจัดการลงทุน โดยดำเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อมกับ ข้อมูล ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยี
ในการจัดการลงทุนที่ทันสมัย และยึดมั่นในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครัด เพื่อรักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป


สถานที่ตั้งสำนักงาน

	 บลจ. กสิกรไทย จำกัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน
 
เขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988


ทุนจดทะเบียน

	 จำนวน 	  135,771,370.00	 บาท

	 แบ่งออกเป็น 	  27,154,274.00	 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท

	 เรียกชำระแล้ว 	  135,771,370.00 	 บาท


ผู้ถือหุ้น

	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99


กรรมการบริษัท

	 1. นางสาวขัตติยา อินทรวิชัย	 ประธานกรรมการ

	 2. นายวศิน วณิชย์วรนันต์	 ประธานกรรมการบริหาร

	 3. นายสุรเดช เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ

	 4. นายประสพสุข ดำรงชิตานนท์	 กรรมการ

	 5. นางรัตนาพรรณ ศรีมณีกุลโรจน์	 กรรมการ

	 6. นางนิศานาถ อู่วุฒิพงษ์	 กรรมการ


ผู้บริหารระดับสูง

	 1. นายวศิน วณิชย์วรนันต์	 ประธานกรรมการบริหาร

	 2. นายสุรเดช เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ

	 3. นายเกษตร ชัยวันเพ็ญ	 รองกรรมการผู้จัดการ

	 4. นางสาวยุพาวดี ตู้จินดา	 รองกรรมการผู้จัดการ

	 5. นายนาวิน อินทรสมบัติ	 รองกรรมการผู้จัดการและประธานบริหารการลงทุนต่างประเทศ

	 6. นายชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์	 รองกรรมการผู้จัดการและประธานบริหารการลงทุนตราสารหนี้

	 7. นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต	 รองกรรมการผู้จัดการและประธานบริหารการลงทุนตราสารทุน

	 8. นายวิทวัส อัจฉริยวนิช	 รองกรรมการผู้จัดการ

	 9. นายเขมชาติ สุวรรณกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 10. นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 11. นางสาวเบญจรงค์ เตชะมวลไววิทย์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 12. นางหทัยพัชร์ ชูโต	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 13. นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 14. นางอรอร วงศ์พินิจวโรดม	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

	 15. นายยุทธนา สินเสรีกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ



ข้อมูล ณ วันที่ 1 พฤศจิกายน 2562





