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������  19  
��
������ 2553 
 
�����  ��������������� !�����
���� 
 

"�#$��� �
������%�&
��
�!��� ����'�� %(�
�& (" %. ����'��) ,��(�-�!���!��.�/%(�.0 ��"
�/�/�� � 1 �
��1� 2552 �2! 31 �����1� 2552 ,�!
�!����.3& Mtrack Energy ETF ����!����������� !�����

���� 

A �&� �
������B�C��! 1 .0�����������
��.��"A����#��,2D�A�������! A �&����'��.��"A����#��-�!,2D����� /  
63.25 &�C�� SET50 .��"A����#��,2D����� / 64.54 -�&1 ��!
�"
��.��"A����#��,2D�,�!A �&����� �
I ����J 
 (&�C�� 
MSCI World .��"A����#��,2D����� / 27.87, &�C�� MSCI Emerging Market .��"A����#��,2D����� / 73.32, &�C������
S&P500 .��"A��,2D����� / 26.47) 
��.��"A����#��,2D��
#&%�
��
 !���1 ��1���
�!� %�
.XY���#
ZA�[�$\
#%
B�C��!A��.0 -
��1 ��!B��/""���������-�! .�/
�"
�"��A��&�
�"�D��������B��/&�"A�(� B�,]/���
��.�/��#��� 1��
,�!A �&� �
����������������1���
���������"
�"B��&�A �.^�.X%%�����
�/A���B����
 !��� !���B�-#��������-���!
��#��,2D� B�,]/���1���!#�"����
��.��"A��_,̀!1��,2D����������"
�"�!#�&�  ���-���\ J&�_,̀!1��,2D�%�
 34.73 "��
A��&�  ���-���\ �.^� 33.37 "��A��&�  ���-���\  

�[�$\
#%B�
�����.�/��['��'&���"���#-!1�%�

��abc�A����!�[�$\
#%,�!J 
J&��d��/.�/��[%��
-�!� B��
��-�!��
��
��,���A����
,2D�A�� (�&�"  ��-�&��.-!1�J&����
��B�.�/��[,���A��&�A�������! J&�

��"�#J
1_ /
�� !���
�1��
C�( PCI,PII) B��&��������1�,���A������ / 1.0 _ / 1.3 ���������"
�"�&���

���A�� (�&�" J&�
�� !���-���B�Y���!1!�.^�
���&_���1����!%�
�_ /��.
�]�����-����-
�� B�,]/���.�#��]

��-�!��
_ /�(��,����#��,2D����� / 10.5 _ / 15 ���������"
�"�&���
��� A�� (�&�" -/����B����̀��2!
����#��abc�A��
,�!�[�$\
#%��D!B�_ /��
 ���1�&
��]�����[�$\
#%'��B�.0 2553 %/��
��abc�A������!A�������! ����!'�
`A����!
��.X%%������.^�1����-���!A���[�$\
#%����'&�_
� 1���'��-!"��!
������!, 
��_
�.XY��
�� !���B��#1�
��A-��
�����"A���&�����B��-�&1 ��!
�"��\������Y _ / .XY���!#��ae������
��.��"A����#��,2D� J&�1�&���
1]/
���
��
���!#� (
�!.) ��%��
���#%��]�.��"��#��&�
�"�D��J�"��B�C��!
 �!.0 2553 �����1�"1���!#��ae� 

J&�B�.0��������� ��1��D(������
���. ����_. !1���,��!��
 J&���1��D(���� WTI .��"A����#��,2D�%�
 
44.60 �����YA��"�����  ] -#D�.0 2551 �.^� 79.36 �����YA��"�����  ] -#D��&��� �����1� ������#��,2D����� / 
77.94 f2�!�.^�.X%%��� �
����(�B����1�����B�&�C��
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1.��"A��-�!,2D� 

-�&������D " %. ����'�� ,�,�"��/1�]����������� !�����
�������'&���"1���'����!B% !���B�
�!���
���,�! " %. ����'�� 

 

,�_-&!1�����"��� 

"�#$��� �
������%�&
��
�!��� ����'�� %(�
�& 
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���!��
���#�1��/��,�!"�#$��� �
������%�&
��
�!��� ����'�� %(�
�& B�\��/"�#$��%�&
��
�!����.3& 
Mtrack Energy ETF  
 

A �&� �
������B�C��! 1 .0�����������
��.��"A����#��,2D�A�������! A �&����'��.��"A����#��-�!,2D����� / 
63.25 &�C�� SET50 .��"A����#��,2D����� / 64.54 -�&1 ��!
�"
��.��"A����#��,2D�,�!A �&����� �
I ����J 
 
(&�C�� MSCI World .��"A����#��,2D����� / 27.87, &�C�� MSCI Emerging Market .��"A����#��,2D����� / 73.32, 
&�C������ S&P500 .��"A��,2D����� / 26.47) 
��.��"A����#��,2D��
#&%�
��
 !���1 ��1���
�!� %�
.XY��
�#
ZA�[�$\
#%B�C��!A��.0 -
��1 ��!B��/""���������-�! .�/
�"
�"��A��&�
�"�D��������B��/&�"A�(� B�,]/���

��.�/��#��� 1��,�!A �&� �
����������������1���
���������"
�"B��&�A �.^�.X%%�����
�/A���B����
 !��� !���
B�-#��������-���!��#��,2D� �(�B����1�� �
������.��"A����#��-�!,2D� -���-
��
��]�B�.X%%�"�� _�������1�
� �
������'&�.��"��#��,2D�����
_ �� _A��/""�[�$\
#%J&������!����B�
��/C/ �A�����������!%�
.�/��[-���\
f2�!�.^�.�/��["�#J
1���B�Y�,�!J 
��!.�/-".XY������ ����2!.XY��1���-�����B�
��C(��/���D,�!
.�/��[B�
 �����J�. f2�!��
�[�$\[�-A��1�&���
��C/ �A�����%/%" !B��/�/�� �
��B� 4-6 'A���-
,��!���� -���-���
��]�B�.�/��[ .X%%�������!
������!��!�.^�.X%%��� �
���-�!� 
�/�"B��&�C��A �&
� �
������,�!.�/��['��.��"A��_A
A��!
�"A �&��������I f2�!�.^�.X%%�����-�!� 
�/�"A��
�� !���J&�

����� J&���\"� B�C�&.X%%�"�����!
�/A����[�$\
#%������!!"
�� !���%�

�1��\�(�B����_��J��������!
��\"� %/A��!
���!#���#�� ����!'�
`A��%�
.XY�������!
������!���������A#&A��
���� 2-3 .0�(�B����
C�B�
.�/��['��'&� !���B�C��!�����������
��
 -�!� B��-
��1 ��!B��/""��!������1���,��!-�! ����.^�.X%%����D�\��
���-�!� B��.�/��['�����%/-����������#
ZA'.'&� 

B�.0 2553 .X%%��
��B����-(�1�YA��-
��
�� !���B�A �&'��%/�.^������!
������! J&��d��/� 
A�&-#�1&� 7.6 ����� ���"�� ,�!A� �
��[� h f2�!��%�(�B��-���
��]�1������_�!B�.�/��[��1���A2!�1���&
��
,2D� -���.X%%��
����
���-(�1�Y1�������! iSovereign Riskm ����/� ��I.�/��[���/&�"
��
�����D���-�!��

���# .�/��[Y��.�n������
��
�����D-����]/-�!�2!���� / 192 ,�! GDP -���\���� / 85 _ /����������� / 77 
f2�!��
��.�/��[B�Y�"�!.�/��[��
.��" &���&�"1�������C������ ! %/-�!�  �
 �� '.��!A �&
���!#�����I'&�  

J&�B�.0 2552 ��������� 
�!����.3& Mtrack Energy ETF B��� A�"_������ / 51.25 B�,]/���&�C��
����B�
 ���� �!!����#��,2D����� / 48.11 
 

�!����.3& Mtrack Energy ETF 

&����J�"��
�� !���,�!
�!����.3& Mtrack Energy ETF �������A��.�/-!1�1�������-���!� A�"_��
%�

�� !���B�
�!���(
�����
1�����������_ /1��BC�%���)B��B
 ��1��!
�"� A�"_��,�!&�C��� �
������
 ���
� �!!��_ /-����]�.J
1 (SET Energy & Utilities Sector Index) J&�
�!���%/������ !���_"" 
Optimization* _ /BC�
 �����
��"�#���
�!����C#!��" (Passive Management Strategy) �����B��-�����-���!
� A�"_�����B
 ��1��!
�"&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1B����
���-�&�������%/�(�'&� ����!'�
`
A��B�"�!C��!�� �� A�"_��
�!�����%%/��1���_A
A��!
�"� A�"_��&�C�����!�#! J&�
�!�����
� A�"_����#��,2D�%�

�� !���J&�����'.%�
.X%%�� 2 .X%%��'&�_
� 
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1. �!#�.X�� ���
�!���'&���"%�

�� !��� �����!%�
�����
�!���'&���"�!#�.X�� �,���� �!#����'&���"%/�(�B���� 1��
������-#�-���#,�!
�!�����#��,2D� J&�B���".0��������� 
�!���'&���"�!#�.X�� ��D!-#D� 7,644,731.60 "��  

2. 1��������������
�!���'&���"%�
���
���
��B������ �
������ �����!%�
��!
�!���'&���
���(����
���B�����
� �
������ &�!��D�
�!������%2!�����'&�%�
���
���&�!
 ��� f2�!� .�/J�C��&�!
 �������.^�-�����2�!����(�B��
� A�"_��,�!
�!��������#��-�!,2D� 

 
� A�"_��,�!
�!���B�C��!�� �A��!I 

�������� 3 �
��
 
�����
���
 Mtrack 

Energy ETF 

 �
! SET 
Energy 

'A���-��� 1 -#D�-�& 31 ��.1 52 -8.19% -9.44% 
'A���-��� 2 -#D�-�& 30 �#.� 52 44.64% 44.82% 
'A���-��� 3 -#D�-�& 30 
.� 52 14.36% 12.95% 
'A���-��� 4 -#D�-�& 31 �.1.52 -0.19% -0.01% 

 

* Optimization �����2!  
�� !���B�� �
����������.^�-���.�/
�"B�&�C�����!�#! ����
�� !���B�� �
������'��
1�"A��%(����,�!� �
����������.^�-���.�/
�",�!&�C�����!�#! B���A��-������_A
A��!
�"&�C�����!�#!&�!
 ��� 
��D!��D�����-���!� A�"_�����B
 ��1��!
�"&�C�����!�#!&�!
 ��� 
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,���� ����'.,�!
�!����.3& Mtrack Energy ETF 
  
�J�"��
�� !��� : A��-��_��!���   
 
��� /����&  :  


�!������J�"�����%/������ !���B������A`���A�� (fully invested)  J&���%� ��
BC��#�� Full replication1 ���� 
Optimization2 �����B��-�����-���!� A�"_�����B
 ��1��!
�"&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1 
B����
���-�&�������%/�(�'&� "�#$��%�&
��,�-!��-#��#{���%/�. ����&�C�����
�!���BC����!�#!B�
��-���!� A�"_��
�.̂�&�C������B&_��&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1 B�
�]������
���
� #

��BC�����'����
��
1(���]&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1 J&�&�C������B&���%/BC�_��&�C��� �
������
 ���� �!!��
_ /-����]�.J
1 %/�� �
$]/�������/-�����B
 ��1��!
�"&�C��
 ���� �
������� �!!��_ /-����]�.J
1 
��D!��D "�#$��%�&
��,�-!��-#��#B�
���. ����_. !&�C�����!�#!�.^�&�C������B& J&�B��������'&���"1�����̀�C�"
%�
����������� !���_ ��  
 


�!���%/BC�
 �����
��"�#���
�!����C#!��" (Passive management strategy) �����-���!� A�"_��%�

��
 !���B��B
 ��1��!
�"� A�"_��,�!&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1 ��D!��D "�#$��%�&
��-!��
-#��#B�
���#%��]�1�&� ��
� �
��������� !���  ����2!1������B�
��.��"� �
��������� !���  J&�'������.^�
��
_
�',J1�!
��  �C�� B�
�]�����
#&��A�
��]�����(�B��� �
������"�!A��'������/-�
�"
�� !�����
A��'.  ����
�����"�#$��%�&
���#%��]�_ ����̀���� � �
������&�!
 ���,�&1�]-�"�A#,�!
�� !������&�  ��
��
�/%��1���
�-���!'������!��  ������-
��1 ��!A�(� �.̂�A�� 
��D!��D 
�!�����%%/ !���B�-�YY�f�D�,�� ��!���� (Derivatives) �������#��.�/-#��#
��B�
��"�#���
�!���
(efficient portfolio management) A��� �
�
]|����-(���
!��1]/
���
�� 
. .A.
(���& J&���
��A��.�/-!1������B������A
�� !���-�����-���!� A�"_��B��B
 ��1��!
�"&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /
-����]�.J
1 �C��  �,���(�-�YY�f�D�,�� ��!��������#!
�"&�C��� �
������
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1 �.̂�
A�� �����D!��%�(����
���
��B������ �
������ ���� ���
���
��f�D�J&���-�YY�,��1��  (Reverse Repo) J&�
�.̂�'.A��� �
�
]|����-(���
!��1]/
���
�� 
. .A. 
(���&   _A�%/'�� !���B�A��-�����D����� �
$]/
-�YY�f�D�,�� ��!����_}! (Structured Note) 
 
������A�  :   
Full replication1  �����2!  
�� !���B�� �
����������.^�-���.�/
�"B�&�C�����!�#! B���A��-������B
 ��1��!

�"&�C�����!�#!&�!
 ��� 
Optimization2  �����2! 
�� !���B�� �
����������.^�-���.�/
�"B�&�C�����!�#! ����
�� !���B�� �
������
'��1�"A��%(����,�!� �
����������.^�-���.�/
�",�!&�C�����!�#!  B���A��-������_A
A��!
�"&�C�����!�#!
&�!
 ���  ��D!��D �����-���!� A�"_�����B
 ��1��!
�"&�C�����!�#!&�!
 ��� 
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� 
��&(���#�!����".0"�YC�,�!
�!���J&�-��._ /,���� ��!
���!#����-(�1�Y   

!�&"�YC�-#D�-�&������ 31 �����1� 2552  2551*  

�� 1������� !��� ] A��!�& ("��/�����) 2.8410   4.1018  

�� 1������� !��� ] -#D�!�& ("��/�����) 4.1455  2.8410  

� A�"_��-���#%�
�!#� !��� +51.58% -30.74% 

� A�"_��-���#,�!&�C��� �
���������&� �!!��_ /-����]�.J
1 +48.11% -31.07% 

�� 1��������-#�-���# ] A��!�& ( ���"��)  210    301  

�� 1��������-#�-���# ] -#D�!�& ( ���"��)  211   210  

�� 1��������-#�-���#�d ����/����!.0"�YC� ( ���"��) 199  237  

�� 1��f�D�,��-���#��� (Net cash flow) ( ���"��)  +0  -4  

��A��,��1���d ���**(Average redemption rate) 0.19% 0.03% 

Portfolio Turnover Rate*** 45% 1% 

* ��"A�D!_A������� 1 -.1. 2551 - 31 �.1. 2551   

** �.^�-�&-���,�!�� 1��,��1��_ /-�"�. ������
A���� 1��������-#�-���#�d ���   

*** 1(���]A��-�A�
��1(���],�! US SEC ���.�/
�[B� Form N-1A   
 
 
 

� 
��&(���#�!��,�!
�!����.3&����'��SET50 .X��  ] ������ 31 �����1� 2552   

 
����� �!  
3 �&��� 

����� �! 
 6 �&��� 

����� �!  
1 .0 

A�D!_A�%�&A�D! 

�!��� 

���� /A��.0  (30 
.�. 52) (30 �#.�. 52) (30 �.1. 51) (1 -.1. 51) 


�!����.3& MTrack Energy ETF -0.19% +14.15% +51.58% +4.99% 

&�C��� �
���������&� �!!��_ /-����]�.J
1 -0.01% +12.94% +48.11% +2.09% 

     
������A� : ��
-����&� 
��&(���#�!��,�!
�!������d"�"��D'&�%�&�(�A����A�\��
����&� 
��&(���#�!��,�!
�!������ 

 ,�!-��1�"�#$��%�&
�� !���     
 
  � 
��&(���#�!��B��&�A�#'&��.̂�-#�!�������2!� !��B����1A    
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����������
�������0.��������2 

����  �
�	��������������� �������*D# MTrack Energy ETF  

���!�"��%#�2��"�����#��-����*������������.�#��������� P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 
���&�%���#��� ��-�#�����*�.)��-*��������!�����8� �����-������# -�����(
������������.)�&�����&�����
*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -���&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�
������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 ����������*D# MTrack Energy ETF T
)��
�����������������*U�
�
������#0��2�����(	
�2���-�����	���������(
�6����������������.R �������!�"���*U��
������#0��6����
-�#����(��7�2�����������#�������"�������2��"���������!�"��  

���!�"��%#�*V���2����2��"���2�((�2�W�����������0.�.)��������)�%* T
)��&���#6�����!�"��2���
���-��-��*V���2�����!�)�6��%#����(�0�)�(�)������(.��2������ ���������-�#����(
��.)��#2�������7""�������*U�
�����&��������%(� ���2��"�����(	
����60���8.����#�������W��*�������������R��.)�*U�"&��������-��
����*D#������(
�6���������� ���*���(�����(��(���(�������������0.�.)������60� -��*��(�P���
��.)����������������������.)�*U������&����T
)��
�����������������*U��
�"�#�&��
R� 2��#"����*���(��	
����(
��(���(������-�#��������.)�&�����6����������,#���( ���!�"���0�)�������2��"���#�������6��������*�.)
�*U���PX��������(���(6����-�#����(��7�������!�"�� 

���!�"����7���� �������������2���.R -�#�W���������� P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 �����
#&�������� ����*�.)��-*��������!�����8� ���-������# -�����(
������������.)�&�����&�����*Q��R���#����.) 31 
8�����( 2552 -���&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 
8�����( 2551 ����������*D# MTrack Energy ETF ,#�	
�2���2�(�.)���6������&����2�(����������0.�.)
��������)�%*  

    

 (���*�������  �����P8����2��) 
   �
�������0.��������2�������.�� 4917 

 

��� �� ����7���� ��#�� "&���# 
������!Z : 12 ��(\�!��8� 2553 
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�������*D# MTrack Energy ETF 

��#�� 

P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 

   ���  

 �(����2� 2552 2551 

������!��    

 ���������2�((
������2�8��( (������� 208,441,319.61 ���    

 6�*Q 2552 -�� 309,164,811.91 ��� 6�*Q 2551) 3, 8, 10  211,077,941.00   209,919,480.00  

 ����_��8�����  6  472,983.31   430,750.01  

 ����*������&��������6����(�������!�� 10  9,441,840.00   21,849,240.00  

 �
���.R    

 "��#����.R�   1,770.99    15,377.04  

 "�����6����(�������!��   5,832.39   3,719.70  

 ��(������!��   221,000,367.69   232,218,566.75  

��.R���    

 \����
�!���.)2����������*�����"�����6����(�������!�� 10  9,441,840.00   21,849,240.00  

 ���60�"�������"��� 7  130,442.69   128,226.92  

 ��.R�����)�   7,384.17   7,467.65  

 ��(��.R���   9,579,666.86   21,984,934.57  

������!�����8�   211,420,700.83   210,233,632.18  

������!�����8�:    

 ����.)%#����"���
�	������������ 9  209,548,800.00   304,051,200.00  

 �&�%�(��#���)���(    

 ���0.*����(#��   24,621,890.27  (103,526.85) 

 ��#������("�����#&�������� 4 (22,749,989.44) (93,714,040.97) 

 ������!�����8�   211,420,700.83   210,233,632.18  

������!�����8�2�������   4.1455   2.8410  

"&���������������.)"&������-�����R��(# P �����R���# (�����)  51,000,000.0000  74,000,000.0000  
 

�(����2�*���������������*U�������
)��������������.R 
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�������*D# MTrack Energy ETF 

���&�%���#��� 

�&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 

�&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 

     ���  

  �(����2� 2552 2551 

���%#�"����������  3     

 ���%#�����*̀���   7,644,731.60  6,912,440.00  

 ���%#�#����.R�   157,405.27  76,620.99  

 ���%#�"�����6����(�������!�� 10  33,676.85  12,321.95  

 ��(���%#�   7,835,813.72  7,001,382.94  

���60�"��� 3     

 ���8��(��.�(���"�#���  5, 7  1,492,008.96  742,229.76  

 ���8��(��.�(�
�#
-���*��,�0��  5  49,780.06  24,757.86  

 ���8��(��.�(�������.��  5  21,305.98  10,408.57  

 ��(���60�"���   1,563,095.00  777,396.19  

���%#�"�������������8�   6,272,718.72  6,223,986.75  

        

�������&�%�(��#���)���8�"����������� 3     

 ��������#������8��.)���#�
R�"�����������   (28,940,620.49) (692,695.81) 

 �������&�%�(��#���)���8��.)���%(����#�
R�"�����������   101,881,953.30  (99,245,331.91) 

��(�������&�%�(��#���)���8�"������������.)���#�
R�-���.)���%(����#�
R�   72,941,332.81  (99,938,027.72) 

        

����!�)(�
R�(�#��)6�������!�����8�"�����#&��������   79,214,051.53  (93,714,040.97) 
 

�(����2�*���������������*U�������
)��������������.R 
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�������*D# MTrack Energy ETF 

��-�#�����*�.)��-*��������!�����8� 

�&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 

�&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 

   ���  

  2552 2551 

����!�)(�
R�(�#��)6�������!�����8�"�����#&��������6����������#     

 ���%#����8�"���������� 6,272,718.72  6,223,986.75  

 ��������#������8��.)���#�
R�"����������� (28,940,620.49) (692,695.81) 

 �������&�%�(��#���)���8��.)���%(����#�
R�"����������� 101,881,953.30  (99,245,331.91) 

����!�)(�
R�(�#��)���8�6�������!�����8�"�����#&�������� 79,214,051.53  (93,714,040.97) 

���-���*̀��������6���
�	������������ (�(����2� 12) (8,250,000.00)  -  

����!�)(�
R�(�#��)�������.)%#����"���
�	������������6����������#     

 (
�����������������)(-��  -  308,160,000.00  

 (
���������������.)���6����������#  7,169,952.08   4,165,227.67  

 (
���������������.)���T�R����6����������# (76,946,934.96) (8,377,554.52) 

����!�)(�
R�(�#��)���8��������.)%#����"���
�	������������ (69,776,982.88) 303,947,673.15  

����!�)(�
R����������!�����8�6����������# 1,187,068.65  210,233,632.18  

������!�����8�2����# 210,233,632.18   -  

������!�����8�*�����# 211,420,700.83  210,233,632.18  

   �����  

����*�.)��-*�����"&��������������     

((
����������� 4.1088 ���)     

�������������)(-�� / P ���2����# 74,000,000.0000  75,000,000.0000  

��� : �����������.)���6����������# 2,000,000.0000   1,000,000.0000  

��� : �����������.)���T�R����6����������# (25,000,000.0000) (2,000,000.0000) 

���������� P ���*�����# 51,000,000.0000  74,000,000.0000  
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�������*D# MTrack Energy ETF 

�����-������# 

�&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 

�&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 

   ���  

  2552 2551 

���-������#"����"���(#&��������     

 ����!�)(�
R�(�#��)6�������!�����8�"�����#&�������� 79,214,051.53  (93,714,040.97) 

 *���������������!�)(�
R�(�#��)���8�6�������!�����8�"�����#&��������     

 6���*U������#���8�%#�(�"��(60�%*6�)��"���(#&��������     

 ���T�R���������� (8,982,168.50) (11,069,384.94) 

 ���������������  11,626,741.31  2,866,248.22  

 ���(�!�)(�
R�)�#��6�����*������&��������6����(�������!��   12,407,400.00  (21,849,240.00) 

 ���(�!�)(�
R�)�#��6��
���.R"��#����.R�  13,606.05  (15,377.04) 

 ����!�)(�
R�6��
���.R"�����6����(�������!�� (2,112.69) (3,719.70) 

 ����!�)(�
R�(�#��)6�\����
�!���.)2����������*�����"�����6����(�������!�� (12,407,400.00) 21,849,240.00  

 ����!�)(�
R�6����60�"�������"���  2,215.77  128,226.92  

 ����!�)(�
R�(�#��)6���.R�����)� (83.48) 7,467.65  

 ��������#������8��.)���#�
R�"����������� 28,940,620.49  692,695.81  

 ������(�&�%�)��#������8��.)���%(����#�
R�"����������� (101,881,953.30) 99,245,331.91  

 �����#���8�%#�(�"��(60�%*6�)��"���(#&�������� 8,930,917.18  (1,862,552.14) 

���-������#"����"���("�#������     

 ������"&�������������������)(-��  -  2,366,100.00  

 ����������������6����������#  44,164.08   30,600.67  

 ������T�R��������������6����������# (682,847.96) (103,398.52) 

 ���-���*̀��������6���
�	������������ (8,250,000.00)  -  

 �����#���8�%#�(�"��(60�%*6�)��"���("�#������ (8,888,683.88) 2,293,302.15  

����_��8������!�)(�
R����8� 42,233.30  430,750.01  

����_��8����� P ���2����# 430,750.01   -  

����_��8����� P ���*�����# 472,983.31  430,750.01  
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�������*D# MTrack Energy ETF  

 ��*������������.�#���������  

 P ����.) 31 8�����( 2552  

���-�#��������.�#���������60����"�#����(2�(*���\������2������(   

   ��������� 

0�)��������!��  "&���������   (
������2�8��(  
 (
��������
�����  

   (���)   

������	
�    

��

��
������������    

  ��
���������������� !    

 ��� �� ����*
 "&���# ((��0�)  32,000   18,432,000.00  8.73 

 ��� �� ���"��*D,2���.�( "&���# ((��0�)  153,700   2,290,130.00  1.09 

 ��� �� ���2%ccd� "&���# ((��0�)  69,800   5,531,650.00  2.62 

 ��� �� ���,T� (*����e%��) "&���# ((��0�)  446,000   2,832,100.00  1.34 

 ��� �� ,���� !������ "&���# ((��0�)  187,900   6,200,700.00  2.94 

 ��� �� %�����!.T. "&���# ((��0�)  2,335,000   10,227,300.00  4.85 

 ��� �� *2�. "&���# ((��0�)  328,700   80,860,200.00  38.31 

 ��� �� *2�. ��,��(2����-��������)� "&���# ((��0�)   350,400   8,935,200.00  4.23 

 ��� �� *2�. �&���"-�����2*D,2���.�( "&���# ((��0�)  383,800   56,418,600.00  26.73 

 ��� �� ���2%ccd���0���.,f�#�R� "&���# ((��0�)  185,300   6,531,825.00  3.09 

 ��� �� %������� "&���# ((��0�)  237,600   10,157,400.00  4.81 

 ��� �� �R&�*��*�%�� "&���# ((��0�)  596,600   2,660,836.00  1.26 

�"	������	
�   211,077,941.00  100.00 

�"	��+������ (��!���� 208,441,319.61 ���)   211,077,941.00  100.00 
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�������*D# MTrack Energy ETF  

 ��*������������.�#���������  

 P ����.) 31 8�����( 2551  

���-�#��������.�#���������60����"�#����(2�(*���\������2������(   

   ��������� 

0�)��������!��  "&���������   (
������2�8��(  
 (
��������
�����  

   (���)   

������	
�    

��

��
������������    

  ��
���������������� !    

 ��� �� ����*
 "&���# ((��0�)  48,600   11,080,800.00  5.28 

 ��� �� ���2%ccd� "&���# ((��0�)  99,300   6,802,050.00  3.24 

 ��� �� ���,T� (*����e%��) "&���# ((��0�)  718,300   3,842,905.00  1.83 

 ��� �� ,���� !������ "&���# ((��0�)  294,400   6,624,000.00  3.16 

 ��� �� %�����!.T. "&���# ((��0�)  3,473,000   7,501,680.00  3.57 

 ��� �� *2�. "&���# ((��0�)  482,300   84,402,500.00  40.21 

 ��� �� *2�. ��,��(2����-��������)� "&���# ((��0�)  548,500   5,375,300.00  2.56 

 ��� �� *2�. �&���"-�����2*D,2���.�( "&���# ((��0�)  568,200   60,797,400.00  28.96 

 ��� �� ���2%ccd���0���.,f�#�R� "&���# ((��0�)  270,100   11,546,775.00  5.50 

 ��� �� %������� "&���# ((��0�)  366,000   8,637,600.00  4.11 

 ��� �� �R&�*��*�%�� "&���# ((��0�)  791,500   3,308,470.00  1.58 

�"	������	
�   209,919,480.00  100.00 

�"	��+������ (��!���� 309,164,811.91 ���)   209,919,480.00  100.00 
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�������*D# MTrack Energy ETF 

���(
������������.)�&���� 

�&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 

�&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 

  ��� 

  2552 2551 

���(
������#&�������� (2�������)     

(
�����������������)(-��  -  4.1088  

(
����������!�����8�2����#  2.8410   - 

���%#�(��#���)"����"���(�����     

 ���%#�"�������������8� *  0.1084  0.0839  

 ��������#������8��.)���#�
R�"����������� ** (0.5341) (0.0094) 

 �������&�%�(��#���)���8��.)���%(����#�
R�"����������� **  1.8802  (1.3423) 

���%#�(��#���)"����"���(�������R���R�  1.4545  (1.2678) 

��� ���-���*̀��������6���
�	������������ (0.1500)  - 

(
����������!�����8�*�����# 4.1455  2.8410  

      

��2����������&�%�(��#���)���8�2��(
����������!�����8�	���h�.)����������# (%)  39.78  (39.56) 

    

��2�����������������.)�&����-�����(
�*������!�)(�2�(�.)�&����    

(
����������!�����8�*�����# (!�����)  211,421  210,234  

��2������������60�"�����(2��(
����������!�����8�	���h�.)����������# (%)  0.78   0.33  

��2������������%#�"�������������8�2��(
����������!�����8�	���h�.)����������# (%)  3.15  2.63  

��2������������T�R����������������������#2��(
����������!�����8�     

 	���h�.)����������# (%) *** 52.23  140.20  

���(
��!�)(�2�(     

*�&���P"��"&����������.)"&������-���	���h�.)����������������#     

**���(
�2��������.)��������"%(��*U�%*6���e����#.������������*�.)��-*��,#���(����������&�%�������#��� 

"�����������.)���#�
R�6����������#���)��"��0����������������T�R����������������R��
R���
�������(������   

�������2��#������������6����������#     

***%(������(����_��8����� -�����������6�2�j������60����� -�����T�R�������������2����*U�������T�R�����   

�����������������-��"���T
)�%(���(	
����T�R�,#�(.���������������������,#�(.�����T�R����     
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�������*D# MTrack Energy ETF 
�(����2�*�������������� 

�&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 
�&�������������2�R�-2�����.) 1 ������( 2551 (���"#����.��"�#2�R�������) 	
�����.) 31 8�����( 2551 

 

1. ��� P�����������*D# MTrack Energy ETF 

�������*D# MTrack Energy ETF (k������l) "#����.���*U���������(����P����(����&����
�������!��-��2��#�������!�� (�.�.2.) �(�)�����.) 1 ������( 2551 -��������%#����)(T�R����6�2��#
�������!��-���*����e%�� �(�)�����.) 7 ������( 2551 ,#�(."&�����������"#����.�����,������ 
3,000 ������� ��� ���������!��"�#���������  ����%�� "&���# (k��� ��"�#���l) �*U��
�"�#���
������ -����� �� e
������_���������!�� (*����e%��) "&���# ((��0�) �*U��������.������������ 
,#�(.8����� �����%�� "&���# ((��0�) �*U��
�#
-���*��,�0�� ���!�����-������_��8��������
������ 

�������*D# MTrack Energy ETF �*U�������*���\����T�R�������������� T
)�%(��&���#��������
��R���#��������� ,#�(.��2	�*�������.)"������6�2�����-������ ���������6������27(��2�� (Fully 
Invested) ,#���"�����60���8. Full replication ���� optimization -��"�60������8�����������������0��
��� (Passive management strategy) �!�)�6����(��	�������2��-���.)6�����.�����#�0�.�������!������(
!������-����8��P
*,\� (SET Energy & Utilities Sector Index)  

������(.�,����"�������*̀���2�(������PX�-����8.����.)�&���#6��������0.R0�� 

2. ��PX�6�����&�������������� 

������������������%#�"�#�&��
R�2�((�2�W��������0.%�� (k(�2�W��������0.l) -��(�2�W�����
����������������%�� (k(�2�W���������������������l) ��(	
����2.���(-��-��*V���2�������
���0.�.)*����e60�,#��\���0�0.!���0.Z (k�\���0�0.!���0.l) �!�)�6���*U�%*2�(����������0.�.)������
��)�%*���*����e%�� 

�(�)�����.) 15 !x \��( 2552 �\���0�0.!���0.%#����*����eh����.) 12/2552 ����6��"�#���h���
(�2�W��������0.���%��6�(�6��2��2�((�2�W��������0.�������*����e  

�\���0�0.!���0.%#����*����e�\���0�0.!���0. h����.) 86/2551 -�� 16/2552 6��60�(�2�W��������0. 
(�2�W��������������������� -��-��*V���2����������0.6�(�#��2��%*�.R 

�) (�2�W��������0. (�2�W��������������������� -��-��*V���2����������0.�.)(.��������60�
6�*Q*̀""���� 

-(���������0. (*���*��� 2550)  

(�2�W��������0.h����.) 36 (*���*��� 2550) ���#���������������!�� 
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(�2�W���������������������h����.) 5 (*���*��� 2550) ������!��%(��(����.���.)	��%���!�)���� -�� 
���#&���������.)������ 

-��*V���2����������0.�&������������
����8�����0�� 

-��*V���2����������0.�&����������(8����"\��62���������(�#.����� 

(�2�W��������0. (�2�W��������������������� -��-��*V���2����������0.����2��	��*V���2�
�������������&�������������������0.�.)���)(6�������������.) 1 (����( 2552 �*U�2��%* _y��
���������������%#�*���(��-�����7�������60�(�2�W��-��-��*V���2�����2��%(�(.�������
������*U������&����2������������&�������#*̀""����  

�) (�2�W��������0.�.)���%(�(.��������60�6�*Q*̀""���� 

  ����.)(.��������60� 
(�2�W��������0.h����.) 20 ������0.�&�����������#����"����W���

-���*D#������(
���.)��������(0��������
"����W��� 

1 (����( 2555 

(�2�W��������0.h����.) 24  
(*���*��� 2550) 

����*D#������(
���.)����������������"���
�.)��.)��������� 

1 (����( 2554 

(�2�W��������0.h����.) 40 ��������(���!���!�)��������� 1 (����( 2554 

_y�������������������
�����������*���(���������2�����������6�*Q�.)���)(60�(�2�W�����
���0.��R���(h���#�������  

���)��"��������%#�"#����.��"�#2�R��������(�)�����.) 1 ������( 2551 #����R���������������0.���
������6���# 2551 "
� ��R�������
)�*Q �*U���2�6��"&�����.)�&�(�"����#����%(���(��	�*�.����.��%#�
���"&���������#*̀""�����.)-�#���
�6����&�%���#��� ��-�#�����*�.)��-*��������!�����8� ��
���-������# ���(
������������.)�&���� -���(����2�*���������������.)��.)������  

������������������%#�"�#�&��*U�\� �%�� -��(.���������2���*U���� T
)����"�#�&����������#�������
�*U�%*2�(��2	�*������������"�#�&�������6�*����e #����R��!�)����(��#������
���������������.)
%(�����������\� �%�� ������%#�"�#�&����������h���\� �����x �
R�,#�-*�"�����������h���
\� �%�� 

3. ���*�,����������0.�.)�&���� 

���-���*̀�������� 

������"�����
��#�&�%����( P ����.)*����e"�������*̀����*U������# 
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�����#������������ 

���������"�����
��*U�������!��#���"&����2����������������� P ����.)������(.���8�6���������� 2�����
������������*�����#������"���T�R����������-�����60�"���,#�2����R���R��.)������"����!�)�6��%#�(�T
)�����
�������R� 

- �������!���.)�*U�2���������.)(.2��#T�R��������������� -�#�#���(
������2�8��(,#�60�����
T�R�������R������#�������.)��#������������ 

�&�%�������#������8��.)���%(����#�
R�"�����*���(
����������������6���*U�(
������2�8��("�����
�6���
�&�%�      ��#��� P ����.)��#������������ 

��������������������.)"&������60���8.	���h�.)�	����R&����� 

�������!���.)6����(\��62�8�����(���6����(�������!�� 

������%#������2��-��"�����6����(�������!��6��
*������8��(��.�(���6����( -��%#����0#�0�
���%#�#����.R������������*̀����.)���#"���������!���.)6����( �&�%�������#���"�������#(
�����������!��
�.)6����(	���*U��&�%�������#������8��.)���%(����#�
R�6����&�%���#������������ 

�������
����%#�-�����60�"��� 

����*̀����������
��*U����%#����-2�����.)*����e"���-��(.���8��.)"�%#���� 

#����.R��������
��*U����%#�2�(���������.)!
����  

���60�"�������
�2�(��PX�������  

�&�%�������#���"�����"&�������������������
��*U����%#��������60�"��� P ����.)"&��������������� 

���60�*��(�P���������0. 

6����"�#�&����������6���*U�%*2�(����������0.�.)��������)�%* _y��������2���60����*��(�P-��2�R�
����((2�W������*����� T
)�(.�������2��"&���������.)��.)�����������!�� ��.R��� ���%#� ���60�"���-��
����*D#������(
���.)�����������!��-����.R����.)��"���#�
R� T
)����.)���#�
R�"�����"-2�2���%*"��"&����
�.)*��(�P%��  

4. ��#������(2����# 



18 �������*D# Mtrack Energy ETF 

 2552 

 ��� 

��� !�����������
"��#�"	"$ (����$"	"$ 1 ".�. 2551)  6,223,986.75 

'�!��
"��#�������!������
����
"	"$ (����$"	"$ 1 ".�. 2551) (692,695.81) 

'�!��
"��#������� $(���!')*
������
����
"	"$( ����$"	"$ 1 ".�. 2551) (99,245,331.91) 

'�!��
"	"$��
�+! (93,714,040.97) 

5. ���8��(��.�(���"�#��� ���8��(��.�(�
�#
-���*��,�0�� -�����8��(��.�(�������.��  

���8��(��.�(���"�#��� ���8��(��.�(�
�#
-���*��,�0�� -�����8��(��.�(�������.�� ���*%#�#���.R 

���60�"���  ��2�������� 
���8��(��.�(���"�#���  %(����� 1.00 2��*Q ���(
����������!�����8����������  
���8��(��.�(�
�#
-���*��,�0��  %(����� 0.07 2��*Q ���(
����������!�����8���������� 
���8��(��.�(�������.��  %(����� 0.10 2��*Q ���(
����������!�����8���������� 

���60�"���#�����������2��%#���(\� .(
�����!�)(-���-���&���P�*U������� 

6. ����_��8����� 

, +�
��� 31 #�
+��$ 2552 ��	 2551 ���
0��#
������	���!�+� 

 ���  ��2��#����.R� 

 2552  2551  2552  2551 

����_��8�����*���\���(���!��        

8����������%�� "&���# ((��0�) 424,893.65  373,290.61  0.25%  0.50% 

#����.R��������_��8������������*������&��������6����(�������!�� 

8����������%�� "&���# ((��0�) - ��". \��� 48,084.44  27,063.71  0.50%  2.00% 

8����������%�� "&���# ((��0�) - ��". !�z���� 5.22  30,395.69  0.50%  2.00% 

��(����_��8����� 472,983.31  430,750.01     

7. ������8����"�����"����.)��.)���������   

6����������# ������(.������8����"�����������.)�&���������� ��"�#��� -����"�����)�T
)�(.�
�	������
-��/�������(����#.����������� ��"�#��� -�������� �������.)�&����#��������&�����-2�����#��R���#
����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 (.#��2��%*�.R 
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 ���   

 2552  2551  �,��������&���#���� 

��� ���������!��"�#��������� ����%�� "&���# 

���8��(��.�(���"�#��� 1,492,008.96  742,229.76  2�(��PX��.)����6��������0.R0�� 

P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 ������(.��#��������.)(.�����&���������"����.)��.)��������� #���.R 

 ��� 

 2552  2551 

��� ���������!��"�#��������� ����%�� "&���#    

���8��(��.�(���"�#�������"��� 128,102.18  125,926.03 

������(.��������.)��������������������)� T
)�"�#���,#���� ���������!��"�#�����������(�#.����� 
�&�����-2�����#��R���#����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 #���.R 

 ��� 

 2552  2551 

������������6�2�������� 2,322,855.00  - 

8. ���(
���.)��������T�R������������� 

������%#�T�R��������������&�����*Q��R���#����.) 31 8�����( 2552 ,#�%(���(���������6�2�j������60�
���� �*U�"&�������� 104.00 ������� (��# 2551: "&�������� 332.14 �������) ,#���#�*U���2�������� 52.23 
(��# 2551: ������ 140.20) 2��(
����������!�����8�	���h�.)��������*Q 

9. ������T�R�������������� 

������(.������T�R�-���������������,#���8.���-���*�.)�� �&�����-2�����#��R���#����.) 31 8�����( 
2552 -�� 2551 #���.R 

   ��� 
   2552 

 
 

����� 
 (
�����������!�� 

�.)�&�(�-�� 
 ����2��������# 

���("���) 
(
���������������.)���"&������6����������#  2,000,000   7,125,788.00   44,164.08 

(
���������������.)���T�R����6����������# (25,000,000)  (76,264,087.00)  (682,847.96) 

 (23,000,000)  (69,138,299.00)  (638,683.88) 
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   ��� 
   2551 

 
 

����� 
 (
�����������!�� 

�.)�&�(�-�� 
 ����2��������# 

���("���) 
(
�����������������)(-�� 75,000,000  305,793,900.00  2,366,100.00 
(
���������������.)���"&������6����������# 1,000,000  4,134,627.00  30,600.67 
(
���������������.)���T�R����6����������# (2,000,000)  (8,274,156.00)  (103,398.52) 
 74,000,000  301,654,371.00  2,293,302.15 

��� ��"�#���"��*D#6��(.���T�R����,#�2������
����(�������������������R� T
)� 1 �����������T�R���� 
(creation unit: CU) "���������������������������"&���� 1,000,000 ����� ,#�"�2������(��
�������!��2�(�.)�&���#6�2������������!��!���(����2��������# T
)�����2��������##��������
R���
����
����2������2������������!��-��(
�������������� P ����.)����&���)�T�R� 

����!�)(�#"&��������������"�����&�6�����&�����.) 3 ���2�R�-2����	�#"���������&���)�T�R���������
�����"&������R� 

10. 8�����(���6����(�������!�� 

������%#������&�8�����(���6����(�������!�� ,#���� ��"�#���2���"�6����(�������!��-���
���(�*U�
����{ -��%#���.������*�����"���
���(�!�)��*U�����*��������6����(�������!�� ,#�����*�����2���
�*U������# -��/�����������!����)� -��2���#&���(
��������*�����%��%(���������(
����8�����(6����(
�������!��6���2�������.)�&���#%��6�*����e �.�.2. -������&���#-�����)��%��������� ,#�
��*��,�0���.)���#�
R�"������*�������R��(#�*U���������� ��� ��"�#���"���#���8��(��.�(���6����(
�*U�������6���2���.)%#�2������ ,#��&���P"��(
�����������!���.)6����(2�(����2��#�������&����
������������&���P 

�������!���.)6����( P ����.) 31 8�����( 2552 (.#���.R 
  "&��������� 

(����) 
 (
������2�8��(���

�������!�� (���) 

�������!��"#����.�� | ������(��     

��� �� ����*
 "&���# ((��0�)  13,700  7,891,200.00 

��� �� ���"��*D,2���.�( "&���# ((��0�)  6,000  89,400.00 
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�������!���.)6����( P ����.) 31 8�����( 2551 (.#���.R 
  "&��������� 

(����) 
 (
������2�8��(���

�������!�� (���) 
�������!��"#����.�� | ������(��     
��� �� *2�.�&���"-�����2*D,2���.�( "&���# ((��0�)   150,000  16,050,000.00 
��� �� ���2%ccd� "&���# ((��0�)  27,000  1,849,500.00 
��� �� ���,T� (*����e%��) "&���# ((��0�)  188,000  1,005,800.00 

(
������������#�.)�&�(��*U�����*����� P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 (."&�������� 9.44 �������
-�� 21.85 ������� 2�(�&�#�� T
)������##�������������(�%#�(.��2	�*�������.)"��&�%*������!�)���
���%#�6����������� ,#�%#��&�����#�������_��8�����%��2������ �!�)����6������
���(�������!�� 

11. ����*D#������(
��&���������)��(������������ 

������%(�(.�,�����.)"�*�����8�����(2��������������������#���.)�*U�2��������!��8��!�)����
��7��&�%����������� 

(
������2�8��( 

���)��"��������!��-����.R�����������������6���"�#��
�6�*���\�������R� �.���R�������!������6����*U� 
�������!��6����(2���������2��#�.)-�#�(
������2�8��(,#�	��2�(�����.)T�R�������6�2��#  #����R� 
������ �0�)����(
����2�(���0.���������!��-����.R�������������#�������"
�-�#�(
����%(�-2�2���"��
(
������2�8��(�����(.�����&���� 

 

12. 8�����(���6����(�������!�� 

������%#������&�8�����(���6����(�������!�� ,#���� ��"�#���2���"�6����(�������!��-���
���(�*U�
����{ -��%#���.������*�����"���
���(�!�)��*U�����*��������6����(�������!�� ,#�����*�����2���
�*U������# -��/�����������!����)� -��2���#&���(
��������*�����%��%(���������(
����8�����(6����(
�������!��6���2�������.)�&���#%��6�*����e �.�.2. -������&���#-�����)��%��������� ,#�
��*��,�0���.)���#�
R�"������*�������R��(#�*U���������� ��� ��"�#���"���#���8��(��.�(���6����(
�*U�������6���2���.)%#�2������ ,#��&���P"��(
�����������!���.)6����(2�(����2��#�������&����
������������&���P 

�������!���.)6����( P ����.) 31 8�����( 2552 (.#���.R 
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  "&��������� 
(����) 

 (
������2�8��(���
�������!�� (���) 

�������!��"#����.�� | ������(��     

��� �� ����*
 "&���# ((��0�)  13,700  7,891,200.00 

��� �� ���"��*D,2���.�( "&���# ((��0�)  6,000  89,400.00 

�������!���.)6����( P ����.) 31 8�����( 2551 (.#���.R 
  "&��������� 

(����) 
 (
������2�8��(���

�������!�� (���) 
�������!��"#����.�� | ������(��     
��� �� *2�.�&���"-�����2*D,2���.�( "&���# ((��0�)   150,000  16,050,000.00 
��� �� ���2%ccd� "&���# ((��0�)  27,000  1,849,500.00 
��� �� ���,T� (*����e%��) "&���# ((��0�)  188,000  1,005,800.00 

(
������������#�.)�&�(��*U�����*����� P ����.) 31 8�����( 2552 -�� 2551 (."&�������� 9.44 �������
-�� 21.85 ������� 2�(�&�#�� T
)������##�������������(�%#�(.��2	�*�������.)"��&�%*������!�)���
���%#�6����������� ,#�%#��&�����#�������_��8�����%��2������ �!�)����6������
���(�������!�� 

13. ����*D#������(
��&���������)��(������������ 

������%(�(.�,�����.)"�*�����8�����(2��������������������#���.)�*U�2��������!��8��!�)����
��7��&�%����������� 

(
������2�8��( 

���)��"��������!��-����.R�����������������6���"�#��
�6�*���\�������R� �.���R�������!������6����*U� 
�������!��6����(2���������2��#�.)-�#�(
������2�8��(,#�	��2�(�����.)T�R�������6�2��#  #����R� 
������ �0�)����(
����2�(���0.���������!��-����.R�������������#�������"
�-�#�(
����%(�-2�2���"��
(
������2�8��(�����(.�����&���� 
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��������	
 Mtrack Energy ETF 

������������������� 

�  !��"# 31 &!� �'( 2552 

  ���+(,��-����� (.�'+�-�(��'�-��
 % NAV 

     (4��)    

(�) 6!�&4!-��!74�� -!8 ����'�!� 6!�&4!-�&��'��9:+���;��<=�� 0.00  0 

(,) -������"#&��'���"#("�@:(���A6�;B!
-!C�,DC� &��'��6���E�F :�G�4��H!�������� 0.00  0 

 ��I�J.K��� J.K�!#�B+�� J.K�!4��� J.K�!4�� !� J.K��!�:�!� :�G�J.K'CL���;�!�   

(') -������"#("�!�
!4' �(�+��EG#�MG���.+N��!�
!4�"#��(��M�����=
K (investment grade) 0.00  0 

(�) -������"#("�!�
!4' �(�+��EG#�MG���.+N��!�
!4-#L�� +��!�
!4�"#��(��M�����=
K 0.00  0 

 (investment grade) :�G�-������"#=(+=
K�!4���B!
�!�
!4' �(�+��EG#�MG�   

(B) :�K���(!T 211,077,941.00  99.84  

(A) ����Z��&��'�� 424,931.49  0.20  
 
 
 
 
 

��������	
 Mtrack Energy ETF 

,K�(.�����;��"�
�������� 

�  !��"# 31 &!� �'( 2552 
(.�'+�-�(��'�-��
 % NAV 

  
 (4��)    

��������	
��������	

����������  211,502,872.49   100.04  

 �� �
!"�#  211,077,941.00   99.84  

 B
�;�4"��N�-��
:�!���!6�F[   

 ���+(6�!����9�;��&���.�\]'  211,077,941.00   99.84  

 �$��%!�  424,931.49   0.20  

��&� '  (82,171.66) (0.04) 

 ��!6�F����G#� 9,497,495.20   4.49  

 :�"C����G#� (9,579,666.86) (4.53) 

"+�,-!����	

��
��.� 211,420,700.83  100.00 
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�!����.3& Mtrack Energy ETF   
,���� ��� /����&
�� !���   
] ������ 31 �����1� 2552   

  %(�����!#�A��_ / 
 �� 1��A����1�

A �&  
% of 
NAV 

  %(��������/�����  "��    

#�$
%�& '     
 
 ���� �!!��_ /-����]�.J
1   99.84% 
 "�#$�� "���.� %(�
�& (���C�)  32,000   18,432,000  8.72% 
 "�#$�� "�!%�
.3JA�� ��� %(�
�& (���C�)  153,700   2,290,130  1.08% 
 "�#$�� � #A'aae� %(�
�& (���C�)  69,800   5,531,650  2.62% 
 "�#$�� ��-Jf� (.�/��['��) %(�
�& (���C�)  446,000   2,832,100  1.34% 
 "�#$�� J
 �� � �!!�� %(�
�& (���C�)  187,900   6,200,700  2.93% 
 "�#$�� '�������f� %(�
�& (���C�)  2,335,000   10,227,300  4.84% 
 "�#$�� .A�. %(�
�& (���C�)  328,700   80,860,200  38.25% 
 "�#$�� .A�. �/J���A#
-�_ /
��
 ��� %(�
�& (���C�)  350,400   8,935,200  4.23% 
 "�#$�� .A�. -(���%_ /� #A.3JA�� ��� %(�
�& (���C�)  383,800   56,418,600  26.69% 
 "�#$�� � #A'aae���C"���J� &#D! %(�
�& (���C�)  185,300   6,531,825  3.09% 
 "�#$�� '����� � %(�
�& (���C�)  237,600   10,157,400  4.80% 
 "�#$�� �D(�.�/.�'�� %(�
�& (���C�)  596,600   2,660,836  1.26% 

-�&#�$
%�& '   211,077,941.00  99.84% 

��3
4��5
�6�-       
 ���1��
-#
�'�� %(�
�& (���C�)   424,931.49  0.20% 

-�&��3
4��5
�6�-   424,931.49  0.20% 

-�&��3
����
   211,502,872.49  100.04% 

�- 89:%3
��;
    9,497,495.20  4.49% 

#
!<%3
��;
    (9,579,666.86) -4.53% 

&=�6���- 89:%3
%��53    211,420,700.83  100.00% 

>?�
�
#
��9����
   51,000,000.0000   

&=�6���- 89:%3
%��53@��#
��9   4.1455   
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�(�����(������������1���������
��2! Mtrack Energy ETF 

 '������3��4�� 2552 ��*���(+�
��� 1 $����$ 2552 "�*
"�!+�
��� 31 #�
+��$ 2552 

���������������	�	�+���!��+��
'������3��4�� 2551 ��*���(+�
��� 1 "��5��$ 2551 "�*
"�!+�
��� 31 #�
+��$ 2551 

  

 
 ��*���(+�
���  
1 $.�. 2552 

 ��*���(+�
���  
 1 ".�. 2551 

 ��*���(+�
���  
 1 $.�. 2552 

 ��*���(+�
���  
1 ".�. 2551 

�(�����(������������1���������
�+$ 
 6)�+�
���  

31 #.�. 2552 
 6)�+�
���  

31 #.�. 2551 
 6)�+�
���  

31 #.�. 2552 
 6)�+�
���  

31 #.�. 2551 

(Fund's Direct Expenses) �7�
+
���
 �7�
+
���
 �����	�(��3'�� �����	�(��3'�� 

  5
(+� : 9�
��� 5
(+� : 9�
��� 
$:��(����9��"�


"��#� 2 
$:��(����9��"�


"��#� 3 

�(�#��$�
��$�����!��� (Management fee) 1,492.01 742.23 0.7493 0.7474 

�(�#��$�
��$�:�!:������	
��
� (Trustee fee) 49.78 24.76 0.0250 0.0250 

�(�
���	����
 (Registrar fee) 21.31 10.41 0.0107 0.0105 

�(������)�;��������
 (Advisory fee)  $($�  $($�  $($�  $($� 

�(�
<;,�  $($�  $($�  $($�  $($� 

�(�����(�����
 =  0.00 0.00 0.0000 0.0000 

�+$�(�����(����*�5$!1 1,563.10 777.40 0.7850 0.7829 

5$���5��     

1.  $(�+$�(�
��5
��>�*�'��5������9����	�(�#��$�
��$�(�� = ������!')*
������>�*�'��5������9��   
2. $:��(����9��"�
"��#�6�+�?�������+�

!��7�
+,���+�
��� 1 $����$ 2552 6)�+�
��� 31 #�
+��$ 2552 ��(����  
 199,126,677.57 ���  
3. $:��(����9��"�
"��#�6�+�?�������+�

!��7�
+,���+�
��� 1 "��5��$ 2551 6)�+�
��� 31 #�
+��$ 2551 ��(����  
 236,898,571.53 ���  
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�����
��������������������+'������$�����7�#�����$��������
��2! Mtrack Energy ETF 

"7�5�������3��4�� 2552 (��*���(+�
��� 1 $����$ 2552 - 31 #�
+��$ 2552) 

�7�!�� ��������������������+'��� 

 - 

  

�:�����
"�$��6��+�"������	����!����7�#�����$����������������+'�����������
�+$ !�������;����!���
!���� 
5������ website '�� ���. ��� http://www.tmbam.com/v1/th/corporateGovernance.php 5������ website '�� 

"7�
����
�,	���$��� �.�.�.��� http://www.sec.or.th/th/infocenter/stat/asset/mutual/connected/connected.shtml 
 
 
 

����������	
��
������
�
������������������
��2! Mtrack Equity ETF �����������������
= (Soft Commission) 

  ���;������5�����	
��
� ����	
��
���� !���� �5�����
����������	
��
� 

1 ���;��5������9�� @��� �7���! ($5��
) '(�+"�� ��	��+�����	5� A�A �9�����	
��
��
�������
'�������
 

2 ���;��5������9�� ��"
�� �7���! '(�+"�� ��	��+�����	5� A�A �9�����	
��
��
�������
'�������
 

3 ���;��5������9�� 9�B
"�
 �7���! ($5��
) '(�+"�� ��	��+�����	5� A�A �9�����	
��
��
�������
'�������
 
 


