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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั 



 

  1 of 13 กองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง 

ย้อนหลัง ย้อนหลัง ย้อนหลัง ย้อนหลัง ย้อนหลัง ย้อนหลัง ตัง้แต่ จัดตัง้

3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 1 3 ปี 1 5 ปี 1 10 ปี 1 กองทุน 1

30 ธ.ค. 62  
ถึง 31 มี.ค. 63

30 ก.ย. 62  
ถึง 31 มี.ค. 63

31 มี.ค. 62  
ถึง 31 มี.ค. 63

31 มี.ค. 60  
ถึง 31 มี.ค. 63

31 มี.ค. 58  
ถึง 31 มี.ค. 63

-  
ถึง 31 มี.ค. 63

4 เม.ย. 55  
ถึง 31 มี.ค. 63

TGOLDETF 16.07 15.16 26.63 5.89 5.31 - -0.79

Benchmark 15.25 15.36 29.29 7.04 6.45 - 0.47

Information Ratio2 0.07 -0.02 -0.37 -0.23 -0.28 - -0.36

ความผันผวนของ

ผลการดาํเนินงาน

21.38 16.49 14.67 10.82 11.59 - 13.29

สาส์นจาก บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
เรียน ท่านผูถื้อหน่วยลงทุน 
 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั (บลจ.ธนชาต) ใคร่ขอ
รายงานการดาํเนินงานของกองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง  สําหรับรอบ
ระยะเวลาระหว่างวนัท่ี 1 เมษายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563ให้ท่านผูถื้อ
หน่วยลงทุนไดท้ราบดงัน้ี 
 นบัจากวนัท่ี 1 เมษายน 2562 จนถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 ราคาทองคาํ
โลก ไดป้รับตวัเพิ่มข้ึน 22.9% โดยมีปัจจยัขบัเคล่ือนหลกัมาจากการเขา้สู่ไซเคิล
ของมาตรการผอ่นคลายทางการเงินของกลุ่มธนาคารกลางทัว่โลก โดยเฉพาะเฟด
ท่ีเดินหนา้ปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงถึง 2.25% สู่ระดบั 0.00-0.25% พร้อม
อดัฉีดเงิน QE แบบไม่จาํกดัวงเงิน (Unlimited QE) ท่ามกลางสถานการณ์เช้ือ
ไวรัส Covid-19 ท่ีแพร่ระบาดทัว่โลกอยา่งรวดเร็ว ส่งผลใหทิ้ศทางค่าเงินเหรียญ
สหรัฐฯ ในระยะยาวมีแนวโนม้อ่อนค่าลง และหนุนอุปสงคท์องคาํในระยะกลาง-
ยาวให้สูงข้ึน นอกจากน้ีตลาดยงัได้เคล่ือนไหวสะท้อนเหตุการณ์สําคญัอ่ืนๆ 
ดงัต่อไปน้ี     

1) ตลาดประเมินมูลค่าความเสียหายจากวิกฤตการแพร่ระบาดของเช้ือ
ไวรัส Covid-19 ต่อเศรษฐกิจโลกราวอยูท่ี่ $2.7 ลา้นลา้น ผา่นผลกระทบท่ีมีต่อ
ห่วงโซ่อุปทาน ความสามารถในการผลิตและการบริโภค รวมถึง การเดินทาง
ระหวา่งประเทศ โดยล่าสุดแมว้า่อุตสาหกรรมการผลิตของจีนจะเร่ิมทยอยกลบัมา
ดาํเนินการบา้งแลว้หลงัตวัเลขผูติ้ดเช้ือรายใหม่เพิ่มข้ึนในอตัราท่ีชะลอลง แต่
ยงัคงห่างไกลจากระดบัปกติท่ีประมาณ 30-40%   

2) ธนาคารกลางจีน (PBOC) ส่งสัญญาณอดัฉีดสภาพคล่องเขา้สู่ระบบ
เศรษฐกิจเพื่อเป็นมาตรการเร่งด่วนสําหรับการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีได้รับ
ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส Covid-19 อยา่งไรก็ตาม ระดบัของ
มาตรการกระตุน้ท่ีมากข้ึนจะยิ่งเป็นการเพ่ิมความเปราะบางต่อเสถียรภาพทาง
การเงินของจีน ทั้งน้ี ตลาดคาดว่าธนาคารกลางจีนจะยงัคงเดินหนา้ปรับลดอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายในระดบัท่ีสูงกวา่ช่วงก่อนเกิดวกิฤตไวรัส   

3) ราคานํ้ ามนัดิบปรับตวัลงแรงเป็นประวติัการณ์ในรอบ 29 ปี จาก A.
ความตอ้งการท่ีลดลงจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัเช้ือไวรัส Covid-19 ท่ีแพร่
ระบาดทั่วโลก และ B.สงครามราคานํ้ ามันท่ีปะทุข้ึนท่ามกลางความขัดแยง้
ระหว่างซาอุฯ-รัสเซีย หลงัรัสเซียไม่ยอมปรับลดกาํลงัการผลิตตามขอ้ตกลงของ
โอเปก ส่งผลให้ซาอุฯ ตอ้งประกาศเพิ่มอตัราการผลิตนํ้ ามนั พร้อมลดราคาขาย
ใหก้บัทุกทวปีอยา่งเป็นทางการ (OSP) เพื่อชิงส่วนแบ่งตลาดจากรัสเซีย 

4) ความเป็นไปไดข้องการเกิดภาวะถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในช่วง 
12 เดือนขา้งหนา้ปรับเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยสู่ระดบั 28% จากตวัเลขคาดการณ์เดือน 
พฤศจิกายน ซ่ึงอยูท่ี่ระดบั 25% อยา่งไรก็ตาม ตวัเลขดงักล่าวไม่น่ากลวัมาก หรือ 
ยงัคงอยูใ่นระดบั “เฝ้าระวงั” โดยตํ่ากวา่ช่วงก่อนเกิดวกิฤตคร้ังก่อนในอดีต 

5) ตลาดประเมินผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส Covid-19 
จะส่งผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อภาคการผลิตของจีนในช่วงไตรมาส 1/63 โดย

เช่ือว่าจะเป็นตวัฉุดอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ หรือ GDP ของยูโรโซน 
ในช่วงราว 0.1 และ 0.2 ppts  

6) Bloomberg Economics คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะเขา้สู่ภาวะถดถอย
ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2563 ก่อนท่ีจะเร่ิมฟ้ืนตวัดีข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลงั โดยตวัเลข
คาดการณ์อตัราขยายตวัของเศรษฐกิจโลกในช่วงคร่ึงปีแรกคาดหดตวั 1.8% yoy 
ในขณะท่ีทั้งปี 2563 คาดหดตวั 0.2% yoy ซ่ึงการฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงัจะข้ึนอยู่
กบัความสามารถของแต่ละประเทศในการควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือ Covid-
19 รวมถึง การใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพื่อลดผลกระทบ  
 สาํหรับกองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง มีมีนโยบายมุ่งเนน้ลงทุน
ในอีทีเอฟทองคาํไม่ตํ่ากว่า 80% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ ซ่ึงจะให้ผลตอบแทน
ไปในทิศทางเดียวกนักบัราคาทองคาํแท่งในต่างประเทศ (Physical gold หรือ 
Gold bullion) 
  
 ทา้ยท่ีสุดน้ี บลจ.ธนชาต ขอใหค้าํมัน่วา่บริษทัจะพิจารณาการลงทุนอยา่ง
รอบคอบ เพื่อผลประโยชน์สูงสุดของผูถื้อหน่วยลงทุนทุกท่าน  
  
 ขอแสดงความนบัถือ 
 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั 
 
 

ตารางเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน 
 
 
 
 
 

 

 
ผลการดาํเนินงาน 3 เดือน และ 6 เดือน ไม่ไดค้าํนวณเป็น % ต่อปี 
1 ผลการดาํเนินงานยอ้นหลงั 1 ปีข้ึนไป คิดเป็น % ต่อปี 
2 Information Ratio แสดงความสามารถของผูจ้ดัการกองทุน ในการสร้าง
ผลตอบแทนเม่ือเทียบกบัความเส่ียง 

Benchmark: คาํนวณจาก ดชันีราคาทองคาํ London AM Fix (USD) 
อตัราแลกเปล่ียนท่ีใชใ้นการคาํนวณ คือ ค่ากลางเฉล่ียอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียถ่วง
นํ้าหนกัของธนาคารแห่งประเทศไทย 
  

 
ผลการดาํเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต  
ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลกองทุนรวม เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน 

เอกสารการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัทาํข้ึนตามมาตรฐานการวดัและนาํเสนอผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
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ช่ือ - นามสกุล วนัที่เริ่มบริหารกองทุน
นางสาวธีรนุช ธรรมภิมุขวฒันา 12/6/2562
นางสาววิภาสิริ  เกษมศุข 1/4/2562

การเปิดเผยอัตราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน 

ขอ้มูลอตัราส่วนหมุนเวยีนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : 

“PTR”) เท่ากบั 0.10 รอบของกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบญัชี 
 

ค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุน 
ของรอบปีบญัชีตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2562  ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 

ค่าใชจ่้ายท่ีเรียกเกบ็จากกองทุนรวม 
(fund’s direct expenses) 

จาํนวนเงิน 
(พนับาท) 

ร้อยละของ
มูลค่า

ทรัพยสิ์นสุทธิ 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ (management fee) 691.25 0.428% 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee) 42.74 0.027% 
ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ (trustee fee) 51.66 0.032% 
ค่าท่ีปรึกษาการลงทุน (advisory fee) ไม่มี ไม่มี 
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายอ่ืนๆท่ีเกิดข้ึนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศ 

403.15 0.251% 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลสภาพคล่อง 344.22 0.214% 
ค่าใชจ่้ายในการจดัทาํรายงาน และเอกสารของ
กองทุน 

161.92 0.100% 

ค่าใชจ่้ายในการสอบบญัชี 56.20 0.035% 
ค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ่้ายในการจดทะเบียนกบั
ตลาดฯหรือศูนยซ้ื์อขาย 

53.54 0.033% 

ค่าประกาศรายงานต่างๆในหนงัสือพิมพ ์ 16.80 0.010% 
ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ 2.64 0.002% 

รวมค่าใชจ่้ายทั้งหมด 1,824.12 1.132% 
- ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ่้าย รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแลว้ 
- ค่าใชจ่้ายทั้งหมดไม่รวมค่านายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ี

เกิดข้ึนจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
- ค่าใชจ่้ายดงักล่าว ไม่รวมค่าใชจ่้ายภาษีตราสารหน้ี 

 

การใช้สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นบริษทัจัดการ 

ท่านผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถคน้หารายละเอียดการเขา้ร่วมประชุมสามญั
ประจาํปีและประชุมวสิามญัของบริษทัจดัการท่ีกองทุนถือลงทุนไดผ้า่นทาง
เวบ็ไซตข์อง บลจ.ธนชาต (https://www.thanachartfundeastspring.com) ในเมนู
หวัขอ้ “รู้จกับลจ.” 

 

รายงานข้อมูลการทาํธุรกรรมกับบุคคลทีเ่ก่ียวข้อง 
ของรอบระยะเวลาบญัชี ตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2562  ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 

รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีกองทุนมีการทาํธุรกรรม 
กองทุนภายใตก้ารจดัการของบริษทั 

 
รายช่ือผู้จัดการกองทุน 

 

 
 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งและรายช่ือผูจ้ดัการ
กองทุนไดท่ี้ บลจ.ธนชาต โดยตรง หรือท่ีเวบ็ไซตข์องบลจ.ธนชาต  
(https://www.thanachartfundeastspring.com) และสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(http://www.sec.or.th) 
 

รายงานความเห็นผู้ดูแลผลประโยชน์ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการทีก่องทุนใช้บริการ
บุคคลอ่ืน 

 

 

บริษทัคู่คา้ตราสารหน้ี 
รายการผลประโยชน์ตอบ

แทนของกองทุน 
Bank of America  
The Bank of Nova Sctia  
ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารเครดิต อะกริกอล คอร์ปอเรท แอนดอิ์นเวสเมนทแ์บงก ์  
ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส  
ธนาคารซิต้ีแบงก ์  
ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน)  

 
 
 ขอ้มูลวิจยั เพ่ือใชเ้ป็น

ขอ้มูลในการ
ตดัสินใจลงทุน 

ธนาคารดอยซ์แบงก ์
ธนาคารเดอะรอยลัแบงกอ์๊อฟสกอตแลนด ์เอน็.วี. 
ธนาคารทหารไทย จาํกดั  (มหาชน) 
ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 
ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 
ธนาคารบีเอม็พี พารีบาส์  
ธนาคารยโูอบี จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮแ้บงก้ิงคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั   
บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั  
บริษทัหลกัทรัพย ์เคที ซีมิโก ้จาํกดั  
บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  
บริษทัหลกัทรัพย ์พฒันสิน จาํกดั (มหาชน)  
บริษทัหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน)  
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163,086.91 100.00 163,086.91
163,086.91 100.00 163,086.91
163,086.91 100.00 163,086.91
163,086.91 100.00 163,086.91

4,463.16

4,461.16
AAA* AAA* BBB+* Baa1* 4,458.42

AA-* AA-* 2.74
2.00

AAA* AAA* BBB+* Baa1* 2.00
(36.69)
163.02

(199.71)

รวมทั้งส้ิน 163,086.91 100.00 167,513.38

ช่ือหลักทรัพย์ อัตรา
ดอกเบ้ีย

 (% )

อันดบัความน่าเช่ือถือ วนัครบ
กาํหนด

จาํนวนหน่วย 
(พันออนซ์)/
มูลค่าหน้าตัว๋

(พันบาท)

มูลค่าตาม
ราคาตลาดไม่รวม
ดอกเบี้ยค้างรับ

(พันบาท)

ร้อยละของ
เงนิลงทุน

มูลค่าตาม
ราคาตลาดรวม
ดอกเบี้ยค้างรับ

(พันบาท)

ร้อยละของ
มูลค่า 

ทรัพย์สินสุทธิTRIS FITCH S&P Moody' s

การลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ 97.35
การลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ 97.35
โลหะมีค่า 97.35

GOLD BULLION 999.9 ทองคาํแทง่ 99.99% 3.09 97.35
เงนิฝากธนาคาร 2.66

ประเภทออมทรัพย์ 2.66
BAY - S/A ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) 4,456.56 2.66

TBANK - S/A ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 2.74 0.00
ประเภทกระแสรายวนั 0.00

BAY - C/A ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) 2.00 0.00
สินทรัพย์อ่ืนและหนีสิ้นอ่ืน (0.01)
สินทรัพย์อ่ืน 0.10
หนีสิ้นอ่ืน (0.11)

100.00

 
รายงานสรุปเงินลงทุนในตราสารหนี ้เงินฝาก 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 
(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ - - 
(ข) ตราสารท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึนธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก ผูส้ัง่จ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั 

ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั 
4,463,157.41 2.66% 

(ค) ตราสารท่ีมีบริษทัท่ีไดรั้บ rating ในระดบั investment grade เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั - - 
(ง) ตราสารท่ีมีบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัท่ีตํ่ากวา่ investment grade หรือไม่มี rating เป็นผูอ้อก  

ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั 
- - 

สดัส่วนสูงสุด (Upper Limit) ท่ีบริษทัจดัการคาดวา่จะลงทุนในกลุ่ม (ง) 15.00% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 

 

รายงานการลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินอ่ืน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* อนัดบัความน่าเช่ือถือ (Rating) ของผูอ้อกตราสาร 
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อันดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาว 
บ.ทริสเรสต้ิง  บ.ฟิทซ์ เรทต้ิง (ประเทศไทย) ความหมายของเรทต้ิง 

AAA AAA (tha) ความน่าเช่ือถือสูงท่ีสุด และมีความเส่ียงตํ่าสุด กลุ่มตราสารหน้ี 
ระดบัน่าลงทุน (Investment 

Grade Bonds) 
AA AA (tha) ความน่าเช่ือถือสูงมาก และมีความเส่ียงตํ่ามาก 
A A (tha) ความน่าเช่ือถือสูง และมีความเส่ียงตํ่า 

BBB BBB (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑพ์อใช ้
BB BB (tha) ความน่าเช่ือถือตํ่ากวา่ระดบัปานกลาง กลุ่มตราสารหน้ี  

ระดบัเกง็กาํไร (Speculative 
Grade Bonds) 

B B (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑต์ํ่ามาก 
C CCC, CC, C (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑต์ํ่ามากท่ีสุด และเร่ิมมีความเส่ียงต่อการผดินดัชาํระหน้ี 
D DDD, DD, D (tha) อยูใ่นภาวะท่ีผดินดัชาํระหน้ี 

หมายเหตุ : บ.ทริสเรตต้ิง และ บ.ฟิทซ์ เรทต้ิง ไดใ้ชส้ญัญลกัษณ์ บวก (+) และ ลบ (-) ต่อทา้ยอนัดบัเครดิตขา้งตน้ เพื่อใชข้ยายขอบเขตของคุณภาพเครดิตท่ีนิยามเอาไว้
มากกวา่เลก็นอ้ย (+) และ นอ้ยกวา่เลก็นอ้ย (-) ตามลาํดบั สาํหรับ ฟิทซ์ เรทต้ิง เป็นสถาบนัจดัอนัดบัเครดิตนานาชาติ จึงมีคาํวา่ (tha) ต่อทา้ยเพื่อแสดงถึงการใหอ้นัดบัเครดิต
ตามมาตรวดัภายในประเทศไทย 
 

Descr iption Standard and Poor ’s Moody’s FITCH Ratings 

Long-term Short-term Long-term Short-term Long-term Short-term 

Investment Grade 

Highest Credit Quality - exceptionally strong capacity for payment of financial 
commitments 

AAA 

A1+ 
A1 
A2 
A3 

Aaa 

P1 
P2 
P3 

AAA 

F1+ 
F1 
F2 
F3 

Very strong capacity for payment of financial commitments - a minimal 
difference compared  
With AAA 

AA+ 
AA 
AA- 

Aa1 
Aa2 
Aa3 

AA+ 
AA 
AA- 

Strong capacity for payment of financial commitments - it may, nevertheless, be 
vulnerable to changes in economic cycle or circumstances 

A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

Adequate capacity for payment of financial commitments - economic cycle and 
circumstances are, nevertheless, more likely to impair this capacity 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

  Speculative Grade 

This group involves speculative elements – capacity for continued payment of 
commitments is contingent upon a sustained business and economic environment 

BB+ 
BB 
BB- 
B+ 
B 
B- 

B 
C 
D 

Ba1 
Ba2 
Ba3 
B1 
B2 
B3 NP 

BB+ 
BB 
BB- 
B+ 
B 
B- 

B 
C 
D High default risk - debtor’s capacity for meeting commitments may be 

troublesome 
CCC+ 
CCC 
CCC- 

Caa1 
Caa2 
Caa3 

CCC+ 
CCC 
CCC- 

Highly speculative obligations CC CC CC 

Very low probability of timely and full payment of obligations C C C 

  Default in payment of obligations - D 
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งบการเงนิและรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 มนีาคม 2563  

เสนอ  ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดธนชาตอีทเีอฟทองคาํแท่ง 
ความเห็น  
ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินของกองทุนเปิดธนชาตอีที เอฟทองคาํแท่ง  (“กองทุน”) ซ่ึงประกอบด้วย  งบดุล  และงบประกอบรายละเอียดเงิน
ลงทุน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 งบกาํไรขาดทุน งบแสดงการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์สุทธิ งบกระแสเงินสด และขอ้มูลทางการเงินท่ีสาํคญัสาํหรับปีส้ินสุด
วนัเดียวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมถึงสรุปนโยบายการบญัชีท่ีสาํคญั  
ข้าพเจ ้า เห็นว่า  งบการเงินข ้างต ้นน้ีแสดงฐานะการเงินของกองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง ณ  วนัที่ 31 มีนาคม  2563  ผลการดาํเนินงาน การ
เปลี่ยนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ กระแสเงินสด และขอ้มูลทางการเงินที่สําคญัสาํหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
เกณฑ์ในการแสดงความเห็น  
ขา้พเจา้ไดป้ฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ความรับผิดชอบของขา้พเจา้ไดก้ล่าวไวใ้นวรรคความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบ
การเงินในรายงานของขา้พเจา้ ขา้พเจา้มีความเป็นอิสระจากกองทุนตามขอ้กาํหนดจรรยาบรรณของผูป้ระกอบวิชาชีพบญัชีท่ีกาํหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี ใน
ส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตรวจสอบงบการเงิน และขา้พเจา้ไดป้ฏิบติัตามความรับผิดชอบดา้นจรรยาบรรณอ่ืนๆ ซ่ึงเป็นไปตามขอ้กาํหนดเหล่าน้ี ขา้พเจา้เช่ือว่า
หลกัฐานการสอบบญัชีท่ีขา้พเจา้ไดรั้บเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเห็นของขา้พเจา้ 
เร่ืองสําคญัในการตรวจสอบ  
ขา้พเจา้พิจารณาวา่ ไม่มีเร่ืองสาํคญัในการตรวจสอบท่ีตอ้งส่ือสารในรายงานของขา้พเจา้ 
ข้อมูลอ่ืน 
ผูบ้ริหารเป็นผูรั้บผิดชอบต่อขอ้มูลอ่ืน ขอ้มูลอ่ืนประกอบดว้ย ขอ้มูลซ่ึงรวมอยู่ในรายงานประจาํปี แต่ไม่รวมถึงงบการเงิน และรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีอยู่ใน
รายงานประจาํปีนั้น ขา้พเจา้คาดวา่ขา้พเจา้จะไดรั้บรายงานประจาํปีภายหลงัวนัท่ีในรายงานของผูส้อบบญัชี 
ความเห็นของขา้พเจา้ต่องบการเงินไม่ครอบคลุมถึงขอ้มูลอ่ืน และขา้พเจา้ไม่ไดใ้หค้วามเช่ือมัน่ต่อขอ้มูลอ่ืน 
ความรับผดิชอบของขา้พเจา้ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการตรวจสอบงบการเงินคือ การอ่านและพิจารณาวา่ขอ้มูลอ่ืนมีความขดัแยง้ท่ีมีสาระสาํคญักบังบการเงินหรือกบัความรู้
ท่ีไดรั้บจากการตรวจสอบของขา้พเจา้ หรือปรากฏวา่ขอ้มูลอ่ืนมีการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เทจ็จริงอนัเป็นสาระสาํคญัหรือไม่  
เม่ือขา้พเจา้ไดอ่้านรายงานประจาํปี หากขา้พเจา้สรุปไดว้่ามีการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญั ขา้พเจา้ตอ้งส่ือสารเร่ืองดงักล่าวกบัผูบ้ริหาร
เพื่อใหผู้บ้ริหารดาํเนินการแกไ้ขขอ้มูลท่ีแสดงขดัต่อขอ้เทจ็จริง 
ความรับผดิชอบของผู้บริหารต่องบการเงนิ 
ผูบ้ริหารมีหน้าท่ีรับผิดชอบในการจดัทาํและนาํเสนองบการเงินเหล่าน้ีโดยถูกตอ้งตามท่ีควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเก่ียวกบั
การควบคุมภายในท่ีผูบ้ริหารพิจารณาวา่จาํเป็นเพื่อใหส้ามารถจดัทาํงบการเงินท่ีปราศจากการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เทจ็จริงอนัเป็นสาระสาํคญัไม่วา่จะเกิดจากการ
ทุจริตหรือขอ้ผดิพลาด  
ในการจดัทาํงบการเงิน ผูบ้ริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกองทุนในการดาํเนินงานต่อเน่ือง การเปิดเผยเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการดาํเนินงานต่อเน่ือง 
(ตามความเหมาะสม) และการใชเ้กณฑก์ารบญัชีสําหรับการดาํเนินงานต่อเน่ืองเวน้แต่ผูบ้ริหารมีความตั้งใจท่ีจะเลิกกองทุนหรือหยดุดาํเนินงานหรือไม่สามารถ
ดาํเนินงานต่อเน่ืองต่อไปได ้
ความรับผดิชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงนิ 
การตรวจสอบของขา้พเจา้มีวตัถุประสงค์เพื่อให้ไดค้วามเช่ือมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็น
สาระสาํคญัหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาด และเสนอรายงานของผูส้อบบัญชีซ่ึงรวมความเห็นของข้าพเจ้าอยู่ด ้วย  ความเ ช่ือมั่นอย่าง
สมเหตุสมผลคือความเช่ือมั่นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการรับประกนัวา่การปฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีจะสามารถตรวจพบขอ้มูลท่ีขดั
ต่อขอ้เทจ็จริงอนัเป็นสาระสาํคญัท่ีมีอยูไ่ดเ้สมอไป ขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาดและถือวา่มีสาระสาํคญัเม่ือคาดการณ์ไดอ้ย่าง
สมเหตุสมผลว่ารายการที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงแต่ละรายการหรือทุกรายการรวมกนัจะมีผลต่อการตดัสินใจทางเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บการเงินจากการใชง้บการเงิน
เหล่าน้ี 
ในการตรวจสอบของขา้พเจ้าตามมาตรฐานการสอบบญัชี ขา้พเจา้ได้ใช้ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ การ
ปฏิบติังานของขา้พเจา้รวมถึง 

 ระบุและประเมินความเส่ียงจากการแสดงขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระสาํคญัในงบการเงินไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาด ออกแบบและ
ปฏิบติังานตามวธีิการตรวจสอบเพ่ือตอบสนองต่อความเส่ียงเหล่านั้น และไดห้ลกัฐานการสอบบญัชีท่ีเพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑใ์นการแสดงความเห็น
ของขา้พเจา้ ความเส่ียงท่ีไม่พบขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เทจ็จริงอนัเป็นสาระสาํคญัซ่ึงเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูงกวา่ความเส่ียงท่ีเกิดจากขอ้ผดิพลาด เน่ืองจากการทุจริต
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อาจเก่ียวกบัการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตั้งใจละเวน้การแสดงขอ้มูล การแสดงขอ้มูลท่ีไม่ตรงตามขอ้เทจ็จริงหรือการแทรกแซงการ
ควบคุมภายใน 

 ทาํความเขา้ใจในระบบการควบคุมภายในท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบท่ีเหมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการ
แสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกองทุน  

 ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีผูบ้ริหารใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชีและการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงจดัทาํข้ึนโดย
ผูบ้ริหาร  

 สรุปเก่ียวกบัความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบญัชีสําหรับการดาํเนินงานต่อเน่ืองของผูบ้ริหารและจากหลกัฐานการสอบบญัชีท่ีไดรั้บ สรุปว่ามีความไม่
แน่นอนท่ีมีสาระสาํคญัท่ีเก่ียวกบัเหตุการณ์หรือสถานการณ์ท่ีอาจเป็นเหตุให้เกิดขอ้สงสัยอยา่งมีนยัสาํคญัต่อความสามารถของกองทุนในการดาํเนินงานต่อเน่ือง
หรือไม่ ถา้ขา้พเจา้ไดข้อ้สรุปวา่มีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสาํคญั ขา้พเจา้ตอ้งกล่าวไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีของขา้พเจา้โดยให้ขอ้สังเกตถึงการเปิดเผย
ขอ้มูลในงบการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง หรือถา้การเปิดเผยดงักล่าวไม่เพียงพอ ความเห็นของขา้พเจา้จะเปล่ียนแปลงไป ขอ้สรุปของขา้พเจา้ข้ึนอยูก่บัหลกัฐานการสอบบญัชีท่ี
ไดรั้บจนถึงวนัท่ีในรายงานของผูส้อบบญัชีของขา้พเจา้ อยา่งไรกต็าม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุใหก้องทุนตอ้งหยดุการดาํเนินงานต่อเน่ือง  

 ประเมินการนาํเสนอ โครงสร้างและเน้ือหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลว่างบการเงินแสดงรายการและเหตุการณ์ในรูปแบบท่ีทาํให้มีการ
นาํเสนอขอ้มูลโดยถูกตอ้งตามท่ีควรหรือไม่ 
 
ขา้พเจา้ไดส่ื้อสารกบัผูบ้ริหารในเร่ืองต่างๆ ท่ีสําคญั ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามท่ีไดว้างแผนไว ้ประเด็นท่ีมีนยัสําคญัท่ีพบจากการ
ตรวจสอบรวมถึงขอ้บกพร่องท่ีมีนยัสาํคญัในระบบการควบคุมภายในหากขา้พเจา้ไดพ้บในระหวา่งการตรวจสอบของขา้พเจา้ 

 
 
 (นางสาวชมภูนุช แซ่แต)้                                   
 ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 8382 

 
บริษทั พีว ีออดิท จาํกดั 
กรุงเทพฯ 5 พฤษภาคม 2563 
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หมายเหตุ 2563 2562

สินทรัพย์

เงินลงทุนตามมูลคา่ยุติธรรม (ราคาทุน 146,148,890.64 บาท

ในปี 2563 และ 174,486,100.17 บาท ในปี 2562) 3, 6, 10 163,086,914.95    150,381,501.77    

เงินฝากธนาคาร 5, 8, 10 4,461,292.43        1,529,599.54        

ลูกหน้ีจากดอกเบ้ีย 8 1,864.98               1,504.15               

สินทรัพยอ่ื์น 163,019.99           162,751.25           

รวมสินทรัพย์ 167,713,092.35    152,075,356.71    

หน้ีสิน

คา่ใชจ้า่ยค้างจา่ย 8, 10 192,317.64           180,545.49           

ภาษีเงินไดค้้างจา่ย 279.75                  -                        

หน้ีสินอ่ืน 7,115.43               6,894.79               

รวมหน้ีสิน 199,712.82           187,440.28           

สินทรัพยสุ์ทธิ 167,513,379.53    151,887,916.43    

สินทรัพยสุ์ทธิ:

ทุนท่ีไดร้ับจากผูถื้อหนว่ยลงทุน 9 178,509,274.20    204,955,092.60    

กาํไร(ขาดทุน)สะสม

บญัชปีรับสมดุล 28,383,884.70      24,769,453.10      

ขาดทุนสะสมจากการดาํเนินงาน 4 (39,379,779.37)     (77,836,629.27)     

สินทรัพยสุ์ทธิ 167,513,379.53    151,887,916.43    

สินทรัพยสุ์ทธิตอ่หนว่ย 4.8244                  3.8099                  

จาํนวนหนว่ยลงทุนท่ีจาํหนา่ยแลว้ทั้งหมด ณ วนัส้ินปี (หนว่ย) 34,722,000 39,866,000

บาท

กองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง

งบดลุ

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563
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หมายเหตุ 2563 2562

รายไดจ้ากการลงทุน 3

รายไดด้อกเบ้ีย 8 9,375.69 5,043.98

รวมรายได้ 9,375.69 5,043.98

คา่ใชจ้า่ย 3

คา่ธรรมเนียมการจดัการ 7, 8 691,251.29         657,248.64         

คา่ธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 7 51,664.98           49,561.80           

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 7 42,735.75           42,732.15           

คา่ธรรมเนียมผูดู้แลสภาพคลอ่ง 7, 8 344,222.40         329,534.64         

คา่ใชจ้า่ยในการเกบ็รักษาทรัพยสิ์นในตา่งประเทศ

และคา่ใชจ้า่ยอ่ืนๆ ท่ีเกีย่วขอ้ง 7 403,153.14         404,000.66         

คา่ธรรมเนียมวิชาชพี 56,200.00           56,200.00           

ภาษีเงินได้ 854.21                -                      

คา่ใชจ้า่ยอ่ืน 234,896.92         233,744.70         

รวมคา่ใชจ้า่ย 1,824,978.69 1,773,022.59

ขาดทุนจากการลงทุนสุทธิ (1,815,603.00) (1,767,978.61)

กาํไรสุทธิจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ 3 1,446.73             5,874.13             

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน 3

รายการขาดทุนสุทธิท่ีเกดิข้ึนจากเงินลงทุน (771,616.54) (2,978,872.38)

รายการกาํไรสุทธิท่ียงัไมเ่กดิข้ึนจากเงินลงทุน 41,042,622.71 2,196,406.25

รวมรายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุนท่ีเกดิข้ึนและท่ียงัไมเ่กดิข้ึน 40,271,006.17 (782,466.13)

การเพิ่มข้ึน(ลดลง)ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงาน 38,456,849.90 (2,544,570.61)

บาท

กองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง

งบกําไรขาดทุน

สําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 มนีาคม 2563  

1. ลักษณะของกองทุนเปิดธนชาตอีทเีอฟทองคาํแท่ง 
กองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง (“กองทุน”) จดทะเบียนเป็นกองทุนรวมกบัสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ก.ล.ต.”) เม่ือวนัท่ี 4 
เมษายน 2555 โดยมีจาํนวนเงินทุนจดทะเบียน 5,000 ลา้นบาท บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั (“บริษทัจดัการ”) เป็นผูจ้ดัการกองทุน บริษทัศูนยรั์บ
ฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จาํกดั เป็นนายทะเบียนหน่วยลงทุน และธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) เป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุน 
กองทุนเป็นกองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ไม่กาํหนดระยะเวลาส้ินสุดของโครงการ โดยเนน้การลงทุนในทองคาํแท่ง (Physical gold หรือ Gold 
bullion) ในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน โดยทองคาํแท่งท่ีจะลงทุนจะตอ้งมีมาตรฐานและผา่น
การรับรองจากหน่วยงานซ่ึงเป็นท่ียอมรับในอุตสาหกรรมผูค้า้ทองคาํในระดบัสากล ทั้งน้ีการรับรองดงักล่าวอาจเป็นการรับรองท่ีทองคาํแท่ง หรือท่ีผูผ้ลิตทองคาํ
แท่งก็ได ้ซ่ึงในเบ้ืองตน้ทองคาํแท่งในต่างประเทศท่ีกองทุนจะลงทุนจะเป็นทองคาํท่ีผลิตโดยผูผ้ลิตท่ีผา่นการรับรองจาก London Bullion Market Association 
(LBMA) ซ่ึงมีมาตรฐานความบริสุทธ์ิของทองคาํไม่ตํ่ากวา่ 99.5% (หรือความบริสุทธ์ิ 995 ส่วนใน 1,000 ส่วน)  
กองทุนมีนโยบายไม่จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 

2. เกณฑ์การจัดทํางบการเงนิ 
งบการเงินของกองทุนจดัทาํข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน รวมถึงการตีความ และแนวปฏิบติัทางการบญัชีท่ีประกาศใชโ้ดยสภาวิชาชีพบญัชี เพื่อให้
เป็นไปตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปของประเทศไทย นอกจากน้ีงบการเงินไดจ้ดัทาํข้ึนตามหลกัเกณฑแ์ละรูปแบบท่ีกาํหนดในมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 106 
เร่ือง “การบญัชีสาํหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน” 
งบการเงินของกองทุนไดจ้ดัทาํเป็นภาษาไทย และมีหน่วยเงินตราเป็นบาท ซ่ึงการจดัทาํงบการเงินดงักล่าวเป็นไปตามวตัถุประสงค์ของการจดัทาํรายงานใน
ประเทศ ดงันั้นเพื่อความสะดวกของผูอ่้านงบการเงินท่ีไม่คุน้เคยกบัภาษาไทย กองทุนไดจ้ดัทาํงบการเงินฉบบัภาษาองักฤษข้ึนโดยแปลจากงบการเงินฉบบั
ภาษาไทย 
การประกาศใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่ 
มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่ท่ีเร่ิมมีผลบงัคบัใชใ้นปีปัจจุบนั 
ในระหวา่งปี กองทุนไดน้าํมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัปรับปรุง (ปรับปรุง 2561) และฉบบัใหม่ ซ่ึงมีผลบงัคบัใชส้าํหรับงบการเงินท่ีมีรอบบญัชีเร่ิมใน
หรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2562 มาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าวไดรั้บการปรับปรุงหรือจดัใหมี้ข้ึนเพื่อใหมี้เน้ือหาเท่าเทียมกบัมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหวา่งประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการอธิบายใหช้ดัเจนเก่ียวกบัวธีิปฏิบติัทางการบญัชีและการใหแ้นวปฏิบติัทางบญัชีกบัผูใ้ชม้าตรฐาน 
ซ่ึงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่มีดงัน้ี 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน/ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน เร่ือง 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 1 การนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินมาใชเ้ป็นคร้ังแรก 
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 รายไดจ้ากสญัญาท่ีทาํกบัลูกคา้ 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 22 รายการท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศและส่ิงตอบแทนรับ หรือจ่ายล่วงหนา้ 
การนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าวมาถือปฏิบติัน้ีไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระสาํคญัต่องบการเงินของกองทุน 
การประกาศใชแ้นวปฏิบติัทางบญัชีสาํหรับกองทุนรวมและกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
เม่ือวนัท่ี 26 ธนัวาคม 2562 ก.ล.ต. ไดใ้ห้ความเห็นชอบแนวปฏิบติัทางบญัชีสาํหรับกองทุนรวมและกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ท่ีประกาศใชโ้ดยสมาคมบริษทัจดัการ
ลงทุน ซ่ึงใหถื้อปฏิบติักบังบการเงินสาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2563  
ฝ่ายบริหารของกองทุนอยูร่ะหวา่งการประเมินผลกระทบต่องบการเงินในปีท่ีเร่ิมใชแ้นวปฏิบติัทางบญัชีฉบบัดงักล่าว 

3. สรุปนโยบายการบัญชีทีสํ่าคญั  
การวดัค่าเงินลงทุน 
เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพยด์ว้ยจาํนวนตน้ทุนของเงินลงทุน ณ วนัท่ีกองทุนมีสิทธิในเงินลงทุน ตน้ทุนของเงินลงทุนประกอบดว้ยรายจ่ายซ้ือเงินลงทุนและ
ค่าใชจ่้ายโดยตรงทั้งส้ินท่ีกองทุนจ่ายเพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงเงินลงทุนนั้น 

- เงินลงทุนท่ีเป็นทองคาํแท่ง แสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรมโดยใชร้าคาตลาดของทองคาํแท่งท่ีเผยแพร่โดย Bloomberg ซ่ึงเป็นราคาล่าสุดภายในเวลา 16.00 น. (เดิมใช้
ราคา London AM Fix (USD) ถึงวนัท่ี 11 เมษายน 2561) ณ วนัท่ีวดัค่าเงินลงทุน 
กาํไรหรือขาดทุนสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการปรับมูลค่าของเงินลงทุนใหเ้ป็นมูลค่ายติุธรรมจะรับรู้ในงบกาํไรขาดทุน ณ วนัท่ีวดัค่าเงินลงทุน 
ราคาทุนของเงินลงทุนท่ีจาํหน่ายใชว้ธีิถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั 
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การรับรู้รายไดแ้ละค่าใชจ่้าย 
รายไดด้อกเบ้ียถือเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้ง โดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริง 
ค่าใชจ่้ายรับรู้ตามเกณฑค์งคา้ง   
กาํไรหรือขาดทุนจากการจาํหน่ายเงินลงทุนรับรู้เป็นรายไดห้รือค่าใชจ่้าย ณ วนัท่ีจาํหน่ายเงินลงทุน 
บญัชีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 
บญัชีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ แปลงค่าเป็นเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัเกิดรายการ สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ ณ วนัส้ินปี แปลงค่า
เป็นเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนันั้น  
กาํไรหรือขาดทุนจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศรับรู้เป็นรายไดห้รือค่าใชจ่้ายในงบกาํไรขาดทุน 
ภาษีเงินได ้
กองทุนเสียภาษีเงินไดต้ามประมวลรัษฎากรจากรายไดต้ามมาตรา 40 (4) (ก) ในอตัราร้อยละ 15 ของรายไดก่้อนหกัรายจ่าย โดยมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 20 สิงหาคม 2562 
การใชดุ้ลยพินิจและการประมาณการทางบญัชี 
ในการจดัทาํงบการเงินใหเ้ป็นไปตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป ฝ่ายบริหารตอ้งใชดุ้ลยพินิจและการประมาณการหลายประการ ซ่ึงมีผลกระทบต่อจาํนวนเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพย ์หน้ีสิน รายได ้ค่าใชจ่้าย และการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน ซ่ึงผลท่ีเกิดข้ึนจริงอาจแตกต่างไปจากจาํนวนท่ี
ประมาณการไว ้  
การใชดุ้ลยพินิจและการประมาณการในการจดัทาํงบการเงินจะไดรั้บการทบทวนอยา่งต่อเน่ือง การปรับประมาณการทางบญัชีจะบนัทึกโดยวิธีเปล่ียนทนัทีเป็นตน้
ไป 

4. ขาดทุนสะสมต้นปี 

 บาท 

 2563 2562 

ขาดทุนจากการลงทุนสุทธิสะสม (เร่ิมสะสม 4 เม.ย. 2555) (22,904,504.84)  (21,136,526.23) 
กาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสะสม 

(เร่ิมสะสม 4 เม.ย. 2555) 1,661.88  (4,212.25) 
รายการขาดทุนสุทธิท่ีเกิดข้ึนจากเงินลงทุนสะสม  

(เร่ิมสะสม 4 เม.ย. 2555) (30,829,187.91)  (27,850,315.53) 
รายการขาดทุนสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุนสะสม  

(เร่ิมสะสม 4 เม.ย. 2555) (24,104,598.40)  (26,301,004.65) 
ขาดทุนสะสมตน้ปี (77,836,629.27)  (75,292,058.66) 

5. เงนิฝากธนาคาร 
 บาท  อตัราดอกเบ้ีย (%) 

ธนาคาร 2563 2562  2563 2562 
เงินฝากประเภทกระแสรายวนั        

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  2,000.00   2,000.00  -  - 
เงินฝากประเภทออมทรัพย ์        

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  4,456,556.05   1,524,768.25  0.10  0.35 
ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  2,736.38   2,831.29  0.20  0.125 

         รวมเงินฝากธนาคาร  4,461,292.43   1,529,599.54     

6. ข้อมูลเก่ียวกับการซื้อขายเงนิลงทุน 
กองทุนไดซ้ื้อเงินลงทุนสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 โดยไม่รวมเงินลงทุนในตัว๋สัญญาใชเ้งินเป็นจาํนวนเงิน 17.39 ลา้นบาท (ปี 2562: จาํนวนเงิน 7.64 
ลา้นบาท) โดยคิดเป็นอตัราร้อยละ 10.80 (ปี 2562: ร้อยละ 4.93) ต่อมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิถวัเฉล่ียระหวา่งปี และขายเงินลงทุนโดยไม่รวมเงินลงทุนในตัว๋สัญญาใช้
เงินเป็นจาํนวนเงิน 44.95 ลา้นบาท (ปี 2562: จาํนวนเงิน 18.55 ลา้นบาท) โดยคิดเป็นอตัราร้อยละ 27.93 (ปี 2562: ร้อยละ 11.98) ต่อมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิถวัเฉล่ีย
ระหวา่งปี 
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7. ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลสภาพคล่อง และค่าใช้จ่ายในการเก็บรักษาทรัพย์สินใน
ต่างประเทศและค่าใช้จ่ายอ่ืน  ๆทีเ่ก่ียวข้อง 
ค่าใชจ่้าย อตัราร้อยละ 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ  ไม่เกิน 1.605 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุน 
ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์  ไม่เกิน 0.321 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุน 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน  ไม่เกิน 0.214 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุน 
ค่าธรรมเนียมผูดู้แลสภาพคล่อง  ไม่เกิน 0.214 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุน 
ค่าใชจ่้ายในการเกบ็รักษาทรัพยสิ์นในต่างประเทศและค่าใชจ่้ายอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้ง  ไม่เกิน 1.07 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพยข์องกองทุน  

8. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวข้องกัน    
ในระหวา่งปี กองทุนมีรายการธุรกิจระหวา่งกนัท่ีสาํคญักบับริษทัจดัการและกิจการอ่ืน ซ่ึงมีผูถื้อหุน้และ/หรือกรรมการเดียวกนักบับริษทัจดัการและกองทุน รายการ
ท่ีสาํคญัดงักล่าวสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 มีดงัต่อไปน้ี 

 บาท  
 2563  2562  นโยบายการกาํหนดราคา 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั  

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 691,251.29  657,248.64    ตามเกณฑท่ี์ระบุในหนงัสือช้ีชวน 
บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) 

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลสภาพคล่อง 125,170.15  164,767.32  ตามเกณฑท่ี์ระบุในหนงัสือช้ีชวน 
ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 

ซ้ือเงินตราต่างประเทศ 135,370.09  -  ตามท่ีระบุในสญัญา 
ขายเงินตราต่างประเทศ 2,669,825.90  -  ตามท่ีระบุในสญัญา 
ดอกเบ้ียรับ 6.11  3.53  ราคาตลาด 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 กองทุนมียอดคงเหลือท่ีมีสาระสาํคญักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ดงัน้ี 
 บาท 

 2563  2562 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั    

ค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย 62,130.73  56,161.95 
บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)    

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลสภาพคล่องคา้งจ่าย -  14,040.51 
ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)    

เงินฝากธนาคาร 2,736.38 2,831.29 
ดอกเบ้ียคา้งรับ 1.45 0.93 

9. รายการซื้อขายหน่วยลงทุน 
กองทุนมีรายการซ้ือและขายหน่วยลงทุนโดยวิธีการแลกเปล่ียน สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 ดงัน้ี 

   บาท 

ปี 2563 
 

หน่วย 
 มูลค่าทรัพยสิ์น 

ท่ีนาํมาแลก 
 ส่วนต่างเงินสด 

รับ(จ่าย) 
มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีออกจาํหน่ายในระหวา่งปี 3,858,000  17,388,094.49  (1,360,483.59) 
มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีรับซ้ือคืนในระหวา่งปี (9,002,000)  (42,285,308.31)  3,426,310.61 
 (5,144,000)  (24,897,213.82)  2,065,827.02 

      
   บาท 

ปี 2562 
 

หน่วย 
 มูลค่าทรัพยสิ์น 

ท่ีนาํมาแลก 
 ส่วนต่างเงินสด 

รับ(จ่าย) 
มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีออกจาํหน่ายในระหวา่งปี 1,929,000  7,637,444.42  (506,510.12) 
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   บาท 

ปี 2563 
 

หน่วย 
 มูลค่าทรัพยสิ์น 

ท่ีนาํมาแลก 
 ส่วนต่างเงินสด 

รับ(จ่าย) 
มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีรับซ้ือคืนในระหวา่งปี (3,858,000)  (15,971,777.01)  1,050,447.61 
 (1,929,000)  (8,334,332.59)  543,937.49 

การซ้ือขายหน่วยลงทุน บริษทัจดัการจะเปิดให้มีการซ้ือขายโดยตรงกบัผูร่้วมคา้หน่วยลงทุนเท่านั้น ซ่ึง 1 หน่วยของการซ้ือขาย (Creation Unit: CU) จะเท่ากบั
หน่วยลงทุนของกองทุนจาํนวน 643,000 หน่วย โดยจะตอ้งส่งมอบทองคาํตามสดัส่วนท่ีกาํหนดพร้อมส่วนต่างเงินสด ซ่ึงส่วนต่างเงินสดดงักล่าวข้ึนอยูก่บัส่วนต่าง
ของราคาทองคาํและมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วนัท่ีส่งคาํสัง่ซ้ือ/คาํสัง่ขาย 

10. การเปิดเผยข้อมูลสําหรับเคร่ืองมือทางการเงนิ 
กองทุนไม่มีนโยบายท่ีจะประกอบธุรกรรมตราสารทางการเงินนอกงบดุลท่ีเป็นตราสารอนุพนัธ์เพื่อการเกง็กาํไรหรือการคา้ 
มูลค่ายติุธรรม 
เน่ืองจากสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินของกองทุน ณ วนัท่ีในงบการเงินส่วนใหญ่จดัอยูใ่นประเภทระยะสั้น อีกทั้งสินทรัพยส่์วนใหญ่เป็นหลกัทรัพยใ์นความ
ตอ้งการของตลาดท่ีแสดงมูลค่ายติุธรรม โดยถือราคาท่ีซ้ือขายกนัในตลาด ดงันั้นกองทุนเช่ือวา่มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินดงักล่าวจึงแสดง
มูลค่าไม่แตกต่างจากมูลค่ายติุธรรมอยา่งมีสาระสาํคญั 
ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบ้ีย 
ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ียคือโอกาสท่ีราคาตราสารหน้ีอาจจะเพิ่มข้ึนหรือลดลง เม่ืออตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาดมีการเปล่ียนแปลงโดยทัว่ไป หากอตัราดอกเบ้ียใน
ทอ้งตลาดเพิ่มสูงข้ึน ราคาตราสารหน้ีจะลดลง และหากอตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาดลดลง ราคาตราสารหน้ีจะมีราคาเพ่ิมสูงข้ึน ยิง่ตราสารหน้ีมีอายยุาวเท่าไร ราคา
ของตราสารหน้ีนั้นกจ็ะมีความอ่อนไหวต่อการปรับตวัของอตัราดอกเบ้ียมากข้ึนเท่านั้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง คือ โอกาสท่ีกองทุนไม่สามารถซ้ือหรือขายทรัพยสิ์น หรือตราสารท่ีถือครองอยูใ่นราคา จาํนวน และระยะเวลาท่ีตอ้งการได ้
ทั้งน้ี ในส่วนของทองคาํ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในทองคาํแท่งท่ีมีมาตรฐานและผ่านการรับรองจากหน่วยงานซ่ึงเป็นท่ียอมรับในอุตสาหกรรมผูค้า้ทองคาํใน
ระดบัสากล ทั้งน้ีการรับรองดงักล่าวอาจเป็นการรับรองท่ีทองคาํแท่งหรือท่ีผูผ้ลิตทองคาํแท่งก็ได ้ และมีราคาเปิดเผยไวอ้ยา่งแพร่หลายโดยหน่วยงานซ่ึงเป็นท่ี
ยอมรับในอุตสาหกรรมผูค้า้ทองคาํในระดบัสากลดว้ย จึงช่วยลดความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
อยา่งไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงกฎระเบียบหรือขอ้กาํหนดของประเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทาํธุรกรรมการลงทุนซ้ือหรือขายทองคาํหรือธุรกรรมอ่ืนๆ ท่ีจาํเป็นเพื่อ
การดาํเนินการของกองทุน อาจส่งผลกระทบในทางลบหรือทาํใหก้องทุนไม่สามารถซ้ือขายทองคาํในต่างประเทศได ้หรือส่งผลกระทบท่ีเก่ียวขอ้งอ่ืนๆ อาจทาํให้
กองทุนไม่สามารถซ้ือ หรือขายคืน และไดรั้บเงินจากการขายคืนทองคาํแท่งในต่างประเทศตามจาํนวนและหรือเวลาท่ีกาํหนด 
นอกจากน้ี ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนบางส่วนในตราสารอ่ืน เช่น การลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทุน กองทุนจะพิจารณาลงทุนโดยคาํนึงถึงสภาพคล่องใน
การเปล่ียนมือของหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นประเภทต่างๆ ก่อนการตดัสินใจลงทุน เพื่อกาํหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารใหเ้หมาะสมกบัผลตอบแทนและความ
เส่ียงท่ีกาํหนดไว ้และสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน 
วนัท่ีท่ีครบกาํหนดของเคร่ืองมือทางการเงินนบัจากวนัท่ีในงบดุล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 มีดงัน้ี 
 (หน่วย : บาท) 
 ยอดคงเหลือของเคร่ืองมือทางการเงินสุทธิ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 
 เม่ือทวงถาม  ภายใน 1 ปี  1 ปี – 5 ปี  เกิน 5 ปี  ไม่มีกาํหนด  รวม 
สินทรัพยท์างการเงิน           
เงินฝากธนาคาร 4,461,292.43  -  -  -  -  4,461,292.43 

 (หน่วย : บาท) 
 ยอดคงเหลือของเคร่ืองมือทางการเงินสุทธิ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 
 มีอตัราดอกเบ้ีย

ปรับข้ึนลงตาม
อตัราตลาด  

มีอตัรา 
ดอกเบ้ียคงท่ี  

 
ไม่มีอตัรา 
ดอกเบ้ีย 

 

รวม 
สินทรัพยท์างการเงิน        
เงินฝากธนาคาร         4,459,292.43  -  2,000.00  4,461,292.43 
เงินลงทุน -  -  163,086,914.95  163,086,914.95 



 

  13 of 13 กองทุนเปิดธนชาตอีทีเอฟทองคาํแท่ง 

 (หน่วย : บาท) 
 ยอดคงเหลือของเคร่ืองมือทางการเงินสุทธิ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 
 เม่ือทวงถาม  ภายใน 1 ปี  1 ปี – 5 ปี  เกิน 5 ปี  ไม่มีกาํหนด  รวม 
เงินลงทุน -  -  -  -  163,086,914.95  163,086,914.95 
ความเส่ียงดา้นการใหสิ้นเช่ือ 
กองทุนมีความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการท่ีคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบติัตามภาระผูกพนัท่ีระบุไวใ้นเคร่ืองมือทางการเงิน เน่ืองจากกองทุนมีลูกหน้ี อย่างไรก็ตาม 
สินทรัพยท์างการเงินดงักล่าวจะครบกาํหนดในระยะเวลาอนัสั้น กองทุนจึงไม่คาดวา่จะไดรั้บความเสียหายจากการเกบ็หน้ี 
ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 
เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายท่ีเนน้การลงทุนใน/หรือมีไวซ่ึ้งทองคาํแท่งซ่ึงอา้งอิงกบัราคาในตลาดต่างประเทศ ราคาทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนไวจึ้งอยูใ่นรูปของสกุล
เงินต่างประเทศ ดงันั้น ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนจึงอาจมีผลต่อการดาํเนินงานของกองทุน โดยเฉพาะเม่ือมีการแปลงราคาหลกัทรัพยด์งักล่าวมาเป็นเงิน
บาท 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 กองทุนมีบญัชีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีไม่ไดท้าํสญัญาป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนดงัน้ี 

 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
รายการ 2563  2562 

เงินลงทุน (มูลค่ายติุธรรม) 4,970,646.60  4,728,234.61 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,096.49  1,035.92 
ความเส่ียงดา้นตลาด 
ความเส่ียงดา้นตลาด คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากราคาของทองคาํแท่ง มีการปรับตวัข้ึนลง อนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง 
อุตสาหกรรม ตลาดทุนและตลาดเงิน นโยบายของรัฐบาล ธนาคารกลาง หรือหน่วยงานของรัฐ เป็นตน้ ดงันั้น ผูล้งทุนจึงควรตระหนกัวา่ไม่มีปัจจยัใดจะสามารถ
รับประกนัราคาทองคาํในอนาคตได ้ จึงไม่สามารถลดความเส่ียงได ้ เช่น ในกรณีท่ีราคาทองคาํปรับตวัลดลง ก็จะส่งผลทาํใหร้าคาทองคาํท่ีกองทุนลงทุนปรับตวั
ลดลงดว้ย 
ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีไม่มีการกระจายการลงทุน 
เน่ืองจากกองทุนจะลงทุนในทองคาํแท่งเป็นหลกั ทั้งน้ีโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน จึงไม่มีการกระจายการ
ลงทุนไปในหลายๆ หลกัทรัพย ์และมีความผนัผวนมากกวา่การลงทุนท่ีมีการกระจายการลงทุนในทรัพยสิ์นหลายประเภทท่ีมิไดมี้การเคล่ือนไหวไปในทางเดียวกนั 

11. การอนุมตัิงบการเงนิ 
งบการเงินน้ีไดรั้บการอนุมติัใหอ้อกโดยผูมี้อาํนาจของกองทุนเม่ือวนัท่ี 5 พฤษภาคม 2563 

 


