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ความเห็นของบริษัทจัดการ 

 
สรุปภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ระหว่างวันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 ปิดที่ 1,561.66 จุด ปรับตัวเพิ่มขึ้น 137.38 จุด หรือ 9.56% เม่ือเทียบกับ
วันที่ 31 พฤษภาคม 2559 โดยมีจุดสูงสุดของปีในเดือนมกราคม 2560 ที่ระดับ 1,591.00 จุด และมีจุดต่ าสุดของปีในเดือนตุลาคม 
2559  ที่ระดับ 1,406.18 จุด มีมูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ย  44,618.00 ล้านบาท กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุด คือกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม เพิ่มขึ้น 23.81% กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการปรับตัวลดลงมากที่สุด คือ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค ปรับตัวลดลง  
1.35% ส าหรับการปรับตัวของดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมที่ส าคัญ ได้แก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเพิ่มขึ้น 9.36% กลุ่มธุรกิจ
การเงินเพิ่มขึ้น 11.34% กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างเพิ่มขึ้น 7.36% กลุ่มทรัพยากรเพิ่มขึ้น 17.07% กลุ่มบริการเพิ่มขึ้น 5.99% 
กลุ่มเทคโนโลยีเพิ่มขึ้น 6.31% 

กองทุนเปิด BCAP MSCI THAILAND ETF ให้ผลตอบแทนร้อยละ 12.68  (ค านวณจากวันเริ่มโครงการเม่ือวันที่ 2 มิถุนายน 
2560 ถึงวันสิ้นงวด ณ 31 พฤษภาคม 2560) เทียบกับเกณฑ์มาตรฐานที่ร้อยละ 13.45 โดยเกณฑ์มาตรฐานของกองทุนค านวณจาก
ดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index  ในช่วงเวลาเดียวกัน 

ปัจจัยที่มีผลต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ในรอบบัญชีที่ผ่านมา 

1. เหตุการณ์ Brexit  ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงในอังกฤษและความเป็นเอกภาพในอียู ส่งผลให้เงินทุนไหลออกจากตลาดอียู  และ
ไหลเข้าลงทุนในตลาดกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา (Emerging Market) ที่มีความเสี่ยงต่ ากว่า 

2. การชนะการเลือกต้ังประธานาธิดีสหรัฐของ Donald Trump ที่พลิกความคาดหมาย และมีนโยบายสุดโต่ง (American First) 
ที่ค่อนข้างเป็นไปในเชิงรุก ทั้งการลดภาษีและการผ่อนคลายกฎระเบียบต่างๆ รวมถึงนโยบายด้านพลังงานที่จะเน้นการใช้
ทรัพยากรธรรมชาติเพิ่มขึ้น ในขณะที่อีกด้านหนึ่งก็มีความกังวลว่าการด าเนินนโยบายที่ค่อนข้างรุนแรงอาจก่อให้เกิดกระแสต่อต้านได้ 
สง่ผลให้ตลาดมีความผันผวนมากขึ้น 

3. กลุ่ม OPEC สามารถบรรลุข้อตกลงร่วมกันในการลดการผลิตน้ ามัน  ท าให้ราคาน้ ามันดิบปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่ม
พลังงาน 

4. การผ่านประชามติร่างรัฐธรรมนูญในเดือนสิงหาคม 2559 ที่ผ่านมา สามารถเรียกความเช่ือม่ันในส่วนของการเลือกต้ังกลับมา
ได้ 

5. ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจ านวน 2 ครั้ง ในเดือนธันวาคม 2559 และเดือนมีนาคม 2560 
จากระดับ 0.25-0.50% สู่ระดับ 0.75-1.00% เป็นปัจจัยท าให้เงินทุนต่างประเทศไหลออก 

6. มาตรการปราบปรามทัวร์ศูนย์เหรียญของภาครัฐ ส่งกระทบกับกลุ่มนักท่องเที่ยวจากชาวจีน ท าให้ภาคการท่องเที่ยวหดตัวลง 

ปัจจัยที่มีผลต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ในรอบบัญชีนี้ 

1. โครงการลงทุนขนาดใหญ่ของรัฐบาล อาทิ การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคม ที่มีความชัดเจน และ มีความคืบหน้า
เป็นไปตามก าหนดการ  เป็นผลดีต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ และ รับเหมาก่อสร้าง 

2.  การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีน หลังการปราบปรามทัวร์ศูนย์เหรียญ ส่งผลให้ภาคการท่องเที่ยวฟื้นตัวเร็วกว่าที่คาด 
3. การปรับตัวดีขึ้นและดีกว่าที่คาดของเศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญ่ในช่วงที่ผ่านมา  คาดว่าจะส่งผลดีต่อภาคการส่งออก 
4. แนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น ท าให้หุ้นกลุ่มประกัน และ สถาบันการเงินได้รับประโยชน์ 
5. การปรับลดวงเงิน QE ของ  FED และธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจท าให้สภาพคล่องในตลาดการเงินโลกตึงตัว และ มี

ความผันผวนมากขึ้น 

        6.   ราคาน้ ามันที่ผันผวนขาลง จะเป็นปัจจัยที่กดดันต่อการปรับตัวเพิ่มขึ้นของตลาด 
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สถานที่ตั้ง 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด 
191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ช้ัน 23 โซนซี 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท์ 0-2618-1599 โทรสาร 0-2618-1597 
 

รายช่ือคณะกรรมการบริษัท 
ล าดับ รายช่ือ   ต าแหน่ง 
1. นายชอง โท  ประธานกรรมการบริษัท 
2. นายพิเชษฐ  สิทธิอ านวย กรรมการบริษัท 
3. นายบรรณรงค์  พิชญากร กรรมการบริษัท 
 
รายช่ือผู้บริหาร 
ล าดับ รายช่ือ   ต าแหน่ง 
1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา   กรรมการผู้จัดการ            
2. ดร. ธนาวุฒิ  พรโรจนางกูร หัวหน้าสายงานบริหารการลงทุน (CIO) 
 
รายช่ือคณะกรรมการจัดการลงทุน (Investment Committee) 
ล าดับ รายช่ือ   ต าแหน่ง     ด ารงต าแหน่ง 
1. นางเมธ์วดี ประเสริฐสินธนา กรรมการผู้จัดการ    ประธาน 
2. ดร. ธนาวุฒิ  พรโรจนางกูร หัวหน้าสายงานบริหารการลงทุน (CIO)  กรรมการการลงทุน  
4. นายชลาศิส องอาจ  ผู้จัดการกองทุนอาวุโส (ตราสารหนี้)  กรรมการการลงทุน  
5. นางสาวสัญชญา เลาหะกุล ผู้จัดการกองทุน (ตราสารทุน)   กรรมการการลงทุน  
 

 
นายวรพจน์ คุณาประสิทธิ์                                                         ผู้จัดการกองทุน 
นายกวิน หลูธนชล                                                                            ผู้จัดการกองทุน 
  

ข้อมูลของบริษัทจัดการ 

รายช่ือผู้จัดการกองทุน 
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กองทุนเปิด BCAP MSCI THAILAND ETF  
 BCAP MSCI THAILAND ETF (BMSCITH) 

 
ประเภทโครงการ    :  กองทุนรวมอีทีเอฟที่ลงทุนในตราสารแห่งทุน 
วันเริ่มโครงการ    :  2 มิถุนายน 2559 
จ านวนเงินทุนจดทะเบียน   :  2,000,000,000.00 บาท  
นโยบายการลงทุน  :  กองทุนจะใช้กลยุทธ์การบริหารกองทุนเชิงรับ (Passive Management Strategy) โดยมี

นโยบายเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (MSCI Thailand ex 
Foreign Board Index) ซ่ึงรวมถึงหลักทรัพย์ที่อยู่ระหว่างการเข้าหรือออกจากการเป็น
หลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  โดยกองทุนมุ่งเน้นที่จะลงทุนในหุ้นเต็มอัตรา (fully 
invested) ซ่ึงอาจพิจารณาเลือกใช้กลยุทธ์แบบ Full Replication1 หรือ Optimization2 เพื่อให้
กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนที่ใกล้เคียงกับดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board 
Index ส่วนที่เหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนใน ตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหนี้ ตราสารก่ึง
หนี้ก่ึงทุน ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการ
หาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการยกเลิกการใช้หรือไม่มี
การค านวณดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการ
เปลี่ยนแปลงดัชนี เป็นดัชนีอื่นใดที่ มีลักษณะเหมาะสมหรือใกล้ เ คียง กับดัชนี  MSCI 
Thailand ex Foreign Board Index โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุน
แล้ว ซ่ึงบริษัทจัดการจะค านึงประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคัญ กองทุนอาจจะลงทุนในสัญญา
ซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง  (Hedging) หรือเพื่อเป็นการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการบริหารกองทุน (efficient portfolio management)   ตามหลักเกณฑ์ที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้พอร์ตการลงทุนสามารถ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index รวมทั้งอาจ
ท าธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์   หรือธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) 
โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ทั้งนี้ ในกรณีที่ดัชนี
อ้างอิงมีหุ้นกระดานต่างประเทศเป็นส่วนหนึ่งขององค์ประกอบดัชนี    กองทุนอาจเข้าท า
ธุรกรรม Equity Swap โดยมีคู่สัญญาเป็น Non-resident เพื่อให้กองทุนสามารถรับเงินปันผล
จากหุ้นกระดานต่างประเทศได้ หรือกองทุนอาจขายหุ้นกระดานต่างประเทศที่มี ณ ขณะนั้น 
และซ้ือหุ้นกระดานในประเทศเพื่อให้กองทุนสามารถรับเงินปันผล และกองทุนจะกลับไปซ้ือหุ้น
ในกระดานต่างประเทศ หลังได้รับสิทธิเงินปันผลแล้ว กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารหนี้ที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือต่ ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade), ตราสารหนี้ที่ไม่ได้
รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated Securities), หลักทรัพย์ของบริษัทที่ไม่ได้จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าแฝง (Structured Note) อย่างไรก็ตาม กองทุนอาจมีไว้ซ่ึงตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

ข้อมูลกองทุน 
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น่าเช่ือถือต่ ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) เฉพาะกรณีที่ตราสารหนี้นั้น
ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือที่สามารถลงทุนได้ ( investment grade) ขณะที่กองทุน
ลงทุนเท่านั้น อัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดจะกระท าภายใต้สภาวะการณ์ที่ปกติ ซ่ึงอาจมีบาง
ขณะที่ไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุนที่ก าหนดไว้ อันเนื่องมาจากการเกิด
สภาวการณ์ที่ไม่ปกติหรือมีความจ าเป็น เช่น มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมือง
อย่างมีนัยส าคัญ เป็นต้น โดยบริษัทจัดการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตาม
สัดส่วนการลงทุนที่ก าหนดไว้ในโครงการตามประกาศแก่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หาก
ดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index มีการแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นที่ไม่
มีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะแจ้งการแก้ไขหรือการเปลี่ยนแปลงข้อมูลดังกล่าวให้ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบ ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยทราบภายใน 15 วัน
นับต้ังแต่วันที่บริษัทจัดการรู้หรือรับทราบเหตุการณ์ดังกล่าว โดยจะประกาศบนเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศ ณ ส านักงานของบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการ
ขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) 
หมายเหตุ  : Full Replication1 หมายถึง การลงทุนในหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบในดัชนี
อ้างอิงในอัตราส่วนที่ใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงดังกล่าว Optimization2 หมายถึง การลงทุนใน
หลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบในดัชนีอ้างอิง หรือการลงทุนในหลักทรัพย์ไม่ครบตามจ านวน
ของหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง ในอัตราส่วนที่แตกต่างกับดัชนีอ้างอิง  
ดังกล่าว ทั้งนี้ เพื่อสร้างผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงดังกล่าว  

 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล  :  พิจารณาจ่ายหรือไม่จ่ายตามที่บริษัทเห็นสมควร 
 
ผู้ดูแลผลประโยชน์   :  ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน)   

1 ซอยราษฎร์บูรณะ 27/1 ถนนราษฎร์บูรณะ แขวงราษฎร์บูรณะ เขตราษฎร์บูรณะ 
กรุงเทพมหานคร 10140 โทรศัพท์ : 02-273-2997, 02-470-3207 
หมายเหตุ : นอกจากหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งต้ัง ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังมีหน้าที่   
ตามกฎหมายในการรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 

นายทะเบียนหน่วยลงทุน  :  บริษัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด 
ที่อยู่ : 62 อาคารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย  
กรุงเทพมหานคร 10110  โทรศัพท์ 0-2229-2800  

รอบระยะเวลาบัญชี   : 31 พฤษภาคมของทุกปี 
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ตารางเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนเปิด BCAP MSCI THAILAND ETF 

  

ผลการด าเนินงาน นับตั้งแต ่
วันจดทะเบียน 

กองทุน** 
Year to 
Date 

ย้อนหลัง 
3 เดือน 

ย้อนหลัง 
6 เดือน 

ย้อนหลัง 
1 ปี 

ย้อนหลัง 
3 ปี** 

ย้อนหลัง 
5 ปี** 

ย้อนหลัง 
10 ปี** 

BMSCITH 4.38% 2.79% 6.97% N/A N/A N/A N/A 12.68% 
เกณฑ์มาตรฐาน* 4.67% 2.97% 7.34% 12.92% N/A N/A N/A 13.45% 

ความผันผวนของผล
การด าเนินงาน 

4.96% 3.19% 5.44% N/A N/A N/A N/A 12.44% 

ความผันผวนของ
ตัวช้ีวัด* 

4.97% 3.19% 5.45% 12.50% N/A N/A N/A 12.45% 

หมายเหต:ุ * เกณฑ์มาตรฐานคือดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index ซ่ึงเป็น Total Return Index 
** ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีส าหรับผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ปี, 5 ปี และ 10 ปี และถ้าหากระยะเวลาตั้งแต่เร่ิมบริหารกองทุนมากกวา่ 1 ปี จะแสดง   
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี 
 

Tracking Difference (TD) ย้อนหลัง 1 ปี ของกองทุนเท่ากับ  -0.7056% ต่อปี 
Tracking Error (TE) ย้อนหลัง 1 ปี ของกองทุนเท่ากับ  0.0537% ต่อป ี

 

การแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมด้วยวิธีการตามปีปฎิทิน 
เปรียบเทียบกับตัวช้ีวัดและค่าความเสี่ยงของกองทุนรวม ( SD ) 

ปี 
ผลการด าเนินงาน 

2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 

BMSCITH N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.95% 

เกณฑ์มาตรฐาน* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 8.39% 

ความผันผวนของผลการ
ด าเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 11.42% 

ความผันผวนของตัวช้ีวัด* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 11.44% 

หมายเหต:ุ * เกณฑ์มาตรฐานคือดัชนี MSCI Thailand ex Foreign Board Index ซ่ึงเป็น Total Return Index 
- เอกสารวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของกองทนุรวมของสมาคมบริษัทจัดการ
ลงทุน 

-ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
-ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

  

ผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 
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รายงานสรุปจ านวนเงินลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 
 

กลุ่มตราสาร มูลค่า (บาท) %NAV 
1. กลุ่มตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ - - 
2. กลุ่มตราสารที่ธนาคารที่มีกฏหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัท

เงินทุนเป็นผู้ออก ผู้รับรองอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ าประกัน 
4,964,953.63 0.49 

3. กลุ่มตราสารที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ - - 
4. กลุ่มตราสารที่ไม่ได้รัยการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ เช่น ธุรกรรมการซ้ือโดยมี

สัญญาขายคืนเป็นต้น 
- - 

5. กลุ่มตราสารที่ไม่มีคุณสมบัติตามหลักเกณฑ์ใหม่ ตามประกาศส านักงาน 
ก.ล.ต. เรื่องการลงทุนและการมีไว้เพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุน 

- - 

 
 

 
ส าหรับระยะเวลาต้ังแต่วันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

PTR = 
Min (ซ้ือทรัพย์สิน, ขายทรัพย์สิน) 

Avg. NAV 

 
    

PTR = 
                            77,099,771.14   

                     1,100,142,026.67 
 

 
    

PTR = 
 

0.07 
 

   
หมายเหตุ: Portfolio Turnover Ratio ("PTR") ใช้มูลค่าการซ้ือหรือขายทรัพย์สิน แล้วแต่ตัวใดจะต่ ากว่า หารด้วยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ   

("NAV") เฉลี่ย ในรอบระยะเวลาเดียวกัน    
 
  

ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม 
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ส าหรับระยะเวลาต้ังแต่วันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม* 
Fund's direct expenses 

จ านวนเงิน 
(พันบาท) 

ร้อยละของมูลค่า 
ทรัพย์สินสุทธิ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ  4,532.77  0.41% 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 293.68  0.03% 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 117.47  0.01% 

ค่าธรรมเนียมผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน 822.30  0.07% 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลสภาพคล่อง 352.42  0.03% 

ค่าสอบบัญชี 115.00  0.01% 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 120.61  0.01% 

ค่าจัดต้ังกองทุน 34.12 0.00% 

ค่าการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 248.69 0.02% 

ค่าส่งเสริมการขาย 161.61 0.02% 

ค่าประกาศหนังสือพิมพ์ 118.17 0.01% 
รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด** 6,916.84  0.62% 
* ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย รวมภาษมีูลค่าเพ่ิมแล้ว 
** ค่าใช้จ่ายทั้งหมดไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 

  

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 
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ส าหรับระยะเวลาต้ังแต่วันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

1. บริษัทหลักทรัพย์บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องกับกองทุนรวมได้ที่เวบไซต์ http://www.bcap.co.th ใน
หัวข้อข้อมูลนักลงทุน หรือ เวบไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th 

 

 

ล าดับ รายช่ือบริษัทนายหน้าซ้ือ-ขายหลักทรัพย์ 
 

บทวิเคราะห์ 
 

 
สิทธิในการ  

อ่ืนๆ จองซ้ือหุ้น 
IPO 

 
  

1 บล.บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) 
 - - 

2 บล.ภัทร จ ากัด (มหาชน) 
 - - 

3 บล.ไทยพาณิชย์ จ ากัด 
 - - 

4 บล.ธนชาต จ ากัด (มหาชน) 
 - - 

5 บล.ทิสโก้ จ ากัด 
 - - 

6 บริษัทหลักทรัพย์เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จ ากัด 
 - - 

     หมายเหต ุ: การเลือกใช้บริษัทนายหนา้ซ้ือ-ขายหลักทรัพย์เป็นไปตามแนวทางการคัดเลือกและจัดอันดับของทางกองทุน โดยบทวิเคราะห์ที่
ได้รับจากบริษัทนายหนา้ข้างต้น เป็นบทวิเคราะหท์ี่เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้จัดการกองทุน 

 
 

ข้อมูลการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น  (Soft/Hard Dollar) 

http://www.bcap.co.th/
http://www.sec.or.th/
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กองทุนเปิด BCAP MSCI THAILAND ETF 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
ส าหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

1. ข้อมูลกองทุนฯ 

   กองทุนเปิด BCAP MSCI THAILAND ETF (“กองทุนฯ”) เป็นกองทุนประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนไม่มีก าหนดอายุ
โครงการ ได้รับจดทะเบียนจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ให้จัดต้ังเป็นกองทุนเปิด
เม่ือวันที่ 2 มิถุนายน 2559 โดยมีทุนจดทะเบียนของโครงการรวมทั้งสิ้น 2,000 ล้านบาท  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด (“บริษัทจัดการ”) เป็นผู้จัดการกองทุน ธนาคารกสิกร
ไทย จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน และมีบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นนาย
ทะเบียนหน่วยลงทุน 

   กองทุนฯมีวัตถุประสงค์ในการสร้างผลตอบแทนการลงทุน (ก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย)  ให้ใกล้เคียงกับ
ดัชนีอ้างอิง (MSCI Thailand ex Foreign Board Index) โดยกองทุนจะใช้กลยุทธ์การบริหารกองทุนเชิงรับ (Passive 
Management Strategy) โดยมีนโยบายเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (MSCI Thailand ex 
Foreign Board Index) ซ่ึงรวมถึงหลักทรัพย์ที่อยู่ระหว่างการเข้าหรือออกจากการเป็นหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี
อ้างอิงด้วย โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนมุ่งเน้นที่จะลงทุนหุ้น
เต็มอัตรา (Fully Invested) ซ่ึงอาจพิจารณาเลือกใช้กลยุทธ์แบบ Full Replication หรือ Optimization 

   กองทุนมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนปีละไม่เกิน 2 ครั้ง โดยจะจ่ายในอัตราไม่เกินร้อยละ 100 ของ
ก าไรสะสมหรือก าไรสุทธิ ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 

   ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) และบริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ของกองทุนฯ โดยถือหน่วยลงทุนทั้งสิ้น
ร้อยละ 22.46 ร้อยละ 22.24 และร้อยละ 11.12 ตามล าดับ ของทุนที่จ าหน่ายแล้ว 

2. เกณฑ์ในการจัดท างบการเงิน 

   งบการเงินฉบับนี้ จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่ก าหนดในพระราชบัญญัติ วิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547                 
และจัดท าขึ้นตามหลักเกณฑ์และรูปแบบที่ก าหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 106 เรื่อง การบัญชีส าหรับกิจการที่ด าเนินธุรกิจ
เฉพาะด้านการลงทุน  

   งบการเงินฉบับภาษาไทยเป็นงบการเงินฉบับที่กองทุนฯใช้เป็นทางการตามกฎหมาย งบการเงินฉบับภาษาอังกฤษ
แปลจากงบการเงินฉบับภาษาไทยนี้ 

3. มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุงและฉบับใหม่ 

   ในระหว่างงวด สภาวิชาชีพบัญชีได้ประกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2559) รวมถึงแนวปฏิบัติทางบัญชีฉบับใหม่จ านวนหลายฉบับ ซ่ึงมีผลบังคับใช้
ส าหรับงบการเงินที่มีรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2560 มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าวได้รับ
การปรับปรุงหรือจัดให้มีขึ้นเพื่อให้มีเนื้อหาเท่าเทียมกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการ
ปรับปรุงถ้อยค าและค าศัพท์ การตีความและการให้แนวปฏิบัติทางการบัญชีกับผู้ใช้มาตรฐาน บริษัทจัดการฯได้ประเมินแล้วเห็น
ว่า มาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุงและแนวปฏิบัติทางบัญชี
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ฉบับใหม่ดังกล่าวไม่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจของกองทุนฯหรือจะไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระส าคัญต่องบการเงินเม่ือน ามาถือ
ปฏิบัติ เนื่องจากงบการเงินของกองทุนฯได้จัดท าขึ้นตามหลักเกณฑ์และรูปแบบที่ก าหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 106 เรื่อง 
การบัญชีส าหรับกิจการที่ด าเนินธุรกิจเฉพาะด้านการลงทุน 

4. สรุปนโยบายการบัญชีที่ส าคัญ 

4.1  การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย 

 รายได้เงินปันผลถือเป็นรายได้เม่ือมีสิทธิได้รับเงินปันผล 

 รายได้ดอกเบี้ยถือเป็นรายได้ตามเกณฑ์คงค้างโดยค านึงถึงอัตราผลตอบแทนที่แท้จริง                      

 ก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนถือเป็นรายได้หรือค่าใช้จ่าย ณ วันที่จ าหน่ายเงินลงทุน            

 ค่าใช้จ่ายบันทึกตามเกณฑ์คงค้าง 

4.2  การวัดค่าเงินลงทุน 

    เงินลงทุนจะรับรู้เม่ือวันเริ่มแรกเป็นสินทรัพย์ด้วยจ านวนต้นทุนของเงินลงทุน ณ วันที่กองทุนฯมีสิทธิในเงินลงทุน 

ต้นทุนของเงินลงทุนประกอบด้วย รายจ่ายซ้ือเงินลงทุนและค่าใช้จ่ายโดยตรงทั้งสิ้นที่กองทุนฯจ่ายเพื่อให้ได้มาซ่ึงเงินลงทุนนั้น 

เงินลงทุนจะวัดมูลค่าในภายหลังด้วยมูลค่ายุติธรรม ก าไรหรือขาดทุนจากการวัดค่าเงินลงทุนถือเป็นรายการก าไรหรือขาดทุนที่

ยังไม่เกิดขึ้นในงบก าไรขาดทุน ราคาทุนของเงินลงทุนที่จ าหน่ายค านวณโดยใช้วิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก 

4.3  ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชี 

    ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชีประกอบด้วยค่าใช้จ่ายต่างๆ ในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตามที่จ่ายจริง และ

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้องโดยตรง ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชีจะทยอยตัดจ าหน่ายเป็นค่าใช้จ่ายตามวิธีเส้นตรงภายในระยะเวลา 

5 ปี 

4.4 รายการธุรกิจกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

   บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกันกับกองทุนฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่ลงทุนในส่วนได้เสียของกองทุนฯต้ังแต่

ร้อยละ 10 ของส่วนได้เสียทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมหรือฝ่ายบริหาร ซ่ึงประกอบด้วยบุคคลที่

รับผิดชอบในการจัดการกองทุนฯหรือมีหน้าที่ก าหนดนโยบายหรือตัดสินใจเพื่อให้กองทุนฯบรรลุวัตถุประสงค์ที่วางไว้ ทั้งนี้ 

รวมทั้งคู่สมรสหรือบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะของฝ่ายบริหาร 

   นอกจากนี้ บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกันยังหมายรวมถึงบุคคลหรือกิจการที่มีอ านาจควบคุมกองทุนฯ หรืออยู่

ภายใต้อ านาจควบคุมของกองทุนฯ หรือมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระส าคัญของกองทุนฯ หรืออยู่ภายใต้อิทธิพลอย่างเป็น

สาระส าคัญของกองทุนฯ 

4.5 การแบ่งปันส่วนทุน 

  กองทุนจะบันทึกลดก าไรสะสม ณ วันที่ประกาศจ่ายเงินปันผล 

4.6    บัญชีปรับสมดุล 

  ส่วนหนึ่งของราคาขายหรือราคารับซ้ือคืนของหน่วยลงทุนซ่ึงเท่ากับจ านวนต่อหน่วยของก าไรสะสมที่ ยังไม่ได้แบ่ง

สรร ณ วันที่เกิดรายการถูกบันทึกใน “บัญชีปรับสมดุล” 
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4.7 ภาษีเงินได้ 

  กองทุนฯไม่มีภาระภาษีเงินได้นิติบุคคล เนื่องจากกองทุนฯได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลในประเทศไทย 

5.  การใช้ดุลยพินิจและประมาณการทางบัญชีที่ส าคัญ 

  ในการจัดท างบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน บริษัทจัดการฯอาจจ าเป็นต้องใช้ดุลยพินิจและการ

ประมาณในเรื่องที่มีความไม่แน่นอนเสมอ การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการดังกล่าวนี้ส่งผลกระทบต่อจ านวนเงินที่แสดงใน

งบการเงินและต่อข้อมูลที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ด้วยเหตุนี้ผลที่เกิดขึ้นจริงจึงอาจแตกต่างไปจากจ านวนที่

ประมาณการไว้ 

 

6. ค่าใช้จ่าย 

6.1 ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 

ประเภทค่าธรรมเนียม อัตราร้อยละของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนฯ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ ไม่เกินอัตราร้อยละ 2.00 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ไม่เกินอัตราร้อยละ 0.07 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน ไม่เกินอัตราร้อยละ 0.20 ต่อปี 

   บริษัทจัดการฯจะค านวณค่าธรรมเนียมข้างต้นทุกวันที่มีการค านวณมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ โดยใช้มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ
ในแต่ละวันเป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียมเป็นรายวัน ทั้งนี้ อัตราค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้นยังไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม 

6.2 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

 (1) ค่าใช้จ่ายเพื่อวัตถุประสงค์ในการเสนอขายครั้งแรกจะจ่ายตามจ านวนที่จ่ายจริงโดยทางบัญชีจะตัดจ่ายเป็นค่าใช้จ่าย
ของกองทุนเฉลี่ยเท่ากันทุกวันเป็นเวลา 5 ปี ได้แก่ ค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์กองทุนเพื่อการเสนอขายหน่วยลงทุน 
ค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวข้องในการจัดต้ังกองทุน ค่าจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม และค่าใช้จ่าย
ต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการปฏิบัติตามกฎหมาย ก.ล.ต. ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับการเสนอขายครั้งแรก 

 (2) ค่าใช้จ่ายเพื่อการด าเนินงานของกองทุนที่เรียกเก็บตามจ านวนที่จ่ายจริง โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาตัดจ่ายทั้งจ านวน

หรือทยอยตัดจ่ายตามระยะเวลาการใช้งานของค่าใช้จ่ายนั้น เช่น ค่าใช้จ่ายในการจัดท าโฆษณาประชาสัมพันธ์ 

ค่าใช้จ่ายในการสอบบัญชี ค่าใช้จ่ายในการลงประกาศในหนังสือพิมพ์ เป็นต้น 

7.       ข้อมูลเกี่ยวกับการซ้ือขายเงินลงทุน 

  กองทุนได้ซ้ือขายเงินลงทุนส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่วันที่ 2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 เป็น
จ านวนเงิน 1,959 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 178.06  ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 
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8. เงินฝากธนาคาร 

                                                     (หน่วย: บาท) 
ธนาคาร ประเภทเงินฝาก เงินต้น อัตราดอกเบี้ย (% ต่อปี) 

  31 พฤษภาคม 2560 31 พฤษภาคม 2560 

ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ออมทรัพย์          4,962,161                0.37 

รวม  4,962,161  

 

9.  ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชี 

                                                                                                                                            (หน่วย: บาท) 
  ส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่

วันที่  
2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 

พฤษภาคม 2560 

   
ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชีต้นงวด  - 
บวก: เพิ่มขึ้น  1,708,142 
หัก: ตัดจ าหน่ายระหว่างงวด  (380,037) 

ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชีปลายงวด  1,328,105 

10. รายการซ้ือขายหน่วยลงทุน 

 กองทุนฯ มีรายการซ้ือและขายหน่วยลงทุนโดยวิธีการแลกเปลี่ยน ส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่วันที่    2 มิถุนายน 2559 ถึง
วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 ดังนี้ 

                                                                                                  (หน่วย: บาท) 
 ส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่วันที่  

2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

 จ านวนหน่วย
ลงทุน (หน่วย) 

มูลค่าหลักทรัพย์ที่
น ามาแลก 

ส่วนต่างเงินสดรับ 
(จ่าย) 

    
หน่วยลงทุนที่ขาย    

- ช่วงระยะเวลาเสนอขายครั้งแรก 129,000,000 1,303,187,799 - 
- ระหว่างงวด 2,000,000 20,912,641 26,910 

หน่วยลงทุนที่รับซ้ือคืน    
- ระหว่างงวด (42,000,000) (455,582,218) (189,595) 

สุทธิ 89,000,000 868,518,222 (162,685) 
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 หน่วยลงทุนของกองทุนฯ มีมูลค่าที่ตราไว้หน่วยละ 10 บาท บริษัทจัดการฯ จะเปิดให้มีการซ้ือขายโดยตรงกับผู้ร่วมค้าหน่วย
ลงทุนเท่านั้น ซ่ึง 1 หน่วยของการซ้ือขาย (creation unit: CU) จะเท่ากับหน่วยลงทุนของกองทุนฯจ านวน 1,000,000 หน่วย โดย
จะต้องส่งมอบหลักทรัพย์ตามที่ก าหนดในตะกร้าหลักทรัพย์พร้อมส่วนต่างเงินสด ซ่ึงส่วนต่างเงินสดดังกล่าวขึ้นอยู่กับส่วนต่าง
ของตะกร้าหลักทรัพย์และมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ส่งค าสั่งซ้ือ  

11. ก าไร (ขาดทุน) สะสม 

                                                                                                                                             (หน่วย: บาท) 
 ส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่

วันที่  
2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 

พฤษภาคม 2560 

  
ก าไร (ขาดทุน) สะสมต้นงวด - 
บวก: การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิจากการด าเนินงาน 138,311,839 

ก าไร (ขาดทุน) สะสมปลายงวด 138,311,839 

12. รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 ในระหว่างงวด กองทุนฯมีรายการธุรกิจระหว่างกันที่ส าคัญกับกิจการที่เก่ียวข้องกันดังต่อไปนี้ 

                                                                                                                                            (หน่วย: บาท) 
 ส าหรับรอบระยะเวลาต้ังแต่

วันที่  
2 มิถุนายน 2559 ถึงวันที่ 31 

พฤษภาคม 2560 

 
 
 

นโยบายการก าหนดราคา 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  

 บางกอกแคปปิตอล จ ากัด 

  

   ค่าธรรมเนียมการจัดการ 4,532,773     ตามเกณฑ์ที่ระบุใน 
 หนังสือช้ีชวน และที่กล่าวไว้ใน
หมายเหตุ 6.1 

บริษัทหลักทรัพย์บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) -  

 ในฐานะผู้ค้าหลักทรัพย์ 

   ค่าธรรมเนียมผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน                                    

 
 

822,302 

 
 
ตามเกณฑ์ที่ระบุในหนังสือ 
 ช้ีชวน 

   ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลสภาพคล่อง                                      352,415 ตามเกณฑ์ที่ระบุในหนังสือ 
 ช้ีชวน 

   ซ้ือเงินลงทุน 
   ขายเงินลงทุน                 

22,979,894 
15,149,292 

ราคาตลาด 
ราคาตลาด 
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 ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 กองทุนฯมียอดคงเหลือที่มีสาระส าคัญกับกิจการที่เก่ียวข้องกันดังนี้ 

                                                                                                          (หน่วย: บาท) 
  31 พฤษภาคม 2560 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด  
   ค่าธรรมเนียมการจัดการค้างจ่าย (แสดงอยู่ภายใต้ “ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย”) 4,532,773 
บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) - ในฐานะผู้ค้าหลักทรัพย์  
   ค่าธรรมเนียมผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุนค้างจ่าย                       68,487 
   ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลสภาพคล่องค้างจ่าย                     29,352 

 ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560  กิจการที่เก่ียวข้องกันที่ถือหน่วยลงทุนของกองทุนฯ มีดังนี้ 

      (หน่วย: หน่วย) 
 31 พฤษภาคม 2560 

  
บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) 

19,990,600 
19,796,000 
  9,898,000 

13. เคร่ืองมือทางการเงิน 

13.1 นโยบายการบริหารความเสี่ยง 

   เครื่องมือทางการเงินที่ส าคัญของกองทุนฯประกอบด้วย เงินลงทุน เงินฝากธนาคาร ลูกหนี้จากการขายเงิน
ลงทุน ลูกหนี้จากดอกเบี้ยและเงินปันผล กองทุนฯมีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับเครื่องมือทางการเงินดังกล่าวและมีนโยบายการ
บริหารความเสี่ยงในแต่ละด้านดังนี้ 

 ความเสี่ยงด้านเครดิต 

   กองทุนฯมีความเสี่ยงด้านเครดิตที่อาจเกิดขึ้นจากการที่คู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ระบุไว้ใน
เครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากกองทุนฯมีลูกหนี้จากดอกเบี้ยที่เกิดจากการลงทุนในเงินฝากธนาคาร เป็นต้น ซ่ึงเป็นไปตามปกติ
ธุรกิจของกองทุนฯ และมีระยะเวลาครบก าหนดระยะสั้น ความเสี่ยงด้านเครดิตของกองทุนฯจึงอยู่ในระดับต่ า 

 

 ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบ้ีย 

    กองทุนฯมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยที่ส าคัญอันเก่ียวเนื่องกับเงินฝากธนาคาร  อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก
สินทรัพย์ทางการเงินส่วนใหญ่มีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยของกองทุนฯจึงอยู่ใน
ระดับต่ า  
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ณ วันที่ 31พฤษภาคม 2560 เครื่องมือทางการเงินที่ส าคัญสามารถจัดตามประเภทอัตราดอกเบี้ยได้ดังนี้  

(หน่วย: บาท) 
 31 พฤษภาคม 2560 

 
อัตราดอกเบี้ย

คงที่ 

 อัตราดอกเบี้ย
ปรับขึ้นลงตาม
ราคาตลาด 

ไม่มีอัตรา
ดอกเบี้ย รวม อัตราดอกเบี้ย 

     (% ต่อปี) 
สินทรัพย์ทางการเงิน      
เงินลงทุนตามมูลค่า

ยุติธรรม 
 

- 
 

- 
 

1,006,541,228 
         

1,006,541,228 
 
- 

เงินฝากธนาคาร -          4,962,161 - 4,962,161 0.37 
ลูกหนี้จากการขายเงิน

ลงทุน - - 58,890 58,890 - 
ลูกหนี้จากดอกเบี้ย

และเงินปันผล 
 

- 
 

- 
 

2,793 
 

2,793 
 
- 

 - 4,962,161 1,006,602,911 1,011,565,072  

 

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องคือความเสี่ยงที่กองทุนฯอาจได้รับความเสียหายอันสืบเนื่องมาจากการที่กองทุนฯไม่สามารถเปลี่ยน
สินทรัพย์เป็นเงินสดและ/หรือไม่สามารถจัดหาเงินทุนได้เพียงพอตามความต้องการและทันต่อเวลาที่กองทุนฯจะต้องน าไปช าระ
ภาระผูกพันได้เม่ือครบก าหนด 

 กองทุนฯสามารถลดความเสี่ยงดังกล่าวได้ในระดับหนึ่งโดยกองทุนฯจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของหลักทรัพย์ โดยหลักทรัพย์ที่
จะลงทุนจะต้องมีสภาพคล่องเพียงพอ โดยพิจารณาจากมูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน เป็นต้น 

 วันที่ที่ครบก าหนดของเครื่องมือทางการเงินนับจากวันที่ในงบดุล ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 

                                                                (หน่วย: บาท) 

 31 พฤษภาคม 2560 

 ระยะเวลาครบก าหนด  

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ปี รวม 

สินทรัพย์ทางการเงิน    
เงินฝากธนาคาร          4,962,161 -          4,962,161 
ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุน - 58,890 58,890 
ลูกหนี้จากดอกเบี้ยและเงินปันผล               -               2,793               2,793 

          4,962,161 61,683 5,023,844 
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ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 กองทุนฯไม่มีสินทรัพย์หรือหนี้สินทางการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ ดังนั้น จึงไม่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

13.2 มูลค่ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน 

  มูลค่ายุติธรรม หมายถึง จ านวนเงินที่ผู้ซ้ือและผู้ขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพย์กันในขณะที่ทั้งสองฝ่ายมีความ
รอบรู้ และเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถต่อรองราคากันได้อย่างเป็นอิสระในลักษณะที่ไม่มีความเก่ียวข้องกัน วิธีการ
ก าหนดมูลค่ายุติธรรมขึ้นอยู่กับลักษณะของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมจะก าหนดจากราคาตลาดล่าสุด หรือก าหนดขึ้น
โดยใช้เกณฑ์การวัดมูลค่าที่เหมาะสม 

 เนื่องจากเครื่องมือทางการเงินส่วนใหญ่ของบริษัทฯจัดอยู่ในประเภทระยะสั้นหรือมีอัตราดอกเบี้ยใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด บริษัทฯจึงประมาณมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินใกล้เคียงกับมูลค่าตามบัญชีที่แสดงในงบดุล 

14. การบริหารจัดการทุน 

   วัตถุประสงค์ในการบริหารจัดการทุนที่ส าคัญของกองทุนฯ คือ การจัดให้มีโครงสร้างทางการเงินที่เหมาะสม
เพื่อให้สามารถให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหน่วยลงทุนตามเงื่อนไขการจัดต้ังกองทุนฯ 

15. การอนุมัติงบการเงิน 

 งบการเงินนี้ได้รับอนุมัติให้ออกโดยกรรมการผู้จัดการของบริษัทจัดการฯ เม่ือวันที่ 13 กรกฎาคม 2560 
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ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของกลุ่มบุคคลใดบุคคลหนึ่ง “ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลการถือ

หน่วยการลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคล ได้ที่ website ของ บลจ.ที่ https://www.bcap.co.th” 
 

 
-ไม่มี- 

  ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน 

 การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนเฉลี่ยในรอบระยะเวลาที่ก าหนด 

https://www.bcap.co.th/

