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ส่วนท่ี 1 
ผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

 
1. ข้อมูลทัว่ไป 
 
1.1 ข้อมูลท่ีเก่ียวกบัผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 
ชื่อบรษิทั : บรษิทัหลกัทรพัย ์อารเ์อชบ ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  

“บรษิทั” หรอื “ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ”์  
ประเภทธุรกจิ : ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์ 

โดยได้รับอนุญาตประกอบธุรกิจจากกระทรวงการคลัง และส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 
ดงันี้ 
1. ใบอนุญาตประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์บบ ก  

1.1) ธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์
1.2) ธุรกจิคา้หลกัทรพัย ์
1.3) ธุรกจิการเป็นทีป่รกึษาการลงทุน 
1.4) ธุรกจิการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์

2. ใบอนุญาตประกอบธุรกจิสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบ ส-1 
2.1) ธุรกจิการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 

 
ทีต่ัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที ่98 อาคารสาทรสแควร ์ออฟฟิศ ทาวเวอร ์ชัน้ 8,10 ถนนสาทรเหนือ 

แขวงสลีม  เขตบางรกั กทม. 10500 
เลขทะเบยีนบรษิทั  : 0107547000796 
Home Page / เวบ็ไซต ์ : www.th.rhbtradesmart.com 
โทรศพัท ์ : 02 088 9999 
โทรสาร  : 02 108 1999 
ทุนจดทะเบยีน  
( ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566)  

: 840,000,000 บาท  
เป็นหุน้สามญัจ านวน 840,000,000 หุน้  
มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท  

ทุนช าระแลว้  
( ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566)  
 
 
 
 
 
 

: 819,171,600 บาท 
เป็นหุน้สามญัจ านวน 819,171,600 หุน้  
มลูค่าทีช่ าระแลว้หุน้ละ 1 บาท 
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1.2 ข้อมูลของบุคคลอ้ำงอิง 
นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์ : บรษิทั ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

เลขที่ 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 
10400 
โทรศพัท ์+662 009 9379 
เวบ็ไซต ์ www.tsd.co.th 
 

ผูส้อบบญัช ี : คุณสนิสริ ิทงัสมบตั ิ
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่7352 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั 
เลขที ่179/74-80 อาคารบางกอกซติี้ทาวเวอร ์ชัน้ 15 ถนนสาทรใต้ 
แขวงทุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร กทม.10120   
โทรศพัท ์:  0-2344-1000    
โทรสาร : 0-2286-5050   
เวบ็ไซต ์  www.pwc.com/th 
 

ผูด้แูลสภาพคล่อง : บรษิทัหลกัทรพัย ์อารเ์อชบ ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
เลขที ่98 อาคารสาทรสแควร ์ออฟฟิศ ทาวเวอร ์ชัน้ 8,10 ถนนสาทร
เหนือ แขวงสลีม  เขตบางรกั กทม. 10500 
โทรศพัท ์:  0-2088-9999     
โทรสาร : 0-2108-0999   
เวบ็ไซต ์  www.th.rhbtradesmart.com 
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2. ปัจจยัควำมเส่ียง  

ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธเ์ป็นผลติภณัฑท์างการเงนิทีม่คีวามเสีย่งมากกว่าการลงทุนในหุน้อา้งองิโดยตรง  
ผูล้งทุนควรศกึษาและท าความเขา้ใจเกีย่วกบัลกัษณะของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์และความเสีย่งต่างๆ ทีร่ะบุไวใ้น
แบบแสดงรายการประจ าปี และ/หรอืแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย ตลอดจนขอ้ก าหนดว่าดว้ยสทิธแิละหน้าที่
ของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ละผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์หรอืปรกึษาผูม้ปีระสบการณ์หรอืผูเ้ชีย่วชาญ
ก่อนการลงทุน ผูล้งทุนควรลงทุนใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์ว้ยความรอบคอบ และรวมทัง้ประเมนิถงึการเปลีย่นแปลง
ราคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ ปัจจยัทีส่ง่ผลกระทบต่างๆ และความเสีย่งต่างๆทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่ไดแ้ก่   
 
2.1 ควำมเส่ียงเก่ียวกบัใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
2.1.1  ควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Market Risk) 

ราคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์าจมกีารเปลีย่นแปลงขึน้ลงอย่างรวดเรว็ เนื่องจากเป็นผลติภณัฑท์ีใ่ช้
เงนิลงทุนน้อยกว่าการลงทุนในหุ้นอ้างองิ (Leverage Product) ผู้ลงทุนอาจมคีวามเสีย่งในการขาดทุนสูงสุดเท่ากบั
จ านวนเงนิลงทุนทีซ่ือ้และถอืครองใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้ ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาปัจจยัส าคญัทีม่ผีลกระทบต่อ
ราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์ย่างละเอยีด ซึง่ปัจจยัทีม่ผีลต่อราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ไดแ้ก่ 

(ก)  อปุสงคแ์ละอปุทำนของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
            ราคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์จะเปลื่ยนแปลงตามอุปสงคแ์ละอุปทานของตลาดในขณะนัน้ๆ  
จากการซือ้หรอืขายตามกลยุทธก์ารลงทุนของผูล้งทุน ซึง่อาจท าใหร้าคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์รบัตวั
สงูขึน้หรอืลดลงอย่างรวดเรว็ 
(ข)  ปัจจยัท่ีมีผลต่อรำคำใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธต์ำมทฤษฎี Black & Scholes Model 

เน่ืองจากการค านวณราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธส์ว่นใหญ่ใช้
การค านวณราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธต์ามทฤษฎ ีBlack & Scholes Model ซึง่มปัีจจยัทีเ่กีย่วขอ้งดงันี้ 
(ก าหนดใหปั้จจยัอื่นๆมคี่าคงที)่ 

1. รำคำหุ้นอ้ำงอิงหรอืดชันีหลกัทรพัยอ้์ำงอิง  
- เมื่อราคาหุน้อา้งองิเพิม่ขึน้:  

ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้   
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะลดลง 

- เมื่อราคาหุน้อา้งองิลดลง:  
ราคา Call Warrant  สว่นใหญ่จะลดลง     
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้ 

2. รำคำใช้สิทธิ 
- เมื่อราคาใชส้ทิธเิพิม่ขึน้:  

ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะลดลง  
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้ 

- เมื่อราคาใชส้ทิธลิดลง:  
ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้   
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะลดลง 
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3. อำยุคงเหลือของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
- เมื่ออายุคงเหลอืของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธล์ดน้อยลง  

ราคา Call Warrant และ Put Warrant สว่นใหญ่จะปรบัตวัลดลง 
4. ควำมผนัผวนของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Volatility) 

ความผนัผวนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ เป็นค่าความผนัผวนทีอ่้างองิจากความผนั
ผวนของราคาหุ้นอ้างองิที่ผู้ออก ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ใชเ้ป็นขอ้มูลอ้างองิ เพื่อแสดงถึงค่า
ความผนัผวนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์นอนาคต 

- เมื่อความผนัผวนเพิม่ขึน้:  
ราคา Call Warrant และ Put Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้ 

- เมื่อความผนัผวนลดลง:   
ราคา Call Warrant และ Put Warrant สว่นใหญ่จะลดลง 

5. อตัรำดอกเบี้ย 
- เมื่ออตัราดอกเบีย้เพิม่สงูขึน้:  

ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะสงูขึน้  
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะลดลง 

- เมื่ออตัราดอกเบีย้ลดลง:  
ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะลดลง  
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะสงูขึน้ 

6. อตัรำเงินปันผลของหุ้นอ้ำงอิง 
- เมื่ออตัราเงนิปันผลของหุน้อา้งองิเพิม่สงูขึน้:  

ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะลดลง  
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้ 

- เมื่ออตัราเงนิปันผลของหุน้อา้งองิลดลง:  
ราคา Call Warrant สว่นใหญ่จะเพิม่ขึน้  
ราคา Put Warrant สว่นใหญ่จะลดลง 

ทัง้นี้ผลกระทบของปัจจยัต่างๆดงักล่าวต่อราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์าจจะแตกต่างกนัขึน้กบั
เงื่อนไขและประเภทของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ซึง่ผูล้งทุนควรศกึษาและท าความเขา้ใจถงึความเสีย่งของ
การเปลี่ยนแปลงปัจจยัต่างๆจากขอ้มูลใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์แต่ละรุ่ น (แบบแสดงรายการขอ้มูลการ
เสนอขายใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพันธ์รายครัง้ (แบบ 69-DW-short) และร่างหนังสอืชี้ชวน) เพิ่มเติมก่อน
ตดัสนิใจลงทุน 

 
2.1.2  ควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk) 

นกัลงทุนอาจไม่สามารถซือ้หรอืขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธไ์ดห้มดทัง้จ านวนในราคาทีต่้องการ เน่ืองจาก 
ปรมิาณการเสนอซือ้หรอืขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์อาจไม่เพยีงพอต่อความตอ้งการของนักลงทุน ทัง้นี้ บรษิทัได้
ก าหนดให้มผีู้ดูแลสภาพคล่อง ซึ่งหน้าที่ในการส่งค าสัง่เสนอซื้อ/ขาย ในราคาและปริมาณ ตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ใน
ขอ้ก าหนดสทิธ ิซึง่นักลงทุนควรศกึษาเงื่อนไขในการดูแลสภาพคล่องจากขอ้ก าหนดสทิธดิงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
นอกจากนี้ อาจมปัีจจยัอื่นทีส่ง่ผลกระทบต่อการดแูลสภาพคล่องของผูด้แูลสภาพคล่อง เช่น ปรมิาณการซือ้ขายของหุ้น
อ้างอิง ปริมาณใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์ที่ผู้ดูแลสภาพคล่องถืออยู่ไม่เพียงพอต่อการท าสภาพคล่อง หรือ การ
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ประกาศหยุดการซือ้ขายหุน้อา้งองิเป็นการชัว่คราว เป็นต้น ซึง่นักลงทุนควรศกึษาขอ้ยกเวน้การท าสภาพคล่อง ทีร่ะบุ
ไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธใิหล้ะเอยีดก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
2.2  ควำมเส่ียงท่ีเกิดจำกหุ้นอ้ำงอิงหรือดชันีหลกัทรพัยอ้์ำงอิง ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อรำคำของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ ์
           ในกรณีที่ใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์นัน้อ้างอิงกบัหุ้น อาจเกิดเหตุการณ์ที่บริษัทผู้ออกหุ้นอ้างอิง ( “บริษัท
อา้งองิ”) ด าเนินการบางอย่าง (Corporate Action) ซึง่มผีลท าใหใ้บส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธม์กีารเปลีย่นแปลงราคา วนั
ครบก าหนดอายุ ราคาใชส้ทิธแิละอตัราใชส้ทิธ ิและ/หรอืเงื่อนไขอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง เหตุการณ์ดงักล่าว ไดแ้ก่ 
2.2.1. กำรจดัสรรหุ้นใหม่ให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัอ้ำงอิง 
 หากราคาจองซื้อหุน้ใหม่ต ่ากว่าราคาราคาปิดของหุน้อ้างองิ ณ วนัท าการสุดท้าย ก่อนขึน้เครื่องหมาย XR 
ราคาใชส้ทิธหิลงัการปรบัสทิธจิะลดลง และ อตัราการใชส้ทิธต่ิอหน่วยจะสงูขึน้ โดยจะมผีลในวนัที ่ตลาดหลกัทรพัยข์ึน้
เครื่องหมาย XR บนหุน้อา้งองิ 
2.2.2  กำรจ่ำยเงินปันผล 
 เมื่อหุ้นอา้งองิ ประกาศจ่ายเงนิปันผล เป็นเงนิสดใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้ ราคาใชส้ทิธหิลงัการปรบัสทิธจิะลดลง และ 
อตัราการใชส้ทิธต่ิอหน่วยจะสงูขึน้ โดยจะมผีลในวนัที ่ตลาดหลกัทรพัยข์ึน้เครื่องหมาย XD บนหุน้อา้งองิ 
2.2.3  กำรจ่ำยหุ้นปันผล 
            เมื่อหุน้อา้งองิ ประกาศจ่ายหุน้ปันผล ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ราคาใชส้ทิธหิลงัการปรบัสทิธจิะลดลง และ อตัราการใช้
สทิธต่ิอหน่วยจะสงูขึน้ โดยจะมผีลในวนัที ่ตลาดหลกัทรพัยข์ึน้เครื่องหมาย XD บนหุน้อา้งองิ 
2.2.4. กำรแบ่งหรอืรวมหุ้น 

ในกรณีทีหุ่น้อา้งองิ เปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไวเ้ป็นผลใหม้จี านวนหุน้มากขึน้ (“การแบ่งแยกหุน้”) ราคาใช้
สทิธหิลงัการปรบัสทิธจิะลดลง และ อตัราการใชส้ทิธต่ิอหน่วยจะสงูขึน้ 

ในกรณีทีหุ่น้อา้งองิ เปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไวเ้ป็นผลใหม้จี านวนหุน้น้อยลง (“การรวมหุน้”) ราคาใชส้ทิธิ
หลงัการปรบัสทิธจิะสงูขึน้ และ อตัราการใชส้ทิธต่ิอหน่วยจะลดลง 

การเปลี่ยนแปลงราคาใชส้ทิธ ิและ อตัราการใช้สทิธดิงักล่าว จะมผีลทนัท ีตัง้แต่วนัทีก่ารแบ่งแยกหุน้ หรอื 
การรวมหุน้ มผีลบงัคบัใชใ้นตลาดหลกัทรพัย ์
2.2.5 กำรควบรวมกิจกำร 

บรษิทัจะท าการเลื่อนวนัครบก าหนดอายุของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์เป็นวนัท าการซือ้ขายสดุทา้ยของหุน้
อ้างองิ ทัง้นี้ นักลงทุนยงัคงใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธไ์ดต้ามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิซึ่งการเลื่อนวนั
ครบก าหนดอายุของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์จะท าใหอ้ายุคงเหลอืของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพันธล์ดลง และ ส่งผล
ใหร้าคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธล์ดลงดว้ย 
2.2.6 กำรเพิกถอนหุ้นอ้ำงอิงออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยก่์อนวนัครบก ำหนด
อำยุใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์

บรษิทัจะท าการเลื่อนวนัครบก าหนดอายุของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธเ์ป็นวนัท าการทีส่ี ่(4) ก่อนวนัท าการ
ซือ้ขายวนัสุดทา้ยของหุน้อา้งองิ ซึง่การปรบัเลื่อนดงักล่าว จะท าใหอ้ายุคงเหลอืของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธล์ดลง 
สง่ผลใหร้าคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธล์ดลงดว้ยเช่นกนั 
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2.2.7 กำรถกูระงบัหรอืหยุดซ้ือขำยหุ้นอ้ำงอิง อนัเน่ืองมำจำกเหตกุำรณ์ท่ีไม่ได้คำดกำรณ์ล่วงหน้ำ 

เมื่อหุน้อา้งองิถูกระงบัการซือ้ขาย โดยตลาดหลกัทรพัย ์เช่น การขึน้เครื่องหมาย SP หรอื H จะส่งผลใหน้ัก
ลงทุนไม่สามารถซือ้ขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธบ์นหุน้อา้งองิดงักล่าวได้ 
2.2.8 กำรช ำระบญัชีของบริษทัอ้ำงอิง 

การช าระบญัชขีองบรษิทัอา้งองิ หรอืการถูกค าสัง่ใหเ้ลกิกจิการหรอืพทิกัษ์ทรพัยเ์ดด็ขาดจะส่งผลใหใ้บส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้จะถูกยกเลกิไปพรอ้มกนัท าใหร้าคาของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธก์ลายเป็นศนูยใ์นทนัที 
2.2.9 กำรปรบัตวัคณูดชันีและรำคำใช้สิทธิ (กรณีดชันีหลกัทรพัยอ้์ำงอิง) 

ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ จะไมท่ าการปรบัตวัคณูดชันแีละราคาใชส้ทิธสิ าหรบัใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธฯ์ ซึง่อา้งองิกบัดชันหีลกัทรพัย ์เวน้แต่หากผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ เหน็ว่ามเีหตุอนัควรซึง่สง่ผล
กระทบอย่างมนียัส าคญัต่อผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์  ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ จะท าการพจิารณา
วธิกีารทีเ่หมาะสมในการปรบัตวัคณูดชันีและ/หรอืราคาใชส้ทิธอิย่างเป็นธรรม โดยไม่ท าใหส้ทิธขิองผูถ้อืใบส าคญัแสดง
สทิธอินุพนัธฯ์ ดอ้ยไปกว่าเดมิ เพื่อลดผลกระทบต่อใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ จากเหตุการณ์ดงักล่าว หรอืเพื่อ
ป้องกนัความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้กบัผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ ในทนัท ีตลอดจนการก าหนดวนัทีม่กีารปรบัตวั
คณูดชันีและ/หรอืราคาใชส้ทิธแิละวนัทีม่ผีลบงัคบัใช ้ทัง้นี้ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ จะแจง้ใหผู้ถ้อืใบส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธฯ์ ทราบตามระเบยีบและวธิกีารของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และหน่วยงานอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 
2.2.10 กำรเปล่ียนวนัครบก ำหนดอำยุเน่ืองจำกมีกำรยกเลิกกำรค ำนวณดชันีหลกัทรพัย์อ้ำงอิง หรือกำร
เปล่ียนแปลงวิธีกำรค ำนวณดชันีหลกัทรพัยอ้์ำงอิงอย่ำงมีนัยส ำคญั (กรณีดชันีหลกัทรพัยอ้์ำงอิง) 

ในกรณีทีม่กีารยกเลกิการค านวณดชันีหลกัทรพัยอ์า้งองิ โดยค าสัง่ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรอืหน่วยงานที่
เกีย่วขอ้ง หรอืมกีารเปลีย่นแปลงสตูรการค านวณอย่างมนียัส าคญัซึง่ไม่เป็นไปตามเกณฑค์ านวณ หรอืการปรบัฐานการ
ค านวณอย่างมนียัส าคญั หรอืหลกัเกณฑอ์ื่น ๆ ทีไ่ดป้ระกาศไวก้่อนทีจ่ะมกีารออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ นี้ จน
สง่ผลกระทบอย่างมนียัส าคญัต่อดชันีหลกัทรพัยอ์า้งองิ ใหเ้ลื่อนวนัครบก าหนดอายขุองใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ 
เป็นวนัท าการทีส่าม (3) ก่อนวนัท าการซือ้ขายวนัสดุทา้ยก่อนวนัยกเลกิการค านวณดชันีหลกัทรพัยอ์า้งองิ หรอืก่อนวนั
เปลีย่นแปลงสตูรค านวณอย่างมนียัส าคญัซึง่ไม่เป็นไปตามเกณฑค์ านวณ  หรอืการปรบัฐานการค านวณอย่างมี
นยัส าคญั หรอืหลกัเกณฑอ์ื่น ๆ ทีไ่ดป้ระกาศไวก้่อนทีจ่ะมกีารออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธฯ์ นี้ แลว้แต่กรณี 
  ผูล้งทุนควรศกึษาวธิกีารด าเนินการของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธเ์มื่อเกดิเหตุการณ์ต่างๆทีเ่กีย่วขอ้ง
โดยละเอียด โดยรายละเอียดดงักล่าวจะแสดงไว้ในขอ้ก าหนดว่าด้วยสทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์และผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ต่ละรุ่น 
 
2.3  ควำมเส่ียงท่ีอำจเกิดจำกเหตขุดัข้องในกำรช ำระรำคำและกำรส่งมอบ 

เหตุการณ์ขดัขอ้งในการช าระราคา หมายถงึ เหตุการณ์ซึง่ท าใหผู้อ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธไ์ม่สามารถ
ช าระราคาและ/หรอืส่งมอบสนิทรพัยอ์า้งองิ ให/้รบัมอบสนิทรพัยอ์า้งองิจากผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี่ใชส้ทิธไิด ้
โดยเป็นเหตุการณ์ทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุมของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์และไม่ไดเ้กดิจากความผดิของผู้
ออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเหตุการณ์ดงัต่อไปนี้ เช่น การเกดิสงครามหรอืจลาจลใน
ประเทศหรอืต่างประเทศ หรอืเหตุอื่นใดที่มผีลท าใหไ้ม่สามารถซือ้ขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์นตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์”) ไดต้ามปกต ิหรอืตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(“ตลาดหลกัทรพัย์”) สัง่พกั
การซื้อขายหลักทรัพย์อ้างอิงไม่ว่าด้วยเหตุใด มีข้อก าหนดตามกฎหมายหรือค าสัง่ของหน่วยงานที่เกี่ ยวข้องที่มี
ผลกระทบต่อการซือ้ขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ละ/หรอืทีม่ผีลกระทบต่อการซือ้ขายหลกัทรพัยอ์า้งองิ จนท าใหไ้ม่
สามารถหาราคาอา้งองิได ้ 
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โดยหากมเีหตุการณ์ดงักล่าว ผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์าจไดร้บัเงนิสดสว่นต่างสทุธ ิ(ถา้ม)ี ล่าชา้ ผูถ้อื
ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธค์วรศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิ จากขอ้ก าหนดสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้ๆ โดย
ละเอยีด 
 
2.4  ควำมเส่ียงเก่ียวกบัควำมสำมำรถในกำรส่งมอบหลกัทรพัย/์ช ำระเงินสดส่วนต่ำงตำมภำระผกูพนัของ
ผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิ อนุพนัธ ์(Credit risk) 

ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ี้เป็นใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธช์นิดไม่มปีระกนั ความเสีย่งของผูล้งทุนทีล่งทุน
ในใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์งึขึน้กบัความน่าเชื่อถอืของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ละผูค้ ้าประกนัการช าระ
หนี้ หากผู้ออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์หรอืผู้ค ้าประกนัการช าระหนี้ไม่สามารถช าระหนี้หรอืผิดนัดช าระหนี้ตาม
ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ผูล้งทุนจะมสีถานะเดยีวกนักบัเจา้หนี้ไม่มปีระกนัของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธห์รอื
ผูค้ ้าประกนัการช าระหนี้โดยไม่ค านึงถงึผลตอบแทนของหุน้อา้งองิหรอืดชันีอา้งองิ และผูล้งทุนมคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่ไดร้บั
เงนิคนืไม่ว่าจะเป็นเงนิเตม็จ านวนหรอืบางสว่นของจ านวนหนี้ตามใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้ได ้ผูล้งทุนไม่มสีทิธใิน
การเรยีกรอ้งใดๆเกีย่วกบัเงื่อนไขของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ากบรษิทัผูอ้อกหุน้อา้งองิหรอืผูจ้ดัท าดชันีหลกัทรพัย์ 

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มูลผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์ย่างละเอยีด เช่น ศกึษาคุณสมบตัขิองผูท้ีส่ามารถ
ออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ากหน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้ง ฐานะทางการเงนิของบรษิัท อนัดบัความน่าเชื่อถือ ความ
น่าเชื่อถือของผู้ค ้าประกนั และผลการด าเนินงานที่ผ่านมา เพื่อใช้ประกอบการตดัสนิใจลงทุน ทัง้นี้ผู้ลงทุนสามารถ
ศกึษาขอ้มูลของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธไ์ดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลู และ ร่างหนังสอืชีช้วนการเสนอขาย
ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(แบบ 69-DW-Full และ แบบ 69-DW-Short)  แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-
DW) ซึ่งจะปรบัปรุงตามรอบระยะเวลาที่ต้องน าส่งเอกสารต่อ ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย(์ส านกังาน ก.ล.ต.) 
 
2.5         ควำมเส่ียงอ่ืนๆ 
2.5.1 ควำมเส่ียงด้ำนกำรปฏิบติักำร (Operational Risk) 

ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากขัน้ตอนการปฏบิตังิาน การสง่ค าสัง่ผดิพลาด การเกดิปัญหาขดัขอ้งของระบบงาน 
และระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ซึง่อาจก่อใหเ้กดิปัญหาความล่าชา้ในการซือ้ขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์การช าระ
ราคา หรอืความเสยีหายจากการซือ้ขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้ 
2.5.2  ควำมเส่ียงจำกเหตกุำรณ์ท่ีไม่ได้คำดกำรณ์ล่วงหน้ำ 

เหตุการณ์ทีไ่ม่ไดค้าดการณ์ล่วงหน้า ไดแ้ก่ สภาวะทางการเมอืง ความขดัขอ้งของระบบการซือ้ขายสว่นกลาง 
ภยัธรรมชาต ิตลอดจนเหตุการณ์ใดๆที่ก่อให้เกดิผลกระทบต่อการซือ้ขาย ท าใหไ้ม่สามารถส่งค าสัง่ซือ้ขาย หรอืเกดิ
ความล่าช้าในการส่งค าสัง่ หรือการช าระราคา หรือเกิดเหตุการณ์อนัเป็นอนัตรายต่อบริษัทผู้ออกหุ้นอ้างอิง หรือ
ก่อใหเ้กดิเหตุขดัขอ้งอื่นใด อาจมผีลท าใหผู้ล้งทุนขาดทุนจากการลงทุนในใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีไ่ดร้บัผลกระทบ
ดงักล่าว 
เหตุการณ์ใดๆที่ก่อให้เกดิผลกระทบในช่วงวนัครบก าหนดอายุ ท าให้ไม่สามารถใช้ราคาอ้างองิในวนัที่ก าหนดไวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธ ิผูล้งทุนตอ้งศกึษาเงื่อนไขการก าหนดราคาอา้งองิจากขอ้ก าหนดสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้
อย่างถีถ่ว้น 
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2.5.3  ควำมเส่ียงอ่ืนๆ 

ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธเ์ป็นหลกัทรพัยช์นิดไม่มทีรพัยส์นิเป็นประกนั ผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่ ี
รายชื่ออยู่ในช่วงทีใ่บส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธน์ัน้ๆยงัไม่ไดร้บัการไถ่ถอนจงึจดัเป็นเจา้หนี้ล าดบัเดยีวกนักบัเจา้หนี้ของ
บรษิทัผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทเจา้หนี้ไม่มหีลกัประกนั 

การลงทุนในใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสทิธปิระโยชน์เทยีบเท่าการลงทุนในหุ้นอ้างองิ
โดยตรง เช่น สทิธใินการรบัเงนิปันผลจากบรษิทัทีอ่อกหุน้อา้งองิ สทิธใินการออกเสยีงในทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุ้นของ
บรษิัทที่ออกหุน้อ้างองิ เป็นต้น รวมทัง้ราคาใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธอ์าจเคลื่อนไหวไม่สมัพนัธ์กบัราคาหุน้อา้งองิ
โดยตรง 

ผู้ลงทุนที่มีความประสงค์จะถือครองใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ควรได้รับค าปรึกษาจากที่ปรึกษาทาง
กฎหมายเกี่ยวกบัภาษีในประเทศไทยและอื่นๆที่เกี่ยวขอ้งกบัการได้มา การเป็นเจ้าของ หรอืการจ าหน่ายใบส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธ ์โดยเฉพาะผลกระทบจากกฎหมายทางภาษทีัง้ในประเทศและต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ ผูล้งทุน
ไม่สามารถสรุปได้ว่า ขอ้สรุปทัว่ไปในที่นี้เป็นขอ้เทจ็จรงิหรอืแนวทางที่สามารถน ามาใช้กบัผู้ซื้อใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธแ์ต่ละบุคคลได ้นอกจากนี้ผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ละบุคคลอื่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัท าเอกสารชุดนี้ 
ไม่มภีาระผูกพนัในการรบัผดิชอบต่อผลกระทบทางภาษี หรอื มูลหนี้ทีเ่ป็นผลมาจากการจองซือ้ การซือ้ การถอืครอง 
หรอืการจ าหน่ายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ัง้สิน้ 

ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธเ์ป็นผลติภณัฑท์างการเงนิชนิดใหม่ในตลาดทุนไทย ความเสีย่งต่างๆทีร่ะบุไวใ้น
ที่นี้อาจไม่ครอบคลุมความเสี่ยงทัง้หมดที่อาจเกดิขึน้ได้ รวมทัง้ความเสี่ยงจากเหตุการณ์ต่างๆที่อาจเกิดขึน้นัน้ไม่
สามารถคาดการณ์ไดล่้วงหน้า ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาและรบัทราบถงึขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งอย่างละเอยีด และตระหนกัถงึ
ขอ้จ ากดัต่างๆในการลงทุน เช่น การมีอายุจ ากดัของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ ท าให้ผู้ลงทุนต้องใช้เวลาในการ
พิจารณาช่วงระยะเวลาลงทุนที่เหมาะสมกับพฤติกรรมการลงทุนของตนเอง รวมทัง้ค่าธรรมเนียมการซื้อขาย 
ค่าธรรมเนียมการใช้สทิธ ิค่าใช้จ่ายอื่นๆที่เกี่ยวขอ้ง ผลกระทบต่อใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ที่ตนถือครองหากเกดิ
เหตุการณ์ต่างๆขึน้ การดูแลสภาพคล่องของผูดู้แลสภาพคล่อง ขอ้ยกเวน้ในการดูแลสภาพคล่อง และรวมทัง้นโยบาย
การบรหิารความเสีย่งของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์ว้ย 
 
2.6 ควำมเส่ียงของผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
2.6.1  ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงลูกค้ำรำยใหญ่หรอืน้อยรำย 

ในปี 2565 บรษิทั มสีดัส่วนรายไดค้่าธรรมเนียมจากลูกคา้รายใหญ่ 10 อนัดบัแรก คดิเป็นรอ้ยละ 9.12 จาก

รายไดค้่าธรรมเนียมทัง้หมด และ ในปี 2566 สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัมสีดัส่วนรายไดค้่าธรรมเนียมจาก

ลูกคา้รายใหญ่ 10 อนัดบัแรก คดิเป็นรอ้ยละ 15.83 จากรายไดค้่าธรรมเนียมจากลูกคา้ทัง้หมด ซึง่ถอืเป็นสดัส่วนการ

พึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ที่ไม่สูงมาก ทัง้นี้บรษิัทยงัคงมนีโยบายในการขยายฐานลูกคา้ทัง้ลูกค้าบุคคลในวงกว้าง รวมถงึ 

ลกูคา้สถาบนั เพื่อลดความเสีย่งในการพึง่พงิลกูคา้รายใหญ่ลงอกีดว้ย 

2.6.2  ควำมเส่ียงด้ำนกลยุทธ ์

การก าหนดแผนกลยุทธแ์ละแผนธุรกจิ รวมถงึการน ากลยุทธไ์ปปฏบิตัแิละการควบคุมเชงิกลยุทธ ์ทีอ่าจจะไม่

เหมาะสมและ/หรอืไม่สอดคลอ้งกบัสภาพแวดลอ้มทัง้ภายในและภายนอกองคก์ร  ดงันัน้ บรษิทัจงึไดจ้ดัท าแผนกลยุทธ ์

5 ปีขึน้มา ซึง่แผนนี้เกดิจากการระดมสมองของระดบัผูบ้รหิารหน่วยงาน ร่วมกนั เพีอ่ใหบ้รรลุวตัถุประสงคเ์ดยีวกนั 
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2.6.3  ควำมเส่ียงจำกกำรให้สินเช่ือ 

บรษิทัมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วเนื่องจากการใหส้นิเชื่อแก่ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัย ์ซึง่บรษิทัมกีารควบคุมความเสีย่ง

โดยการพจิารณาก าหนดวงเงนิสนิเชื่อทีจ่ะใหก้บัลูกคา้แต่ละรายอย่างเหมาะสมตามสภาพฐานะทางการเงนิของลูกคา้ 

และมีการทบทวนวงเงินอย่างสม ่าเสมอ นอกจากนี้ บริษัทมีการปรบัปรุงขอ้มูลลูกค้าให้เป็นปัจจุบนัด้วยการจดัท า 

Ongoing KYC และการทบทวนขอ้มูลลูกคา้แบบเขม้ขน้ Enhanced CDD ซึง่จะน ามาใชเ้ป็นองคป์ระกอบส าคญัในการ

พจิารณาทบทวนวงเงนิของลูกคา้ บรษิัทประเมนิว่าการบรหิารจดัการความเสีย่งจากการใหส้นิเชื่อเช่นนี้ จะสามารถ

ควบคุมความเสีย่งจากการผดินดัช าระหนี้ของลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัต ่าทีย่อมรบัได้ 

 

2.6.4  ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงข้อกฎหมำยและนโยบำยของภำครฐั 

 การเปลีย่นแปลงขอ้กฎหมายและนโยบายจากภาครฐั อาจสง่ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิของบรษิทั ทัง้ดา้น

บวกและลบ ขึน้กบัภาครฐัในการวางทศิทางและก าหนดภาพรวมของระบบเศรษฐกจิและความเขม้งวดของขอ้กฎหมาย

หรอืกฎเกณฑต่์างๆ ของหน่วยงานก ากบัของภาคธุรกจิหลกัทรพัย ์อาทเิช่น ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์

และตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  บรษิทัไดบ้รหิารจดัการความเสี่ยงในดา้นนี้ โดยการตดิตาม

ความเคลื่อนไหวของการเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐั และขอ้กฎหมายหรอืกฎเกณฑต่์างๆ ทีอ่าจส่งผลกระทบต่อ

บริษัทอย่างใกล้ชิดและต่อเนื่องสม ่าเสมอ ทัง้การเข้าร่วมประชุมรบัฟังการซกัซ้อมการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ของ

หน่วยงานก ากบัธุรกจิหลกัทรพัย์ และการร่วมแสดงความคดิเหน็ต่อหน่วยงานก ากบั นอกจากนี้ ฝ่ายก ากบัดูแลการ

ปฏบิตังิานของบรษิทัท าหน้าทีใ่นการแจง้การเปลีย่นแปลงขอ้กฎหมายหรอืกฎเกณฑต่์างๆ ใหบุ้คลากรของบรษิทัไดร้บั

ทราบอย่างสม ่าเสมอ พรอ้มทัง้จดัอบรมใหค้วามรูแ้ก่บุคลากร และใหค้ าปรกึษาในการเตรยีมความพรอ้มเพื่อรองรบัการ

เปลี่ยนแปลงข้อกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ต่างๆ เพื่อการปรับกลยุทธ์ในการให้บริการและขัน้ตอนการปฏิบตัิงานที่

เหมาะสมไม่ขดัต่อข้อกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ที่เปลี่ยนแปลงไป รวมถึงการท าหน้าที่สอบทานการปฏิบตัิงานของ

หน่วยงานภายใหเ้ป็นไปตามขอ้กฎหมายหรอืกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง 

2.6.5  ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพำบุคลำกรท่ีมีควำมช ำนำญเฉพำะด้ำน 

 ธุรกจิหลกัทรพัย์เป็นธุรกจิที่ใช้บุคลากรเป็นหลกัในการด าเนินธุรกจิ โดยเฉพาะบุคลากรที่มคีวามรู้

ความเชีย่วชาญและประสบการณ์ในธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองกบัธุรกจิหลกัทรพัย ์ซึง่การสญูเสยีบุคลากรที่

มศีกัยภาพและคุณภาพด ีอาจส่งผลกระทบต่อความต่อเนื่องในการประกอบธุรกจิของบรษิัท หรอือาจท าให้การท า

ธุรกรรมล่าชา้หรอืหยุดชะงกั บรษิทัไดต้ระหนักถงึความส าคญัของบุคลากรในธุรกจิหลกัทรพัย ์จงึสรรหาผูท้ีม่คีวามรู้

ความสามารถดา้นหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิที่เกีย่วเนื่ องเขา้มาร่วมงาน เพื่อเสรมิสรา้งคุณภาพในการใหบ้รกิารและรกัษา

มาตรฐานของบรษิัทโดยบรษิทัใหก้ารส่งเสรมิแก่บุคลากรของบรษิัทใหม้คีวามก้าวหน้าในอาชพี ให้ผลตอบแทนและ

สวสัดกิารหรอืผลประโยชน์ทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบัสภาวะตลาดแรงงานในธุรกจิหลกัทรพัย ์รวมทัง้บรษิทั มกีาร

ปรบัปรุงสภาพแวดลอ้มของสถานทีท่ างานใหม้คีวามทนัสมยั สวยงาม และปลอดภยัส าหรบับุคคลากร เพื่ออ านวยความ

สะดวกในการปฏบิตังิาน และสง่เสรมิใหบุ้คลากรเขา้รบัการอบรมสมัมนาในดา้นต่างๆ เพื่อพฒันาศกัยภาพของบุคลากร

อย่างต่อเนื่อง 
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2.6.6  ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีสำรสนเทศท่ีเกิดขึน้อย่ำงรวดเรว็ 

 ปัจจุบนัการใช้เทคโนโลยีสารสนเทศได้เขา้มามบีทบาทอย่างมากในตลาดทุนไทย และมีนวตักรรมใหม่ๆ 

เกดิขึน้อย่างต่อเนื่องและรวดเรว็ และผูป้ระกอบธุรกจิธุรกจิหลกัทรพัยม์แีนวโน้มทีจ่ะพึง่พาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ

ที่ทนัสมยัและมคีวามซบัซ้อนมากขึน้เพื่อลดต้นทุนการด าเนินงานและเพิม่ประสทิธภิาพการใหบ้รกิารแก่ผู้ลงทุน ซึ่ง

พฒันาการของเทคโนโลยสีารสนเทศทีเ่กดิขึน้อย่างรวดเรว็นี้ สง่ผลใหบ้รษิทั และผู้ประกอบธุรกจิหลกัทรพัยร์ายอื่นต้อง

เผชญิกบัความเสีย่งทัง้ภยัคุกคามดา้นไซเบอร ์(Cyber Threats) ในรูปแบบใหม่ หรอืความเสีย่งทีเ่กดิจากการควบคุม

และบริหารการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีสารสนเทศที่ไม่มปีระสทิธิภาพเพียงพอ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความมัน่คง

ปลอดภยัของระบบสารสนเทศ และการจดัการทรพัยส์นิสารสนเทศของบรษิทั รวมถงึส่งผลต่อการด าเนินธุรกจิที่อาจ

เกดิการขดัขอ้งของระบบเครอืข่ายภายนอกในการส่งค าสัง่ซือ้ขายหลกัทรพัย ์หรอืระบบเครอืข่ายภายในทีอ่าจกระทบ

ต่อการสื่อสารหรอืการจดัการและจดัเกบ็ขอ้มูล ดงันัน้ เพื่อการบรหิารจดัการความเสี่ยงดงักล่าว บรษิัท จงึได้เตรยีม

ความพร้อมเพื่อรบัมอืต่อภยัคุกคามดงักล่าวอย่างเหมาะสม เพื่อไม่ใหเ้กดิผลกระทบต่อลูกคา้และชื่อเสยีงของบรษิทั 

โดยบรษิทั ไดป้รบัปรุงระบบเทคโนโลยสีารสนเทศใหม้คีวามเหมาะสมกบัสภาพแวดลอ้มทีเ่ปลีย่นแปลงไป โดยมุ่งเน้น

ใหม้มีาตรการดา้นการรกัษาความมัน่คงปลอดภยัของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศทีส่ามารถป้องกนัภยัคุกคามดา้นไซ

เบอรใ์นรูปแบบใหม่ไดอ้ย่างเพยีงพอ และสามารถตรวจจบั (Detect) และตอบสนอง (Respond) ต่อภยัคุกคามไดอ้ย่าง

รวดเรว็และทนัต่อเหตุการณ์  รวมทัง้การจดัท าแผนฉุกเฉินและการกูค้นืระบบ (Disaster Recovery Plan :DRP) ของ

ทุกระบบงานส าคญั ซึง่จดัใหม้กีารทดสอบปีละอย่างน้อย 1 ครัง้ ทัง้การทดสอบรวมกบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย และการทดสอบภายในบรษิทั นอกจากนี้ ทีผ่่านมาบรษิทัไดจ้ดัส่งบุคลากรดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศเขา้รบัการ

อบรมสมัมนาด้าน Cyber Security เพื่อเตรียมความพร้อม และเพื่อให้สามารถปฏบิตัิได้ตามกฎเกณฑ์ที่หน่วยงาน

ก ากบัก าหนดเกีย่วกบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ 

2.6.7  ควำมเส่ียงด้ำนช่ือเสียง และภำพลกัษณ์ 
 ความเสีย่งดา้นชื่อเสยีง และภาพลกัษณ์เป็นความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จากเหตุการณ์ความเสยีหายทีไ่ม่คาดคดิ หรอื
จากการตอบสนองทีไ่ม่คาดคดิต่อการกระท า การด าเนินงานประจ าวนัของบรษิทั เหตุการณ์ความเสยีหายทีไ่ม่คาดคดิที่
สง่ผลกระทบต่อชื่อเสยีง ไดแ้ก่ การฉ้อโกงของพนกังาน ความเหมาะสมของการน าเสนอการขาย ขอ้รอ้งเรยีนของลกูคา้ 
รวมถงึการลงโทษตามกฎขอ้บงัคบั ซึง่ทัง้หมดนี้จะเป็นเหตุทีท่ าลายชื่อเสยีง และภาพลกัษณ์ ลดความไม่มัน่ใจในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทั ซึง่อาจสง่ผลเสยีต่อรายได ้และ/หรอืเงนิทุนของบรษิทัไดท้ัง้ในปัจจุบนั และในอนาคต 
2.6.8  ควำมเส่ียงด้ำนควำมยัง่ยืน    

 ความยัง่ยนืเป็นเป้าหมายส าคญัทีทุ่กองคก์รอยากจะเป็น แต่เมื่อมกีารปฏบิตัทิีข่ดัแยง้กบัการสรา้งคุณค่าต่อ

ปัจจยัสงัคมหรอืสิง่แวดลอ้มกจ็ะเกดิความเสีย่งทีอ่าจสรา้งผลกระทบต่อความสามารถในการสรา้งผลก าไร การแข่งขนั 

หรอืแมก้ระทัง่ความอยู่รอดของบรษิทัได ้ ดงันัน้ บรษิทั ไดม้กีารก าหนดความเสีย่งดา้นความยัง่ยนืเป็นหนึ่งในประเภท

ความเสีย่งทีต่้องบรหิารจดัการ  โดยน าหลกัการ ESG เขา้ไปอยู่ในปัจจยัทีค่ านึงถงึการก าหนดพนัธกจิ กลยุทธ์ และ

การบริหารจัดการความเสี่ยง ความเสี่ยงด้าน ESG หมายถึงความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม 

(Environment) สงัคม (Social) และ ธรรมาภบิาล (Governance) 
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ค ำเตือนเก่ียวกบักำรใช้ดชันีตลำดหลกัทรพัย ์ 

ตลาดหลกัทรพัย์มิได้รบัรองหรือสนับสนุน หรือส่งเสริมการขายหรือเกี่ยวข้องในทางใดๆ กบับริษัทและ 

ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์นดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยไ์ม่ได้ใหค้ ารบัรอง หรอืรบัประกนัใดๆ ไม่ว่า

โดยชดัแจง้หรอืโดยปรยิายในการใชด้ชันีตลาดหลกัทรพัยเ์ช่น ดชันีราคา SET50 Index SET100 Index ดชันีราคากลุ่ม

อุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ และดชันีอื่นๆ ที่ค านวนโดยตลาดหลกัทรพัย์หรือผลลพัธ์จากการค านวณดชันีตลาด

หลกัทรพัยใ์นเวลาใดๆ ซึง่จดัท าขึน้ และค านวณโดยตลาดหลกัทรพัยต์ลาดหลกัทรพัยไ์ม่รบัประกนัความถูกตอ้งแมน่ย า

ของดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ละ/หรอื ขอ้มลู ใดๆ ทีเ่กีย่วกบั ดชันีตลาดหลกัทรพัยท์ัง้นี้ตลาดหลกัทรพัยไ์ม่ตอ้งรบัผดิชอบ

ในความเสยีหายไม่ว่าทางตรง ทางออ้ม หรอืเป็นผลเกีย่วเนื่องจากการใชด้ชันีตลาดหลกัทรพัยท์ีเ่กดิขึน้ต่อบุคคลใดไม่

ว่ากรณีใด ๆ จากการใชค้วามผดิพลาด หรอืกรณีอื่นใด แมว้่าเป็นกรณีทีต่ลาดหลกัทรพัยจ์งใจ หรอืประมาทเลนิเล่อก็

ตาม ซึง่ความเสยีหายรวมถงึความเสยีหายจากการขาดประโยชน์จากก าไร ตลาดหลกัทรพัยไ์ม่มหีน้าทีค่วามรบัผดิชอบ

ใดๆ ในการบอกกล่าวแนะน าถงึความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้นัน้ 

ทัง้นี้ดชันีตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นเครื่องหมายการคา้ของตลาดหลกัทรพัยแ์ต่เพยีงผูเ้ดยีว ซึง่บรษิทัไดร้บัอนุญาต

จากตลาดหลักทรัพย์ให้ใช้ในการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ซึ่งเป็น

ผลติภณัฑท์างการเงนิของ บรษิทัหลกัทรพัย ์อารเ์อชบ ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) แบบ 56-DW สว่นที ่1 หน้า 11 

บริษัทได้ทรพัย์สนิทางปัญญาที่เกี่ยวเนื่องกบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์ที่เป็นของตลาดหลกัทรพัย์เป็นสทิธิของตลาด

หลกัทรพัยแ์ต่ เพยีงผูเ้ดยีวและการใชไ้ม่ท าใหเ้กดิการโอนสทิธใิหแ้ก่ผูใ้ด ตลาดหลกัทรพัยไ์ม่มหีน้าทีค่วามรบัผดิชอบ

เกีย่วกบัการจดัการ การโฆษณา การซือ้ขาย และกรณีอื่นๆ อนัเกีย่วกบัผลติภณัฑท์างการเงนิของบรษิทั  

ในกรณีที่ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีอ่้างองิกบัดชันีหลกัทรพัยอ์ื่นๆ ผู้ลงทุนสามารถอ่านค าเตอืนเกีย่วกบั

การใชด้ชันีหลกัทรพัย(์Disclaimer) ทีเ่กีย่วขอ้งจากขอ้ก าหนดสทิธไิด ้
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3. ลกัษณะกำรประกอบธรุกิจ 
3.1  ลกัษณะกำรประกอบธรุกิจ 

บริษัทหลกัทรพัย์ อาร์เอชบี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  (“บริษัท”) เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยหมายเลข 27 ซึง่ประกอบธุรกจิหลกั คอื ธุรกจิหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ ธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ธุรกจิ
ตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ธุรกจิวาณิชธนกจิ (การเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ และจดัจ าหน่ายและรบัประกนั
การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย)์ ธุรกจิตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบัซือ้คนืหน่วยลงทุน และธุรกจิการลงทุนในหลกัทรพัย์
และตราสารอนุพนัธใ์นลกัษณะการซือ้ขายเพื่อตนเอง 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัมสีาขา จ านวน 6 สาขา ไดแ้ก่ ส านักงานใหญ่, หาดใหญ่, ป่ินเกล้า, 
วภิาวดรีงัสติ, เชยีงใหม่ และฉะเชงิเทรา ใหบ้รกิารครอบคลุมธุรกจิหลกั ดงันี้ 

1) ธรุกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรพัย ์

บรษิัทหลกัทรพัยอ์าร์เอชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ให้บรกิารด้านการเป็นตวัแทนนายหน้าซื้อขาย
หลักทรัพย์แก่ลูกค้าบุคคลและลูกค้านิติบุคคลทัง้ในประเทศและต่างประเทศซึ่งลงทุนซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ ลกูคา้ของบรษิทัหลกัทรพัยอ์ารเ์อชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) สามารถส่งค าสัง่ซือ้ขายหลกัทรพัยไ์ด ้2 ช่องทางคอื ซือ้ขายหลกัทรพัยผ์่านผูแ้นะน าการลงทุน และซือ้ขาย
หลกัทรพัยด์ว้ยตนเองผ่านระบบออนไลน์ โดยสามารถเลอืกเปิดบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยไ์ด ้3 ประเภทบญัชดีว้ยกนั คอื 
ประเภทบญัชีเงินสด (Cash Account) บญัชีแคชบาลานซ์ (Cash Balance) และบญัชีเงินกู้เครดิตบาลานซ์ (Credit 
Balance) ส าหรบัการซื้อขายผ่านระบบออนไลน์ บรษิัทยงัได้พฒันาและปรบัปรุงประสทิธภิาพของระบบการซื้อขาย
หลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตามมาตรฐาน, ทนัสมยั , รวดเรว็ และใชง้านง่าย      นอกจากน้ีบรษิทัยงัมนีกัวเิคราะหห์ลกัทรพัย์
ที่มีคุณภาพมคีวามสามารถให้บทวเิคราะห์แก่ลูกค้าบุคคลและลูกค้านิติบุคคล นักวิเคราะห์ของเราพร้อมให้บรกิาร 
วเิคราะหภ์าพรวมตลาด วเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานรายหลกัทรพัย ์และ วเิคราะหท์างเทคนิค รวมไปถงึขอ้มลูส าคญัทีช่่วย
ในการตดัสนิใจในการลงทุนของลกูคา้ 
 

2) ธรุกิจตวัแทนซ้ือขำยสญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 
 บริษัทหลกัทรพัย์อาร์เอชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เป็นสมาชิกของ บริษัท ตลาดสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรอื TFEX และ บรษิทั ส านกัหกับญัช ี(ประเทศไทย) จ ากดั (TCH) จงึมคีวาม
พรอ้มส าหรบัการใหบ้รกิารในดา้นการเป็นนายหน้าซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแก่ลกูคา้ รวมถงึการช าระราคาและสง่
มอบสญัญาอนุพนัธข์องลกูคา้กบั บรษิทั ส านกัหกับญัช ี(ประเทศไทย) จ ากดั (TCH) 

บรษิัทหลกัทรพัย์อาร์เอชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ได้รบัการแต่งตัง้ให้เป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า Single Stock Futures ให้กับบริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) หรอื TFEX   อกีทัง้บรษิทัยงัใหบ้รกิารซือ้ขายหลกัทรพัยก์ระดานรายใหญ่ (Big Lot) ส าหรบั ซือ้ขายสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้า Single Stock Futures (Single Stock Futures Block Trade )   ลูกคา้ของบรษิทัหลกัทรพัยอ์ารเ์อชบ ี
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) สามารถซือ้ขาย สญัญาฟิวเจอร(์Futures) และออปชัน่ (options) หลากหลายประเภท 
ครอบคลุมทัง้อนุพนัธท์ีอ่า้งองิกบัหลกัทรพัย,์ ดชันี หรอืสนิคา้โภคภณัฑ ์ 

บรษิทัเน้นพฒันาบุคลากร ผูแ้นะน าการลงทุนและบุคลากรทีเ่กีย่วขอ้ง และพฒันาสนิคา้เพื่อเป็นเครื่องมอืใหผู้้
ลงทุนและลกูคา้ สามารถน าไปใชใ้นการบรหิารความเสีย่งและเพิม่ผลตอบแทนใหพ้อรต์ลงทุน ซึง่จะเป็นการตอบสนอง
ความตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ  
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3) ธรุกิจวำณิชธนกิจ 
 บรษิัทให้บรกิารทางด้านทีป่รกึษาทางการเงนิที่หลากหลาย เพื่อให้ลูกค้าได้บรรลุวตัถุประสงค์ทางการเงนิ
อย่างมปีระสทิธภิาพสงูสุดจากทัง้ตลาดตราสารทุนและตราสารหนี้ โดยมผีูเ้ชีย่วชาญทีม่คีวามรูแ้ละประสบการณ์ในการ
ใหค้ าแนะน าทางดา้นการเงนิ รวมถงึการควบรวมกจิการ  การปรบัโครงสรา้งทางการเงนิ และการหาแหล่งเงนิทุน โดย
มบีรกิารดงันี้ 
 
- ตราสารทุน: ให้บริการที่ปรึกษาทางการเงินในการระดมทุนจากตลาดตราสารทุน ทัง้การน าบริษัทเขา้จด

ทะเบยีน (IPO) ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หรอืตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ การจดัจ าหน่ายและ
รบัประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์การออกและเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป (PO) การ
ออกและเสนอขายหุ้นสามญัแบบเฉพาะเจาะจง (PP) การออกและเสนอขายหุน้สามญัแก่ผู้ถอืหุน้เดิม (RO) 
การออกตราสารหนี้และตราสารกึง่หนี้-กึง่ทุน รวมถงึเป็นทีป่รกึษาในการจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 
(Infrastructure Fund) ทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน ( Infra trust) และทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัย ์(REIT) 

- ตราสารหนี้: ให้บรกิารที่ปรกึษาหรอืให้ค าแนะน าในการออกเสนอขายตราสารหนี้ ได้แก่ หุ้นกู้ หุ้นกู้แปลง
สภาพ และตัว๋แลกเงนิ เป็นตน้ 

- การควบรวมกจิการ: ใหบ้รกิารเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิเรื่องการหาพนัธมติรทางธุรกจิ (Strategic Partner) 
กจิการร่วมค้า (Joint Venture) และการควบรวมกจิการ (Merger and Acquisition) โดยให้ค าแนะน าในการ
ปรบัโครงสรา้งกจิการทีเ่หมาะสม การประเมนิมลูค่ากจิการ การเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิในการท าค าเสนอซือ้
กจิการ เพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน รวมถงึการเป็นตวัแทนรบัซือ้หลกัทรพัย์ 

- การให้ค าปรึกษาอื่นๆ: การเป็นที่ปรึกษาในการประเมินมูลค่ากิจการ การให้ความเห็นในฐานะที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระต่อผูถ้ือหุน้ รวมถึงการเป็นทีป่รกึษาในการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีน 

 
4) ธรุกิจตวัแทนสนับสนุนกำรขำยและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

 บรษิทัใหบ้รกิารเป็นตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซือ้คนืหน่วยลงทุน โดยปัจจุบนัใหบ้รกิารครอบคลุมการ
ซือ้ขายหน่วยลงทุนของบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน 18 แห่ง และรองรบัการใหบ้รกิารทัง้ลกูคา้ประเภทบุคคลทัว่ไป 
และลกูคา้นิตบิุคคล  โดยมเีจา้หน้าทีม่คีวามรูค้วามสามารถคอยใหบ้รกิารลกูคา้อย่างต่อเนื่อง 
 

5) ธรุกิจกำรลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละตรำสำรอนุพนัธใ์นลกัษณะกำรซ้ือขำยเพื่อตนเอง 
 ปัจจุบนัธุรกจิการซื้อขายหลกัทรพัย ์สญัญาซื้อขายล่วงหน้า และตราสารอนุพนัธท์ีเ่กีย่วขอ้งเป็นไปเพื่อการ
บรหิารความเสีย่ง (Hedging) จากการป้องกนัความเสีย่งจากการท าธุรกรรมซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าประเภทการ
ซือ้ขายรายใหญ่ (SSF Block Trade) เป็นหลกั โดยมกีารก าหนดนโยบายในการควบคุมความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อให้
สามารถด าเนินธุรกรรมไดอ้ย่างเหมาะสมและมปีระสทิธภิาพ  

นอกจากนี้ บรษิัทยงัมนีโยบายในการบรหิารกลยุทธก์ารลงทุนผ่านทางการลงทุนในหลกัทรพัย ์ตราสารหนี้ 
และรวมทัง้ตราสารอนุพนัธ์อื่นๆ ตามขอบเขตที่ได้รบัอนุญาตตามหลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. และหน่วยงานที่
เกีย่วขอ้ง เช่น กลยุทธก์ารท าอาบทิราจ เป็นต้น โดยกลยุทธด์งักล่าวมคีวามยดืหยุ่นตามสภาพตลาดและโอกาสในการ
เขา้ท าก าไรในแต่ละช่วงเวลา บรษิทัมเีจา้หน้าทีท่ีม่คีวามรูค้วามเขา้ใจในการด าเนินกลยุทธก์ารลงทุน  ทัง้ยงัมกีารจดั
ระเบยีบหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิกีารลงทุนไวอ้ย่างชดัเจน 
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6) ธรุกิจกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
บรษิทัเป็นผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์หมายเลข 27 (DW27) โดยในปี 2566 บรษิทัออกใบส าคญัแสดง

สทิธอินุพนัธบ์นดชันีหลกัทรพัย ์SET50 จ านวน 34 รุ่น โดยเป็นประเภทสทิธใินการซือ้ จ านวน 20 รุ่น และ ประเภท
สทิธใินการขายจ านวน 14 รุ่น โดยมมีูลค่าการซือ้ขายรวม 4,383 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.52 จากยอดซือ้ขาย
ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ัง้หมด 

บรษิัทได้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือล่าสุด จากบรษิัท ทรสิเรตติ้งส ์(ประเทศไทย) จ ากดั ที่ระดบั AA- 
แนวโน้มมเีสถยีรภาพ เมื่อวนัที ่31 กรกฎาคม 2566 

เนื่องจากใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์เป็นผลติภณัฑท์ีม่คีวามเสีย่งสูง เนื่องจากมอีตัราทด ดงันั ้น นักลงทุน
อาจได้รบัผลตอบแทบที่สูง มากกว่าการลงทุนบนสนิทรพัย์อ้างอิง ในขณะเดียวกนั อาจเกิดผลขาดทุนที่สูงกว่าได้
เช่นเดยีวกนั นกัลงทุนจงึควรศกึษาความเสีย่งจากแบบแสดงรายการขอ้มลูและร่างหนงัสอืชีช้วนการเสนอขายใบส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธ ์ไดท้ีเ่วปไซตข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ ก่อนตดัสนิในลงทุน 
 
3.2 นโยบำยกำรแบ่งกำรด ำเนินของบริษทัในกลุ่ม  
 บริษัทมีผู้ถือหุ้นใหญ่ คือ RHB Investment Bank Berhad (“RHBIB”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม RHB Bank 
Berhad ทีป่ระกอบธุรกจิกลุ่มการเงนิขนาดใหญ่ในประเทศมาเลเซยี โดยบรษิทัจะใหบ้รกิารธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้าในภายในประเทศไทย ภายใตน้โยบายและการสนบัสนุนจาก RHBIB 
 
3.3 ควำมเป็นมำและพฒันำกำรท่ีส ำคญั 

ปี 2566 บรษิัทหลกัทรพัย์ อาร์เอชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มกีารประกอบธุรกจิธุรกจิหลกัทรพัย์ 
มุ่งเน้นในส่วนของธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์และธุรกจิตวัแทนซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งเป็นสดัส่วน
รายได้หลักของกิจการ โดยด าเนินงานภายใต้การถือหุ้น 99.95% ของ RHB Investment Bank Berhad (RHBIB) 
บรษิทัย่อยของ RHB Bank Berhad ซึง่เป็นกลุ่มธุรกจิการเงนิขนาดใหญ่ในประเทศมาเลเซยี 

ในปี 2564 บรษิัทมกีารเปลี่ยนแปลงประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารคนใหม่ ได้แก่ นายล ีหยวน ตัก๊ ซึ่งได้รบัการ
แต่งตัง้โดยตรงจากส านักงานใหญ่ ดว้ยทมีผูบ้รหิารชุดใหม่ทีไ่ดร้บัการแต่งตัง้นี้ ท าใหบ้รษิทัมกีารตัง้เป้าหมายในการ
สร้างแบรนด์ขึ้นใหม่ในประเทศไทย และประกอบธุรกิจขึ้นใหม่ในหลายด้าน รวมไปถึงแผนปรบัปรุง และน าเสนอ
ผลติภณัฑใ์หแ้ก่นกัลงทุน ซึง่แผนดงักล่าวจะช่วยสรา้งรายได ้และกระจายสดัสว่นรายไดข้องบรษิทัในปีต่อไป 
 นอกจากนี้ บรษิทัไดม้กีารปรบัปรุงและพฒันาระบบบรกิารลูกคา้ เพื่อใหลู้กคา้เขา้ถงึบรกิารดว้ยเทคโนโลยทีี่
ทนัสมยั เช่น การเปิดบญัชอีอนไลน์ การเปิดบญัชดีว้ย Tablet การยนืยนัตวัตนผ่าน Counter Service ทีร่า้น 7-Eleven 
(eKYC) และการยนืยนัตวัตนในรูปแบบดจิทิลั (National Digital ID - NDID) เพื่อให้ลูกค้าได้รบัความสะดวกอย่างถงึ
ที่สุด นอกจากนี้ ลูกค้ายังสามารถใช้บริการ RHB-Research Notification ซึ่งเป็นระบบแจ้งเตือน และติดตามการ
วเิคราะหห์ุน้ส าหรบันกัลงทุน 
 
3.4 โครงสรำ้งกำรถือหุ้นของกลุ่มบริษทั  
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 RHB Bank Berhad เป็นบริษัทแม่ที่ประกอบธุรกิจกลุ่มการเงินขนาดใหญ่ใน
ประเทศมาเลเซยี มบีรษิทัย่อยอื่นๆ ไดแ้ก่ RHB Investment Bank Berhad (“RHBIB”) ซึง่ประกอบธุรกจิการถอืหุน้ใน
บรษิทัอื่น และด าเนินธุรกจิการลงทุน โดย RHBIB มบีรษิทัย่อยทีใ่หบ้รกิารธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า
ในประเทศไทย ได้แก่ บรษิัทหลกัทรพัย ์อาร์เอชบ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง RHBIB เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ
บรษิทั ถงึ 99.95% 
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RHBIB เป็นบรษิัทย่อยที่ RHB Bank Berhad ถือหุ้นทัง้หมด 100% RHBIB ได้รบัการสนับสนุนทัง้ทางดา้น
ธุรกจิและการเงนิจากกลุ่ม ให้บรกิารด้านการเงนิต่างๆ ทัง้ในประเทศมาเลเซยีและประเทศอื่นๆ ในเอเชยี อย่างเช่น 
สงิคโปร,์ ฮ่องกง, อนิโดนีเซยี, ไทย, กมัพูชา และเวยีดนาม มบีรกิารครอบคลุมตัง้แต่บรกิารดา้นการเงนิ , ธุรกจิวาณิช
ธนกจิ, บรกิารต่างๆ เกีย่วกบัตลาดเงนิในหลากหลายรูปแบบ, บรกิารซือ้ขายหลกัทรพัยส์ าหรบันักลงทุนรายย่อย นัก
ลงทุนรายใหญ่ รวมถงึนักลงทุนสถาบนัการเงนิ, บรกิารออกอนุพนัธแ์ละตราสารประเภท Structured Product, บรกิาร
ขอ้มูลและบทวเิคราะหใ์หแ้ก่ลูกคา้, บรกิารการจดัการการลงทุน และการบรหิารสนิทรพัยแ์ละการเป็นทรสัต ี(Trustee) 
อกีทัง้ บรษิัทยงัด าเนินธุรกจิภายใต้ระบบบรหิารจดัการความเสีย่งและระบบปฏบิตักิารร่วมกนักบักลุ่ม และยงัได้รบั
วงเงนิสนิเชื่อจากกลุ่มซึง่ช่วยเสรมิความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัดว้ย 
โดยแผนภาพโครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทัมดีงันี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

RHB Bank Berhad 

RHB Investment Bank Berhard 
(“RHBIB”) 

100% 

99.95% 

RHB Securities (Thailand) PCL. 
(“RHBST”) 
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3.5 โครงสรำ้งรำยได้ของบริษทั 
โครงสรำ้งรำยได้ของบริษทัตำมงบกำรเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2564 - 2566 มีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 

รำยกำร 

ปี 2566 ปี 2565 ปี 2564 

ล้ำนบำท รอ้ยละ ล้ำนบำท รอ้ยละ ล้ำนบำท รอ้ยละ 

ค่านายหน้า 209.15 48.01 305.85 64.31 496.56 72.38 

ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 9.18 2.11 11.05 2.32 56.80 8.28 

รายไดด้อกเบีย้ 151.56 34.79 114.49 24.07 90.14 13.14 

ก าไรและผลตอบแทนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิ 
52.16 11.97 14.32 3.01 36.72 5.35 

รายไดอ้ื่น  13.62 3.13 29.91 6.29 5.83 0.85 

รวมรำยได ้ 435.67 100.00 475.62 100.00 686.05 100.00 

 

4. กำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ 
บริษัทหลักทรัพย์ อาร์เอชบี (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือจาก  

บรษิทั ทรสิเรทติ้ง (ประเทศไทย) จ ากดั เมื่อวนัที ่31 กรกฎาคม 2566 โดยมอีนัดบัความน่าเชื่อถอืประเภทผูอ้อกตรา
สารทีร่ะดบั “AA-” แนวโน้มมเีสถยีรภาพ ซึง่จดัเป็น 1 ใน 4 อนัดบัสงูสดุของทรสิเรทติง้ อนัดบัเครดติทีไ่ดร้บัสะทอ้นถงึ
การสนบัสนุนทางธุรกจิทีช่ดัเจนจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั คอื RHB Investment Bank Berhad ในประเทศมาเลเซยี 

สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติองคก์รของทรสิเรทติ้ง ประกอบดว้ยตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดติ
องคก์ร โดยเริม่จาก AAA เป็นอนัดบัสงูสดุ จนถงึ D เป็นอนัดบัต ่าสดุ และอนัดบัเครดติจาก AA ถงึ B อาจมเีครื่องหมาย
บวก (+) หรอืลบ (-) ต่อทา้ยเพื่อจ าแนกความแตกต่างของคุณภาพของอนัดบัเครดติภายในระดบัเดยีวกนั บรษิทัไดร้บั
การจดัอนัดบัทีร่ะดบั “AA-” ซึง่มคีวามหมาย ดงันี้ 
 
AA- องคก์รหรอืตราสารหนี้มคีวามเสีย่งในต ่ามาก ผูอ้อกตราสารหนี้มคีวามสามารถในการช าระดอกเบีย้และคนืเงนิ

ตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากความเปลีย่นแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดลอ้มอื่นๆ 
มากกว่าอนัดบัเครดติทีอ่ยู่ในระดบั AAA 

 
 ทรสิเรทติ้งยงัจดัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัที ่“Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าบรษิทั
จะคงความเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของ RHB Group ซึง่มกีารด าเนินงานหลกัของภายใต้ 
RHB Bank Berhad ในประเทศมาเลเซยี และจะไดร้บัการสนบัสนุนอย่างต่อเนื่อง 
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5. กำรบริหำรควำมเส่ียง 
5.1 วตัถปุระสงค ์

1. เพื่อสรา้งรายไดจ้ากการออกผลติภณัฑ ์และ เป็นการกระจายโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทั ใหห้ลากหลายมากขึน้ 

2. เพื่อเป็นทางเลอืกใหก้บันกัลงทุนทีแ่สวงหาเครื่องมอืเพื่อสรา้งโอกาสในการรบัผลตอบแทนทีส่งู ในขณะเดยีวกนัก็

สามารถรบัความเสีย่งจากการลงทุนทีส่งูดว้ยเช่นกนั 

 

5.2 กลยุทธใ์นกำรป้องกนัควำมเส่ียงต่ำงๆ ท่ีอำจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) และ ระบบบริหำรควำมเส่ียง

ของบริษทั 

บรษิทัก าหนดวธิกีารป้องกนัความเสีย่งของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์โดยอา้งองิหลกัการ Dynamic Delta 

Hedging หรอื การบรหิารจ านวนหุน้อา้งองิใหเ้หมาะสมตามค่า Delta ซึง่ไดจ้ากการค านวณตามทฤษฎ ีBlack-Scholes 

Model การบรหิารความเสีย่งแบบ Dynamic Delta Hedging นี้จะช่วยลดความเสีย่งทางดา้นราคาทีอ่าจเกดิขึน้จากการ

เปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัย์อา้งองิทีม่ต่ีอบรษิทั โดยบรษิทัจะท าการซื้อหรอืขายหุน้อ้างองิ เพื่อท าใหฐ้านะสุทธิ

ของหุ้นอ้างองิ เมื่อหกัลบกบั มูลค่า Delta ของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธบ์นหุน้อา้งองินัน้มคี่าใกลเ้คยีงศูนย์ (Delta 

Neutral) หรอื ไม่เกนิมูลค่าที่บรษิัทก าหนดในนโยบายบรหิารความเสีย่ง นอกจากนี้ บรษิัทยงัได้จ ากดัเพดานความ

เสีย่งด้านอื่นๆ เช่น ก าหนดเพดานขนาดของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์จ านวนเงนิเพื่อใชใ้นการป้องกนัความเสีย่ง 

และ ค่าความเสี่ยงอื่นๆ เช่น แกมม่า และ เวก้า เป็นต้น โดยบรษิัทได้มอบหมายให้ฝ่ายบริหารความเสีย่งมหีน้าที่

ตรวจสอบและรายงานใหผู้บ้รหิารรบัทราบ   

นอกจากนี้บรษิทัยงัไดก้ าหนดใหม้กีารพจิารณาทบทวนรายชือ่หุน้อา้งองิเป็นประจ า รวมถงึก าหนดหลกัเกณฑ์
พิจารณาสภาพคล่องของหุ้นอ้างอิงที่บริษัทจะออกใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์บนหุ้นอ้างอิงดงักล่าว เพื่อเป็นการ
ป้องกนัความเสีย่งทางด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) และเพื่อป้องกนัความเสีย่งด้านปฏบิตัิการ (Operation Risk) 
บรษิัทไดก้ าหนดใหม้กีารจดัท า Operating Manual ซึ่งมขีอ้ก าหนดการปฏบิตังิานของหน่วยงานที่รบัผดิชอบ และยงั
ก าหนดใหม้กีารตรวจสอบภายในอย่างสม ่าเสมอ เพื่อป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว 
 

5.3 บทบำทของผูบ้ริหำรระดบัสูงในกำรก ำกบัดแูลระบบบริหำรควำมเส่ียง 

คณะกรรมการบรษิทั เป็นผูอ้นุมตัใิหด้ าเนินธุรกจิใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์รวมถงึ วงเงนิในการท าธุรกรรม 

และ จ ากดัค่าความเสีย่งอนัเกีย่วเนื่องจากการท าธุรกจิใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์เช่น เดลต้า แกมม่า เป็นต้น โดยมี

ฝ่ายบรหิารความเสีย่งท าหน้าทีใ่นการควบคุมและดแูลการปฎบิตังิานทีเ่กีย่วขอ้งใหเ้ป็นไปตามนโยบายทีค่ณะกรรมการ

บรษิทัก าหนด นอกจากนี้ฝ่ายบรหิารความเสีย่งยงัมหีน้าทีใ่นการประสานงานกับ คณะกรรมการบรหิารความเสีย่งของ

บรษิทัแม่ เพื่อก าหนดนโยบายบรหิารความเสีย่ง วงเงนิ และค่าความเสีย่งต่างๆ ใหส้อดคลอ้งกบันโยบายของบรษิทัแม่ 

อีกทัง้ยังมีหน้าที่รายการค่าความเสี่ยงต่างๆ เทียบกับกรอบและค่าเพดานความเสี่ยงให้แก่คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบรหิาร และ ผูบ้รหิารใหร้บัทราบเป็นประจ า 
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5.4 กำรควบคมุดแูลเพื่อมิให้กำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรอืกำรซ้ือขำยตรำสำรอ่ืนมีผลให้กำรด ำรง
ฐำนะหรอืสภำพคล่องไม่เป็นไปตำมเกณฑท่ี์เก่ียวข้อง  

บรษิทัมรีะบบงาน เพื่อใหม้ัน่ใจว่า บรษิทัสามารถด ารงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธ ิ( “NCR”) ไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่

ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด รวมทัง้มรีะบบในการควบคุมดูแลการท าธุรกรรมที่มผีลกระทบต่อการด ารง NCR เพื่อให้

มัน่ใจว่าบรษิทัมสีภาพคล่องเพยีงพอในการด าเนินธุรกจิ โดยบรษิทั ไดม้กีารก าหนดวธิกีารปฎบิตังิานในการติดตาม 

NCR ดงันี้ 

1. จดัท ารายงานการค านวณเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธเิป็นรายวนัและใหเ้สรจ็สิน้ภายในวนัท าการถดัไป  
2. รายงาน NCR ใหผู้บ้รหิารระดบัสงูรบัทราบทุกวนั 
3. ตรวจสอบ NCR และ จดัท าประมาณการ NCR โดยก าหนดสมมตฐิานก่อนการท าธุรกรมทีม่ผีลกระทบอย่างมี

นยัส าคญั  
4. ก าหนดเกณฑ ์Early Warning โดยหาก NCR เมื่อสิน้วนัเท่ากบั หรอื น้อยกว่า รอ้ยละ 35 จะตอ้งรายงานให้

ผูบ้รหิารทราบทนัท ีเพื่อด าเนินการป้องกนัต่อไป 
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6. ประวติักำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธใ์นระยะ 2 ปีท่ีผำ่นมำ  

ประวตักิารออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์2 ปีทีผ่่านมา (ปี 2565 -2566 ) บรษิทัฯ ไดท้ าการออกและเสนอ
ขาย DW ตามรายละเอยีดดงันี้ 

ล ำดบัท่ี ช่ือยอ่ ดชันีอ้ำงอิง วนัท่ีออกเสนอขำย วนัครบก ำหนดอำย ุ หมำยเหต ุ

1 SET5027C2303A SET50 27/01/2566 04/04/2566 หมดอาย ุ
2 SET5027P2303A SET50 27/01/2566 04/04/2566 หมดอาย ุ

3 SET5027C2306A SET50 13/02/2566 04/07/2566 หมดอาย ุ

4 SET5027C2306B SET50 01/03/2566 04/072566 หมดอาย ุ

5 SET5027C2306C SET50 16/03/2566 04/07/2566 หมดอาย ุ

6 SET5027P2306A SET50 16/03/2566 04/07/2566 หมดอาย ุ

7 SET5027C2306D SET50 27/03/2566 04/07/2566 หมดอาย ุ

8 SET5027P2306B SET50 27/032566 04/07/2566 หมดอาย ุ

9 SET5027C2309T SET50 15/05/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

10 SET5027P2309T SET50 15/05/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

11 SET5027C2309A SET50 22/05/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

12 SET5027C2309B SET50 20/06/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

13 SET5027P2309A SET50 20/06/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

14 SET5027C2309C SET50 11/07/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

15 SET5027P2309B SET50 11/07/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

16 SET5027C2309D SET50 26/07/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

17 SET5027P2309C SET50 26/07/2566 03/10/2566 หมดอาย ุ

18 SET5027C2312A SET50 07/08/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ
19 SET5027P2312A SET50 07/08/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

20 SET5027C2312B SET50 18/08/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

21 SET5027C2403T SET50 30/08/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

22 SET5027P2312B SET50 30/08/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

23 SET5027P2403T SET50 30/08/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

24 SET5027C2312C SET50 21/09/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

25 SET5027C2312D SET50 02/10/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

26 SET5027C2312E SET50 06/10/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

27 SET5027P2312C SET50 06/10/2566 03/01/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

28 SET5027C2403A SET50 24/10/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

29 SET5027C2403B SET50 14/11/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

30 SET5027C2406T SET50 30/11/2566 02/07/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

31 SET5027P2406T SET50 30/11/2566 02/07/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

32 SET5027C2403C SET50 13/12/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ
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ล ำดบัท่ี ช่ือยอ่ ดชันีอ้ำงอิง วนัท่ีออกเสนอขำย วนัครบก ำหนดอำย ุ หมำยเหต ุ

33 SET5027P2403A SET50 13/12/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

34 SET5027P2403B SET50 25/12/2566 02/04/2567 ยงัไมห่มดอาย ุ

 
7. ควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์จำกกำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์

เนื่องจากบรษิทัมกีารประกอบธุรกจิและท าหน้าทีอ่ื่นตามทีไ่ดร้บัอนุญาต อาทเิช่น การท าหน้าทีเ่ป็นทีป่รกึษา
ทางการเงนิ การเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละรบัประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์การใหบ้รกิารแนะน าการลงทุน 
การลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละตราสารอนุพนัธใ์นลกัษณะซือ้ขายเพื่อตนเอง  การลงทุนของบรษิทัและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 
รวมถงึการมขีอ้มลูภายในซึง่อาจก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์จากการออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธไ์ด ้ทัง้ 
ทางตรงและทางอ้อม ดงันัน้ เพื่อเป็นการป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ บรษิัทจงึมมีาตรการการด าเนินการ
ควบคุมภายในเพื่อใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนัการใช้ข้อมูลภายในซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาซื้อขาย
หลกัทรพัยห์รอืก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ดงันี้ 

 
1. บรษิทัก าหนดใหม้ ีStaff Dealing Rule เพื่อป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ของพนกังาน (รวมกรรมการ

และผูเ้กีย่วขอ้ง) กบัลกูคา้ พนกังานจะตอ้งซือ้ขายหลกัทรพัยผ์่านบญัชทีีเ่ปิดกบับรษิทัเฉพาะ Off-line เท่านัน้ 
(ระบบจะ Lock up on-line trading system ของพนักงาน) และต้องยื่นขออนุมตั ิผ่านฝ่ายก ากบัและดูแลการ
ปฏิบตัิงาน โดยหลกัทรพัย์ต้องไม่อยู่ในรายชื่อ watch list และ restricted list เมื่อตรวจสอบแล้ว จะน าส่ง
ผูบ้รหิารเพื่ออนุมตัต่ิอไป เจา้หน้าทีท่ีส่่งค าสัง่ใหพ้นักงาน จะเป็นอกีหน่วยงานหนึ่งคอื E Business พนักงาน
ซือ้ขายเองไม่ได ้ ทัง้นี้ ไม่อนุญาตใหพ้นักงานลงทุนใน ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) ผลติภณัฑ ์TFEX 
รวมทัง้หุน้ IPO นอกจากนี้ พนักงานและผูท้ีเ่กีย่วขอ้งจะต้องกรอกเปิดเผย Port ใน Staff Declaration Form 
ยื่นต่อ Compliance ตามระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้

2. บรษิทัไม่มบีรษิทัลกู (Subsidiaries) และบรษิทัในเครอื (Affiliates) มเีฉพาะผูถ้อืหุน้ (Shareholder) เป็น RHB 
Investment Bank Berhad ซึ่ ง มี  Chinese Wall และ  Conflict of Interest Policy และ จัดท า  Disclaimer 
เกี่ยวกบั การเปิดเผย Conflict of Interest ในเอกสารของฝ่ายวิจยัฯ ทุกครัง้ที่เผยแพร่เอกสารในกลุ่ม ซึ่ง
รวมถึงรายชื่อลูกค้า (Issuer) ที่บรษิัทในกลุ่ม ท า deal Corporate Finance อยู่ (Group Level) - - ซึ่งอยู่ใน 
WL RL list 

3. บรษิทัไดแ้ยก ฝ่ายงานทีด่ าเนินการออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(DW) ออกจากหน่วยงานอื่นของบรษิัท 
การเขา้ออกฝ่ายงานตราสารอนุพนัธ ์ตอ้งผ่านระบบ Key Card 

4. นอกเหนือจากขอ้ 3. บรษิทัไดท้ าการป้องกนัการล่วงรูข้อ้มลูภายใน (Chinese Wall) โดย IT ไดจ้ดัใหม้ ีShare 
Drive ของฝ่ายงานเป็นสดัส่วน โดยแต่ละฝ่ายงานสามารถเกบ็รกัษาขอ้มูลภายในของฝ่ายตนเอง โดยทีฝ่่าย
อื่นทีไ่ม่เกีย่วขอ้ง ไม่สามารถเขา้ถงึขอ้มลูภายในดงักล่าวได้ 

5. พนักงานสงักัดฝ่าย Corporate Finance และฝ่าย Research เป็น “Permanent Insider” หลัก คือมีหน้าที่ 
ปรบัปรุงรายชื่อหลกัทรพัย ์เพื่อขึน้ WL และ RL ทุกวนัท าการ ต่อฝ่ายก ากบัฯ เพื่อสอบทานกบัค าขอซือ้ขาย
หลกัทรพัยข์องพนกังาน ก่อนอนุมตั ิ

6. ตามที่ระบุไวใ้นขอ้1. พนักงานของบรษิทัจะถูกห้ามซื้อขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธแ์ละหุ้นอ้างองิตลอด
ระยะเวลาทีต่ราสารนัน้ ซือ้ขายอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์
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7. ฝ่ายก ากบัและตรวจสอบภายในจะเป็นผูก้ ากบัดูแลเรื่องความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ตามแผนการตรวจสอบ 
(Compliance Review Program) ทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการตรวจสอบของบรษิทั 

 
8. โครงสรำ้งเงินทุน  
8.1  หลกัทรพัยข์องบริษทั  

(ก) บรษิทัมทีุนจดทะเบยีน 840,000,000 บาท คดิเป็นจ านวนหุน้สามญั 840,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ทีต่ราไว ้
หุน้ละ 1 บาท 
(ข) บรษิทัมทีุนเรยีกช าระแลว้ 819,171,600 บาท คดิเป็นจ านวนหุน้สามญั 819,171,600 หุน้ มลูค่าหุน้ที่
ช าระแลว้ หุน้ละ 1 บาท 

 
8.2 ผูถ้ือหุ้น 

(ก) กลุ่มผูถ้อืหุน้ทีถ่อืหุน้สงูสดุ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัมผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ ดงันี้ 

ล ำดบัท่ี ช่ือ จ ำนวนหุ้น รอ้ยละ 
1 RHB INVESTMENT BANK BERHAD (RHBIB) 818,791,513 99.954 
2 นางนฤมล  เธยีรศริศิกัดิ ์ 50,000 0.006 
3 นายสทุธศิกัดิ ์พึง่วงศส์ าราญ 40,000 0.005 
4 นายค านึง ประวณีวรกุล  27,100 0.003 
5 นายวศิษิฎ ์วริยิะธรรมกุล 20,000 0.002 
6 น.ส.อสิรยี ์สหสัรงัส ี 20,000 0.002 
7 นายบณัฑติ บณัฑุชยั 20,000 0.002 
8 นางคมคาย รุ่งโรจน์  19,670 0.002 
9 น.ส.แดงน้อย วรนาวนิ 15,000 0.002 
10 นายธรีะ สวุรรณกุล 10,000 0.001 
11 น.ส.รต ีรตโิอฬาร 10,000 0.001 
12 นายบรรจง บรูณถาวรสม 10,000 0.001 
13 นายกนัตพ์จน์ ทรพัยย์นืนาน 10,000 0.001 
14 นางเกศแกว้ ชยาภมั 10,000 0.001 
15 นางวาร ีสงวนดกีุล 8,176 0.001 
16 น.ส.อสิวรยี ์ประสาทเขตตก์าร 7,000 0.001 
17 นายเชงิชาย สวธนไพบลูย ์ 6,000 0.001 
18 น.ส.ดนยา วงศธ์นะชยั 6,000 0.001 
19 นางกาญจนา รชัวฒันะธานินทร ์ 5,000 0.001 
20 นางสาวรจนา วทิรูวาณิชย ์ 5,000 0.001 

 รวมหุ้นของผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ 819,090,459 99.990 
 จ ำนวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทัง้หมด 819,171,600 100.00 

ทีม่า : บญัชรีายชื่อผูถ้อืหุน้  
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(ข)  กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจัดการหรือการ
ด าเนินงานของบรษิทัอย่างมนียัส าคญั 
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