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ส่วนท่ี  1 
ผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

 
1. ข้อมูลทั่วไป 
1.1 ข้อมูลบริษัทผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
ช่ือบริษัท : บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ำกัด (“บริษัท” หรือ “ผู้ออกใบส ำคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์”)  
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจอื่นที่ได้รับอนุญำต ดังนี้ 

1. กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 
2. กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 
3. กำรยืมและกำรให้ยืมหลักทรัพย์ 
4. กำรลงทุนในหลักทรัพย์และค้ำหลักทรัพย์ 
5. กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
6. กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
7. กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ  
8. กำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์ 
9. กำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุนและตัวแทนซ้ือขำยหน่วยลงทุน 
10. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
11. กำรซ้ือ ขำย หรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
12. กำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่ : ช้ัน 16 อำคำรลิเบอร์ตี้สแควร์ เลขที่ 287 ถ. สีลม แขวงสีลม เขตบำงรัก กรุงเทพฯ 
10500 

เลขทะเบียนบริษัท : 0105543050517 
โทรศัพท์ : (02) 695-5555 
โทรสำร : (02) 695-5173 
เว็บไชต์ : www.krungthaixspring.com 
ทุนจดทะเบียน : 2,137,799,400  บำท  (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568) 
ทุนช ำระแล้ว : 2,137,799,400  บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568) 
หุ้นที่จ ำหน่ำยแล้ว : 259,127,200  หุ้น  (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568) 
รำคำพำร์ : 8.25  บำท 
สถำบันกำรเงินที่ติดต่อประจ ำ : ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 

ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) 
ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) 
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) 

ที่ปรึกษำทำงกฎหมำย : ไม่ม ี
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1.2   ข้อมูลบุคคลอ้ำงอิง 

นำยทะเบียนหลักทรพัย์ 

บริษทั ศูนย์รบัฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
เลขที่ 93 ถนนรัชดำภิเษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพมหำนคร 10400 
โทรศัพท ์   :  0 2009 9000  
โทรสำร    :  0 2009 9991 
SET contact center  :  0 2009 9999 
E-mail    :  SETContactCenter@set.or.th 
Website    :  http://www.set.or.th/tsd 

ผู้ดูแลสภำพคลอ่ง 

บริษทัหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ำกัด 
ช้ัน 16 อำคำรลิเบอร์ตี้สแควร์ เลขที่ 287 ถ. สีลม แขวงสีลม เขตบำงรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศัพท ์   :  0 2695 5555 
โทรสำร    :  0 2695 5173 
Website    :  www.krungthaixspring.com 

ผู้สอบบัญช ี

1) นำงสำวสมใจ คุณปสุต               ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 4499 
2) นำงสำวรัชดำ ยงสวัสดิ์วำณิชย์    ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 4951 
3) นำงสำววรรณวิไล เพชรสร้ำง  ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 5315 

บริษทั ส ำนักงำน อีวำย จ ำกัด 
1875 อำคำรวัน แบงค็อก ทำวเวอร์ 3 ช้ันที่ 34-37 ถนนพระรำมที่ 4  
แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน กรุงเทพมหำนคร 10330 
โทรศัพท์    :  0 2264 9090 
โทรสำร    :  0 2264 0789 
Website   : www.ey.com 

  

http://www.krungthaixspring.com/
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2. ปัจจัยควำมเสี่ยง (Risk Factors) 

กำรลงทุนในใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivatives Warrant หรือ "DW") มีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนควรพิจำรณำปัจจัย
ควำมเสี่ยงดังต่อไปนี้อย่ำงรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน 

2.1 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับลักษณะของตรำสำร (Product-Specific Risks) 

2.1.1 ควำมเสี่ยงจำกอัตรำทด (Gearing Risk) และควำมผันผวนของรำคำ 

DW เป็นตรำสำรที่มีอัตรำทด (Effective Gearing) ซ่ึงท ำให้รำคำของ DW มีกำรเปลี่ยนแปลงรวดเร็วและรุนแรงกว่ำ
กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง แม้ว่ำอัตรำทดจะช่วยให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนสูงด้วยเงินลงทุนที่ต่ ำ แต่ใน
ขณะเดียวกันก็สร้ำงโอกำสในกำรขำดทุนที่สูงขึ้นได้เช่นกัน หำกรำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิงเคลื่อนไหวผิดไปจำกที่คำดกำรณ์ โดยผล
ขำดทุนสูงสุดจะจ ำกัดเท่ำกับเงินลงทุนทั้งหมดใน DW นั้น 

2.1.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรเสื่อมค่ำตำมเวลำ (Time Decay Risk) 

DW มีอำยุจ ำกัด และมูลค่ำทำงทฤษฎีของ DW (Time Value) จะลดลงเรื่อย ๆ เมื่อเวลำผ่ำนไป แม้ว่ำรำคำของ
หลักทรัพย์อ้ำงอิงจะไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงก็ตำม ดังนั้น กำรถือครอง DW เป็นระยะเวลำนำนอำจส่งผลให้มูลค่ำของ DW ลดลง 

2.1.3 ควำมเสี่ยงจำกปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อรำคำ (Price Determination Factors) 

รำคำของ DW ที่เสนอซ้ือขำยโดยบริษัทฯ อ้ำงอิงตำมแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตร์ที่เป็นมำตรฐำนสำกล (Black-
Scholes Model หรือ Black Model หรือรูปแบบจ ำลองอื่นที่เหมำะสมตำมประเภทของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์)  โดยขึ้นอยู่
กับปัจจัยหลำยประกำรซ่ึงส่งผลในทิศทำงที่แตกต่ำงกัน ดังนี้: 

1) รำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง หรือ รำคำดัชนีอ้ำงอิง (Underlying Price): เป็นปัจจัยหลักในกำรก ำหนดรำคำ โดยรำคำ 
Call DW จะแปรผันตำมทิศทำงของรำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง (ทิศทำงเดียวกัน) ในขณะที่รำคำ Put DW จะ
แปรผกผันกับรำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง (ทิศทำงตรงข้ำม) 

2) รำคำใช้สิทธิ (Exercise Price): รำคำ Call DW จะแปรผกผันกับรำคำใช้สิทธิ (ยิ่งรำคำใช้สิทธิสูง รำคำ Call ยิ่งต่ ำ) 
ในขณะที่รำคำ Put DW จะแปรผันตำมรำคำใช้สิทธิ (ยิ่งรำคำใช้สิทธิสูง รำคำ Put ยิ่งสูง) 

3) ควำมผันผวน (Volatility): เป็นค่ำที่สะท้อนกำรคำดกำรณ์กำรแกว่งตัวของรำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง โดยมี
ควำมสัมพันธ์ใน ทิศทำงเดียวกัน กับทั้ง Call DW และ Put DW กล่ำวคือ หำกควำมผันผวนปรับตัวสูงขึ้น รำคำ 
DW ทั้งสองประเภทมีแนวโน้มจะปรับตัวสูงขึ้น 

4) อำยุคงเหลือ (Time to Maturity): มูลค่ำทำงเวลำของ DW จะลดลงเมื่อเวลำผ่ำนไป (Time Decay) โดยมี
ควำมสัมพันธ์ใน ทิศทำงเดียวกัน กับทั้ง Call DW และ Put DW กล่ำวคือ เมื่ออำยุคงเหลือลดน้อยลง รำคำของ 
DW จะปรับตัวลดลงเรื่อย ๆ 

5) อัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate): รำคำ Call DW จะแปรผันตำมอัตรำดอกเบี้ย (ทิศทำงเดียวกัน) ในขณะที่รำคำ Put 
DW จะแปรผกผันกับอัตรำดอกเบี้ย (ทิศทำงตรงข้ำม) 
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6) เงินปันผล (Dividends): (เฉพำะกรณี DW อ้ำงอิงหุ้นรำยตัว) รำคำ Call DW จะแปรผกผันกับเงินปันผล (เมื่อมี
กำรจ่ำยปันผล รำคำ Call จะลดลง) ในขณะที่รำคำ Put DW จะแปรผันตำมเงินปันผล (เมื่อมีกำรจ่ำยปันผล รำคำ 
Put มีแนวโน้มสูงขึ้น) 

อนึ่ง ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจว่ำรำคำ DW ในตลำดอำจไม่ได้เปลี่ยนแปลงตำมทฤษฎีเสมอไป เนื่องจำกอำจมีปัจจัย
ด้ำนอุปสงค์และอุปทำน (Demand & Supply) ในกระดำนซื้อขำยเข้ำมำร่วมก ำหนดรำคำด้วย รวมถึงในกรณีที่เป็น DW ประเภท
อื่นนอกเหนือจำกประเภททั่วไป (Vanilla Warrant) ปัจจัยข้ำงต้นอำจส่งผลกระทบต่อรำคำในลักษณะที่แตกต่ำงออกไป 

2.1.4 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของผู้ออก (Credit Risk) 

ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็นภำระผูกพันที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทฯ ผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จึงมี
สถำนะเป็นเจ้ำหนี้ไม่มีหลักประกันล ำดับเดียวกับเจ้ำหนี้ไม่มีหลักประกันรำยอื่นของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง 
จ ำกัด (“บริษัทฯ” หรือ “ผู้ออก”) ดังนั้น ผู้ลงทุนมีควำมเส่ียงที่จะไม่ได้รับช ำระหนี้ หรือได้รับช ำระหนี้ไม่เต็มจ ำนวน ในกรณีที่
บริษัทฯ ประสบปัญหำทำงกำรเงิน ล้มละลำย หรือผิดนัดช ำระหนี้ 

2.2 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับหลักทรัพย์อ้ำงอิง (Underlying Asset Risks) 

2.2.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรปรับสิทธิ (Corporate Action Adjustments) 

  ในกรณีที่บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิงมีกำรด ำเนินกำรที่มีผลต่อโครงสร้ำงเงินทุนหรือสิทธิประโยชน์ (เช่น กำรจ่ำย
ปันผลพิเศษ, กำรแตกพำร,์ กำรเพิ่มทุน) บริษัทฯ จะด ำเนินกำรปรับรำคำใช้สิทธิและอัตรำใช้สิทธิของ DW ตำมเกณฑ์ของตลำด
หลักทรัพย์ฯ เพื่อรักษำผลประโยชน์ของผู้ถือ DW อย่ำงไรก็ตำม กำรปรับสิทธิดังกล่ำวอำจไม่สำมำรถชดเชยผลกระทบต่อรำคำ 
DW ได้ทั้งหมดในทุกกรณี 

2.2.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรหยุดกำรซ้ือขำยและเพิกถอน (Trading Halt & Delisting) 

  หำกหลักทรัพย์อ้ำงอิงถูกระงับกำรซื้อขำย (SP/H) หรือถูกเพิกถอนจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน กำรซ้ือขำย DW 
ที่อ้ำงอิงหลักทรัพย์นั้นจะถูกระงับหรืออำจถูกเพิกถอนตำมไปด้วย ซ่ึงอำจส่งผลให้บริษัทฯ จ ำเป็นต้องก ำหนดวันครบก ำหนด
อำยุของ DW ให้เร็วขึ้น (Early Termination) โดยบริษัทฯ จะพิจำรณำก ำหนดมูลค่ำที่ยุติธรรมตำมวิธีกำรที่ระบุไว้ในข้อก ำหนด
สิทธิ หรือวิธีกำรอื่นใดที่เหมำะสมและเป็นธรรม ตำมดุลยพินิจของบริษัทฯ เพื่อรักษำผลประโยชน์ของผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ 

2.3 ควำมเสี่ยงกรณีหลักทรัพย์อ้ำงอิงเป็นหลักทรัพย์หรือดัชนีต่ำงประเทศ (Foreign Underlying Risks) 

2.3.1 ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Risk) 

  ส ำหรับ DW ที่อ้ำงอิงหลักทรัพย์หรือดัชนีต่ำงประเทศ แม้รำคำซ้ือขำยจะเป็นเงินบำท แต่โครงสร้ำงรำคำอำจได้รับ
ผลกระทบจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงเงินบำทและสกุลเงินของหลักทรัพย์อ้ำงอิง ทั้งนี้ ขึ้นอยู่ กับอัตรำ
แลกเปลี่ยนที่บริษัทฯ ใช้ในกำรค ำนวณ (เช่น อัตรำแลกเปลี่ยน ณ ส้ินวัน หรือ อัตรำแลกเปลี่ยนคงที่ ตำมที่ระบุในข้อก ำหนด
สิทธิ) 
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2.3.2 ควำมเสี่ยงจำกควำมแตกต่ำงของเวลำท ำกำร (Time Zone Risk) 

  เวลำท ำกำรซ้ือขำยของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศอำจไม่ตรงกัน 

 กรณีตลำดต่ำงประเทศปิดแต่ SET เปิด: รำคำ DW อำจไม่เคลื่อนไหวเนื่องจำกไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำ
อ้ำงอิง 

 กรณีตลำดต่ำงประเทศเปิดแต่ SET ปิด: รำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิงอำจเคลื่อนไหวอย่ำงมีนัยส ำคัญในช่วงที่ผู้ลงทุน
ไม่สำมำรถซ้ือขำย DW ได้ (Gap Risk) 

2.3.3 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับดัชนีหลักทรัพย์ต่ำงประเทศและลิขสิทธิ์ 

 ควำมล่ำช้ำของข้อมูล: ผู้ลงทุนอำจเข้ำถึงข้อมูลดัชนี Real-time ได้ยำกหรือมีค่ำใช้จ่ำย 

 กำรเปลี่ยนแปลงดัชนี: หำกผู้จัดท ำดัชนี (Index Sponsor) เปลี่ยนแปลงสูตรกำรค ำนวณ หรือยกเลิกดัชนี อำจส่งผล
ให้ต้องมีกำรปรับเปลี่ยนเงื่อนไขของ DW 

 กำรสิ้นสุดสัญญำอนุญำต (License Termination): หำกสัญญำอนุญำตให้ใช้สิทธิในดัชนีระหว่ำงบริษัทฯ กับ
เจ้ำของดัชนีสิ้นสุดลง บริษัทฯ อำจมีควำมจ ำเป็นต้องเพิกถอน DW ที่อ้ำงอิงดัชนีนั้น ๆ ก่อนก ำหนด 

2.4 ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องและกำรปฏิบัติกำร (Liquidity & Operational Risks) 

2.4.1 ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องและหน้ำที่ของผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Making Risk) 

  บริษัทฯ จะปฏิบัติหน้ำที่ผู้ดูแลสภำพคล่องโดยกำรเสนอรำคำซ้ือและขำยตำมเกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์ฯ อย่ำงไรก็
ตำม ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงในกรณีที่บริษัทฯ ได้รับยกเว้นหน้ำที่ดังกล่ำว ตำมที่ระบุในข้อก ำหนดสิทธิ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ำกัด
เพียง: 

 กรณีระบบกำรซ้ือขำยของตลำดหลักทรัพย์ฯ หรือระบบของบริษัทฯ ขัดข้อง 

 กรณีหลักทรัพย์อ้ำงอิงถูกระงับกำรซ้ือขำย หรือมีควำมผันผวนรุนแรง (Circuit Breaker) 

 กรณีรำคำ DW ต่ ำกว่ำระดับรำคำขั้นต่ ำที่ก ำหนด หรือ DW ใกล้ครบก ำหนดอำยุ 

 กรณีบริษัทฯ ได้เสนอขำย DW จนครบจ ำนวนที่จดทะเบียนแล้ว (Sold Out) 

2.4.2 ควำมเสี่ยงด้ำนระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศ 

  ควำมขัดข้องของระบบส่งค ำส่ังซ้ือขำย ระบบอินเทอร์เน็ต หรือระบบส่ือสำร อำจส่งผลให้เกิดควำมล่ำช้ำในกำรส่ง
ค ำส่ังซื้อขำย หรือกำรปรับปรุงรำคำของผู้ดูแลสภำพคล่อง ซ่ึงอำจท ำให้ผู้ลงทุนเสียโอกำสในกำรซ้ือขำย 

2.5 ควำมเสี่ยงอื่น ๆ (General Risks) 

2.5.1 สิทธิของผู้ถือ DW 
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  ส ำหรับ DW ที่มีกำรช ำระรำคำเป็นเงินสด (Cash Settlement) ผู้ถือ DW มีสิทธิได้รับเฉพำะส่วนต่ำงของรำคำตำม
เงื่อนไขที่ก ำหนดเท่ำนั้น ไม่มีสิทธิในฐำนะผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิง เช่น สิทธิในกำรได้รับเงินปันผล หรือ
สิทธิในกำรออกเสียงประชุมผู้ถือหุ้น 

2.5.2 เหตุกำรณ์สุดวิสัย (Force Majeure) 

  เหตุกำรณ์ที่อยู่นอกเหนือกำรควบคุมของบริษัทฯ เช่น ภัยธรรมชำติ สงครำม จลำจล กำรเปลี่ยนแปลงกฎหมำย หรือ
มำตรกำรของรัฐ อำจส่งผลกระทบต่อกำรซ้ือขำย กำรช ำระรำคำ หรือมูลค่ำของ DW 

2.5.3 ควำมเสี่ยงจำกเหตุขัดข้องในกำรช ำระรำคำและเหตุกำรณ์ไม่คำดคิด 

  ในกรณีที่เกิดเหตุกำรณ์ที่ท ำให้ไม่สำมำรถหำรำคำปิดหรือรำคำอ้ำงอิงของหลักทรัพย์อ้ำงอิงได้ (เช่น ตลำดหลักทรัพย์
ต่ำงประเทศปิดท ำกำรกะทันหัน หรือระบบค ำนวณดัชนีล้มเหลว) ในวันที่ก ำหนด บริษัทฯ อำจจ ำเป็นต้องเลื่อนวันก ำหนดรำคำ
อ้ำงอิงหรือใช้วิธีกำรก ำหนดรำคำยุติธรรมอื่น ตำมที่ระบุไว้ในข้อก ำหนดสิทธิ ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อระยะเวลำกำรได้รับเงินสด
ส่วนต่ำงหรือมูลค่ำที่ผู้ลงทุนได้รับ 
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3. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

3.1 ประวัติควำมเป็นมำของบริษัท 

บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ำกัด (“ บริษัท” หรือ “ผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์”)  ได้จดทะเบียนเป็นนิติ
บุคคลตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์เมื่อวันที่ 30  พฤษภำคม  2543  และมีที่อยู่จดทะเบียนตั้งอยู่เลขที่ 287 อำคำรลิเบอร์ตี้สแควร์ ช้ัน
ที่ 16 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบำงรัก กรุงเทพฯ ได้รับอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทกำรค้ำหลักทรัพย์ 
กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน และกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ และเมื่อวันที่ 23 กุมภำพันธ์ 2552 บริษัท
ได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์แบบ ก จำกกระทรวงกำรคลัง โดยสรุปบริษัทได้รับอนุญำตให้ประกอบธุรกิจในประเภท
ดังต่อไปนี้ 

1)   กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 
2) กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 
3)   กำรยืมและกำรให้ยืมหลักทรัพย์  
4)   กำรลงทุนในหลักทรัพย์และค้ำหลักทรัพย์ 
5)   กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
6)   กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
7)   กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ  
8)  กำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
9)   กำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุนและตัวแทนซ้ือขำยหน่วยลงทุน 
10)      กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
11)      กำรซ้ือ ขำย หรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
12)      กำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ำกัด เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย์ เอชเอสบีซี (ประเทศไทย) จ ำกัด มีทุนจดทะเบียน
จ ำนวน 300 ล้ำนบำท ต่อมำกลุ่มผู้ถือหุ้นรำยใหม่ได้เข้ำซ้ือกิจกำรจำก บริษัทหลักทรัพย์ เอชเอสบีซี (ประเทศไทย) จ ำกัด และได้
จดทะเบียนเปล่ียนชื่อบริษทัเป็น บริษัทหลักทรพัย์ บีเอสอีซี จ ำกัด เมื่อวันที่ 29 กรกฎำคม 2547 และเมื่อวันที่ 26 ตุลำคม 2547 ได้
จดทะเบียนเปลี่ยนช่ือบริษัทเป็น บริษัทหลักทรัพย์ ทีเอสอีซี จ ำกัด  

วันที่ 14 กันยำยน 2549 ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ได้ซ้ือหุ้นเพิ่มทุนและถือหุ้นจ ำนวนร้อยละ 50 ของหุ้นทั้งหมด
ในบริษัทหลักทรัพย์ ทีเอสอีซี จ ำกัด ท ำให้บริษัทมีทุนจดทะเบียน 864 ล้ำนบำท เมื่อวันที่ 14 ธันวำคม 2549 ได้จดทะเบียน
เปลี่ยนช่ือบริษัทเป็น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี จ ำกัด  

ในเดือนกันยำยน  2551  ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) มีแผนร่วมลงทุนกับบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด 
(มหำชน) (เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จ ำกัด (มหำชน)) ในกำรพัฒนำธุรกิจหลักทรัพย์ร่วมกัน โดยก ำหนดให้บริษัท
หลักทรัพย์ เคทีบี จ ำกัด เป็นบริษัทร่วมลงทุน โดยตำมแผนดังกล่ำว บริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ได้เข้ำซ้ือหุ้น
ของบริษัทจำกผู้ถือหุ้นเดิม ร้อยละ 48.64  เมื่อวันที่ 16 ธันวำคม 2551 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี จ ำกัด ได้ท ำข้อเสนอเพื่อซ้ือธุรกิจ
ของบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ตำมแผนร่วมลงทุน 
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เมื่อวันที่ 31 ธันวำคม 2552 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี จ ำกัด ได้ลงนำมในสัญญำโอนสินทรัพย์กับบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล 
จ ำกัด (มหำชน)  

วันที่ 1 เมษำยน 2552 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี จ ำกัด  ได้เปลี่ยนช่ือเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก ้จ ำกัด”  

วันที่ 27 เมษำยน 2552 บริษัทได้รับช ำระเงินค่ำหุ้นเพิ่มทุนจำกผู้ถือหุ้นจ ำนวน 1,000 ล้ำนบำทโดยบริษัทได้จดทะเบียน
เพิ่มทุนกับกระทรวงพำณิชย์เมื่อวันที่ 29 เมษำยน 2552 ท ำให้บริษัทมีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ได้แก่ ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
(ถือหุ้นร้อยละ 50 (31 ธันวำคม 2551: ร้อยละ 50.00)) และบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) (ถือหุ้นร้อยละ 49.45 
(31 ธันวำคม 2551: ร้อยละ 48.81 โดยเป็นกำรถือหุ้นผ่ำนตัวแทนถือทรัพย์ร้อยละ 0.17)) ซ่ึงบริษัททั้งสองแห่งเป็นนิติบุคคลที่
จัดตั้งขึ้นในประเทศไทย 

วันที่ 7 กันยำยน 2552 ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นมีมติให้ลดผลขำดทุนสะสมจ ำนวน 353,524,000 บำท โดยลดทุนจด
ทะเบียนของบริษัทและทุนที่ช ำระแล้วจำก 1,864,000,000 บำท เป็น 1,537,800,000 บำท โดยกำรลดมูลค่ำหุ้นที่ตรำไว้ จำกมูลค่ำ
หุ้นละ 10 บำท เป็นมูลค่ำหุ้นละ 8.25 บำท และโอนส่วนเกินมูลค่ำหุ้นจ ำนวน 27,324,000 บำท มำชดเชยผลขำดทุนสะสม
ดังกล่ำว 

วันที่ 24 มีนำคม 2553 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2553 มีมติอนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนจ ำนวน 599,999,400 
บำท โดยให้ออกและเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนในครั้งแรก 299,999,700 บำท โดยจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตำมส่วนที่ผู้ถือหุ้น
เดิมถืออยู่ ส ำหรับหุ้นสำมัญเพิ่มทุนส่วนที่เหลืออีก  299,999,700 บำท ให้คณะกรรมกำรมีอ ำนำจออกและเสนอขำยหุ้นใน
ภำยหลังได้ตำมควำมจ ำเป็นและสมควร 

วันที่ 22 เมษำยน 2553 บริษัทได้รับช ำระเงินค่ำหุ้นเพิ่มทุนที่เสนอขำยครั้งแรกจำกผู้ถือหุ้น 299,999,700  บำท ท ำให้ทุน
จดทะเบียนเพิ่มขึ้นจำก  1,537,800,000 บำท เป็น 1,837,799,700 บำท โดยธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 50.00  
และบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 49.54 

วันที่ 3 พฤษภำคม 2556 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทมีมติเพิ่มทุนจดทะเบยีนของบริษัทจ ำนวน  299,999,700 บำท โดย
ออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 36,363,600 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 8.25 บำท จ ำหน่ำยให้กับผู้ถือหุ้นเดิม เพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนและขยำยกำรประกอบธุรกิจ ท ำให้ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นจำก  1,837,799,700 บำท เป็น 2,137,799,400 บำท ซ่ึงเป็นไป
ตำมมติที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2553 ลงวันที่ 24 มีนำคม 2553 ทั้งนี้ บริษัทได้รับช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนดังกล่ำวแล้ว และ
ได้จดทะเบียนเพิ่มทุนกับส ำนักงำนทะเบียนหุ้นส่วนบริษัทเมื่อวันที่ 15 พฤษภำคม 2556  

วันที่ 7 มกรำคม 2563 บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ำกัด ได้เปลี่ยนชื่อเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย ซีมิโก้ จ ำกัด” 

วันที่ 19 เมษำยน 2565 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย ซีมิโก้ จ ำกัด ได้เปลี่ยนชื่อเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง 
จ ำกัด” 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 และวันที่ 31 ธันวำคม 2567 บริษัทมีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ ได้แก่ ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
(ถือหุ้นร้อยละ 50.00)  และบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) (ถือหุ้นร้อยละ 49.71) ซ่ึงบริษัททั้งสองแห่งเป็นนิติ
บุคคลที่จัดตั้งขึ้นในประเทศไทย 
 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 และวันที่ 31 ธันวำคม 2567 บรษิัทมีส ำนักงำนใหญ่รวมสำขำจ ำนวน 9 สำขำ และ 10 สำขำ และ
ตำมล ำดับ บริษทัมีพนักงำนรวมจ ำนวน 413 คน และ 427 คน ตำมล ำดับ 
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3.2 ภำพรวมในกำรประกอบธุรกิจ 

ปัจจุบันบริษัทประกอบธุรกิจดังต่อไปนี้     

1. กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 
2. กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 
3. กำรยืมและกำรให้ยืมหลักทรัพย์ 
4. กำรลงทุนในหลักทรัพย์และค้ำหลักทรัพย์ 
5. กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
6. กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
7. กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ  
8. กำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์
9. กำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุนและตัวแทนซ้ือขำยหน่วยลงทุน 
10. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
11. ธุรกิจซ้ือ ขำย หรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
12. กำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ในเดือนธันวำคม 2553 บริษัทได้ขยำยธุรกิจหลักทรัพย์ไปยัง สปป. ลำว  ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบริษัทหลักทรัพย์ 
BCEL-KT สัดส่วนกำรลงทุนร้อยละ 30 (จ ำนวนหุ้นที่จดทะเบียน 1 ล้ำนหุ้น รำคำพำร์ 100,000 กีบ  เรียกช ำระขั้นต้นร้อยละ 
30) มูลค่ำเงินลงทุนเริ่มต้นประมำณ  33.93 ล้ำนบำท จำกทุนช ำระแล้ว 113.10 ล้ำนบำท โดยในเดือนพฤศจิกำยน 2554 บริษัท
ได้ช ำระค่ำหุ้นส่วนที่เหลืออีกร้อยละ 70 รวมเป็นเงินลงทุนทั้งส้ิน 115.52  ล้ำนบำท ปัจจุบันบริษัทหลักทรัพย์  BCEL-KT 
นับเป็นบริษัทหลักทรัพย์หนึ่งในสำมรำย ที่ให้บริกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ในตลำดหลักทรัพย์ สปป. ลำว 

ในเดือนธันวำคม  2558  บริษัทได้ขยำยธุรกิจหลักทรัพย์ไปยังประเทศเมียนมำร์ ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบริษัท
หลักทรัพย์ KTZ Ruby Hill Securities Company Limited  (“KTzRH”) โดยกำรร่วมทุนกับ Ruby Hill Finance Company ซ่ึงเป็น
บริษัทที่ให้บริกำรทำงกำรเงิน (Financial Services) ในประเทศเมียนมำร์ โดยมีสัดส่วนกำรลงทุนร้อยละ 49 (จ ำนวนหุ้นที่จด
ทะเบียน 1,502,667 หุ้น รำคำพำร์ 10,000 จ๊ำด) รวมเป็นมูลค่ำเงินลงทุน  204.15 ล้ำนบำท โดยตลำดหลักทรัพย์เมียนมำร์ เปิดท ำ
กำรซ้ือขำยเมื่อวันที่ 25 มีนำคม 2559 และ 

ในเดือนกรกฎำคม 2561 บริษัทได้ลงทุนในบริษัท Deepscope Pte, Ltd . (เดิมช่ือ Setscope Pte, Ltd.) เป็น Fintech 
Startup ช้ันน ำที่ผ่ำนกำรคัดเลือกให้เป็น 1ใน 10 ทีมที่ดีที่สุดของกำรแข่งขัน Startup boot camp Fintech Asia จำก Fintechs 
ทั้งหมด 400 ทีมทั่ว Asia และ Oceania   โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30.76 (จ ำนวนทุนที่จดทะเบียน  791,474 ดอลลำร์
สิงคโปร์) รวมมูลค่ำเงินลงทุน  18.25 ล้ำนบำท   

 นอกจำกนี้ บริษัทยังให้บริกำรด้ำนธุรกิจหลักทรัพย์ที่หลำกหลำย ซ่ึงสำมำรถสรุปรำยละเอียดกำรให้บริกำรดังนี้ 
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1) กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 

บริษัทให้บริกำรด้ำนนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ที่มีคุณภำพครอบคลุมทั้งนักลงทุนชำวไทยและนักลงทุนต่ำงประเทศ 
รวมทั้งนักลงทุนสถำบันและนักลงทุนรำยย่อย ภำยใต้ทีมงำนด้ำนกำรตลำดและทีมงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์ที่มีประสบกำรณ์ 
และพร้อมให้ค ำปรึกษำทำงด้ำนกำรลงทุนแก่นักลงทุนทั้งทำงด้ำนปัจจัยพ้ืนฐำนและปัจจัยทำงเทคนิค 

ประเภทบัญชีที่ให้บริกำร ได้แก่ 

1. บัญชีเงินสด ซ่ึงประกอบด้วย ประเภท Cash Account และ Cash Balance Account 
2. บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือขำยหลักทรัพย์ (Credit Balance Account) 

บริษัท ยังคงพัฒนำแอปพลิเคชัน WealthMe อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้ผู้สนใจกำรลงทุนสำมำรถเปิดบัญชีผ่ำนโทรศัพท์มือถือ 
โดยครอบคลุมทั้งบัญชีซ้ือขำยหลักทรัพย์ (ประเภทแคชบำลำนซ์ และประเภทวงเงิน หรือ T+2) บัญชีซ้ือขำยสัญญำล่วงหน้ำ 
(TFEX) และ บัญชีซ้ือขำยกองทุน (Mutual Fund)  ซ่ึงผู้เปิดบัญชีไม่ต้องน ำส่งเอกสำรแก่บริษัทและรับทรำบผลกำรอนุมัตใินเวลำ
ที่รวดเร็ว ในปี 2564 บริษัทเปิดให้บริกำรฟังช่ัน Consolidated Portfolio Report บน แอปพลิเคชัน WealthMe ให้ลูกค้ำสำมำรถ
จัดกำรพอร์ตลงทุนได้ทุกที่ทุกเวลำ รวมทุกสินทรัพย์ไว้ที่เดียว ทั้งหุ้นไทย/ต่ำงประเทศ อนุพันธ์ ตรำสำรหนี้ และ กองทุนรวม 
และ เมื่อต้นปี 2566 ภำยใต้ควำมร่วมมือกับธนำคำรกรุงไทย บริษัทได้เพิ่มช่องทำงกำรเปิดบัญชีซ้ือขำยหลักทรัพย์ บนแอปพลิเค
ชัน NEXT ของธนำคำรกรุงไทยเพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่ลูกค้ำของธนำคำร  

บริษัทมีบริกำรเงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ เพื่อเป็นกำรเพิ่มสภำพคล่องให้กับลูกค้ำ  อีกทั้งเป็นกำรช่วยเพิ่มมูลค่ำกำร
ซ้ือขำยของบริษัทเอง  โดยบริษัทได้รับวงเงินกู้เพื่อสนับสนุนธุรกรรมดังกล่ำวจำกธนำคำรกรุงไทย ซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่  
ทั้งนี้ บริษัทมีกำรบริหำรควำมเสี่ยงโดยพิจำรณำอนุมัติวงเงินตำมนโยบำยเงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ และปฏิบัติตำมระเบียบ
ปฏิบัติ ภำยใต้กำรควบคุมดูแลที่ดี โดยมีกำรติดตำมกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ของลูกค้ำอย่ำงใกล้ชิด จ ำกัดสัดส่วนกำรลงทุนเพื่อ
ป้องกันกำรให้กู้ยืมกระจุกตัว ก ำหนดอัตรำกำรวำงมำร์จิ้นที่เหมำะสมในแต่ละหลักทรัพย์ ก ำหนดอัตรำดอกเบี้ยส่วนเพิ่มในกลุ่ม
หลักทรัพย์ที่มีควำมเส่ียงและบริษัทให้ควำมสนใจเป็นพิเศษ รวมทั้งในกรณีที่ลูกค้ำมีกำรผิดนัดช ำระรำคำ ฝ่ำยปฏิบัติกำร
หลักทรัพย์จะด ำเนินกำรติดตำมทวงถำมให้ลูกค้ำช ำระเงินให้ครบถ้วน 

บริษัทก ำหนดนโยบำยในกำรรับลูกค้ำ โดยยึดหลัก “กำรรู้จักลูกค้ำ” ซ่ึงต้องมีข้อมูลที่จ ำเป็นและเพียงพอ ต่อกำรพิจำรณำ
ในเรื่องของวัตถุประสงค์กำรลงทุน ควำมรู้ควำมเข้ำใจในเรื่องควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุน ประสบกำรณ์ และประวัติกำรลงทุน  

กำรพิจำรณำก ำหนดวงเงินซ้ือขำยจะพิจำรณำจำกข้อมูลทำงกำรเงินของลูกค้ำและควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ เพื่อ
ป้องกันและจ ำกัดควำมเสียหำยที่อำจจะเกิดขึ้น โดยมีกำรก ำหนดผู้มีอ ำนำจพิจำรณำอนุมัติเปิดบัญชีตำมควำมเส่ียงของขนำด
วงเงิน และมีนโยบำยกำรทบทวนวงเงินลูกค้ำอย่ำงสม่ ำเสมอเพื่อพิจำรณำประวัติกำรซ้ือขำย กำรช ำระรำคำ และกำรเปลี่ยนแปลง
ข้อมูลของลูกค้ำที่มีนัยส ำคัญให้เป็นปัจจุบัน 

2) กำรเป็นตัวแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 

บริษัทมีหน่วยงำน “Retail Equity & Derivatives Center” ดูแลธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ โดยหน่วยงำนดังกล่ำวมี
เป้ำหมำยเพื่อแนะน ำนักลงทุน ลูกค้ำ พนักงำน หรือบุคคลทั่วไปที่มีควำมสนใจ ให้มีควำมรู้ควำมเข้ำใจเกี่ยวกับกำรลงทุนใน
สัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำและควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ ตลอดจนเทคนิคต่ำง ๆ  ในกำรลงทุน โดย
มีแผนกำรจัดอบรมสัมมนำอย่ำงต่อเนื่องทั้งในและนอกบริษัท และยังเข้ำร่วมกิจกรรมกำรเผยแพร่ควำมรู้ต่ำง ๆ  กับตลำดสัญญำ
ซ้ือขำยล่วงหน้ำ (TFEX) อย่ำงสม่ ำเสมอ   
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3) กำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

ปัจจุบันธุรกรรมกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending : SBL) มีกำรเติบโตและมีควำมต้องกำร
มำกขึ้นตำมกำรพัฒนำของตลำดหลักทรัพย์  บริษัทได้พัฒนำธุรกรรม SBL เพื่อเพิ่มทำงเลือกในกำรลงทุนและกำรป้องกัน 
ควำมเสี่ยงในภำวะที่ตลำดผันผวนได้เป็นอย่ำงดี  โดยให้บริกำรในฐำนะตัวกำร (Principal) ในกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ที่อยู่
ใน SET100  ครอบคลุมถึงลูกค้ำทุกกลุ่ม ทั้งลูกค้ำสถำบัน ลูกค้ำบุคคลธรรมดำ และลูกค้ำที่มีถิ่นฐำนอยู่นอกประเทศ (Non 
Resident)โดยเริ่มให้บริกำรธุรกรรม SBL ตั้งแต่ปี 2552 เป็นต้นมำ บริษัทยังคงขยำยฐำนลูกค้ำไปยังกลุ่มลูกค้ำของธนำคำร 
กรุงไทยอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อเพิ่มปริมำณกำรท ำธุรกรรม SBL ให้มำกขึ้น 

4) กำรลงทุนในหลักทรัพย์และค้ำหลักทรัพย์   

บริษัทมีกำรลงทุนในหลักทรัพย์และค้ำหลักทรัพย์ (Proprietary Investment) เพื่อให้ผลตอบแทนแก่บริษัท โดยมีนโยบำย
กำรลงทุนที่ให้อัตรำผลตอบแทนที่ดี ซ่ึงบริษัทได้ก ำหนดนโยบำยกำรลงทุนดังกล่ำวไว้อย่ำงชัดเจนและสอดคล้องกับกำรก ำกับ
ดูแลตำมประกำศที่เกี่ยวข้องกับส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ซ่ึงครอบคลุมถึงนโยบำยที่  
ส ำคัญ ๆ ได้แก ่

 นโยบำยเกี่ยวกับอ ำนำจหน้ำที่ควำมรับผิดชอบของผู้ที่เกี่ยวข้องในกำรด ำเนินธุรกิจค้ำหลักทรัพย์   
 นโยบำยในกำรบริหำรควำมเสี่ยง 
 นโยบำยกำรป้องกันควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ 
 นโยบำยกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี 
 นโยบำยกำรจัดสรรเงินลงทุนที่เหมำะสมในหลักทรัพย์แต่ละประเภท 
 นโยบำยกำรก ำหนดวัตถุประสงค์กำรลงทุน และกำรก ำหนดเป้ำหมำยผลตอบแทนที่คำดหวังเทียบกับอัตรำอ้ำงอิงที่

เหมำะสม 

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 ประเภทได้แก่  

1) เงินลงทุนในตรำสำรทุน ประกอบด้วยเงินลงทุนในหลักทรัพย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
2) เงินลงทุนในตรำสำรหนี้ที่ให้ผลตอบแทนในเกณฑ์ที่ดี ได้แก่ กำรลงทุนในตรำสำรหนี้รัฐบำล และตรำสำรหนี้

ภำคเอกชน ที่มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือ และ ระยะเวลำกำรลงทุน ตำมที่ได้รับกำรอนุมัติจำกคณะกรรมกำรจัดกำร  และ
เ งินลงทุนในตรำสำรหนี้ ภำค เอกชนที่ ไม่มี กำรจัดอันดับควำมน่ ำ เ ช่ือถือตำมที่ ได้ รับกำรอนุมัติ จ ำก 
คณะกรรมกำรบริหำร 

5) กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 

บริษัทเสนอบริกำรทำงด้ำนที่ปรึกษำทำงกำรกำรเงินและกำรสนับสนุนกำรเสนอขำยแบบครบวงจร โดยมีนโยบำย
ประกอบธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ทั้งในรูปแบบที่ต่อเนื่องจำกกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและกำรเข้ำร่วมกับสถำบัน
กำรเงิน หรือบริษัทหลักทรัพย์อื่น ๆ ในกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ทุกประเภท เช่น พันธบัตรรัฐบำล พันธบัตรรัฐวิสำหกิจ หุ้น
สำมัญ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นกู้ หุ้นกู้แปลงสภำพและตรำสำรทำงกำรเงินประเภทอื่น ๆ เป็นต้น ซ่ึงให้บริกำรจัดจ ำหน่ำยทั้งในบทบำท
ของผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำย (Lead Underwriter) ผู้จัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย (Firm Underwriting) หรือกำรจัด
จ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่ไม่รับประกันกำรจ ำหน่ำย (Best Efforts) 
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6) กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 

บริษัทให้บริกำรด้ำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินอย่ำงครบวงจร ทั้งกำรระดมทุนด้วยตรำสำรทำงกำรเงินประเภทต่ำง ๆ กำรเสนอ
ขำยหลักทรัพย์แก่สำธำรณชนเป็นครั้งแรก กำรเสนอขำยให้แก่บุคคลโดยเฉพำะเจำะจง กำรออกหุ้นกู้แปลงสภำพ กำรเสนอขำย
หุ้นสำมัญเพิ่มทุนและหุ้นกู้ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมพร้อมใบส ำคัญแสดงสิทธิและกำรน ำหุ้นสำมัญเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ   
กำรควบรวมกิจกำรและกำรเข้ำซ้ือกิจกำร  กำรประเมินมูลค่ำกิจกำร กำรหำแหล่งเงินกู้  กำรปรับโครงสร้ำงหนี้ และกำรให้
ค ำปรึกษำทำงกำรเงินด้ำนต่ำง ๆ     

บริษัทได้ขยำยฐำนลูกค้ำไปยังกลุ่มประเทศลุ่มแม่น้ ำโขง ได้แก่ สปป. ลำว โดยบริษัทเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินของบริษัท
ขนำดใหญ่หลำยบริษัทที่มีศักยภำพที่จะเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ สปป.ลำว  นอกจำกนี้ ยังเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
ให้แก่บริษัทหลักทรัพย์ BCEL-KT (บริษัท ลงทุนร้อยละ 30) ซ่ึงเป็นผู้เสนอขำยหลักทรัพย์ EDL Generation ให้แก่ประชำชน
และน ำหลักทรัพย์ดังกล่ำวเข้ำจดทะเบียนในวันเปิดท ำกำรซ้ือขำยวันแรกของตลำดหลักทรัพย์ สปป. ลำวในปี 2553 นับเป็น
ควำมส ำเร็จก้ำวหนึ่งของกำรขยำยธุรกิจไปยังภูมิภำคลุ่มแม่น้ ำโขง 

7) กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ 

บริษัทเริ่มให้บริกำรลูกค้ำด้ำนกำรลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ  โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อแสวงหำผลตอบแทนที่
สูงกว่ำกำรลงทุนในประเทศ และเพื่อกระจำยควำมเส่ียงที่เกิดจำกกำรลงทุนในประเทศเพียงอย่ำงเดียว ซ่ึงปัจจุบันบริษัทมี
โปรแกรมและแอปพลิเคชัน ซ้ือขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศที่ทันสมัย มีประสิทธิภำพ สะดวก และรวดเร็ว นักลงทุนสำมำรถ
ลงทุนหุ้นต่ำงประเทศไดถ้ึง 30 ตลำดหลักทรัพย์ ใน 24 ประเทศ ครอบคลุมโซนทวีปอเมรกิำเหนือ ยุโรป เอเชีย และออสเตรเลีย 

นอกจำกด้ำนระบบกำรซ้ือขำยที่มีประสิทธิภำพแล้ว ทำงด้ำนกำรช ำระรำคำระหว่ำงประเทศ บริษัทได้ท ำธุรกรรม
ดังกล่ำวผ่ำนตัวแทนต่ำงประเทศที่มีควำมมั่นคงและเชี่ยวชำญในด้ำนกำรช ำระรำคำระหว่ำงประเทศ ทั้งนี้ เพื่อเพิ่มควำมเชื่อมั่น
ให้กับนักลงทุนถึงประสิทธิภำพในกำรช ำระรำคำ และควำมปลอดภัยในกำรลงทุนต่ำงประเทศ  

8) กำรออกและจ ำหน่ำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์และตรำสำรอนุพันธ์ 

ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants: DW): 

บริษัทมีนโยบำยในกำรประกอบธุรกิจกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เพื่อเพิ่มทำงเลือกในกำรลงทุน
ให้แก่ผู้ลงทุน และสนับสนุนกำรพัฒนำตลำดตรำสำรอนุพันธ์ของประเทศ โดยบริษัทได้เตรียมควำมพร้อมด้ำนระบบงำน กำร
บริหำรควำมเส่ียง บุคลำกร และกำรก ำกับดูแลภำยในให้สอดคล้องกับกฎหมำยและหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ และมีแผนจะออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้ำงอิง
หลักทรัพย์ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศตำมควำมเหมำะสม 

 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes): 

บริษัทประกอบธุรกิจกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตำมที่ได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ โดยน ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่ออกแบบให้เหมำะสมกับกลุ่มผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำย
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ใหญ่ เช่น หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้ำงอิงรำคำหลักทรัพย์หรือดัชนีหลักทรัพย์ประเภทตำ่ง ๆ ทั้งนี้ บริษัทอำจพิจำรณำพัฒนำ
ผลิตภัณฑ์เพิ่มเติมตำมควำมเหมำะสมของสภำวะตลำดและกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง 

9) กำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุนและตัวแทนซ้ือขำยหน่วยลงทุน 

บริษัทให้บริกำรที่ปรึกษำด้ำนกำรเงินและกำรลงทุนเพื่อรองรับควำมต้องกำรของลูกค้ำในกำรบริหำรควำมมั่งคั่งใน
รูปแบบต่ำง ๆ โดยตอบสนองควำมต้องกำรเป็นกำรเฉพำะของลูกค้ำแต่ละรำย โดยจะแนะน ำผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินเพื่อให้
สอดคล้องกับควำมต้องกำรของลูกค้ำตำมวัตถุประสงค์และเป้ำหมำยในกำรลงทุน ฐำนะกำรเงิน ระดับผลตอบแทนที่คำดหวัง
ภำยใต้ควำมเส่ียงที่ยอมรับได้ในลักษณะ One Stop Service เนื่องจำกในปัจจุบันผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินมีควำมหลำกหลำย ไม่ว่ำ
จะเป็นตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ ตรำสำรอนุพันธ์ รวมถึงกำรลงทุนในต่ำงประเทศ โดยบริษัทจะจัดสรรกำรลงทุนทั้งกำรลงทุน
โดยตรงและกำรลงทุนผ่ำนกองทุนรวม ปัจจุบันบริษัทเป็นตัวแทนขำยกองทุนครอบคลุมบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน
ทั้งหมด 16 แห่ง โดยในปี 2566 ลูกค้ำสำมำรถลงทุนในกองทุนด้วยตนเองผ่ำน แอปพลิเคชัน Streaming Fund+ 

10) กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 

ในปี 2555 บริษัทได้รับอนุมัติจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ให้ด ำเนินธุรกิจ Private 
Fund ซ่ึงให้บริกำรจัดกำรทำงกำรเงินและให้ค ำปรึกษำดำ้นบริหำรจัดกำรทำงกำรเงินและกำรลงทุนตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำ   

11) กำร ซ้ือ ขำย หรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

ในปี 2561 บริษัทได้รับใบอนญุำตใหป้ระกอบธุรกิจเปน็บริษัทหลักทรัพย์รับอนญุำต จำกรัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง
ตำมพระรำชบัญญัติควบคุมกำรแลกเปลี่ยนเงิน ให้สำมำรถประกอบธุรกิจ ซ้ือ ขำย หรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ เฉพำะ
กับบุคคลซ่ึงจะซ้ือหรือขำยหรือแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ เพื่อกำรลงทุนในตรำสำรทุนและตรำสำรอนุพันธ์ผ่ำนบริษัทใน
ฐำนะนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์หรือตัวแทนซื้อขำยอนุพันธ์ 

12) กำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ในปี 2567 บริษัทได้รับควำมเห็นชอบให้ประกอบธุรกิจผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และ
ตลำดหลักทรัพย์  โดยให้บริกำรในด้ำนกำรประสำนงำนกำรให้ค ำปรึกษำและติดตำมตรวจสอบกำรด ำเนินงำนของผู้ออกหุ้นกู้
ให้ปฏิบัติเป็นไปตำมเงื่อนไขของข้อก ำหนดว่ำด้วยสิทธิและหน้ำที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีต่อผู้ถือหุ้นกู้ 
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3.3 โครงสร้ำงรำยได ้

ส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 

รำยกำร 

งบกำรเงินทีแ่สดงเงินลงทุนตำมวธิีส่วนได้เสีย 

ส ำหรับปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 

2568 2567 

รำยได้ บำท 
ร้อยละ 

(ต่อรำยได้
รวม) 

บำท 
ร้อยละ 

(ต่อรำยได้
รวม) 

ค่ำนำยหน้ำ  480,085,865  47.36  525,405,571 49.64  
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร  252,871,114  24.94  172,876,534 16.33  
รำยได้ดอกเบี้ย  216,208,148  21.33  301,552,561 28.49  
ก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมือทำง
กำรเงิน 

 42,300,265  4.17  37,253,430 3.52  

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม  6,065,810  0.60  1,939,958 0.18  
รำยได้อื่น  16,225,499  1.60  19,379,212 1.83  
รวมรำยได้ 1,013,756,701  100.00  1,058,407,266  100.00  
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4. กำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือ 

ในกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ บริษัทฯ ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือจำก บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ 
(ประเทศไทย) จ ำกัด ซ่ึงประกำศล่ำสุดเมื่อวันที่ 24 กุมภำพันธ์ 2569 โดยมีรำยละเอียดดังนี้: 

 อันดับเครดิตภำยในประเทศระยะยำว (National Long-Term Rating): AA- (tha) 
 อันดับเครดิตภำยในประเทศระยะสั้น (National Short-Term Rating): F1+ (tha) 
 แนวโน้มอันดับเครดิต (Outlook): มีเสถียรภำพ (Stable) 

อันดับควำมน่ำเชื่อถือดังกล่ำวสะท้อนถึงควำมมั่นคงทำงกำรเงินและขีดควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนควรตรวจสอบข้อมูลอันดับควำมน่ำเชื่อถือที่เป็นปัจจุบันจำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยใบส ำคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์รำยครั้ง (แบบ 69-DW-Short Form) หรือร่ำงหนังสือชี้ชวนฉบับล่ำสุดเสมอ โดยหำกมีกำรเปลี่ยนแปลง
อันดับควำมน่ำเช่ือถือในอนำคต ให้ยึดถือข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำรดังกล่ำวเป็นส ำคัญ 

 
อันดับควำมน่ำเชื่อถือและค ำอธิบำยโดย Fitch Ratings 

สัญลักษณ์และนิยำมหลัก (ระยะยำว) 

อันดับควำมน่ำเชื่อถือ ค ำอธิบำย 
AAA ระดับสูงสุด : ควำมน่ำเชื่อถือสูงที่สุด และมีควำมเสี่ยงต่ ำที่สุด 

AA+  ระดับสูง : ควำมน่ำเชื่อถือสูงมำก และมีควำมเสี่ยงต่ ำมำก 
AA 
AA- 
A+ ระดับปำนกลำง - สูง : ควำมน่ำเชื่อถือสูง และมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
A 
A- 
BBB+ ระดับต่ ำ - ปำนกลำง : ควำมน่ำเชื่อถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้ 
BBB 
BBB- 
BB+ ระดับเก็งก ำไร : ควำมน่ำเชื่อถือต่ ำกว่ำระดับปำนกลำง 
BB 
BB- 
B+ ระดับเก็งก ำไร - เสี่ยงสูง : ควำมน่ำเชื่อถืออยู่ในเกณฑ์ต่ ำมำก 
B 
B- 
CCC+ ระดับเส่ียงสูงมำก : มีควำมเสี่ยงต่อกำรผิดนัดช ำระหนี้สูงสุด 
CCC 
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CC 
C 
D ไม่สำมำรถช ำระหนี้ได้ : อยู่ในภำวะผิดนัดช ำระหนี ้

 

สัญลักษณ์ส ำหรับตรำสำรหนี้ระยะสั้น (Short-Term) 

F1 หรือ F1+ : คุณภำพสินเช่ือระยะส้ันสูงสุด. 
F2  : คุณภำพสินเช่ือระยะส้ันดี. 
F3  : คุณภำพสินเช่ือระยะส้ันอยู่ในเกณฑ์ดี แต่มีแนวโน้มรับเงื่อนไขที่ไม่เอื้ออ ำนวย.  

 

แนวโน้ม (Outlook) 

Positive (บวก): อันดับเครดิตอำจปรับขึ้นได้ 
Stable (คงที่): อันดับเครดิตไม่น่ำจะเปลี่ยนแปลง 
Negative (ลบ): อันดับเครดิตอำจปรับลงได้ 
Developing (ไม่แน่นอน): อันดับเครดิตอำจปรับขึ้นหรือลงก็ได้ 
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5. กำรบริหำรควำมเส่ียง 

5.1  วัตถุประสงค์ในกำรออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

กำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ของบริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้ 
1. เพื่อเพิ่มทำงเลือกให้แก่ผู้ลงทุน โดยน ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่มีคุณลักษณะหลำกหลำย เหมำะสมกับพฤติกรรมของ 

ผู้ลงทุนและสภำวะตลำดที่แตกต่ำงกัน 
2. เพื่อส่งเสริมกำรพัฒนำตลำดตรำสำรอนุพันธ์ในประเทศไทย ผ่ำนกำรน ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่มีมำตรฐำนเทียบเท่ำ

ตลำดทุนสำกล และช่วยเพิ่มประสิทธิภำพของตลำดโดยรวม 
3. เพื่อสร้ำงรำยได้จำกกำรด ำเนินธุรกิจใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  รวมถึงรำยได้จำกธุรกรรมป้องกันควำมเส่ียงที่

เกี่ยวข้องกบักำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

ทั้งนี้ ในกำรด ำเนินธุรกิจตำมวัตถุประสงค์ดังกล่ำว บริษัทฯ ตระหนักถึงควำมส ำคัญของกำรบริหำรควำมเสี่ยง และได้
ก ำหนดกลยุทธ์ กระบวนกำร และระบบงำนที่เหมำะสม เพื่อให้มั่นใจว่ำกำรด ำเนินงำนเป็นไปตำมกรอบนโยบำยควำม
เสี่ยงที่ยอมรบัได้ และสอดคล้องกับกฎเกณฑ์ของหน่วยงำนก ำกับดูแลที่เกี่ยวข้อง 

5.2 ประเภทของควำมเสี่ยงและแนวทำงกำรบริหำรจัดกำร 

บริษัทฯ ตระหนักถึงควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรออกและเสนอขำย DW จึงได้ก ำหนดแนวทำงกำรบริหำรจัดกำร
ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ ดังนี้ 

1) ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk) 

คือควำมเส่ียงที่มูลค่ำของ DW หรือพอร์ตกำรลงทุนของบริษัทฯ อำจเปลี่ยนแปลงไปเนื่องจำกกำรเคลื่อนไหวของ
รำคำสินทรัพย์อ้ำงอิง ควำมผันผวน หรือปัจจัยตลำดอื่น ๆ 

แนวทำงกำรบริหำรจัดกำร: 

 บริษัทฯ มีนโยบำยบริหำรจัดกำรควำมเส่ียงด้ำนรำคำโดยกำรเข้ำท ำธุรกรรมป้องกันควำมเส่ียง (Hedging) 
ในสินทรัพย์อ้ำงอิงหรือเครื่องมือทำงกำรเงินอื่นที่เกี่ยวข้อง ตำมที่กฎหมำยและกฎเกณฑ์ก ำหนด เพื่อให้
สถำนะควำมเส่ียงโดยรวมอยู่ในระดับที่เหมำะสม (Risk Appetite) ตำมนโยบำยที่คณะกรรมกำรจัดกำร
ก ำหนด 

 ฝ่ำยบริหำรควำมเส่ียง (Risk Management) มีหน้ำที่ติดตำมตรวจสอบสถำนะควำมเส่ียง (Risk Exposure) 
และรำยงำนต่อผู้บริหำรที่เกี่ยวข้องอย่ำงสม่ ำเสมอ 

2) ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (Credit Risk) 

คือควำมเส่ียงที่ คู่สัญญำในกำรท ำธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging Counterparty) ของบริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถปฏิบัติตำมภำระผูกพันได้ ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ 

แนวทำงกำรบริหำรจัดกำร: 
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 ส ำหรับกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์อ้ำงอิงในตลำดหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง ธุรกรรมจะผ่ำนระบบของส ำนัก 
หักบัญชี (Clearing House) ซ่ึงช่วยลดควำมเสี่ยงจำกกำรผิดนัดช ำระหนี้ของคู่สัญญำ 

 กรณีที่มีกำรท ำธุรกรรมนอกตลำด (OTC) เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง บริษัทฯ มีกระบวนกำรคัดเลือกคู่สัญญำ
ที่มีควำมมั่นคงทำงกำรเงินและอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลที่เหมำะสม 

3) ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk) 

คือควำมเส่ียงที่บริษัทฯ อำจไม่สำมำรถซ้ือขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงเพื่อปรับสถำนะควำมเสี่ยงได้ในรำคำหรือปริมำณที่
ต้องกำร หรือควำมเสี่ยงในกำรจัดหำเงินทุนหมุนเวียน 

แนวทำงกำรบริหำรจัดกำร: 

 สภำพคล่องของสินทรัพย์อ้ำงอิง:  บริษัทฯ เน้นคัดเลือกสินทรัพย์อ้ำงอิงที่มีสภำพคล่องเพียงพอ และ
ก ำหนดขนำดกำรออก DW ให้สอดคล้องกับปริมำณกำรซ้ือขำยเฉลี่ยของสินทรัพย์อ้ำงอิง 

 สภำพคล่องทำงกำรเงิน: บริษัทฯ บริหำรจัดกำรเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) ให้เพียงพอต่อกำร
รองรับกำรออก DW ธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยง และกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงต่อเนื่อง 

4) ควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร (Operational Risk) 

คือควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมล้มเหลวของกระบวนกำรภำยใน บุคลำกร ระบบงำน หรือเหตุปัจจัยภำยนอก 

แนวทำงกำรบริหำรจัดกำร: 

 ระบบงำน: บริษัทฯ จัดให้มีระบบงำนที่เหมำะสมและมีกำรควบคุมภำยในตำมมำตรฐำนที่เกี่ยวข้อง เพื่อ
รองรับกำรส่งค ำส่ังซ้ือขำย กำรดูแลสภำพคล่อง และกำรบริหำรควำมเส่ียง รวมถึงมีแผนรองรับกำร
ด ำเนินธุรกิจต่อเนื่อง (Business Continuity Plan: BCP) 

 กำรควบคุมภำยใน: บริษัทฯ มีกำรแบ่งแยกหน้ำที่ควำมรับผิดชอบ (Segregation of Duties) ระหว่ำง
หน่วยงำนด้ำนกำรค้ำ (Front Office) และหน่วยงำนสนับสนุน (Back Office/Risk) อย่ำงชัดเจน 

5) ควำมเสี่ยงด้ำนกฎหมำยและกฎระเบียบ (Legal & Regulatory Risk) 

คือควำมเสี่ยงจำกกำรปฏิบัติไม่สอดคล้องกับกฎหมำยหรือกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง 

แนวทำงกำรบริหำรจัดกำร: 

บริษัทฯ มีหน่วยงำนก ำกับดูแลกำรปฏิบัติงำน (Compliance) และหน่วยงำนตรวจสอบภำยใน (Internal Audit) ท ำ
หน้ำที่สอบทำนกระบวนกำรท ำงำนเพื่อให้มั่นใจว่ำกำรด ำเนินงำนเป็นไปตำมกฎหมำย ประกำศ และข้อบังคับของ
ส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่ำงเคร่งครัด 
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5.3 กำรก ำกับดูแลและควบคุมควำมเสี่ยง 

1) โครงสร้ำงกำรบริหำรจัดกำร 

บริษัทฯ ก ำหนดให้กำรก ำกับดูแลด้ำนควำมเส่ียงของธุรกิจใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ด ำเนินกำรภำยใต้กรอบ
นโยบำยควำมเสี่ยงที่ได้รับกำรอนุมัติจำก คณะกรรมกำรกำรจัดกำร (Management Committee: MC) ซ่ึงท ำหน้ำที่
พิจำรณำและอนุมัตินโยบำย กรอบกำรบริหำรควำมเสี่ยง และเพดำนควำมเสี่ยง (Risk Limits) ที่เกี่ยวข้อง 

ส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตและกำรพิจำรณำคู่สัญญำในธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยง คณะกรรมกำรพิจำรณำเครดิต 
(Credit Committee: CC) จะท ำหน้ำที่พิจำรณำและอนุมัติภำยใต้เกณฑ์และนโยบำยที่ก ำหนด 

ในเชิงปฏิบัติ กำรติดตำม ตรวจสอบ และรำยงำนสถำนะควำมเส่ียงของธุรกิจ DW ด ำเนินกำรโดย ฝ่ำยบริหำรควำม
เสี่ยง (Risk Management Department) ซ่ึงมีหน้ำที่ก ำกับดูแลให้กำรด ำเนินงำนสอดคล้องกับกรอบนโยบำยที่
ได้รับอนุมัติ และรำยงำนต่อหน่วยงำนที่เกี่ยวข้องเป็นประจ ำ 

2) กำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคล่อง (Net Capital Rule – NCR) 

บริษัทฯ มีนโยบำยในกำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่กฎหมำยก ำหนด และมี
กำรติดตำมตรวจสอบอัตรำส่วนดังกล่ำวอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้มั่นใจว่ำบริษัทฯ มีควำมมั่นคงทำงกำรเงินเพียงพอใน
กำรประกอบธุรกิจและรองรับควำมเสี่ยงต่ำง ๆ ได ้
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6. ประวัติกำรออกใบส ำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ ์

ประวัติกำรออกใบส ำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ 2 ปีทีผ่่ำนมำ (ปี 2567 – 2568)   

- ไม่ม ี
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7. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์จำกกำรออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนพุันธ ์

บริษัทฯ ตระหนักดีว่ำกำรประกอบธุรกิจกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) อำจก่อให้เกิดควำม
ขัดแย้งทำงผลประโยชน์ (Conflicts of Interest) ได้ เนื่องจำกบริษัทฯ และบริษัทที่เกี่ยวข้องประกอบธุรกิจหลำยประเภท เช่น 
กำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน กำรให้บริกำรแนะน ำกำรลงทุน กำรลงทุนเพื่อประโยชน์ของ
บริษัทฯ (Proprietary Trading) รวมถึงกำรเข้ำท ำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับกำรบริหำรควำมเส่ียงและกำรดูแลสภำพคล่องของ
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์

เพื่อให้กำรด ำเนินธุรกิจเป็นไปอย่ำงโปร่งใส เป็นธรรม และสอดคล้องกับกฎหมำย บริษัทฯ จึงได้ก ำหนดมำตรกำรควบคุม
ภำยในและระบบก ำกับดูแลเพื่อบริหำรจัดกำรควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ ดังต่อไปนี้ 

7.1 กำรแบ่งแยกหน้ำท่ีและก ำแพงกั้นข้อมูล (Segregation of Duties & Chinese Wall) 

กำรแบ่งแยกหน่วยงำน (Functional Segregation) 

บริษัทฯ ได้แบ่งแยกบทบำทหน้ำที่ของหน่วยงำนที่ด ำเนินธุรกิจใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (“DW Unit”) ออกจำก
หน่วยงำนอื่นที่อำจมีควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ เช่น ฝ่ำยวิเครำะห์หลักทรัพย์ ( Research), ฝ่ำยวำณิชธนกิจ 
(Investment Banking) และหน่วยงำนธุรกิจอื่นที่เกี่ยวข้อง 

ก ำแพงกั้นข้อมูล (Chinese Wall) 

บริษัทฯ ใช้มำตรกำรด้ำนระบบงำน กำรควบคุมสิทธิกำรเข้ำถึงข้อมูล (Access Control) และมำตรกำรด้ำนกำยภำพ เพื่อ
จ ำกัดกำรแลกเปลี่ยนข้อมูลภำยใน (Inside Information) ระหว่ำงหน่วยงำนต่ำง ๆ และป้องกันมิให้ข้อมูลดังกล่ำวถูก
น ำไปใช้เพื่อประโยชน์ในกำรซ้ือขำยหรือกำรดูแลสภำพคล่องของ DW 

7.2 กำรจัดท ำสื่อกำรตลำดและบทวิเครำะห์หลักทรัพย์ 

บริษัทฯ ก ำหนดแนวปฏิบัติในกำรส่ือสำรข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเพื่อให้เกิดควำมโปร่งใสและเป็นธรรม ดังนี้ 

กำรจัดท ำสื่อกำรตลำดหรือบทควำม (Marketing & Educational Content) 

กำรจัดท ำบทควำม ส่ือกำรตลำด หรือเนื้อหำเพื่อประโยชน์ด้ำนกำรให้ควำมรู้แก่ผู้ลงทุน อำจด ำเนินกำรโดย DW Unit 
หรือเป็นกำรร่วมมือกับหน่วยงำนอื่น เช่น Research และ Marketing Strategy ได ้

ทั้งนี้ บริษัทฯ จะใช้เฉพำะข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณะ (Public Information) หรือข้อมูลที่ได้เผยแพร่โดยทั่วไปแล้ว
เท่ำนั้น และปฏิบัติตำมมำตรกำร Chinese Wall อย่ำงเคร่งครัด เพื่อป้องกันกำรใช้ข้อมูลภำยในหรือกำรน ำเสนอข้อมูลที่
อำจเอื้อประโยชน์ต่อกำรออกหรือดูแลสภำพคล่อง DW 

บทวิเครำะห์หลักทรัพย์ (Research Reports) 

หน่วยงำนที่เกี่ยวข้องกับกำรออกและดูแลสภำพคล่อง DW จะได้รับบทวิเครำะห์หลักทรัพย์ในลักษณะเดียวกับผู้ลงทุน
ทั่วไป ผ่ำนช่องทำงเผยแพร่มำตรฐำนของบริษัทฯ และไม่มีสิทธิพิเศษในกำรเข้ำถึงข้อมูลก่อนกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 
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7.3 กำรก ำกับดูแลและกำรควบคุมภำยใน (Oversight & Monitoring) 

บริษัทฯ มีมำตรกำรด้ำนกำรก ำกับดูแลและกำรควบคุมภำยใน เพื่อให้มั่นใจว่ำกำรประกอบธุรกิจใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์เป็นไปอย่ำงโปร่งใสและสอดคล้องกับกฎเกณฑ์ที่ เกี่ยวข้อง โดยหน่วยงำนก ำกับดูแลกำรปฏิบัติงำน 
(Compliance) และหน่วยงำนที่เกี่ยวข้องมีหน้ำที่ติดตำม ตรวจสอบ และประเมินกำรปฏิบัติงำนให้เป็นไปตำมมำตรกำร
จัดกำรควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์อย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงตรวจสอบให้กำรส่ือสำรข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเป็นไปโดยเท่ำเทียม 
ไม่เอื้อประโยชน์แก่หน่วยงำนใดเป็นกรณีพิเศษ 
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8. โครงสร้ำงเงินทุน   

8.1 หลักทรัพย์ของบริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 2,137,799,400 บำท เรียกช ำระแล้วเต็มจ ำนวน แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ 
259,127,200 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 8.25 บำท   

8.2 ผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 ผู้ถือหุ้นของบริษัทมีจ ำนวน 3 รำย เรียงตำมล ำดับจ ำนวนกำรถือหุ้นเป็นดังนี้  

ล ำดับ ช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวน (หุน้) คิดเป็นร้อยละ 
1. บมจ.ธนำคำรกรุงไทย 129,563,600 50.0000 

2. 
บมจ. เอ็กซ์สปริง แคปปติอล 
(เดิมชื่อ บมจ.หลักทรัพย์ ซีมิโก้) 

128,801,600 49.7059 

3. นำงศรินทร เมธีวัชรำนนท์ 762,000 0.2941 
รวม 259,127,200 100.0000 

ในกลุ่มผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ที่โดยพฤติกำรณ์ที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำย กำรจัดกำรหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัท 
มีกรรมกำรที่เป็นตัวแทนจำกธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน)  และบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) (เดิมช่ือ
บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จ ำกัด (มหำชน)) ดังนี้ 

ตัวแทนจำกบริษัท เอ็กซ์สปริง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน)  
1. นำยระเฑียร ศรีมงคล  กรรมกำร และประธำนกรรมกำรบริหำร (มีอ ำนำจลงนำม)  
2. หม่อมหลวง ทองมกุฎ ทองใหญ่  กรรมกำร กรรมกำรบริหำร และประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร (มีอ ำนำจลงนำม)  
3. นำงสำววรำงคณำ อัครสถำพร  กรรมกำร และกรรมกำรบริหำร (มีอ ำนำจลงนำม) 
4. นำยพินิจ พัวพันธ์ กรรมกำร (ไม่มีอ ำนำจลงนำม) 

ตัวแทนจำกธนำคำร กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน)  
1. นำงสำวศรัณยำ เวชำกุล กรรมกำร และกรรมกำรตรวจสอบ (ไม่มีอ ำนำจลงนำม) 
2. นำยวีระพงศ์ ศุภเศรษฐ์ศักดิ์ กรรมกำร และกรรมกำรบริหำร (มีอ ำนำจลงนำม) 
3. นำยรวินทร์ บุญญำนุสำสน์ กรรมกำร และกรรมกำรบริหำร (มีอ ำนำจลงนำม) 
4. นำยเฉลิม ประดิษฐอำชีพ กรรมกำร และกรรมกำรบริหำร (มีอ ำนำจลงนำม)  

อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีที่มีกำรเสนอช่ือบุคคลเพื่อเข้ำมำรับคัดเลือกเป็นกรรมกำรในบริษัทจะต้องได้รับควำมเห็นชอบ
จำกคณะกรรมกำรพิจำรณำค่ำตอบแทนและสรรหำ  
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8.3 ยอดหนี้คงค้ำงในกำรออกหุ้นกู้/ตั๋วเงินครั้งก่อน 

  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทมีกำรออกหลักทรัพย์ที่เป็นตรำสำรหนี้ประเภทหุ้นกู้ที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ มูลค่ำ 689 
ล้ำนบำท และ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) มูลค่ำ 794 ล้ำนบำท 

8.4 นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล  

บริษัทจะจ่ำยเงินปันผลโดยน ำปัจจัยต่ำง ๆ ต่อไปนี้มำพิจำรณำประกอบ เช่น ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของ
บริษัท สภำพคล่องของบริษัท กำรขยำยธุรกิจ และปัจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องในกำรบริหำรงำนของบริษัท ซ่ึงกำรจ่ำยเงินปันผล
ดังกล่ำวข้ำงต้นจะต้องได้รับควำมเห็นชอบจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นตำมควำมเหมำะสมและควำมเห็นชอบของคณะกรรมกำรบริษัท 

เงินปันผลที่บริษัทจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้นนับตั้งแต่ปี 2552 – วันที่ 31 ธันวำคม 2568 (อ้ำงอิงงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) มีดังนี้ 

ส ำหรับผล 
กำรด ำเนินงำน 

ก ำไรสุทธ ิ
(ล้ำนบำท) 

ก ำไรสุทธิต่อ
หุ้น 
(บำท) 

เงินปันผล 
ต่อหุ้น 

อัตรำจ่ำยปันผล
ต่อก ำไร 

วันที่จ่ำยเงินปันผล 

ปี 2568 23.97 0.09 0.08 86.49% 3  เมษำยน 2569 
ปี 2567 42.51 0.16 0.15 91.44% 4  เมษำยน 2568 
ปี 2566 97.92 0.38 0.35 92.62% 29  มีนำคม 2567 
ปี 2565 49.21 0.19 0 0.00% -  
ปี 2564 409.87 1.58 1.49 94.52% 30 มีนำคม 2565 
ปี 2563 170.19 0.66 0.48 73.09% 30 มีนำคม 2564 
ปี 2562 (48.47) (0.19) 0 0.00% - 
ปี 2561 (43.83) (0.17) 0 0.00% - 
ปี 2560 15.14 0.06 0 0.00 % - 
ปี 2559 400.97 1.55 0.90* 58.16% 23 ธันวำคม 2559 
ปี 2558 207.05 0.80 0.75 93.86% 24 ธันวำคม 2558 

และ 4 เมษำยน 2559 
ปี 2557 310.22 1.20 1.10 91.88% 2 เมษำยน 2558 
ปี 2556 325.05 1.32 1.10 83.33% 17 กันยำยน 2556 

และ 9 เมษำยน 2557 
ปี 2555 199.82 0.90 0.70 77.77% 9 เมษำยน 2556 
ปี 2554 152.29 0.68 0.55 80.88% 10 เมษำยน 2555 
ปี 2553 221.48 1.05 0.74 70.48% 31 ธันวำคม 2554 
ปี 2552 116.07 0.75 0.45 60.00% 29 มีนำคม 2553 

หมำยเหตุ : ปี 2559 จ่ำยเงนิปนัผลระหว่ำงกำล 0.90 บำทต่อหุ้น เมือ่วันที่ 23 ธันวำคม 2559 
 


