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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 
 ส านักงานผู้สอบบัญชี : บริษัทเคพเีอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั (KPMG Phoomchai Audit Ltd.) 

 
 รายชื่อผู้สอบบัญช ี: นายวินจิ ศิลามงคล (Mr. Winid Silamongkol) 
   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3378 หรือ 
  นางสาวสรีุย์รัตน์ ทองอรุณแสง (Ms. Sureerat Thongarunsang) 
   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4409 หรือ 
  นางสาวพรทิพย์ ริมดสุติ  (Ms. Pornthip Rimdusit) 
   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 5565   
 

 
จากการปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป ผู้สอบบญัชีมีความเห็นวา่งบการเงินรวม

ของบริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย แสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 2556 
และ 2555 ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแต่ละปี โดยถกูต้องตามที่ควร
ในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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งบการเงนิรวม และอัตราส่วนทางการเงนิ 
 

ของ 

บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

สินทรัพย์ 2557 % 2556 % 2555 %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 19,031    4.1         17,434    4.0         25,064    6.3         

เงินลงทุนชั่วคราว 8,023      1.7         6,984      1.6         7,677      1.9         

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 51,842    11.1       49,453    11.2       42,877    10.8       

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 115        0.0         146        0.0         137        0.0         

สนิค้าคงเหลอื 52,747    11.3       55,557    12.6       48,890    12.4       

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 6,240      1.3         5,556      1.3         4,621      1.2         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 137,998  29.6       135,130  30.7       129,266  32.7       

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทุนเผ่ือขาย 8,385      1.8         11,137    2.5         12,048    3.0         

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 77,310    16.6       74,843    17.0       64,964    16.4       

เงินลงทุนในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 5,039      1.1         4,346      1.0         611        0.2         

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 3,078      0.7         3,478      0.8         3,286      0.8         

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 149        0.0         143        0.0         137        0.0         

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 1,636      0.4         1,535      0.3         1,474      0.4         

ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 205,085  44.0       183,842  41.7       165,292  41.8       

คา่ความนิยม 10,799    2.3         10,300    2.3         3,801      1.0         

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 7,044      1.5         6,279      1.4         4,870      1.2         

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 4,261      0.9         4,604      1.0         4,301      1.1         

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 5,039      1.1         5,052      1.1         5,523      1.4         

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 327,825  70.4       305,559  69.3       266,307  67.3       

รวมสินทรัพย์ 465,823  100.0      440,689  100.0      395,573  100.0      

หมายเหต:ุ ปี 2556 ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแสดงเปรียบเทยีบกับปี 2557
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2557 % 2556 % 2555 %

หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 12,509    2.7         12,917    2.9         13,771    3.5         

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 45,080    9.7         51,211    11.6       45,471    11.5       

สว่นของหนีส้นิระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 8,139      1.7         5,916      1.3         5,218      1.3         

สว่นของหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 24,885    5.3         14,963    3.4         29,911    7.6         

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 90          0.0         88          0.0         105        0.0         

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 2,025      0.4         2,596      0.6         2,304      0.6         

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 2,790      0.6         2,101      0.5         1,950      0.5         

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 95,518    20.5       89,792    20.4       98,730    25.0       

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หนีส้นิระยะยาว 24,219    5.2         27,373    6.2         30,298    7.7         

หุ้นกู้ 126,207  27.1       126,174  28.6       96,273    24.3       

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2,366      0.5         2,785      0.6         2,472      0.6         

หนีส้นิผลประโยชน์ของพนักงาน 6,331      1.4         6,123      1.4         5,566      1.4         

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 1,865      0.4         1,680      0.4         1,111      0.3         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 160,988  34.6       164,135  37.2       135,720  34.3       

รวมหนีสิ้น 256,506  55.1       253,927  57.6       234,450  59.3       

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน 1,600      1,600      1,600      

ทุนที่ออกและช าระแล้ว 1,200      0.3         1,200      0.3         1,200      0.3         

ก าไรสะสม 

จัดสรรแล้ว

ทุนส ารองตามกฎหมาย 160        0.0         160        0.0         160        0.0         

ทุนส ารองทั่วไป 10,516    2.3         10,516    2.4         10,516    2.7         

ยงัไม่ได้จัดสรร 174,573  37.5       155,777  35.3       137,500  34.8       

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (9,166)     (2.0)        (6,114)     (1.4)        (6,190)     (1.6)        

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 177,283  38.1       161,539  36.7       143,186  36.2       

สว่นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 32,034    6.9         25,223    5.7         17,937    4.5         

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 209,317  44.9       186,762  42.4       161,123  40.7       

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 465,823  100.0      440,689  100.0      395,573  100.0      

หมายเหต:ุ ปี 2556 ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแสดงเปรียบเทยีบกับปี 2557
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบก ำไรขำดทุนรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

2557 % 2556 % 2555 %

รายได้จากการขาย 487,545  100.0      434,251  100.0      407,601  100.0      

ต้นทุนขาย (409,431) (84.0)      (363,096) (83.6)      (353,696) (86.8)      

ก ำไรขัน้ต้น 78,114    16.0       71,155    16.4       53,905    13.2       

รายได้อ่ืน 9,924      2.0         13,141    3.1         10,737    2.7         

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย 88,038    18.0       84,296    19.5       64,642    15.9       

คา่ใช้จ่ายในการขาย (17,313)   (3.6)        (15,598)   (3.6)        (15,845)   (3.9)        

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (27,639)   (5.7)        (24,434)   (5.6)        (20,673)   (5.1)        

รวมค่ำใช้จ่ำย (44,952)   (9.3)        (40,032)   (9.2)        (36,518)   (9.0)        

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 43,086    8.7         44,264    10.3       28,124    6.9         

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

และกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 6,108      1.3         6,546      1.5         1,561      0.4         

ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 49,194    10.0       50,810    11.8       29,685    7.3         

ต้นทุนทางการเงิน (7,266)     (1.5)        (8,193)     (1.9)        (6,321)     (1.6)        

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 41,928    8.5         42,617    9.9         23,364    5.7         

ภาษีเงินได้ (4,968)     (1.0)        (5,003)     (1.2)        (4,742)     (1.1)        

ก ำไรส ำหรับปี 36,960    7.5         37,614    8.7         18,622    4.6         

การแบง่ปันก าไร (ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 33,615    6.9         36,522    8.4         23,580    5.8         

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 3,345      0.6         1,092      0.3         (4,958)     (1.2)        

36,960    7.5         37,614    8.7         18,622    4.6         

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท)

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 28.01      30.44      19.65      



                                   สว่นที ่3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน / 13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

                                   บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) 192 
 

 
  

บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

2557 2556 2555

ก ำไรส ำหรับปี 36,960      37,614      18,622      

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงิน (430)          (664)          (751)          

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่เงินลงทุนเผ่ือขาย (2,078)       169           821           

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

ส าหรับโครงการผลประโยชน์ของพนักงาน 100           (28)            (1,287)       

สว่นแบง่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วมและกิจการที่ควบคมุร่วมกนั (392)          177           (108)          

ภาษีเงินได้ของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 412           4              243           

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับปี - สุทธิจำกภำษี (2,388)       (342)          (1,082)       

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 34,572      37,272      17,540      

การแบง่ปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 31,349      36,197      22,635      

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 3,223        1,075        (5,095)       

34,572      37,272      17,540      
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

2557 2556 2555

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ก าไรส าหรับปี 36,960      37,614      18,622      

รำยกำรปรับปรุง

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 18,062      15,718      14,047      

ดอกเบีย้รับ (795)          (1,048)       (1,328)       

ดอกเบีย้จ่าย 8,001        7,503        7,409        

ผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศที่ยงัไม่เกิดขึน้ (156)          (50)            (196)          

คา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าลดลง 512           35             14             

รายได้เงินปันผล (4,054)       (4,894)       (4,414)       

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนักงาน 691           754           743           

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการที่ควบคมุร่วมกนั (6,108)       (6,546)       (1,561)       

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 4,968        5,004        4,742        

ก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุธิรรมของเงินลงทุน และอ่ืน ๆ 219           (2,299)       (674)          

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 58,300      51,791      37,404      

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้) 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (1,303)       (1,133)       (3,798)       

สนิค้าคงเหลอื 2,303        (4,460)       (6,436)       

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (581)          (479)          (372)          

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (240)          (13)            357           

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้) - สุทธิ 179           (6,085)       (10,249)     

หมายเหต:ุ ปี 2556 ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแสดงเปรียบเทยีบกับปี 2557
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

2557 2556 2555

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (6,277)       2,446        7,606        

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 576           (81)            329           

หนีส้นิผลประโยชน์ของพนักงาน (319)          (330)          (416)          

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน (216)          248           193           

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (6,236)       2,283        7,712        

เงินสดรับจำกกำรด ำเนินงำน 52,243      47,989      34,867      

จ่ายภาษีเงินได้ (5,073)       (5,491)       (6,686)       

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 47,170      42,498      28,181      

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบีย้ 754           1,100        1,432        

รับเงินปันผล 9,399        7,649        9,002        

เงินลงทุนชั่วคราว (1,046)       702           (414)          

เงินลงทุนเผ่ือขาย (20,446)     (11,583)     (14,027)     

เงินลงทุนในบริษัทร่วม กิจการที่ควบคมุร่วมกนัและบริษัทอ่ืน (2,661)       (11,049)     (12,472)     

เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้บริษัทยอ่ย (1,112)       (7,726)       (4,428)       

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนและรับคนืทุน 21,652      13,250      29,236      

จ่ายภาษีเงินได้จากการขายเงินลงทุน -               (11)            (816)          

ซือ้ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ (39,498)     (28,914)     (17,938)     

เงินสดรับจากการขายที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 378           177           242           

ซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (1,206)       (1,748)       (453)          

เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั (5)             (3)             189           

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน (304)          (456)          (305)          

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (34,095)     (38,612)     (10,752)     

หมายเหต:ุ ปี 2556 ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแสดงเปรียบเทยีบกับปี 2557
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555
หน่วย: ล้ำนบำท

2557 2556 2555

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน

เงินกู้ยืม

จ่ายดอกเบีย้ (8,240)       (7,643)       (7,327)       

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง (455)          (2,941)       (6,291)       

เงินสดรับ (จ่าย) จากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั (55)            (79)            12             

เงินสดรับจากหนีส้นิระยะยาว 8,578        8,398        7,865        

เงินสดจ่ายช าระหนีส้นิระยะยาว (8,219)       (10,675)     (5,406)       

เงินสดจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (793)          (691)          (529)          

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 24,919      44,922      56,410      

เงินสดจ่ายจากการไถ่ถอนหุ้นกู้  (14,964)     (29,968)     (39,977)     

เงินกู้ยืมเพิ่มขึน้ - สุทธิ 771           1,323        4,757        

จ่ำยเงินปันผล

จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (14,956)     (17,922)     (13,774)     

จ่ายเงินปันผลให้สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (886)          (747)          (688)          

รวมจ่ำยเงินปันผล (15,842)     (18,669)     (14,462)     

การได้มาและการเพ่ิมทุนซึ่งสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 3,593        5,830        (5,340)       

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน (11,478)     (11,516)     (15,045)     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 1,597        (7,630)       2,384        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 17,434      25,064      22,680      

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้ปี 19,031      17,434      25,064      

ข้อมูลงบกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ

รำยกำรที่ไม่ใช่เงินสด

เงินปันผลค้างรับ 205           205           210           

เจ้าหนีค้งค้างที่ดนิ อาคาร อปุกรณ์ และสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 1,508        1,407        82             

หมายเหต:ุ ปี 2556 ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแสดงเปรียบเทยีบกับปี 2557
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อัตรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย

งบกำรเงินรวม

2557 2556 2555

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.44            1.50            1.31            

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 0.71            0.72            0.70            

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 0.51            0.45            0.27            

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 11.90          11.09          11.32          

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 30               32               32               

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 18.85          17.68          19.36          

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 19               20               19               

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เท่า) 11.24          9.71            11.66          

ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 32               37               31               

Cash Cycle (วนั) 17               15               20               

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 16.02          16.39          13.22          

อตัราก าไรสทุธิ * (%) 6.68            8.05            5.62            

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 19.84          23.97          16.64          

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 7.42            8.73            6.13            

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 26.24          29.59          23.09          

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ ** (เท่า) 1.11            1.09            1.09            

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.23            1.36            1.46            

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 7.19            5.86            5.52            

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) 0.90            1.01            0.84            

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 44.62          50.93          55.98          

หมายเหต:ุ

* อัตราก าไรสทุธิ = ก าไรส าหรับปี / รายได้รวม

** อัตราการหมนุของสินทรัพย์ = รายได้รวม / สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย)
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งบการเงนิ และอัตราส่วนทางการเงนิ 

ของ 

บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท

สินทรัพย์ 2557 % 2556 % 2555 %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 6,543       2.6         1,726       0.7         15,686     7.6         

เงินลงทนุชัว่คราว 7,970       3.2         6,984       3.0         7,487       3.6         

ลูกหนีอ่ื้น 4,861       2.0         2,923       1.2         2,254       1.1         

เงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกกิ่จการทีเ่ก่ียวข้องกนั 103,593   41.8       96,941     41.0       72,573     34.9       

สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 318          0.1         875          0.4         870          0.4         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 123,285  49.7      109,449  46.3      98,870    47.6      

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทนุเผ่ือขาย 7,944       3.2         10,461     4.4         11,448     5.5         

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 577          0.3         573          0.3         572          0.3         

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 105,394   42.5       105,380   44.6       89,724     43.2       

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 3,030       1.2         3,257       1.4         3,257       1.5         

เงินให้กู้ยมืระยะยาวแกกิ่จการทีเ่ก่ียวข้องกนั -              -             -              -             92            -             

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 1,960       0.8         1,917       0.8         1,644       0.8         

ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 3,297       1.3         3,052       1.3         1,151       0.6         

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 2,287       0.9         1,841       0.8         620          0.3         

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 19            -             -              -             -              -             

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 320          0.1         324          0.1         318          0.2         

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 124,828  50.3      126,805  53.7      108,826  52.4      

รวมสินทรัพย์ 248,113  100.0    236,254  100.0    207,696  100.0    
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2557 % 2556 % 2555 %

หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน -              -             6,500       2.8         -              -             

เจ้าหนีอ่ื้น 463          0.2         644          0.3         496          0.2         

ส่วนของหุ้นกู้ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 25,000     10.1       15,000     6.3         30,000     14.4       

เงินกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั 5,742       2.3         5,306       2.2         5,513       2.7         

ดอกเบีย้ค้างจา่ย 1,435       0.6         1,332       0.6         1,225       0.6         

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 12            -             38            -             6              -             

หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 302          0.1         229          0.1         205          0.1         

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 32,954    13.3      29,049    12.3      37,445    18.0      

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หุ้นกู้ 126,500   51.0       126,500   53.5       96,500     46.5       

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี -              -             383          0.2         506          0.3         

หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังาน 549          0.2         518          0.2         486          0.2         

หนีส้ินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 1,548       0.6         1,038       0.4         463          0.2         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 128,597  51.8      128,439  54.3      97,955    47.2      

รวมหนีสิ้น 161,551  65.1      157,488  66.6      135,400  65.2      

ส่วนของผู้ถอืหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

    ทนุจดทะเบยีน 1,600     1,600     1,600     

    ทนุทีอ่อกและช าระแล้ว 1,200       0.5         1,200       0.5         1,200       0.6         

ก าไรสะสม

    จดัสรรแล้ว

  ทนุส ารองตามกฎหมาย 160          0.1         160          0.1         160          0.1         

  ทนุส ารองทัว่ไป 10,516     4.2         10,516     4.5         10,516     5.0         

    ยงัไมไ่ด้จดัสรร 73,356     29.6       64,085     27.1       57,568     27.7       

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,330       0.5         2,805       1.2         2,852       1.4         

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 86,562    34.9      78,766    33.4      72,296    34.8      

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 248,113  100.0    236,254  100.0    207,696  100.0    
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุน

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท

2557 % 2556 % 2555 %

รำยได้

รายได้เงินปันผล 22,762   78.6    23,456   77.0    18,283   73.7    

รายได้ค่าทรัพย์สินทางปัญญา 3,113     10.8    2,929     9.6      2,825     11.4    

รายได้ค่าธรรมเนียมการจดัการบริหาร 2,418     8.3      2,226     7.3      2,078     8.4      

รายได้อ่ืน 672        2.3      1,857     6.1      1,616     6.5      

รวมรำยได้ 28,965  100.0  30,468  100.0  24,802  100.0  

ค่ำใช้จ่ำย

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร 2,489     8.6      2,297     7.5      2,084     8.4      

ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 26,476  91.4   28,171  92.5   22,718  91.6   

ต้นทนุทางการเงิน 1,862     6.4      3,446     11.3    2,691     10.8    

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 24,614  85.0   24,725  81.2   20,027  80.8   

ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 384        1.4      285        1.0      377        1.5      

ก ำไรส ำหรับปี 24,230  83.6   24,440  80.2   19,650  79.3   

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 20.19    20.37    16.37    
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท

2557 2556 2555

ก ำไรส ำหรับปี 24,230       24,440       19,650       

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืน

ผลก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผ่ือขาย (1,843)         (59)              745             

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

ส าหรับโครงการผลประโยชน์ของพนกังาน (5)                -                  (51)              

ภาษีเงินได้ของก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน 370             11               (55)              

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส ำหรับปี - สุทธิจำกภำษี (1,478)       (48)           639           

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จรวมส ำหรับปี 22,752       24,392       20,289       
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบกระแสเงินสด

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท
2557 2556 2555

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ก าไรส าหรับปี 24,230      24,440      19,650      

รำยกำรปรับปรุง

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 457           140           74             

ดอกเบีย้รับ (4,791)       (4,181)       (3,879)       

ดอกเบีย้จา่ย 6,076        5,496        5,291        

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศทีย่งัไมเ่กิดขึน้ 32             430           (69)            

รายได้เงินปันผล (22,762)     (23,455)     (18,283)     

ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังาน 45             53             286           

ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 384           285           377           

ก าไรจากการขายสินทรัพย์ และอ่ืนๆ (27)            (790)          (177)          

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 3,644       2,418       3,270       

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้)

ลูกหนีอ่ื้น (2)              (267)          (218)          

สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 823           (5)              (14)            

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 6               (13)            (2)              

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้) - สุทธิ 827         (285)        (234)        

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีอ่ื้น (180)          86             122           

หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 71             14             37             

หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังาน (17)            (11)            (50)            

หนีส้ินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 530           51             74             

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ - สุทธิ 404         140         183         

เงนิสดรับจำกกำรด ำเนินงำน 4,875       2,273       3,219       

จา่ยภาษีเงินได้ (285)          (364)          (648)          

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 4,590       1,909       2,571       
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 

งบกระแสเงินสด

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2557 2556 และ 2555

หน่วย: ล้ำนบำท
2557 2556 2555

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบีย้ 4,774        4,208        3,937        
รับเงินปันผล 20,362      23,485      19,325      
เงินลงทนุชัว่คราว (993)          512           (224)          
เงินลงทนุเผ่ือขาย (20,446)     (11,583)     (14,027)     
เงินลงทนุในบริษัทร่วม บริษัทยอ่ย และบริษัทอ่ืน (61)            (15,657)     (22,452)     
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุและรับคืนทนุ 21,643      12,841      28,951      
จา่ยภาษีเงินได้จากการขายเงินลงทนุ (157)          -                (816)          
ซือ้ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (1,262)       (3,384)       (677)          
เงินสดรับจากการขายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 96             75             72             
เงินให้กู้ยมืแกกิ่จการทีเ่ก่ียวข้องกนั (6,747)       (24,327)     (15,441)     

เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 17,209     (13,830)    (1,352)      

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ

เงนิกู้ยืม

จา่ยดอกเบีย้ (5,962)       (5,409)       (5,192)       
เงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (6,500)       6,500        -                
เงินสดรับ (จา่ย) จากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั 436           (208)          344           
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 25,000      45,000      56,500      
เงินสดจา่ยจากการไถถ่อนหุ้นกู้ (15,000)     (30,000)     (40,000)     

เงนิกู้ยืมเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (2,026)      15,883     11,652     

เงินปันผลจา่ย (14,956)     (17,922)     (13,774)     
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ (16,982)    (2,039)      (2,122)      

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 4,817       (13,960)    (903)        

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 1,726        15,686      16,589      
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันสิน้ปี 6,543       1,726       15,686     

ข้อมูลงบกระแสเงนิสดเปิดเผยเพ่ิมเติม

รำยกำรที่ไม่ใช่เงนิสด

เงินปันผลค้างรับ 2,605        205           235           
เจ้าหนีค้งค้างทีด่ิน อาคาร อปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 63             125           -                
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อัตรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน)

งบกำรเงนิบริษัท

2557 2556 2555

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 3.74        3.77        2.64        

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.44        0.30        0.62        

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 0.15        0.06        0.06        

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (PROFITABILITY RATIO)

อตัราก าไรสุทธิ * (%) 83.65      80.21      79.23      

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 29.31      32.36      28.46      

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (EFFICIENCY RATIO)

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 10.00      11.01      10.01      

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ ** (เทา่) 0.12        0.14        0.13        

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO)

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.87        2.00        1.87        

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 3.67        1.64        2.10        

อตัราการจา่ยเงินปันผลต่อก าไรจากการด าเนินงานกอ่นรายการพิเศษ (%) 61.96      76.13      67.64      

อตัราการจา่ยเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ (%) 61.91      76.10      67.18      

หมายเหต:ุ      * อตัราก าไรสทุธิ = ก าไรส าหรับปี / รายได้รวม

                        ** อตัราการหมนุของสินทรัพย์ = รายได้รวม / สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย)
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

ในปี 2557 เอสซีจีมีรายได้จากการขายเท่ากบั 487,545 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 12 จากปีก่อน และมี EBITDA 
เท่ากบั 66,493 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 9 จากปีก่อน จากผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ของทกุธุรกิจในเอสซีจี ในขณะที่
ก าไรส าหรับปีเท่ากับ 33,615 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 8 จากปีก่อน เนื่องจากธุรกิจเคมีภัณฑ์มีผลขาดทุนจากการ
ปรับมูลค่าสินค้าคงเหลือในไตรมาสที่ 4 ปี 2557 จ านวน 2,960 ล้านบาท ตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่ปรับตวั
ลดลง รวมทัง้ผลการด าเนินงานที่ลดลงของธุรกิจ PVC และประกอบกบัในปีก่อน ธุรกิจซิเมนต์-ผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง มี
ก าไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในบริษัทสยามซานิทารีแวร์ จ ากัด และบริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส์ 
จ ากดั และมีก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทโตโต้ แมนแูฟคเจอร่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั รวมทัง้สิน้ 1,701 ล้านบาท 

 เอสซีจีมีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเท่ากบั 6,108 ล้านบาท ลดลง 438 ล้านบาท หรือลดลงร้อย
ละ 7 จากปีก่อน โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 รับรู้สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วมในเอสซีจี เคมิคอลส์ เทา่กบั 2,795 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปีก่อน 
 รับรู้สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วมอื่นๆ เทา่กบั 3,313 ล้านบาท ลดลง 459 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12 จาก

ปีก่อน สาเหตหุลกัจากบริษัทร่วมในธุรกิจอื่นมียอดขายลดลง 

เอสซีจีมีเงินปันผลรับในปี 2557 เท่ากบั 9,399 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,692 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 22 
เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยเอสซีจีมีเงินปันผลรับจากบริษัทร่วม (เอสซีจีถือหุ้นร้อยละ 20 - 50) เท่ากบั 5,345 ล้านบาท 
และจากบริษัทอื่น (เอสซีจีถือหุ้นต ่ากวา่ร้อยละ 20) เทา่กบั 4,054 ล้านบาท 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจ 

เอสซีจี ซิเมนต์-ผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง 

ปี 2557 ความต้องการปนูซีเมนต์ในประเทศไทยใกล้เคียงกบัปีที่ผา่นมา ในขณะที่การสง่ออกในภมูิภาคอาเซียนมี
ปริมาณสงูกวา่ปีที่ผา่นมา  

ส าหรับตลาดสินค้าผลิตภณัฑ์ก่อสร้างในประเทศไทย เติบโตลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน จากความเช่ือมัน่ของ
ผู้บริโภคและราคาผลผลิตทางการเกษตรลดลง อย่างไรก็ตาม ธุรกิจสามารถรักษาความเป็นผู้น าในธุรกิจผลิตภณัฑ์
ก่อสร้าง ด้วยการพฒันาสินค้าและบริการที่มีมูลค่าเพิ่มสงูอย่างต่อเนื่อง เพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้ดี
ยิ่งขึน้ ส าหรับตลาดสินค้าผลิตภณัฑ์ก่อสร้างในอาเซียนยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการขยายตวัของภาคธุรกิจ
ก่อสร้างในประเทศตา่งๆ โดยเฉพาะประเทศเมียนมา เวียดนาม และกมัพชูา ที่ภาครัฐลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานเป็น
จ านวนมาก อาทิ โครงการพฒันาเขตเศรษฐกิจพิเศษในประเทศเมียนมา โครงการก่อสร้างสนามบินแห่งใหม่ในกรุง
ฮานอย ประเทศเวียดนาม โครงการก่อสร้างท่าเรือน า้ลกึในประเทศกัมพชูา และโครงการพฒันาทางรถไฟและทาง
หลวงเช่ือมเมืองส าคญัต่างๆ ในภมูิภาค ขณะที่โครงการก่อสร้างในประเทศอินโดนีเซียชะลอตวัลงในช่วงไตรมาสที่ 3 
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จากความกังวลเก่ียวกับผลการเลือกตัง้ อย่างไรก็ตาม ภาพรวมทัง้ปีของประเทศอินโดนีเซียยังคงเติบโตจากการ
ก่อสร้างตามแผนพฒันาประเทศ 

ในปี 2557 รายได้จากการขายของเอสซีจี ซิเมนต์-ผลติภณัฑ์ก่อสร้าง เทา่กบั 185,423 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6 
จากปีก่อน เนื่องมาจากผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ของกลุม่ธุรกิจในภมูิภาคอาเซียน และสว่นหนึง่จากการซือ้ธุรกิจในปีก่อน 
ได้แก่ Prime Group ผู้ผลิตกระเบือ้งเซรามิกชัน้น าในประเทศเวียดนาม และการเพิ่มสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทสยาม
ซานิทารีแวร์ จ ากดั และบริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส์ จ ากดั สง่ผลให้ธุรกิจมี EBITDA เทา่กบั 26,683 ล้านบาท เพิ่มขึน้
ร้อยละ 2 จากปีก่อน ในขณะที่ก าไรส าหรับปีเท่ากับ 13,180 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 18 จากปีก่อน เนื่องจากในปี
ก่อน มีก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุในบริษัทสยามซานิทารีแวร์ จ ากดั และบริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส์ 
จ ากดั และมีก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทโตโต้ แมนแูฟคเจอร่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั รวมทัง้สิน้ 1,701 ล้านบาท 

เอสซีจี เคมิคอลส์ 

ธุรกิจเคมีภณัฑ์ในปี 2557 ปรับตวัดีขึน้ต่อเนื่องจากปีก่อน เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาเร่ิมฟืน้ตวั แม้ว่า
เศรษฐกิจจีนและกลุม่ประเทศยโุรปยงัคงชะลอตวัก็ตาม ราคาเฉลี่ยของเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนอยู่ที่ 1,544 ดอลลาร์
สหรัฐตอ่ตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 4 และราคาโพลโิพรไพลนีอยูท่ี่ 1,560 ดอลลาร์สหรัฐตอ่ตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 3 ในขณะท่ีราคา
แนฟทาซึง่เป็นวตัถดุิบหลกัอยู่ที่ 861 ดอลลาร์สหรัฐต่อตนั ลดลงร้อยละ 7 จากปีก่อน ตามราคาน า้มนัดิบที่ลดลงจาก
อปุทานในตลาดที่เพิ่มขึน้ ท าให้สว่นตา่งราคาโดยรวมระหวา่งสนิค้าและวตัถดุิบเพิ่มขึน้จากปีที่ผา่นมา 

ด้านการแข่งขนั อตุสาหกรรมเม็ดพลาสติกอยู่ในกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ ซึ่งราคาเปลี่ยนแปลงค่อนข้างเร็วและมี
ลกัษณะเป็นวฏัจักรขึน้ลงตามราคาในตลาดโลกและราคาน า้มนั ซึ่งเป็นตวัก าหนดราคาวตัถุดิบ ธุรกิจจึงมีแผนเพิ่ม
สดัสว่นสินค้าที่มีมลูค่าเพิ่มสงู (HVA) อย่างต่อเนื่อง เพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนในช่วงวฏัจกัรขาลงและเพิ่ม
ศกัยภาพทางการแขง่ขนัโดยรวม 

ในปี 2557 รายได้จากการขายของเอสซีจี เคมิคอลส์ เท่ากบั 248,118 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18 จากปีก่อน 
จากปริมาณขายโพลิโอเลฟินส์ที่เพิ่มขึน้ ทัง้ปี ธุรกิจมี EBITDA เท่ากบั 26,142 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 29 จากปี
ก่อน สว่นหนึ่งจากธุรกิจมีรายได้เงินปันผลรับจากบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ และมีก าไรส าหรับปีเท่ากบั 12,461 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 10 จากปีก่อน ซึง่เป็นผลจากสว่นตา่งระหวา่งราคาขายกบัต้นทนุวตัถดุิบปรับตวัสงูขึน้ 

เอสซีจี เปเปอร์ 

ปี 2557 ความต้องการใช้บรรจุภณัฑ์กระดาษลกูฟูกในประเทศไทยยงัเติบโตไม่มากนกัจากสภาพเศรษฐกิจที่
ยงัฟืน้ตวัไมเ่ต็มที่ อยา่งไรก็ตาม ความต้องการใช้บรรจภุณัฑ์กระดาษลกูฟกูในอาเซียนยงัคงเติบโตดี ผู้ผลิตบรรจุภณัฑ์
กระดาษลูกฟูกในภูมิภาคอาเซียนจึงขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้เกิดการแข่งขันด้านราคา ซึ่ง
ผู้ประกอบการจะต้องเร่งสร้างสรรค์นวตักรรมและประสทิธิภาพในองค์กร เพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้าและเพิ่ม
ความสามารถในการแขง่ขนั และเป็นปัจจยัที่ช่วยรักษาความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจได้อยา่งยัง่ยืน 

ส าหรับอุตสาหกรรมกระดาษพิมพ์เขียนในประเทศไทยปี 2557 มีปริมาณความต้องการลดลงกว่าร้อยละ 11 
โดยเฉพาะกลุม่กระดาษเคลอืบผิวที่ใช้ในงานนิตยสาร จากการถกูทดแทนด้วยสือ่อิเลก็ทรอนิกส์ อยา่งไรก็ตาม ปริมาณ
น าเข้าลดลงร้อยละ 17 จากปีก่อน เนื่องจากความผนัผวนของคา่เงินและตลาดที่ซบเซา 
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ในปี 2557 เอสซีจี เปเปอร์ มีรายได้จากการขายเท่ากับ 64,614 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 9 จากปีก่อน ตาม
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ของทัง้สายธุรกิจบรรจภุณัฑ์และสายธุรกิจเยื่อและกระดาษ โดยทัง้ปี ธุรกิจมี EBITDA เท่ากบั 
9,718 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3 จากปีก่อน ในขณะท่ีก าไรส าหรับปีเทา่กบั 3,448 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 4 จากปีก่อน 
เนื่องจากคา่เสือ่มราคาและต้นทนุทางการเงินท่ีเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม แม้ว่าในระหว่างปี ธุรกิจจะต้องเผชิญกบัความท้า
ทายจากการแขง่ขนัทางด้านราคาขาย และราคาต้นทนุวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้ แตธุ่รกิจยงัคงความสามารถในการท าก าไรได้
ใกล้เคียงกบัปีก่อน 

 

สายธุรกิจกระดาษบรรจุภณัฑ์และบรรจุภัณฑ์ : ปริมาณขายรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 11 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ตาม
ความต้องการใช้กระดาษบรรจภุณัฑ์และบรรจภุณัฑ์ที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในอาเซียนซึ่งมีปริมาณความต้องการเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4 จากการขยายตวัของเศรษฐกิจ 

สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ : ปริมาณขายรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับปีก่อน จากปริมาณขายเยื่อ 
Dissolving Pulp และการสง่ออกกระดาษพิมพ์เขียนที่เพิ่มขึน้ 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

เอสซีจีมีสินทรัพย์รวม ณ 31 ธันวาคม 2557 เท่ากับ 465,823 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6 จากปีก่อน ทัง้นี ้
สนิทรัพย์สว่นใหญ่ของเอสซีจี ประกอบด้วย ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ร้อยละ 44 สินทรัพย์หมนุเวียน ร้อยละ 30 และ
เงินลงทนุ ร้อยละ 20 ของสนิทรัพย์ทัง้หมด โดยสว่นงานธุรกิจที่มีสินทรัพย์รวมมากที่สดุ ได้แก่ เอสซีจี เคมิคอลส์ เอสซีจี 
ซิเมนต์-ผลติภณัฑ์ก่อสร้าง และเอสซีจี เปเปอร์ ตามล าดบั  

สินทรัพย์หมุนเวียน: ณ สิน้ปี 2557 เท่ากับ 137,998 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2 จากปีก่อน ส่วนใหญ่
ประกอบด้วย สนิค้าคงเหลอื ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดย ณ สิน้ปี 2557 เอส
ซีจีมีเงินทนุหมนุเวียนเทา่กบั 59,712 ล้านบาท คิดเป็นระยะเวลาเงินทนุหมนุเวียนเฉลีย่เทา่กบั 46 วนั 

เงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร: ณ สิน้ปี 2557 เทา่กบั 31,643 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,976 ล้านบาท จากปีก่อน 
แม้วา่ในระหวา่งปีจะมีรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุถึง 45,030 ล้านบาท 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการที่ควบคุมร่วมกัน: ณ สิน้ปี 2557 เท่ากบั 82,348 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3,160 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 4 จากปีก่อน จากรายการส าคญัที่เกิดขึน้ในระหวา่งปี ดงันี ้

 เพิ่มขึน้จากสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุซึง่บนัทกึโดยวิธีสว่นได้เสยี จ านวน 6,108 ล้านบาท 

 เพิ่มขึน้จากการลงทุนเพิ่ม เท่ากับ 2,447 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากธุรกิจเคมีภัณฑ์เพิ่มทุนใน Long Son 
Petrochemicals Co., Ltd. ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุในธุรกิจปิโตรเคมีครบวงจรในประเทศเวียดนาม นอกจากนี ้
ในระหว่างปี ธุรกิจซิเมนต์-ผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง ได้ร่วมทุนกับ Florim Ceramiche S.p.A. หนึ่งในผู้น าด้าน
การผลิตกระเบือ้งเซรามิกระดบัโลก เพื่อลงทุนใน Maker - Manifatture Ceramiche S.r.l. ซึ่งเป็น
โรงงานผลิตกระเบือ้งเซรามิกระดบัไฮเอนด์ในประเทศอิตาลี และธุรกิจกระดาษ ได้เข้าซือ้หุ้นในบริษัทพรี
แพค ประเทศไทย จ ากดั ซึง่เป็นผู้ผลติและผู้ให้บริการสนิค้า Flexible Packaging ครบวงจร 



                                   ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน / 14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

                                   บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) 208 
 

 เพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนสถานะจากบริษัทอื่นเป็นบริษัทร่วม 355 ล้านบาท ของ Lysando AG ซึ่งเป็น
บริษัทวิจยัและพฒันา ในประเทศลกิเทนสไตน์ 

 ลดลงจากเงินปันผลรับ จ านวน 5,345 ล้านบาท  

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์: ณ สิน้ปี 2557 เท่ากับ 205,085 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 21,243 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 12 จากปีก่อน เนื่องจากการจ่ายลงทนุระหว่างปี 

หนีส้นิ 

หนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2557 เท่ากับ 256,506 ล้านบาท ใกล้เคียงกับปีก่อน โดยในระหว่างปี เอสซีจีได้ออกหุ้นกู้
ชุดใหม่ จ านวน 25,000 ล้านบาท เพื่อทดแทนหุ้นกู้ ชุดเดิมที่ครบก าหนดไถ่ถอนจ านวน 15,000 ล้านบาท และ
รองรับการลงทุนที่จะเกิดขึน้ต่อไป โดยทัง้ปี เอสซีจี มีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 7,266 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 
927 ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  

สถานะหนีส้ินสทุธิ (หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้หักด้วยเงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร) ของเอสซีจี ณ สิน้ปี 
2557 เทา่กบั 164,406 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6,642 ล้านบาท จากปีก่อน เนื่องจากในระหวา่งปีมีรายจ่ายลงทนุและการซือ้
ธุรกิจ 45,030 ล้านบาท สว่นใหญ่จากโครงการลงทนุก่อสร้างโรงงาน การเพิ่มทนุใน Long Son Petrochemicals Co., 
Ltd. การร่วมลงทนุใน Maker - Manifatture Ceramiche S.r.l. และการเข้าซือ้หุ้นในบริษัทพรีแพค ประเทศไทย จ ากดั 

ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2557 เอสซีจี มีภาระผกูพนัและหนีส้นิที่อาจเกิดขึน้ซึ่งยงัไม่ได้บนัทึกอยู่ในงบการเงินรวม โดยภาระ
ผูกพนัที่ส าคัญ ได้แก่ ภาระผูกพันตามสญัญาซือ้วตัถุดิบ ตามสญัญาซือ้ที่ดิน ก่อสร้าง ติดตัง้เคร่ืองจักร โครงการ
พฒันาระบบงาน และการท าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้า และสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินกบัธนาคาร
หลายแหง่ทัง้ในและตา่งประเทศ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ จ่ายช าระเงิน
กู้ยืม จ่ายช าระค่าสินค้า เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ และรับช าระเงินค่าสินค้า ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 35 หน้า 202-204 ของรายงานประจ าปี 2557 

ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น แสดงในราคาตามใบแจ้งหนีห้ักด้วยค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ ซึ่งประเมินโดยการ
วิเคราะห์ประวตัิการช าระหนี ้และการคาดการณ์เก่ียวกบัการช าระหนีใ้นอนาคตของลกูหนี ้ทัง้นีโ้ดยปกติระยะเวลาการ
ให้สนิเช่ือแก่ลกูค้าของกลุม่บริษัท คือ 15 – 90 วนั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ลกูหนีก้ารค้าที่ค้างช าระเกินก าหนด
ช าระของกลุม่บริษัท มีการค า้ประกนัโดยสถาบนัการเงินในวงเงินจ านวน 1,011 ล้านบาท (2556 : 1,155 ล้านบาท) 
ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 7 หน้า 171-172 ของรายงานประจ าปี 2557 

ในปี 2557 เอสซีจี ไมม่ีสนิค้าคงเหลอื ที่เสือ่มสภาพหรือล้าสมยัที่ส าคญั ตลอดจนการด้อยคา่ในเงินลงทนุ และคา่
ความนิยมที่ส าคญั ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 8 หน้า 172 ข้อ 10-11 หน้า 174-
178 และข้อ 14 หน้า 181 ของรายงานประจ าปี 2557 
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สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

ในปี 2557 เอสซีจีมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้ปีเท่ากบั 19,031 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 
1,597 ล้านบาท โดยเอสซีจีมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 47,170 ล้านบาท ในขณะที่มี
กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 34,096 ล้านบาท สว่นใหญ่จากรายจ่ายลงทนุและการซือ้ธุรกิจ และมี
กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 11,478 ล้านบาท สว่นใหญ่จากการจ่ายเงินปันผล 

นอกจากนี ้เอสซีจีมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งคิดเป็น 1.4 เทา่ ในขณะที่มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดคิดเป็น 
0.5 เทา่ โดยเอสซีจีมี Cash Cycle อยู่ที่ประมาณ 17 วนั (ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีเ้ฉลี่ย + ระยะเวลาในการขาย
สินค้าเฉลี่ย - ระยะเวลาในการช าระหนีเ้ฉลี่ย) ซึ่งจากกระแสเงินสดและอตัราสว่นสภาพคลอ่งต่างๆ ท าให้มัน่ใจได้ว่า
เอสซีจีมีสภาพคล่องที่พอเพียงต่อการด าเนินงาน ความสามารถในการช าระหนี ้การปฏิบตัิตามเง่ือนไขการกู้ ยืมที่
ส าคญั ตลอดจนความสามารถในการจดัหาแหลง่เงินทนุเพิ่มเติม ทัง้นี ้ เอสซีจีมีวงเงินเบิกเกินบญัชีกบัธนาคารหลาย
แหง่จ านวนประมาณ 5,700 ล้านบาท 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ในปี 2557 เอสซีจีมีอตัราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ระดบั 1.4 เท่า และมีอตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อกระแสเงินสดที่ได้
จากการด าเนินงาน (EBITDA) อยูท่ี่ 2.5 เทา่ ลดลงจากปีก่อน ซึง่อยูท่ี่ 2.6 เทา่ ทัง้นี ้ในปี 2557 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่น
ของผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ระดบั 1.2 เทา่ ลดลงจากปีก่อน ซึง่อยูท่ี่ 1.4 เทา่ 

รายจ่ายลงทุน 

ในปี 2557 เอสซีจีมีรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุเท่ากบั 45,030 ล้านบาท ทัง้นี ้สดัสว่นการลงทนุเป็นของเอสซีจี ซิ
เมนต์-ผลติภณัฑ์ก่อสร้าง ร้อยละ 54 เอสซีจี เปเปอร์ ร้อยละ 27 เอสซีจี เคมิคอลส์ ร้อยละ 15 และสว่นงานอื่น ร้อยละ 
4 โดยคาดการณ์รายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุของทัง้ปี 2558 เป็นเงินประมาณ 50,000 - 60,000 ล้านบาท ทัง้นี ้เอสซีจี
ยงัคงมุ่งด าเนินกลยุทธ์ในการขยายการลงทุนในธุรกิจหลกัไปยังภูมิภาคอาเซียนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งได้ประมาณการ
รายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุส าหรับปี 2558 - 2562 เป็นเงินจ านวน 200,000 - 250,000 ล้านบาท 

จากฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานในปี 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เสนอที่ประชุมใหญ่สามญัผู้
ถือหุ้นเพื่ออนุมตัิการจ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2557 ในอัตราหุ้นละ 12.5 บาท ซึ่งคิดเป็นอตัราร้อยละ 45 ของก าไร
ส าหรับปีตามงบการเงินรวม ทัง้นี ้บริษัทได้จ่ายเป็นเงินปันผลงวดระหว่างกาลไปแล้วในอตัราหุ้นละ 5.5 บาท เมื่อวนัที่ 
28 สงิหาคม 2557 โดยก าหนดจ่ายเงินปันผลงวดสดุท้ายในอตัราหุ้นละ 7.0 บาท ในวนัท่ี 23 เมษายน 2558 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

โดยสรุปในปี  2557  เอสซีจีมีผลการด าเนินงานและโครงสร้างทางการเงินที่มัน่คงตามการเติบโตของทกุธุรกิจใน
เอสซีจี  แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงด้านราคาน า้มันในตลาดโลกที่ผันผวนอย่างมาก  โดยผลการ
ด าเนินงานที่ดีขึน้สว่นหนึ่งมาจากผลการด าเนินงานของกลุม่ธุรกิจในภมูิภาคอาเซียน จากภาวะเศรษฐกิจในภูมิภาค
ยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับการสนบัสนุนจากรัฐบาลและการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานในแต่ละประเทศ ซึ่ง
สง่ผลดีตอ่การสง่ออกสนิค้าและการด าเนินธุรกิจของเอสซีจีในภมูิภาคในปีที่ผา่นมา 
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ตลอดระยะเวลากวา่ 100 ปี เอสซีจีด าเนินธุรกิจตามแนวทางการพฒันาอยา่งยัง่ยืน ภายใต้หลกับรรษัทภิบาลที่ดี 
พร้อมมุ่งมั่นพัฒนาเพื่อความมั่นคงยิ่งขึน้ โดยมุ่งสร้างความเจริญเติบโตในอาเซียน เตรียมพร้อมรับมือกับความ
เปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและสงัคมอย่างใกล้ชิด ด าเนินธุรกิจอย่างรอบคอบ ภายใต้การบริหารความเสี่ยงที่ส าคญั
ตามที่ได้ระบุไว้ในข้อ 3 ปัจจัยความเสี่ยง หน้า 44-55 ที่จะช่วยส่งเสริมให้เอสซีจี สามารถบรรลวุตัถุประสงค์และ
เป้าหมาย ช่วยลดผลกระทบ เปิดโอกาสในการแสวงหาการด าเนินธุรกิจใหม่ๆ และปรับตวัอย่างรวดเร็ว สง่ผลให้ธุรกิจ
เติบโตและมีความสามารถทางการแขง่ขนัเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้เอสซีจีมีความมุ่งมั่นในการส่งเสริมการพัฒนานวัตกรรมและ
งานวิจ ัยและพัฒนาอย่างต่อเนื ่อง ซึ ่งถือเป็นปัจจัยส าค ัญในการที ่ จะน าเสนอนวัตกรรมสินค้าและบริการที่
หลากหลาย เพื่อส่งเสริมความเป็นอยู่ที่ดีของผู้บริโภค เสริมสร้างสิ่งแวดล้อมที่ดีและสงัคมที่ยัง่ยืน เพื่อให้เอสซีจี เป็น
องค์กรต้นแบบท่ีเจริญก้าวหน้าควบคูก่บัประเทศไทยและอาเซียนตามวิสยัทศัน์ของเอสซีจี 

 


