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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ส านักงานผู้สอบบัญชี : บริษัทเคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั (KPMG Phoomchai Audit Ltd.) 
 

ผู้สอบบัญชี : 
  

งบการเงนิ ผู้สอบบัญช ี
งบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 นายวินจิ ศิลามงคล (Mr. Winid Silamongkol) 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3378 
งบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 นายวินจิ ศิลามงคล (Mr. Winid Silamongkol) 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3378 
งบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 นายวินจิ ศิลามงคล (Mr. Winid Silamongkol) 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3378 
  
จากการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ผู้ สอบบัญชีมีความเห็นว่างบการเงินรวมของ

บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย แสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 - 31 ธนัวาคม 2561 
ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวมส าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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งบการเงนิรวม และอัตราส่วนทางการเงนิ 

ของ 

บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

                                   สว่นท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน / 13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
                                   บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) 242 
 
 

 
 

 
 

บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

สินทรัพย์ 2561 % 2560 % 2559 %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 28,789    4.9         43,937    7.6         27,709    5.1         

เงินลงทุนชั่วคราว 21,593    3.7         12,971    2.3         13,089    2.4         

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 63,915    10.9       55,407    9.6         51,473    9.5         

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้ 169        0.0         152        0.0         167        0.0         

สนิค้าคงเหลอื 60,817    10.3       57,650    10.1       53,335    10.0       

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 1,862      0.3         1,471      0.3         5,534      1.0         

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย 126        0.0         31          0.0         5,319      1.0         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 177,271  30.1       171,619  29.9       156,626  29.0       

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทุนเผ่ือขาย 7,492      1.3         7,162      1.3         6,348      1.2         

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 98,316    16.6       95,346    16.6       90,811    16.8       

เงินลงทุนในการร่วมค้า 1,061      0.2         2,985      0.5         4,687      0.9         

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 3,396      0.6         2,976      0.5         2,866      0.5         

ลกูหนีไ้ม่หมนุเวียนอ่ืน 13,788    2.3         5,245      0.9         2,947      0.6         

เงินให้กู้ยืมระยะยาว 107        0.0         123        0.0         124        0.0         

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 1,717      0.3         1,492      0.3         1,307      0.2         

ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 247,466  42.0       248,847  43.4       245,183  45.4       

คา่ความนิยม 19,886    3.4         17,477    3.1         11,657    2.2         

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน 11,183    1.9         11,403    2.0         8,762      1.6         

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 5,073      0.8         6,274      1.1         5,918      1.1         

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 3,031      0.5         2,463      0.4         2,452      0.5         

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 412,516  69.9       401,793  70.1       383,062  71.0       

รวมสินทรัพย์ 589,787  100.0      573,412  100.0      539,688  100.0      

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจัดประเภทรายการใหม่
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวม

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2561 % 2560 % 2559 %

หน้ีสินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 21,752    3.7         19,586    3.4         15,601    2.9         

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 48,992    8.3         46,056    8.0         48,553    9.0         

สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 679        0.1         4,787      0.8         4,642      0.9         

สว่นของหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 31,430    5.3         39,918    7.0         44,889    8.3         

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 272        0.1         197        0.0         204        0.0         

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 2,399      0.4         2,955      0.6         2,943      0.6         

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 2,276      0.4         2,508      0.4         1,236      0.2         

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 107,800  18.3       116,007  20.2       118,068  21.9       

หน้ีสินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาว 1,586      0.3         3,459      0.6         7,634      1.4         

หุ้นกู้ 149,729  25.4       141,216  24.6       121,225  22.5       

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2,155      0.4         2,318      0.5         3,025      0.5         

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 9,348      1.5         7,573      1.3         7,184      1.3         

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 1,300      0.2         1,014      0.2         934        0.2         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 164,118  27.8       155,580  27.2       140,002  25.9       

รวมหนีสิ้น 271,918  46.1       271,587  47.4       258,070  47.8       

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน - หุ้นสามัญ 1,600      1,600      1,600      

ทุนที่ออกและช าระแล้ว - หุ้นสามัญ 1,200      0.2         1,200      0.2         1,200      0.2         

ก าไรสะสม 

จัดสรรแล้ว

ทุนส ารองตามกฎหมาย 160        0.0         160        0.0         160        0.0         

ทุนส ารองทั่วไป 10,516    1.9         10,516    2.0         10,516    2.0         

ยงัไม่ได้จัดสรร 290,939  49.3       270,132  47.0       237,993  44.1       

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (25,718)   (4.4)        (20,910)   (3.7)        (9,846)     (1.8)        

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 277,097  47.0       261,098  45.5       240,023  44.5       

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 40,772    6.9         40,727    7.1         41,595    7.7         

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 317,869  53.9       301,825  52.6       281,618  52.2       

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 589,787  100.0      573,412  100.0      539,688  100.0      

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจัดประเภทรายการใหม่
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบก ำไรขำดทุนรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

2561 % 2560 % 2559 %

รายได้จากการขาย 478,438  100.0      450,921  100.0      423,442  100.0      

ต้นทุนขาย (383,463) (80.1)      (349,307) (77.5)      (319,021) (75.3)      

ก ำไรขัน้ต้น 94,975    19.9       101,614  22.5       104,421  24.7       

รายได้อ่ืน 11,823    2.4         13,316    3.0         10,787    2.5         

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย 106,798  22.3       114,930  25.5       115,208  27.2       

ต้นทุนในการจัดจ าหน่าย (23,541)   (4.9)        (23,566)   (5.2)        (23,978)   (5.7)        

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (31,552)   (6.6)        (29,010)   (6.4)        (26,253)   (6.2)        

รวมค่ำใช้จ่ำย (55,093)   (11.5)      (52,576)   (11.6)      (50,231)   (11.9)      

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 51,705    10.8       62,354    13.9       64,977    15.3       

ต้นทุนทางการเงิน (6,836)     (1.4)        (7,112)     (1.6)        (7,573)     (1.7)        

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

และการร่วมค้า 15,047    3.1         18,212    4.0         17,933    4.2         

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 59,916    12.5       73,454    16.3       75,337    17.8       

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (7,269)     (1.5)        (5,694)     (1.3)        (4,618)     (1.1)        

ก ำไรส ำหรับปี 52,647    11.0       67,760    15.0       70,719    16.7       

การแบง่ปันก าไร

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 44,748    9.3         55,041    12.2       56,084    13.2       

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 7,899      1.7         12,719    2.8         14,635    3.5         

52,647    11.0       67,760    15.0       70,719    16.7       

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท)

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 37.29      45.87      46.74      

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจัดประเภทรายการใหม่
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

ก ำไรส ำหรับปี 52,647      67,760      70,719      

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน

รายการที่อาจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงิน (3,124)       (8,766)       (731)          

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่เงินลงทุนเผ่ือขาย (42)            66             912           

กลบัรายการการวดัมลูคา่เงินลงทุนเผ่ือขาย -               (1,693)       (410)          

สว่นแบง่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 318           (1,059)       77             

ภาษีเงินได้ของรายการที่อาจถกูจัดประเภทใหม่

ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 8              326           (131)          

รวมรำยกำรที่อำจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง (2,840)       (11,126)     (283)          

รายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

ส าหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน (1,393)       (156)          (149)          

สว่นแบง่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (6)             2              (19)            

ภาษีเงินได้ของรายการที่จะไม่ถกูจัดประเภทใหม่

ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 211           34             28             

รวมรำยกำรที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง (1,188)       (120)          (140)          

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับปี - สุทธิจำกภำษี (4,028)       (11,246)     (423)          

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 48,619      56,514      70,296      

การแบง่ปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 41,350      45,127      55,857      

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 7,269        11,387      14,439      

48,619      56,514      70,296      
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไรส าหรับปี 52,647      67,760      70,719      

รายการปรับปรุง

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 7,269        5,694        4,618        

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 23,747      23,282      22,710      

ขาดทุนจากการปรับมลูคา่สนิค้า 289           73             129           

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 1,261        896           913           

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ (33)            (85)            (224)          

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (15,047)     (18,212)     (17,933)     

เงินปันผลรับ (2,479)       (1,952)       (2,821)       

ดอกเบีย้รับ (956)          (811)          (818)          

ดอกเบีย้จ่าย 6,601        6,874        7,209        

ผลขาดทุนจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 1,509        553           475           

ก าไรจากการขายเงินลงทุน และอ่ืน ๆ (2,588)       (4,284)       (1,219)       

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลง

ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 72,220      79,788      83,758      

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพ่ิมข้ึน) 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน (2,760)       (6,667)       2,452        

สนิค้าคงเหลอื (3,039)       (4,875)       (386)          

สนิทรัพย์อ่ืน (166)          56             636           

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้) - สุทธิ (5,965)       (11,486)     2,702        
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 2,281        (1,507)       (3,743)       

ประมาณการหนีส้นิส าหรับผลประโยชน์พนักงาน (782)          (603)          (417)          

หนีส้นิอ่ืน 485           253           378           

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 1,984        (1,857)       (3,782)       

กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกำรด ำเนินงำน 68,239      66,445      82,678      

จ่ายภาษีเงินได้ (6,552)       (5,753)       (7,007)       

กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 61,687      60,692      75,671      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับจากการขายบริษัทยอ่ยสทุธิจากเงินสดที่จ่ายไป 1,141        -               -               

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้บริษัทยอ่ยสทุธิจากเงินสดที่ได้มา (3,844)       (4,364)       (544)          

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สว่นได้เสยีในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (2,779)       (4,061)       (28)            

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุน 51,790      30,802      41,056      

เงินลงทุนชั่วคราว (55,068)     (19,438)     (34,996)     

เงินลงทุนเผ่ือขายและเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (3,035)       (2,137)       (2,558)       

เงินสดรับจากการขายที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 621           1,399        545           

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ (33,591)     (22,396)     (30,685)     

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (982)          (3,312)       (1,329)       

เงินสดรับช าระคนื (เงินให้กู้ยืม) (4)             23             -               

รับเงินปันผล 13,611      18,329      12,864      

รับดอกเบีย้ 852           846           864           

จ่ายภาษีเงินได้จากการขายเงินลงทุน (288)          (813)          -               

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (31,576)     (5,122)       (14,811)     
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บริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสดรวม

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559
หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากการเปลีย่นแปลงสว่นได้เสยีในบริษัทยอ่ย

ที่ไม่ได้มีผลท าให้สญูเสยีการควบคมุ 377           154           2,060        

เงินสดจ่ายจากการเปลีย่นแปลงสว่นได้เสยีในบริษัทยอ่ย

ที่ไม่ได้มีผลท าให้สญูเสยีการควบคมุ (4,203)       (3,352)       (2,259)       

เงินสดรับจาก (จ่ายเพ่ือช าระ) เงินกู้ยืม

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 2,118        2,726        (899)          

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 448           962           1,450        

เงินสดจ่ายเพ่ือช าระเงินกู้ยืมระยะยาว (6,322)       (12,132)     (9,943)       

เงินสดจ่ายเพ่ือช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (177)          (160)          (82)            

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 39,913      59,950      49,969      

เงินสดจ่ายเพ่ือไถ่ถอนหุ้นกู้  (39,888)     (44,929)     (49,961)     

เงินกู้ยืมเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (3,908)       6,417        (9,466)       

จ่ำยเงินปันผล

จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (22,800)     (22,800)     (20,399)     

จ่ายเงินปันผลให้สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (7,425)       (11,585)     (11,516)     

รวมจ่ำยเงินปันผล (30,225)     (34,385)     (31,915)     

จ่ายดอกเบีย้ (7,027)       (7,534)       (7,596)       

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน (44,986)     (38,700)     (49,176)     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (14,875)     16,870      11,684      

ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นที่มีตอ่เงินสด

และรายการเทียบเท่าเงินสด (273)          (642)          (53)            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 43,937      27,709      16,078      

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้ปี 28,789      43,937      27,709      
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิของบริษัทปนูซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย

งบกำรเงินรวม
2561 2560 2559

อัตรำส่วนสภำพคล่อง
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.64          1.48          1.33          
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 0.92          0.89          0.69          
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 0.55          0.52          0.62          
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 9.83          10.06        9.88          
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 37             36             36             
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 17.43        16.36        15.43        
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 21             22             23             
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เท่า) 12.09        11.15        9.60          
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 30             32             38             
Cash Cycle (วนั) 28             26             21             

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 19.85        22.53        24.66        
อตัราก าไรสทุธิ (%) 8.86          11.41        12.40        
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 16.63        21.97        25.14        

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 7.69          9.89          10.69        
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 27.05        31.21        32.65        
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.87          0.87          0.86          

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 0.86          0.90          0.92          
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 9.98          9.34          10.92        
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เท่า) 0.78          0.94          0.93          
อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่กระแสเงินสดที่ได้จากการด าเนินงาน (EBITDA) (เท่า) 1.70          1.42          1.50          
อตัราสว่นหนีส้นิที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนด
     ภายใน 1 ปีตอ่หนีส้นิที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (เท่า) 0.26          0.31          0.34          
อตัราสว่นเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้นิรวม (เท่า) 0.09          0.10          0.11          
อตัราสว่นตัว๋เงินจ่าย (B/E) ตอ่หนีส้นิที่มีภาระดอกเบีย้* (เท่า) - - -
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 48.27        41.42        40.65        

* บริษัทไมมี่ตัว๋เงินจ่าย (B/E)
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งบการเงนิ และอัตราส่วนทางการเงนิ 

ของ 

บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงิน

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

สินทรัพย์ 2561 % 2560 % 2559 %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 14,128     4.9         32,035     11.2       15,894     5.9         

เงินลงทนุชัว่คราว 15,271     5.3         9,429       3.3         9,834       3.6         

ลูกหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 1,910       0.7         2,267       0.8         2,334       0.9         

เงินให้กู้ยมืระยะสัน้ 106,722   36.8       95,749     33.4       103,121   38.0       

สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 572          0.2         232          0.1         16            -             

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนทีจ่ดัประเภทเป็น

   สินทรัพย์ทีถื่อไว้เพ่ือขาย -              -             -              -             3,203       1.2         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 138,603  47.9      139,712  48.8      134,402  49.6      

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทนุเผ่ือขาย 7,490       2.5         7,158       2.4         6,344       2.3         

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 373          0.1         373          0.1         373          0.1         

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 132,752   45.8       128,182   44.7       118,749   43.7       

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 3,030       1.0         3,030       1.1         3,030       1.1         

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 1,916       0.7         1,927       0.7         1,939       0.7         

ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 2,861       1.0         3,166       1.1         3,235       1.2         

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน 2,270       0.8         2,613       0.9         2,756       1.0         

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 361          0.1         228          0.1         -              -             

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 266          0.1         262          0.1         805          0.3         

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 151,319  52.1      146,939  51.2      137,231  50.4      

รวมสินทรัพย์ 289,922  100.0    286,651  100.0    271,633  100.0    

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจดัประเภทรายการใหม่
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงิน

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2561 % 2560 % 2559 %

หนีสิ้นหมุนเวียน

เจ้าหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 812             0.3         1,172       0.4         836          0.3         

ดอกเบีย้ค้างจา่ย 1,385          0.5         1,468       0.5         1,436       0.5         

ส่วนของหุ้นกู้ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 31,500        10.9       40,000     14.0       45,000     16.6       

เงินกู้ยมืระยะสัน้ 8,403          2.9         6,375       2.2         6,658       2.5         

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย -                 -             -              -             4              -             

หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 77               -             73            -             71            -             

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 42,177      14.6      49,088    17.1      54,005    19.9      

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หุ้นกู้ 150,000      51.7       141,500   49.4       121,500   44.7       

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี -                 -             -              -             126          -             

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวยีน

    ส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 825             0.3         701          0.2         679          0.3         

หนีส้ินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 1,238          0.4         1,216       0.4         1,391       0.5         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 152,063     52.4      143,417  50.0      123,696  45.5      

รวมหนีสิ้น 194,240     67.0      192,505  67.1      177,701  65.4      

ส่วนของผู้ถอืหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

    ทนุจดทะเบยีน - หุ้นสามญั 1,600        1,600     1,600     

    ทนุทีอ่อกและช าระแล้ว - หุ้นสามญั 1,200          0.4         1,200       0.4         1,200       0.4         

ก าไรสะสม

    จดัสรรแล้ว

  ทนุส ารองตามกฎหมาย 160             0.1         160          0.1         160          0.1         

  ทนุส ารองทัว่ไป 10,516        3.6         10,516     3.7         10,516     3.9         

    ยงัไมไ่ด้จดัสรร 83,804        28.9       82,235     28.7       80,609     29.7       

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น 2                 -             35            -             1,447       0.5         

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 95,682      33.0      94,146    32.9      93,932    34.6      

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 289,922     100.0    286,651  100.0    271,633  100.0    

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจดัประเภทรายการใหม่
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุน

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

2561 % 2560 % 2559 %

รำยได้

รายได้เงินปันผล 24,907     73.5     22,876     66.7     24,067     69.0     

รายได้ค่าทรัพย์สินทางปัญญา 2,553       7.5       2,744       8.0       2,808       8.1       

รายได้ค่าธรรมเนียมการจดัการบริหารและรายได้ค่าบริการ 5,715       16.9     6,096       17.8     5,879       16.8     

รายได้อ่ืน 712          2.1       2,559       7.5       2,121       6.1       

รวมรำยได้ 33,887    100.0   34,275    100.0   34,875    100.0   

ค่ำใช้จ่ำย

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร (7,205)     (21.2)    (7,006)     (20.5)    (6,885)     (19.7)    

ต้นทนุทางการเงิน (2,329)     (6.9)      (2,484)     (7.2)      (2,435)     (7.0)      

รวมค่ำใช้จ่ำย (9,534)    (28.1)    (9,490)    (27.7)    (9,320)    (26.7)   

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 24,353    71.9     24,785    72.3     25,555    73.3     

รายได้ (ค่าใช้จา่ย) ภาษีเงินได้ 103          0.3       (349)        (1.0)      (329)        (1.0)      

ก ำไรส ำหรับปี 24,456    72.2    24,436    71.3    25,226    72.3    

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 20.38     20.36     21.02     

หมายเหต:ุ ปี 2560 และ 2559 มีการจดัประเภทรายการใหม่
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

ก ำไรส ำหรับปี 24,456       24,436       25,226       

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืน

รำยกำรที่อำจถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง

ผลก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผ่ือขาย (42)              66               800             

กลับรายการการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผ่ือขาย -                  (1,831)         (577)            

ภาษีเงินได้ของรายการทีอ่าจถกูจดัประเภทใหม่

   ไว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลัง 8                 353             (45)              

รวมรำยกำรที่อำจถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง (34)           (1,412)       178           

รำยกำรที่จะไม่ถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภยั

   ส าหรับโครงการผลประโยชน์พนกังาน (108)            (14)              (3)                

ภาษีเงินได้ของรายการทีจ่ะไมถ่กูจดัประเภทใหม่

   ไว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลัง 21               3                 1                 

รวมรำยกำรที่จะไม่ถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลัง (87)           (11)           (2)             

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส ำหรับปี - สุทธิจำกภำษี (121)          (1,423)       176           

ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จรวมส ำหรับปี 24,335       23,013       25,402       
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบกระแสเงินสด

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ก าไรส าหรับปี 24,456      24,436      25,226      

รำยกำรปรับปรุง

ค่าใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ (103)          349           329           

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 871           843           779           

ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 60             61             64             

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้ 3               15             7               

เงินปันผลรับ (24,907)     (22,876)     (24,067)     

ดอกเบีย้รับ (4,147)       (4,173)       (4,619)       

ดอกเบีย้จา่ย 5,981        6,098        6,486        

ก าไรจากการขายเงินลงทนุ และอ่ืนๆ (138)          (1,964)       (1,371)       

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์

และหนีสิ้นด ำเนินงำน 2,076       2,789       2,834       

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้)

ลูกหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 397           (54)            199           

สินทรัพย์อ่ืน (33)            9               24             

สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้) - สุทธิ 364         (45)          223         

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีห้มนุเวยีนอ่ืน (48)            144           (174)          

ประมาณการหนีส้ินส าหรับผลประโยชน์พนกังาน (50)            (58)            (35)            

หนีส้ินอ่ืน 32             (63)            (99)            

หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (66)          23           (308)        

กระแสเงนิสดสุทธิได้มำจำกกำรด ำเนินงำน 2,374       2,767       2,749       

รับคืน (จา่ย) ภาษีเงินได้ (311)          623           (336)          

กระแสเงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 2,063       3,390       2,413       

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจดัประเภทรายการใหม่
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บริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน) 
งบกระแสเงินสด

ส ำหรับแต่ละปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2561 2560 และ 2559

หน่วย: ล้ำนบำท

2561 2560 2559

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน

เงินลงทนุในบริษัทร่วม บริษัทยอ่ยและบริษัทอ่ืน (4,571)       (9,433)       (13,345)     

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุ 48,913      27,798      40,042      

เงินลงทนุชัว่คราว (52,343)     (22,711)     (29,923)     

เงินลงทนุเผ่ือขาย (2,616)       (2,027)       (2,558)       

เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (554)          (519)          (532)          

เงินสดรับช าระคืนจากเงินให้กู้ยมื (เงินให้กู้ยมื) แกกิ่จการทีเ่ก่ียวข้องกนั (10,972)     7,372        10,725      

รับเงินปันผล 24,886      22,865      24,063      

รับดอกเบีย้ 4,120        4,239        4,684        

จา่ยภาษีเงินได้จากการขายเงินลงทนุ -                (683)          -                

กระแสเงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมลงทุน 6,863       26,901     33,156     

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ

เงนิสดรับจำก (จ่ำยเพื่อช ำระ) เงนิกู้ยืม

เงินสดรับจาก (จา่ยเพ่ือช าระ) เงินกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั 2,028        (283)          2,530        

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 40,000      60,000      50,000      

เงินสดจา่ยเพ่ือไถถ่อนหุ้นกู้ (40,000)     (45,000)     (50,000)     

เงนิกู้ยืมเพิ่มขึน้ - สุทธิ 2,028       14,717     2,530       

จา่ยเงินปันผล (22,800)     (22,800)     (20,398)     

จา่ยดอกเบีย้ (6,061)       (6,067)       (6,602)       

กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ (26,833)    (14,150)    (24,470)    

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (17,907)    16,141     11,099     

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 32,035      15,894      4,795        

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันสิน้ปี 14,128     32,035     15,894     

หมายเหต:ุ ปี 2559 มีการจดัประเภทรายการใหม่
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อัตรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัทปูนซเิมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน)

งบกำรเงนิบริษัท

2561 2560 2559

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 3.29        2.85        2.49        

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.70        0.84        0.48        

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 0.05        0.07        0.04        

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรสุทธิ (%) 72.17      71.29      72.33      

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 25.77      25.98      27.59      

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 8.48        8.75        9.41        

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.12        0.12        0.13        

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.03        2.04        1.89        

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 1.02        1.11        1.13        

อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อกระแสเงินสดทีไ่ด้จาก

     การด าเนินงาน (EBITDA) (เท่า) 1.68        1.55        1.32        

อตัราส่วนหนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนด

     ภายใน 1 ปีต่อหนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (เท่า) 0.21        0.25        0.30        

อตัราส่วนเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินรวม* (เท่า) - - -

อตัราส่วนตัว๋เงินจา่ย (B/E) ต่อหนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้** (เท่า) - - -

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 88.32      93.30      90.38      

หมายเหต:ุ

* บริษัทไม่มีเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน

** บริษัทไม่มีตัว๋เงินจ่าย (B/E)
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  = สินทรัพย์หมนุเวียน / หนีส้ินหมนุเวียน  (เท่า)  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว  = (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาด  

   + ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ) / หนีส้ินหมนุเวียน 
 (เท่า)  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / หนีส้ินหมนุเวียนเฉลี่ย  (เท่า)  
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  = ขายสทุธิ / (ลกูหนีก้ารค้าก่อนหนีส้งสยัจะสญู + ตัว๋เงินรับการค้า) (เฉลี่ย)  (เท่า)  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  = 360 / อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  (วนั)  
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  = ต้นทนุขาย / สินค้าคงเหลือ (เฉลี่ย) 

  * เฉพาะสินค้าส าเร็จรูปไม่รวมสินค้าระหว่างผลิต สินค้าระหว่างทางและวตัถดุิบ 
 (เท่า)  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย  = 360 / อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  (วนั)  
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้ = ซือ้หรือต้นทนุขาย / (เจ้าหนีก้ารค้า + ตัว๋เงินจ่ายการค้า ) (เฉลี่ย)  (เท่า)  
ระยะเวลาช าระหนี ้ = 360 / อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้  (วนั)  
Cash Cycle  = ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย + ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย - ระยะเวลาช าระหนี ้  (วนั)  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO)    
อตัราก าไรขัน้ต้น  = ก าไรขัน้ต้น / ขายสทุธิ  (%)  
อตัราก าไรสทุธิ = ก าไรสทุธิ / รายได้รวม (รวมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

    และการร่วมค้า) 
 (%)  

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  = ก าไรสทุธิ / ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เฉลี่ย)  (%)  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  = ก าไรสทุธิ / สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย)  (%)  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  = (ก าไรสทุธิ + ค่าเสื่อมราคา) / สินทรัพย์ถาวรสทุธิ (เฉลี่ย)  (%)  
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ = รายได้รวม / สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย)  (เท่า)  
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO)    
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น  = หนีส้ินรวม / ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม  (เท่า)  
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  = (กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน + ดอกเบีย้จ่ายจากการด าเนินงาน  

   + ภาษี)  / ดอกเบีย้จ่ายจากการด าเนินงาน การลงทนุ และการจดัหาเงิน 
 (เท่า)  

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั  
(cash basis)  

= กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / (การจ่ายช าระหนีส้ิน + รายจ่ายลงทนุ  
   + ซือ้สินทรัพย์ + เงินปันผลจ่าย) 

 (เท่า)  

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อกระแสเงินสดท่ีได้จากการ
ด าเนินงาน (EBITDA) 

= (หนีส้ิน (ที่มีภาระดอกเบีย้) – เงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร) /  
   EBITDA   (EBITDA คือ ก าไรก่อนหกัต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้  
   ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย รวมเงินปันผลรับจากบริษัทร่วม) 

 (เท่า) 

อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดภายใน 
1 ปีต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด 

= หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดภายใน 1 ปี / หนีส้ินที่มีภาระ 
   ดอกเบีย้ทัง้หมด 

 (เท่า) 

อตัราส่วนเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินรวม = เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน / หนีส้ินรวม  (เท่า) 
อตัราส่วนตัว๋เงินจ่าย (B/E) ต่อหนีส้ิน   ที่มีภาระ
ดอกเบีย้ 

= ตัว๋เงินจ่าย (B/E) / หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด  (เท่า) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล  = เงินปันผล / ก าไรสทุธิ  (%)  
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัทปนูซิเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

เอสซีจีมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้จากปริมาณขายสินค้าของทุกกลุ่มธุรกิจเพิ่มขึน้ ในขณะที่ก าไร

ส าหรับปีลดลงสาเหตุหลักจากธุรกิจเคมิคอลส์มีต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึน้ตามราคาน า้มันในตลาดโลก

และผลการด าเนินงานของบริษัทร่วมที่ลดลง  

ในปี 2561 เอสซีจีมีรายได้จากการขายเท่ากบั 478,438 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6 จากปีก่อน จากปริมาณขาย
สินค้าของทุกกลุ่มธุรกิจเพิ่มขึน้ ในขณะที่ EBITDA เท่ากับ 86,641 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 15 จากปีก่อน และก าไร
ส าหรับปีเท่ากับ 44,748 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 19 จากปีก่อน ตามผลการด าเนินงานที่ลดลงของธุรกิจเคมิคอลส์ 
รวมถึงธุรกิจซีเมนต์และผลติภณัฑ์ก่อสร้างมีผลขาดทนุจากการด้อยคา่สนิทรัพย์ 

ในปี 2561 เอสซีจีมีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 19.9 ลดลงร้อยละ 2.7 จากปีก่อน และมีอตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 8.9 
ลดลงร้อยละ 2.5 จากปีก่อน โดยมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 16.6 ลดลงร้อยละ 5.3 จากปีก่อน 

เอสซีจีมีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเท่ากบั 15,047 ล้านบาท ลดลง 3,165 ล้าน
บาท จากปีก่อน โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 รับรู้สว่นแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมในธุรกิจเคมิคอลส์ เท่ากบั 11,183 ล้านบาท ลดลง 3,643 ล้านบาท จากปี
ก่อน 

 รับรู้สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วมอื่นๆ เทา่กบั 3,864 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 478 ล้านบาท จากปีก่อน 

เอสซีจีมีเงินปันผลรับในปี 2561 เท่ากับ 13,668 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4,729 ล้านบาท หรือลดลง 26% จากปีก่อน 
โดยเอสซีจีมีเงินปันผลรับจากบริษัทร่วม (เอสซีจีถือหุ้น 20 - 50%) เทา่กบั 11,189 ล้านบาท และจากบริษัทอื่น (เอสซีจี
ถือหุ้นต ่ากวา่ 20%) เทา่กบั 2,479 ล้านบาท 

เอสซีจียงัคงมีโครงสร้างทางการเงินที่มัน่คงโดยมีเงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร ณ สิน้ปี 2561 เท่ากับ 
57,937 ล้านบาท ในขณะที่สิน้ปี 2560 อยู่ที่ 64,129 ล้านบาท โดยในระหว่างปีมีรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุ 45,817 
ล้านบาท  

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจ 

ธุรกิจซีเมนต์และผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง 

ในปี 2561 รายได้จากการขายเท่ากบั 182,952 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4 จากปีก่อน ตามการขยายตวัของการ
ด าเนินงานทัง้ในประเทศไทยและตา่งประเทศ EBITDA เท่ากบั 21,244 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1 จากปีก่อน และก าไร
ส าหรับปีเทา่กบั 5,984 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7 จากปีก่อน สาเหตหุลกัจากการด้อยคา่สนิทรัพย์ในไตรมาสที่ 3         ปี 
2561 
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ปี 2561 เป็นปีแหง่ความท้าทายในการด าเนินธุรกิจเนื่องจากสภาพแวดล้อมภายนอกที่เปลีย่นแปลงอยา่งรวดเร็ว   
ไม่ว่าจะเป็นการแขง่ขนัในตลาดที่รุนแรงมากยิ่งขึน้จากปีที่ผ่านมา รวมถึงสภาพเศรษฐกิจโลก สงครามการค้าระหวา่ง
สหรัฐอเมริกา และจีน ที่ออกมาตรการกีดกันทางการค้า การเข้ามาในภูมิภาคอาเซียนของผู้ผลิตจากจีน และความ
ต้องการของลกูค้าที่เปลี่ยนไป โดยเฉพาะกลุ่มลกูค้าเจ้าของบ้านซึ่งซือ้วสัดกุ่อสร้างในร้านที่มีสินค้าหลากหลายและ
ให้บริการครบวงจรมากยิ่งขึน้   

ความต้องการปูนซีเมนต์ในประเทศไทยมีปริมาณเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยปริมาณการใช้ปูนซีเมนต์
ภายในประเทศมาจากงบประมาณลงทุนภาครัฐเป็นหลกั ส่วนในภูมิภาคอาเซียนความต้องการใช้ปูนซีเมนต์มีการ
เติบโตคอ่นข้างดีในภาพรวมโดยมีปัจจยัหลกัจากการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาล  

ธุรกิจมุ่งเน้นผลิตสินค้าและบริการบนพืน้ฐานความต้องการที่แท้จริงของลูกค้าในแต่ละตลาด  รวมไปถึงการ
พัฒนาธุรกิจโซลูชั่นการก่อสร้าง (Construction Solution) ต่าง ๆ เพื่อสร้างมาตรฐานใหม่ในการแก้ไขปัญหาการ
ก่อสร้างให้แก่ลกูค้า พร้อมเร่งพฒันาสินค้าที่ตอบโจทย์ความต้องการด้านที่อยู่อาศยัทัง้ภายในและภายนอกของบ้าน
เพื่อให้เกิดความปลอดภยั ความสะดวกสบายและการสง่เสริมสขุภาวะที่ดี  นอกจากนี ้ยงัน าเทคโนโลยีดิจิทลัมาช่วย
ขยายฐานลกูค้าแบบไร้พรมแดนได้มากยิ่งขึน้ มีการน าหุน่ยนต์ และระบบปฏิบตัิการอตัโนมตัิเข้ามาช่วยในกระบวนการ
ผลติหลายอยา่ง ซึง่จะช่วยเพิ่มความปลอดภยัและเพิ่มประสทิธิภาพในการท างานให้ดียิ่งขึน้ 

ธุรกิจเคมิคอลส์ 

ในปี 2561 รายได้จากการขายเท่ากบั 221,538 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 7 จากปีก่อน เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของ
ทัง้ราคาผลิตภณัฑ์และปริมาณการขาย ในขณะที่ EBITDA เท่ากบั 46,117 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 28 จากปีก่อน และ
ก าไรส าหรับปีเทา่กบั 29,166 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 29 จากปีก่อน ซึง่เป็นผลมาจากต้นทนุวตัถดุิบที่ปรับตวัสงูขึน้และ
ผลการด าเนินงานของบริษัทร่วมที่ลดลง 

ราคาแนฟทาซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 24 จากปีก่อน ตามทิศทางราคาน า้มนัดิบที่ปรับตวัสงูขึน้
จากการลดก าลงัผลิตของกลุ่ม OPEC และความกังวลเก่ียวกับมาตรการคว ่าบาตรทางการค้าต่ออิหร่าน ในขณะที่     
อุปสงค์ของธุรกิจเคมีภณัฑ์ในปี 2561 ยงัคงเติบโตต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม สภาวะเศรษฐกิจโลกได้รับผลกระทบจาก
ปัจจยัความไมแ่นน่อนตา่งๆ เชน่ สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐอเมริกาและจีน สง่ผลให้ราคาในตลาดโลกมีความ      ผนั
ผวน ซึ่งโดยเฉลี่ยสว่นต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์และวตัถดุิบของพอลิโพรพิลีนและพีวีซีลดลงเล็กน้อย ในขณะที่ของ
พอลิเอทิลีนปรับตวัสูงขึน้ ทัง้นีธุ้รกิจเคมิคอลส์ยงัคงมุ่งเน้นการวิจัยและพฒันาเพื่อสร้างสรรค์สินค้าและบริการที่มี
มลูค่าเพิ่มสงู เพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนของสถานการณ์ตลาด และการลงทนุขยายก าลงัการผลิตในภมูิภาค
อาเซียนเพื่อตอบสนองตอ่การขยายตวัของอปุสงค์ในภมูิภาคที่อยูใ่นระดบัสงู 

ธุรกิจแพคเกจจิง้ 

ในปี 2561 รายได้จากการขายเท่ากับ 87,255 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 7 จากปีก่อน โดยมี EBITDA เท่ากับ 
14,866 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 20 จากปีก่อน ก าไรส าหรับปีเทา่กบั 6,319 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 36 จากปีก่อน ซึง่
เป็นผลมาจาก margin ที่เพิ่มขึน้และโครงการลดต้นทนุของบริษัท 
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สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์ (Packaging Chain): ปริมาณขายรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 1 เมื่อเทียบกับ ปี 2560 จาก
ปริมาณการสง่ออกที่สงูขึน้โดยเฉพาะกลุ่มประเทศอาเซียน ซึ่งมีปริมาณความต้องการเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 เมื่อเทียบกับ    
ปีก่อน 

สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ (Fibrous Chain): ปริมาณขายกระดาษพิมพ์เขียนลดลงร้อยละ 4 เมื่อเทียบกบั    ปี 
2560 สาเหตหุลกัจากปริมาณการขายในประเทศที่ลดลงจากปีก่อน โดยเฉพาะกลุม่สิง่พิมพ์เชิงพาณิชย์ 

ปี 2561ความต้องการใช้กระดาษบรรจภุณัฑ์และบรรจภุณัฑ์กระดาษลกูฟกูในประเทศไทยเติบโตได้ดี โดยเฉพาะ
เก้าเดือนแรก อย่างไรก็ตาม สงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกาและจีนเร่ิมสง่ผลกระทบในไตรมาสที่สี่  ท าให้ความ
ต้องการมีแนวโน้มชะลอตวัลง สง่ผลให้ภาพรวมความต้องการเติบโตร้อยละ 3 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ทัง้นีผ้ลกระทบจาก
สงครามการค้าดงักลา่ว อาจท าให้มีการย้ายฐานการผลิตกระดาษบรรจุภณัฑ์และบรรจุภณัฑ์กระดาษลกูฟูกเข้าและ
ออกจากภมูิภาคได้ 

ความต้องการใช้กระดาษพิมพ์เขียนในประเทศไทยปี 2561 ยงัคงมีปริมาณความต้องการลดลง จากการที่สื่อ
สิ่งพิมพ์ถูกทดแทนด้วยสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (Digital Media) โดยเฉพาะในกลุ่มงานสื่อสิ่งพิมพ์เพื่อการโฆษณาและ
นิตยสาร ส าหรับปริมาณการน าเข้าของกลุ่มกระดาษเคลือบผิวและกระดาษถ่ายเอกสาร มีอตัราลดลงเมื่อเทียบกบั     
ปีก่อน อยา่งไรก็ตาม ก าลงัการผลติเยื่อในตลาดโลกอยูใ่นระดบัคงที่ ในขณะท่ีปริมาณความต้องการมีการเติบโตอย่าง
ตอ่เนื่อง ท าให้ราคาเยื่ออยูใ่นภาวะทรงตวัได้ 
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ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

เอสซีจียงัคงมีโครงสร้างทางการเงินท่ีมัน่คง โดยมีเงินสดและเงินสดภายใต้การบริหารเทา่กบั 57,937 ล้านบาท  
เอสซีจีมีสินทรัพย์รวม ณ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากบั 589,787 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3 จากปีก่อน ทัง้นี ้สินทรัพย์

สว่นใหญ่ของเอสซีจี ประกอบด้วย ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ร้อยละ 42 สินทรัพย์หมนุเวียน ร้อยละ 30 และเงินลงทนุ 
ร้อยละ 19 ของสนิทรัพย์ทัง้หมด โดยสว่นงานธุรกิจที่มีสนิทรัพย์รวมมากที่สดุ ได้แก่ ธุรกิจซีเมนต์และผลติภณัฑ์ก่อสร้าง 
ธุรกิจเคมิคอลส์ และธุรกิจแพคเกจจิง้ ตามล าดบั  

สินทรพัย์หมนุเวียน: ณ สิน้ปี 2561 เทา่กบั 177,271 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3 จากปีก่อน สว่นใหญ่ประกอบด้วย 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น สนิค้าคงเหลอื เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว โดย ณ 
สิน้ปี 2561 เอสซีจีมีเงินทนุหมนุเวียนเทา่กบั 76,687 ล้านบาท คิดเป็นระยะเวลาเงินทนุหมนุเวียนเฉลีย่เทา่กบั 57 วนั 

เงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร: ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 57,937 ล้านบาท ลดลง 6,192 ล้านบาท จากปีก่อน 
โดยในระหวา่งปีมีรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุ จ านวน 45,817 ล้านบาท 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า: ณ สิน้ปี 2561 เท่ากับ 99,377 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,046 ล้านบาท หรือ   
ร้อยละ 1 จากปีก่อน สาเหตหุลกัจาก 

 เพิ่มขึน้จากสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุซึ่งบนัทกึโดยวิธีสว่นได้เสีย จ านวน 15,047 ล้านบาท สว่นใหญ่จาก
ธุรกิจเคมิคอลส์ 

 ลดลงจากเงินปันผลรับ จ านวน 11,189 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากเงินปันผลรับของบริษัทร่วมในธุรกิจเคมิ
คอลส์ 

นอกจากนี ้ในระหวา่งปีมีรายการเคลือ่นไหวส าหรับเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่ส าคญั ได้แก่ 
 เพิ่มขึน้จากการลงทนุเพิม่ในธุรกิจซีเมนต์และผลติภณัฑ์ก่อสร้าง จ านวน 2,760 ล้านบาท 
 ลดลงจากการจ าหนา่ยบริษัทร่วมและการร่วมค้าในธุรกิจเคมิคอลส์ จ านวน 4,120 ล้านบาท 
 ลดลงจากการเปลีย่นสถานะจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทยอ่ยในธุรกิจเคมิคอลส์ จ านวน 1,158 ล้านบาท 
ทีดิ่น อาคารและอปุกรณ์: ณ สิน้ปี 2561 เทา่กบั 247,466 ล้านบาท ลดลง 1,381 ล้านบาท จากปีก่อน 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

หนีส้นิสทุธิเพิ่มขึน้ 2,477 ล้านบาท จากรายจ่ายลงทนุในระหวา่งปี 
หนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 271,918 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปีก่อน โดยในระหวา่งปี เอสซีจี ได้ออกหุ้นกู้ชดุ

ใหม่ จ านวนรวม 40,000 ล้านบาท เพื่อทดแทนหุ้นกู้ชุดเดิมที่ครบก าหนดไถ่ถอน โดยทัง้ปี เอสซีจี มีต้นทนุทางการเงิน
เทา่กบั 6,836 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 276 ล้านบาท  

สถานะหนีส้ินสทุธิ (หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้หกัด้วยเงินสดและเงินสดภายใต้การบริหาร) ของเอสซีจี ณ สิน้ปี 
2561 เท่ากบั 147,511 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2,477 ล้านบาท จากปีก่อน โดย EBITDA ของปี 2561 เท่ากบั 86,641 ล้าน
บาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดจ่ายที่ส าคญัรวม 89,909 ล้านบาท ซึง่ประกอบด้วยรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุ 45,817 
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ล้านบาท สว่นใหญ่จากโครงการปิโตรเคมีครบวงจรในประเทศเวียดนาม จ่ายเงินปันผล 30,225 ล้านบาท จ่ายดอกเบีย้ 
7,027 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้ 6,840 ล้านบาท 

ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2561 เอสซีจี มีภาระผูกพันและหนีส้ินที่อาจเกิดขึน้  ดังที่ได้เปิดเผยข้อมูลไว้แล้ว ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 35 หน้า 245-246 ของรายงานประจ าปี 2561 โดยภาระผกูพนัและหนีส้ินที่อาจเกิดขึน้ที่ส าคญั 
ได้แก่ ภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัถดุิบ สญัญาซือ้ที่ดิน ก่อสร้าง ติดตัง้เคร่ืองจกัร สญัญากบัผู้ให้บริการด้านเทคโนโล
ยีสารสนเทศ สญัญาเช่าและบริการ สญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าและสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินกบั
ธนาคารหลายแหง่ทัง้ในและตา่งประเทศ 

สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ณ สิน้ปี 2561 เทา่กบั  317,869 ล้านบาท แบง่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 277,097   ล้าน
บาท คิดเป็นมลูคา่ตามบญัชีเทา่กบั 230.9 บาทตอ่หุ้น และสว่นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 40,772 ล้านบาท  

ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น : แสดงในราคาตามใบแจ้งหนีห้กัด้วยค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ซึ่งประเมินโดยการ
วิเคราะห์ประวตัิการช าระหนี ้และการคาดการณ์เก่ียวกบัการช าระหนีใ้นอนาคตของลกูหนี ้ทัง้นีโ้ดยปกติระยะเวลาการให้
สนิเช่ือแก่ลกูค้าของกลุม่บริษัท คือ 15 – 90 วนั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ลกูหนีก้ารค้าที่ค้างช าระเกินวนัครบก าหนด
ช าระของกลุม่บริษัทมีการค า้ประกันโดยสถาบนัการเงินในวงเงินจ านวน 1,008 ล้านบาท (2560 : 823 ล้านบาท) ดงัที่ได้
เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 6 หน้า 207 ของรายงานประจ าปี 2561 

ในปี 2561 เอสซีจี ไม่มีสินค้าคงเหลือ ท่ีเสื่อมสภาพหรือล้าสมยัที่ส าคญั ตลอดจนการด้อยค่าในเงินลงทุนที่
ส าคญั ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 7 หน้า 208  และ ข้อ 9 หน้า 210-213 

ค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน : ในไตรมาสที่ 3 ของปี 2561 กลุม่บริษัทได้รับรู้ผลขาดทนุจากการด้อย
ค่าของคา่ความนิยมของเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยแห่งหนึ่ง ในสว่นงานธุรกิจซีเมนต์และผลิตภณัฑ์ก่อนสร้าง เป็นจ านวน
เงิน 815 ล้านบาท ซึง่รวมอยูใ่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารในงบก าไรขาดทนุรวม  ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้วในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 14 หน้า 218 ของรายงานประจ าปี 2561 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

ในปี 2561 เอสซีจีมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้ปีเท่ากับ 28,789 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 
15,148 ล้านบาท โดยเอสซีจีมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 61,687 ล้านบาท ในขณะท่ีมีเงินสดสทุธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเท่ากบั 31,576 ล้านบาท สว่นใหญ่จากรายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุ ขณะที่มีเงินสดรับจากการ
ขายเงินลงทนุ และมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 44,985 ล้านบาท สว่นใหญ่จากการจ่ายเงินปันผล 

นอกจากนี ้เอสซีจีมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งคิดเป็น 1.6 เทา่ ในขณะที่มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดคิดเป็น 
0.6 เท่า โดยเอสซีจีมี Cash Cycle อยู่ที่ประมาณ 28 วนั (ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีเ้ฉลี่ย + ระยะเวลาในการขาย
สินค้าเฉลี่ย - ระยะเวลาในการช าระหนีเ้ฉลี่ย) ซึ่งจากกระแสเงินสดและอตัราสว่นสภาพคลอ่งต่าง  ๆ ท าให้มัน่ใจได้วา่
เอสซีจีมีสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการด าเนินงาน ความสามารถในการช าระหนี ้การปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ ยืมที่
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ส าคญั ตลอดจนความสามารถในการจดัหาแหลง่เงินทนุเพิ่มเติม ทัง้นี ้เอสซีจีมีวงเงินเบิกเกินบญัชีกบัธนาคารหลาย
แห่งจ านวนประมาณ 8,734 ล้านบาท ดงัที่ได้เปิดเผยข้อมลูไว้แล้ว ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 17 หน้า 221 
ของรายงานประจ าปี 2561 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

เอสซีจีมีอตัราสว่นทางการเงินท่ีดี 

ในปี 2561 เอสซีจีมีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ระดบั 1.6 เท่า เพิ่มขึน้จากปีก่อนซึ่งอยู่ที่ระดบั 1.5 เท่าและมี
อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิต่อกระแสเงินสดที่ได้จากการด าเนินงาน (EBITDA) อยู่ที่ 1.7 เท่า เพิ่มขึน้จากปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 1.4 
เทา่ ทัง้นี ้ในปี 2561 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ระดบั 0.9 เทา่ เทา่กบัปีก่อน 

ในปี 2561 เอสซีจีมีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 19.9 ลดลงร้อยละ 2.7 จากปีก่อน และมีอตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 8.9 
ลดลงร้อยละ 2.5 จากปีก่อน โดยมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 16.6 ลดลงร้อยละ 5.3 จากปีก่อน โดยมีอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ในปี 2561 ร้อยละ 7.7 ลดลงร้อยละ 2.2 จากปีก่อน และมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ถาวรร้อยละ 27.1 ลดลงร้อยละ 4.1 จากปีก่อน 

จากฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานในปี 2561 คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เสนอที่ประชุมใหญ่สามญั   
ผู้ ถือหุ้นเพื่ออนุมตัิการจ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 18.00 บาท ซึ่งคิดเป็นอตัราร้อยละ 48 ของก าไร
ส าหรับปีสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ตามงบการเงินรวม ทัง้นี ้บริษัทได้จ่ายเป็นเงินปันผลงวดระหวา่งกาลไปแล้ว
ในอตัราหุ้นละ 8.50 บาท เมื่อวนัที่ 22 สิงหาคม 2561 โดยก าหนดจ่ายเงินปันผลงวดสดุท้ายในอตัราหุ้นละ 9.50 บาท 
ในวนัท่ี 19 เมษายน 2562 

รายจ่ายลงทุน 

รายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุในปี 2561 มีมลูคา่การลงทนุเทา่กบั 45,817 ล้านบาท ทัง้นี ้สดัสว่นการลงทนุเป็นของ
ธุรกิจเคมิคอลส์ 55% ธุรกิจซีเมนต์และผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง 25% ธุรกิจแพคเกจจิง้ 17% และการลงทุนในธุรกิจอื่น 3% 
ทัง้นี ้คาดการณ์รายจ่ายลงทนุและเงินลงทนุที่จะเกิดขึน้ในปี 2562 ประมาณ 60,000 ล้านบาท จากการลงทนุในโครงการ
เคมีภณัฑ์ในเวียดนาม โครงการขยายก าลงัการผลติ โครงการปรับปรุงประสทิธิภาพ และโครงการซอ่มบ ารุงตา่งๆ 

รายจ่ายเพื่อท าการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยแีละนวัตกรรม 

ในปี 2561 บริษัทมีรายจ่ายเพื่อท าการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรม จ านวนทัง้สิน้ 4,674 ล้านบาท 
โดยคิดเป็นร้อยละ 1.0 ของยอดขายรวม ซึง่บริษัทมุง่เน้นการพฒันานวตักรรมที่คลอบคลมุทกุด้าน ทัง้ในด้าน product 
and service innovation, process innovation และ business model innovation ที่สามารถก่อให้เกิดประโยชน์ในทาง
ธุรกิจอยา่งเป็นรูปธรรม 

ในสว่นของการวางแผนเพื่อการท าวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรมนัน้ บริษัทมีกลยทุธ์และ portfolio ที่
สอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัททัง้ในปัจจุบันและอนาคต และมีการจัดท า Technology roadmap เพื่อพัฒนา
เทคโนโลยีส าหรับการเติบโตในระยะยาว การปรับปรุงกระบวนการบริหารจดัการงานวิจยัและพฒันาและนวตักรรม
รวมถึงการบริหารจัดการทรัพย์สินทางปัญญา โดยในการลงทุนพฒันาเทคโนโลยีนัน้บริษัทส่งเสริมการร่วมมือกับ
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สถาบนัการศกึษาและสถาบนัวิจยัชัน้น าทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ เพื่อให้สามารถพฒันานวตักรรมให้ออกสู่ตลาด
ได้อย่างรวดเร็วขึน้ โดยบริษัทคาดหวงัว่าจะสามารถท าให้บริษัทสามารถน าเสนอผลิตภณัฑ์และบริการที่มีจดุตา่งจาก
คูแ่ขง่ และสร้างมลูคา่เพิ่มให้กบับริษัทอีกด้วย 

นอกจากนี ้บริษัทยงัมี Corporate Venture Capital หรือ CVC ภายใต้ช่ือ “AddVentures” เพื่อลงทุนในกองทนุ 
(Fund of Fund) และสตาร์ทอพัท่ีมีศกัยภาพสงูทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก เพื่อเพิ่มขีดความสามารถทางการแขง่ขนั
ด้านดิจิตอลเทคโนโลยีและเทคโนโลยีระดับสูงที่มีความซับซ้อน (Deep Technology) เช่น วัสดุขัน้สูง (Advanced 
materials) นวตักรรมเก่ียวกบัการอยูอ่าศยั (Smart living) และอตุสาหกรรม 4.0 โดยในปี 2561 บริษัทลงทนุโดยตรงใน
บริษัทสตาร์ทอพัที่มีเทคโนโลยีและนวตักรรมที่สอดคล้องกบัการด าเนินธุรกิจหลกัของเอสซีจีทัง้หมด 9  ราย ตลอดจน
ลงทนุผา่นกองทนุท่ีลงทนุในสตาร์ทอพั อีก 5 ราย รวมถึงมีโครงการร่วมมือเชิงพาณิชย์กบับริษัทด้านเทคโนโลยีกวา่ 70 
โครงการ เพื่อน านวตักรรมและดิจิทลัเทคโนโลยีของสตาร์ทอพัเหลา่นัน้มาตอ่ยอดจากธุรกิจหลกัหรือสร้างเป็นธุรกิจใหม่
ของเอสซีจี  อีกทัง้ยงัมีโครงการบ่มเพาะธุรกิจส าหรับพนกังานภายใน ( Internal Startup) เพื่อผลกัดนัและส่งเสริมให้
พนกังานที่มีศกัยภาพให้มีแนวคิดแบบผู้ประกอบการใน โดยมีวตัถปุระสงค์หลกัในการค้นหาและสร้างธุรกิจรูปแบบ
ใหมใ่ห้กบัเอสซีจีตอ่ไป  

ตัวอย่างนวตักรรมที่โดดเด่นของบริษัท ในช่วงปีที่ผ่านมา เช่น นวัตกรรมวสัดุก่อสร้างสมรรถนะสูง ( Ultra-
high Performance Concrete) ร่วมกับการออกแบบโครงสร้างที ่เหมาะสม เพื ่อตอบโจทย์ธุรกิจโ ซล ูชั ่นการ
ก่อสร้าง (Construction solution) ที่สามารถเพิ่มความคงทนและยืดอายุการใช้งานของโครงสร้างให้นานขึน้  
นว ัตกรรมบรรจุภ ัณฑ์พลาสติกที ่ใ ช้เทคโนโลยีการน าว ัสดุชนิดเดียวกันมาประกบกันหลายชัน้ (Multilayer 
Laminated: Mono Material) ซึ่งมีความแข็งแรง กันความชืน้และปกป้องสินค้าได้ดี อีกทัง้สามารถน ากลบัเข้า
กระบวนการรีไซเคิลได้อีกด้วย  นว ัตกรรม New High-Density Polyethylene (HDPE) ส าหรับการใช้งานใน
อนาคต ซึ่งมีคุณสมบัติบางลง แข็งแรงขึน้และทนต่อความดันสูงขึน้ เป็นต้น 

นอกจากนี  ้เอสซีจีย ังใ ห้ความส าคญักับการบริหารจ ัดการทรัพย์สินทางปัญญา ตัง้แต่ขัน้ตอนการคิด
สร้างสรรค์ (IP Creation) โดยวางแผนงานด้านทรัพย์สินทางปัญญาตัง้แต่เร่ิมโครงการวิจัยพัฒนา ขัน้ตอนการ
คุ้มครอง (IP Protection) เพื่อลดความเสี่ยงในการละเมิดสิทธิบตัรของบุคคลอื่น  และขัน้ตอนการสร้างมูลค่าทาง
ธุรกิจ (IP Commercialization) ที่ช่วยเพิ่มมูลค่าในการใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินทางปัญญา ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2561 
เอสซีจีมีสิทธิบัตรที่สามารถบังคับใช้จ านวนทัง้สิน้ 562 ฉบับ โดยแบ่งเป็นสิทธิบัตรในการประดิษฐ์จ านวน 156 
ฉบับ อนุสิทธิบัตรจ านวน 108 ฉบับ และสิทธิบัตรการออกแบบผลิตภัณฑ์ 298 ฉบับ 

ทัง้นีก้ารวิจยัและพฒันานวตักรรมอย่างต่อเนื่องเป็นปัจจยัส าคญัที่ช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัของ
ธุรกิจ ซึ่งได้แสดงผลให้เห็นอยา่งชดัเจน โดยปี 2561 เอสซีจีมีรายได้จากสินค้าและบริการที่มีมลูคา่เพิ่มสงู (HVA) เป็น
จ านวน 184,965 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39 ของรายได้จากการขายรวม 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

ปี 2561 เป็นปีแห่งการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลกและการค้าระหว่างประเทศ โดยเฉพาะช่วงคร่ึงปีหลงัที่มี
ความผันผวนอย่างมากของสถานการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจอนัเนื่องจากหลายปัจจัย  อาทิ ผลกระทบของ
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สงครามการค้า แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับสงูขึน้ ความตงึเครียดทางการเมืองในหลายประเทศ รวมถึงราคาน า้มนัใน
ตลาดโลกที่ผันผวนจากนโยบายคว ่าบาตรอิหร่าน ส่วนเศรษฐกิจอาเซียนในช่วงคร่ึงปีแรก แม้ยงัอยู่ในระดบัดีด้วย
ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน และการส่งออก แต่จากความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกที่     
เข้ามากระทบท าให้มีปัจจยัความเสีย่งตอ่เศรษฐกิจเพิ่มสงูขึน้ 

เช่นเดียวกนักบัภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่ช่วงคร่ึงปีแรกมีการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจจากปัจจยัภาคการผลติ แตใ่นคร่ึง
ปีหลงัเร่ิมมีปัจจัยที่ส่งผลด้านลบมากขึน้ อาทิ การชะลอตวัของภาคการส่งออก การปรับขึน้ของอตัราดอกเบีย้ และ
ความไมแ่นน่อนของจ านวนนกัทอ่งเที่ยว อยา่งไรก็ตามความต้องการวสัดกุ่อสร้างในคร่ึงปีหลงัยงัคงมีแนวโน้มดีขึน้จาก
โครงการลงทนุของภาครัฐอยา่งตอ่เนื่อง 

จากภาวะความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกที่เกิดขึน้ ประกอบกบัการคาดการณ์แนวโน้มความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ใน
อนาคต เอสซีจีจึงได้ด าเนินการรับมือกับสถานการณ์ดงักล่าว โดยเน้น 2 กลยุทธ์หลกั คือ การสร้างเสถียรภาพทาง
การเงิน (Stability) และการบริหารจดัการการเติบโตของธุรกิจในระยะยาว (Long-term Growth) เพื่อให้เอสซีจีสามารถ
รักษาความแข็งแกร่งพร้อมรับกบัสถานการณ์ที่เกิดขึน้ได้อยา่งทนัทว่งทีทัง้ในประเทศและภมูิภาคอาเซียน 

เอสซีจีมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพ (Efficiency) โดยลงทนุเร่ืองพลงังานทดแทนซึง่มีสว่นช่วยลดต้นทนุพลงังาน 
อาทิ การติดตัง้แผงโซลาร์เซลล์ในโรงงาน โดยในปีที่ผ่านมามีก าลงัการผลิตไฟฟ้าอยู่ที่ 38 เมกะวตัต์ ท าให้ลดการใช้
พลงังานไฟฟ้าจากภายนอกได้เกือบ 200 ล้านบาทต่อปี การท าสญัญาซือ้ขายถ่านหินลว่งหน้า ท าให้เอสซีจีสามารถ
บริหารค่าใช้จ่ายด้านพลงังานได้อย่างมีประสิทธิภาพตลอดปี 2561 นอกจากนี ้เอสซีจียังขยายโอกาสส่งออกตาม
ทิศทางของตลาดโลก ซึ่งมีเส้นทางการค้าที่เปลี่ยนไปจากผลของสงครามการค้า  ส่วนการลงทุนระยะยาวอย่าง
โครงการปิโตรเคมีครบวงจร Long Son Petrochemicals Company Limited (LSP) ในเวียดนามที่มีมูลค่าการลงทนุ
โครงการรวม 5,400 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 173,000 ล้านบาทนัน้ เอสซีจีได้ลงนามสญัญาเงินกู้ เป็นเงินกว่า 
3,200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 110,000 ล้านบาท กบั 6 สถาบนัการเงินชัน้น าทัง้ในและตา่งประเทศ ในวนัท่ี 
3 สงิหาคม 2561 ที่ผา่นมา ท าให้มัน่ใจวา่โครงการจะมีเงินทนุเพียงพอสามารถด าเนินงานได้ตามแผน 

อีกหนึ่งกลยทุธ์หลกัเพื่อการเติบโตอยา่งยัง่ยืนของเอสซีจีคือ การมุง่ด าเนินธุรกิจตามแนวคิดเศรษฐกิจหมนุเวียน 
(Circular Economy) โดยเน้นการใช้ทรัพยากรเท่าที่จ าเป็นให้มีประสิทธิภาพสงูสดุตัง้แตก่ระบวนการผลิต การบริโภค 
จนถึงการน ากลบัมาใช้ซ า้เป็นวตัถดุิบ สูก่ารเติบโตอยา่งสมดลุของธุรกิจ คณุภาพชีวิต และอนาคตโลกที่ยัง่ยืน โดยเร่ิม
จากการปลกูจิตส านกึ สร้างการตระหนกัรู้และพฤติกรรมจากคนในองค์กร รวมถึงการสร้างความร่วมมือระหวา่งองค์กร 

นอกจากนีย้งัให้ความส าคญักบัการพฒันาทกัษะพนกังานให้พร้อมต่อการเปลี่ยนแปลง มุ่งขบัเคลื่อนการท างาน
ด้วย Passion ของทกุคนในองค์กรเพื่อสง่ตอ่ “สิง่ที่ดีกวา่” ให้ลกูค้าตามค ามัน่สญัญาของเรา “Passion for Better” 

อยา่งไรก็ดี เอสซีจีเช่ือมัน่วา่การบริหารจดัการความเสีย่งทัว่ทัง้องค์กร คือสว่นส าคญัที่ท าให้เอสซีจีบรรลเุป้าหมาย
ในการด าเนินธุรกิจ และช่วยสง่เสริมให้องค์กรมีความพร้อมในการปรับตวัได้อย่างรวดเร็ว เพื่อรองรับปัจจยัความเสี่ยง
ต่าง ๆ ที่มีความซบัซ้อน และรุนแรงมากขึน้ นอกจากนี ้เอสซีจียงัคงให้ความส าคญัในการสร้างความตระหนกัรู้ในเร่ือง
การบริหารจดัการความเสีย่งให้แก่ทกุคนในบริษัทอยา่งตอ่เนื่อง รวมถึงมุง่มัน่ให้มีการบริหารความเสีย่งที่มีประสทิธิภาพ 
ตัง้แต่ระดบัการวางกลยทุธ์ การปฏิบตัิงาน และการตดัสินใจในการลงทนุด าเนินธุรกิจใหม่ ๆ เพื่อสร้างมลูค่าเพิ่มให้แก่
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องค์กร ผู้ ถือหุ้น และผู้มีสว่นได้เสีย รวมถึงการสง่ตอ่สิ่งที่ดีกว่าให้ลกูค้า สงัคม และสิ่งแวดล้อม ซึ่งปัจจยัและความเสีย่ง
หลกัที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคตของเอสซีจี อาทิ ความเสี่ยงด้านความปลอดภัย สุขภาพ และ
สิ่งแวดล้อม ความเสี่ยงด้านการปฏิบตัิตามกฎ ระเบียบ ข้อบงัคบั ความเสี่ยงด้านช่ือเสียงและทรัพย์สินทางปัญญา 
ความเสี่ยงจากเหตุการณ์รุนแรง ความเสี่ยงด้านต้นทุนการผลิต ความเสี่ยงจากการด าเนินงาน ความเสี่ยงจาก
สภาพแวดล้อมทางธุรกิจ และความเสี่ยงที่เกิดขึน้ใหม่ (Emerging Risk) ได้มีการเปิดเผยไว้แล้ว ภายใต้การบริหาร
ความเสีย่งที่ส าคญัตามที่ได้ระบไุว้ในข้อ 3 ปัจจยัความเสีย่ง หน้า 49-61 




