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                                          ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 

        ประกอบดว้ย งบการเงนิทีผ่า่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต และอตัราส่วนทางการเงนิที่
ส าคญัของบรษิทัฯ  และบรษิทัยอ่ยดงันี้   
 13.1  สรปุรายงานการสอบบญัช ีของผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต ในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา ซึง่เป็นแบบไม่มี
เงือ่นไข  ปรากฏตามเอกสารแนบหมายเลข  5.2  
 13.2  ขอ้มลูสรุปงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย เปรยีบเทยีบ 3 ปีทีผ่่านมา ปรากฏตาม
เอกสารแนบหมายเลข  5.3,  5.4,  5.5 และ  5.6 

13.3  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั  ซึง่สะทอ้นถงึฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในธุรกจิหลกั
ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย เปรยีบเทยีบ 3 ปีทีผ่า่นมา ปรากฏตามเอกสารแนบหมายเลข 5.7 
 
14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and 
Analysis) 
 

 การเจรญิเติบโตทางเศรษฐกจิของประเทศไทยรอบปี 2561 มอีตัราการขยายตวัสูงขึน้ โดยสาเหตุ
หลกัเป็นการลงทนุของภาครฐัทีม่กีารขยายตวัต่อเนื่อง สว่นภาคเอกชนดา้นธุรกจิการผลติ  การกอ่สรา้ง มกีาร
ขยายตวั แต่ธุรกจิภาคการส่งออกชะลอตวัลง อกีทัง้ ภาคการเกษตร การขนส่ง การท่องเทีย่ว โรงแรมและ
ภตัตาคาร ธุรกิจมีการชะลอตวัต่อเนื่อง สภาวะ การส่งออกสิ่งทอแยกตามรายผลิตภณัฑ์ประเภทผ้าผืน 
เสน้ด้าย มกีารปรบัตวัลดลง ซึ่งมผีลกระทบถงึธุรกจิสิง่ทอของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบกบัการแขง็ค่าของเงนิ
บาทเมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมา ท าใหมู้ลค่าของเงนิบาททีไ่ด้รบัจากธุรกรรมการส่งออกของหลายธุรกจิได้รบั
จ านวนน้อยลง อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มกีารกระจายการลงทุนในหลายธุรกจิ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
เพือ่กระจายความเสีย่งและปรบัสมดุลระหว่างกนั จงึมผีลตอบแทนจากการลงทุนในต่างประเทศมาเสรมิธุรกจิ
ในประเทศ 
 

       14.1  ภาพรวมผลการด าเนินงานและปัจจยัท่ีท าให้มีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั   
 

ในรอบปี 2561 ผลการด าเนินงานตามงบการเงินเฉพาะกิจการ  ซึ่งค านวณตามวิธีราคาทุน              
มกี าไรสทุธ ิ 820.37 ลา้นบาท ลดลง 83.41 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 9.23 เมือ่เทยีบกบัปี 2560  สาเหตุหลกั 
คอื รายไดเ้งนิปันผลจากธุรกจิพลงังานในประเทศ ลดลง 90 ลา้นบาท เนื่องจากธุรกจิพลงังานดงักล่าว ตอ้งมี
ค่าใชจ้่ายในการซ่อมบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าตามแผนงาน เพื่อใหก้ารด าเนินงานมสีภาพธุรกจิต่อเนื่องเป็นปกติ 
นอกจากนี้ ปีนี้บรษิทัฯ ไม่มรีายการก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน ในขณะทีปี่ทีผ่่านมา มีก าไรจากการขาย
เงนิลงทนุในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยใ์นประเทศจนี จ านวน 43.7 ลา้นบาท เปรยีบเสมอืนในงบการเงนิเฉพาะของ
กจิการ  รายได้ประเภทนี้ลดลง 43.7 ล้านบาท ในแง่ของปัจจยับวก บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้นสูงขึ้นเล็กน้อย 
จ านวน 2.37 ลา้นบาท จากการสง่ออกสนิคา้เทปกาว 
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รายการคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ลดลง 5.02 ลา้นบาท เนื่องจากก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน
ลดลงขา้งต้น รวมทัง้ ในปี 2560 มกีารบนัทกึรายการด้อยค่าเงนิลงทุนใน Yunnan Energy Luliang-Union 
Cogeneration Co., Ltd. จ านวน 41.7 ลา้นบาท แต่ในปี 2561 ไม่มคี่าใชจ้่ายดา้นนี้ แต่กลบัมกีารโอนกลบั            
คา่เผือ่การดอ้ยคา่เงนิลงทนุทีเ่คยบนัทกึในอดตีรวม 17.1 ลา้นบาท เนื่องจาก  สาเหตุของการดอ้ยค่าเงนิลงทุน
ในบรษิทัยอ่ย 2 บรษิทั ไดห้มดไป ท าใหเ้ปรยีบเสมอืนคา่ใชจ้่ายรายการนี้ ลดลง 58.80 ลา้นบาท รายการอื่นๆ 
มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งไมม่นีัยส าคญั 

ผลก าไรสุทธิตามงบการเงนิเฉพาะกิจการ ค านวณโดยใช้วิธีราคาทุนจะไม่เท่ากบัก าไรสุทธิตาม           
งบการเงนิรวม ซึง่ค านวณโดยใชว้ธิสีว่นไดเ้สยี  

ภาพรวมผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวม ซึง่ค านวณโดยวธิสี่วนไดเ้สยี ปี 2561 มกี าไรสุทธสิ่วน
ทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จ านวน 1,481.78 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 137.65 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 10.24 เมื่อ
เทียบกบัปี 2560 ซึ่งมกี าไรสุทธิ 1,344.12 ล้านบาท สาเหตุหลกัของการเปลี่ยนแปลงผลการด าเนินงาน
ดงักล่าว เกดิจากปัจจยัส าคญัดงันี้ 
 14.1.1  ผลจากการรกัษาส่ิงแวดล้อม  ของธุรกจิพลงังานในประเทศจนี ธุรกจิโรงไฟฟ้าของ
บรษิทัยอ่ยในมณฑล Zhejiang มกีารเปลีย่นเทคโนโลยใีหท้นัสมยั เพื่อรองรบัการลดภาวะมลพษิจากเชือ้เพลงิ
ประเภทถ่านหนิ ในขณะเดยีวกนัมผีลท าใหล้ดตน้ทุนการผลติ ประกอบกบั ท าใหป้ระสทิธภิาพการผลติสงูขึน้ 
รวมทัง้สามารถขยายก าลงัการผลติเพื่อรองรบัอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึ้น จงึท าใหย้อดขายเพิม่ขึน้ และมกี าไรเพิม่ขึน้     
อกีนยัหนึ่ง การลงทนุเพือ่รกัษาสิง่แวดลอ้มทีด่ที าใหเ้กดิผลดเีชงิเศรษฐกจิในระยะยาว 
 14.1.2  ทิศทางการส่งออกท่ีชะลอตวั  ในกลุ่มธุรกจิสิง่ทอ และเสือ้ผา้ส าเรจ็รปู อนัเนื่องจาก
ภาวะการแขง่ขนัทีร่นุแรงจากตลาดต่างประเทศ  มผีลท าใหย้อดขายและก าไรของธุรกจิบรษิทัในกลุ่มลดลง 
 14.1.3  ทิศทาง  แนวโน้มของอตัราแลกเปล่ียน 
 ปี 2561 ค่าของเงนิบาท เมื่อเทียบกบัสกุลดอลล่าร์สหรฐัอเมริกา มีทิศทางแข็งค่าขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง มผีลกระทบต่อรายไดแ้ละก าไรของสนิคา้สง่ออกของกลุ่มบรษิทัฯ ทีใ่ชส้กลุเงนิดอลล่าร์-สหรฐัอเมรกิา 
ในการขาย ท าใหร้ายได้ซึ่งแปลงเป็นสกุลเงนิบาทได้รบัน้อยลง ส่งผลใหก้ าไรจากการด าเนินงานน้อยกว่า
ระดบัทีค่วรได ้
 

       14.2  ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร   
 

  14.2.1  รายได้จากการขายและบริการ 
 

     ในรอบปี 2561 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและบรกิารรวม 10,956.97 ลา้นบาท ซึง่มาจากสว่น
งานต่างๆ คอื ธุรกจิสิง่ทอ 875 ลา้นบาท  ธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ 5,523 ลา้นบาท ธุรกจิการคา้ประเภท
คอมพวิเตอร ์2,178 ลา้นบาท ธุรกจิพลงังาน 1,770 ลา้นบาท ธุรกจิโรงแรม  584 ลา้นบาท ธุรกจิการลงทุน
และอืน่ๆ  27 ลา้นบาท โดยรวมเพิม่ขึน้ 267 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบัปี 2560 ซึง่มจี านวน 10,689.70 ลา้นบาท  
สาเหตุของการเปลีย่นแปลงยอดขายและบรกิารทีส่ าคญัเกดิจาก ธุรกจิสิง่ทอ รายไดล้ดลง 30 ล้านบาท ซึ่ง
ธุรกิจผลิตเสื้อผ้าส าเร็จรูปมีการแข่งขนัด้านราคาสูงมากจากต่างประเทศ ทิศทางธุรกิจหดตัว ลูกค้า
ต่างประเทศเลื่อนการรบัสนิค้า หรอืเปลี่ยนไปติดต่อกบัประเทศอื่นที่มคี่าแรงถูกกว่าประเทศไทย แต่ธุรกจิ
พลาสตกิ ยาง โลหะ มยีอดขายโดยรวมเพิม่ขึน้  53 ล้านบาท หลกัใหญ่ มปีรมิาณการขายส่งออกทีเ่พิม่ขึน้
ของกระตกิน ้าสญุญากาศ นอกจากนี้ ธุรกจิพลงังานในประเทศจนีมยีอดขายเพิม่ขึน้ 536 ลา้นบาท  เนื่องจาก
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บรษิทัโรงไฟฟ้าทีบ่รษิทัฯ ลงทุน มกีารปรบัปรุงเปลี่ยนแปลงเครื่องจกัร อุปกรณ์ ใหม้เีทคโนโลยทีีท่นัสมยั 
ต่อเนื่องมาเป็นเวลา 3 ปี มปีระสทิธภิาพ การผลติทีด่ขี ึน้ ลดมลภาวะสิง่แวดล้อม มกีารขยายก าลงัการผลติ 
เพื่อรองรบัอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ ปี 2561 เป็นปีทีม่กีารปรบัปรุงเปลีย่นแปลงเสรจ็ตามแผนงาน ในส่วนของธุรกจิ
โรงแรม มยีอดขายเพิม่ขึน้ 84 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2560 เนื่องจากปี 2560 มกีารปรบัปรุง ซ่อมแซม
ห้องพกัให้ดีขึ้น จึงลดพื้นที่การให้บริการ  แต่ในปี  2561 ได้เปิดให้บริการจ านวนห้องพักตามปกติแล้ว 
ยอดขายจงึเพิม่ขึน้ดงักล่าว   

 

 14.2.2  รายได้อ่ืน 
 

  ปี 2561  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายได้ประเภทอื่นทีไ่ม่ใช่รายได้จากการขายและบรกิาร
ขา้งตน้ สว่นใหญ่เป็นผลตอบแทนซึง่เกีย่วเนื่องกบัธุรกรรมการลงทนุ แบ่งเป็นเงนิปันผลรบั  209.61 ลา้นบาท 
ก าไรจากการจ าหน่ายลงทนุของบรษิทัยอ่ยในต่างประเทศ 149.95 ลา้นบาท และรายการรายไดป้ระเภทอื่นๆ 
เชน่ สว่นลดรบั คา่ขายเศษวสัดุ ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นค่าเช่ารบั  ดอกเบี้ยรบัรวม 360.19 ลา้นบาท รวม
เป็นรายไดอ้ืน่ทัง้สิน้ 719.75 ลา้นบาท ลดลง 208.64 ลา้นบาท  หรอืลดลงรอ้ยละ 1.83  ขององคป์ระกอบของ
รายได้รวม เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึ่งมจี านวน 928.39 ล้านบาท ปัจจยัหลกัของการเปลี่ยนแปลงเกดิจาก
รายการทีม่นียัส าคญัดงันี้ 

(ก) รายได้เงนิปันผลรบัลดลง 105 ล้านบาท เกอืบทัง้หมดเนื่องจากผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในธุรกจิพลงังานในประเทศไทย ชื่อ บรษิทั ราชบุรเีพาเวอร์ จ ากดั ลดลง 90 ล้านบาท  เพราะบรษิทั
ดงักล่าวมคี่าใชจ้่ายในการซ่อมบ ารุงรกัษาเครื่องจกัร อุปกรณ์ เกีย่วกบัการผลติ เพื่อใหโ้รงงานด าเนินงาน
ต่อเนื่องตามปกต ิตามแผนงาน 

(ข) รายการเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์พือ่คา้ของบรษิทัยอ่ยในต่างประเทศ จะตอ้งปรบัมลูค่าให้
เท่ากบัราคาตลาด ณ วนัสิ้นงวดบญัช ีตามมาตรฐานการบญัช ีณ วนัสิ้นงวดปี 2560 มรีายการก าไรทีย่งัไม่
เกดิขึน้จรงิจากการปรบัมูลค่าเงนิลงทุนเพื่อคา้ จ านวน 141.65 ล้านบาท แต่ ณ วนัสิ้นงวดปี 2561 ราคา
หลกัทรพัย์ในตลาดรองทัว่โลกมรีาคาตลาดลดลง ท าให้สิ้นปี 2561 ไม่มีก าไรที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิดงักล่าว 
รายไดท้ านองนี้จงึลดลงดว้ยจ านวนดงักล่าว 

(ค) รายการก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน ปี 2561 เพิม่ขึน้จากปี 2560 จ านวน 100.52 
ล้านบาท เนื่องจาก ปี 2561 บรษิัทย่อยในต่างประเทศมกี าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนเพื่อค้า จ านวน 
149.95 ลา้นบาท ในขณะที ่ปี 2560 รายการก าไรดงักล่าวเป็นก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
ซึง่ประกอบธุรกจิดา้นอสงัหารมิทรพัยใ์นประเทศจนี มกี าไรจ านวน 43.11 ลา้นบาท จงึเป็นสาเหตุใหเ้กดิก าไร
รายการนี้เพิม่ขึน้ 100.52 ลา้นบาท   
 นอกจากรายการขา้งตน้ องคป์ระกอบอืน่ของรายไดอ้ืน่ๆ มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งไมม่นียัส าคญั 
 

14.2.3  ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขาย  และบริหาร  
 

                ปี 2561 รายการตน้ทุนขายและบรกิาร   มจี านวนเงนิ 9,303.99 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 41.07 ลา้น
บาท เมือ่เทยีบกบัปี 2560 ซึง่มจี านวน 9,262.92 ลา้นบาท โดยมคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกบัยอดขายที่
เพิม่ขึน้ 267.27 ลา้นบาท แต่สดัส่วนของตน้ทุนขายโดยรวมเพิม่ในอตัราทีน้่อยกว่ายอดขายทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ถ้า
จ าแนกตามธุรกจิของส่วนงานต่างๆ แบ่งเป็น ธุรกจิสิง่ทอ ตน้ทุนขายไม่ลดลง เนื่องจากราคาวตัถุดบิเป็นไป
ตามราคาตลาดสนิคา้โภคภณัฑท์ีร่าคาไม่ลดลง ประกอบกบัแรงงานขาดแคลน อตัราค่าจา้งอยู่ในระดบัสงูถา้
เทยีบกบัคู่แขง่ในตลาดต่างประเทศ ตน้ทุนอื่นในการผลติค่อนขา้งคงที่  จงึท าใหไ้ม่สามารถลดตน้ทุนคงทีไ่ด ้
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ในส่วนของธุรกจิ พลาสตกิ ยาง และโลหะ  แมภ้าพรวมยอดขายสงูขึน้ แต่ต้นทุนของส่วนงานนี้ได้มสีดัส่วน
เพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกนั  เนื่องจากมีปัจจัยของต้นทุนคงที่ส่วนหนึ่ง และผลการด าเ นินงานของธุรกิจ
พลาสตกิ ปี 2561 ประสบภาวะขาดทุนจากการด าเนินงาน จงึดงึใหต้้นทุนของส่วนงานนี้สงูขึน้ ในส่วนของ
ธุรกจิการค้าประเภทคอมพวิเตอร์ ต้นทุนขายลดลงในสัดส่วนที่มากกว่ายอดขายที่ลดลง จากการบรหิาร
จดัการ  ในส่วนของธุรกจิพลงังาน สดัส่วนของต้นทุนขายทีเ่พิม่ขึ้นมน้ีอยกว่ายอดขายทีเ่พิม่ขึ้นอย่างเป็น
สาระส าคญั แมว้่าราคาตลาดของถ่านหนิซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัมรีาคาสงูขึน้ แต่เนื่องดว้ยการเพิม่ประสทิธภิาพ
ของตน้ทนุผลติจากการปรบัปรุงเปลีย่นแปลงเครื่องจกัร อุปกรณ์  โดยใชเ้ทคโนโลยทีนัสมยัตามทีไ่ดก้ล่าวไว้
แลว้ขา้งตน้ ในส่วนของธุรกจิโรงแรม  มตีน้ทุนขายเพิม่ขึน้ในสดัส่วนน้อยกว่ายอดขายทีเ่พิ่มขึน้ สรุป ตน้ทุน
ในภาพรวม มสีดัสว่นตน้ทนุขายต่อยอดขายและบรกิาร อยูใ่นระดบัรอ้ยละ 84.91 เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ลดลง
รอ้ยละ 1.74  ซึง่ปี 2560 อยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 86.65 ซึง่จดัว่าดขีึน้ 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 
 

ปี 2561 ค่าใชจ้่ายในการขายซึ่งประกอบด้วย ค่าใชจ้่ายในการส่งออก ค่าธรรมเนียมการขาย 
เป็นตน้ มจี านวน 285.82 ลา้นบาท  ลดลง 10.3 ลา้นบาท  เมือ่เทยีบกบัปี 2560  สดัสว่นของค่าใชจ้่ายในการ
ขายเมื่อเทยีบกบัยอดขาย ปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 2.61 ลดลงเล็กน้อย หรอืใกล้เคยีงกบัปี 2560 ซึง่คดิเป็น
รอ้ยละ 2.77  ซึง่เป็นไปตามปกตธิุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย  

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 

ปี 2561 คา่ใชจ้่ายในการบรหิารมจี านวน 840.27 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 81.50 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 0.67 ขององค์ประกอบสดัส่วนต่อรายได้รวม เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึ่งมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารรวม 
758.77 ลา้นบาท  สาเหตุของการเปลีย่นแปลงอยา่งมนียัส าคญั ประกอบดว้ย                         

(1)  รายการตดัจ าหน่ายเครื่องจกัรและอุปกรณ์ทีไ่ม่สามารถใชง้านไดอ้กีในบรษิทัย่อยโรงไฟฟ้า
ทีป่ระเทศจนี เนื่องจากผลของการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีใหด้ขี ึน้ อนัเป็นทีม่าของรายไดเ้พิม่และลดต้นทุน 
ตามทีไ่ดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้ คา่ใชจ้่ายการตดัจ าหน่ายรายการนี้เป็นจ านวนเงนิ 38.70 ลา้นบาท                           

(2)  ค่าใชจ้่ายประเภทค่าบรกิารวชิาชพี ตามสญัญาทีท่ าใหป้ระสทิธิภาพการท างานดขีึน้ของ
บรษิทัยอ่ย 2 บรษิทั ซึง่เป็นบรกิารทีเ่กดิขึน้ภายในประเทศรวม 17.63 ลา้นบาท 

(3)  คา่ภาษโีรงเรอืนและทีด่นิเพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท  ตามหลกัเกณฑ์การค านวณองิตามรายไดค้่า
เชา่รบัของหน่วยงานทางราชการ 

(4)  ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนักงานเพิม่ขึน้ 4  ลา้นบาท ตามจ านวนพนักงานทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั
ยอ่ย กลุ่มพลาสตกิ ยาง และโลหะ และอตัราคา่แรงงานคา่จา้งทีเ่พิม่ขึน้ 

(5)  ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัค่าธรรมเนียมธนาคาร และค่าลขิสทิธิข์องบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 7 ลา้นบาท 
ตามการเพิม่ขึน้ของธุรกรรมการด าเนินงานตามปกตธิุรกจิของกจิการ     
 

 14.2.4  ความสามารถในการท าก าไร        
      ก าไรขัน้ต้น 
 

      ปี 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรขัน้ต้น 1,652.97 ล้านบาท อตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 
15.09  ก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 226.19 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.74 ของยอดขาย เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึง่
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มกี าไรขัน้ตน้ 1,426.78 ลา้นบาท หรอือตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.35 ของยอดขาย ปัจจยัทีท่ าใหก้ าไรขัน้ตน้
เพิ่มขึ้น  มาจากหลายส่วนงาน ส่วนที่มีนัยส าคญัมากที่สุด คือ ธุรกิจพลังงานในประเทศจีน ที่ปรบัปรุง       
เทคโนโลยใีหท้นัสมยั  มยีอดขายเพิม่ขึน้จากการขยายก าลงัการผลติ อตัราส่วนต้นทุนการผลติต่อยอดขาย
ลดลง ท าใหม้กี าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 213.85 ลา้นบาท ในส่วนของธุรกจิการคา้  ประเภทคอมพวิเตอร ์และธุรกจิ
โรงแรม  มกี าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จ านวน 10.22 ลา้นบาท และ 39.40 ลา้นบาท  ตามล าดบั ในขณะที ่ธุรกจิสิง่ทอ 
มกี าไรขัน้ตน้ลดลง 36 ลา้นบาท ซึง่มสีาเหตุตามทีไ่ดก้ล่าวไวใ้นหวัขอ้รายไดจ้ากการขาย และตน้ทุนการขาย
และบรกิาร ขา้งตน้แลว้ โดยสรปุในภาพรวม อตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.74  รายละเอยีดขอ้มลูไดแ้สดง
ไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิหมายเลข 29 เรือ่ง สว่นงานด าเนินงาน  

   

ก าไรจากการด าเนินงานและกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
 

ตามงบการเงนิรวมปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มกี าไรกอ่นสว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิ
ลงทุนในการร่วมค้าและบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ หกัด้วย รายได้ หรือ
ค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วกบัการด าเนินงาน เช่น ก าไร (ขาดทุน) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ รายการดอ้ยค่าทรพัยส์นิหรอื
โอนกลบัเป็นต้น หรอื เป็นก าไรจากการด าเนินงาน มจี านวน 1,246.63 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2560 มี
จ านวน 1,158.62 ล้านบาท ก าไรจากการด าเนินงานปี 2561 เพิม่ขึน้ 88.01 ล้านบาท ทัง้นี้ เนื่องจากการ
ด าเนินงานมกี าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้มากกว่าคา่ใชจ้่ายในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้     

 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน   
 

ต่อรายได้รวมปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 10.04 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.44 เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึ่งอยู่ที่
ร้อยละ 9.60 ซึ่งเห็นว่าเป็นระดบัผลตอบแทนที่เหมาะสม (การค านวณก าไรจากการด าเนินงานนี้ไม่รวม
รายการการรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้ และบรษิทัรว่ม)  

เมือ่พจิารณาเปรยีบเทยีบผลก าไรจากการด าเนินงาน ปี 2561 จ านวน 1,246.63 ลา้นบาท และ
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ตามงบกระแสเงนิสดของงบการเงนิรวม ได้กระแสเงนิสดจากกจิกรรม
ด าเนินงาน 1,527.87 ลา้นบาท แสดงถงึ ก าไรจากการด าเนินงานไดร้บัเป็นกระแสเงนิสดกลบัมาหมด จงึเป็น
การเพิม่สภาพคล่องใหก้จิการในระดบัดมีาก   
                         

             อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้รวม 
 

ตามงบการเงนิรวม ปี 2561 ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุ้นของบรษิทัฯ มจี านวน 1,481.78 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 137.65 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบัปี 2560 ซึง่มจี านวน 1,344.12 ลา้นบาท  อตัราก าไรสุทธติ่อ
รายไดร้วม  ปี 2561 เท่ากบั 11.93% เพิม่ขึน้ 0.80% เมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึ่งคดิเป็น11.13%  สาเหตุของ
ก าไรสุทธมิากกว่าก าไรจากการด าเนินงาน เนื่องจาก ก าไรจากการด าเนินงานยงัไม่ไดร้วมการรบัรูส้่วนแบ่ง
ก าไรตามสดัส่วนการลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม  ซึ่งเป็นจ านวนทีม่นีัยส าคญั (รวมจ านวน 739.66 
ลา้นบาท) เมื่อรวมแลว้หกัค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วกบัการด าเนินงาน คอื ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการปรบั
มูลค่าเงนิลงทุนเพื่อคา้ 97.82 ล้านบาท หกัค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายภาษีเงนิได้ถูกหกั ณ ทีจ่่าย ทีใ่ชส้ทิธทิาง
ภาษไีมไ่ด ้15.29 ลา้นบาท บวก การโอนกลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยคา่อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุใน
อดตี 3 ลา้นบาท บวก การโอนกลบัคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญู เนื่องจากไดร้บัช าระหนี้ 15.91 ลา้นบาท รวมทัง้หกั
คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้จ านวน 43.81 ลา้นบาท และ 199.36 ลา้นบาท ตามล าดบั จงึ
เป็นก าไรสทุธสิ าหรบัปี 1,648.93 ลา้นบาท โดยแบ่งปันก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ค านวณ
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ตามมาตรฐานการบญัช ีคดิเป็นจ านวน 1,481.78 ลา้นบาท  ทัง้นี้ บรษิทัฯ รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากการร่วมคา้
และบรษิทัรว่มมากกว่าปีทีผ่า่นมา รวม 284.19 ลา้นบาท สาเหตุหลกั คอื รบัรูส้่วนแบ่งก าไรในโรงไฟฟ้าของ
บรษิทัร่วมคา้  Shaoxing Shangyu Hangzhou-Union Cogeneration Co., Ltd. เพิม่ขึน้ 27.66 ลา้นบาท อนั
เป็นผลจากการขยายก าลงัการผลติ และหยดุรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในโรงไฟฟ้า Yunnan Energy 
Luliang-Union Cogeneration Co., Ltd.  เนื่องจากบรษิทัฯ ได้ตัง้ส ารองค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงนิลงทุน
ดงักล่าวเต็มจ านวนแล้วตัง้แต่ปี 2560  ซึ่ง ปี 2560 มกีารรบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนดงักล่าว 84.68 ล้านบาท 
เปรยีบเสมอืนรายการส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิพลงังานในประเทศจนีเมื่อเทยีบกบัปี 2560 เพิม่ขึน้ 112.34 
ลา้นบาท นอกจากนี้ เป็นการรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิภายในประเทศ ประเภทผลติชิน้ส่วนพลาสตกิเพิม่ 
15 ลา้นบาท  เนื่องจากมปีระสทิธภิาพการบรหิารจดัการทีด่ี และจากธุรกจิบรษิทัลงทุนรายการก าไรจากการ
จ าหน่ายเงนิลงทุนเพิม่ขึน้ 140 ล้านบาท ดงันี้ อตัราก าไรสุทธติ่อรายได้รวม จงึเพิม่ขึน้มากกว่าอตัราก าไร
ด าเนินงานต่อรายไดร้วม 
                      

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
 

ปี 2561  ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ซึง่ค านวณตามวธิสี่วนได้เสยี  มกี าไร
สทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จ านวน 1,481.78 ลา้นบาท  คดิเป็นก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน 5.11 บาท
ต่อหุน้  อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่เทา่กบั 7.34% เพิม่ขึน้ 0.44% เมื่อเทยีบกบั ปี 2560 ซึง่มี
ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่อยูท่ี ่6.90%  

ในส่วนของงบการเงนิเฉพาะกจิการ ซึง่ค านวณโดยใชว้ธิรีาคาทุน ปี  2561 มกี าไรสุทธ ิ820.37 
ลา้นบาท หรอืมกี าไรต่อหุน้  หุน้ละ 2.73 บาท ก าไรสุทธลิดลง 83.4 ลา้นบาท  หรอืลดลงหุน้ละ 0.28 บาท  
เมื่อเทยีบกบัปี 2560  เนื่องจากสาเหตุหลกั รายการเงนิปันผลที่รบัจากบรษิัท ราชบุรเีพาเวอร์ จ ากดั ซึ่ง
ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าในประเทศ ลดลง 90 ลา้นบาท ตามทีก่ล่าวไวข้า้งตน้    

อนึ่ง นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ มหีลกัเกณฑ์การพจิารณาจากผลการด าเนินงาน
ของกจิการในอตัราไมต่ ่ากว่า 1 ใน 3  ของก าไรสุทธปิระจ าปี  ตามงบการเงนิเฉพาะกจิการ โดยค านวณตาม
วธิรีาคาทนุ หลงัหกัขาดทนุสะสม (ถา้ม)ี ทัง้นี้ รวมการค านึงถงึสภาพคล่อง และความจ าเป็นในการใชเ้งนิของ
บริษัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะมกีารพจิารณาจ่ายเงนิปันผลให้กบัผู้ถือหุ้นในอตัราที่เหมาะสมอย่าง
สม ่าเสมอ  ในรอบปีนี้ คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเมื่อวนัที ่22 มนีาคม 2562 ใหเ้สนอทีป่ระชุมสามญั   
ผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัจิ่ายเงนิปันผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ในอตัรา 2.00 บาทต่อหุน้ หรอืเทยีบเท่า 73.14% ของ
ก าไรสทุธติามวธิรีาคาทนุ 
 

ประวติัการจ่ายเงินปันผล ของบรษิทัฯ เทยีบกบัก าไรสุทธต่ิอหุน้ ตามวธิรีาคาทุน ปรากฏดงันี้ 
  อตัราการจ่ายเงินปันผล  ก าไรสทุธิต่อหุ้น   อตัราการจ่ายเงินปันผล 
  ปี             (ต่อหุ้น)                             (วิธีราคาทุน)          ต่อก าไร (%) 
2560 2.00 3.01 66.39 
2559 2.00 3.94 50.80 
2558 1.50 1.91 78.37 
2557 1.75 4.02 43.54 
2556 2.00 4.83 41.41 
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14.3  ฐานะการเงินและความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
 โครงสร้างทรพัย์สินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (ซึ่งมีธุรกิจหลัก คือ การลงทุน  การผลิตและ
จ าหน่ายสนิคา้  รวมทัง้การใหบ้รกิารประเภทธุรกจิโรงแรม)  มสีนิทรพัยร์วม  ณ  วนัที ่ 31  ธนัวาคม  2561 
ตามงบการเงนิรวมจ านวนเงนิ 25,891.54 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 350.69 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1.37  เมื่อเทยีบกบั
สิน้ปี 2560 ซึง่มจี านวน 25,540.85 ลา้นบาท 
 

          14.3.1  ส่วนประกอบของสินทรพัย ์  
 สดัสว่นของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทค านวณโดยเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมของปีนัน้ ๆ โดย ณ  สิน้ปี 
2561 ประกอบด้วยองค์ประกอบที่ส าคัญดังนี้  สินทรัพย์หมุนเวียน 30.87% เงินลงทุนรวม 31.11%   
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุ 8.00% ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ 26.18% คา่ความนิยม 2.02% และสนิทรพัย์
อื่นๆ รวม 1.82% เมื่อเทยีบการเปลี่ยนแปลงของสดัส่วนองค์ประกอบ  ณ  สิ้นปี 2561 และ  สิ้นปี 2560 
รายการเปลีย่นแปลงทีม่นียัส าคญัคอื 

รายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  จ านวนเงนิลดลง 710.14 ล้านบาท หรอืสดัส่วน
องค์ประกอบลดลงรอ้ยละ 2.95 เนื่องจากบรษิัทย่อยในต่างประเทศเปลี่ยนประเภทสนิทรพัย์จากเงนิฝาก
สถาบนัการเงนิ เป็น  เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ 397.18 ล้านบาท  รวมทัง้บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในประเทศ
เปลี่ยนประเภทจากเงนิฝาก เป็น เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่อกี 414.65 ล้านบาท ทัง้นี้   เนื่องจากสภาวะ
ตลาดรองในขณะทีล่งทุน  ราคาของหลกัทรพัย์เมื่อเทยีบกบัปัจจยัพื้นฐาน  เช่น  ผลการด าเนินงาน  อตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน  อตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคญัของบรษิทัทีค่วรจะลงทุนนัน้ๆ  เหน็ว่าเป็นจงัหวะ
เวลาทีเ่หมาะสมกบัการลงทุนเพิม่  เพื่อใหไ้ด้ผลตอบแทนมากขึน้  นอกจากทีก่ล่าวขา้งตน้  มรีายการทีไ่ม่มี
นยัส าคญัเคลื่อนไหวในบญัชเีงนิฝากธนาคารอกีเลก็น้อย   

รายการลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  ลดลง 112.06 ล้านบาท เนื่องจากได้รบัช าระจากลูกหนี้       
ซึง่เป็นรายการปกตวิสิยัทางธุรกจิ ทีบ่รษิทัยอ่ยมรีายการเคลื่อนไหวทางการคา้ ยอดคงเหลอื ณ วนัสิน้ปี  เป็น
จ านวนหนี้ทีค่าดว่าสามารถรบัช าระจากลกูหนี้ได ้ ซึง่ยงัไมถ่งึก าหนดเวลาช าระเงนิ 

รายการเงนิให้กูย้มืระยะยาวแก่กจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั  มจี านวน 188.34 ล้านบาท ซึ่งเกดิขึ้น
ระหว่างปี 2561  เป็นรายการที่บริษัทย่อยต่างประเทศ  ให้บริษัทที่เกี่ยวข้องกันที่ลงทุนด้านธุรกิจ
อสงัหารมิทรพัยใ์นประเทศจนีกูย้มื  เพื่อลงทุนในโครงการใหม่ ชื่อ Zhuji–Union Real Estate Co., Ltd. ซึง่
ตอ้งใชเ้วลาในการพฒันาธุรกจิ 

รายการเงนิลงทนุในการรว่มคา้ เพิม่ขึน้ 228.57 ลา้นบาท เนื่องจากในปี 2561 ธุรกจิพลงังานใน
ประเทศจนี ชื่อ Shaoxing Shangyu Hangzhou-Union Cogeneration Co., Ltd.  มกีารเพิม่ทุนเพื่อขยาย
ก าลงัการผลติ  บรษิทัฯ มกีารใชส้ทิธิเ์พิม่ทนุตามสดัสว่นการลงทนุ หลงัเพิม่ทนุบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย  มเีงนิ
ลงทนุรวม 374.42 ลา้นบาท 

รายการทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ์ ลดลง 284.19 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากธุรกจิพลงังาน
โรงงานผลติกระแสไฟฟ้าในประเทศจนี  ซึ่งตลอด 3 ปีทีผ่่านมา มกีารลงทุนซื้อเครื่องจกัร อุปกรณ์ โดยใช้
เทคโนโลยทีนัสมยั  เพื่อปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติรกัษาสิง่แวดล้อม  และขยายก าลงัการผลติ ปี 2561 
ไดด้ าเนินการในส่วนทีเ่กีย่วขอ้งแลว้ ในส่วนของเครื่องจกัร อุปกรณ์ ชุดเก่าทีไ่ม่สามารถใชง้านไดอ้กี จงึตอ้ง
ตดัจ าหน่ายออกจากระบบบญัช ี จ านวน 224.99 ลา้นบาท นอกจากนี้ มาจากธุรกจิภายในประเทศรายการทีม่ี
นยัส าคญั คอื ธุรกจิการคา้ประเภทคอมพวิเตอร์ ไดม้กีารตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ส านักงานส่วนของธุรกจิลสิซิง่ที่
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ครบก าหนดเวลาใหเ้ช่าตามสญัญาเช่าทางการเงนิ ตามมาตรฐานการบญัช ีตดัจ าหน่ายเป็นจ านวนเงนิ 75 
ลา้นบาท จ านวนนี้ไมม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัแต่อยา่งใด         

สนิทรพัยอ์ืน่นอกจากทีก่ล่าวขา้งตน้ มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งไมม่นียัส าคญั 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์  อยู่ที ่5.76% เพิม่ขึน้ 0.34% เนื่องจากปีนี้ ไดผ้ลตอบแทนจาก

การลงทนุเพิม่ในสนิทรพัยถ์าวรของธุรกจิพลงังานในประเทศจนีอยา่งเป็นรปูธรรม และชดัเจนขึน้เมื่อเทยีบกบั
ปีทีผ่า่นมา 

 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวร  อยู่ที ่25.92% เพิม่ขึน้ 1.63% เมื่อเทยีบกบัปี 2560  
เนื่องจากสาเหตุตามทีก่ล่าวไวใ้นหวัขอ้อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยข์า้งตน้ 
 

14.3.2  คณุภาพของสินทรพัย ์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ยอดคงเหลือของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น มีจ านวนเงนิรวม 

1,938.97 ล้านบาท คดิเป็น 7.49% ของสนิทรพัย์รวม ลดลง 112.07 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปีทีแ่ล้ว ซึ่งมี
จ านวน 2,051.04 ล้านบาท ส่วนประกอบของรายการนี้แบ่งเป็น ลูกหนี้การคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 8.29 
ลา้นบาท  ซึง่ไมม่ปัีญหาในการไดร้บัช าระเงนิ และลูกหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนัสุทธิ 1,590.52 ลา้น
บาท  นอกจากนี้ เป็นลกูหนี้อืน่ 340.16 ลา้นบาท   

ในส่วนของลูกหนี้การค้า-กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกนั ก่อนหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ มีจ านวน 
1,600.86 ล้านบาท ประกอบด้วย หนี้คงค้างทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ และคา้งช าระไม่เกนิ 3 เดอืน คดิเป็น 
96.75%  ของลูกหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั  มลีูกหนี้ทีค่า้งช าระมากกว่า 12 เดอืน จ านวน 11.89 
ล้านบาท  ในจ านวนนี้ บรษิทัฯ ได้บนัทกึค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญไว้แล้ว 10.34 ล้านบาท ท าใหค้งเหลอืยอด
ลูกหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนัสุทธ ิ1,590.52 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าปี 2560 จ านวน 122.49 ลา้นบาท   
เนื่องจาก บรษิทัฯ สามารถเรยีกช าระเงนิจากลกูหนี้ได้ 

อตัราส่วน  ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ ของรอบปี 2561 อยู่ทีป่ระมาณ 56 วนั มากกว่าปี 2560 ซึ่ง
อยูท่ี ่54 วนั  อยา่งไรกต็าม  ยงัอยูใ่นชว่งเครดติเทอมทีใ่หส้นิเชือ่กบัลกูคา้    

ในส่วนของลูกหนี้อื่น  มจี านวนรวม 340.16 ลา้นบาท ส่วนใหญ่คอื รายการเกีย่วกบัเรื่องภาษ ี  
เชน่ ภาษซีื้อรอเรยีกคนื ภาษอีากรขาเขา้รอเรยีกคนื ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ายล่วงหน้า เป็นตน้ และประเภท
อืน่ๆ อกีรอ้ยละ 30 ของลกูหนี้อืน่  บรษิทัฯ คาดว่าจ านวนลกูหนี้อืน่นี้ สามารถรบัช าระคนืได ้ 

การประเมนิคณุภาพของลูกหนี้ขา้งตน้  รายการลูกหนี้คา้งช าระเกนิ 1 ปี   มจี านวน11.89 ลา้น
บาท  ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 0.61 ของลูกหนี้ทัง้สิ้น ในจ านวนนี้บรษิทัฯ ได้บนัทกึค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญไว้แล้ว
จ านวน 10.34 ลา้นบาท สว่นทีเ่หลอื คาดว่าจะสามารถรบัช าระเงนิไดค้รบถว้น บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเชื่อว่า
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญดงักล่าว มจี านวนเหมาะสมและเพยีงพอในสถานการณ์ปัจจุบนั จงึจดัว่าจ านวนเงนิ
ลกูหนี้สทุธติามงบการเงนิรวมเป็นสนิทรพัยท์ีม่คีณุภาพ  

 

สินค้าคงเหลือ      
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอืตามราคาทุน 1,205.50 ลา้น

บาท  บรษิทัยอ่ยมกีารปรบัลดราคาทนุของสนิคา้คงเหลอืใหเ้ป็นมลูคา่สุทธทิีค่วรจะไดร้บัเพิม่ขึน้ 22 ลา้นบาท 
โดยบนัทกึอยู่ในส่วนของต้นทุนขาย และมกีารกลบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืเป็นจ านวน 18 ล้าน
บาท   โดยน าไปหกัจากมูลค่าของสนิคา้คงเหลอืทีร่บัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายในระหว่างปี 2561 จ านวนมลูค่าสนิคา้            
คงเหลอื-สทุธ ิ1,125.72 ลา้นบาท  คดิเป็น 4.35%  ของสนิทรพัยร์วม  มลูค่าสนิคา้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี 2561 
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เพิม่ขึน้ 112.2 ล้านบาท  เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2560 เนื่องจากต้องเตรยีมพรอ้มสนิคา้ไว้ส่งใหลู้กค้าในวนัต้น
เดอืนมกราคม 2562  ในส่วนของระบบการควบคุมภายในเกีย่วกบัสนิคา้คงเหลอื บรษิทัฯ ใหค้วามส าคญักบั
ระบบการตรวจนบัสนิคา้คงเหลอือยา่งสม ่าเสมอ  รวมทัง้มกีารวเิคราะหอ์ายุของสนิค้าคงเหลอืเพื่อการบรหิาร
จดัการ   และเปรยีบเทยีบราคาตลาดของสนิค้าคงเหลอืกบัมูลค่าทางบญัชี หรอื ประโยชน์การใชง้านของ
อะไหล่และวสัดุโรงงาน ในกรณีทีร่าคาตลาดต ่ากว่ามลูค่าทางบญัช ี  อกีนัยหนึ่ง ถา้มลูค่าของวสัดุอะไหล่ทีจ่ะ
ใหป้ระโยชน์เชงิเศรษฐกจิต ่ากว่ามลูค่าทางบญัช ีบรษิทัฯ จะบนัทกึรายการปรบัลดส่วนต่างไวใ้นบญัชคี่าเผื่อ
การลดลงของมูลค่าสนิค้าคงเหลอื ในรอบปี 2561 รายการปรบัลดดงักล่าวเพิม่ขึ้น 3.78 ล้านบาท เพื่อให้
มลูค่าตามบญัชใีกลเ้คยีงกบัมลูค่าสุทธทิีค่าดว่าจะไดร้บั บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยประเมนิว่า จ านวนมลูค่าค่า
เผื่อการลดลงของสนิคา้คงเหลอืทีป่รากฏตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หวัขอ้ที ่10 จ านวน 79.78 ลา้น
บาท  มคีวามเหมาะสมมจี านวนไมม่าก หรอื น้อยเกนิไป 

 

รายการเงินลงทุน    
 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิลงทุนสุทธทิัง้สิ้น 8,056.95 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นสดัส่วน 31.11% ของสนิทรพัย์รวม มจี านวนเพิม่ขึ้นสุทธ ิ769.38 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 
2560 โดยมวีธิกีารค านวณตามวธิสี่วนไดเ้สยี สาเหตุของการเพิม่ขึน้   เนื่องจากในรอบปี 2561 เงนิลงทุนใน
การร่วมคา้ ธุรกจิพลงังานโรงไฟฟ้า Shaoxing Shangyu Hangzhou-Union Cogeneration Co., Ltd. มกีาร
เพิม่ทนุ เพือ่ขยายก าลงัการผลติ บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ช าระเงนิเพิม่ทนุรวม 233.87 ลา้นบาท ประกอบกบั
การปรบัมูลค่าเงนิลงทุนอื่นๆ ในการร่วมค้าตามวิธีส่วนได้เสยี ท าให้เงนิลงทุนในการร่วมค้าเพิม่ขึ้นสุทธ ิ
228.57 ลา้นบาท  ในส่วนของเงนิทุนในบริษทัร่วมไม่มรีายการเพิม่หรอืลดของเงนิลงทุนตามวธิรีาคาทุน แต่
ตามวธิสี่วนได้เสยีมมีลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ 145.83 ล้านบาท ขอ้มูลทีม่นีัยส าคญั คอื การรบัรู้
ส่วนไดเ้สยีเพิม่ขึน้ดงักล่าวในบรษิทัร่วมแห่งหนึ่งในกลุ่มธุรกจิการลงทุน ทีม่กี าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน
อยา่งมสีาระส าคญั  
                นอกจากนี้ รายการเงนิลงทุนระยาวอื่น มจี านวนเพิม่ขึน้ 393.20 ล้านบาท มปัีจจยั 2 ประการ  
ประการแรก บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มกีารซื้อเงนิลงทุนในหลกัทรัพย์เผื่อขายเพิม่ขึ้นทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ ซึ่งเป็นหลกัทรพัย์ในความตอ้งการของตลาดทีม่ปัีจจยัพื้นฐานด ีและระดบัราคาเหมาะสม เพื่อ
ผลตอบแทนทีส่งูขึน้กว่าอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากธนาคาร หรอื อตัราดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาล รวมเทยีบเป็น
สกุลเงนิบาทแล้ว ลงทุนเพิม่ 412.84 ล้านบาท   ประการที่สอง  มกีารปรบัมูลค่าเงนิลงทุนใหเ้ท่ากบัราคา
ตลาด ณ วนัสิ้นปี ตามมาตรฐานการบญัช ี รวมทัง้มกีารพจิารณามูลค่าทีค่าดว่าจะได้รบัในอนาคตของเงนิ
ลงทนุในหุน้สามญัอื่น   ในกรณีทีค่าดว่ามลูค่าทีจ่ะไดร้บัในอนาคตต ่ากว่าราคาทุน จะมกีารบนัทกึค่าเผื่อการ
ดอ้ยคา่ของเงนิลงทนุไว ้ ซึง่ไดแ้สดงขอ้มลูไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 14.1 และขอ้ 15   ทัง้นี้มลูค่า
สุทธขิองเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมคา้  บรษิทัร่วม  และเงนิลงทุนระยะยาวอื่นทีแ่สดงไวต้ามหมายเหตุประกอบ
งบการเงนิ  ไดส้ะทอ้นถงึ  ผลประโยชน์ในอนาคตทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการลงทุน  รายละเอยีดอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 
เช่น ชื่อเงนิลงทุน  ลกัษณะธุรกจิ  สดัส่วนการลงทุน  ราคาทุน  มลูค่าตามวธิสี่วนไดเ้สยี  ปรากฏขอ้มลูตาม
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ หวัขอ้ที ่13 ถงึ 15  
 

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 
 

ณ สิ้นปี 2561  มจี านวน 2,072.09 ล้านบาท คดิเป็น 8.0% ของสนิทรพัย์รวม ส่วนใหญ่เป็น
ประเภททีด่นิ และส่วนปรบัปรุงทีด่นิรอการพฒันา  จ านวนเงนิสุทธ ิ1,671.93 ล้านบาท และอาคารโรงงาน  
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อาคารส านักงานใหเ้ช่า มูลค่าสุทธ ิ334.85 ลา้นบาท  บรษิทัฯ มกีารประเมนิมลูค่ายุตธิรรม ณ 31 ธนัวาคม 
2561 มมีลูคา่ 3,647.29 ลา้นบาท และ 1,500.91 ลา้นบาทตามล าดบั  จงึจดัไดว้่าเป็นทรพัยส์นิทีม่คีณุภาพ 

 
 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์  
 

ณ สิ้นปี 2561 มจี านวน 6,779.07 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 26.18% ของสนิทรพัยร์วมทัง้จ านวน
เป็นทรพัยส์นิหลกัทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิ ประกอบดว้ย ทีด่นิ สว่นปรบัปรงุทีด่นิ  สว่นปรบัปรงุสนิทรพัยเ์ชา่  
อาคารและระบบสาธารณูปโภค เครือ่งจกัรและอปุกรณ์  โรงงานผลติกระแสไฟฟ้า  และอืน่ๆ  รวม 15,125.23 
ล้านบาท  หักค่าเสื่อมราคาสะสม 8,331.74 ล้านบาท เหลือมูลค่าสุทธิทางบัญชี 6,779.07 ล้านบาท 
นอกจากนี้  มสีนิทรพัย์ทีต่ดัค่าเสื่อมราคาหมดแล้วแต่ยงัใชง้านอยู่ ณ สิน้ปี 2561 มจี านวน 5,299 ลา้นบาท 
ดังกล่าวข้างต้นทัง้หมดยังเป็นสินทรพัย์ที่สามารถให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจกับบริษัทฯ อยู่ในปัจจุบัน 
รายละเอยีดแสดงไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หวัขอ้ 17  
       

                ส่วนประกอบของสินทรพัยอ่ื์น 
 (1) คา่ความนิยม  มจี านวน 521.72 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.02 ของสนิทรพัยร์วม ซึง่ 

บรษิทัย่อยได้มาพรอ้มกบัการซื้อธุรกจิโรงแรมที่หวัหนิเมื่อปี 2557 ประกอบด้วยโอกาสทางธุรกจิของการ
ด าเนินกจิการโรงแรมไดท้นัทตีัง้แต่วนัซื้อธุรกจิ  บรษิทัฯ มกีารทบทวนประเมนิมลูค่าของค่าความนิยมทุกปี
ตามมาตรฐานการบญัช ี โดยพจิารณาว่ามลูคา่ดงักล่าวยงัมอียูอ่ยา่งสมเหตุสมผล   ถา้หากมขีอ้บ่งชีว้่าจะเกดิ
การด้อยค่า  บรษิทัฯ กจ็ะบนัทกึการด้อยค่าเพื่อลดมูลค่าลง ปี 2561 พจิารณาแลว้มูลค่าดงักล่าวไม่เกดิการ
ดอ้ยคา่ 

(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น   รายละเอยีดปรากฏตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หวัขอ้ 19 
ส่วนใหญ่เป็นสิทธิการเช่าที่ดิน-สุทธิจากค่าตัดจ าหน่ายสะสมเป็นจ านวนเงนิ 63.27 ล้านบาท  ซึ่งเป็น
สนิทรพัย์ของบรษิทัย่อยในประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนี  ทีใ่ชเ้ป็นทีด่นิส าหรบัการประกอบการด าเนิน
ธุรกจิ โดยต้องใชว้ธิีเช่าทีด่นิจากภาครฐั  ตามหลกักฎหมายปกติทัว่ไปของประเทศดงักล่าว นอกจากนี้ มี
รายการภาษเีงนิได้ถูกหกั ณ ทีจ่่าย ซึง่อยู่ระหว่างด าเนินการขอคนืจากกรมสรรพากร 29.68 ลา้นบาท และ
คา่ใชจ้่ายรอตดัจ่าย ตามมาตรฐานการบญัช ี87.10 ลา้นบาท 

สนิทรพัย์ต่างๆ ขา้งต้น เป็นสนิทรพัย์ทีจ่ าเป็นต่อการใชใ้นการประกอบกจิการอนัจะก่อใหเ้กดิ
รายได ้ จดัไดว้่าเป็นสนิทรพัยท์ีม่คีณุภาพด ี        
  

14.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษทั 
14.4.1  แหล่งทีม่าและใชไ้ปของเงนิทุน  
 

ณ  วนัที ่ 31  ธนัวาคม  2561 บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมแีหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน 
โดยมเีงนิสดจากกิจกรรมด ำเนินงำน ซึ่งมสี่วนประกอบของการรบัช าระหนี้จากลูกหนี้และจ่ายช าระเงนิให้
เจา้หนี้และการซือ้สนิคา้รวมอยูด่ว้ย  สทุธไิดม้าจ านวน 1,527.88 ลา้นบาท และน าไปจ่ายดอกเบีย้ 30.09 ลา้น
บาท จ่ายภาษเีงนิได ้192.05 ลา้นบาท  และไดร้บัคนืภาษเีงนิได ้20.99 ลา้นบาท รวมแลว้เป็นเงนิสดสุทธิได้
จากกจิกรรมด าเนินงาน 1,326.72 ลา้นบาท นอกจากนี้ เป็นเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 1,041.83 ลา้น
บาท และใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิสุทธ ิ913.20 ล้านบาท เมื่อหกัผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง 
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81.84 ล้านบาทแล้ว ปี 2561 มกีระแสเงนิสดสุทธิลดลง 710.15 ล้านบาท  เมื่อรวมกบัเงนิสดยกมาต้นปี 
3,956.38 ลา้นบาท เป็นเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดคงเหลอืสิน้ปี 2561  เทา่กบั 3,246.23 ลา้นบาท 

เมื่อพจิารณาถงึแหล่งทีม่าของเงนิสดจากการด าเนินงานก่อนจ่ายช าระดอกเบี้ย และภาษ ี         
เงนิไดน้ิตบิุคคลแลว้ ไดเ้งนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 1,527.87 ลา้นบาท ในขณะทีท่างบญัชมีกี าไรจากการ
ด าเนินงาน 1,246.63 ลา้นบาท แสดงถงึก าไรจากการด าเนินงานทางบญัชไีดก้ลบัมาในรปูของเงนิสดทัง้หมด 
แสดงถงึ บรษิทัฯ มสีภาพคล่องเกีย่วกบัการใชจ้่ายในกจิกรรมด าเนินงานอยา่งเพยีงพอ 

ในสว่นของทีม่าและใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน ปี 2561 มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งมนียัส าคญั คอื    
1.  รบัเงนิปันผลจากการลงทนุ  681.36  ลา้นบาท 
2.  รบัผลตอบแทนในรปูดอกเบีย้  66.45  ลา้นบาท 
3.  จ่ายเงนิซือ้เงนิลงทนุชัว่คราวเพิม่ขึน้  397.18  ลา้นบาท 
4.  ใหกู้ย้มืเงนิระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  193.79  ลา้นบาท 
5.  จ่ายเงนิเพิม่ทนุในบรษิทัรว่มคา้ธุรกจิโรงไฟฟ้าทีป่ระเทศจนี  233.87 ลา้นบาท 
6.  จ่ายเงนิซือ้เงนิลงทนุระยาวอืน่ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ  414.66 ลา้นบาท 
7.  รบัคนืเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  124.05 ลา้นบาท 
8.  จ่ายเงนิเพื่อลงทุนเพิม่เกีย่วกบั อาคาร โรงงาน เครื่องจกัร อุปกรณ์ ส่วนใหญ่เป็นของ

โรงไฟฟ้า ของบรษิทัย่อยทีป่ระเทศจนี เพื่อปรบัปรุงเทคโนโลยใีหม้ปีระสทิธภิาพดขีึน้ ขยายก าลงัการผลติ  
รวมทัง้ระบบรกัษาสิง่แวดล้อม และธุรกจิในประเทศไทย กลุ่มพลาสตกิ ยางและโลหะ เพื่อเพิม่หรอืปรบัปรุง 
อาคารโรงงาน เครือ่งจกัร และอปุกรณ์ ในการรองรบัสายผลติภณัฑใ์หมแ่ละอืน่ๆ รวมการจ่ายลงทุนเพื่อการนี้  
678.65 ลา้นบาท รวมรายการทีม่นียัส าคญัขา้งตน้เป็นสาเหตุใหใ้ชเ้งนิไปในกจิกรรมลงทนุ 1,041.82 ลา้นบาท  

ในส่วนของกิจกรรมจดัหำเงิน รายการที่มนีัยส าคญั คอื การจ่ายเงนิปันผลให้ผู้ถือหุ้น 
728.48 ล้านบาท  บรษิัทย่อยจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 53.64 ล้านบาท  บรษิัทย่อยมี
รายการรบัและจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวตามสญัญา จ านวน 48.03 ล้านบาท และ 154 ล้านบาทตามล าดบั 
รายการอื่นๆ มกีารเปลีย่นแปลงอย่างไม่มนีัยส าคญั เป็นสาเหตุท าใหม้เีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 
913.20 ลา้นบาท 

ในภาพรวมสรุปการไดม้าและใชไ้ปของเงนิทุน บรษิทัฯ มสีภาพคล่องทางการเงนิสงู มเีงนิ
สดเพยีงพอส าหรบัใชใ้นกจิกรรมด าเนินงาน  และมคีวามสามารถช าระหนี้เงนิกูต้ามก าหนดเวลาได ้

 

 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ  มีโครงสร้างเงินทุนจากส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
22,370.71 ล้านบาท และจากหนี้สนิรวม 3,520.84 ล้านบาท  คดิเป็นอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น 
เท่ากบั 0.16 ต่อ 1 เท่า  ซึง่ต ่ากว่าปีทีแ่ลว้ทีม่อีตัราส่วน 0.18 ต่อ 1 เท่า เหน็ไดว้่า สดัส่วนของหนี้เมื่อเทยีบ
กบัทนุในสว่นของ  ผูถ้อืหุน้ มน้ีอยมาก ท าใหเ้จา้หนี้มคีวามเสีย่งต ่าในการใหกู้ย้มืเงนิ 

สรุปได้ว่า โครงสร้างเงนิทุนส่วนมากมแีหล่งทีม่าของเงนิทุนจากส่วนของผูถ้อืหุ้น โดยยงั
สามารถใชเ้งนิจากแหล่งเงนิกูใ้นอนาคตไดอ้กีพอสมควร 

 

ความสามารถในการช าระหน้ี  (Debt Service Coverage Ratio)  (DSCR) 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของหนี้ระยะสัน้ที่จะต้องช าระภายในระยะเวลา 1 ปี 
ประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 397.27 ล้านบาท ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนด
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ช าระภายในหนึ่งปี  212.39 ลา้นบาท สว่นของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่ง
ปี 40.89 ลา้นบาท บวก ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 109.02 ลา้นบาท และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 76.37 ลา้นบาท รวม
หนี้ระยะสัน้ 835.94 ลา้นบาท  มหีนี้ระยะยาว-สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 749.15 ลา้นบาท 
มหีนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ-สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 34.65 ลา้นบาท รวมหนี้
ระยะยาว 783.80 ล้านบาท  มดีอกเบี้ยจ่าย 30.09 ลา้นบาท รวมภาระหนี้สนิระยะสัน้  หนี้สนิระยะยาว และ
ดอกเบีย้จ่าย รวม 1,649.83 ลา้นบาท  บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกี าไรจากการด าเนินงาน 1,246.63 ลา้นบาท  
บวกคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 860.13 ลา้นบาท คดิเป็นก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายภาษเีงนิไดแ้ละค่าเสื่อม
ราคาตดัจ าหน่าย คอื 2,106.76 ล้านบาท จะเป็นสดัส่วน  ความสามารถในการช าระหนี้  (DSCR) เท่ากบั 
2,106.76 ล้านบาท หาร 1,649.83 ล้านบาท หรือ 1.28 เท่า ซึ่งแสดงถึง บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี
ความสามารถในการช าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดภายใน 1 ปี และหนี้ระยะยาวทัง้หมดพรอ้มดอกเบี้ยจ่าย โดยไม่
กระทบต่อสภาพคล่องในการด าเนินงาน 

นอกจากแหล่งเงนิกู้ภายนอกตามขอ้มูลเจา้หนี้เงนิกู้ระยะสัน้และระยะยาวทีป่รากฏตามงบ
แสดงฐานะการเงนิแล้ว บรษิัทฯ ยงัมแีหล่งเงนิทุนนอกงบดุลอกี ซึ่งเป็นวงเงนิสนิเชื่อที่ได้รบัจากสถาบัน
การเงนิทีย่งัไมไ่ดใ้ชอ้กีประมาณ 900 ลา้นบาท 

ในระหว่างงวด บรษิทัฯ ไมม่กีารเปลีย่นแปลงโครงสรา้งเงนิทนุ ไมม่กีารเพิม่ทุน หรอื ลดทุน 
บรษิัทย่อยมกีารใช้แหล่งเงินทุนจากเจ้าหนี้เพิม่ตามรายละเอยีดที่ปรากฏในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
หวัขอ้ 20 และ 22 

 

องคป์ระกอบของส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2561 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามงบการเงนิรวม มจี านวน 
20,478.73 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 600.05 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2560 ซึ่งมจี านวน 19,878.68 ล้านบาท   
สาเหตุของการเปลีย่นแปลงเกดิจาก 

(1)  ส่วนทีเ่กีย่วกบัผลการด าเนินงาน ปี 2561 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 1,481.78 ลา้น
บาท และในระหว่างปีมกีารจ่ายเงนิปันผล ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ใหจ้ดัสรรเงนิก าไรสะสมเป็นปันผล
จ่าย จ านวน 600 ล้านบาท จงึท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 1,481.78 ล้านบาท และลดลง 600 ล้านบาท 
ตามล าดบั 

(2)  ส่วนทีไ่ม่เกีย่วกบัผลการด าเนินงาน  ซึ่งต้องรบัรูก้ าไร (ขาดทุน) ในส่วนของผูถ้อืหุ้น
ตามมาตรฐานการบญัชลีดลง 281.73 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ย 

(2.1)  ผลต่างก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยัเกีย่วกบัการ
ค านวณภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน ในปี 2561 มกีารค านวณใหม่ เกดิผลก าไรทีต่้องรบัรูใ้นส่วนของ        
ผูถ้อืหุน้ 37.43 ลา้นบาท 

(2.2)  รายการผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ ระหว่าง
อตัราแลกเปลีย่นทีใ่ชก้บังบแสดงฐานะการเงนิ และงบก าไรขาดทุนรวมผลต่างจากงวดทีผ่่านมา ณ วนัสิน้ปี 
2561 เกดิผลต่างรายการนี้ท าใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง 177.72 ลา้นบาท  

(2.3)  รายการปรบัปรงุตามมาตรฐานการบญัช ีเกีย่วกบั การปรบัมลูค่าเงนิลงทุนของ
หลกัทรพัยเ์ผือ่ขายใหเ้ทา่กบัราคาตลาด ณ วนัสิน้ปี 2561 ราคาตลาด ณ วนัดงักล่าว ลดลงตามสภาวะตลาด
หุน้ทัว่โลก ท าใหเ้กดิรายการขาดทนุทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ แสดงไวใ้นสว่นของผูถ้อืหุน้ๆ ลดลง 17.18 ลา้นบาท 
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(2.4)  ตามมาตรฐานการบญัช ีเงนิปันผลของบรษิทัใหญ่ทีจ่่ายใหผู้ร้บัซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อย  จะไม่นับเป็นการจ่ายเงนิปันผลในงบการเงนิรวม  จึงต้องปรบัปรุงบวกกลบัมาในส่วนของผู้ถือหุ้น 
จ านวน 20.04 ลา้นบาท 

(2.5) รายการส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสรจ็อื่นจากการร่วมคา้และบรษิทัร่วม ที่
แสดงการรบัรูเ้รือ่งต่างๆ ไวใ้นสว่นของผูถ้อืหุน้ มผีลกระทบ ลดลง 144.30 ลา้นบาท 

เมือ่รวมปัจจยัขา้งตน้  ท าใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้สทุธ ิ600.05 ลา้นบาทจากปี 2560 ท า
ให ้ณ สิ้นปี 2561 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จงึมจี านวนเงนิ 20,478.73 ล้านบาท โครงสรา้งเงนิทุนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้มคีวามเพยีงพอ 
 

               14.4.2  รายจ่ายลงทุน  (Capital Expenditure)  
 

  ในปี 2561 บรษิทัฯ มรีายจ่ายลงทนุทีม่นียัส าคญั คอื 
(1) ธุรกจิพลงังาน โรงงานผลติกระแสไฟฟ้าพลังความรอ้นร่วมทีป่ระเทศสาธารณรฐั

ประชาชนจนี  ยงัคงมกีารลงทุนต่อเนื่องเป็นปีที ่3 ตามแผนงานเกีย่วกบัอาคารโรงงาน   เครื่องจกัร อุปกรณ์ 
ระบบรกัษาสิง่แวดลอ้ม ซึง่ปรบัปรุงเปลีย่นแปลงโดยใชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยั เพื่อทดแทนเครื่องจกัร อุปกรณ์
ชดุเดมิ  ทัง้นี้เพือ่เพิม่ก าลงัการผลติใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้  ในการรองรบัอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ของประชากรใน
พืน้ที ่และลดมลภาวะทางสิง่แวดลอ้มเพือ่สงัคมในการนี้ ผูป้ระกอบการไดร้บัรางวลัดเีด่นจากองคก์รภาครฐั ใน
รอบปี 2561  มรีายจ่ายลงทนุประมาณ 362 ลา้นบาท  

 (2) ธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ มรีายจ่ายลงทุนเกีย่วกบัอาคารโรงงาน เครื่องจกัร 
และอุปกรณ์ รวมประมาณ 274 ล้านบาท เพื่อลงทุนเพิม่อุปกรณ์แม่พมิพ์ เครื่องจกัรอุปกรณ์ของธุรกจิผลติ
สนิคา้ประเภทยาง และอาคารโรงงาน เครื่องจกัรและอุปกรณ์ เกีย่วกบัการผลติสนิคา้กระตกิน ้าสุญญากาศ 
ส าหรบัสายการผลติใหม่ทีเ่พิม่ขึน้ เพือ่รองรบัค าสัง่ซือ้ของลกูคา้  

 (3) ธุรกจิอืน่ๆ เกีย่วกบัสิง่ทอ ธุรกจิการคา้คอมพวิเตอร ์และธุรกจิโรงแรม และอื่นๆ มี
รายจ่ายลงทนุบา้งเกีย่วกบั เครือ่งจกัรอปุกรณ์รวมการตดิตัง้และยานพาหนะ รวม 43 ลา้นบาท 

  ทีม่าของแหล่งเงนิทุน ขอ้ (1) ได้จากการน าเงนิปันผลทีจ่่ายให้ผูถ้อืหุน้มาลงทุนต่อ 
ส่วนขอ้ (2) และขอ้ (3) แหล่งเงนิทุนมาจากเงนิทุนหมุนเวยีนของแต่ละบรษิทัย่อย และใชเ้งนิกูจ้ากธนาคาร
ภายในประเทศ ซึ่งในส่วนของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ บรษิทัฯ คาดว่าสามารถปฏบิตัติามขอ้ตกลงใน
สญัญากูย้มืเงนิไดท้กุประการ  

 

14.4.3  ความเพียงพอของสภาพคล่อง 
 

ตามขอ้มลูทีแ่สดงไวข้า้งตน้ เรือ่ง  ความสามารถในการช าระหนี้   และเรื่องแหล่งทีม่าและใชไ้ป
ของเงนิทุนและก าไรจากการด าเนินงานไดร้บักลบัมาในรปูของเงนิสดทัง้หมด และอตัราส่วน DSCR เท่ากบั 
1.28 เท่า ซึ่งสามารถช าระหนี้ระยะสัน้ หนี้ระยะยาว รวมทัง้ช าระดอกเบี้ยจ่ายไดท้ัง้หมด แสดงถงึ บรษิทัฯ 
และบรษิทัย่อยมสีภาพคล่องสูงและมคีวามเพยีงพอ ในส่วนของเรื่องความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุนมี
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เท่ากบั 0.16 ต่อ 1 เท่า บรษิทัฯ มแีหล่งทีม่าของเงนิทุนจากส่วนของ
เจา้หนี้ (เงนิกูย้มื) ยงัมสีดัส่วนน้อย นอกจากนี้  ยงัมวีงเงนิกูย้มืทีย่งัไม่ไดใ้ช้ตามขอ้มูลขอ้ 14.4.4 โดยสรุป   
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีภาพคล่องเพยีงพอ       
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อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน  มดีงัน้ี 
- อตัราส่วนสนิทรพัย์หมุนเวยีนต่อหนี้สนิหมุนเวยีน (Current Ratio) เท่ากบั 3.47 : 1 และ 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) เท่ากบั 2.98 : 1 แสดงถึง ความสามารถในการเปลี่ยน
สนิทรพัยส์ภาพคล่องเป็นเงนิสด  เพือ่ทีจ่ะสามารถช าระหนี้สนิหมนุเวยีนทัง้หมดไดท้นัท ี แลว้ยงัเหลอืสภาพ
คล่องสว่นเกนิ แสดงถงึ บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีภาพคล่องทางการเงนิอยา่งเพยีงพอ 

- เรือ่ง ลกูหนี้การคา้และเจา้หนี้การคา้      
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีะยะเวลาการเกบ็หนี้เฉลีย่อยูท่ี ่55 วนั มากกว่าปีทีแ่ลว้ 1 วนั ซึง่ปีทีแ่ลว้

อยูท่ี ่54 วนั แต่กย็งัสามารถเกบ็เงนิจากลกูหนี้การคา้ไดภ้ายในระยะเวลาทีใ่หเ้ครดติเทอมกบัลกูคา้ ในสว่นของ
ระยะเวลาการช าระหนี้ใหเ้จา้หนี้เฉลีย่อยูท่ี ่39 วนั  ซึง่น้อยกว่าปีทีแ่ลว้ (อยูท่ี ่41 วนั) โดยอยูใ่นชว่งระยะเวลาที่
ไดร้บัเครดติจากเจา้หนี้ สว่นเรือ่งวงจรเงนิสดตัง้แต่จ่ายคา่ซือ้วตัถุดบิ  รวมกบัเวลาทีข่ายสนิคา้จนถงึวนัทีไ่ดร้บั
ช าระเงนิคา่ขายสนิคา้จากลกูคา้ คดิเป็นเวลา 24 วนั ซึง่มากกว่าปีทีแ่ลว้ (อยูท่ี ่21 วนั ต่อ 1 รอบ)  เสมอืนหนึ่ง 
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมวีงจรเงนิสดประมาณ 14 รอบ ใน 1 ปี 

 -    อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบี้ย  อยู่ที ่50.77 เท่า แสดงถงึ บรษิทัฯ และบรษิทั
ยอ่ยมกีระแสเงนิสดหมนุเวยีนอยา่งเพยีงพอในการช าระดอกเบีย้ใหเ้จา้หนี้เงนิกูไ้ดอ้ยา่งครบถว้น 

 

               14.4.4  ความสามารถในการจดัหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติม     
 

               ในกรณีถ้าบรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องการหาแหล่งเงนิทุนจากการกูย้มืเงนิเพิม่เติม บรษิทัฯ มี
ความสามารถด าเนินเรื่องนี้ได้  โดยบรษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนจากวงเงนิกูข้องสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิ ซึ่งเป็น 
วงเงนิกูร้ะยะสัน้ทีย่งัสามารถใชไ้ด้อกีประมาณ 900 ลา้นบาท ในจ านวนนี้ประกอบด้วย วงเงนิกูป้ระเภทตัว๋
สญัญาใชเ้งนิระยะเวลาไมเ่กนิ 3 เดอืน และประเภทเมื่อทวงถาม นอกจากนี้ ในกรณีถา้ตอ้งการเงนิกูป้ระเภท
เงนิกูโ้ครงการ บรษิทัฯ คาดว่าสามารถตดิต่อกบัสถาบนัการเงนิ เพื่อพิจารณาอนุมตัเิงนิกูโ้ครงการนัน้ๆ โดย
เป็นเงนิกูย้มืระยะปานกลาง หรอืระยะยาวในอนาคตได ้
 

              14.4.5  ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อ Credit Rating 
 

 บรษิทัฯ มแีหล่งทีม่าของเงนิทุนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ประเภทหุน้สามญัเท่านัน้  ไม่มกีารออก   
ตราสารหนี้แต่อย่างใด จึงไม่มกีารจัดอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) จากบรษิัทจดัอนัดบัความ
น่าเชือ่ถอื เนื่องจากทีผ่า่นมา บรษิทัฯ ไมต่อ้งใชข้อ้มลูนี้ ดงันัน้จงึไมม่ปัีจจยัทีอ่าจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบั
ความน่าเชือ่ถอืแต่อยา่งใด 
 

14.4.6 ความสามารถในการช าระหน้ีและการปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ ยืม 
(Covenant)  
 บรษิทัย่อย มกีารกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ประเภท เงนิกูย้มืระยะยาว จ านวน 961.54 ลา้น
บาท  ซึง่มกี าหนดระยะเวลาการช าระคนืทกุ 6 เดอืน หรอื ทกุ 1 ปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถงึปี 2565  โดยมสี่วน
ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เป็นจ านวนเงนิ 212.39 ล้านบาท ทัง้นี้ ภายใต้สญัญาเงนิกู ้บรษิทัย่อยต้อง
ปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิบางประการทีร่ะบุในสญัญา เชน่ การด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  
ขอ้จ ากดัในการจ าหน่าย จ่าย โอน ทรพัย์สนิทีม่คีวามส าคญัต่อการด าเนินงานของบรษิทัย่อย เป็นตน้ อนึ่ง  
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เมื่อบรษิทัฯ พจิารณาถงึการปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้มืเงนิดงักล่าว เหน็ว่า บรษิทัย่อยทีกู่ย้มืเงนิสามารถ
ปฏบิตัติามเงือ่นไขการกูย้มืดงักล่าวไดท้กุประการ 
                ในสว่นของ ความสามารถในการช าระหนี้   อา้งองิรายละเอยีดถงึขอ้มลูขา้งตน้ขอ้ 14.4.1 หวัขอ้  
ความสามารถในการช าระหนี้  (DSCR)   มอีตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี้ระยะสัน้(หนี้ทีจ่ะถงึก าหนด
ภายใน 1 ปี)  และหนี้ระยะยาว และดอกเบี้ยจ่าย อยู่ที่ 1.28 เท่า แสดงถึง บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี
ความสามารถ (มสีภาพคล่องเพยีงพอ) ในการช าระหนี้ทัง้หมดได ้ทัง้นี้ ไมม่ปัีจจยัทีค่าดว่าจะท าใหไ้ม่สามารถ
ปฏบิตัติามเงือ่นไขการกูย้มืเงนิได ้ รวมทัง้ไมม่ผีลกระทบต่อการจ่ายเงนิปันผลแต่อยา่งใด  
       

14.5  ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน (Contractual Obligations) และ การบริหารจดัการ
ภาระนอกงบดลุ (Off – Balance Sheet Arrangements)    

   
ภาระผูกพนัด้านหนี้สนิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย แบ่งเป็น หนี้สนิหมุนเวยีน ซึ่งมภีาระที่จะต้อง

ช าระภายใน 1 ปี เช่น เจา้หนี้การคา้ ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย เป็นตน้ ในส่วนนี้มทีรพัยส์นิหมุนเวยีน หรอืเงนิทุน
หมุนเวยีนของกจิการน ามาช าระ ซึ่งเป็นไปตามปกตธิุรกจิของการด าเนินงานโดยทัว่ไป อกีส่วนหนึ่งเป็น
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวนรวมทัง้สิน้ 1,218.86 ลา้นบาท ซึง่หนี้สนิแต่ละประเภทมี
ระยะเวลาทีจ่ะต้องจ่ายช าระเงนิแตกต่างกนัตามแต่ละลกัษณะหน้าที ่ เช่น เงนิกูย้มืระยะยาว มภีาระผกูพนัที่
จะต้องช าระตามแต่ละช่วงเวลาที่ระบุไว้ตามขอ้ก าหนดในสญัญาเงนิกู้ ส่วนรายการหนี้สนิตามสญัญาเช่า
การเงนิ มภีาระผูกพนัต้องช าระตามจ านวนงวดทีร่ะบุไว้ในสญัญา ในส่วนของรายการส ารองผลประโยชน์ 
ระยะยาวของพนักงาน มภีาระผูกพนัที่จะต้องจ่ายให้พนักงานเมื่อพนักงานลาออก หรอืเกษียณอายุ ตาม
ระเบยีบขอ้บงัคบัและตามกฎหมาย เป็นตน้ ในกรณีของภาระผกูพนัทีจ่ะตอ้งจ่ายใหพ้นักงานกรณีลาออกจาก
งานก่อนเกษยีณอายุ  อกีนัยหนึ่งคอื  ภาระผกูพนั–เงนิช่วยเหลอืลาออก (โดยแยกรายการกบัภาระผูกพนั–
เงนิเกษียณ ซึ่งมขีอ้ก าหนดต้องปฏิบตัิตามกฎหมาย) นัน้  บรษิทัฯ บรหิารจดัการภาระผูกพนัส่วนนี้ โดย
จ่ายเงนิสมทบเขา้กองทนุส ารองเลี้ยงชพีทุกงวดทีม่กีารจ่ายเงนิเดอืน  ดงันัน้ พนักงานจะไดร้บัเงนิส่วนนี้จาก
กองทุนส ารองเลี้ยงชพีแทนเมื่อลาออก อกีส่วนหนึ่งเป็นภาระผูกพนั–เงนิเกษียณ บรษิัทฯ ได้บนัทกึภาระ
ผูกพนัส่วนนี้ไว้ในบญัชีเป็นเงนิส ารองด้านหนี้สนิไม่หมุนเวียน และบรษิัทฯ จะจ่ายเงนินี้ให้พนักงานตาม
หลกัเกณฑท์างกฎหมาย  เมือ่พนกังานเกษยีณอาย ุ              
 

         ในส่วนของภาระผูกพนัหนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้นอกงบดุล แบ่งเป็นประเภทต่างๆ โดยอ้างองิขอ้มูล
ทีเ่ปิดเผยไวต้ามหมายเหตุประกอบงบการเงนิดงันี้     
     
ประเภทภาระผกูพนั รายละเอียดตามหมายเหตปุระกอบงบการเงิน จ านวนเงิน และ

ระยะเวลาการช าระเงิน ปรากฏตามหวัข้อต่าง ๆ 
ภาระผกูพนัดา้นหนี้สนิระยะยาว หวัขอ้ 22     เรือ่ง   เงนิกูย้มืระยะยาว 
 หวัขอ้ 23     เรือ่ง   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  
ภาระผกูพนัดา้นหนี้สนิภาษเีงนิได ้ หวัขอ้ 27     เรือ่ง   ภาษเีงนิได ้(วรรคสดุทา้ย) เรือ่ง หนี้สนิ  

                         ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี
ภาระผกูพนัดา้นรายจา่ยฝ่ายทนุ หวัขอ้ 32.1   เรือ่ง   ภาระผกูพนัเกีย่วกบัรายจ่ายฝ่ายทนุ  
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ภาระผกูพนัดา้นสญัญาเชา่ด าเนินงาน หวัขอ้ 32.2   เรือ่ง   ภาระผกูพนัเกีย่วกบัสญัญาเชา่ด าเนินงาน 
ภาระผกูพนัดา้นสญัญาด าเนนิงาน หวัขอ้ 32.4   เรือ่ง   ภาระผกูพนัตามสญัญาการซือ้วตัถุดบิล่วงหน้า 
ภาระผกูพนัดา้นการค า้ประกนั หวัขอ้ 32.5   เรือ่ง   การค า้ประกนั 
ภาระผกูพนัดา้นหนี้สนิอืน่ๆ หวัขอ้ 32.3   เรือ่ง   ภาระผกูพนัเกีย่วกบัสญัญาบรกิารระยะยาว 
  
       ทัง้นี้  บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย สามารถบรหิารจดัการเรือ่งต่างๆ ขา้งตน้ได ้โดยคาดว่าไม่มผีลกระทบต่อ
การด าเนินธุรกจิ 
 

14.6  ปัจจยัหรือเหตุการณ์ท่ีจะมีผลต่อฐานะการเงิน  หรือ  การด าเนินงานใน
อนาคต (Forward Looking) 

การด าเนินงานของบรษิทัฯ  ส่วนใหญ่เป็นการลงทนุในธุรกจิต่างๆ  เช่น สิง่ทอ  พลาสตกิ ยาง โลหะ 
คอมพวิเตอร ์พลงังาน โรงแรม และอื่นๆ ในประเทศจนี ดงันัน้ รายไดห้ลกัจะเป็นเงนิปันผลรบัจากธุรกจิทีไ่ป
ลงทุน  ซึ่งมทีัง้ภายในประเทศ  และภายนอกประเทศ  จงึต้องพจิารณาเป็นกลุ่มบรษิทัฯ ทีม่ที ัง้บรษิทัย่อย 
บรษิทัร่วมคา้  และบรษิทัร่วม ปัจจยัหรอืเหตุการณ์ทีจ่ะมผีลต่อฐานะการเงนิ หรอื การด าเนินงานในอนาคต
ของกลุ่มบรษิทัฯ ทีม่นียัส าคญั ไดแ้ก่ 

 

14.6.1  ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน                    
 รายได้จากการขายสินค้าของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย  สัดส่วนการขายส่งออกไปยัง

ต่างประเทศ คดิเป็นกึง่หนึ่งของรายไดท้ัง้หมด ซึง่ตอ้งแปลงสกุลเงนิตราต่างประเทศทีไ่ดร้บัเป็นสกุลเงนิบาท 
ดงันัน้ ถ้าอตัราแลกเปลี่ยนมคีวามผนัผวน โดยถ้าในกรณีที่เงนิบาทเทยีบกบัสกุลดอลล่าร์สหรฐัอเมรกิามี
ทศิทางทีแ่ขง็ค่าขึน้ จะท าใหร้ายได้จากการส่งออกที่แปลงเป็นสกุลเงนิบาทจะมจี านวนเงนิน้อยลง ในขณะที่
ตน้ทุนส่วนใหญ่เป็นวตัถุดบิทีซ่ื้อภายในประเทศ จะมผีลกระทบท าใหผ้ลการด าเนินงานลดลง อย่างไรกต็าม 
กลุ่มบรษิทัฯ ไดพ้ยายามหามาตรการป้องกนัความเสีย่งเกีย่วกบัเรือ่งนี้ 
 

14.6.2  การเปล่ียนแปลงราคาตลาดของวตัถดิุบ 
               กลุ่มบรษิัทฯ  ที่ด าเนินธุรกิจการผลติและจ าหน่ายสนิค้า อาจได้รบัผลกระทบจากราคา
ตลาดของวตัถุดบิ กรณีวตัถุดบิมรีาคาตลาดสูงขึน้ ประเภทวตัถุดบิทีเ่กี่ยวขอ้ง คอื ราคาถ่านหนิ ราคา
ฝ้าย  เสน้ใยสงัเคราะห ์ยางพารา สเตนเลส  ในธุรกจิพลงังานโรงไฟฟ้า ธุรกจิสิง่ทอ ธุรกจิยางยดื ธุรกจิ
กระตกิน ้าสุญญากาศ ตามล าดบั ทัง้นี้ ในกรณีราคาตลาดของวตัถุดบิมรีาคาสูงขึน้ มผีลใหต้้นทุนการ
ผลติสูงขึ้น ซึ่งถ้าหากผู้ผลติไม่สามารถขึ้นราคาขายสนิค้ากบัลูกค้าได้ หรอื ขึ้นราคาขายได้ แต่ไม่
เท่ากบัสดัส่วนราคาทีเ่พิม่สงูขึน้ของวตัถุดบิ มผีลอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานลดลง 
 

               14.6.3  สภาวะการแข่งขนัท่ีรนุแรงจากตลาดต่างประเทศ 
               ผลิตภัณฑ์ในบางอุตสาหกรรมที่ผลิตในประเทศไทยอาจมตี้นทุนสูงกว่าที่ผลิตในบาง
ประเทศที่มคี่าแรงงานถูกกว่าประเทศไทย เช่น ธุรกจิเครื่องนุ่งห่มประเภทต่างๆ ลูกค้าต่างประเทศ
เปลีย่นไปตดิต่อกบัคู่คา้ในประเทศอื่นทีม่ตี้นทุนต ่ากว่า เช่นนี้ จะมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานและ
การด าเนินธุรกจิในอนาคตระยะยาว 
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14.7  ข้อมูลเพ่ิมเติมเก่ียวกบัการแปลงค่างบการเงิน 
 

     งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ มสี่วนประกอบของงบการเงนิต่างประเทศทีเ่ป็นบรษิทัย่อย ซึง่เป็น
สกุลเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัฯ ต้องแปลงค่าเป็นสกุลเงนิบาทเพื่อรวมประกอบเป็นงบการเงนิรวม
ของบรษิทัฯ ในสกุลเงนิบาท อตัราแลกเปลีย่นทีใ่ชใ้นการแปลงค่างบการเงนิ 3 ปียอ้นหลงั ปรากฎดงันี้  
 
 อตัราแลกเปล่ียนท่ีใช้ใน 
สกลุเงิน งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน 

 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 
RMB 4.70850 5.00090 5.13670 4.722125 4.979713 5.160350 
HKD 4.13465 4.17385 4.61270 4.177363 4.214825 4.543700 
TWD 1.05445 1.09575 1.10950 1.065188 1.095225 1.110113 
 
         ทัง้นี้  งบการเงนิเฉพาะกจิการและงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ผูส้อบบญัชไีด้ตรวจสอบแล้ว แสดง
ความเหน็แบบไม่มเีงือ่นไข  พรอ้มทัง้ไดส้รุปขอ้มลู เรื่องส าคญัในการตรวจสอบไวบ้นหน้ารายงานของผูส้อบ
บญัชรีบัอนุญาตตามมาตรฐานการสอบบญัชแีลว้ 


