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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
              ประกอบด้วย งบการเงนิที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต และอตัราส่วทาง
การเงนิทีส่ าคญัของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยดงันี้   
       13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชขีองผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต ในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา ซึง่เป็นแบบไม่มี
เงือ่นไข ปรากฏตามเอกสารแนบหมายเลข 5.2 
       13.2 ขอ้มลูสรปุงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย เปรยีบเทยีบ 3 ปีทีผ่่านมา ปรากฏตาม
เอกสารแนบหมายเลข  5.3,  5.4,  5.5  และ  5.6 
       13.3 อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั  ซึง่สะทอ้นถงึฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในธุรกจิหลกั
ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย เปรยีบเทยีบ 3 ปีทีผ่่านมา ปรากฏตามเอกสารแนบหมายเลข 5.7 
 
14.  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ  (Management Discussion and Analysis) 
      ปี 2562 เศรษฐกิจโลกชะลอตวั สาเหตุหลกัส่วนหนึ่งมาจากความไม่แน่นอนเรื่องมาตรการ       
กดีกนัทางการคา้ ซึง่มผีลกระทบต่อเศรษฐกจิของประเทศไทย โดยมอีตัราการขยายตวัในอตัราถดถอย 
ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศขยายตวัเหลอืรอ้ยละ 2.4 ส่วนใหญ่เกดิจากการเร่งใช้จ่ายและลงทุนของ
ภาครฐั  แต่การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภค บรโิภคของภาคเอกชน ชะลอตวั การส่งออกและน าเข้าสนิค้า
ปรบัตวัลดลงต่อเนื่อง ภาคการส่งออกสนิค้าลดลงรอ้ยละ 4.9   กลุ่มของบรษิทัฯ ได้รบัผลกระทบทาง
เศรษฐกจิดงักล่าว โดยเฉพาะธุรกจิสิง่ทอ พลาสตกิ ยาง และโลหะ ประกอบกบั ปัจจยัการแขง็ค่าของ
เงนิบาทส่งผลกระทบต่อหลายธุรกจิในกลุ่มของบรษิทัฯ ท าให้มูลค่าของเงนิบาทจากการส่งออกได้รบั
จ านวนน้อยลงมาก 
 

       14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงานและปัจจยัท่ีท าให้มีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั  
 ในรอบปี 2562  ผลการด าเนินงานตามงบการเงนิเฉพาะกิจการ  ซึ่งค านวณตามวธิรีาคาทุน           
มกี าไรสุทธ ิ838.75 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 18.37 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.24 เมื่อเทยีบกบัปี 2561  
สาเหตุหลกั คอื รายได้เงนิปันผลจากธุรกิจพลงังานในประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนี เพิ่มขึ้น 38           
ล้านบาท โดยสืบเนื่องจากการขยายก าลังการผลิต  และการปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิตด้วย
เทคโนโลยใีหม่ นอกจากนี้ ไดร้บัเงนิปันผลจากธุรกจิพลงังานภายในประเทศเพิม่ขึน้ 28 ลา้นบาท ตาม
แผนด าเนินงาน ส่วนรายการค่าใชจ้า่ย บรษิทัฯ มคี่าใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนักงานเพิม่ขึน้ จ านวน 4 ลา้นบาท 
เนื่องจากผลของกฎหมายเกี่ยวกบัพระราชบญัญตัคิุ้มครองแรงงาน  (ฉบบัที่ 7) พ.ศ. 2562 ประกาศ          
ลงในราชกิจจานุเบกษา  เมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2562  ก าหนดอัตราค่าชดเชยเพิ่มเติมกรณีนายจ้าง            
เลกิจา้ง  ส าหรบัลูกจา้งซึ่งท างานตดิต่อกนัครบ 20 ปีขึน้ไปใหม้สีทิธไิด้รบัค่าชดเชยไม่น้อยกว่าค่าจา้ง
อตัราสุดท้าย 400 วนั การเปลี่ยนแปลงนี้มผีลท าให้ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน-เงนิเกษียณ           
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ทีบ่รษิทัฯ ต้องบนัทกึบญัชหีนี้สนิเป็นเงนิส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน ในส่วนของบรษิทัฯ 
(งบการเงนิเฉพาะกจิการ) เพิม่ขึน้ 4 ล้านบาท โดยรบัรู้ต้นทุนบรกิารในอดตีเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไร
ขาดทุนงวดปัจจุบนั นอกจากนี้ ปี 2562 บรษิทัฯ ไม่มรีายการโอนกลบัขาดทุนจากการด้อยค่าของเงนิ
ลงทุน แต่ ปี 2561 บรษิทัฯ มรีายการดงักล่าวเปรยีบเสมอืนเป็นรายได ้จ านวน 17 ลา้นบาท ในส่วนของ
รายการอื่น ๆ มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งไมม่นียัส าคญั 
          ผลก าไรสุทธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการ ค านวณโดยใชว้ธิรีาคาทุนจะไม่เท่ากบัก าไรสุทธติาม
งบการเงนิรวม ซึง่ค านวณโดยใชว้ธิสี่วนไดเ้สยี  
 ภาพรวมผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวม ซึ่งค านวณตามวธิสี่วนได้เสยี ปี 2562 มกี าไร
สุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั จ านวน 1,111.99 ลา้นบาท ลดลง 369.79 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
24.96  เมือ่เทยีบกบัปี 2561 ซึง่มกี าไรสุทธ ิ1,481.78 ลา้นบาท สาเหตุหลกัของการเปลีย่นแปลงผลการ
ด าเนินงานดงักล่าวเกดิจากปัจจยัส าคญัดงันี้ 
  14.1.1 ภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั    
 เศรษฐกจิไทยได้รบัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก เหตุการณ์ความไม่แน่นอน
เรื่อง มาตรการกดีกนัทางการค้า ระหว่างประเทศสหรฐัอเมรกิาและประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนี 
และเศรษฐกจิไทยขยายตวัต ่ากว่าที่ประเมนิไว้  ท าให้อุปสงค์ของสนิค้าลดต ่าลง ลูกค้าเลื่อนค าสัง่ซื้อ 
ธุรกิจที่มผีลกระทบต่อบรษิัทฯ อย่างมนีัยส าคญั คอื ธุรกิจสิง่ทอ  ธุรกิจที่เกี่ ยวเนื่องกบัอุตสาหกรรม
รถยนต ์จงึท าใหป้รมิาณการขายลดลง 
  14.1.2  ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น และคา่เงนิบาท 
 ในปี 2562 จากการปรบัทศิทางนโยบายทางการเงนิของประเทศสหรฐัอเมรกิา ในการลดอตัรา
ดอกเบี้ย ท าให้เงนิสกุลดอลล่ารส์หรฐัอเมรกิาอ่อนค่าลง  มผีลท าให้สกุลเงนิบาทแขง็ค่าขึ้นเมื่อเทยีบ
สกุลดอลล่ารส์หรฐั  ประกอบ ประเทศไทยเกนิดุลบญัชเีดนิสะพดั เป็นสาเหตุใหเ้งนิบาทแขง็ค่า  ปี 2562 
เงนิบาทมทีศิทางแขง็ค่าขึน้ประมาณรอ้ยละ 5 เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ในกลุ่มบรษิทัสหยเูนี่ยน มธีุรกรรม
การส่งออกประมาณกึง่หนึ่งของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร สว่นมากใชส้กุลเงนิดอลล่ารส์หรฐัอเมรกิา
ในการตกลงซือ้ขาย เมื่อเงนิบาทแขง็ค่าขึน้มาก จงึมผีลกระทบต่อรายไดแ้ละก าไรจากการขายสนิคา้ใน
การส่งออกลดลงมาก  

 14.1.3  การเปลีย่นแปลงกฎหมาย พระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงาน ปี 2562 
 ตามที่มปีระกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2562 สรุปคอื ก าหนดให้นายจา้ง
ต้องจ่ายเงนิชดเชยเลกิจา้งใหก้บัลูกจา้งที่มอีายุงานตดิต่อกนัตัง้แต่ 20 ปีขึน้ไป เป็นจ านวนไม่น้อยกว่า
ค่าจ้างอัตราสุดท้าย 400 วนั  มผีลท าให้บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยต้องปรบัปรุงตัง้ส ารองภาระผูกพนั
ผลประโยชน์ระยะยาว–เงนิเกษยีณ ของระยะเวลาในอดตี ตัง้แต่พนกังานเริม่เขา้ท างานจนถงึต้นปี 2562 
เพิม่ขึน้เป็นค่าใชจ้า่ยของปี 2562 รวมเป็นจ านวนเงนิ 66 ลา้นบาท มผีลท าใหก้ าไรสุทธลิดลง 
 

     14.2  ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร   
  14.2.1  รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 
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ในรอบปี 2562 บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและบรกิารรวม 10,150.75 ล้านบาท ซึ่งมาจาก
ส่วนงานต่างๆ คอื ธุรกจิสิง่ทอ 608 ล้านบาท ธุรกจิพลาสตกิ  ยาง  และโลหะ 4,565 ล้านบาท ธุรกิจ
การค้าประเภทคอมพวิเตอร ์2,847 ล้านบาท ธุรกจิพลงังาน 1,585 ล้านบาท ธุรกจิโรงแรม  523 ล้าน
บาท ธุรกจิการลงทุนและอื่นๆ 23 ลา้นบาท โดยรวมลดลง 806.22 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึง่มี
จ านวน 10,956.97 ลา้นบาท  สาเหตุหลกัของการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัเกดิจาก ธุรกจิสิง่ทอรายไดล้ดลง 
267 ล้านบาท โดยได้รบัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ลูกค้าเลื่อนการรบัสนิค้า ส่วนการ
ส่งออกไดร้บัผลกระทบจาก Brexit  และการแข่งขนัทีรุ่นแรงจากต่างประเทศ รวมทัง้ค่าเงนิบาทแขง็ขึน้  
ในส่วนของธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ ยอดขายลดลง 958 ลา้นบาท เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจาก
อุตสาหกรรมยานยนตท์ีซ่บเซา ธุรกจิพลาสตกิของบรษิทัฯ เกี่ยวเนื่องกบัธุรกจิยานยนต์   จงึถูกกระทบ
อยา่งมนียัส าคญั ท าใหเ้กดิผลขาดทุน ในส่วนของธุรกจิโลหะ ส่วนใหญ่เป็นการส่งออกผลติภณัฑก์ระตกิ
น ้าสุญญากาศ ซึง่ไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากการแขง็ค่าของเงนิบาทอย่างต่อเนื่อง ท าใหจ้ านวนเงนิ
บาทที่ไดร้บัจากการแปลงค่าสกุลเงนิตราต่างประเทศที่ไดร้บัช าระเงินจากลูกค้าลดลงอย่างมาก อกีทัง้ 
ปรมิาณการสัง่ซื้อจากต่างประเทศลดลง เนื่องจากเศรษฐกจิโดยรวมของต่างประเทศชะลอตวั จงึท าให้
เกดิผลการเปลีย่นแปลงจ านวนมาก ในส่วนของธุรกจิการคา้ประเภทคอมพวิเตอร์ มยีอดขายและบรกิาร
เพิม่ขึ้น 669 ล้านบาท เนื่องจากบรษิทัฯ มคี าสัง่ซื้อเพิม่ขึ้นทัง้ที่เป็นโครงการและภาครฐั ในส่วนของ
ธุรกิจพลงังาน เป็นการด าเนินงานในต่างประเทศ ถ้าค านึงถึงยอดขายในสกุลต้นทางเปรยีบเทียบ
ระหว่างปี 2562 และปี 2561 มคีวามแตกต่างกนัเล็กน้อย แต่เนื่องด้วยต้องแปลงค่างบการเงนิสกุล
เงนิตราต่างประเทศเป็นสกุลเงนิบาท เพื่อจดัท างบการเงนิรวมนัน้ อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อสกุลเงนิ
เรนมนิบ ี แขง็ค่าขึน้   จงึแสดงจ านวนเงนิบาททีล่ดน้อยลงอยา่งมนียัส าคญั ยอดขายดูเหมอืนลดลง 185 
ล้านบาท ในส่วนของธุรกิจโรงแรม มียอดขายและบริการลดลง 61 ล้านบาท เนื่องจากมีการหยุด
ใหบ้รกิารบางส่วนเพราะมกีารปรบัปรุงพืน้ทีท่ีใ่หบ้รกิารบางส่วน เพื่อทดแทนของเดมิทีใ่ชง้านมานานให้
มสีภาพใหมแ่ละทนัสมยัยิง่ขึน้  

 14.2.2  รายไดอ้ื่น 
ปี 2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มรีายได้ประเภทอื่นที่ไม่ใช่รายได้จากการขายและบรกิาร

ขา้งต้น ส่วนใหญ่เป็นผลตอบแทนซึง่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกรรมการลงทุน แบ่งเป็น  เงนิปันผลรบั  245.20 
ลา้นบาท  ดอกเบี้ยรบั 50.11 ลา้นบาท ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการปรบัมลูค่าของเงนิลงทุนเพื่อค้า 
28.01 ล้านบาท และรายได้ประเภทอื่นๆ เช่น ส่วนลดรบั ค่าขายเศษวสัดุ ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน   
ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน ค่าเช่ารบั รวมเป็นรายได้อื่นๆ ทัง้สิ้น 594.69 ลา้นบาท ลดลง 125.04 
ล้านบาท  หรอื ลดลงร้อยละ 0.63 ขององค์ประกอบรายได้รวม  เมื่อเทียบกบัปี 2561 ซึ่งมจี านวน 
719.74 ลา้นบาท ปัจจยัหลกัของการเปลีย่นแปลงเกดิจากรายการทีม่นียัส าคญัดงันี้ 

(ก) รายไดเ้งนิปันผลรบัเพิม่ขึน้ 35.59 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เพิม่จากผลตอบแทนจากเงนิ 
ลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื่อคา้ทีต่่างประเทศ  

(ข) รายการก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน ปี 2562  มีจ านวน 2.13 ล้านบาท  
ในขณะทีปี่ 2561  มจี านวน 149.95 ลา้นบาท ลดลง 147.81 ลา้นบาท เนื่องจาก  ปี 2562 ไม่มรีายการ



93 
 

นี้จากหน่วยงานในต่างประเทศทีข่ายเงนิลงทุนไปในปี 2561 ไดก้ าไรจ านวนดงักล่าว แต่ปี 2562 มเีพยีง
ก าไรเลก็น้อยจากหน่วยงานอื่นในกลุ่มจ านวน 2.13 ลา้นบาทเท่านัน้   

(ค) รายการก าไรทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิจากการปรบัมลูค่าของเงนิลงทุนเพื่อคา้ ซึง่เป็นการ 
ปรบัมูลค่าให้เท่ากบัราคาตลาด ณ วนัสิ้นงวดบญัชี ตามมาตรฐานการบญัช ีณ วนัสิ้นงวดปี 2562 มี
ก าไรทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ จ านวน 28.01 ลา้นบาท แต่ ณ วนัสิน้งวดปี 2561 ราคาตลาดเมื่อเทยีบกบัราคา
ทุนลดลง  ท าให้สิ้นปี 2561 มรีายการขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิจากการปรบัมูลค่าเงนิลงทุนเพื่อค้า   
จ านวน 97.82 ลา้นบาท เปรยีบเสมอืนปี 2562  มรีายไดเ้พิม่ขึน้จากรายการน้ี 125.83 ลา้นบาท 
  (ง) รายการดอกเบีย้รบั ลดลงจาก 66.02 ลา้นบาท เหลอื 50.11 ลา้นบาท ลดลง 15.91 
ลา้นบาท  เนื่องจากอตัราดอกเบีย้เงนิฝากของสถาบนัการเงนิลดลง ประกอบกบั จ านวนเงนิต้นทีน่ าไป
ลงทุนในตราสารหนี้ลดลง เนื่องจากน าไปลงทุนและใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทัยอ่ยเพิม่ขึน้ 

นอกจากรายการขา้งตน้ องคป์ระกอบอื่นของรายไดอ้ื่นมกีารเปลีย่นแปลงอย่างไม่ม ี
นยัส าคญั 
 
   14.2.3  ตน้ทุนและคา่ใชจ้า่ยในการขาย  และบรหิาร  
 ปี 2562 รายการต้นทุนขายและบรกิาร มจี านวนเงนิ 8,780.62 ล้านบาท ลดลง 523.37 ล้าน
บาท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึง่มจี านวน 9,303.99 ล้านบาท  ซึ่งเป็นไปในทศิทางเดยีวกบัยอดขายและ
บรกิารที่ลดลง แต่สดัส่วนของต้นทุนขายโดยรวมลดลงในอตัราที่น้อยกว่ายอดขายและบรกิารที่ลดลง  
เนื่องจาก แต่ละธุรกจิมตี้นทุนคงที่ระดบัหนึ่ง เช่น ค่าแรงงาน อกีทัง้ปี 2562 มคี่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัการ
เปลี่ยนแปลงพระราชบญัญตัคิุ้มครองแรงงานตามทีก่ล่าวไว้ในหวัขอ้ภาพรวมผลการด าเนินงานหวัขอ้
เรือ่งนี้ ดงันัน้ ส่วนใหญ่ของการปรบัปรุงเป็นค่าใชจ้่ายปี 2562 ในส่วนของพนักงานทีส่งักดัสายงานการ
ผลติ  จะบนัทกึเขา้ต้นทุนขายในภาพรวมดว้ย สาเหตุขา้งต้น ท าใหต้้นทุนขายปี 2562 มสีดัส่วนรอ้ยละ 
86.50 ในขณะทีปี่ 2561 มสีดัส่วนรอ้ยละ 84.91 ของยอดขาย อตัราส่วนของต้นทุนขายต่อยอดขายและ
บรกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.59    
 เมือ่ค านึงถงึธุรกจิตามส่วนงานในประเทศ  ธุรกจิสิง่ทอ ต้นทุนวตัถุดบิราคาไม่ลดลง ต้องบนัทกึ
ส ารองค่าเผื่อการด้อยค่าของสนิค้าคงเหลอื ค่าแรงงาน และโสหุ้ยการผลติ ได้ลดลงจนถึงระดบัต้อง
รกัษาคุณภาพสนิค้า ซึ่งประหยดัมากกว่านี้ไม่ได้ จึงเกิดภาวะขาดทุนจากการด าเนินงาน ในส่วนของ
ธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ ได้รบัผลกระทบอย่างมากจากปัจจยัภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ค าสัง่ซื้อ
ลูกคา้ลดลง การปรบัปรุงค่าใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. คุม้ครองแรงงาน ท าใหธุ้รกจิพลาสตกิและยางมสีดัส่วน
ต้นทุนขายเพิม่ขึน้  ในขณะที่ยอดขายไม่ได้เพิม่ขึน้ตามสดัส่วนนัน้ๆ  ในส่วนของธุรกจิโลหะ  ซึ่งส่วน
ใหญ่เกี่ยวกับสินค้ากระติกน ้าสุญญากาศ  ค าสัง่ซื้อจากลูกค้าต่างประเทศลดลง ตามสาเหตุที่กล่าว
ขา้งตน้ ก าไรจงึลดลง แต่ธุรกจิส่วนงานการคา้ทีเ่กีย่วกบัคอมพวิเตอร ์ ต้นทุนขายเพิม่ขึน้ในสดัส่วนน้อย
กว่ายอดขายและบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ ท าใหส้ามารถรกัษาระดบัต้นทุนได้ดี เนื่องจากมปีระสทิธภิาพในการ
บรหิารต้นทุน ส าหรบัส่วนงานโรงแรม ต้นทุนขายลดลงในสดัส่วนน้อยกว่ายอดขายและบรกิารทีล่ดลง  
เนื่องจากมตี้นทุนคงที่ระดบัหนึ่ง  นอกจากนี้ ธุรกจิพลงังานในต่างประเทศที่เป็นบรษิทัย่อย  มตี้นทุน
ขายลดลง เนื่องจากราคาวตัถุดบิหลกั คอื ถ่านหนิมรีาคาลดลง  สอดคลอ้งกบัยอดขายทีล่ดลงเลก็น้อย
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ตามสกุลเงนิหลกัของงบการเงนิ แต่ดว้ยผลกระทบจากค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ในปี 2562 เมื่อแปลงค่าเป็น
สกุลเงนิบาท จงึเกดิความแตกต่างกบัปี 2561 อยา่งมนียัส าคญั 
 สรุป ปี 2562 ต้นทุนขายและบรกิารคดิเป็นรอ้ยละ 86.50 ของยอดขาย เพิม่ขึน้จากปีที่ผ่านมา
รอ้ยละ 1.59  เนื่องจากปัจจยัทางกฎหมายทีไ่มส่ามารถควบคุมไดส้่วนหน่ึง 

          ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 
          ปี 2562 ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการส่งออก   

ค่าธรรมเนียมการขาย ค่าขนส่ง เป็นต้น มจี านวน 279.43 ลา้นบาท ลดลง 6.38 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั
ปี 2561 โดยผนัแปรตามยอดขาย สดัส่วนของค่าใชจ้า่ยในการขายและจดัจ าหน่ายเมื่อเทยีบกบัยอดขาย 
ปี 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 2.75 ใกลเ้คยีงกบัปี 2561 ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 2.61 โดยเป็นไปตามปกตธิุรกจิของ
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย  

           ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
           ปี 2562 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารมจี านวน 808.51 ล้านบาท ลดลง 28.76 ล้านบาท   

หรอืลดลงรอ้ยละ 0.35 ขององค์ประกอบสดัส่วนต่อรายได้รวม เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึ่งมคี่าใช้จ่ายใน
การบรหิารรวม 837.27 ลา้นบาท สาเหตุของการเปลีย่นแปลงอยา่งมนียัส าคญั ประกอบดว้ย                         
 (1) ปี 2561 บรษิทัย่อยโรงไฟฟ้าในประเทศจนี มกีารตดัจ าหน่ายเครื่องจกัรและอุปกรณ์ที่ไม่
สามารถใช้งานได้อีก เนื่องจากผลของการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี่ให้ดขีึ้น ตามที่ได้รายงานไว้แล้ว 
จ านวน 38.7 ลา้นบาท  แต่ปีนี้มรีายการบนัทกึดอ้ยค่าทรพัยส์นิที่ลา้สมยั จ านวน  18 ลา้นบาท จงึเกดิ
ผลต่างจากรายการน้ี  ค่าใชจ้า่ยลดลงประมาณ 20 ลา้นบาท  
 (2) ปี 2561  บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายค่าบรกิารวชิาชพี  ในการเพิม่ประสทิธภิาพการท างานให้ดี
ขึน้ รวม 17.63 ลา้นบาท แต่ปีนี้ไมม่คี่าใชจ้า่ยดงักล่าว ค่าใชจ้า่ยประเภทน้ีจงึลดลง                          
 (3) ปี 2562 การจ าหน่ายสนิค้าที่ต้องมคี่าใช้จ่ายลขิสทิธิล์ดลง ท าให้ค่าใช้จ่ายผนัแปรส่วนน้ี
ลดลงจ านวน 3 ลา้นบาท ตามไปดว้ย 
 (4) ปี 2562 ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมของส่วนงานการค้าลดลง 6 ล้านบาท เนื่องจากปี 2561 
ตอ้งจา่ยช าระตามสญัญาการคา้ทีร่ะบุไว ้แต่ปี 2562 ไมม่รีายการดงักล่าว 
 (5) ปี 2562 มคี่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานเพิม่ขึ้น 22 ล้านบาท จากสาเหตุการเปลี่ยนแปลง
กฎหมายตามพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงาน ปี 2562 ตามทีไ่ดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งต้น มกีารปรบัปรุงเพิม่
ค่าใชจ้า่ยในส่วนของการบรหิาร รวม 22 ลา้นบาท 
 นอกจากนี้ มคี่าใชจ้า่ยในการเดนิทางและอื่นๆ ลดลงอกีเลก็น้อย     

 14.2.4  ความสามารถในการท าก าไร        
             ก าไรขัน้ต้น 
             ปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ต้น 1,370.13 ล้านบาท อตัราก าไรขัน้ต้น

รอ้ยละ 13.50 ก าไรขัน้ต้นลดลง 282.84 ลา้นบาท หรอื ลดลงรอ้ยละ 1.59 ของยอดขาย เมื่อเทยีบกบัปี 
2561 ซึ่งมกี าไรขัน้ต้น 1,652.97 ล้านบาท หรอือตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 15.09 ของยอดขาย มสีาเหตุ
ทีม่าจากหลายส่วนงาน  ในธุรกจิสิง่ทอ ก าไรขัน้ตน้ตดิลบตามยอดขายทีล่ดลง แต่ต้นทุนขายไม่สามารถ
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ลดลงได้เท่ากบัสดัส่วนของยอดขายที่ลดลง ธุรกิจกลุ่มพลาสติก  ยาง และโลหะ นัน้ ธุรกิจพลาสติก
เกิดผลขาดทุน เนื่องจากได้รบัผลกระทบจากแนวโน้มทิศทางเศรษฐกิจของอุตสาหกรรมยานยนต์ที่         
หดตวั  อุปสงค์มน้ีอย  ต้นทุนคงที่สูง  ซึ่งบรษิัทย่อยก าลงัด าเนินการแก้ไข แต่ธุรกิจการค้าเกี่ยวกบั
คอมพวิเตอร ์ ปี 2562 มกี าไรขัน้ต้นสูงขึ้น เนื่องจากฝ่ายบรหิารด าเนินงานได้ตามเป้าหมาย  ในส่วน
ของธุรกจิโรงแรม และธุรกจิพลงังาน ก าไรขัน้ต้น ลดลงจ านวน 13.55 ล้านบาท และ 25.55 ล้านบาท
ตามล าดบั  ตามสาเหตุต่างๆ ทีไ่ดแ้สดงไวใ้นหวัขอ้  รายไดจ้ากการขายและบรกิาร และต้นทุนขายและ
บรกิาร ขา้งตน้แลว้  สรุปในภาพรวม อตัราก าไรขัน้ต้น ลดลงรอ้ยละ 1.59 ซึง่มรีายละเอยีดขอ้มลูตามที่
ไดแ้สดงในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หมายเลข 29 หวัขอ้ ส่วนงานด าเนินงาน  

   

 ก าไรจากการด าเนินงานและกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
 ตามงบการเงินรวมปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร 
(ขาดทนุ) จากเงนิลงทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม  ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ และค่าใชจ้่าย
ภาษเีงนิได้ หกัดว้ย รายได ้ หรอื  ค่าใชจ้่ายที่ไม่เกี่ยวกบัการด าเนินงาน เช่น ก าไร (ขาดทุน) ที่ยงัไม่
เกดิขึน้จรงิ รายการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์หรอื เงนิลงทุน ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ เป็นต้น  หรอืเป็นก าไรจาก
การด าเนินงาน มจี านวน 848.88 ลา้นบาท ลดลง 400.75 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึง่มกี าไรจาก
การด าเนินงาน 1,249.63 ลา้นบาท ทัง้นี้ เนื่องจากการด าเนินงานของปี 2562 ยอดขายและบรกิารลดลง 
ตน้ทุนลดลง ไมเ่ท่าสดัส่วนของยอดขายและบรกิารที่ลดลง และสาเหตุอื่นตามทีก่ล่าวไวข้า้งต้นในหวัขอ้  
รายไดอ้ื่น  
                   เมื่อพจิารณาเปรยีบเทยีบผลก าไรจากการด าเนินงาน ปี 2562 จ านวน 848.88 ล้าน
บาท และกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ตามงบกระแสเงนิสดของงบการเงนิรวม ได้กระแสเงนิสด
จากกจิกรรมด าเนินงาน 1,415.06 ล้านบาท  แสดงถงึ ก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทั
ยอ่ยไดร้บัเป็นกระแสเงนิสดกลบัมาหมด แสดงถงึ มสีภาพคล่องในระดบัดมีาก   
 

 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
               อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ต่อรายได้รวม ปี 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 7.83  ลดลงรอ้ย
ละ 2.92 ตามสาเหตุที่กล่าวไว้ในวรรคก่อน อตัราส่วนนี้ เห็นว่าเป็นระดบัผลตอบแทนที่เหมาะสมกบั
สถานการณ์ในปัจจบุนั (การค านวณก าไรจากการด าเนินงานนี้ไม่รวมรายการการรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทุนในการรว่มคา้  และบรษิทัรว่ม) 
 

                 อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้รวม 
                    ตามงบการเงนิรวม ปี 2562 ก าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ มจี านวน 
1,111.99 ลา้นบาท ลดลง 369.79 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบัปี 2561 ซึง่มจี านวน 1,481.78 ลา้นบาท    
  อตัราก าไรสุทธต่ิอรายได้รวม  ปี 2562 เท่ากบั 9.87%  ลดลง 2.06% เมื่อเทยีบกบัปี 
2561 ซึ่งคดิเป็น11.93% สาเหตุที่ก าไรสุทธมิากกว่าก าไรจากการด าเนินงาน เนื่องจาก ก าไรจากการ
ด าเนินงาน (841.10 ล้านบาท)ยงัไม่ได้รวมการรบัรูส้่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) ตามสดัส่วนการลงทุนใน
การร่วมค้าและบรษิทัร่วม  ซึ่งเป็นจ านวนที่มนีัยส าคญั (รวมจ านวน 522.53 ล้านบาท) เมื่อรวมแล้ว  
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ตอ้งปรบัรายการบวกกลบั หกัออก  เกีย่วกบัรายการต่าง ๆ ทีไ่ม่ใช่กจิกรรมด าเนินงาน  รวมทัง้  รายได ้
(ค่าใชจ้า่ย)  ภาษเีงนิได ้ สุทธทิัง้สิน้หกัออก 188.66 ลา้นบาท จงึเป็นก าไรสุทธสิ าหรบัปี 1,174.98 ลา้น
บาท  ก่อนแบ่งปันก าไรไปยงัส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (บริษัทย่อย 62.99 ล้านบาท) เมื่อ
พจิารณาถงึก าไรสุทธต่ิอรายไดร้วม ใหผ้ลตอบแทน 9.87%  ภายใต้สภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั  จงึเหน็
ว่ามคีวามเหมาะสมกบัสถานการณ์ปัจจบุนั 
                      
                  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
               ปี 2562 ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ซึง่ค านวณตามวธิสี่วนได้เสยี  
มกี าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ านวน 1,111.99 ล้านบาท คิดเป็นก าไรต่อหุ้นขัน้
พื้นฐาน 3.83 บาทต่อหุ้น  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยเท่ากบั 5.45% ลดลง 1.89%    
เมือ่เทยีบกบัปี 2561 ซึง่มอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เฉลีย่อยูท่ี ่7.34%  ซึง่สาเหตุทีล่ดลงเกดิ
จากปัจจยัหลายประการตามทีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
                ในส่วนของงบการเงนิเฉพาะกจิการ ซึง่ค านวณโดยใชว้ธิรีาคาทุน ปี 2562 มกี าไรสุทธ ิ
838.75 ล้านบาท หรอืมกี าไรต่อหุ้น หุน้ละ 2.80 บาท ก าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 18.37 ล้านบาท  หรอืเพิม่ขึน้
หุน้ละ 0.07 บาท  เมื่อเทยีบกบัปี 2561 สาเหตุหลกัคอื ไดร้บัเงนิปันผลเพิม่ขึน้จากธุรกจิพลงังานทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศ    
                    อนึ่ง นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบรษิัทฯ มีหลกัเกณฑ์การพจิารณาจากผลการ
ด าเนินงานของกจิการในอตัราไมต่ ่ากว่า 1 ใน 3 ของก าไรสุทธปิระจ าปีตามงบการเงนิเฉพาะของกจิการ
โดยค านวณตามวธิรีาคาทุน หลงัหกัขาดทุนสะสม (ถ้าม)ี ทัง้นี้ รวมการค านึงถงึสภาพคล่อง และความ
จ าเป็นในการใช้เงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะมีการพิจารณาจ่ายเงินปันผลให้กับ               
ผู้ถือหุ้นในอตัราที่เหมาะสมอย่างสม ่าเสมอ ในรอบปีนี้ คณะกรรมการบรษิัทฯ ได้พจิารณาเมื่อวนัที ่            
19 มนีาคม 2563 ใหเ้สนอที่ประชุมสามญัผู้ถอืหุ้นพจิารณาอนุมตัจิ่ายเงนิปันผลให้กบัผู้ถอืหุ้นในอตัรา 
1.50 บาทต่อหุน้ หรอืเทยีบเท่า 53.65% ของก าไรสุทธติามวธิรีาคาทุน 
 
ประวติัการจ่ายเงินปันผล ของบรษิทัฯ เทยีบกบัก าไรสุทธต่ิอหุน้ ตามวธิรีาคาทุน ปรากฏดงันี้ 
  ปี  อตัราการจ่ายเงินปันผล ก าไรสทุธิต่อหุ้น อตัราการจ่ายเงินปันผล 
               (ต่อหุ้น)    (วิธีราคาทุน)          ต่อก าไร (%) 
2561 2.00 2.73 73.26 
2560   2.00            3.01   66.45 
2559   2.00            3.94   50.76 
2558   1.50            1.91   78.53 
2557   1.75            4.02   43.53 
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 14.3 ฐานะการเงินและความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
 โครงสรา้งทรพัยส์นิของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย (ซึ่งมธีุรกจิหลกั คอื การลงทุน การผลติและ
จ าหน่ายสนิค้า รวมทัง้การให้บรกิารประเภทธุรกจิโรงแรม) ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2562 มสีนิทรพัยร์วม 25,203.58 ลา้นบาท ลดลง 687.96 ลา้นบาท  หรอืรอ้ยละ 2.66 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 
2561 ซึง่มจี านวน 25,891.54 ลา้นบาท 
 

                 14.3.1  สว่นประกอบของสนิทรพัย ์  
 สดัส่วนของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทค านวณโดยเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมของปีนัน้ๆ โดย  
ณ  สิ้นปี 2562 ประกอบด้วยองค์ประกอบที่ส าคญัดงันี้  สนิทรพัย์หมุนเวยีน 28.90% เงนิลงทุนรวม 
31.87%  อสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุน 9.49%  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 25.92% ค่าความนิยม 
2.07%  และสนิทรพัยอ์ื่นๆ รวม 1.75% เมื่อเปรยีบเทยีบการเปลี่ยนแปลงขององค์ประกอบสนิทรพัย ์  
ณ  สิน้ปี 2562 และสิน้ปี 2561 รายการเปลีย่นแปลงทีม่นียัส าคญัคอื 
                  รายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  จ านวนเงนิลดลง 546.19 ล้านบาท   
หรอืสดัส่วนองคป์ระกอบลดลงรอ้ยละ 1.82  เนื่องจากบรษิทัย่อยน าเงนิไปลงทุนในหลกัทรพัยใ์นความ
ตอ้งการของตลาด  จ านวน 298 ลา้นบาท  และมกีารลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ 167.50 ลา้นบาท และ
มกีารจา่ยซือ้สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 81 ลา้นบาท 
     รายการลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น  ลดลง 231.10 ลา้นบาท  เนื่องจากประการแรก 
ปี 2562 ธุรกรรมการขายลดลง ท าใหย้อดลูกหนี้คงคา้งลดลง และอกีประการหนึ่ง  บรษิทัฯ ได้รบัช าระ
เงนิจากลกูหนี้ทีค่งคา้งขา้มงวดแลว้ ซึง่เป็นรายการปกตวิสิยัทางธุรกจิ ทีบ่รษิทัย่อยมรีายการเคลื่อนไหว
ทางการคา้ ยอดคงเหลอื ณ  วนัสิน้ปี เป็นจ านวนลกูหนี้ทีค่าดว่าจะสามารถรบัช าระได ้  ซึง่อยู่ในช่วงยงั
ไมถ่งึก าหนดเวลาช าระเงนิ 
  สนิคา้คงเหลอื  ลดลง 107.64 ล้านบาท เนื่องจาก ณ วนัสิ้นปี 2562 สนิค้าระหว่าง
ทางมจี านวน 93.88 ล้านบาท ลดลง 116.34 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2561 ซึ่งมจี านวน 210.22 
ลา้นบาท 
             เงนิลงทุนในการร่วมคา้ และในบรษิทัร่วม   มจี านวนเงนิเพิม่ขึน้ 32.27 ลา้นบาท 
และ 29.33 ลา้นบาทตามล าดบั  เนื่องจากมกีารเปลีย่นแปลงมลูค่าตามบญัชตีามวธิีส่วนไดเ้สยีในบรษิทั
รว่มคา้ และบรษิทัรว่มตามมาตรฐานการบญัชวีธิสี่วนไดเ้สยี  
            รายการอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  เพิม่ขึน้ 318.62 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้น 
1.48% ขององค์ประกอบสนิทรพัย์ เนื่องจากระหว่างปี 2562  มกีารลงทุนเพิม่ในที่ดนิ ซึ่งตัง้อยู่ตดิกบั
ทีด่นิของบรษิทัฯ ทีจ่งัหวดัชลบุร ี เพื่อรวมเป็นทีด่นิผนืใหญ่ตดิทางหลวง 

    รายการทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ลดลง  247.34 ลา้นบาท เมือ่พจิารณาถงึรายการ
ทีล่งทุนเพิม่ในสนิทรพัยถ์าวรเพื่อการด าเนินงาน รวม 736 ล้านบาท ที่มนีัยส าคญั คอื ธุรกจิโรงไฟฟ้า  
247 ลา้นบาท  ธุรกจิโรงแรม 185 ลา้นบาท ธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ 198 ลา้นบาท  ตามแผนงาน
ปรบัเปลี่ยนทรพัย์สนิถาวรที่ใช้ในการด าเนินงาน กบัรายการที่จ าหน่าย/ตดัจ าหน่าย และตดัค่าเสื่อม



98 
 

ราคาแลว้รวม 773 ลา้นบาท จะเหน็ว่าใกลเ้คยีงกนั จงึแทบไมม่ผีลต่าง  แต่เนื่องจากปี 2562 ค่าเงนิบาท
แขง็ขึน้  อตัราแลกเปลีย่นทีใ่ชใ้นการแปลงค่างบการเงนิจากงบการเงนิของบรษิทัย่อยทีเ่ป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศเป็นเงนิบาทนัน้ มลูค่าเงนิบาทลดลง ท าใหม้ผีลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิรายการทีด่นิ 
อาคาร และอุปกรณ์ ปี 2562 ลดลง 234.2 ลา้นบาท 
            สนิทรพัยอ์ื่นนอกจากทีก่ล่าวขา้งตน้ มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งไมม่นียัส าคญั 
               อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์   อยู่ที่  4.35% ลดลง 1.41% จากปีที่แล้ว    
เนื่องจาก  ก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมในสกุลเงนิบาท ลดลงจากผลกระทบของภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั   
และค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้มาก 
                   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร อยูท่ี ่21.56% ลดลง 4.36% เมื่อเทยีบกบัปีที่
แลว้ เนื่องจากก าไรสุทธลิดลงตามเหตุผลทีก่ล่าวในหวัขอ้  ความสามารถในการท าก าไร 
 

                14.3.2  คุณภาพของสนิทรพัย ์ 
                    ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ยอดคงเหลอืของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น มจี านวนเงนิ
รวม 1,707.87 ล้านบาท คดิเป็น 6.78% ของสนิทรพัยร์วม ลดลง 231.10 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปีที่
แล้ว ซึ่งมจี านวน 1,938.97 ล้านบาท  ส่วนประกอบของรายการนี้แบ่งเป็น ลูกหนี้การค้า-กิจการที่
เกี่ยวข้องกัน 19.13 ล้านบาท ซึ่งไม่มปัีญหาในการได้รบัช าระเงนิ และ ลูกหนี้การค้า-กิจการที่ไม่
เกีย่วขอ้งกนัสุทธ ิ1,487.75 ลา้นบาท  นอกจากนี้ เป็นลกูหนี้อื่น 220.12 ลา้นบาท   
                         ในส่วนของลกูหนี้การคา้-กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั ก่อนหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ  
มจี านวน 1,480.92 ล้านบาท ประกอบด้วย หนี้คงค้างที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ และค้างช าระไม่เกิน 3 
เดอืน คดิเป็น 94.59% ของลกูหนี้การคา้-กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั มลีูกหนี้ทีค่า้งช าระมากกว่า 12 เดอืน 
จ านวน 19.07 ลา้นบาท ในจ านวนน้ี บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูไวแ้ลว้ 12.30 ลา้นบาท ท า
ให้คงเหลือยอดลูกหนี้การค้า-กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกันสุทธิ 1,468.62 ล้านบาท ซึ่งต ่ ากว่าปี 2561  
จ านวน 121.90 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัฯ สามารถรบัช าระเงนิจากลกูหนี้ได ้
            อตัราส่วน  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย ของรอบปี 2562 อยู่ที่ประมาณ 55 วนั ซึ่ง
เท่ากบัปี 2561 ซึง่อยูใ่นช่วงเครดติเทอมทีใ่หส้นิเชื่อกบัลกูคา้    
                    ในส่วนของลกูหนี้อื่น  มจี านวนรวม 220.12 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบั 
เรือ่งภาษ ีเช่น ภาษซีือ้รอรบัคนืจากกรมสรรพากร ภาษอีากรขาเขา้รอเรยีกคนื ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ่าย
ล่วงหน้า  เป็นตน้  และประเภทอื่นๆ อกีรอ้ยละ 35.07 ของลูกหนี้อื่น บรษิทัฯ คาดว่าจ านวนลูกหนี้อื่นนี้ 
สามารถรบัช าระคนืได ้ 
                    การประเมนิคุณภาพของลูกหนี้ข้างต้น รายการลูกหนี้ การค้าค้างช าระเกิน 1 ปี ที่มี
จ านวน 19.07 ลา้นบาท  ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.12 ของลูกหนี้ทัง้สิน้ ในจ านวนนี้บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึค่าเผื่อ
หนี้สงสยัจะสูญไว้แล้วจ านวน 12.30 ล้านบาท  ส่วนที่เหลอื คาดว่าจะสามารถรบัช าระคนืได้ครบถ้วน 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยเชื่อว่า  ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญดงักล่าว มจี านวนเหมาะสมและเพียงพอใน
สถานการณ์ปัจจบุนั จงึจดัว่าจ านวนเงนิลกูหนี้สุทธติามงบการเงนิรวมเป็นสนิทรพัยท์ีม่คีุณภาพ  
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 สินค้าคงเหลือ      
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือตามราคาทุน 
1,114.23 ลา้นบาท บรษิทัย่อยมกีารปรบัลดราคาทุนของสนิค้าคงเหลอืใหเ้ป็นมลูค่าสุทธทิี่ควรจะไดร้บั
เพิม่ขึน้ 44 ลา้นบาท โดยบนัทกึเป็นส่วนหนึ่งของต้นทุนขาย และมกีารกลบัรายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้
คงเหลอืเป็นจ านวน 28 ล้านบาท   โดยน าไปหกัจากมูลค่าของสนิค้าคงเหลอืที่รบัรู้เป็นค่าใช้จ่ายใน
ระหว่างปี 2562 จ านวนมูลค่าสนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ1,018.07 ล้านบาท  คดิเป็น 4.04%  ของสนิทรพัย์
รวม   มูลค่าสินค้าคงเหลือ ณ วันสิ้นปี 2562 ลดลง 107.65 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2561  
เนื่องจาก ณ วนัสิน้ปี 2562 สนิค้าระหว่างทางมจี านวนลดลง 116.34 ลา้นบาท  ในส่วนของระบบการ
ควบคุมภายในเกีย่วกบัสนิคา้คงเหลอื บรษิทัฯ ใหค้วามส าคญักบัระบบการตรวจนับสนิคา้คงเหลอือย่าง
สม ่าเสมอ  รวมทัง้มกีารวเิคราะหอ์ายุของสนิคา้คงเหลอื  เพื่อการบรหิารจดัการ  และเปรยีบเทยีบราคา
ตลาดของสนิค้าคงเหลอืกบัมูลค่าทางบญัชี หรอื ประโยชน์การใช้งานของอะไหล่และวสัดุโรงงาน ใน
กรณีถ้าราคาตลาดต ่ากว่ามลูค่าทางบญัชี  หรอืมลูค่าของวสัดุอะไหล่ที่จะใหป้ระโยชน์เชิงเศรษฐกจิต ่า
กว่ามูลค่าทางบญัชี บรษิัทฯ จะบนัทกึรายการปรบัลดส่วนต่างไว้ในบญัชีค่าเผื่อการลดลงของมูลค่า
สนิคา้คงเหลอื  ในรอบปี 2562 รายการปรบัลดดงักล่าวเพิม่ขึน้ 16.37 ลา้นบาท เพื่อใหม้ลูค่าตามบญัชี
ใกล้เคยีงกบัมลูค่าสุทธทิีค่าดว่าจะไดร้บั  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยประเมนิว่า จ านวนมลูค่า  ค่าเผื่อการ
ลดลงของสนิค้าคงเหลอืที่ปรากฏตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ  หวัขอ้ที่ 10 จ านวน 96.15 ล้าน
บาท มคีวามเหมาะสม มจี านวนไมม่าก หรอืน้อยเกนิไป 
 

                รายการเงินลงทนุ    
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิลงทุนสุทธทิัง้สิ้น 8,031.62 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วน 31.87% ของสนิทรพัยร์วม มจี านวนลดลงสุทธ ิ25.33 ลา้นบาท เมื่อเทยีบ
กบัสิน้ปี 2561 โดยมวีธิกีารค านวณตามวธิสี่วนไดเ้สยี   สาเหตุของการเปลีย่นแปลง  เนื่องจากในรอบปี 
2562   เงนิลงทุนในบรษิทัรว่มคา้ มจี านวนเพิม่ขึน้สุทธ ิ32.27 ลา้นบาท  เกอืบทัง้หมดมาจากเงนิลงทุน
ในบรษิทัร่วมคา้ทีป่ระเทศจนี โรงไฟฟ้า Shaoxing Shangyu Hangzhou-Union Cogeneration  Co., 
Ltd.  บรษิทัฯ มสี่วนไดเ้สยีเพิ่มขึน้ 32.11 ล้านบาท  ในส่วนของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม มกีารซื้อเงนิ
ลงทุนเพิม่ทีม่สีาระส าคญัคอื ซื้อเงนิลงทุนเพิม่และช าระเงนิเพิม่ทุนในบรษิทั นวเวช อนิเตอรเ์นชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) รวม 167.5 ลา้นบาท   และซือ้เงนิลงทุนเพิม่ในบรษิทั ยนูิไฟเบอร ์จ ากดั  23.80 ลา้น
บาท  รวมเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ตามราคาทุน 191.30 ลา้นบาท  แต่ตามมาตรฐานการบญัชตี้อง
รบัรู้ในวิธีส่วนได้เสีย  ซึ่งท าให้มูลค่าเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมมทีัง้เพิ่มขึ้นและลดลง  โดยรวมแล้วมี
มลูค่าเพิม่ขึน้สุทธ ิ29.33 ลา้นบาท                  

 นอกจากนี้  รายการเงินลงทุนระยาวอื่น มีจ านวนลดลงสุทธิ 86.85 ล้านบาท การ
เปลี่ยนแปลงเกิดจากปัจจยั 2 ประการ ประการแรก บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มกีารซื้อเงนิลงทุนใน
หลกัทรพัยใ์นความต้องการของตลาดในรอบปี 2562 รวมราคาทุนเพิม่ขึน้ 112.66 ล้านบาท  ซึง่ลงทุน
ในหลักทรพัย์ที่มีปัจจยัพื้นฐานดี  เพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนที่สูงกว่าผลตอบแทนจากตราสารหนี้    
ประการที่สอง  ตามมาตรฐานการบญัช ีต้องมกีารปรบัมลูค่าเงนิลงทุนดงักล่าวใหเ้ท่ากบัราคาตลาด ณ 
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วนัสิน้ปี  ช่วงปลายปี 2562 สถานการณ์เปลีย่นแปลง ราคาตลาดในตลาดรองลดต ่าลงมาก เกดิผลการ
ปรบัปรงุลดส่วนเกนิทุนจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุน จากเดมิมสี่วนเกนิทุน 905.51 ลา้นบาท แต่ลดเหลอื
ส่วนเกนิทุน 706.03 ลา้นบาท ลดลง 199.47 ลา้นบาท  เมื่อหกักลบสาเหตุทัง้ 2 ประการแลว้ เงนิลงทุน
ระยะยาวอื่นจงึมมีูลค่ายุติธรรมลดลง 86.85 ล้านบาท ตามรายละเอียดที่ได้แสดงไว้ตามหมายเหตุ
ประกอบงบการเงนิข้อ 14.1 และข้อ 15  ทัง้นี้ มูลค่าสุทธขิองเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมค้า บรษิัทร่วม    
และเงนิลงทุนระยะยาวอื่น ไดแ้สดงไวต้ามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ไดส้ะทอ้นถงึ  ผลประโยชน์ใน
อนาคตที่คาดว่าจะได้รบัจากการลงทุน  รายละเอยีดอื่นทีเ่กี่ยวขอ้ง  เช่น  ชื่อเงนิลงทุน  ลกัษณะธุรกจิ   
สดัส่วนการลงทุน  ราคาทุน มูลค่าตามวธิสี่วนได้เสยี ปรากฏขอ้มูลตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
หวัขอ้ที ่13 ถงึ 15  

 

                 อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 
                  ณ สิ้นปี 2562  มจี านวน 2,390.72 ล้านบาท คดิเป็น 9.49% ของสนิทรพัย์รวม ส่วน
ใหญ่เป็นประเภทที่ดนิ และส่วนปรบัปรุงที่ดนิรอการพฒันา จ านวนเงนิสุทธ ิ2,029.60 ล้านบาท และ 
อาคารโรงงาน อาคารส านกังานใหเ้ช่า มลูค่าสุทธ ิ292.23 ลา้นบาท  มลูค่ายุตธิรรมของอสงัหารมิทรพัย์
เพื่อการลงทุนนี้  มกีารประเมนิโดยผู้ประเมนิราคาอิสระที่ได้ร ับการรบัรองจากหน่วยงานทางการที่
เกี่ยวขอ้ง  ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 มมีลูค่า 4,010.83 ลา้นบาท และ 1,393.63 ล้านบาทตามล าดบั  
จงึจดัไดว้่าเป็นทรพัยส์นิทีม่คีุณภาพ 
                 

 ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์  
                  ณ สิ้นปี  2562 มจี านวน 6,531.73 ลา้นบาท  หรอืคดิเป็น 25.92% ของสนิทรพัยร์วม   
ทัง้จ านวนเป็นทรพัยส์นิหลกัทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิ ประกอบดว้ย ทีด่นิ ส่วนปรบัปรุงทีด่นิ อาคารและ
ส่วนปรบัปรุงอาคารและระบบสาธารณูปโภค  เครื่องจกัรและอุปกรณ์ โรงงานผลติกระแสไฟฟ้า และ
อื่นๆ  รวม 15,293.72 ล้านบาท หกัค่าเสื่อมราคาสะสม 8,755.34 ล้านบาท หกัค่าเผื่อการด้อยค่า
ทรพัยส์นิ 6.64 ล้านบาท เหลอืมูลค่าสุทธิทางบญัช ี6,531.73 ล้านบาท นอกจากนี้   มสีนิทรพัย์ถาวร
จ านวนหนึ่งซึง่ตดัค่าเสื่อมราคาหมดแลว้แต่ยงัใชง้านอยู่  ณ สิน้ปี 2562 มจี านวนประมาณ 5,427 ลา้น
บาท ดงัที่กล่าวขา้งต้นทัง้หมดยงัเป็นสนิทรพัย์ที่สามารถใช้งานให้ประโยชน์เชงิเศรษฐกิจกบับรษิทัฯ   
และบรษิทัยอ่ยไดอ้ยูใ่นปัจจบุนั  รายละเอยีดแสดงไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หวัขอ้ 17  
       

                 ส่วนประกอบของสินทรพัยอ่ื์น               
(1) ค่าความนิยม  มจี านวน 521.72 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.07 ของ

สนิทรพัย์รวม  ซึ่งบรษิัทย่อยได้มาพร้อมกบัการซื้อธุรกิจโรงแรมที่หวัหนิเมื่อปี 2557  ประกอบด้วย
โอกาสทางธุรกจิของการด าเนินกจิการโรงแรมไดท้นัทตีัง้แต่วนัซือ้ธุรกจิ  บรษิทัฯ มกีารทบทวนประเมนิ
มูลค่าของค่าความนิยมทุกปีตามมาตรฐานการบัญชี  โดยพิจารณาว่ามูลค่าดังกล่าวยงัมอียู่อย่าง
สมเหตุสมผล  ถ้าหากมขี้อบ่งชี้ว่าจะเกิดการด้อยค่า บรษิัทฯ ก็จะบนัทกึการด้อยค่าเพื่อลดมูลค่าลง      
ปี 2562  พจิารณาแลว้มลูค่าดงักล่าวไมเ่กดิการดอ้ยค่า 
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 (2) สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น  จ านวนเงนิ ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 186.45 ลา้นบาท 
ประกอบดว้ย รายละเอยีดทีแ่สดงในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ  หวัขอ้ 19 ส่วนใหญ่เป็นสทิธกิารเช่า
ทีด่นิ-สุทธจิากค่าตดัจ าหน่ายสะสม  เป็นจ านวนเงนิ 56.51 ลา้นบาท  ซึง่เป็นสนิทรพัยข์องบรษิทัย่อยใน
ประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนี ที่ใช้เป็นที่ดินส าหรบัการด าเนินธุรกิจ โดยต้องใช้วิธีเช่าที่ดนิจาก
ภาครฐั  ตามหลกักฎหมายปกตทิัว่ไปของประเทศดงักล่าว นอกจากนี้ มรีายการภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ  ที่
จ่าย ซึง่อยู่ระหว่างด าเนินการขอคนืจากกรมสรรพากร 40.41 ล้านบาท  และค่าใชจ้่ายรอตดัจ่าย ตาม
มาตรฐานการบญัช ี จ านวน 76.02 ลา้นบาท 

โดยสรปุ สนิทรพัยต่์างๆ ขา้งตน้ เป็นสนิทรพัยท์ีจ่ าเป็นต่อการใชใ้นการประกอบกจิการ
เพื่อก่อใหเ้กดิรายได ้จดัไดว้่าเป็นสนิทรพัยท์ีม่คีุณภาพด ี        

 

      14.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษทั 
  14.4.1  แหลง่ทีม่าและใชไ้ปของเงนิทุน  
   ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมแีหล่งทีม่าและใชไ้ปของเงนิทุน 
โดยมเีงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน ซึง่มสี่วนประกอบของการรบัช าระหนี้จากลูกหนี้และจ่ายช าระเงนิ
ให้เจา้หนี้และการซื้อสนิค้ารวมอยู่ด้วย สุทธไิด้มาจ านวน 1,703.93 ล้านบาท และน าไปจ่ายดอกเบี้ย 
29.38 ลา้นบาท จา่ยภาษเีงนิได ้293.24 ลา้นบาท   และไดร้บัคนืภาษเีงนิได ้33.75 ลา้นบาท  รวมแลว้
เป็นเงนิสดสุทธิได้จากกิจกรรมด าเนินงาน 1,415.06 ล้านบาท นอกจากนี้  เป็นเงนิสดสุทธิใช้ไปใน
กจิกรรมลงทุน 714.60 ลา้นบาท และ ใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 1,109.52 ลา้นบาท เมื่อหกัผลต่างจาก
การแปลงค่างบการเงนิลดลง 137.14 ลา้นบาทแลว้ ปี 2562 มกีระแสเงนิสดสุทธลิดลง 546.19 ลา้นบาท  
เมือ่รวมกบัเงนิสดยกมาต้นปี  3,246.23 ลา้นบาท เป็นเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืสิน้ปี 
2562 เท่ากบั 2,700.03 ลา้นบาท 
 เมื่อพิจารณาถึงแหล่งที่มาของเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธไิด้มาทัง้สิ้น 1,415.06 
ล้านบาท ในขณะที่ทางบัญชีมีก าไรจากการด าเนินงาน 848.88 ล้านบาท แสดงถึงก าไรจากการ
ด าเนินงานทางบญัชไีดก้ลบัมาในรปูของเงนิสดทัง้หมด  จงึเหน็ว่าบรษิทัฯ มสีภาพคล่องเกี่ยวกบัการใช้
จา่ยในกจิกรรมด าเนินงานอยา่งเพยีงพอ 
  ในส่วนของที่มาและใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ปี 2562 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมี
นยัส าคญั คอื    

1. รบัเงนิปันผลจากการลงทุน   683.87 ลา้นบาท 
2. รบัผลตอบแทนในรปูดอกเบีย้   50.59 ลา้นบาท 
3. รบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย   19.75 ลา้นบาท 
4. รบัจากการจ าหน่ายอุปกรณ์   5.95 ลา้นบาท  
5. จา่ยเงนิซือ้เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้   166.43  ลา้นบาท 
6. จา่ยเงนิซือ้เงนิลงทุนระยะยาวอื่น   131.78  ลา้นบาท 
7. จา่ยเงนิเพิม่ทุนในบรษิทัรว่ม   167.50 ลา้นบาท 
8. จา่ยเงนิซือ้อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  370.32 ลา้นบาท 
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9 .จ่ายเงนิเพื่อลงทุนเพิม่เกี่ยวกบั อาคาร โรงงาน เครื่องจกัร อุปกรณ์  เป็นส่วนของ
บรษิทัยอ่ยโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ  247 ลา้นบาท และส่วนของในประเทศ แบ่งเป็น ปรบัปรุงซ่อมแซม
ธุรกจิโรงแรมใหด้ขีึน้ 157 ลา้นบาท ลงทุนในเครื่องจกัรอุปกรณ์ ธุรกจิส่วนงานพลาสตกิ ยาง และโลหะ 
188 ลา้นบาท และอื่นๆ อกี  47 ลา้นบาท เพื่อปรบัระบบการผลติและด าเนินงานใหด้ขีึน้ 

รวมรายการที่มนีัยส าคญัขา้งต้นเป็นสาเหตุใหใ้ชเ้งนิไปในกจิกรรมลงทุนสุทธ ิ 714.60  
ลา้นบาท  
 ในส่วนของ กจิกรรมจดัหาเงนิ  รายการทีม่นีัยส าคญั คอื การจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุ้น 
767.14 ลา้นบาท  บรษิทัยอ่ยจา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 165 ลา้นบาท  บรษิทัยอ่ยม ี
การรบัและจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาวตามสญัญา จ านวน  36.58 ล้านบาท และ 245.67 ล้านบาท
ตามล าดบั รายการอื่นๆ มกีารเปลี่ยนแปลงอย่างไม่มนีัยส าคญั เป็นสาเหตุท าใหม้เีงนิสดสุทธใิช้ไปใน
กจิกรรมจดัหาเงนิ 1,109.52 ลา้นบาท 
  ในภาพรวม สรุปการได้มาและใชไ้ปของเงนิทุน บรษิทัฯ มสีภาพคล่องทางการเงนิสูง 
มเีงนิสดเพยีงพอส าหรบัใชใ้นกจิกรรมด าเนินงาน และมคีวามสามารถช าระหนี้เงนิกูต้ามก าหนดเวลาได ้
                 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม  2562 บรษิัทฯ  มโีครงสร้างเงนิทุนจากส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
22,075.22 ล้านบาท และจากหนี้สนิรวม 3,132.15 ล้านบาท คดิเป็นอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอื
หุน้เท่ากบั 0.14 ต่อ 1 เท่า ซึง่ต ่ากว่าปีทีแ่ล้วทีม่อีตัราส่วน 0.16 ต่อ 1 เท่า เหน็ว่า สดัส่วนของหนี้เมื่อ
เทยีบกบัทุนในส่วนของผูถ้อืหุน้ยงัมน้ีอยมาก เจา้หนี้มคีวามเสีย่งต ่าในการใหกู้ย้มืเงนิ 
 สรุปได้ว่า โครงสรา้งเงนิทุนส่วนมากมแีหล่งที่มาของเงนิทุนจากส่วนของผูถ้อืหุ้น โดย
ยงัสามารถใชเ้งนิจากแหล่งเงนิกูใ้นอนาคตไดอ้กีพอสมควร 
               ความสามารถในการช าระหน้ี  (Debt Service Coverage Ratio)  (DSCR) 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสี่วนของหนี้ระยะสัน้ที่จะต้องช าระภายในระยะเวลา 1 ปี 
ประกอบด้วย เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  231.93 ล้านบาท ส่วนของเงนิกู้ยมืระยะยาวที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 428.62 ล้านบาท ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงินที่ถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี  36.96  ล้านบาท  บวกภาษีเงนิได้ค้างจ่าย  37.32 ล้านบาท และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 
91.56 ล้านบาท  รวมหนี้ระยะสัน้ 826.39 ล้านบาท  มหีนี้ระยะยาว-สุทธจิากส่วนที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 277.79 ล้านบาท มหีนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ-สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 60.28 ลา้นบาท  รวมหน้ีระยะยาว  338.07  ลา้นบาท มดีอกเบีย้จ่าย 29.38 ลา้นบาท  รวมภาระ
หนี้สนิระยะสัน้  บวก หนี้สนิระยะยาว บวกดอกเบี้ยจ่าย รวมเป็น 1,193.84 ล้านบาท บรษิัทฯ และ
บรษิทัยอ่ยมกี าไรจากการด าเนินงาน  848.88 ลา้นบาท  บวก ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 820.60 
ล้านบาท คดิเป็นก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  ภาษีเงนิได้และค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย คอื 1,669.48 
ล้านบาท จะเป็นสดัส่วน ความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) เท่ากบั 1,669.48 ล้านบาท หาร  
1,193.84 ลา้นบาท หรอื 1.40 เท่า แสดงถงึ บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคีวามสามารถในการช าระหนี้ทัง้
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หนี้ที่จะครบก าหนดภายใน 1 ปี และหนี้ระยะยาวทัง้หมดพรอ้มดอกเบี้ยจ่าย โดยไม่กระทบต่อสภาพ
คล่องในการด าเนินงาน 
                นอกจากแหล่งเงนิกู้ภายนอกตามขอ้มลูเจา้หนี้เงนิกู้ระยะสัน้และระยะยาวทีป่รากฏตาม
งบแสดงฐานะการเงนิแล้ว  บรษิัทฯ ยงัมแีหล่งเงนิทุนนอกงบดุลอกี ซึ่งเป็นวงเงนิสนิเชื่อที่ได้รบัจาก
สถาบนัการเงนิทีย่งัไมไ่ดใ้ชอ้กีประมาณ 900 ลา้นบาท 
 ในระหว่างงวด บรษิทัฯ ไม่มกีารเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งเงนิทุน ไม่มกีารเพิม่ทุน หรอื 
ลดทุน บรษิทัยอ่ยมกีารใชแ้หล่งเงนิทุนจากเจา้หนี้เพิม่ตามรายละเอยีดทีป่รากฏในหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิ หวัขอ้ 20 และ 22 
 

                 องคป์ระกอบของส่วนของผูถื้อหุ้น 
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม มจี านวน 
20,298.63 ลา้นบาท ลดลง 180.10 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2561 ซึง่มจี านวน 20,478.73 ลา้นบาท   
สาเหตุของการเปลีย่นแปลงเกดิจาก 

(1) ส่วนที่เกี่ยวกบัผลการด าเนินงาน ปี 2562 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 1,111.99 
ลา้นบาท  และในระหว่างปีมกีารจ่ายเงนิปันผล  ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้ือหุน้ใหจ้ดัสรรเงนิก าไรสะสม
เป็นปันผลจา่ย  จ านวน 600 ลา้นบาท  จงึท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 1,111.99 ลา้นบาท  และลดลง  
600 ลา้นบาทตามล าดบั  
  (2) ส่วนทีไ่ม่เกี่ยวกบัผลการด าเนินงาน  ซึ่งต้องรบัรูก้ าไร  (ขาดทุน)  ในส่วนของผูถ้อื
หุน้ตามมาตรฐานการบญัชลีดลง 692.09 ลา้นบาท  ซึง่ประกอบดว้ย 

         (2.1) ผลต่างขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยัเกีย่วกบั   
การค านวณภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน ในปี 2562 เนื่องจากสมมตฐิานอตัราคดิลด คอื อตัรา
ดอกเบี้ยลดลง  ตามสถานการณ์ปลายปี 2562 จงึต้องปรบัปรุงรบัรูส้่วนต่างเป็นผลขาดทุนในส่วนของ          
ผูถ้อืหุน้ 3.9 ลา้นบาท  

(2.2) รายการผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิที่เป็นเงนิตราต่างประเทศ  สิ้นปี 
2562  อตัราแลกเปลีย่นทีใ่ช้แปลงค่างบการเงนิสกุลเงนิตราต่างประเทศเป็นเงนิบาท   มคีวามแตกต่าง
กนัมากกบัสิ้นปี 2561 ซึ่งเป็นผลกระทบจากค่าเงนิบาทแขง็ขึ้นมาก ท าให้ผลต่างนี้ปรบัเข้าส่วนของ             
ผูถ้อืหุน้  ตดิลบ 379.02 ลา้นบาท   

(2.3) รายการปรบัปรุงตามมาตรฐานการบญัช ีเกี่ยวกบั การปรบัมูลค่าเงนิลงทุน
ของหลกัทรพัยเ์ผื่อขายใหเ้ท่ากบัราคาตลาด ณ วนัสิน้ปี 2562 ราคาตลาดของหลกัทรพัยล์ดลงมากตาม
สภาวะตลาดหุน้ ท าใหเ้กดิมลูค่าลดลงส าหรบัส่วนเกนิทุนจากการวดัมูลค่าเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อ
ขาย  เป็นจ านวนลดลง 159.41 ลา้นบาท   

(2.4) รายการส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื่นจากการร่วมค้าและบรษิทัร่วม   
รบัรูผ้ลต่างอตัราแลกเปลี่ยนในการแปลงค่าเนื่องจากค่าเงนิบาทแขง็  ท าให้มูลค่าลดลง 202.21 ล้าน
บาท  
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(2.5)  รายการหุน้ของบรษิทัฯ ทีถ่อืโดยบรษิทัย่อย ปกตติามมาตรฐานการบญัชใีน
งบการเงนิรวม จะค านวณหกัจากส่วนของผู้ถอืหุ้น แต่ในปี 2562 จ านวนหุ้นส่วนนี้มจี านวนลดลง จงึ
ปรบับวกมลูค่าส่วนน้ี  จ านวน 32.40 ลา้นบาท  

(2.6) ตามมาตรฐานการบญัช ีเงนิปันผลของบรษิทัใหญ่ทีจ่่ายใหผู้ร้บัซึง่เป็นบรษิทั
ย่อยจะไม่นับเป็นการจ่ายเงนิปันผลในงบการเงนิรวม  จงึต้องปรบัปรุงบวกกลบัมาในส่วนของผูถ้อืหุ้น 
จ านวน 20.05 ล้านบาท รวมปัจจยัขา้งต้น ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงสุทธ ิ180.01 ล้านบาทจากปี 
2561 มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ สิน้ปี 2562  เท่ากบั  20,298.63 ลา้นบาท แสดงถงึโครงสรา้ง
เงนิทุนจากส่วนของผูถ้อืหุน้มคีวามเพยีงพอ 

 

                14.4.2  รายจา่ยลงทุน (Capital Expenditure)  
   ในปี 2562  บรษิทัฯ มรีายจ่ายลงทุนทีม่นีัยส าคญั คอื 

(1) ธุรกจิพลงังาน โรงงานผลติกระแสไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมที่ประเทศสาธารณรฐั-
ประชาชนจนี  ยงัคงมรีายจ่ายลงทุนต่อเนื่องตามแผนงาน เกี่ยวกบั อาคารโรงงาน เครื่องจกัร อุปกรณ์ 
ระบบรกัษาสิง่แวดลอ้ม ให้ส าเรจ็ตามเป้าหมาย เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ ลดต้นทุน ลดมลภาวะ
รกัษาสิ่งแวดล้อม โดยได้รบัรางวลัองค์กรดีเด่นจากภาครฐัต่อเนื่องมาเป็นเวลาหลายปี ปี 2562 มี
รายจา่ยลงทุนประมาณ  247 ลา้นบาท   

(2) ธุรกจิโรงแรม มชีื่อทางการค้า คอื โรงแรมฮลิตนั หวัหนิ รสีอรท์ แอนด์ สปา  ซึ่ง
บรษิทัฯ ซือ้ธุรกจิตัง้แต่ปี 2557 มรีายจา่ยลงทุน เพื่อปรบัปรุง  อาคารสถานที ่หอ้งพกั  หอ้งรบัรองลูกคา้  
บางส่วนในปี 2562 เป็นจ านวนเงนิ 157 ลา้นบาท  เพื่อรกัษาระดบัคุณภาพใหด้ ี   

(3) ธุรกจิพลาสตกิ ยาง และโลหะ  มรีายจ่ายลงทุนรวม 188 ล้านบาท เพื่อลงทุนเพิม่
อุปกรณ์แม่พมิพ์   เครื่องจกัรอุปกรณ์ของธุรกจิผลติสนิค้าประเภทยางใหม้ปีระสทิธภิาพเพิม่ขึน้  และ
อาคารโรงงาน เครือ่งจกัรและอุปกรณ์  เกีย่วกบัการผลติสนิคา้กระตกิน ้าสุญญากาศ  รุ่นใหม่ใหต้รงตาม
ความตอ้งการของลกูคา้   

(4) ธุรกจิอื่นๆ และธุรกจิการคา้คอมพวิเตอร ์มรีายจ่ายลงทุน เช่น อุปกรณ์ Hardware 
และ Software  เพื่อสนบัสนุนธุรกรรมการขายและบรกิาร รวมทัง้ บรษิทัทีใ่หบ้รกิารเกี่ยวกบัหอพกัมกีาร
ลงทุนปรบัปรงุอาคารและอุปกรณ์  มรีายจา่ยลงทุน ปี 2562 รวมจ านวนเงนิ 52 ลา้นบาท 

ที่มาของแหล่งเงนิทุน ข้อ (1) ได้จากการน าเงนิปันผลที่จ่ายให้ผู้ถือหุ้นมาลงทุนต่อ     
ส่วนข้อ (2) ถึง ข้อ (4) แหล่งเงนิทุนมาจากเงนิทุนหมุนเวยีนของแต่ละบรษิัทย่อย  และใช้เงนิกู้จาก
ธนาคารภายในประเทศ ซึ่งในส่วนของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ บรษิัทฯ มคีวามมัน่ใจว่าสามารถ
ปฏบิตัติามขอ้ตกลงในสญัญากูย้มืเงนิไดทุ้กประการ  

 

 14.4.3  ความเพยีงพอของสภาพคลอ่ง 
 ตามขอ้มลูทีแ่สดงไวข้า้งตน้ เรือ่ง ความสามารถในการช าระหนี้ และเรื่องแหล่งทีม่าและ
ใช้ไปของเงนิทุน  และก าไรจากการด าเนินงานได้รบักลบัมาในรูปของเงนิสดทัง้หมดทัง้ อตัราส่วน 
DSCR เท่ากบั 1.40 เท่า แสดงถงึ บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีภาพคล่องเพยีงพอทีส่ามารถช าระหนี้ทัง้
ระยะสัน้และระยะยาว พรอ้มทัง้ดอกเบีย้ไดท้ัง้หมด   
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ในส่วนของเรือ่งความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทุน มอีตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของ 
ผูถ้อืหุน้  เท่ากบั 0.14 ต่อ 1 เท่า  บรษิทัฯ มแีหล่งทีม่าของเงนิทุนจากส่วนของเจา้หนี้  (เงนิกู้ยมื)  ยงัมี
สดัส่วนน้อย นอกจากนี้ ยงัมวีงเงนิกู้ยมืที่ยงัไม่ได้ใช้ตามข้อมูลข้อ 14.4.4  อีกส่วนหนึ่ง โดยสรุป   
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีภาพคล่องเพยีงพอ       
 

                 อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน มีดงัน้ี 
- อตัราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน   (Current Ratio)    

เท่ากบั 3.15 ต่อ 1 เท่า  และ อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio)  เท่ากบั 2.71 ต่อ 1 เท่า      
แสดงถึง  ความสามารถในการเปลี่ยนสนิทรพัยส์ภาพคล่องเป็นเงนิสด  เพื่อที่จะสามารถช าระหนี้สนิ
หมุนเวยีนทัง้หมดได้ทนัท ี แล้วยงัเหลอืสภาพคล่องส่วนเกิน    แสดงถงึ   บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมี
สภาพคล่องทางการเงนิอยา่งเพยีงพอ 

- เรื่อง ลกูหน้ีการคา้และเจา้หน้ีการคา้      
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีะยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 55 วนั เท่ากบัปีที่แล้ว ซึ่ง

สามารถเก็บเงนิจากลูกหนี้การค้าได้ภายในระยะเวลาที่ให้เครดติเทอมกบัลูกค้า ในส่วนของระยะเวลา
การช าระหนี้ให้เจา้หนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 42 วนั  ซึง่มากกว่าปีที่แล้ว (อยู่ที่ 39 วนั) โดยอยู่ในช่วงระยะเวลาที่
ได้รบัเครดติจากเจา้หนี้  ส่วนเรื่องวงจรเงนิสดตัง้แต่จ่ายค่าซื้อวตัถุดบิ  รวมกบัเวลาที่ขายสนิค้าจนถงึ
วนัที่ไดร้บัช าระเงนิค่าขายสนิค้าจากลูกคา้  คดิเป็นเวลา 24 วนั ซึ่งเท่ากบัปีที่แลว้ เสมอืนหนึ่งบรษิทัฯ 
และบรษิทัยอ่ยมวีงจรเงนิสด ประมาณ 15 รอบ ใน 1 ปี 
  -    อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ อยู่ที ่58 เท่า แสดงถงึ บรษิทัฯ 
และบรษิัทย่อยมกีระแสเงนิสดหมุนเวยีนอย่างเพียงพอในการช าระดอกเบี้ยให้เจ้าหนี้ เงนิกู้ได้อย่าง
ครบถว้น 
 

                 14.4.4  ความสามารถในการจดัหาแหลง่เงนิทุนเพิม่เตมิ     
              ในกรณถีา้บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งหาแหล่งเงนิทุนจากการกูย้มืเงนิเพิม่เตมิ  บรษิทัฯ 
มคีวามสามารถด าเนินการได ้ โดยบรษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนจากวงเงนิกู้ของสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิ  ซึ่ง
เป็น วงเงนิกู้ระยะสัน้ที่ยงัสามารถใช้ได้อีกประมาณ 900 ล้านบาท ในจ านวนนี้ประกอบด้วยวงเงนิกู้
ประเภทตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะเวลาไม่เกิน 3 เดอืน และประเภทเมื่อทวงถาม นอกจากนี้  สามารถตดิต่อ
สถาบนัการเงนิเพื่อกู้เงนิประเภทเงนิกู้โครงการไดอ้กี  ซึง่จดัเป็นประเภทเงนิกู้ยมืระยะปานกลาง  และ
ระยะยาวในอนาคต 
 

                 14.4.5  ปัจจยัทีอ่าจมผีลกระทบต่อ Credit Rating 
 บรษิทัฯ มแีหล่งที่มาของเงนิทุนจากส่วนของผู้ถือหุ้นประเภทหุ้นสามญัเท่านัน้  ไม่มี
การออกตราสารหนี้แต่อย่างใด   จงึไม่มกีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating)   จากบรษิทัจดั
อนัดบัความน่าเชื่อถือ เนื่องจากที่ผ่านมา บรษิัทฯ ไม่ต้องใช้ข้อมูลนี้   ดงันัน้  จงึไม่ต้องพจิารณาถึง
ปัจจยัทีอ่าจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืแต่อยา่งใด 
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 14.4.6  ความสามารถในการช าระหน้ีและการปฏิบตัิตามเงื่อนไขการกู้ยมื 
(Covenant)  
   บรษิัทย่อย มกีารกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ประเภท  เงนิกู้ยมืระยะยาว จ านวน 
706.41 ลา้นบาท  ซึง่มกี าหนดระยะเวลาการช าระคนืทุก 6 เดอืน ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 ถงึ  ปี 2565  โดย
มสี่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  เป็นจ านวนเงนิ 428.62 ล้านบาท ทัง้นี้  ภายใต้สญัญาเงนิกู ้ 
บรษิัทย่อยต้องปฏบิตัิตามเงื่อนไขทางการเงนิบางประการที่ระบุในสญัญา เช่น การด ารงอัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  ข้อจ ากัดในการจ าหน่าย จ่าย โอน ทรัพย์สินที่มีความส าคัญต่อการ
ด าเนินงานของบรษิัทย่อย เป็นต้น  เมื่อพิจารณาถึง การปฏิบัติตามเงื่อนไขการกู้ยมืเงินดังกล่าว             
เหน็ว่า บรษิทัยอ่ยทีกู่ย้มืเงนิสามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขการกูย้มืดงักล่าวไดทุ้กประการ 
                   ในส่วนของ ความสามารถในการช าระหนี้   อ้างองิขอ้มูลขอ้ 14.4.1 ข้างต้น หวัข้อ  
ความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) ซึ่งแสดงรายละเอยีดการค านวณ มอีตัราส่วนความสามารถใน
การช าระหนี้  ทัง้หนี้ระยะสัน้ (หนี้ทีจ่ะถงึก าหนดภายใน 1 ปี)  และหนี้ระยะยาว  และดอกเบีย้จ่าย อยู่ที ่
1.40 เท่า แสดงถึง บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมคีวามสามารถ (มสีภาพคล่องเพยีงพอ) ในการช าระหนี้
ทัง้หมดได้ ทัง้นี้  ไม่มปัีจจยัที่คาดว่าจะท าให้ไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขการกู้ยมืเงนิได ้รวมทัง้ไม่มี
ผลกระทบต่อการจา่ยเงนิปันผลแต่อยา่งใด  
       
       14.5  ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน (Contractual Obligations) และ การบริหาร
จดัการภาระนอกงบดลุ (Off – Balance Sheet Arrangements)      
  ภาระผูกพนัด้านหนี้สนิของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย แบ่งเป็น หนี้สินหมุนเวยีน ซึ่งมภีาระที่
จะต้องช าระภายใน 1 ปี  เช่น เจ้าหนี้การค้า ภาษีเงนิได้ค้างจ่าย เป็นต้น หนี้สินส่วนนี้มทีรพัย์สิน
หมุนเวยีน  หรอื  เงนิทุนหมุนเวยีนของกจิการน ามาช าระ ซึ่งเป็นไปตามปกตธิุรกจิของการด าเนินงาน
ทัว่ไป อกีส่วนหน่ึงเป็นหนี้สนิไมห่มนุเวยีน ณ 31 ธนัวาคม 2562  มจี านวนรวมทัง้สิน้ 818.37 ลา้นบาท  
โดยหนี้สนิแต่ละประเภทมรีะยะเวลาที่จะต้องจ่ายช าระเงนิแตกต่างกนั เช่น เงนิกู้ยมืระยะยาว มภีาระ
ผูกพนัที่จะต้องช าระตามแต่ละช่วงเวลาที่ระบุไว้ตามขอ้ก าหนดในสญัญาเงนิกู้  ส่วนหนี้สนิตามสญัญา
เช่าการเงนิ  มีภาระผูกพนัต้องจ่ายช าระตามจ านวนงวดที่ระบุไว้ในสญัญา ส าหรบัรายการส ารอง
ผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน มภีาระผกูพนัทีจ่ะต้องจ่ายใหพ้นักงานเมื่อลาออก หรอื เกษยีณอายุ  
ตามระเบยีบข้อบงัคบัและตามกฎหมาย เป็นต้น ในกรณีของภาระผูกพนัที่จะต้องจ่ายให้พนักงานเมื่อ
ลาออกจากงานก่อนเกษียณอายุ  (หรอื ภาระผูกพนั-เงนิช่วยเหลอืลาออก  โดยแยกรายการกบัภาระ
ผูกพนั-เงนิเกษียณ ซึ่งมขีอ้ก าหนดต้องปฏบิตัติามกฎหมาย) นัน้  บรษิทัฯ บรหิารจดัการภาระผูกพนั
ส่วนนี้ โดยบรษิัทฯ จ่ายเงนิสมทบเข้ากองทุนส ารองเลี้ยงชีพทุกงวดที่มกีารจ่ายเงนิเดือน   ดงันัน้ 
พนักงานจะได้รบัเงนิส่วนนี้จากกองทุนส ารองเลี้ยงชพีเมื่อลาออก  อีกส่วนหนึ่งเป็นภาระผูกพนั-เงนิ
เกษียณ   บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึภาระผูกพนัส่วนนี้ไว้ในบญัชีเป็นเงนิส ารองดา้นหนี้สนิไม่หมุนเวยีน  และ
บรษิทัฯ จะจา่ยเงนิน้ีใหพ้นกังานตามหลกัเกณฑท์างกฎหมาย  เมือ่พนกังานเกษยีณอาย ุ
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          ในส่วนของภาระผกูพนัหน้ีสนิทีอ่าจเกดิขึ้นนอกงบดุล แบ่งเป็นประเภทต่างๆ โดยอา้งองิขอ้มลูที่
เปิดเผยไวต้ามหมายเหตุประกอบงบการเงนิดงันี้      
   

ประเภทภาระผกูพนั รายละเอียดตามหมายเหตปุระกอบงบการเงิน จ านวนเงิน 
และระยะเวลาการช าระเงิน ปรากฏตามหวัข้อต่างๆ 

ภาระผกูพนัดา้นหน้ีสนิระยะยาว หวัขอ้ 22        เรือ่ง   เงนิกูย้มืระยะยาว 
 หวัขอ้ 23        เรือ่ง   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวพนักงาน  
ภาระผกูพนัดา้นหน้ีสนิภาษเีงนิได้ หวัขอ้ 27        เรือ่ง   ภาษเีงนิได ้(วรรคสุดทา้ย) เรือ่ง หนี้สนิ  

                                ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี
ภาระผกูพนัดา้นรายจา่ยฝ่ายทุน หวัขอ้ 32.1    เรือ่ง    ภาระผกูพนัเกีย่วกบัรายจา่ยฝ่ายทุน  
ภาระผกูพนัดา้นสญัญาเช่า
ด าเนินงาน 

หวัขอ้ 32.2    เรือ่ง    ภาระผกูพนัเกีย่วกบัสญัญาเช่าด าเนินงาน 

ภาระผกูพนัตามสญัญาด าเนินงาน หวัขอ้ 32.4    เรือ่ง    ภาระผกูพนัตามสญัญาการซือ้วตัถุดบิ                     
                               ล่วงหน้า 

ภาระผกูพนัดา้นการค ้าประกนั หวัขอ้ 32.5    เรือ่ง    การค ้าประกนั 
ภาระผกูพนัดา้นอนุพนัธท์าง
การเงนิ 

หวัขอ้ 34.1    เรือ่ง    เครือ่งมอืทางการเงนิ  วรรคสุดทา้ย  
                               ยอดคงเหลอืของสญัญาซือ้ขายเงนิตรา 
                               ต่างประเทศล่วงหน้า                   

  
        ทัง้นี้  บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย สามารถบรหิารจดัการเรือ่งต่าง ๆ ขา้งตน้ได ้โดยคาดว่าจะไมม่ี
ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิ 
 

       14.6  ปัจจยัหรือเหตกุารณ์ท่ีจะมีผลต่อฐานะการเงิน  หรือ  การด าเนินงานใน
อนาคต  (Forward Looking) 
          การด าเนินงานของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย มหีลายประเภทธุรกิจ เช่น สิง่ทอ พลาสติก ยาง  
โลหะ คอมพวิเตอร ์พลงังาน โรงแรม การลงทุนและอื่นๆ ซึง่มทีัง้ในประเทศ  และต่างประเทศ  ซึง่อาจ
ได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์ในแต่ละช่วงเวลาที่มกีารเปลี่ยนแปลง เหตุการณ์ที่จะมผีลต่อฐานะ
การเงนิ หรอื การด าเนินงานในอนาคตต่อกลุ่มของบรษิทัฯ ซึง่มทีัง้บรษิทัย่อย  บรษิทัร่วมคา้ และบรษิทั
รว่มทีม่นียัส าคญั ไดแ้ก่ 
 

               14.6.1 เหตุการณ์ที่ส าคัญมากที่มีผลกระทบต่อทัว่โลก คือ  การระบาดของโรค 
COVID 19 (ไวรสัสายพนัธุใ์หม)่ ไปยงัหลายประเทศทัว่โลก เศรษฐกจิไทยไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรง
จากเหตุการณ์นี้ โดยก าลงัซื้อของผู้บรโิภคลดต ่าลง ส่วนทางด้านอุปทานได้รบัผลกระเทอืนเป็นลูกโซ่ 
ทัง้ภาค Real Sector และตลาดหลกัทรพัยฯ์  ส่งผลใหเ้งนิหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกจิต ่า ผลทีสุ่ดท าให้
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ยอดขายและบรกิารของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงตามไปด้วย  จงึคาดว่าจะกระทบต่อผลการด าเนินงานในปี
2563 อาจท าใหก้ าไรจากการด าเนินงานลดลง 
 ผลกระทบจากเรือ่งนี้ส าหรบัธุรกจิทีต่่างประเทศ คอื เป็นทีท่ราบโดยทัว่ไปถงึเหตุการณ์
เดอืนมกราคม 2563 ในประเทศจนี ที่เป็นสถานทีเ่ริม่ต้นของโรคระบาด และมกีารแพร่กระจายเรว็และ
อนัตรายรา้ยแรง  จนรฐับาลมคี าสัง่ใหป้ระชาชนระงบัการเดนิทาง และหยุดการด าเนินงานต่อเนื่องเป็น
ระยะเวลาเกอืบหนึ่งเดอืน  บรษิทัย่อยและบรษิทัร่วมคา้ของบรษิทัฯ ซึง่ด าเนินธุรกจิโรงไฟฟ้าจงึปิดการ
ด าเนินงานตามนัน้  ส่งผลให้ช่วงที่ปิดด าเนินการไม่มรีายได้  แต่มตี้นทุนคงที่  และหลงัจากนัน้ ธุรกจิ
ทยอยเริม่ใช้บรกิารแต่ไม่เตม็ทีเ่ท่ากบัก่อนเกดิสถานการณ์  ซึง่กระทบต่อผลประกอบการโดยรวมของ
บรษิทัดงักล่าว จงึเหน็ว่าเหตุการณ์นี้ส่งผลกระทบต่อเงนิปันผลทีจ่ะไดร้บัจากหน่วยธุรกจิดงักล่าว 
                 ระดบัความรนุแรงและระยะเวลาทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จะไดร้บัผลกระทบทัง้ในและต่างประเทศ  
ขึ้นอยู่กับการบริหารจดัการตัง้แต่ระดบันโยบายและมาตรการของภาครัฐ จนถึงระดบัองค์กร และ
จติส านึก  ความร่วมมอืของประชาชนในขณะนี้ จงึประมาณการยากถงึปรมิาณและมลูค่าของผลกระทบ
รวมทีจ่ะเกดิขึน้  
 

14.6.2  ผลการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบี้ย  ถ้าอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้  (ด้าน
หนี้สนิ)  ก าลงัอยูใ่นช่วงขาขึน้ จะกระทบต่อตน้ทุนของบรษิทัในกลุ่มทีม่แีหล่งทีม่าของเงนิทุนจากเจา้หนี้  
ผลการด าเนินจะลดลง     

 

14.6.3  ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น                    
                    บรษิทัในกลุ่มมธีุรกรรมการส่งออกสนิค้าไปขายต่างประเทศ  และใช้วตัถุดบิส่วนใหญ่
จากในประเทศ  ถา้อตัราแลกเปลีย่นผนัผวน หรอื  เงนิบาทแขง็ค่า  จะส่งผลกระทบใหเ้งนิสกุลบาททีจ่ะ
ไดร้บัจากการช าระเงนิค่าสนิคา้ของลกูคา้ลดน้อยลง     
 

                14.6.4  สภาวะการแขง่ขนัทีรุ่นแรงจากตลาดต่างประเทศ 
                   บางอุตสาหกรรมที่มกีารผลติสนิค้าภายในประเทศ  อาจมตี้นทุนสูงกว่าสนิค้าประเภท
เดยีวกนัทีผ่ลติในบางประเทศทีม่คี่าแรงงานถูกกว่าประเทศไทย เช่น ธุรกจิสิง่ทอ เครื่องนุ่งห่มประเภท
ต่างๆ ลูกคา้ต่างประเทศเปลีย่นไปตดิต่อกบัคู่คา้ในประเทศอื่นทีม่ตี้นทุนต ่ากว่า  จงึอาจมผีลกระทบต่อ
ผลการด าเนินงานและการด าเนินธุรกจิในอนาคตระยะยาว 
      
       14.7  ข้อมลูเพ่ิมเติมเก่ียวกบัการแปลงค่างบการเงิน 
       งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ มสี่วนประกอบของงบการเงนิต่างประเทศที่เป็นบรษิทัย่อย บรษิทั
รว่มคา้ และบรษิทัรว่ม ซึง่เป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัฯ ต้องแปลงค่าเป็นสกุลเงนิบาท เพื่อรวม
ประกอบเป็นงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ในสกุลเงนิบาท ขอ้มูลอตัราแลกเปลีย่นทีใ่ช้ในการแปลงค่างบ
การเงนิ 3 ปียอ้นหลงั  ปรากฏดงันี้  
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 อตัราแลกเปล่ียนท่ีใช้ใน 
สกลุเงิน งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน 

 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
RMB 4.29930 4.70850 5.00090 4.281650 4.722125 4.979713 
HKD 3.86475 4.13465 4.17385 3.864325 4.177363 4.214825 
TWD 1.0019 1.05445 1.09575 0.992938 1.065188 1.095225 
 
         ทัง้นี้  งบการเงนิเฉพาะกจิการและงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบแลว้  
แสดงความเหน็แบบไมม่เีงือ่นไข  พรอ้มทัง้ไดส้รปุขอ้มลู เรือ่งส าคญัในการตรวจสอบไวบ้นหน้ารายงาน
ของผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตตามมาตรฐานการสอบบญัชแีลว้ 
 
 
 


