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13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

   ตารางสรุปงบการเงนิรวม 
 งบดุลรวม                                                      (หน่วย : ล้านบาท)  

 2561 2560 2559 

สินทรัพย์     
สินทรัพย์หมุนเวยีน     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  1,034.51 492.73 642.35 
เงินลงทุนชัว่คราว – เงินฝากประจ า 100.12 - 300.00 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,875.36 2,632.84 1,877.42 
สินคา้คงเหลือ  1,633.54 1,880.16 1,477.84 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 61.61 60.11 84.89 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 4,705.14 5,065.84 4,382.50 

 เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั  169.80 169.80 169.80 

การลงทุน :    
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 4.89 6.33 3.48 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 115.37 102.17 97.77 

อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  17.22 17.72 15.39 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  946.53 947.23 973.08 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 94.91 82.14 80.94 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 33.31 20.98 20.95 

รวมสินทรัพย์ 6,087.17 6,412.21 5,743.91 

หนีสิ้น    
หนีสิ้นหมุนเวยีน    
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 113.84 150.43 155.52 
เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ 602.15 1,059.00 536.10 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 524.20 499.17 483.04 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - 35.99 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน :    
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 25.17 35.53 15.57 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 70.81 42.67 51.32 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน    
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 290.55 269.01 237.06 
รวมหนีสิ้น 1,626.72 2,055.81 1,514.60 

สินทรัพย์สุทธิ 4,460.45 4,356.40 4,229.31 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนจดทะเบียน 1,989.53 1,989.53 1,989.53 

ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 1,989.53 1,989.53 1,989.53 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 1,105.93 1,105.93 1,105.93 
ส่วนเกินทุนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบริษทัยอ่ย 13.15 13.15 1.13 
ก าไรสะสม  1,266.06 1,128.14 1,003.72 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (4.48) 1.83 4.30 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 4,370.19 4,238.58 4,104.61 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย 90.26 117.82 124.70 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,460.45 4,356.40 4,229.31 

มูลค่าสินทรัพย์สุทธิต่อหุ้นของบริษัทฯ  (บาท) 11.21 10.95 10.63 
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งบก าไรขาดทุนรวม                                                                                                                                                (หน่วย: ลา้นบาท)                                                                                
 2561 2560 2559 

รายได้จากการขาย 7,960.09 7,902.40 6,427.94 
รายไดอ่ื้น    

ดอกเบ้ียรับ 8.40 24.24 26.00 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 36.20 44.25 19.30 
ก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  - 156.75 
รายไดอ่ื้น ๆ 14.35 23.95 11.03 

รวมรายได้ 8,019.04 7,994.84 6,641.02 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงาน    
ตน้ทุนขาย 7,283.87 7,234.62 5,908.03 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 362.51 364.75 349.90 
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - 36.58 - 

รวมค่าใช้จ่าย 7,646.38 7,635.95 6,257.93 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงิน และค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 372.66 358.89 383.08 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (37.97) (33.07) (23.90) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (1.44) 2.85 (1.93) 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (69.72) (74.87) (96.91) 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 263.53 253.80 260.34 

ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อหุ้น (บาท) 0.72 0.71 0.71 

การแบ่งปันก าไร      
   ก าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ  287.49 280.99 281.80 
   ก าไร ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย (23.97) (27.19) (21.46) 

 
 

 

งบกระแสเงินสดรวม                                                                 (หน่วย: ล้านบาท) 

 2561 2560 2559 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน     
ก าไรก่อนภาษี 333.25 328.66 357.25 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    

รายไดเ้งินปันผล (4.70) (14.12) (3.37) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 99.61 109.73 115.47 
ตดัจ าหน่ายหน้ีสูญ-ลูกหน้ีการคา้ 68.65 0.17 - 
ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ  - ลูกหน้ีการคา้ (โอนกลบั) (77.27) 2.23 11.34 
ค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ (โอนกลบั) 60.00 13.51 (102.22) 
โอนกลบัขาดทุนจากสญัญาซ้ือวตัถุดิบล่วงหนา้  - (0.34) (2.51) 
ก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน - - (156.75) 
ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (2.20) (1.27) (2.36) 
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - 36.58 - 
ส่วนแบ่ง (ก าไร) ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1.44 (2.85) 1.93 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 19.99 19.20 20.71 
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง (7.41) (13.83) 15.32 
(ก าไร) ขาดทุนจากสญัญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 0.48 4.52 (6.68) 
ดอกเบ้ียรับ (8.40) (24.24) (26.00) 
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 32.71 26.38 18.48 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 516.15 484.33 240.61 
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งบกระแสเงินสดรวม  (ต่อ)  
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง :    

ลูกหน้ีการคา้ และลูกหน้ีอ่ืน 764.88 (761.30) (338.53) 
สินคา้คงเหลือ 186.62 (415.83) 196.27 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (1.66) 22.75 29.41 

หน้ีสินด าเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง) :    
เจา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืน 26.35 17.92 174.70 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 26.44 (14.14) 10.48 

 เงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 1,518.78 (666.27) 312.93 
จ่ายผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน (11.34) (8.88) (9.58) 
จ่ายดอกเบ้ีย (32.27) (26.89) (18.22) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (89.62) (52.01) (53.40) 
รับคืนภาษีเงินได ้ 0.24 2.25 2.62 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  1,385.79 (751.80) 234.35 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
ดอกเบ้ียรับ 7.84 25.05 25.82 
เงินลงทุนชัว่คราว (เพิ่มข้ึน) ลดลง (100.12) 300.00 (100.00) 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั ลดลง - - 69.40 
เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 4.70 14.12 3.38 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืนเพิ่มข้ึน (13.20) (4.40) - 
ซ้ืออสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน - (0.17) - 
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (100.02) (120.45) (159.40) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน - - 164.80 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 2.35 1.70 3.30 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มข้ึน (15.15) (1.74) (0.55) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (213.60) 214.11 6.75 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
จ่ายเงินปันผล (138.06) (137.96) (78.86) 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน (ลดลง) (36.59) (5.09) 11.44 
เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์เพิ่มข้ึน (ลดลง) (448.94) 532.32 (294.29) 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพิ่มข้ึน  - - 35.28 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน)  กจิกรรมจัดหาเงนิ (623.59) 389.27 (326.43) 

                  ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง (8.39) (3.60) (22.74) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 540.21 (152.02) (108.07) 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จริง ส าหรับเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1.57 2.40 0.87 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นปี 492.73 642.35 749.55 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 1,034.51 492.73 642.35 
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  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

 2561 2560 2559 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.52 2.84 3.43 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 2.25 1.75 2.21 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.89 (0.49) 0.18 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.44 3.36 3.76 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 105 107 96 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 11.45 13.02 12.01 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 31 28 30 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) * 6.25 6.41 6.27 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 58 56 57 
Cash Cycle (วนั) 78 79 69 

    

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร     
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 8.50 8.45 8.09 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 4.66 4.58 5.93 
อตัราก าไรอ่ืน (%) 0.74 1.16 3.21 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (ขาดทุน) (%) 373.31 (207.83) 61.48 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 3.59 3.51 4.24 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 6.52 6.55 6.80 

    

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 4.60 4.62 4.96 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 40.14 40.00 40.86 
อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.28 1.32 1.17 

    

อตัราวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.36 0.47 0.36 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 39.33 (19.47) 14.86 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) (เท่า) 1.63 (2.79) 0.37 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)** 63.15 58.85 47.84 

    
 

หมายเหตุ * เจา้หน้ีการคา้ท่ีใชค้  านวณอตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี เป็นเจา้หน้ีการคา้ + เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ (เฉล่ีย) 
 ** เปรียบเทียบกบัก าไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ตามนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
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14   การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) ส าหรับปี 2560    
  

1. ภาพรวมการด าเนินงาน 
 

ในปี 2561 ภาครัฐบาลไดด้ าเนินนโยบาบแบบขยายตวัเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศ กอปรกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
โลกท่ีส่งสญัญาณการขยายตวัของการคา้ระหวา่งประเทศ อีกทั้งปัจจยัดา้นราคาของวตัถุดิบหลกัในตลาดโลกมีแนวโนม้ปรับตวั
ลดลง  ส่งผลใหใ้นปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีผลก าไรสุทธิ จ านวน 287.49 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 6.50 ลา้นบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.31 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงมีผลก าไรสุทธิ จ านวน 280.99 ลา้นบาท โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 8.50 
ในขณะท่ีปี 2560 มีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 8.45 รายไดห้ลกัของกลุ่มบริษทัฯ มาจากการขายผลิตภณัฑล์วดอาบน ้ ายา ซ่ึงมี
สดัส่วนอยูท่ี่ร้อยละ 60 ตามดว้ยสายไฟฟ้าตวัน าอลูมิเนียมและสายไฟฟ้าตวัน าทองแดงรวมร้อยละ 38  ซ่ึงขายใหแ้ก่ลูกคา้ทั้งภาครัฐ
และภาคเอกชนในประเทศ   

 

2. ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร  
 

การวเิคราะห์รายได้ 
 

ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วมทั้งส้ินจ านวน 8,019.04 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึนจ านวน 24.20 ลา้นบาท  หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.30  เม่ือเทียบกบัปีก่อน  ซ่ึงมีรายไดร้วมทั้งส้ินจ านวน  7,994.84 ลา้นบาท โดยมีรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑจ์ านวน 
7,960.09 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.26 ของรายไดร้วม โดยจ าแนกเป็นรายไดจ้ากการขายใหลู้กคา้ในประเทศจ านวน  4,805.98 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 60.38 ของยอดขายรวม และขายใหลู้กคา้ต่างประเทศจ านวน 3,154.11 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
39.62 ของยอดขายรวม 

 

ในปี 2561 กลุ่มบริษทัฯ มีรายไดอ่ื้นรวมจ านวน 58.95 ลา้นบาท ลดลง 33.49 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 36.23 เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2560 ท่ีมีรายไดอ่ื้นจ านวน 92.44 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจากบริษทัฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนลดลง จ านวน 8.05 
ลา้นบาท นอกจากน้ีในปี 2560 บริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงไดรั้บดอกเบ้ียรับจากลูกหน้ีการคา้จ านวน 15.28 ลา้นบาท และไดรั้บเงินปันผล 
จ านวน 10.74 ลา้นบาท 

  

การวเิคราะห์ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 
 

ต้นทุนขาย 

ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนขายรวมจ านวน 7,283.87 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 91.50 ของยอดขาย 
เพ่ิมข้ึนจ านวน 49.25 ลา้นบาท  หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.68  เม่ือเทียบกบัปี 2560  ท่ีมีตน้ทุนขายจ านวน  7,234.62 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 91.55 ของยอดขาย โดยในปี 2561 มีการตั้งค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ ซ่ึงแสดงเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนขาย 
จ านวน 60.00 ลา้นบาท เน่ืองจากราคาทองแดงซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัลดลง  

 

ค่าใช้จ่ายในการขาย และจดัจ าหน่าย 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายในการขายและจดัจ าหน่ายในปี 2561 จ านวน 112.20  ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 3.13   

ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.87 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงมีค่าใชจ่้ายในการขายจ านวน 109.07 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นค่า
นายหนา้ ค่าใชจ่้ายในการส่งเสริมการขาย  และค่าขนส่งสินคา้เพ่ิมข้ึน 

 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม  
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมในปี 2561 จ านวน 1.44 ลา้นบาท ขาดทุนเพ่ิมข้ึน จ านวน 4.29 ลา้นบาท หรือ

เพ่ิมข้ึนร้อยละ 150.46 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมจ านวน 2.85 ลา้นบาท จากการท่ีบริษทั
ยอ่ยรับรู้ส่วนแบ่งก าไรและขาดทุนจากการลงทุนในบริษทั ลอ็กซแพค ฮ่องกง จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัร่วม   
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2561 จ านวน 250.31 ลา้นบาท ลดลง 5.37 ลา้นบาท หรือลดลง     

ร้อยละ 2.10 เม่ือเทียบกบัปี 2560  ซ่ึงมีค่าใชจ่้ายในการบริหาร จ านวน 255.68 ลา้นบาท  เน่ืองจากมีการโอนกลบัค่าเผื่อหน้ีสงสยั      
จะสูญ จากการท่ีไดรั้บช าระหน้ีและตดัหน้ีสูญ 

 

ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ  
 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายทางการเงินในปี 2561 จ านวน 37.97 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4.90 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึน     
ร้อยละ 14.80 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงมีค่าใชจ่้ายทางการเงินจ านวน 33.08 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นดอกเบ้ียจ่ายเจา้หน้ีทรัสต ์       
รีซีทส์ 

ก าไรสุทธิ 
 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีก าไรสุทธิในปี 2561 จ านวน 287.49 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน  6.50 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
2.31  เม่ือเทียบกบัปี 2560  ซ่ึงมีก าไรสุทธิจ านวน 280.99 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิอยูท่ี่ร้อยละ 3.61 เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจากอตัรา
ก าไรสุทธิในปี 2560 ซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 3.56 

   

3.  ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน  
 

 สินทรัพย์ 
  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วมจ านวน 6,087.17 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 325.05          
ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 5.07  เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงมีสินทรัพยร์วมจ านวน  6,412.21 ลา้นบาท  สาเหตุหลกัมาจากการ
ลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 757.48 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินคา้คงเหลือลดลง 246.63 ลา้นบาท โดยระหวา่งปีไดรั้บ
ช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้ท าใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน 541.78 ลา้นบาท เงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลง จ านวน 
1.44  ลา้นบาท  และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนเพ่ิมข้ึน จ านวน 13.20 ลา้นบาท   

  

ณ วนัส้ินปี 2561 เงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน จ านวน 100.12 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการลงทุนระยะสั้นเพ่ือใหไ้ดด้อกเบ้ียรับใน
อตัราพิเศษเพ่ิมข้ึน  

 

ณ วนัส้ินปี 2561 ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน จ านวน 1,875.36 ลา้นบาท ลดลงจ านวน  757.48  ลา้นบาท หรือลดลง        

ร้อยละ 28.77 จากยอด 2,632.84 ลา้นบาท ณ วนัส้ินปี 2560 เน่ืองจาก บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไดรั้บช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้ท่ีถึง

ก าหนดช าระเงินเพ่ิมข้ึน 

 ณ วนัส้ินปี 2561 สินคา้คงเหลือจ านวน 1,633.54 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 246.63 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 13.12         

จากยอด 1,880.16  ลา้นบาท ณ วนัส้ินปี 2560 ซ่ึงเป็นสินคา้ท่ีมีก าหนดส่งตน้ปี 2561 
 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  จ านวน 946.53 ลา้นบาท  ลดลงจ านวน 0.70 ลา้นบาท หรือลดลง  
ร้อยละ 0.07  จากยอด 947.23 ลา้นบาท ณ วนัส้ินปี 2560 โดยมีการตดัค่าเส่ือมราคา ส าหรับปี 2561 จ านวน 97.95 ลา้นบาท 

   

หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีหน้ีสินรวม จ านวน 1,626.71  ลา้นบาท ลดลงจ านวน 429.09 ลา้นบาท 

หรือลดลงร้อยละ 20.87 เม่ือเทียบกบัยอด ณ ส้ินปี 2560 ซ่ึงมีจ านวน 2,055.81 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นหน้ีสินระยะสั้นจ านวน 

1,336.16  ลา้นบาท และหน้ีสินระยะยาว จ านวน 290.55 ลา้นบาท โดยหน้ีสินระยะยาวเป็นการตั้งส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของ

พนกังาน เพื่อเป็นเงินชดเชยพนกังานเม่ือออกจากงานทั้งจ านวน  

เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ (T/R) จ านวน 602.15 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 456.84 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 43.14 จากยอด  

1,058.99 ลา้นบาท ณ วนัส้ินปี 2560  เน่ืองจากมีการช าระเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ก่อนครบก าหนด 
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การวเิคราะห์กระแสเงนิสด 
 

ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน  1,385.79 ลา้นบาท เงินสดสุทธิใชไ้ปใน

กิจกรรมลงทุนจ านวน 213.60 ลา้นบาท เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 623.59 ลา้นบาท  นอกจากน้ีมีเงินสดลดลงใน

ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงค่างบการเงินอีกจ านวน 8.39  ลา้นบาท เป็นผลใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสุทธิในปี 2561 

เพ่ิมข้ึนจ านวน  540.21  ลา้นบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,034.51 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 1,385.79 ลา้นบาท เป็นผลมาจากมีก าไรจากการด าเนินงาน 516.15             

ลา้นบาท เงินสดสุทธิจากหน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจ านวน 52.80 ลา้นบาท ในขณะท่ีเงินสดสุทธิใชไ้ปในสินทรัพยด์ าเนินงานลดลง

จ านวน 949.84 ลา้นบาท จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานจ านวน 11.34 ลา้นบาท และจ่ายดอกเบ้ียและภาษีเงินได ้ จ านวน 

121.66 ลา้นบาท 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน  213.60  ลา้นบาท เป็นเงินสดท่ีเป็นเงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึนจ านวน 100.12  
ลา้นบาท เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนจ านวน  4.70 ลา้นบาท โดยมีดอกเบ้ียรับจ านวน 7.84  ลา้นบาท ในขณะท่ีมีเงินสด
ใชไ้ปในการซ้ือเคร่ืองจกัรและงานระหวา่งก่อสร้างจ านวน 100.02 ลา้นบาท และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนเพ่ิมข้ึน จ านวน 13.20       
ลา้นบาท  

 

ในส่วนของเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 623.59 ลา้นบาท เป็นเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ท่ีลดลง จ านวน 

448.94  ลา้นบาท เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินลดลง 36.59 ลา้นบาท  และจ่ายเงินปันผล จ านวน 138.06 ลา้นบาท  
 

4.  สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุน 
 

สภาพคล่อง 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนสภาพคล่องอยูท่ี่ 3.52 เท่า และอตัราส่วนสภาพคล่อง   
หมุนเร็วอยูท่ี่ 2.25 เท่า โดยมีสภาพคล่องเพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกบัอตัราส่วน ณ ส้ินปี 2560 ท่ีมีอตัราส่วนสภาพคล่องอยูท่ี่ 2.84 เท่า และ
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วอยูท่ี่ 1.75 เท่า เน่ืองจากบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนจากการ
ด าเนินงานจ านวน 541.78 ลา้นบาท และเงินลงทุนชัว่คราวซ่ึงเป็นเงินฝากประจ าเพ่ิมข้ึนจ านวน 100.12 ลา้นบาท แต่มีลูกหน้ีการคา้
และลูกหน้ีอ่ืนลดลงจ านวนมากถึง 757.48 ลา้นบาท เน่ืองจากมีการรับช าระเงินจากลูกหน้ีการคา้จ านวนมาก ในขณะเดียวกนั กลุ่ม
บริษทัฯ ก็มีหน้ีสินหมุนเวยีนลดลงจ านวน 450.63 ลา้นบาท โดยเฉพาะเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ท่ีมีจ านวนลดลงมากถึง 456.85  ลา้นบาท 
เน่ืองจากมีการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ล่วงหนา้ 

 

โครงสร้างเงนิทุน 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 4,370.19 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 131.61 
ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.11  จากยอด 4,238.58 ลา้นบาท ณ วนัส้ินปี 2560 เน่ืองจากมีผลก าไรเบ็ดเสร็จรวมในปี 2561 จ านวน  
270.88 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 จ านวน 139.27 ลา้นบาท 
 

 โครงสร้างเงินทุนของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ประกอบดว้ยหน้ีสินรวมจ านวน 1,626.71        
ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 4,460.45 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพียง 0.36 เท่า ลดลงเลก็นอ้ย
เม่ือเทียบกบัอตัราส่วน ณ  ส้ินปี 2560 ซ่ึงอยูท่ี่  0.47 เท่า ทั้งน้ี กลุ่มบริษทัฯ ไม่มีความเส่ียงจากการมีเงินทุนไม่เพียงพอ เน่ืองจากมี
ส่วนของทุนมากกวา่หน้ีสิน โดยหน้ีสินส่วนใหญ่ท่ีมีอยูร้่อยละ 82.14 เป็นหน้ีสินหมุนเวยีน ซ่ึงเกิดจากกิจกรรมด าเนินงานของ
บริษทัฯ ไดแ้ก่ เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทส์ เจา้หน้ีการคา้ และเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน เป็นตน้ 
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5.  ปัจจยัอืน่ทีอ่าจจะมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

ถึงแมว้า่ธนาคารแห่งประเทศไทย ไดป้ระเมินภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะมีแนวโนม้ชะลอตวัลงบา้งจากปีก่อน 
แต่โครงการลงทุนขนาดใหญ่ โดยเฉพาะโครงสร้างพ้ืนฐานจากภาครัฐจะมีความชดัเจนมากข้ึนในปี 2562 อาทิเช่น โครงการ
รถไฟฟ้าทางคูท่ั้งหา้สาย โครงการสายไฟฟ้าลงดิน โครงการสนามบินสุวรรณภูมิเฟส 2 และโครงสร้างพ้ืนฐานของระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor : EEC) เป็นตน้ อีกทั้งในปี 2562 ท่ีจะมีการเลือกตั้งทัว่ไปเกิดข้ึน ซ่ึงจะเป็นปัจจยั
ส่งเสริมความเช่ือมัน่ และกระตุน้ใหก้ารลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย คาดวา่เศรษฐกิจไทยยงัเติบโตไดป้ระมาณร้อยละ 4.00 

        

เน่ืองจากผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ เก่ียวขอ้งกบัสาธารณูปโภคพ้ืนฐาน ซ่ึงลูกคา้รายใหญ่ยงัคงเป็นรัฐวสิาหกิจและหน่วยงาน
ของรัฐ กลุ่มบริษทัฯ จึงคาดวา่ผลการด าเนินงานในปี 2562 จะเติบโตไดดี้อยา่งต่อเน่ือง จากการท่ีภาครัฐมีโครงการและมาตรการ
กระตุน้การลงทุนและเศรษฐกิจออกมาอยา่งต่อเน่ืองเช่นกนั 

 

ปัจจยัท่ีอาจจะมีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัฯ ไดแ้ก่ ความผนัผวนของราคาวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้น
การผลิต อตัราแลกเปล่ียนซ่ึงมีผลต่อตน้ทุนวตัถุดิบหลกั การแข่งขนัดา้นราคาของผลิตภณัฑท่ี์ตอ้งเผชิญความทา้ทายจากผลิตภณัฑ์
ของประเทศจีนซ่ึงมีตน้ทุนท่ีต ่ากวา่ เป็นตน้ ซ่ึงบริษทัฯ ตอ้งมีการติดตามความเคล่ือนไหวของราคาวตัถุดิบในตลาดและอตัรา
แลกเปล่ียนอยา่งใกลชิ้ดต่อไป 

 


