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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
13.   ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 13.1  รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทต่อรายงานทางการเงิน    
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13.2   ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 
13.2.1  ตารางสรุปงบการเงนิ 

 
งบแสดงฐานะการเงินตามวิธีสว่นได้เสีย 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 211,545,824 0.55 98,756,539 0.28 104,135,961 0.41 
  เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า 639,994,683 1.65 0 0.00 0 0.00 
  เงินลงทนุชัน่คราว 40,000,000 0.10 61,042,441 0.17 0 0.00 
  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 193,958,843 0.50 245,690,036 0.70 196,175,209 0.78 
  สว่นของลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินท่ี       
      ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 39,183,554 0.10 47,530,312 0.14 0 0.00 
  สนิค้าคงเหลือ 1,307,631 0.00 2,558,431 0.01 2,429,345 0.01 
  สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 5,205,469 0.02 7,783,029 0.03 2,932,854 0.02 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,131,196,004 2.92 463,360,788 1.33 305,673,369 1.22 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 2,842,605,085 7.33 2,518,297,886 7.21 3,331,245,815 13.26 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 27,525,036,517 70.96 25,188,993,972 72.15 15,138,479,330 60.25 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 2,077,702,884 5.36 1,612,731,843 4.62 1,445,998,667 5.75 
ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินท่ี-สทุธิจาก       
      สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 9,008,193 0.02 47,935,697 0.14 0 0.00 
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 3,700,872,112 9.54 3,650,461,948 10.46 3,411,112,403 13.58 
ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 1,284,373,763       3.31 1,320,438,805 3.78 1,232,178,392 4.90 
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 7,388,163 0.02 8,936,190 0.03 10,523,744 0.04 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 49,721,165 0.13 3,404,779 0.01 161,959,499 0.64 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 160,541,842 0.41 95,743,194 0.27 89,240,747 0.36 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 37,657,249,724 97.08 34,446,944,314 98.67 24,820,738,597 98.78 
รวมสินทรัพย์ 38,788,445,728 100.00 34,910,305,102 100.00 25,126,411,966 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงินตามวิธีสว่นได้เสีย (ตอ่) 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีส้ินหมุนเวียน       
 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 0 0.00 4,080,000,000 11.69 560,000,000 2.23 
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 329,819,470 0.85 320,616,554 0.92 242,175,186 0.96 
 ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน        
     ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 980,000,000 2.53 0 0.00 300,000,000 1.19 
 ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 0 0.00 1,907,430 0.01 0 0.00 
 ส่วนของส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน       
    ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 8,808,615 0.02 3,863,142 0.01 5,985,953 0.02 
 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 8,068,528 0.02 7,848,772 0.02 10,547,403 0.05 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,326,696,613 3.42 4,414,235,898 12.65 1,118,708,542 4.45 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สทุธิ       
   จากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 6,020,000,000 15.52 0 0.00 900,000,000 3.58 
หุ้นกู้  2,000,000.000 5.16 2,000,000.000 5.73 0 0.00 
หุ้นกู้แปลงสภาพ-องค์ประกอบท่ีเป็นหนีส้นิ 16,633,314 0.04 3,032,309.,722 8.69 0 0.00 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน-สทุธิ       
   จากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 90,025,498 0.23 91,109,474 0.26 50,502,398 0.20 
หนีส้นิภาษีเงนิได้รอการตดับญัชี 0 0.00 66,953,581 0.18 452,758,511 1.80 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 329,403,937 0.84 242,630,904 0.69 116,153.927 0.47 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 8,456,062,749 21.79 5,433,003,681 15.55 1,519,414,836 6.05 
รวมหนีส้ิน 9,782,759,362 25.21 9,847,239,579 28.20 2,638,123,378 10.50 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น       
   ทนุจดทะเบียน       
     หุ้นสามญั 582,923,188 หุ้น  มลูค่าหุ้นละ 1 บาท 582,923,188  582,923,188    
      หุ้นสามญั 800,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท     800,000,000.00  
   ทนุออกจ าหนา่ยและช าระเต็มมลูค่าแล้ว       
     หุ้นสามญั 571,515,007 หุ้น  มลูค่าหุ้นละ 1 บาท       
     (2560 : หุ้นสามญั 494,034,300 หุ้น)  571,515,007 1.47 494,034,300 1.42 494,034,300 1.97 
     มลูคา่หุ้นละ 1 บาท       
ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 4,516,313,038 11.64 1,041,357,580 2.98 1,041,357,580 4.14 
ส่วนเกินทนุหุ้นทนุซือ้คืนของบริษัทร่วม 6,151,889 0.02 6,151,889 0.02 6,151,889 0.02 
ก าไรสะสม        
  จดัสรรแล้ว       
    ส ารองตามกฎหมาย 80,000,000 0.21 80,000,000 0.23 80,000,000 0.32 
   ส ารองทัว่ไป 280,000,000 0.72 280,000,000 0.80 280,000,000 1.11 
  ยงัไมไ่ด้จดัสรร 22,269,328,633 57.42 20,040,238,574 57.41 16,794,271,391 66.85 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,267,684,789 3.27 3,092,838,010 8.86 3,792,473,428 15.09 
ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 28,990,993,356 74.75 25,034,620,353 71.72 22,488,288,588 89.50 
ส่วนของผู้มสีว่นได้เสียท่ีไมอ่ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 14,693,010 0.04 28,445,170 0.08 0 0.00 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 29,005,686,366 74.79 25,063,065,523 71.80 22,488,288,588 89.50 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 38,788,445,728 100.00 34,910,305,102 100.00 25,126,411,966 100.00 

 



  บริษัท สหพัฒนาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากัด (มหาชน) 

 

182 
 

งบก าไรขาดทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ จ านวนเงนิ  ร้อยละ 

รายได้       
   รายได้คา่สาธารณปูโภครับ 2,127,498,918 37.44 2,060,916,019 31.03 2,026,172,766 45.64 
   รายได้คา่ปรึกษา คา่เชา่และคา่บริการ 449,256,303 7.90 403,334,650 6.07 334,643,619 7.52 
   รายได้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์ 0 0.00 209,123,750 3.15 271,795,750 6.12 
   รายได้เงินปันผลรับ 292,662,430 5.15 272,054,349 4.10 369,273,163 8.32 
     ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 0 0.00 817,646,969 12.31 0 0.00 
     ก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ 433,963,074 7.64 1,015,170,600 15.28 0 0.00 
    ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ 3,070,470 0.05 0 0.00 0 0.00 
  รายได้อ่ืน 50,154,293 0.88 54,257,970 0.81 21,581,980 0.49 
 รวมรายได้ 3,356,605,488 59.06 4,832,504,307 72.75 3,023,467,278 68.09 

ค่าใช้จ่าย       
   ต้นทนุคา่สาธารณปูโภค 1,930,492,581 33.97 1,875,061,582 28.23 1,844,538,976 41.54 
     ต้นทนุบริการ 466,186,415 8.20 411,183,205 6.19 382,401,172 8.61 
   ต้นทนุขายอสงัหาริมทรัพย์ 0 0.00 33,163,284 0.50 63,360,956 1.43 
    คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 410,005,706 7.21 527,245,755 7.94 372,753,653 8.40 
    ขาดทนุจากการลดลงของมลูคา่เงินลงทนุ              61,994,813 1.09 164,326,780 2.47 17,622,851 0.40 
    ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ 0 0.00 31,649,697 0.48 4,921,273 0.11 
    ขาดทนุจากเงินลงทนุ 0 0.00 0 0.00 1,819,141 0.04 
 รวมค่าใช้จ่าย 2,868,679,515 50.47 3,042,630,303 45.81 2,687,418,022 60.53 
ก าไรก่อนสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม       
     คา่ใช้จา่ยทางการเงินและภาษีเงินได้ 487,925,973 8.59 1,789,874,004 26.94 336,049,256 7.56 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 2,326,901,274 40.94 1,810,253,486 27.25 1,416,660,733 31.91 
ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยทางการเงินและภาษีเงินได้ 2,814,827,247 49.53 3,600,127,490 54.19 1,752,709,989 39.47 
    คา่ใช้จา่ยทางการเงิน (191,693,109) (3.37) (145,116,909) (2.18) (43,771,257) (0.99) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 2,623,134,138 46.16 3,455,010,581 52.01 1,708,938,732 38.48 
ภาษีเงินได้ (22,495,070) (0.41) 49,555,681 0.74 (11,282,864 (0.26) 
ก าไรส าหรับปี 2,600,639,068 45.75 3,504,566,262 52.75 1,697,655,868 38.22 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (5,357,840) (0.09) (5,575,351) (0.08) 0 0.00 
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งบกระแสเงินสดตามวิธีสว่นได้เสีย 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
จ านวนเงนิ (บาท) จ านวนเงนิ (บาท) จ านวนเงนิ (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
 ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 2,623,134,138 3,455,010,581 1,708,938,732 
 บวก  รายการปรับกระทบยอดก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ    
                    เป็นเงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน    
       คา่เสื่อมราคาและรายการตดับญัชี 203,632,512 194,206,897 179,722,830 
           ก าไรจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (1,792,484) (2,792,190) (4,202,677) 
       ขาดทนุ(ก าไร)จากการขายเงินลงทนุ (3,070,470) 31,649,697 4,921,273 
           ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากหลกัทรัพย์เพ่ือค้า 5,317 0 0 
           คา่ใช้จา่ยภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 7,673,835 7,679,375 4,555,831 
       สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (2,326,901,274) (1,810,253,486) (1,416,660,733) 
           ขาดทนุจากการลดลงของมลูคา่เงินลงทนุ 61,994,813 164,326,780 38,622,850 
           ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 0 (817,646,969) 0 
           ก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ (433,963,074) (1,015,170,600) 0 
           คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู(โอนกลบั) (963,033) 1,631,308 (1,027,270) 
           คา่ใช้จา่ยจากหนีส้ินที่อาจจะเกิดขึน้ 0 9,000,000 0 
           เงินปันผลรับจากบริษัทอ่ืนและเงินลงทนุระยะยาวอื่น (292,662,430) (177,649,446) (369,273,163) 
       รายการกลบับญัชีผลขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ 0 0 (21,000,000) 
        (ก าไร)ขาดทนุจากเงินลงทนุ 0 0 1,819,141 
           ดอกเบีย้จา่ย 191,693,109 145,116,908 43,771,257 
 ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง                 
           ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 28,780,959 185,108,856 170,188,071 
      สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    
           ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 51,453,855 (44,625,431) (3,794,353) 
           ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน  48,514,633 (96,706,381) 0 
           สินค้าคงเหลือ 1,250,800 (129,087) (208,227) 
           อสงัหาริมทรัพย์รอการขาย 0 0 (125,991) 
       อสงัหาริมทรัพย์ตามสญัญาจะซือ้จะขาย 0 0 61,858,174 
           สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 0 0 (946,894) 
           สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 2,577,560 (4,965,275) 0 
       สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (39,621,858) 37,588,484 44,065,983 
      หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
            เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 25,321,060 13,924,537 (80,015,828) 
        หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 216,571 (3,146,081) 0 
            หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 86,773,033 118,076,677 (5,050,336) 
            ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (3,812,338) (9,136,485) (25,227,251) 
        เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 201,454,275 195,989,814 160,743,348 
                 เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (29,770,341) (29,176,509) (21,204,505) 
เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 171,683,934 166,813,305 139,538,843 
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งบกระแสเงินสด (ตอ่) 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
จ านวนเงนิ (บาท) จ านวนเงนิ (บาท) จ านวนเงนิ (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
     เงินลงทนุชัว่คราวลดลง(เพิ่มขึน้) 21,042,441 (10,000,000) 0 
     เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า (640,000,000) 0 0 
     เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (1,323,484,406) (86,412,944) 0 
     เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 27,304,027 304,000 0 
     เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม (1,615,829,986) (7,858,110,871) (172,901,372) 
     เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 313,207,146 102,358,985 33,600,000 
     เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 0 (6,320,702) 0 
     เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุระยะยาวอื่น (104,645,513) (297,364,210) (318,264,840) 
     เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื่น 19,345,354 8,587,735 8,751,000 
     เงินปันผลรับจากบริษัทร่วม 846,632,082 782,555,292 509,315,600 
     เงินปันผลรับจากบริษัทอ่ืนและเงินลงทนุระยะยาวอื่น 292,662,430 177,649,446 369,273,163 
     เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (139,953,887) (169,676,748) (106,579,912) 
     เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 1,839,111 11,966,766 4,236,170 
     เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (71,357) (26) 0 
     เงินสดจา่ยซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ (117,872,368) (343,797,417) (450,843,315) 
     เงินสดรับจากการขายอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 0 1,977,891 0 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,419,824,926) (7,686,282,803) (123,413,506) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
     เงินสดจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้(ลดลง) (4,080,000,000) 3,520,000,000 560,000,000 
     เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้  0 2,000,000,000 0 
     เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้แปลงสภาพ 0 3,505,448,000 0 
     เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  7,000,000,000 0 0 
     เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  0 (1,200,000,000) (600,000,000.00) 
 เงินปันผลจา่ย (386,021,866) (222,315,435) (163,031,319) 
    เงินปันผลจา่ยแก่ผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัท
ยอ่ย 

(19,110,000) 0 0 

 เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (153,937,857) (89,042,489) (46,484,188) 
เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 2,360,930,277 7,514,090,076 (249,515,507) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 112,789,285 (5,379,422) (233,390,170) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นปี 98,756,539 104,135,961 337,526,131 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 211,545,824 98,756,539 104,135,961 
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13.2.2 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญ 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2561 2560 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง     
 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.85 0.10 0.27 
 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.85 0.10 0.27 
 อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.06 0.06 1.16 
 อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 11.72 12.10 13.48 
 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 31 30 27 
 อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนีก้ารค้า (เทา่) 7.37 8.24 7.93 
 ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 49 44 45 
 Cash Cycle (วนั) (18) (14) (18) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร     
 อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 56.74 62.13 47.87 
 อตัราก าไรสทุธิ (%) 45.76 52.76 38.23 
 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 9.62 14.74 7.92 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 7.12 11.51 7.09 
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 26.35 35.94 19.18 
 อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.15 0.22 0.18 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ     
 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.34 0.39 0.12 
 อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 18.29 40.43 37.71 
 อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.05 0.02 1.00 
 อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 14.37 9.18 13.10 
ข้อมูลต่อหุ้น     
 มลูคา่หุ้นตามบญัชี (บาท) 50.75 50.73 45.52 
 ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (บาท) 4.87 7.08 3.44 
 เงินปันผลตอ่หุ้น (บาท) 0.70 0.65 0.45 
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 
 14.1  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน   
  14.1.1   ผลการด าเนินงานในปี 2561 
   ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้รวมลดลงร้อยละ 14 โดยมีสาเหตหุลกัเน่ืองมาจากในปี 2560 มีการ
บนัทกึรายการพิเศษจากการรับโอนกิจการบริษัท เพรซิเดนท์โฮลดิง้ จ ากดั ในขณะท่ีในปี 2561 บริษัทฯ รับรู้สว่นแบ่ง
ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพ่ิมขึน้ 
   รายได้จ าแนกตามประเภทธุรกจิ 

หน่วย : ล้านบาท 
ประเภทรายได้ ปี 2561 ปี 2560 % เพิ่ม (ลด) 

ธุรกิจการลงทนุในธุรกิจสินค้าอุปโภค 1,346  1,177  14  
ธุรกิจการลงทนุในธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 1,236  1,650  (25)  
ธุรกิจการพฒันาสวนอตุสาหกรรม และการลงทนุในธุรกิจอ่ืนๆ 3,101  3,816  (19)  

รวม 5,683  6,643  (14)  
  หมายเหต ุ : ในปี 2560 บริษัทฯ มีรายการพิเศษอนัเนื่องมาจากการรับโอนกิจการ บริษัท เพรซเิดนท์โฮลดิง้ จ ากดั ดงันี ้
   1) ก าไรจากการเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ จ านวน 1,015 ล้านบาท  
   2) ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ จ านวน 818 ล้านบาท  

   ในปี 2561 บริษัทฯ มรีายการพิเศษจากการเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ จ านวน 434 ล้านบาท จาก
การลงทนุเพ่ิมใน บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จ ากดั (มหาชน) จนเปลี่ยนสถานะเงินลงทนุเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
   1. รายได้จากธุรกิจการลงทนุในธรุกิจสินค้าอปุโภค 
    บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจการลงทนุในธุรกิจสินค้าอปุโภคเพ่ิมขึน้ร้อยละ 14 เน่ืองจากบริษัท
ในกลุม่ธุรกิจดงักลา่วมีการขยายการผลิตและพฒันาสินค้าให้ตรงกบัความต้องการของผู้อปุโภค ท าให้มีผลการ
ด าเนินงานท่ีเติบโตอย่างตอ่เน่ือง สง่ผลให้บริษัทฯ รับรู้สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพ่ิมขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
   2. รายได้จากธุรกิจการลงทนุในธรุกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม 
    บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจการลงทนุในธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่มลดลงร้อยละ 25 เน่ืองจาก
ในระหวา่งปี 2560 บริษัทมีรายการพิเศษจากการรับโอนกิจการบริษัท เพรซิเดนท์โฮลดิง้ จ ากดั ในขณะท่ีบริษัทในกลุม่
ธุรกิจมีการพฒันาสนิค้าให้ตรงกบัความต้องการของผู้บริโภค ท าให้มีผลการด าเนินงานท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง สง่ผลให้
บริษัทฯ รับรู้สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
   3. รายได้จากธุรกิจการพฒันาสวนอตุสาหกรรม และการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ 
    บริษัทฯ มีรายได้จากธรุกิจการพฒันาสวนอตุสาหกรรม และการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ ร้อยละ 
19 เน่ืองมาจากสาเหตดุงัตอ่ไปนี ้
    - รายได้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์ลดลงร้อยละ 100 เน่ืองจากไมมี่การโอนกรรมสิทธ์ิ
จากการขายท่ีดินในปี 2561 
    - รายได้จากคา่สาธารณปูโภค คา่เช่าและคา่บริการเพ่ิมขึน้ร้อยละ 5 เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้
ของการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทในสวนอตุสาหกรรม และการปรับคา่เช่าและคา่สาธารณปูโภค 
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   ก าไรสุทธิ 
   ในปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิลดลงในอตัราร้อยละ 26 เน่ืองมาจากในปี 2560 มีรายการพิเศษ
มาจากการรับโอนกิจการบริษัท เพรซิเดนท์โฮลดิง้ จ ากดั  

หน่วย : ล้านบาท 
รายการ ปี 2560 ปี 2559 % เพ่ิม (ลด) 

ก าไรสทุธิ 3,171  1,698  87  
อตัราการท าก าไรสทุธิ 47%  37%    

 

  14.1.2   งบแสดงฐานะการเงนิและกระแสเงนิสด 
   ในปี  2561 บริษัทฯ ได้ปรับปรุงงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เน่ืองจาก
บริษัทฯ ได้ทบทวนและพบวา่มีข้อผิดพลาดในการบนัทกึบญัชี ดงันี ้
   1. บริษัทฯ ไมไ่ด้โอนกลบัรายการหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 
    เผ่ือขายท่ีถกูโอนย้ายไปเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
   2. บริษัทฯ บนัทกึหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้เงินลงทนุ 
    สงูเกินไป 
   3. บริษัทฯ ไมไ่ด้มีการบนัทกึดอกเบีย้จ่ายอนัเกิดจากการปรับมลูคา่ปัจจบุนัของหุ้นกู้แปลงสภาพ 
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจ านวน 38,788 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จ านวน 
3,878 ล้านบาท จากจ านวน 34,910 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 
   1. การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า จ านวน 640 ล้านบาท จาก การลงทนุใน
    กองทนุรวม 
   2. การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย จ านวน 325 ล้านบาท เน่ืองจากการลงทนุเพ่ิม 
    ในธรุกิจตา่งๆ  
   3. การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม จ านวน 2,336 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการรับรู้ 
    สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม นอกจากนี ้บริษัทฯ มีการลงทนุเพ่ิมใน  
    บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จ ากดั (มหาชน) จนเปลี่ยนสถานะเงินลงทนุเป็นเงินลงทนุใน 
    บริษัทร่วม และการลงทนุเพ่ิมในธุรกิจตา่งๆ 
   4. การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุระยะยาวอื่น จ านวน 465 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการเปลี่ยน 
    ประเภทเงินลงทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเป็นเงินลงทนุระยะยาวอื่น เน่ืองจากการจ าหน่าย 
    เงินลงทนุในบริษัทร่วมระหวา่งปี 
   5. การเพ่ิมขึน้ของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ จ านวน 51 ล้านบาท จากการซือ้ท่ีดินเพ่ิมขึน้ 
    ท่ีสวนอตุสาหกรรมเครือสหพฒัน์ ล าพนูและแมส่อด 
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มหีนีส้นิรวม จ านวน 9,783 ล้านบาท ลดลงจ านวน 64 ล้านบาท 
จากจ านวน 9,847 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 
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   1. การลดลงของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน จ านวน 4,080 ล้านบาท จากการจ่าย 
    ช าระคืนระหวา่งปี 
   2. การลดลงของหุ้นกู้แปลงสภาพ จ านวน 3,015 ล้านบาท เน่ืองจากมีการแปลงสภาพหุ้นกู้  
    เป็นหุ้นสามญัในระหวา่งปี 
   3. การเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 7,000 ล้านบาท 
   บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จ านวน 3,957 ล้านบาท จากจ านวน 25,034 ล้านบาทในปี 
2560 เป็นจ านวน 28,991 ล้านบาทในปี 2561 ซึง่เป็นผลมาจาก 
   1. ทนุท่ีออกจ าหน่ายและช าระแล้ว และสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัเพ่ิมขึน้จ านวน 77 ล้านบาท  
    และจ านวน 3,475 ล้านบาท ตามล าดบั เน่ืองจากมีการแปลงสภาพหุ้นกู้ เป็นหุ้นสามญัใน 
    ระหวา่งปี 2561 
   2. เพ่ิมขึน้จากก าไรสทุธิปี 2561 จ านวน 2,595 ล้านบาท 
   3. ลดลงจากเงินปันผลจ่ายจ านวน 386 ล้านบาท 
   4. องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 1,804 ล้านบาท โดยสว่นมากเกิดจากผลขาดทนุ
    จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้จ านวน 113 
ล้านบาท เม่ือเท่ียบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2560 ประกอบด้วย 
   1. เงินสดสทุธิรับจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 172 ล้านบาท 
   2. เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ จ านวน 2,420 ล้านบาท จากการจ่ายเงินซือ้เงินลงทนุใน 
    หลกัทรัพย์เพ่ือค้า เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย เงินลงทนุในบริษัทร่วม และเงินลงทนุ 
    ระยะยาวอื่นเพ่ิมขึน้ระหวา่งปี 
   3. เงินสดสทุธิรับจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 2,361 ล้านบาท สว่นใหญ่มาจากการรับเงิน 
    กู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 7,000 ล้านบาท และจา่ยช าระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้
    จากสถาบนัการเงินจ านวน 4,080 ล้านบาท  
 

  14.1.3   การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
   บริษัทฯ มีอตัราการท าก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 52.7 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 45.7 ในปี 2561 
อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 14.7 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 9.6 ในปี 2561 และอตัราผลตอบแทนของ
สินทรัพย์ลดลงจากร้อยละ 11.5 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 7.1 ในปี 2561 โดยการลดลงของอตัราสว่นดงักลา่วเป็นผลมา
จากรายการพิเศษจากการรับโอนกิจการ บริษัท เพรซิเดนท์โฮลดิง้ จ ากดั ในปี 2560 
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 14.2 ปัจจัยท่ีอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
  ปี 2562 ยงัคงมีความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนจากปัจจยัทัง้ภายในและภายนอกประเทศ เช่น ความผนัผวน
ของอตัราแลกเปลี่ยน ความตงึเครียดทางการเมือง นโยบายทางการเงินของธนาคารกลางในประเทศตา่งๆ นโยบาย
เศรษฐกิจแนวชาตินิยมของสหรัฐฯ และความตงึเครียดทางการค้าระหวา่งประเทศจีนและประเทศสหรัฐฯ ท่ีจะจ ากดั
ศกัยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย โดยบริษัทฯ ได้ท าการประเมินความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนท่ีอาจจะเกิดขึน้ 
และเตรียมแผนด าเนินการตา่งๆ เพ่ือรองรับ อาทิเชน่ การประยกุต์ใช้ Big Data ในการวิเคราะห์ข้อมลู เพ่ือติดตามผล
การด าเนินงานและสรรหาโอกาสในการลงทนุใหมร่่วมกบัพนัธมิตรอย่างตอ่เน่ือง รวมถงึการเตรียมความพร้อมเพ่ือรอง 
รับโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจตะวนัออก (Eastern Economic Corridor : EEC) ซึง่บริษัทฯ จะด าเนินการ
แผนงานเหลา่นีใ้ห้เป็นไปอย่างระมดัระวงั 
  ทัง้นีปั้จจยัและความเสี่ยงหลกัท่ีอาจมีผลกระทบตอ่การด าเนินงานในอนาคต อาทิ ความเสี่ยงจากการ
ลงทนุ ความเสี่ยงด้านการเงิน ความเสี่ยงจากการให้เช่าและบริการ ความเสี่ยงในธุรกิจสวนอตุสาหกรรม ได้มีการ
เปิดเผยไว้แล้วภายใต้การบริหารความเสี่ยงท่ีส าคญัตามท่ีได้ระบไุว้ในหวัข้อปัจจยัความเสี่ยง 
 
15.    ข้อมูลอ่ืนท่ีเก่ียวข้อง  
                   -ไมมี่ - 

 
  


