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ส่วนที� 3  ฐานะการเงิน และผลการดําเนินงาน    

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

 13.1 งบการเงนิ เปรียบเทยีบ 3 ปี 

หน่วย : พนับาท

 ง บ ดุ ล 2560 % 2559 % 2558 %

สินทรัพย์

สินทรัพยห์มุนเวยีน 383,696        79.91            402,175     79.15       379,336     78.17       

ที
ดิน อาคารและอปุกรณ์-สุทธิ 82,512          17.18            89,134       17.54       89,460       18.44       

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื
น 13,948          2.90              16,831       3.31         16,451       3.39         

รวมสินทรัพย์ 480,156        100.00          508,140     100.00     485,247     100.00     

หนี�สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น

หนี0สินรวม 106,939        22.27            111,696     21.98       105,365     21.71       

ส่วนของผูถื้อหุน้
ทุนจดทะเบียนและเรียกชาํระ 75,000          15.62            75,000       14.76       75,000       15.46       

ส่วนเกินมูลคา่หุน้ 30,625          6.38              30,625       6.03         30,625       6.31         

กาํไรสะสมจดัสรรแลว้และยงัไม่ไดจ้ดัสรร 267,592        55.73            290,819     57.23       274,257     56.52       

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 373,217        77.73            396,444     78.02       379,882     78.29       

รวมหนี0สินและส่วนของผูถื้อหุน้ 480,156        100.00          508,140     100.00     485,247     100.00     

เงินปันผลต่อหุน้                  ( บาท ) 4.00              7.10            4.90            

อตัราเงินปันผลต่อกาํไรสุทธิ  (%) 99.92            99.88          99.71          

มูลคา่ตามบญัชีตอ่หุน้                ( บาท ) 49.76            52.86          50.65          

งบกําไร ( ขาดทุน )

รายได้ รายไดจ้ากการขาย 596,497        97.02            591,397     96.77       578,892     96.58       

รายไดอื้
น 18,320          2.98              19,740       3.23         20,506       3.42         

รวมรายได้ 614,817        100.00          611,137     100.00     599,398     100.00     

ตน้ทุนขายและคา่ใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 579,706        94.29            545,202     89.21       553,177     92.29       

ดอกเบี0ยจ่าย -                -                -             -           -             -           

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 35,111          5.71              65,935       10.79       46,222       7.71         

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 5,089            0.83              12,622       2.07         9,364          1.56         

กาํไรสาํหรับปี 30,022          4.88              53,312       8.72         36,858       6.15         

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั -                -             (602)           

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสําหรับปี 30,022          4.88              53,312       8.72         36,256       6.05         

กาํไรสุทธิต่อหุน้ ( บาท )  คาํนวณจากจาํนวนหุน้ถวัเฉลี
ย 4.00              7.11            4.91            
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งบกระแสเงินสด  เปรียบเทยีบ 3 ปี 
กระแสเงนิสดจาก กจิกรรมดาํเนินงาน 2560 2559 2558 

กาํไรสุทธิก่อนภาษี 35,111 65,935 46,222 

รายการปรับกระทบยอดกาํไรสุทธิก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ ( จ่าย ) จากกิจกรรมดาํเนินงาน    

  ค่าเสื1อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 27,021 27,688 33,035 

 หนี5สงสยัจะสูญ ( โอนกลบั ) (213) 121 (269) 

  การลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือ ( โอนกลบั ) (1,899) (3,363) 2,007 

  กาํไรขาดทุนจากการจาํหน่ายที1ดิน อาคารและอุปกรณ์ (677) (1,180) (999) 

 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 0 0 

  (กาํไร)ขาดทุนจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 0 0 

  สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  4,301 4,419 4,762 

 ขาดทุน(กาํไร)จากอตัราแลกเปลี1ยนที1ยงัไม่เกิดขึ5น 635 530 (2,572) 

  ดอกเบี5ยรับ (1,326) (1,717) (1,076) 

  ค่าใชจ่้ายดอกเบี5ย 0 0 0 

 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี1ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละ
หนี5 สินดาํเนินงาน  62,953 92,433 81,110 

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ1มขึ5น) ลดลง     

  ลูกหนี5การคา้และลูกหนี5 อื1น (14,118) (7,439) 33,841 

  สินคา้คงเหลือ (27,338) 20,540 10,559 

  สินทรัพยห์มุนเวยีนอื1น  773 (2,010) (74) 

  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื1น 1 0 0 

หนี5 สินดาํเนินงาน เพิ1มขึ5น ( ลดลง )      

  เจา้หนี5การคา้และเจา้หนี5 อื1น 1,198 10,689 (18,523) 

  หนี5 สินหมุนเวยีนอื1น (79) 39 25 

 หนี5 สินไม่หมุนเวยีนอื1น (5,172) (9,770) (6,466) 

 เงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 18,219 104,482 100,472 

     

  จ่ายดอกเบี5ย 0 0 0 

  จ่ายภาษีเงินได ้ (10,095) (10,573) (6,249) 
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  เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมดาํเนินงาน 8,123 93,908 94,223 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

  ซื5อที1ดิน  อาคารและอุปกรณ์ (7,318) (15,838) (11,297) 

  ดอกเบี5ยรับ 1,458 1,527 981 

 เงินลงทุนชั1วคราวเพิ1มขึ5น  29,779 (39,714) 0 

  เงินสดรับจากการจาํหน่ายที1ดิน  อาคารและอุปกรณ์ 698 1,266 1,018 

 เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าเครื1องจกัรลดลง (เพิ1มขึ5น) (10,819) (13,079) (13,505) 

 เงินสดรับจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 0 0 

  เงินลงทุน-ที1มีภาระคํ5าประกนั 600 (5) (5) 

  เงนิสดสุทธิใช้ไปจากกจิกรรมลงทุน 14,399 (65,844) (22,808) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน       

  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูร้ะยะสั5นจากสถาบนัการเงินเพิ1มขึ5น(ลดลง) 0 0 0 

  จ่ายเงินปันผล (53,250) (36,750) (25,000) 

  เงนิสดสุทธิใช้ไปใน กจิกรรมจดัหาเงนิ (53,250) (36,750) (25,125) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ-น (ลดลง ) สุทธิ (30,728) (8,686) 46,290  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 98,087 106,773 60,483  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 67,359 98,087 106,773  
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13.2  อตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทยีบ 3 ปี 

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ( LIQUIDITY  RATIO ) 2560 2559 2558

อัตราส่วนสภาพคล่อง เทา่ 5.90 5.83 6.62

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เทา่ 3.08 3.17 3.93

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่ 0.12 1.49 1.46

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี0การคา้ เทา่ 4.71 4.95 4.35

ระยะเวลาเก็บหนี0 เฉลี
ย วนั 76 73 83

อัตราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ เทา่ 3.37 3.26 3.05

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี
ย วนั 107 111 118

อัตราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี0 เทา่ 14.34 15.91 14.62

ระยะเวลาชาํระหนี0 วนั 25 23 25

CASH  CYCLE วนั 158 161 176

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร  ( PROFITABILITY  RATIO )

อัตรากาํไรข ั0นตน้ % 15.60 21.05 16.68

อัตรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 5.89 11.15 7.98

อัตรากาํไรอื
น % 2.98 3.23 3.42

อัตราส่วนเงินสดต่อการทาํกําไร % 23 142 204

อัตรากาํไรสุทธิ % 4.88 8.72 6.15

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น % 7.80 13.73 9.85

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  ( EFFICIENCY  RATIO )

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 6.08 10.73 7.56

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 66.47 90.71 75.10

อัตราการหมุนของสินทรัพย ์ เทา่ 1.24 1.23 1.23

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  ( FINANCIAL  POLICY  RATIO )

อัตราส่วนหนี0สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เทา่ 0.29            0.28               0.28            

อัตราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี0ย เทา่ -              -                 -              

อัตราส่วนความสามารถชาํระภาระผูกพนั เทา่ 0.94            0.99               1.01            

อัตราส่วนความสามารถชาํระภาระผูกพนั  ( CASH  BASIS ) เทา่ 0.27            1.76               2.56            

อัตราการจ่ายเงินปันผล % 99.92           99.88              99.71           
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ MD&A  
 

ภาพรวมของการดําเนินธุรกจิ 

 
ในปี 2560 ภาพรวมของอุตสาหกรรมเครื
องนุ่งห่มยงัคงทรงตวัตามภาวะเศรษฐกิจไทยและทั
วโลก 

การขายสินคา้ไปต่างประเทศไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัค่าเงินบาทที
แข็งค่าขึ0นอยา่งต่อเนื
องและสภาวะการ
แข่งขนัที
รุนแรงมากขึ0นทาํให้การส่งออกหดตวัจากปีก่อน ส่วนการบริโภคในประเทศยงัคงไดรั้บผลกระทบ
จากภาวะค่าครองชีพและหนี0 สินภาคครัวเรือนที
มีระดบัสูงประกอบกบัผลจากการยา้ยฐานการผลิตของผูผ้ลิต
เสื0อผา้สําเร็จรูปไปยงัประเทศเวียตนาม ทาํให้อุตสาหกรรมการผลิตเสื0 อผา้สําเร็จรูปในไทยยงัคงหดตวัลง
อยา่งต่อเนื
อง 

 
ผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ กลุ่มยางยืดสําหรับผา้ออ้มสําเร็จรูปในส่วนของผา้ออ้มเด็ก ผูผ้ลิตรายใหญ่ได้

เปลี
ยนไปใช้เส้นยางยืดสังเคราะห์แทนเส้นยางยืดที
ผลิตจากธรรมชาติประกอบกับสภาวะการแข่งขนัที

ค่อนขา้งสูง ส่งผลให้ยอดขายของบริษทัฯ ในกลุ่มนี0 มีแนวโนม้ที
อาจจะลดลงเรื
อย ๆ ในอนาคต ในส่วนของ
กลุ่มยางยดืสําหรับผา้ออ้มสาํเร็จรูปสาํหรับผูใ้หญ่ ตลาดยงัคงทรงตวั แต่ทั0งนี0บริษทัฯก็ยงัมีความมุ่งมั
นในการ
ขยายตลาดเพิ
มขึ0น โดยร่วมมือกบัผูผ้ลิตผา้ออ้มรายยอ่ยซึ
 งเป็นลูกคา้ของบริษทัฯ ซึ
 งคาดวา่จะเป็นตลาดที
มี
การเติบโตไดใ้นอนาคต 

 
กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย ์ยงัคงมีการแข่งขนัที
รุนแรงอย่างต่อเนื
องทั0งตลาดภายในประเทศและ

ตลาดต่างประเทศ  โดยผูน้ําตลาดได้ใช้กลยุทธ์ทางด้านราคาเพื
อแย่งชิงส่วนแบ่งตลาด แต่ทั0 งนี0 ยอดขาย
ผลิตภณัฑ์ในกลุ่มนี0 ของบริษทัฯ ก็ยงัมีการเติบโตอย่างต่อเนื
อง โดยอาศยัจุดแข็งทางด้านช่องทางการจดั
จาํหน่ายและจุดแข็งทางด้านคุณภาพของสินคา้ ซึ
 งบริษทัฯ ได้รับการรับรองระบบบริหารจดัการคุณภาพ
อุตสาหกรรมเครื
องมือแพทย ์ISO 13485 มาตั0งแต่ปี 2558 ซึ
 งถือเป็นเครื
องมือที
สําคญัในการแข่งขนัและ
ขยายตลาดผลิตภณัฑนี์0 ในอนาคต 

 
 กลุ่มอุปกรณ์เพื
อการออกกาํลงักายและกายภาพบาํบดั ตลาดส่วนใหญ่ยงัคงเป็นของผูน้าํตลาดราย
ใหญ่ อยา่งไรก็ตาม ทีมงานวิจยัและพฒันาของบริษทัฯ ยงัคงทาํการพฒันาอยา่งต่อเนื
อง สําหรับผลิตภณัฑ์ที

ทาํจากยางธรรมชาติ เพื
อให้มีคุณภาพทดัเทียมกบัคู่แข่ง   ในขณะที
ผลิตภณัฑที์
ทาํจากยางสังเคราะห์ส่วนแบ่ง
ตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกาค่อนขา้งทรงตวั  ส่วนตลาดในประเทศ จากการที
บริษทัฯ ไดเ้พิ
มช่องทางการ
จดัจาํหน่ายผา่นเวบ็ไซตซื์0อขายออนไลน์ ทาํใหต้ลาดขยายตวัขึ0นแต่มูลค่ายงัไม่สูงมากนกั  
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ผลการดําเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร 
 

รายการ 
สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม (หน่วย : ลา้นบาท) 

ปี เพิ
ม (ลด) 

2560 2559 จาํนวน ร้อยละ 

รายไดร้วม 614.82 611.14 3.68 0.60 

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้าย 579.71 545.20 34.51 6.33 

กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 30.02 53.31 (23.29) (43.69) 

 
รายไดจ้ากการขายและบริหาร 

 
รายการ 

สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม (หน่วย : ลา้นบาท) 
ปี เพิ
ม (ลด) 

2560 2559 จาํนวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 596.50 591.40 5.10 0.86 

- ขายต่างประเทศ 339.88 346.80 (6.92) (1.99) 

- ขายในประเทศ 256.62 244.60 12.02 4.91 

รายไดอื้
น ๆ  18.32 19.74 (1.42) (7.19) 

รายไดร้วม 614.82 611.14 3.68 0.60 

 

 

ในปี 2560บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย 596.50ลา้นบาท เพิ
มขึ0นจากปี 2559จาํนวน 5.10 ลา้นบาท 
คิดเป็น ร้อยละ0.86แบ่งเป็นการขายต่างประเทศลดลง6.92ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.99เนื
องจากค่าเงินบาทที

แข็งค่าขึ0นอยา่งต่อเนื
องและสภาวะการแข่งขนัที
รุนแรง   ส่วนการขายในประเทศเพิ
มขึ0น12.02 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 4.91เนื
องจากการขยายตลาดในสินคา้กลุ่มชุดชั0นใน  ส่วนรายไดอื้
น ๆ ลดลงจากปี 2559 จาํนวน 
1.42 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 7.19สาเหตุหลกัมาจาก รายไดจ้ากการขายเศษผลิตภณัฑล์ดลงเนื
องจากของเสีย
ในกระบวนการผลิตลดลงจากการเพิ
มประสิทธิภาพในการผลิต 
 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 
 

รายการ 
สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม(หน่วย : ลา้นบาท) 
ปี เพิ
ม (ลด) 

2560 2559 จาํนวน % 
ตน้ทุนขาย 503.46 466.92 36.54 7.83 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 40.71 41.92 (1.21) (2.89) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 35.54 36.36 (0.82) (2.26) 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 0 0 0 0 
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• ตน้ทุนขายเพิ
มขึ0น36.54ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 7.83เนื
องจากราคายางพาราซึ
 งเป็นวตัถุดิบ

หลกัในการผลิตสูงขึ0น 

• ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารลดลง 2.03 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.59 เนื
องจากการเพิ
ม

ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน และควบคุมค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  

• บริษทัฯ ไม่มีค่าใชจ่้ายทางการเงิน เนื
องจากไม่มีการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงิน 

  
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

บริษทัฯ มีผลกาํไรสุทธิตามงบการเงิน จาํนวน 30.02 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.88 ของรายได้
รวม เมื
อเทียบกบัปี 2559 ซึ
 งมีกาํไรสุทธิ 53.31 ลา้นบาท หรือร้อยละ 8.72 ของรายไดร้วมแลว้ กาํไรลดลง
23.29ลา้นบาท หรือคิดเป็น กาํไรสุทธิ 4.00 บาทต่อหุ้น สาเหตุหลกัมาจากราคายางพาราซึ
 งเป็นวตัถุดิบหลกั
ในการผลิตมีราคาสูงขึ0น และค่าเงินบาทที
แขง็ค่าขึ0นอยา่งต่อเนื
อง 
 

รายการ 
สาํหรับปี สิ5นสุดวนัที1 31 ธนัวาคม 

หน่วย 2560 2559 
อตัรากาํไรขั5นตน้ต่อยอดขาย % 15.60 21.05 

อตัรากาํไร(ขาดทุน)สุทธิต่อรายไดร้วม % 4.88 8.72 

อตัราส่วนหนี5 สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.29 0.28 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ % 7.80 13.73 

 

อตัรากาํไรขั0นตน้ต่อยอดขาย 
 ในปี 2560 บริษทัฯ มีกาํไรขั0นตน้ 93.04 ล้านบาท อตัรากาํไรขั0นตน้ 15.60 % ของยอดขาย ลดลง
31.44 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 25.26 เมื
อเทียบกบัปี 2559 ที
มีกาํไรขั0นตน้ 124.48 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรา
กาํไรขั0นตน้ 21.05 % ของยอดขาย สาเหตุสาํคญัของการลดลงของกาํไรขั0นตน้มาจาก 

1. ตน้ทุนวตัถุดิบหลกั ซึ
 งไดแ้ก่ ยางพารา มีราคาสูงกวา่ปี 2559 เฉลี
ยอยูที่
ร้อยละ 32.19 

2. ค่าเงินบาทแขง็ค่าขึ0นกวา่ปี 2559 (เทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ) เฉลี
ยที
ร้อยละ 3.80 

 

อตัราส่วนหนี0 สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
 ในปี 2560 บริษทัฯ มีอตัราส่วนหนี0 สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น0.29 เท่า สูงกวา่ปี 2559 ที
 0.28 เท่า เพียง
เล็กนอ้ยซึ
 งแสดงวา่สัดส่วนของหนี0 สินยงัมีระดบัตํ
า เมื
อเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ 
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อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 ตามงบการเงินของบริษทัฯ มีกาํไรสุทธิ 30.02 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ เท่ากบั 7.80 %  ตํ
ากวา่ปี 2559 ที
มีอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 13.73% 
 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 

ณ วนัที
 31 ธนัวาคม 2560 ฐานะการเงินของบริษทัฯ วเิคราะห์จากการเปลี
ยนแปลงในสินทรัพย ์
หนี0 สิน และส่วนของผูถื้อหุน้ดงันี0  

 

รายการ 

สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม  (หน่วย : ลา้นบาท) 
ปี เพิ
ม / (ลด) 

2560 2559 จาํนวน % 
รวมสินทรัพย ์ 480.16 508.14 (27.98) (5.51) 

รวมหนี0 สิน 106.94 111.70 (4.76) (4.26) 

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 373.22 396.44 (23.22) (5.86) 

 

 

 

สินทรัพย ์
บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ0 นปี 2560 เท่ากับ 480.16 ล้านบาท โดยมีสัดส่วนของสินทรัพย์

ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน จาํนวน 79.91%  ที
ดิน อาคารและอุปกรณ์ 17.17% และสินทรัพยอื์
น ๆ 
จาํนวน 2.92%เมื
อเทียบกบัปี 2559สินทรัพย์ลดลงจาํนวน 27.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.51 โดย
รายการที
มีการเปลี
ยนแปลงหลกั ๆ มาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชั
วคราวใน
พนัธบตัรรัฐบาล ณ สิ0นปี 2560 มีจาํนวน 77.29 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2559 ร้อยละ 43.9 ส่วนสินคา้คงเหลือมี
จาํนวนเพิ
มขึ0น 29.24 ลา้นบาท เพิ
มขึ0นจากปี 2559 ร้อยละ 21.69 
 

ลูกหนี0การคา้และลูกหนี0 อื
น  
 ณ 31 ธนัวาคม 2560 ลูกหนี0 การคา้และลูกหนี0 อื
น แสดงมูลค่าตามจาํนวนมูลค่าสุทธิที
จะไดรั้บเป็น
จาํนวนเงิน 139.40 ลา้นบาท เพิ
มขึ0นจากปี 2559 เป็นจาํนวนเงิน 13.56ลา้นบาท เพิ
มขึ0นร้อยละ 10.78สาเหตุที

ทาํให้ลูกหนี0 เพิ
มขึ0นเนื
องมาจากยอดขายที
เพิ
มขึ0นในช่วงไตรมาสที
 3 โดยอายุหนี0 บางส่วนจะครบกาํหนด
ชาํระตน้ปี 2561และไม่มีปัญหาในการรับชาํระหนี0  ส่วนรายที
เกินกาํหนดชาํระไดมี้การตั0งค่าเผื
อหนี0สงสัยจะ
สูญแลว้ จาํนวน 0.15 ลา้นบาท โดยบริษทัฯ ไดท้าํการพิจารณาจากลูกหนี0 ที
เกินกาํหนดชาํระเป็นรายตวัตาม
หลกัเกณฑข์องบริษทัฯ  และเมื
อมีเหตุใหเ้ชื
อไดว้า่ ลูกหนี0ไม่มีความสามารถในการชาํระหนี0แลว้ 
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หนี0 สิน 
 บริษทัฯ มีหนี0 สินรวมจาํนวน 106.94ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 4.76 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.26 
โดยการเปลี
ยนแปลงหลกั ๆ มาจาก 

• ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย จาํนวน 1.60 ลา้นบาท ลดลง 5.28 ลา้นบาท เนื
องจากกาํไรสุทธิจากการ

ดาํเนินงานลดลง 

• สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน จาํนวน 41.87 ลา้นบาท ลดลง 0.87 ลา้นบาท คิดเป็นร้อย

ละ 2.04 เนื
องจากการพน้สภาพของพนกังานบางส่วน 

 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 373.22 ลา้นบาท ลดลง23.22 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.86

เนื
องจากบริษทัฯ มีกาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน จาํนวน 30.02ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 23.29 ลา้นบาท 
 

สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทุน 
การวเิคราะห์การเปลี
ยนแปลงของเงินทุน 
 ณ วนัที
 31 ธนัวาคม 2560 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มีจาํนวน 67.36ลา้นบาท ลดลงจากปี 
2559 จาํนวน 30.73 ลา้นบาท ซึ
 งมีรายละเอียดของแหล่งที
ไดม้า และใชไ้ปของเงินในปี 2560 ดงันี0  
 

 
กระแสเงินสด 

สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม  
(หน่วย : ลา้นบาท) 

2560 2559 
กระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)ในกิจกรรมดาํเนินงาน 8.12 93.91 

กระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)ในกิจกรรมลงทุน 14.40 (65.84) 

กระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)ในกิจกรรมจดัหาเงิน (53.25) (36.75) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 98.09 106.77 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 67.36 98.09 

 

• เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลง เนื
องจากบริษทัฯ มีลูกหนี0 การคา้และลูกหนี0 อื
น

เพิ
มขึ0น รวมทั0งมีการสาํรองวตัถุดิบเพื
อใชใ้นการผลิตเพิ
มขึ0นจากปี 2559 

• เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนลดลง เนื
องจากบริษทัฯ ไดรั้บเงินจากพนัธบตัรรัฐบาลที
ครบ

กาํหนด 

• เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน ใชไ้ปในการจ่ายเงินปันผลประจาํปี 
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การวเิคราะห์สภาพคล่องของกิจการ 

 
 

รายการ 

สาํหรับปี สิ0นสุดวนัที
 31 ธนัวาคม 
(หน่วย:เท่า) 

2560 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 5.90 5.83 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 3.08 3.17 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ 3.37 3.26 

 

• อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 5.90 เท่า เพิ
มขึ0นจากปี 2559 ซึ
 งเท่ากบั 5.83 เท่า เนื
องจากสินทรัพย์

หมุนเวยีนและหนี0 สินหมุนเวยีนมีจาํนวนลดลง โดยสาเหตุหลกัมาจากเงินลงทุนชั
วคราวในพนัธบตัร

รัฐบาลลดลง และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายที
ลดลง 

• อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่ากบั 3.08เท่า ลดลงจากปี 2559 ซึ
 งเท่ากบั 3.17 เท่า 

• อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่ากบั 3.37 เท่า เพิ
มขึ0นจากปี 2559 ซึ
 งเท่ากบั 3.26 เท่า เนื
องจาก

ตน้ทุนขายและสินคา้คงเหลือโดยเฉพาะวตัถุดิบมีจาํนวนเพิ
มขึ0น 

 

ภาระผูกพนัด้านหนี�สินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

บริษทัฯ ไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวแ้ลว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 22 ของรายงานและงบการเงิน ณ 
วนัที
 31 ธนัวาคม 2560 โดยสรุปไดด้งันี0  

• ในปีที
ผา่นมาไม่มีรายการพิเศษ หรือรายการที
มิไดเ้กิดจากการดาํเนินงานตามปกติ 

• ไม่มีการเปลี
ยนแปลงที
สําคญัเกิดขึ0นภายหลงัวนัที
ในงบการเงินล่าสุด ที
จะกระทบต่อฐานะการเงิน

และผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

• ไม่มีการปรับโครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัในกลุ่มที
จะมีผลต่อการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

• บริษทัฯ ไม่มีการคํ0าประกนัใหบุ้คคลอื
น และไม่มีการผกูพนัการลงทุนในโครงการหรือภาระผกูพนั

อื
นในลกัษณะเดียวกนัที
จะมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

ปัจจัยทีDมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานในอนาคต 
 แนวโนม้การดาํเนินธุรกิจสาํหรับปี 2561 บริษทัฯ คาดวา่การส่งออกจะค่อย ๆ ปรับตวัดีขึ0นตามภาวะ
เศรษฐกิจโลก แต่ยงัมีปัจจยัที
อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออก ไดแ้ก่ ค่าเงินบาทที
มีแนวโนม้แข็งค่าขึ0น 
ส่วนภาวะเศรษฐกิจในประเทศคาดวา่จะไดรั้บแรงหนุนจากการใชจ่้ายภาครัฐ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ต่าง ๆ เช่น การลดอตัราภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา การปรับอตัราค่าจา้งขั0นตํ
า รวมทั0งการลงทุนในโครงสร้าง
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พื0นฐานขนาดใหญ่ ตลอดจนนโยบายภาครัฐและสถานการณ์ทางการเมืองที
มีความชดัเจนมากขึ0น จะส่งผลให้
ประชาชนเพิ
มการใช้จ่ายในการอุปโภคและบริโภค ส่วนเรื
องที
ตอ้งติดตามคือ ราคายางพารา  สภาวะการ
แข่งขนัในตลาดต่างประเทศโดยเฉพาะในประเทศสหรัฐอเมริกา และอตัราแลกเปลี
ยน 
 นอกจากนี0  คณะกรรมการบริหารความเสี
ยงของบริษทัฯ ซึ
 งประกอบไปดว้ยผูบ้ริหารและทีมงานที

รับผิดชอบแต่ละส่วนงานไดมี้การพิจารณากาํหนดกรอบการบริหารความเสี
ยงที
มีประสิทธิภาพ และมีการ
ดูแลและทบทวนแนวทางการบริหารความเสี
ยงของบริษทัฯ ใหค้รอบคลุมและสอดคลอ้งกบัสภาพเศรษฐกิจ 
สังคมและสิ
งแวดล้อมอยู่เสมอ โดยมีการประชุมร่วมกนัและติดตามผลการบริหารความเสี
ยง เพื
อหาแนว
ทางการควบคุมและจดัการความเสี
ยงใหอ้ยูใ่นระดบัที
ยอมรับได ้
 


