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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคญั 
 

1. ตารางสรุปงบการเงินปี 2557 และข้อมูลเปรียบเทียบในระยะ 3 ปี ที่ผ่านมา 
 (หน่วย: พนับาท) 

รายการ ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,127,220  1,073,502  675,347 
เงินลงทุนระยะสั้น 76,865  68,865  65,000 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น 760,169  711,439  1,064,477 
เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บริษทัท่ีเกี่ยวขอ้งกนั -  - - 
สินคา้คงเหลือ, สุทธิ 679,648  553,078  627,489 
ภาษีมูลค่าเพิ่มรอขอคืน 58,534  37,081  29,845 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 11,459  21,904  21,920 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 1,983,502  2,006,496  1,956,507 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ - สุทธิ 2,061  1,925  2,423 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 3,704  3,692  2,961 
รวมสินทรัพย์ 4,703,162  4,477,985  4,445,969 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 805,479  695,450  704,492 
ภาษีเงินไดห้กั ณ ที่จ่ายคา้งจ่าย 19,240  13,154  46,480 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 45,739  39,862  153,386 
เงินรับล่วงหนา้จากบริษทัประกนัภยั -  -  23,965 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น ๆ 12,108  7,417  9,001 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 882,567  755,884  937,324 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16,568  23,917  3,597 
ส ารองเงินทุนสะสมและเงินบ าเหน็จพนกังานที่เกษียณอาย ุ 125,620  108,947  96,905 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 142,189  132,865  100,503 
รวมหน้ีสิน 1,024,755  888,749  1,037,827 
ทุนจดทะเบียน ออกจ าหน่ายและช าระแลว้เตม็มูลค่า 74,000  74,000  74,000 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 92,000  92,000  92,000 
ก  าไรสะสม - จดัสรรแลว้ ส ารองตามกฏหมาย 7,400  7,400  7,400 
                   - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 3,505,007  3,415,836  3,234,742 
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 3,678,407  3,589,236  3,408,142 
รายไดจ้ากการขาย 3,796,131  3,608,150  3,480,076 
ตน้ทุนขาย (3,048,753) (2,956,090) (2,978,790) 
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ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (465,931) (331,430) (414,337) 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานอื่น ๆ -  -  (315,030) 
รายไดอ้ื่น 15,290  16,000  28,804 
รายไดค้่าชดเชยความเสียหายจากการประกนัภยั 0  60,514  1,250,689 
ภาษีเงินได ้ (59,567) (68,051) (240,340) 
ก  าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับปี 237,171  329,094  811,071 
ก  าไรต่อหุน้ขั้นพื้นฐาน 32.05  44.47  109.60 
 
2. การแสดงอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555  
อตัราส่วนสภาพคล่อง 3.08  3.26 2.65 เท่า 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 2.04  2.23 1.34 เท่า 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 0.37  0.78 0.06 เท่า 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ / Account Receivable Turnover 5.92  6.04 7.88 วนั 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ย 60.79  59.59 45.68 เท่า 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ / Inventory Turnover 4.95  5.01 5.49 วนั 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย 72.78  71.89 65.53 วนั 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี / Accounts Payable Turnover 4.77  5.12 4.83 วนั 
ระยะเวลาช าระหน้ี 75.49  70.25 74.60 วนั 
Cash Cycle 58.09  61.23 36.61 วนั 

 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)  

 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ 19.69 18.07  14.40 ร้อยละ 
อตัราก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 6.25 9.12  23.31 ร้อยละ 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ 6.53 9.41  25.65 ร้อยละ 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 5.17 7.38  18.71 ร้อยละ 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร 21.71 25.74  50.04 ร้อยละ 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ 0.83 0.81  0.80 เท่า 

 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)  

 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 0.28 0.25 0.30 เท่า 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 62.40 44.97 35.69 ร้อยละ 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
 14.1 ภาพรวม 
 

ในปี 2556 ตลาดทดแทน (Replacement Market) ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนทางการเมือง สภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย การเขา้มาท าตลาดของสินคา้ระดบัรองดว้ยการใชก้ลยุทธ์การตดัราคาส่งผลใหก้ารแข่งขนั
ในตลาดทดแทน (Replacement Market) รุนแรงมากยิ่งข้ึน ส าหรับตลาดโรงงานประกอบรถยนต์ (Original 
Equipment Market) ยงัคงไดรั้บผลดีตามการขยายตวัของอุตสาหกรรมรถยนต ์  
 
อยา่งไรกดี็ ตลาดยางรถยนตท์ดแทนมีภาวะการแข่งขนัที่สูงมาก ดว้ยจ านวนผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายยางรถยนต์
ในประเทศไทยท่ีเพิ่มสูงข้ึน ท าใหก้ารแข่งขนัเพิ่มสูงตามไปดว้ย ทั้งการแข่งขนัดา้นราคาและการส่งเสริมการ
ขายต่าง ๆ  โดยเฉพาะการเขา้มาท าตลาดของยางรถยนต์ระดบัรอง ซ่ึงใชก้ลยุทธ์การตดัราคาท าให้ภาวะการ
แข่งขนัในตลาดดุเดือดมากยิ่งข้ึน นอกจากน้ี ระดบัราคายางพาราเป็นปัจจัยส าคญัส าหรับกลยุทธ์ดา้นราคา
ส าหรับปัจจัยความเส่ียงที่มีผลต่อตลาดโรงงานประกอบรถยนต์ คือ การแปรผนัตามตลาดรถยนต์ ซ่ึงความ
ตอ้งการใชย้างรถยนต์ของตลาด OEMข้ึนอยูก่บัปริมาณการผลิตรถยนต์ของผูป้ระกอบธุรกิจยานยนต์ท่ีมีฐาน
การผลิตในประเทศไทย  

 
โดยสรุป การผลิตและการจ าหน่ายในประเทศของอุตสาหกรรมยางและผลิตภณัฑ์ยาง ในปี 2557 โดยเฉพาะ
ผลิตภณัฑ์ยางยานรถยนต์ยงัขยายตวัไดดี้ ตามการขยายตวัของอุตสาหกรรมรถยนต์ อุตสาหกรรมยางและ
ผลิตภณัฑย์าง  
 
ส าหรับผลิตภณัฑย์างเคร่ืองบิน ในปี 2557 เติบโตตามธุรกิจอากาศยานที่ก  าลงัเติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่ในภูมิภาคเอเชีย ซ่ึงมีปริมาณการเพิ่มข้ึนของจ านวนเคร่ืองบินในประเทศจีน อินโดนีเซีย และอินเดีย  
 
ปัจจยัเส่ียงส าหรับผลิตภณัฑย์างเคร่ืองบิน คือ ปริมาณการบริโภคยางเคร่ืองบินแปรผกผนัตามสภาวะ
เศรษฐกิจ หากสภาวะเศรษฐกิจตกต ่า ส่งผลต่อการท่องเที่ยวที่ลดต ่าลง จึงส่งผลโดยตรงต่อปริมาณเที่ยวบิน 
ส าหรับตลาดในประเทศ ปัจจุบนัความตอ้งการยางเรเดียลเพิ่มมากข้ึน ท าใหบ้ริษทัตอ้งปรับตวัเพื่อตอบสนอง
ความตอ้งการของผูบ้ริโภคดว้ยการน าเขา้ยางในกลุ่มน้ีจากบริษทัในเครือกู๊ดเยยีร์ 

 
 14.2 ผลการด าเนินงาน  
 

(1) สภาพคล่องทางการเงิน 
 

ในปี 2557 สภาพคล่องทางการเงินของบริษทัลดลง เน่ืองจาก บริษทัไดรั้บกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ลดลง ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยเพิ่มข้ึนจาก 59.59 วนัในปี 2556 เป็น 60.79 วนัในปี 2557 เน่ืองจากผลกระทบ
ทางเศรษฐกิจ การติดตามการช าระหน้ีของลูกคา้ ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยเพิ่มข้ึนจาก 71.89 วนัในปี 2556 
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เป็น 72.78 วนัในปี 2557 เน่ืองจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน นอกจากน้ีการหมุนเวียนของเงินสดโดยรวมลดลงจาก 
61.23 วนัในปี 2556 เป็น 58.09 วนัในปี 2557 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของยอดขาย 

 
(2) ความสามารถในการหาก าไร 
 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ท่ีร้อยละ 19.69 ในปี 2557 เพิ่มข้ึนจากปี 2556 ซ่ึงมีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ท่ีร้อยละ 18.07 
เน่ืองจากบริษทัไดมี้การปรับปรุงประสิทธิภาพการท างานของขบวนการผลิตและราคาที่ปรับตวัลดลงของ
วตัถุดิบในตลาดโลก  

 
(3) ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรปี 2557 ลดลงเทียบกบัปี 2556 และ
ลดลงเทียบกบัปี 2555 เน่ืองจากบริษทัสามารถกลบัมาผลิตสินคา้ไดเ้ช่นเดียวกบัก่อนน ้ าท่วม และสามารถ
บรรลุการท าก  าไรท่ีสูงข้ึน อตัราผลตอบแทนท่ีสูงกว่าของปี 2556 เทียบกบัปี 2555 เน่ืองจากผลตอบแทนจาก
การชดเชยเหตุการณ์น ้าท่วม 

 
(4) นโยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้เป็น 0.28 เท่าในปี 2557 ลดลงเลก็นอ้ยเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2556 ซ่ึงอยู่
ที่อตัรา 0.25 เท่าเน่ืองจากส่วนของผูถ้ือหุน้เพิ่มข้ึนจากผลก าไรของปีปัจจุบนั 

 
(5) สรุป 

    รายไดจ้ากการขายสินคา้เพิ่มข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากยอดขายจากภาคส่งออกเพิ่มมากข้ึนเป็น
ผลมาจากความสามารถในการด าเนินงาน และการปรับตวัอยา่งดีของกิจการ ภายใตภ้าวะเศรษฐกิจภายในประเทศ
ที่ตกต ่า  

 
 14.3 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

ในปี 2558 ยงัมีแนวโนม้ขยายตวัได ้โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยางยานพาหนะตามการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองของ
อุตสาหกรรมรถยนต์ภายในประเทศ ส าหรับผลิตภณัฑ์ยางเคร่ืองบิน ยงัมีแนวโน้มขยายตวัดี จากแนวโน้มในภูมิภาค
เอเชียที่ธุรกิจการบินมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง ท าให้ปริมาณของจ านวนเคร่ืองบินในประเทศจีน อินโดนีเซีย และ
อินเดียเพิ่มข้ึน อยา่งไรกต็าม ในปี 2558 บริษทัยงัคงเฝ้าระวงัมีปัจจยัเส่ียงซ่ึงอาจมีผลต่อสภวะเศรษฐกิจ และการขยายตวั
ของตลาด อนัเน่ืองมาจาก 

 ความไม่สงบทางการเมืองภายในประเทศ 
 ความไม่แน่นอนของการประมาณการณ์เศรษฐกิจมหภาค 
 การเปลี่ยนทิศทางการลงทุน ราคาทรัพยสิ์น และอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

 


