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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 

 ผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บควำมเห็นชอบจำกท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทั ส ำหรับตรวจสอบงบกำรเงินรวม และ 
งบกำรเงินของบริษทัส ำหรับปี 2559 คือ บริษทั ส ำนักงำน อี วำย จ ำกดั โดยนำงสรินดำ  หิรัญประเสริฐวุฒิ 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 4799 
 รำยงำนกำรตรวจสอบของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผ่ำนมำ ผูส้อบบญัชีไดใ้ห้ควำมเห็นในรำยงำนกำร
ตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข ส ำหรับงบกำรเงินปี 2559,2558 และไดใ้ห้ควำมเห็นในรำยงำนกำรตรวจสอบแบบ
ไม่มีเง่ือนไข และมีขอ้สังเกต ส ำหรับงบกำรเงินปี 2557 ดงัน้ี 
  
 สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2559 
 ผูส้อบบญัชีมีควำมเห็นวำ่ งบกำรเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยและงบกำรเงินของบริษทั แสดงฐำนะ
กำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั
และบริษทัยอ่ยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป โดยไม่มีเง่ือนไข 
 
 สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 
 ผูส้อบบญัชีมีควำมเห็นวำ่ งบกำรเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยและงบกำรเงินของบริษทั แสดงฐำนะ
กำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั
และบริษทัยอ่ยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป โดยไม่มีเง่ือนไข 
 

 สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557 

 ผูส้อบบญัชีมีควำมเห็นวำ่ งบกำรเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยและงบกำรเงินของบริษทั แสดงฐำนะ
กำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั
และบริษทัยอ่ยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป โดยไม่มีเง่ือนไข  

 ขำ้พเจำ้ขอให้สังเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินขอ้ 4 เก่ียวกบักำรเปล่ียนแปลงกำรจดัประเภทของเงิน
ลงทุน บริษทัฯ ไดป้รับยอ้นหลงังบกำรเงินรวม และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม  
2556 ท่ีแสดงเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ เพื่อสะทอ้นรำยกำรปรับปรุงจำกกำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำว และน ำเสนองบ
แสดงฐำนะกำรเงินรวม และงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วนัท่ี 1  มกรำคม  2556 เพื่อเป็นขอ้มูล
เปรียบเทียบ โดยเปล่ียนแปลงกำรจดัประเภทของเงินลงทุนดว้ยเช่นกนั ทั้งน้ี ขำ้พเจำ้มิไดแ้สดงควำมเห็นอยำ่งมี
เง่ือนไขต่อกรณีแต่อยำ่งใด 
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ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ในรอบ 3 ปีท่ีผำ่นมำ     (หน่วย : พันบาท) 

 

 

2559 2558 2557

ข้อมูลจากงบก าไรขาดทุน

รายไดจ้ากการขาย 12,599,779 11,673,464 11,692,698

รวมรายไดอ่ื้น                     362,734                   344,845                 310,977

รวมรายได้                 12,962,513               12,018,309             12,003,675

ตน้ทุนขาย                   8,905,211                8,324,799               8,670,026

คา่ใชจ่้ายในการขาย                     380,806                   385,516                 385,288

คา่ใชจ่้ายในการบริหาร                   1,220,236                1,110,217               1,037,992

รวมค่าใช้จ่าย                 10,506,253                9,820,532             10,093,306

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษทัร่วม

   ค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้                   2,456,260                2,197,777               1,910,369

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม                     190,983                   137,074                 141,923

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้                   2,647,243                2,334,851               2,052,292

คา่ใชจ่้ายทางการเงิน -6,911 -10,511 -12,751

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้                   2,640,332                2,324,340               2,039,541

คา่ใชจ่้ายภาษีเงินได้ -226,024 -215,039 -204,119

ก าไรส าหรับปี                   2,414,308                2,109,301               1,835,422

ก าไรต่อหุ้น

   ก  าไรต่อหุน้ขัน้พ้ืนฐาน                         12.04                      10.62                      9.31

ข้อมูลจากงบดุล

สินทรัพย์รวม                 20,564,564               18,133,098             16,507,367

   สินทรัพย์หมุนเวียน                   8,272,814                7,361,758               6,193,552

   สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน                 12,291,750               10,771,340             10,313,815

หน้ีสินรวม                   2,878,360                2,538,012               2,576,914

   หน้ีสินหมุนเวียน                   1,624,160                1,518,384               1,580,197

   หน้ีสินไม่หมุนเวียน                   1,254,200                1,019,628                 996,717

ส่วนของผูถื้อหุน้                 17,686,204               15,595,086             13,930,453

   ผูถื้อหุน้ของบริษทั                 15,602,732               13,696,575             12,201,540

    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม                   2,083,472                1,898,511               1,728,913

ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

งบการเงนิรวม

(หน่วย: พันบาท ยกเว้นก าไรต่อหุ้นแสดงเป็นบาท)
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2559 2558 2557

ข้อมูลจากงบกระแสเงนิสด

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน                   2,514,311                2,214,614               1,770,223

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน -947,524 -1,220,892 -1,667,041

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน -922,546 -811,501 -603,608

    เงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 638,113 180,747 -535,046

    เงินสดคงเหลือส้ินงวด                   1,787,871                1,149,758                 969,011

ขอ้มูลต่อหุน้ (บาท)

ก าไรสุทธิต่อหุน้                         12.04                      10.62                      9.31

เงินปันผลต่อหุน้                          4.85                        4.16 3.77

มูลคา่หุน้ตามบญัชี                         98.26                      86.64 77.39

อตัราส่วนทางการเงิน

อตัราส่วนสภาพคล่อง

1. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (เท่า)                          5.09                        4.85 3.92

2. อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า)                          4.52                        4.23 3.39

3. อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า)                          5.89                        5.62 5.60

4. ระยะเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั)                         61.12                      64.05 64.27

5. อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า)                          9.51                        9.33 11.61

6. ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั)                         37.86                      38.60 31.01

ความสามารถในการท าก าไร (ร้อยละ)

7. อตัราก าไรขัน้ตน้                         29.32                      28.69 25.89

8. อตัราก าไรสุทธิ                         16.48                      15.72 13.80

9. ผลตอบแทนผูถื้อหุน้                         12.26                      12.26                     12.03

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท างาน

10. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม                         11.20                      11.04 10.57

11. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร                         18.80                      18.13 16.72

12. อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์                          0.67                        0.69 0.76

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

13. อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน                          0.16                        0.16                      0.18

14. ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย                       383.05                     222.07 160.96

15. อตัราการจ่ายเงินปันผล                         40.28                      39.17 40.49

ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

งบการเงนิรวม
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

1.  ผลการด าเนินงาน   

 สืบเน่ืองจำกกำรหดตวัของยอดรำยไดจ้ำกกำรขำยในปีก่อนหนำ้ ท ำใหบ้ริษทัฯมุ่งมัน่พฒันำผลิตภณัฑ์
และด ำเนินกิจกรรมทำงกำรตลำดอยำ่งต่อเน่ือง  และปรับกลยทุธ์กำรบริหำรกำรจดักำรอยำ่งมีประสิทธิภำพ
เพื่อใหไ้ดผ้ลิตผลสูงสุด  ลดตน้ทุนกำรผลิต และลดกำรสูญเสีย จึงท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2559 ของ
บริษทัฯ สำมำรถสร้ำงจุดสูงสุดใหม่ทั้งในดำ้นของยอดขำยและก ำไรสุทธิ โดยมีสำระส ำคญัดงัต่อไปน้ี   

1.1 รายได้จากการขาย 

 
  บริษทัฯ มียอดขำยรวมในปี 2559 และ 2558 จ ำนวน 12,599.78 ลำ้นบำท และ 11,673.46 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั เพิ่มข้ึน จ ำนวน 926.32 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.94  บริษทัฯไดจ้ดักิจกรรมทำงกำรตลำด เพื่อ
กระตุน้ยอดขำยอยำ่งต่อเน่ือง ซ่ึงท ำใหบ้ริษทัฯยงัคงสำมำรถครองส่วนแบ่งทำงกำรตลำดบะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปเป็น
อนัดบัหน่ึง ดว้ยส่วนแบ่งตลำดสูงสุดร้อยละ 50  และบริษทัฯสำมำรถเพิ่มยอดขำยส ำหรับทุกผลิตภณัฑใ์นส่วน
ของตลำดต่ำงประเทศไดม้ำกข้ึน โดยมีอตัรำกำรเติบโตเฉล่ียร้อยละ 18.05 
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1.1.1 รายได้จากการขายแยกตามสายผลติภัณฑ์ 

 
 
  เม่ือแยกวเิครำะห์ยอดขำยตำมประเภทสินคำ้และพื้นท่ี พบวำ่รำยไดจ้ำกกำรขำยแบ่งไดด้งัน้ี 
  บะหมี่กึง่ส าเร็จรูป  
  - ในประเทศ มีอตัรำกำรเติบโต อยูท่ี่ร้อยละ 5.96 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้  โดยมำจำกยอดขำย
บะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปประเภทซองท่ีมียอดขำยเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.47      และบะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปแบบถว้ยเพิ่มข้ึนร้อย
ละ 2.24 โดยมีสำเหตุมำจำกมีกำรพฒันำผลิตภณัฑแ์ละด ำเนินกิจกรรมทำงกำรตลำดอยำ่งต่อเน่ือง ประกอบกบั
ภำวะตลำดบะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปมีกำรฟ้ืนตวัข้ึนจำกปีก่อนหนำ้ โดยรสชำติท่ีท ำยอดขำยไดดี้ท่ีสุดยงัคงเป็น ตม้ย  ำ
กุง้ หมูสับ และตม้ย  ำกุง้น ้ำขน้ และบริษทัฯไดมี้กำรออกผลิตภณัฑใ์หม่ คือ มำม่ำซูเปอร์โบลว์ รสมสัมัน่ไก่ ซ่ึง
ไดรั้บกำรตอบรับจำกผูบ้ริโภคในระดบัท่ีน่ำพอใจ 
 
  -  ต่ำงประเทศ มีอตัรำกำรเติบโต อยูท่ี่ร้อยละ 16.83  โดยยอดขำยสินคำ้บะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปส ำหรับ
ตลำดในภูมิภำคเอเชียยงัคงมีสัดส่วนต่อยอดขำยทั้งหมดสูงท่ีสุดและมีอตัรำกำรเติบโตสูงท่ีสุดเช่นกนั และ
ส ำหรับตลำดในภูมิภำคแอฟริกำ ถึงแมจ้ะมียอดขำยไม่มำกนกั แต่ก็มีอตัรำกำรเติบโตถึงร้อยละ 19.49  ซ่ึงเป็นผล
มำจำกกำรจดักิจกรรมดำ้นกำรตลำดและกำรส่งเสริมกำรขำยร่วมกบัตวัแทนจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศ ท ำให้
ผลิตภณัฑข์องบริษทัไดเ้ป็นท่ีรู้จกัและยอมรับในตลำดโลกมำกข้ึน  
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  ผลติภัณฑ์อ่ืนๆ 
   ส ำหรับยอดขำยโดยรวมของผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซ่ึงประกอบดว้ย สินคำ้กลุ่มขนมปังกรอบ บรรจุ
ภณัฑ ์ น ้ำผลไม ้ และอ่ืนๆ มีอตัรำกำรเติบโต อยูท่ี่ร้อยละ 5.88  ซ่ึงตลำดต่ำงประเทศของน ้ำผลไม ้ ยงัคงมีอตัรำ
กำรเติบโตอยำ่งต่อเน่ืองถึงร้อยละ 28.12 โดยมีสำเหตุมำจำก ตลำดน ้ำผลไมใ้นประเทศกมัพูชำขยำยตวัอยำ่ง
ต่อเน่ือง 

1.2 ต้นทุนขาย  

  ตน้ทุนขำยในปี 2559 มีจ ำนวน 8,905.21 ลำ้นบำท คิดเป็น เพิ่มข้ึน ร้อยละ 6.97 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี
ก่อน เน่ืองจำกกำรใชว้ตัถุดิบและบรรจุภณัฑใ์นกำรผลิตเพิ่มตำมยอดขำยท่ีเพิ่มข้ึน แต่เม่ือเปรียบเทียบเป็น
สัดส่วนตน้ทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย เท่ำกบัร้อยละ 70.68  ซ่ึงต ่ำกวำ่ปีก่อนหนำ้ โดยมีสำเหตุมำจำกในปีท่ี
ผำ่นมำรำคำวตัถุดิบมีกำรปรับตวัลดลงจำกปี 2558 โดยเฉพำะแป้งสำลีซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในกำรผลิตมีรำคำ
ปรับตวัลดลงร้อยละ 9.36  ซ่ึงเป็นไปตำมภำวะตลำด 

1.3 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

  ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำร ในปี 2559 จ ำนวน 1,601.04 ลำ้นบำท คิดเป็นเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.04 
ค่ำใชจ่้ำยท่ีเพิ่มข้ึนประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำยในกำรส่งเสริมกำรขำยและกำรจดักิจกรรมทำงกำรตลำด เพื่อกระตุน้
ยอดขำยและรักษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำด และมีค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดย้อ้นหลงั 57 ลำ้นบำท และเม่ือเทียบเป็น
อตัรำค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยจะอยูท่ี่ร้อยละ 12.71  ซ่ึงลดลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัปี
ก่อนหนำ้ 

1.4 ก าไรสุทธิ  
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  บริษทัมีก ำไรสุทธิเพิ่มข้ึนมำอยำ่งต่อเน่ือง ปีท่ีผำ่นมำเป็นอีกปีท่ีบริษทัมีผลประกอบกำรท่ีดี โดย
บริษทัสำมำรถท ำก ำไรสุทธิได ้2,167.58  ลำ้นบำท คิดเป็นเพิ่มข้ึน ร้อยละ 13.41  เม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน และ
มีอตัรำก ำไรสุทธิอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 16.48  ของรำยไดร้วม ซ่ึงมีสำเหตุหลกัมำจำก ยอดขำยท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี
รำคำตน้ทุนวตัถุดิบลดต ่ำลงจำกผลกระทบของรำคำสินคำ้โภคภณัฑท่ี์ยงัทรงตวัในระดบัต ่ำในปีท่ีผำ่นมำ  

1.5 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  

    บริษทัมีอตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปีน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 12.26 ซ่ึงเท่ำกบัปีก่อน จำกกำรท่ีบริษทัมีก ำไร
สุทธิสูงข้ึน ในขณะท่ีฐำนในกำรค ำนวณในส่วนของผูถื้อหุน้มีขนำดใหญ่ข้ึนจำกกำรมีก ำไรสะสมเพิ่มข้ึนทุกปี
เช่นกนั และบริษทัมีกำรจ่ำยเงินปันผล 2 คร้ัง เป็นจ ำนวนเงินรวม  853.20 ลำ้นบำท โดยบริษทัยงัคงนโยบำยกำร
จ่ำยเงินปันผล โดยจดัสรรจำก ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนประจ ำปีในส่วนของบริษทัไม่นอ้ยกวำ่ร้อยละ 40 
และรวมกบัเงินปันผลรับท่ีบริษทัไดรั้บ 

2. ฐานะการเงิน   
2.1 สินทรัพย์  

  สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559  มีจ ำนวน 20,564.56 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย สินทรัพยห์ลกั
ท่ีส ำคญัไดแ้ก่ สินทรัพยถ์ำวรรวม 12,291.75 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 59.77  ของสินทรัพยร์วม  สินทรัพย์
หมุนเวยีน 8,272.81  ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 40.23  ของสินทรัพยร์วม ซ่ึงเพิ่มข้ึนจำกปีก่อน ร้อยละ 13.41  โดย
มีเงินสดและรำยกำรเงินลงทุนระยะสั้น ท่ีสูงข้ึนมำก จำกกำรท่ีบริษทัฯมีผลประกอบกำรท่ีดีข้ึน  
  ลูกหน้ีกำรคำ้ของบริษทัในปี 2559 มีจ ำนวน 2,231.50  ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.85  ของ
สินทรัพยร์วม เพิ่มข้ึนจำกปีก่อนร้อยละ 9.02 สำเหตุหลกัเป็นผลมำจำกยอดขำยของบริษทัเพิ่มข้ึน โดยลูกคำ้รำย
ใหญ่ของบริษทัฯส ำหรับกำรขำยในประเทศยงัคงเป็น บริษทั สหพฒันพิบูล จ ำกดั(มหำชน) มีระยะเวลำในกำร
เก็บหน้ีเฉล่ีย 61.12 วนั ซ่ึงลดลงจำกปีก่อน 2.93 วนั นอกจำกน้ีบริษทัฯไดก้นัส ำรองค่ำเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญเป็น
จ ำนวน  0.39 ลำ้นบำท ซ่ึงเพียงพอส ำหรับหน้ีท่ีมีอำยมุำกกวำ่ 3 เดือน โดยภำพรวม ลูกหน้ีกำรคำ้ส่วนใหญ่ของ
บริษทัฯช ำระหน้ีกำรคำ้ตรงตำมก ำหนด ถึงแมว้ำ่จะมีลูกหน้ีกำรคำ้ต่ำงประเทศบำงรำยท่ีช ำระเงินล่ำชำ้กวำ่
ก ำหนดบำ้ง แต่ก็นบัเป็นสัดส่วนต ่ำมำกเม่ือเทียบกบัลูกหน้ีกำรคำ้ทั้งหมด  
  ส ำหรับรำยกำรสินคำ้คงเหลือของบริษทัในปี 2559 มีจ ำนวน 928.56  ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 4.52  ของสินทรัพยร์วม ลดลงจำกปีก่อนร้อยละ 1.74 โดยในส่วนของสินคำ้ประเภทบะหม่ีก่ึงส ำเร็จรูปมีอำย ุ
กำรเก็บเฉล่ีย ( Shelf life)  180  วนั ในขณะท่ีระยะเวลำกำรขำยสินคำ้เฉล่ียของบริษทัอยูท่ี่ 37.86  วนั 

 2.2 สภาพคล่อง  

  ในปี 2559 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 2,514.31 ลำ้นบำท 
และมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน และจำกกำรจดัหำเงิน จ ำนวน   947.52 ลำ้นบำท และ 922.55 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน  1,787.87 ลำ้นบำท 
สูงกวำ่ปี 2558 เป็นเงิน 638.11 ลำ้นบำท โดยมีสำระส ำคญัดงัน้ี  
  กระแสเงินสดสุทธิรับจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 2,514.31  ลำ้นบำท สำเหตุหลกัไดม้ำจำกก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล 2,640.33 ลำ้นบำท ซ่ึงสูงกวำ่ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 13.59 บริษทัฯ
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มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกำรลงทุนเป็นจ ำนวน 947.52   ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จะเป็นกำรลงทุนในรำยกำรเงิน
ลงทุนระยะยำวอ่ืนเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็นกำรน ำเงินสดส่วนเกินไปฝำกประจ ำในสถำบนักำรเงินต่ำงๆ  ในขณะเดียวกนั
ยงัคงมีกำรลงทุนในรำยกำรซ้ืออุปกรณ์และเคร่ืองจกัรกำรผลิตเพิ่มข้ึน นอกจำกน้ีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปจำก
กิจกรรมจดัหำเงินมีจ ำนวน 922.55  ลำ้นบำท โดยมีรำยจ่ำยหลกัจำกกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน  853.18  ลำ้นบำท 
อยำ่งไรก็ดี อตัรำส่วนสภำพคล่องโดยรวมของบริษทัอยูใ่นระดบัท่ีดีมำโดยตลอด โดยในปี 2559 อตัรำส่วน
สภำพคล่องและอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วอยูท่ี่ 5.09 เท่ำ และ 4.52 เท่ำ ตำมล ำดบั ซ่ึงเพิ่มข้ึนจำกปีก่อนหนำ้ 
และCASH CYCLE ของบริษทัอยูท่ี่ 56.57 วนั  

2.3 แหล่งทีม่าของเงินทุน  

  2.3.1 หนีสิ้นรวม  

   หน้ีสินรวมของบริษทัฯ ณ 31 ธนัวำคม 2559 มีจ ำนวน 2,878.36 ลำ้นบำท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจำกปี 
2558 จ ำนวน  340.35 ลำ้นบำท โดยสำเหตุหลกัมำจำกรำยกำรภำษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิ่มข้ึนจำกปี 2558 จ ำนวน 
147.89 ลำ้นบำท เจำ้หน้ีกำรคำ้ท่ีเพิ่มข้ึน 78.18 ลำ้นบำท เน่ืองจำกยอดขำยสินคำ้ท่ีเพิ่มข้ึน และรำยกำรส ำรอง
ผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน เพิ่มข้ึนจำกปี 2558 จ ำนวน 43.93 ลำ้นบำท เน่ืองจำกมีกำรปรับมูลค่ำให้
เป็นไปตำมปัจจยัท่ีเปล่ียนแปลงไปตำมสถำนกำรณ์ปัจจุบนั ทั้งน้ีรำยกำรหน้ีสินของบริษทัฯจดัเป็นหน้ีสิน
หมุนเวยีน มีสัดส่วน ร้อยละ 56.43 และรำยกำรหน้ีสินระยะยำวมีสัดส่วน ร้อยละ 43.57 ของหน้ีสินทั้งหมด และ
อตัรำส่วนของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ำกบั 0.16 เท่ำ  
  2.3.2 ส่วนของผู้ถือหุ้น  
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯมีจ ำนวน 17,686.20 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน
จำกส้ินปี 2558 เป็นจ ำนวน 2,091.12 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯมีก ำไรสุทธิ เป็นจ ำนวน 2,167.58   ลำ้นบำท ใน
ปี 2559 บริษทัฯมีกำรจ่ำยเงินปันผลจำกผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2559 งวดคร่ึงปีหลงัจ ำนวน  376.20 ลำ้นบำท 
และจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำล จำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนำยน 2559 จ ำนวน  
477.00 ลำ้นบำท ทั้งน้ีบริษทัฯมีมูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 98.26 บำท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 11.62 บำท  
  2.3.3 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน  
   อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯในปี 2559 คิดเป็น  0.16  เท่ำ ซ่ึงอยูใ่นระดบั
ต ่ำ ในขณะท่ีควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียของบริษทัฯอยูใ่นระดบัท่ีสูง โดยอยูท่ี่ 383.05 เท่ำ ซ่ึงสะทอ้นให้
เห็นถึงเสถียรภำพของโครงสร้ำงเงินทุนของบริษทัฯและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของบริษทัฯ 


