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ส่วนที่ 3 
 

ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

บริษัทฯ มีฐานะการเงินและผลการด าเนินงานมัน่คงตามสภาพธุรกิจของบริษัทอยา่งตอ่เนื่อง 
ตามที่ตัง้แต่วนัที่ 1 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ ได้เร่ิมประกอบธุรกิจใหม่ คือ ธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม โดยบริษัทฯ 

ได้รับสิทธิในการจดัหา และ/หรือผลิตโปรแกรมรายการโทรทศัน์ และ/หรือท าสญัญาร่วมผลิตรายการกับผู้ ร่วมผลิตรายการ
โทรทศัน์ ส าหรับช่องสถานีโทรทศัน์ผา่นดาวเทียม จ านวน 8 สถานี จาก MVTV ซึง่ปัจจุบนับริษัทฯ ไมไ่ด้ผลติโปรแกรมรายการ
โทรทศัน์และร่วมผลิตรายการกบัผู้ ร่วมผลิตรายการ โดยบริษัทฯ ได้ท าสญัญาร่วมผลิตรายการกับผู้ผลิตรายการทัง้ 8 ช่องสถานี 
ทัง้นีจ้ะเห็นได้ว่าในปี 2554 ถึงปี 2556 บริษัทฯ มีผลก าไรเพิ่มขึน้อย่างมากจากปี 2552-2553 เนื่องจากธุรกิจโทรทศัน์ผ่าน
ดาวเทียมของบริษัทฯ เป็นธุรกิจที่มีรายได้สม ่าเสมอ นอกจากบริษัทฯ ยงัมีสภาพคลอ่งที่ดีขึน้จากปี 2553 โดยในปี 2554 ถึง    
ปี 2556 บริษัทฯ ยังมีสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึน้อย่างมาก ในปี 2554  ปี 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียน 
37.70 ล้านบาท 58.75 ล้านบาท และ 57.97 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นีก้ารเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมุนเวียนแสดงให้เห็นว่า
บริษัทฯมีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ปี 2555 บริษัทฯ มีเงินสดประมาณ 33.04 ล้านบาทหรือ ร้อยละ 26.37 ของสินทรัพย์ทัง้หมด
เพิ่มขึน้จากปี 2554 ร้อยละ 596.79 และเพิ่มจากปี 2553 ร้อยละ 1,486.37 นอกจากนีใ้นปี 2556 บริษัทฯ มีเงินสดประมาณ 
34.41 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 ร้อยละ 4.15 เนื่องจากบริษัทฯ มีรายได้เพิ่มขึน้จาก 8 ช่องสถานีใหม ่ 

จากผลการด าเนินงาน และสภาพคล่องของบริษัทฯ สามารถสรุปได้ว่าบริษัทฯ มีความแข็งแกร่งและมีความมั่นคง
เพิ่มขึน้อย่างมากจากปี 2553 อนัเป็นผลมาจากธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม โดยการท าสญัญาร่วมผลิตรายการกับผู้ผลิต
รายการโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม 8 ช่องสถานีเดิม ซึ่งมีรายได้สม ่าเสมอ และยงัมีอายสุญัญาในการท าธุรกิจเหลืออีกประมาณ   
6 ปี 11 เดือน ดงันัน้ความสามารถในการด าเนินธุรกิจตอ่ไปในอนาคตจึงมีความมัน่คงและตอ่เนื่อง 

นอกจากนี ้เมื่อวนัที่ 8 มิถนุายน 2556 บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการจดัหา และ/หรือผลติโปรแกรมรายการโทรทศัน์ และ/
หรือท าสญัญาร่วมผลิตรายการกับผู้ ร่วมผลิตรายการโทรทัศน์เพิ่มอีกจ านวน 8 ช่องสถานี (อายุสญัญา 10 ปี)จาก MVTV      
รวมเป็น 17 ช่องสถานีในปัจจบุนั (รายละเอียดตาม ข้อ 2.2) ทัง้นีใ้นปัจจบุนั บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสทุธิ และ
อตัราก าไรขัน้ต้นดีขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ตัง้แตปี่ 2554 ซึง่สามารถสรุปได้ดงันี ้
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ตารางแสดงสรุปงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงนิสดของบริษัทฯ โดยสรุปในระยะเวลา 2 ปีที่ผ่านมา 
และของปี 2556 
บริษัท เอเซีย จอยท์ พาโนราม่า จ ากัด (มหาชน) 
งบดุล 
 

รายการ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 4.74 5.13 33.04 26.37 34.41 23.01 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 14.79 15.98 21.08 16.82 17.68 11.83 
ลกูหนีจ้ากบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั-สทุธิ 15.52 16.77 - - - - 
คา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า-คา่ร่วมผลิตรายการทีวี - - 4.62 3.69 4.95 3.31 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนๆ 2.66 2.87 0.01 0.01 0.93 0.62 
สินทรัพย์หมุนเวียน 37.70 40.75 58.75 46.89 57.97 38.77 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 36.77 39.74 32.65 26.06 67.35 45.04 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 54.82 59.25 66.54 53.11 91.56 61.23 
รวมสินทรัพย์ 92.53 100.00 125.28 100.00 149.54 100.00 

     
     
     
     
     

รายการ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 5.02 5.44 0.38 0.30 2.97 1.98 
หนีส้ินหมุนเวียน 11.80 12.75 4.01 3.20 5.85 3.91 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน 2.69 2.91 3.48 2.78 3.70 2.47 
รวมหนีส้ิน 14.49 15.66 7.49 5.98 9.55 6.38 
ทนุท่ีออกช าระแล้ว 200.00 216.16 200.00 159.64 200.00 133.75 
ก าไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร (130.65) (141.21) (90.89) (72.55) (68.70) (45.94) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 78.04 84.34 117.79 94.02 139.99 93.62 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 92.53 100.00 125.28 100.00 149.54 100.00 
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บริษัท เอเซีย จอยท์ พาโนราม่า จ ากัด (มหาชน) 
งบก าไรขาดทุน 
 

รายการ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้คา่ร่วมผลิตรายการ 105.00 100.00 107.40 100.00 148.86 100.00 
รวมรายได้ 105.00 100.00 107.40 100.00 148.86 100.00 
ต้นทุนค่าสิทธิร่วมผลิตรายการ 68.80 65.52 68.96 64.21 100.22 67.32 
ก าไรขัน้ต้น 36.21 34.48 38.44 35.79 48.64 32.68 
รายได้อ่ืน 0.38 0.36 2.69 2.51 3.18 2.14 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 3.84 3.66 5.27 4.91 16.77 11.26 
คา่ตอบแทนผู้บริหาร 1.73 1.65 3.18 2.96 7.05 4.74 
ภาษีเงินได้ 8.31 7.92 7.78 7.25 5.79 3.89 
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 20.22 19.26 24.87 23.16 22.19 14.91 
ก าไร(ขาดทนุ) ส าหรับปีจากการด าเนินงานท่ี 
ยกเลิก * 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 20.22 19.26 24.87 23.16 22.19 14.91 
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บริษัท เอเซีย จอยท์ พาโนราม่า จ ากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงนิสด    

รายการ (หน่วย : ล้านบาท) ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 5.83 28.26 32.51 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมการลงทนุ 0.41 0.08 (31.11) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (3.58) (0.04) (0.04) 
    
    
    

อัตราส่วนทางการเงนิ    
 2554 2555 2556 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง(เทา่) 3.20 14.64 9.91 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว(เทา่) 2.97 13.49 8.91 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า(เทา่) 5.59 4.18 5.67 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่(วนั) 64 86 63 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี(้เทา่) 13.68 25.52 59.95 
ระยะเวลาช าระหนี(้วนั) 26 14 6 
อตัราก าไรขัน้ต้น(%) 34.48 35.79 32.68 
อตัราก าไรสทุธิ(%) 19.26 23.16 14.60 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น(%) 29.77 27.40 17.22 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์(%) 25.02 22.84 16.15 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(เทา่) 0.19 0.06 0.07 

หมายเหตุ :  * ค านวณปรับเป็นรายปี 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 
14.1.1 สินทรัพย์ 
ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมทัง้สิน้ 92.52 ล้านบาท 125.28 ล้านบาท และ 149.53 ล้านบาท 

ตามล าดบั ในปี 2554 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 23.39 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 33.84 เนื่องจากบริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้า
บริษัทท่ีเก่ียวข้องเพิ่มขึน้ 15.52 ล้านบาท (จากการจ่ายเงินลา่ช้าของ บริษัท เวิลด์ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จ ากดั(“WORLD”)) และ
ลูกหนีก้ารค้าทั่วไปเพิ่มขึน้ 7.51 ล้านบาท นอกจากนี  ้บริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นๆ เพิ่มขึน้ 11.27 ล้านบาท     
เนื่องจากเป็นการเพิ่มขึน้ของเงินประกนั ส าหรับการเป็นตวัแทนขายโฆษณาและขายเวลา และเงินมดัจ าลว่งหน้าส าหรับการ
เข้าร่วมบริหารเวลาจดัรายการโฆษณาสนิค้าและบริหารธุรกิจ สถานีวิทยกุระจายเสยีงแหง่ประเทศไทย ความถ่ี FM 97.0 MHz           
ที่บริษัทฯ ได้น าไปวางมดัจ ากบั บริษัท เอ.ซี. เรคคคอร์ด (“ACR “) จ านวนรวม 9.00 ล้านบาท (ปัจจุบนับริษัทฯ ได้รับเงินคืน
หมดแล้วหลงัจากบริษัทฯ ได้ยกเลกิสญัญากบั ACR) 

อยา่งไรก็ดีในปี 2555 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 32.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.41 
โดยบริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 21.05 ล้านบาทจาก 37.70 ล้านบาท ในปี 2554 เป็น 58.75 ล้านบาท ทัง้นี ้  
เนื่องจากปี 2555 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 33.04 ล้านบาทในปี 2555 เพิ่มขึน้จากปี 2554 เพิ่มขึน้    
28.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 596.79 ซึ่งเป็นผลโดยตรงจากก าไรในปี 2555 นอกจากนีใ้นเดือนมิถุนายน 2555       
บริษัทฯ มีการจ่ายค่าร่วมผลิตรายการจ่ายลว่งหน้าให้แก่ MVTV จ านวน 33.19 ล้านบาท (ส าหรับเดือน กรกฎาคม 2555 ถึง         
เดือนมกราคม 2556 ทัง้นีเ้พื่อให้ได้สว่นลดค่าเช่าช่องสญัญาณในอตัราร้อยละ 10 ) โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ   
มีคา่ร่วมผลติรายการจ่ายลว่งหน้าส าหรับเดือนมกราคม 2556 จ านวน 4.62 ล้านบาท 

ทัง้นีใ้นปี 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 24.25 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.36      
โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึน้จาก 32.65 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 67.35 ล้านบาท                  
ทัง้นีส้ินทรัพย์ดงักล่าวได้แก่ ค่าสิทธิในการบริหารจัดการช่องสถานีโทรทศัน์ผ่านดาวเทียมเพิ่มขึน้อีก 8 ช่องสถานี รวมเป็น     
16 ช่องสถานี นอกจากนี ้ณ สิน้เดือนธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีลูกหนีก้ารค้าของ 8 ช่องสถานีใหม่ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระ
เพิ่มขึน้อีกจ านวน 7.41 ล้านบาท 
 

14.1.2 หนีส้ิน 
 ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมทัง้สิน้  14.49 ล้านบาท 7.49 ล้านบาท และ 9.55 ล้านบาท 
ตามล าดบั ปี 2554 บริษัทฯ มีหนีส้ินเพิ่มขึน้ 3.18 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 28.12 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและ
หนีส้นิหมนุเวียนอื่นๆ อยา่งไรก็ดีในปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้นิรวมลดลงจากปี 2554 จ านวน 7.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
48.31 เนื่องจากบริษัทฯ ได้ช าระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นๆเกือบทัง้หมด ทัง้นีใ้น 2555 บริษัทฯ  ยงัมีหนีส้ินหมุนเวียน
อื่นๆ จ านวน 3.60 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่ายจ านวน 2.07 ล้านบาท และในปีเดียวกนันีบ้ริษัทฯ 
ได้มีการตัง้ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังานเป็นปีแรกจ านวน 0.88 ล้านบาท 
 ทัง้นีใ้นช่วงปี 2556 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 2.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.50         
ซึ่งสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ รับค่าร่วมผลิตรายการล่วงหน้า 1 เดือน จากช่องสถานีแฌทีวี จ านวน 0.90 ล้านบาท      
และมีการตัง้ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังานเพิ่มขึน้ 0.08 ล้านบาท เป็น 0.96 ล้านบาท นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเจ้าหนี ้
อื่นเพิ่มขึน้จ านวน 0.53 ล้านบาท(ค่าที่ปรึกษาทางการเงินอิสระส าหรับการให้ความเห็นการลงทนุเพิ่มในช่องสถานีโทรทศัน์      
ผา่นดาวเทียม) 
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14.1.3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 ปี  2554, 2555 และปี  2556 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวมทัง้สิ น้  78.04 ล้านบาท 117.79 ล้านบาท และ         
139.99 ล้านบาท ตามล าดบั อย่างไรก็ดีสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลก าไร
สทุธิที่เพิ่มขึน้จากธุรกิจโทรทศัน์ผา่นดาวเทียมที่เป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ 
 

 14.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
14.2.1 รายได้ 
รายได้จากการด าเนินงานของบริษัทฯ ส าหรับปี  2554, 2555 และปี 2556 เท่ากับ 105.00 ล้านบาท และ         

107.40 ล้านบาท และ 148.86 ล้านบาทตามล าดบั  
ปี 2554 บริษัทฯ มีรายได้จากการด าเนินงาน 105 ล้านบาท จากค่าร่วมผลติรายการจากการประกอบธุรกิจโทรทศัน์

ผ่านดาวเทียม จ านวน 98.78 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 1,104.63 จากปีก่อนหน้า จากธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียมเพียง 1    
และรายได้จากการเป็นตวัแทนขายโฆษณาและขายเวลาสถานีวิทยุกระจายเสียงแห่งประเทศไทย FM 97.0 MHz จ านวน    
6.22 ล้านบาท  

รายได้จากการด าเนินงานของบริษัทฯ ในปี 2555 เท่ากับ 107.40 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2554 ที่มีจ านวน 
105.00 ล้านบาท หรือเป็นการเพิ่มขึน้ ในอตัราร้อยละ 2.29 และเมื่อพิจารณาสว่นประกอบของรายได้พบว่า มีรายได้จากการ
เป็นตวัแทนขายโฆษณาและขายเวลาสถานีวิทย ุFM 97.0 MHz จ านวน 7.78 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ได้หยดุประกอบธุรกิจวิทยุ
ตัง้แต่วนัที่ 1 มิถุนายน 2555 (ปี 2554 บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจวิทยุ 6.22 ล้านบาท ) และรายได้จากค่าร่วมผลิตรายการ
โทรทศัน์ผ่านดาวเทียมจ านวน 99.62 ล้านบาท(เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.85) ทัง้นีก้ารที่รายได้จากค่าร่วมผลิตรายการโทรทศัน์ผ่าน
ดาวเทียมมีอัตราคงที่ เนื่องจากรายได้ค่าร่วมผลิตรายการโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมเป็นรายได้จากสัญญาระยะยาว               
ดงันัน้การเปลีย่นแปลงจะมีขึน้เมื่อมีการท าสญัญาใหมก่บัผู้ เช่าช่องสถานีโทรทศัน์ผา่นดาวเทียมเท่านัน้ 

ส าหรับรายได้จากการด าเนินงานในปี 2556 เท่ากับ 148.86 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2555  ที่มีรายได้
เท่ากบั 107.40 ล้านบาท หรือเป็นการเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 38.60 ซึ่งรายได้จากการด าเนินงานของบริษัทฯ  ในปี 2556 นัน้ 
มีรายได้จากธุรกิจโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมเพียงอย่างเดียว ขณะที่รายได้ของบริษัทในปี 2555 นัน้จะมีรายได้มาจากธุรกิจ
โทรทศัน์ผา่นดาวเทียมและธุรกิจวิทย(ุการร่วมผลติรายการวิทย)ุ จ านวน 49.58 ล้านบาท และ 7.76 ล้านบาท ตามล าดบั 
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14.2.2 ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทนุขายของบริษัทฯ ในปี 2554, 2555 และปี 2556 เท่ากบั 68.80 ล้านบาท 68.96 ล้านบาท และ 100.22 ล้านบาท 

ตามล าดับคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 65.52 ร้อยละ 64.21และ 67.32 ของรายได้จากการขายตามล าดับ ทัง้นีจ้ะเห็นได้ว่า
อัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2554, 2555 มีอัตราส่วนค่อนข้างคงที่ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ                  
มีการท าสัญญาซือ้ และสัญญาขายเป็นระยะเวลายาวท าให้ในช่วงเวลาที่สัญญาเช่าช่องสัญญาณยังไม่หมดอ าย ุ       
อัตราส่วนต้นทุนขายและรายได้จากการขายมีสัดส่วนคงที่ ซึ่งแตกต่างจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ (ธุรกิจจ าหน่ายน า้มัน
เชือ้เพลิง) อย่างมาก ทัง้นีต้้นทุนขายในปี 2554 ประกอบด้วยต้นทุนค่าสิทธิร่วมผลิตรายการโทรทศัน์ผ่านดาวเทียมจ านวน 
63.51 ล้านบาท และต้นทุนค่าร่วมผลิตรายการวิทยุ (FM 97.0 MHz) จ านวน 5.29 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 60.49 
และร้อยละ 5.04 ของรายได้จากขายตามล าดบั ส าหรับต้นทุนขายในปี 2555 ประกอบด้วยต้นทุนค่าสิทธิร่วมผลิตรายการ
โทรทัศน์ผ่านดาวเทียมจ านวน 62.35 ล้านบาท และต้นทุนค่าร่วมผลิตรายการวิทยุ จ านวน 6.61 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน    
ร้อยละ 58.05 และร้อยละ 6.15 ของรายได้จากการขาย (ธุรกิจวิทยุได้หยุดตัง้แต่ วันที่  1 มิถุนายน 2555 เนื่องจาก                
ผลประกอบการไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้) นอกจากนีต้้นทุนขายในปี 2556 ซึ่งมีเฉพาะต้นทุนค่าสิทธิร่วมผลิตรายการ
โทรทศัน์ผ่านดาวเทียมเพียงธุรกิจเดียวจ านวน 100.22 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 67.32 ของรายได้จากการขาย    
ทัง้นีต้้นทนุดงักลา่วเพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปี 2555 จ านวน 5.00 ล้านบาท เนื่องมาจากการเพิ่มขึน้ของ 8 ช่องสถานีใหม ่ 
ที่บริษัทฯ ได้รับสทิธิจาก MVTV ในเดือนธนัวาคม 2556 

ก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ในปี 2554, 2555 และปี 2556 เท่ากบั 36.21 ล้านบาท 38.44 ล้านบาท และ 48.64 ล้านบาท 
ตามล าดับ แต่อย่างไรก็ดีเมื่อเทียบสัดส่วนก าไรขัน้ต้นและรายได้จากการขายระหว่างปี 2554-2555 บริษัทฯ มีอัตรา            
ก าไรขัน้ต้นเทา่กบั ร้อยละ 34.48 ร้อยละ 35.79 และร้อยละ 32.68 ซึง่ถือวา่ใกล้เคียงกนัมาก 
 

14.2.3 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวม 5.57 ล้านบาท 8.45 ล้านบาท และ 6.49 ล้านบาท ตามล าดบั 

โดยมีรายละเอียดดงันี ้ในปี 2554 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ 3.05 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 61.32 จากปีก่อนหน้า
เนื่องจากบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายจากการด้อยค่าทรัพย์สิน ของเหมืองหินอุตสาหกรรมที่อ าเภอมวกเหล็ก จังหวัดสระบุรี           
จ านวน 2.44 ล้านบาท (ตามรายงานการประเมินมูลค่าทรัพย์สินเมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2554) และในปัจจุบันบริษัทฯ              
ได้เลกิการประกอบธุรกิจดงักลา่วแล้ว 
  ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 3.84 ล้านบาท 5.27 ล้านบาท และ 16.77 ล้านบาท 
ตามล าดับ โดยในปี 2555 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 1.43 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 37.21 ล้านบาท        
จากปีก่อนหน้าเนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ มีการเตรียมตัวเพื่อหุ้นของบริษัทฯ สามารถกลบัมาซือ้ขายได้ ท าให้บริษัทฯ         
ได้มีการว่าจ้างที่ปรึกษากฎหมาย ที่ปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษาด้านระบบควบคุมภายใน เพื่อจัดเตรียมเอกสารและ
ปรับปรุงระบบควบคุมภายในให้เหมาะสม ครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด  และส าหรับในปี 2556         
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากบั 4.55 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2555 ที่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 
1.92 ล้านบาท หรือเป็นการเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 132.62 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบริษัทฯ ได้มีการจ้างที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้ นเก่ียวกับการลงทุนในสถานีโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม เพิ่มขึน้จากเดิมอีก 8 ช่องสถานี     
จ านวน 1.00 ล้านบาท และรวมถึงการจา่ยคา่ธรรมเนียมให้กบัคณะกรรมการ กสทช. เพื่อยื่นขอรับใบอนญุาตฯ จ านวน 0.50 ล้านบาท 
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ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีค่าตอบแทนผู้ บริหาร 1.73 ล้านบาท 3.18 ล้านบาท และ 1.94 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยค่าตอบแทนผู้บริหารในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 55.86 จากปีก่อนหน้าเนื่องจากเงินค่าตอบแทนพิเศษ และ    
การประชุมคณะกรรรมการที่บ่อยขึน้ และทัง้นีส้ าหรับค่าตอบแทนผู้บริหารในปี 2555 เพิ่มขึน้ ร้อยละ 83.80 จากปีก่อนหน้า
เนื่องมาจากมีผู้บริหารเพิ่มขึน้ และคณะกรรมการมีการประชุมบ่อยครัง้เนื่องจากบริษัทฯ มีความตัง้ใจที่จะน าหลกัทรัพย์       
ของบริษัทกลบัเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ อีกครัง้ในปี 2556 
 

14.2.4 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ปี 2554, 2555 และปี 2556 บริษัทฯ มีก าไร(ขาดทุน) สทุธิ 20.22 ล้านบาท 24.87 ล้านบาท และ 22.19  ล้านบาท 

โดยมีอตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อรายได้รวมระหว่างปี 2554, 2555 เท่ากับ ร้อยละ 19.26 ร้อยละ 23.16 และร้อยละ 14.91 
ตามล าดบั  

ปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราก าไรสทุธิตอ่รายได้เพิ่มขึน้เนื่องจากในปี 2554 บริษัทฯ มีการรับรู้ผลขาดทนุจากการด้อยค่า
ทรัพย์สินของเหมืองหินอุตสาหกรรม จ านวน 2.44 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.32 ของรายได้รวมในปี 2554              
ส าหรับในปี 2556 บริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 12.20 ล้านบาท ลดลงจากก าไรสทุธิของปี 2555 ที่มีก าไรสทุธิ 13.50 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 9.59 ทัง้นีเ้นื่องมาจากปี 2556 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าตอบแทนผู้บริหารที่สงูขึน้  
ของปี 2555  
 

14.2.5 การวิเคราะห์สภาพคล่อง 
 ปี 2554 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึน้เป็น 5.83 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากก าไรสทุธิของบริษัทฯ 
ที่เพิ่มขึน้จากปี 2553 จ านวน 39.63 ล้านบาท อยา่งไรก็ดีในปี 2554 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและสินทรัพย์ที่ไม่หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 
ส าหรับเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 3.58 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการช าระคืนเงินกู้ ยืมจากบุคล           
ที่เก่ียวข้องจ านวน 3.50 ล้านบาท 
 ปี 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึน้เป็น 28.26 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากก าไรสทุธิ
ของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 4.65 ล้านบาท และลกูหนีก้ารค้าบริษัทท่ีเก่ียวข้องลดลง 
 ส าหรับในปี 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึน้ จากปี 2555 จ านวน 14.24 ล้านบาท      
ซึง่มีสาเหตหุลกัจากการเปลีย่นแปลงในเงินทนุด าเนินงาน โดยในปี 2555 บริษัทฯ มีรายจ่ายจากกิจกรรมด าเนินงานมากกว่า
งวดปัจจบุนั อาทิเช่นการจ่ายคา่ร่วมผลติรายการลว่งหน้าให้กบั MVTV จ านวน 33.19 ล้านบาท 
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14.2.6 อัตราส่วนทางการเงนิ 
บริษัทฯ มีอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นระหว่างปี  2554, 2555 และปี 2556 ร้อยละ 34.48 ร้อยละ 35.79 และ 32.68 

ตามล าดับ ทัง้นีจ้ะเห็นได้ว่าบริษัทฯ มีอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นที่ค่อนข้างคงที่เนื่องจากลักษณะการท าธุรกิจของบริษัทฯ          
เป็นการซือ้ขายโดยมีสญัญาระยะยาวทัง้ทางต้นทุนขาย และรายได้ท าให้อัตราส่วนก าไรขัน้ต้นมีอัตราที่คงที่ นอกจากนี  ้       
ถ้าพิจารณาถึงอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ระหว่างปี 2554, 2555 และปี 2556 ซึง่อยู่ที่ 3.20 เท่า 14.64 เท่า และ 9.91 เท่า 
จะเห็นได้ว่าบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องที่ดีขึน้อย่างมากโดยทัง้นีเ้นื่องจากในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีผลก าไร     
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องสง่ผลให้ในปี 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนที่อยู่ในรูปเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ 
33.04 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.37 ของสินทรัพย์รวมทัง้หมดของบริษัทฯทัง้นีใ้นปี 2556 บริษัทฯ มีเงินสดเท่ากบั 34.41 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทฯ มีรายได้จาก 8 ช่องสถานีใหม ่

นอกจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ระหวา่งปี 2554, 2555 และ
ปี 2556 เท่ากับ ร้อยละ 29.77 ร้อยละ 27.40 และ ร้อยละ 17.22 ทัง้นี ้ROE ของบริษัทฯ ในระหว่างปี 2554, 2555 มีการปรับตัว
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องซึง่เป็นผลโดยตรงมาจากอตัราก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องของบริษัทฯ  

ทัง้นีจ้ากการที่บริษัทฯ ไม่ได้ก่อหนีก้ับสถาบนัการเงิน บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio)    
อยูใ่นระดบัต ่ามาก โดยในปี 2554, 2555 และปี 2556 อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ 0.19 เทา่ 0.06 เท่า และ 0.07 
ตามล าดบั 
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การรับรองความถกูต้องของข้อมูล 

การรับรองความถูกต้องของข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีนัน้ให้กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม
ผูกพนับริษัท ลงลายมือช่ือพร้อมทัง้ประทบัตราบริษัท (ถ้ามี) ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี พร้อมทัง้มอบอ านาจให้
บคุคลใดลงนามก ากบัเอกสารในแบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปีแทนด้วยโดยให้ใช้ข้อความและรูปแบบ ดงันี ้

“บริษัทได้สอบทานข้อมลูในแบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปีฉบบันีแ้ล้ว ด้วยความระมดัระวงับริษัทรับรองว่า 
ข้อมลูดงักลา่วถกูต้องครบถ้วน ไม่เป็นเท็จ ไม่ท าให้ผู้อื่นส าคญัผิด หรือไม่ขาดข้อมลูที่ควรต้องแจ้งในสาระส าคญั นอกจากนี ้
บริษัทขอรับรองวา่” 

(1) งบการเงินและข้อมูลทางการเงินที่สรุปมาในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีได้แสดงข้อมูลอย่าง
ถกูต้องครบถ้วนในสาระส าคญัเก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทยอ่ยแล้ว 

(2) บริษัทได้จัดให้มีระบบการเปิดเผยข้อมูลที่ดี เพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทได้เปิดเผยข้อมูลในส่วนที่เป็น  
สาระส าคญัทัง้ของบริษัทและบริษัทยอ่ยอยา่งถกูต้องครบถ้วนแล้ว รวมทัง้ควบคมุดแูลให้มีการปฏิบตัิตามระบบดงักลา่ว 

(3) บริษัทได้จดัให้มีระบบการควบคมุภายในที่ดี และควบคมุดแูลให้มีการปฏิบตัิตามระบบดงักลา่ว และ
บริษัทได้แจ้งข้อมลูการประเมินระบบการควบคมุภายใน ณ วนัท่ี 27 กมุภาพนัธ์ 2557  ตอ่ผู้สอบบญัชีและกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทแล้ว ซึ่งครอบคลุมถึงข้อบกพร่องและการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญของระบบการควบคุมภายใน รวมทัง้การ
กระท าที่มิชอบท่ีอาจมีผลกระทบตอ่การจดัท ารายงานทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอ่ย 

ในการนี ้เพื่อเป็นหลกัฐานว่าเอกสารทัง้หมดเป็นเอกสารชดุเดียวกนักบัที่บริษัทได้รับรองความถกูต้องแล้ว 
บริษัทได้มอบให้ นางเอือ้มเดือน  กิ่งชาญศิลป์ เป็นผู้ลงลายมือช่ือก ากบัเอกสารนีไ้ว้ทกุหน้าด้วย หากเอกสารใดไมม่ีลายมือ
ช่ือของ นางเอือ้มเดือน  ก่ิงชาญศิลป์ ก ากบัไว้ บริษัทจะถือวา่ ไมใ่ช่ข้อมลูที่บริษัทได้รับรองความถกูต้องของข้อมลูแล้วดงักลา่ว
ข้างต้น”  
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