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ส่วนที่ 3 
 

ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

สรุปรายงานการสอบบัญช ี

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ปี 2559 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 

ตรวจสอบโดย “บริษัท กรินทร์ ออดิท จ ำกัด” ซึ่งมีนำยจิโรจ ศิริโรโรจน์ ผู้สอบบญัชีรับอนุญำตเลขที่ 5113 ได้
ปฎิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี โดยผู้สอบบญัชีของบริษัทเห็นว่ำ งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะ
กำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกิจกำรและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น 

โดยมิได้เป็นกำรแสดงควำมเห็นอย่ำงมีเง่ือนไข ขอให้สงัเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 13.2 บริษัทได้
ลงทนุในหุ้นสำมญัของ บริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมุนเวียน จ ำกัด ณ วนัที่ 30 ธันวำคม 2559 บริษัทอยู่ระหว่ำงกำร
พิจำรณำมูลค่ำยุติธรรมของธุรกิจ โดยผู้ บริหำรได้แต่งตัง้ผู้ ประเมินรำคำอิสระเพื่อประเมินมูลค่ำยุติธรรมดังกล่ำว        
อยำ่งไรก็ดี ณ วนัท่ีงบกำรเงินรวมนีไ้ด้รับกำรอนมุตัิ บริษัทยงัอยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำข้อมลูดงักลำ่ว ดงันัน้ มลูคำ่ยตุิธรรม
ของสนิทรัพย์ที่ได้มำและหนีส้นิที่รับมำเป็นมลูคำ่ประมำณกำร ณ วนัท่ีซือ้ธุรกิจและอำจมีกำรปรับปรุง 

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ปี 2560 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 

ตรวจสอบโดย “บริษัท กรินทร์ ออดิท จ ำกัด” ซึ่งมีนำยเจษฎำ หงัสพฤกษ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขที่ 3759             
ได้ปฎิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี โดยผู้สอบบญัชีของบริษัทเห็นวำ่ งบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะ
กำรเงินรวมและแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงิน 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น 

โดยไมไ่ด้เป็นกำรเปลีย่นแปลงควำมเห็นดงักลำ่วข้ำงต้น ขอให้สงัเกต 

(1) หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 10  ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำมลูค่ำ
ยุติธรรมของธุรกิจ โดยผู้บริหำรได้แต่งตัง้ผู้ประเมินรำคำอิสระ เพื่อประเมินมูลค่ำยุติธรรมดังกล่ำว 
อยำ่งไรก็ดี ณ วนัท่ีงบกำรเงินนีไ้ด้รับกำรอนมุตัิ บริษัทยงัอยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำข้อมลูดงักลำ่ว ดงันัน้ 
มลูค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มำและหนีส้ินที่รับมำเป็นมลูค่ำประมำณกำร ณ วนัที่ซือ้ธุรกิจ อำจมี
กำรปรับปรุง และตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 3 ผู้บริหำรต้องประมำณกำรมูลค่ำ
ยตุิธรรมของธุรกิจที่ซือ้มำ ณ วนัท่ีซือ้ ในระหวำ่งช่วงระยะเวลำในกำรวดัมูลค่ำซึง่ต้องไมเ่กินกวำ่หนึง่ปี
นบัจำกวนัที่ซือ้ ผู้ซือ้ต้องปรับย้อนหลงัประมำณกำรที่เคยรับรู้ไว้ ณ วนัที่ซือ้ เพื่อสะท้อนผลของข้อมูล
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เพิ่มเติมที่ได้รับเก่ียวกบัข้อเท็จจริงและสถำนกำรณ์แวดล้อมที่มีอยู่ ณ วนัที่ซือ้ ทัง้นีก้ำรก ำหนดมลูค่ำ
ยตุิธรรมที่สดุของธุรกิจที่ซือ้มำในระหว่ำงปี 2560 นัน้ขึน้อยู่กบักำรก ำหนดรำคำซือ้ขัน้สดุท้ำย และผล
ของกำรปันสว่นรำคำซือ้ 

(2) ตำมที่กล่ำวไว้ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ  11.1  กลุ่มบริษัทได้ว่ำจ้ำงบริษัทผู้ประเมินรำคำ
อิสระแห่งหนึ่ง เพื่อท ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของมลูค่ำธุรกิจของโรงผลิตไฟฟำ้ของบริษัทย่อยแห่ง
หนึ่ง โดยใช้วิธีประมำณกำรรำยได้ (Income Approach) และค ำนวณคิดลดกระแสเงินสดมำเป็น
มลูคำ่ปัจจบุนั ตำมรำยงำนของบริษัทผู้ประเมินรำคำอิสระดงักลำ่วลงวนัท่ี 13 กมุภำพนัธ์ 2561  มลูคำ่
ธุรกิจของโครงกำรดงักลำ่วมีมลูคำ่ยตุิธรรมจ ำนวนเงิน 161.20 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ผู้ประเมินรำคำอิสระได้
ตัง้ข้อสมมติฐำนพิเศษในกำรก ำหนดมลูคำ่ที่ส ำคญั ได้แก่ ระยะเวลำโครงกำรทัง้หมดระยะเวลำ 20 ปี 
ระยะเวลำกำรก่อสร้ำงประมำณ 1 ปี นบัจำกวนัท่ีท ำกำรประเมนิ และระยะเวลำในกำรผลติไฟฟำ้ 19 ปี 
นบัจำกวนัที่โครงกำรก่อสร้ำงเสร็จ 100% เงินลงทุนจ ำนวน 260.6 ล้ำนบำท มีควำมเพียงพอในกำร
ก่อสร้ำงระบบไบโอแก็ส ระบบท่อส่ง ระบบกรองแก็ส ระบบผลิตไฟฟ้ำ เป็นต้น และกลุม่บริษัทรับรู้ผล
ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำมนิยม จ ำนวน  20.73  ล้ำนบำท ในงบกำรเงินรวม และรับรู้ผล
ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ของเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยจ ำนวน  29.18 ล้ำนบำทในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
ประจ ำปี 2560 ตำมรำคำประเมินมูลค่ำธุรกิจโรงไฟฟ้ำของบริษัทย่อยดังกล่ำว นอกจำกนี ้ในกำร
ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่  2/2561 เมื่อวนัที่ 27 กุมภำพันธ์ 2561 คณะกรรมกำรมีมติให้
ยกเลกิกำรลงทนุ หรือกำรจ ำหน่ำยกำรลงทนุโดยบริษัทจะด ำเนินกำรหำผู้ลงทนุท่ีสนใจโครงกำรตอ่ไป 

(3) หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 10  ข้อ 11 ข้อ 16 และข้อ 28 กลุม่บริษัทและบริษัทลงทนุในโครงกำร
ตำ่ง ๆ และได้รำยงำนควำมคืบหน้ำของแตล่ะโครงกำรท่ีส ำคญั 

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัท ปี 2561 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 

ตรวจสอบโดย “บริษัท กรินทร์ ออดิท จ ำกัด” ซึ่งมีนำยเจษฎำ หงัสพฤกษ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขที่ 3759             
ได้ปฎิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี โดยผู้สอบบญัชีของบริษัทไม่สำมำรถแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงิน
รวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของกลุม่บริษัทและบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561  เนื่องจำกเร่ืองที่กลำ่วไว้ในวรรค
เกณฑ์ในกำรไม่แสดงควำมเห็นมีนยัส ำคญัเก่ียวกบักำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วม ผู้สอบบญัชีไมส่ำมำรถหำหลกัฐำนกำร
สอบบญัชีที่เหมำะสมอย่ำงเพียงพอเพื่อเป็นเกณฑ์ในกำรแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
ดงักลำ่ว 

เกณฑ์ในการไม่แสดงความเห็น 

การไม่สามารถหาหลักฐานการตรวจสอบที่เพียงพอ 

ตำมที่กลำ่วไว้ในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงิน ข้อ 11 ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561 มีเงินลงทนุตำมวิธีสว่นได้เสีย   
จ ำนวน 124.21 ล้ำนบำท และในปี 2561 บริษัทรับรู้รำยกำรส่วนแบ่งผลขำดทุนของบริษัทร่วมดงักล่ำว จ ำนวน 86.90 
ล้ำนบำท ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินรวม และบริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมตำมวิธีรำคำทนุ จ ำนวน 325 ล้ำนบำท และ
ค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำ 200.80 ล้ำนบำท ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินเฉพำะของบริษัท โดยบริษัทได้บนัทึกเงินลงทุนและสว่น
แบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนดงักลำ่วโดยใช้งบกำรเงินของฝ่ำยบริหำรของบริษัทร่วม ทัง้นี ้ตำมข้อมลูที่ได้รับทรำบจำกผู้สอบ
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บญัชีของบริษัทร่วม ทรำบว่ำ มีเจ้ำหนีข้องบริษัทร่วมจ ำนวนหลำยรำย มลูคำ่รวม 59.50 ล้ำนบำท ได้ฟ้องร้องและ/หรือสง่
หนงัสอืแจ้งให้ช ำระหนีส้นิคงค้ำงพร้อมดอกเบีย้ รวมถึงคำ่ปรับลำ่ช้ำ ซึ่งตำมข้อมลูทำงกำรเงินท่ีได้รับจำกบริษัทร่วมที่ใช้ใน
กำรรับรู้ส่วนแบ่งผลขำดทุนข้ำงต้น ยังไม่ได้รวมบันทึกส่วนของดอกเบีย้และค่ำปรับล่ำช้ำนัน้ และในวันที่ 14-15 
กุมภำพนัธ์ 2562  บริษัทร่วมได้ประชุมไกลเ่กลี่ยและชีแ้จงแผนกำรช ำระหนีบ้ำงสว่นทรำบแล้ว โดยบริษัทร่วมคำดว่ำจะ
สำมำรถช ำระหนีไ้ด้ภำยหลงัเดือนเมษำยน 2562  และในเดือนมกรำคมและกุมภำพนัธ์ 2562 บริษัทร่วมมีกำรเลิกจ้ำง
พนกังำนบำงสว่น ท ำให้บริษัทร่วมต้องจ่ำยค่ำเสียหำยจำกกำรเลิกจ้ำงเป็นจ ำนวน 1.20 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 21 มกรำคม 
2562 บริษัทร่วมได้จดัให้มีกำรประชุมวิสำมญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2562 โดยเสนอวำระกำรพิจำรณำเก่ียวกบักำรหยดุด ำเนิน
โครงกำรของบริษัทร่วมเนื่องจำกบริษัทร่วมได้ประสบปัญหำขำดสภำพคล่องทำงกำรเงิน และกำรด ำเนินโครงกำรที่ไม่
เป็นไปตำมแผนกำร โดยที่ประชมุผู้ ถือหุ้น ของบริษัทร่วมมีมติให้หยดุโครงกำรด้วยคะแนนเสยีงเห็นด้วยร้อยละ 62.50 และ
คะแนนเสียงไมเ่ห็นด้วย ร้อยละ 37.50 ทัง้นี ้ฝ่ำยบริหำรของบริษัทร่วมมีก ำหนดหยดุด ำเนินโครงกำรในวนัที่ 29 มกรำคม 
2562 โดยโครงกำรจะให้บริกำรรอบ 18.00 น. ของวนัดงักลำ่วเป็นรอบสดุท้ำย บริษัทในฐำนะผู้ ถือหุ้นร้อยละ 37.50 ของ
บริษัทร่วมจะร่วมพิจำรณำกบักลุม่ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่เก่ียวกับกำรบริหำรจดักำรทรัพย์สินของบริษัทร่วมอย่ำงรอบคอบเพื่อ
จ ำกดัผลกระทบในทำงลบตอ่บริษัท นอกจำกนี ้ภำยใต้สญัญำเงินกู้ยืมระหว่ำงธนำคำรแห่งหนึง่กบับริษัท ร่วมลงวนัที่ 23 
พฤษภำคม 2561 บริษัทได้มีหลกัประกันสญัญำเพื่อประกันกำรช ำระหนี ้เป็นเงินฝำกประจ ำของบริษัทจ ำนวน 90 ล้ำน
บำทให้แก่บริษัทร่วม และในที่ประชุมวิสำมัญผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2562 ของบริษัทร่วมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ใช้หลกัประกัน
ดงักลำ่วในกำรช ำระเงินกู้ที่ค้ำงช ำระกบัธนำคำร โดยยินยอมให้ธนำคำรด ำเนินกำรหกัหลกัประกนัในอตัรำเดือนละ 3 ล้ำน
บำท ปัจจุบนั บริษัทร่วมอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจรูปแบบใหม่และกำรจดัท ำประมำณกำรของผล
กำรประกอบกำรของกำรด ำเนินธุรกิจรูปแบบใหม่ ซึ่งต้องรอควำมชัดเจนในแผนด ำเนินงำน และข้อสรุปในคดีควำม
ฟอ้งร้อง ดงันัน้ มลูคำ่ที่คำดวำ่จะได้รับคืนของเงินลงทนุในบริษัทร่วมและเงินฝำกประจ ำที่ติดภำระค ำ้ประกนั จึงขึน้อยูก่บั
ควำมส ำเร็จของแนวทำงด ำเนินธุรกิจรูปแบบใหม่ของบริษัทร่วมดงักลำ่ว และผู้สอบบญัชีไม่สำมำรถใช้วิธีกำรตรวจสอบ
อื่นให้เป็นท่ีพอใจในรำยกำรดงักลำ่วได้ ดงันัน้ ผู้สอบบญัชีไมส่ำมำรถระบไุด้วำ่อำจมีรำยกำรปรับปรุงใดที่จ ำเป็นหรือไม่ 

เนื่องจำกผลกระทบของเหตุกำรณ์ตำมที่อธิบำยข้ำงต้น ผู้ สอบบัญชีถูกจ ำกัดขอบเขตโดยสถำนกำรณ์จึงไม่
สำมำรถสรุปได้วำ่ อำจมีรำยกำรปรับปรุงใด ๆ ที่จ ำเป็นตอ่บญัชีดงักลำ่วข้ำงต้น  

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น 

โดยมิได้เป็นกำรเปลี่ยนแปลงควำมเห็น ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกต หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 11 ข้อ 12 ข้อ 
20 และข้อ 30 กลุม่บริษัทและบริษัทลงทนุในโครงกำรตำ่ง ๆ และได้รำยงำนควำมคืบหน้ำของแตล่ะโครงกำรท่ีส ำคญั 
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ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ ปี 2559-2561 
และงบกระแสเงนิสดของบริษัท ปี 2559-2561 

บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

 
 

 
 
 
 

 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 17.85                1.83              9.55                  1.18              12.96                3.08              

เงินลงทนุชัว่คราว 582.40              59.64            184.16              22.75            23.20                5.52              

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 75.94                7.78              60.43                7.47              62.62                14.90            

สนิค้าคงเหลอื -                    -                -                    -                12.96                3.08              

เงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทที่เก่ียวข้องกนั -                    -                -                    -                -                    -                

เงินให้กู้ยมืระยะสัน้ -                    -                10.76                1.33              -                    -                

สนิทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีนอ่ืน -                    -                13.49                1.67              -                    -                

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้ของงวดปัจจบุนั 2.80                  0.29              1.32                  0.16              0.24                  0.06              

สนิทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 0.59                  0.06              0.61                  0.08              1.23                  0.29              

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 679.57            69.59          280.31            34.63          113.20            26.93          

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากที่ติดภาระค า้ประกนั -                    -                -                    -                90.00                21.41            

เงินลงทนุในบริษัทร่วม -                    -                321.04              39.67            124.21              29.55            

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน -                    -                -                    -                45.46                10.82            

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีไ้ม่หมนุเวยีนอ่ืน 85.89                8.80              -                    -                -                    -                

ที่ดินอาคารและอปุกรณ์ 40.97                4.20              34.52                4.26              19.32                4.60              

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 24.55                2.51              21.63                2.67              19.07                4.54              

ค่าความนิยม 34.01                3.48              51.20                6.33              -                    -                

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 38.94                3.99              -                    -                -                    -                

สนิทรัพย์ทางการเงินไม่หมนุเวยีนอ่ืน -                    -                73.03                9.02              -                    -                

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวยีนอ่ืน 72.54                7.43              27.63                3.41              9.04                  2.15              

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 296.91            30.41          529.05            65.37          307.11            73.07          

รวมสินทรัพย์ 976.47            100.00        809.36            100.00        420.31            100.00        

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2559 ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2560

งบการเงินรวม / ตรวจสอบแล้ว

(ปรับปรุงใหม่)

ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2561
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บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวียน

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวยีนอ่ืน 43.28 4.43 15.68                1.94              10.80                2.57              

สว่นของหนีส้นิระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1.92 0.20 1.89                  0.23              0.95                  0.23              

เงินกู้ยมืระยะสัน้ 5.11 0.52 4.88                  0.60              47.96                11.41            

หนีส้นิหมนุเวยีนอ่ืน -                    -                -                    -                0.07                  0.02              

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 50.31             5.15           22.44             2.77            59.78             14.22          

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยมืระยะยาว 2.94 0.30 1.05                  0.13              0.11                  0.03              

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวยีนส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 1.50 0.15 2.65                  0.33              2.06                  0.49              

หนีส้นิไม่หมนุเวยีนอ่ืน 2.83 0.29 2.83                  0.35              2.83                  0.67              

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 7.27               0.74           6.54               0.81            5.00               1.19           

รวมหนีสิ้น 57.58             5.90           28.98             3.58            64.78             15.41          

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

ทนุที่ออกและช าระแล้ว

หุ้นสามญั 549,749,896 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1.00 บาท 549.75              56.30            

หุ้นสามญั 587,407,772 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1.00 บาท 587.41              72.58            587.41              139.76          

สว่นเกินมลูค่าหุ้น 1,454.61           148.97          1,487.41           183.78          1,487.41           353.89          

สว่นลดมลูค่าหุ้นส าหรับหนีแ้ปลงสภาพเป็นทนุ (6.60)                 (0.68)             (6.60)                 (0.82)             (6.60)                 (1.57)             

สว่นลดมลูค่าหุ้น (39.60)               (4.06)             (39.60)               (4.89)             (39.60)               (9.42)             

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม

จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 13.00                1.33              13.00                1.61              13.00                3.09              

ยงัไม่ได้จดัสรร (1,062.80)          (108.84)         (1,269.38)          (156.84)         (1,686.09)          (401.16)         

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ถือหุ้น -                    -                1.79                  0.22              -                    -                

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 908.36            93.02          774.02            95.63          355.53            84.59          

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม 10.53                1.08              6.35                  0.78              -                    -                

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 918.89            94.10          780.38            96.42          355.53            84.59          

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 976.47            100.00        809.36            100.00        420.31            100.00        

งบแสดงฐานะการเงิน
(ปรับปรุงใหม่)

งบการเงินรวม / ตรวจสอบแล้ว

ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2559 ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2560 ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2561
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บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้ค่าร่วมผลติรายการ 48.91 25.30 27.00 61.76 0.61 100.00

รายได้ค่าสทิธิแพร่ภาพรายการ 51.17 26.46 16.71 38.22 -                     -                

รายได้จากการขาย 93.27 48.24 0.01 0.01 -                     -                

รวมรายได้             193.36         100.00               43.71          100.00                0.61          100.00 

ต้นทนุค่าสทิธิร่วมผลติรายการ (18.60) (9.62) (7.20) (16.47) -                     -                

ต้นทนุค่าสทิธิแพร่ภาพรายการ (48.73) (25.20) (15.19) (34.75) -                     -                

ต้นทนุขาย (77.08) (39.86) -                     -                -                     -                

รวมต้นทุน (144.41)           (74.69)         (22.39)             (51.22)         -                 -             

ก าไรขัน้ต้น 48.94 25.31 21.32 48.78 0.61 100.00

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 19.80 10.24 -                     -                -                     -                

รายได้อ่ืน 26.53 13.72 15.34 35.08 13.14 2,154.10

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย 95.28             49.28          36.66              83.86          13.75              2,254.10      

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (108.96) (56.35) (105.23) (240.72) (47.78) (7,832.79)

ผลขาดทนุจากการด้อยค่าสนิทรัพย์ไม่มีตัวตน (41.44) (21.43) (16.87) (38.59) -                     -                

ผลขาดทนุจากการด้อยค่าเงินร่วมทนุ -                    -                -                     -                (29.81)                (4,886.89)      

หนีส้งสยัจะสญู -                    -                -                     -                (88.23)                (14,463.93)    

ผลขาดทนุจากการด้อยค่าของค่าความนิยม -                    -                (20.73) (47.43) (51.20) (8,393.44)

ผลขาดทนุจากการด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทร่วม -                    -                (65.33) (149.45) (107.79) (17,670.49)

ค่าตอบแทนผู้บริหาร (29.98) (15.50) (24.06) (55.05) (18.68) (3,062.30)

ต้นทนุทางการเงิน (0.53) (0.27) (0.41) (0.94) (0.69) (113.11)

สว่นแบง่ผลขาดทนุในบริษัทร่วม (0.67) (0.35) (13.00) (29.73) (89.50) (14,672.13)

รวมค่าใช้จ่าย (181.59)           (93.91)         (245.63)           (561.92)        (433.68)           (71,095.08)    

ขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ (86.30) (44.63) (208.97) (478.05) (419.93) (68,840.98)

ภาษีเงินได้ -                    -                -                     -                -                     -                

ขาดทุนสุทธิส าหรับปี (86.30)            (44.63)         (208.97)           (478.05)        (419.93)           (68,840.98)    

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี 0.57 0.30              -                     -                1.11                   181.97           

ขาดทุนเบด็เสร็จ (85.73)            (44.34)         (208.97)           (478.05)        (418.82)           (68,659.02)    

งบก าไรเบด็เสร็จ

งบการเงินรวม / ตรวจสอบแล้ว

สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2559 สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2560 สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2561

(ปรับปรุงใหม่)
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บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด  

สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2560 สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2561

ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ขาดทนุสทุธิกอ่นภาษีเงินได้นิติบคุคล (208.97)                                      (419.93)                                      

ปรับรายการที่กระทบก าไร(ขาดทุน)เป็นเงินสดรับ(จ่าย)

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน) การด าเนินงาน

ดอกเบีย้จ่าย 0.29                                           0.66                                           

ดอกเบีย้รับ (6.49)                                          (3.41)                                          

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวยีนอ่ืน (เพ่ิมขึน้) ลดลง 15.84                                         0.86                                           

สนิค้าคงเหลอืเพ่ิมขึน้ -                                             (12.96)                                        

สนิทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืนเพ่ิมขึน้ (0.04)                                          (0.61)                                          

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวยีนอ่ืน(เพ่ิมขึน้) ลดลง 1.45                                           (0.21)                                          

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวยีนอ่ืนลดลง (27.61)                                        (3.37)                                          

หนีส้นิหมนุเวยีนอ่ืนเพ่ิมขึน้ -                                             0.07                                           

ค่าเสือ่มราคา 9.66                                           8.10                                           

ค่าตัดจ าหน่ายสนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 15.19                                         -                                             

ค่าตัดจ าหน่ายเงินมดัจ าที่จะไม่สามารถเรียกคืน 8.63                                           -                                             

ก าไรจากการปรับมลูค่ายตุิธรรม (0.47)                                          (1.24)                                          

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ 4.51                                           -                                             

ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพ่ิมขึน้ (โอนกลบั) (0.96)                                          83.46                                         

ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเงินให้กู้ยมืระยะสัน้ -                                             -                                             

ค่าเผ่ือเงินมดัจ าที่จะไม่สามารถเรียกคืน 29.59                                         -                                             

ตัดจ าหน่ายภาษีเงินได้ 0.67                                           0.21                                           

ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 1.16                                           0.82                                           

(ก าไร) ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายและขายสนิทรัพย์ถาวร (0.00)                                          (0.00)                                          

ขาดทนุจากการด้อยค่าเงินลงทนุทัว่ไป -                                             -                                             

ขาดทนุจากการด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย -                                             -                                             

ค่าเผ่ือด้อยค่าเงินร่วมทนุ -                                             29.81                                         

ค่าเผ่ือการด้อยค่าสนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 23.75                                         -                                             

ก าไรจากการเปลีย่นแปลงสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม -                                             (0.39)                                          

ขาดทนุจากการด้อยค่าของค่าความนิยม 20.73                                         51.20                                         

ขาดทนุจากการด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทร่วม 65.33                                         107.78                                       

สว่นแบง่ผลขาดทนุในบริษัทร่วม 13.00                                         89.50                                         

รายการปรับปรุงจากการกระทบยอดขาดทุน (34.74)                                        (69.67)                                        

งบการเงินรวม / ตรวจสอบแล้ว

งบกระแสเงินสด
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บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2560 สิน้สุดวันที่ 31 ธ.ค. 2561

ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)การด าเนินงาน

เงินสดจ่ายดอกเบีย้ (0.29)                                          (0.15)                                          

เงินสดจ่ายผลประโยชน์พนักงาน -                                             (0.29)                                          

รับคืนภาษีเงินได้ 2.80                                           -                                             

จ่ายภาษีเงินได้ (1.26)                                          (0.24)                                          

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (33.50)                                        (70.35)                                        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินฝากที่มีข้อจ ากดัในการใช้ -                                             (90.00)                                        

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้บริษัทยอ่ยสทุธิจากเงินสดที่ได้มา (37.92)                                        (0.45)                                          

เงินสดรับจากการลดทนุในบริษัทยอ่ย -                                             -                                             

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม (399.37)                                      -                                             

เงินลงทนุชัว่คราวลดลง 398.70                                       162.20                                       

เงินสดจ่ายเพ่ือให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทที่เก่ียวข้องกนั -                                             -                                             

เงินสดรับจากเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทที่เก่ียวข้องกนั -                                             -                                             

เงินสดรับจากการให้กู้ยมืระยะสัน้บริษัทอ่ืน -                                             10.00                                         

เงินสดจ่ายเพ่ือให้กู้ยมืระยะสัน้บริษัทอ่ืน (10.76)                                        -                                             

เงินสดจ่ายจากการร่วมลงทนุ -                                             (10.00)                                        

เงินสดรับจากดอกเบีย้ 6.49                                           4.17                                           

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (0.49)                                          (0.12)                                          

เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ -                                             0.01                                           

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (43.35)                                        75.81                                         

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากการออกหุ้นทนุ 70.46                                         -                                             

เงินสดที่ผู้ เช่าจ่ายเพ่ือลดจ านวนหนีส้นิซึ่งเกิดขึน้จากสญัญาเช่าการเงิน (1.91)                                          (1.89)                                          

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 68.54                                         (1.89)                                          

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (8.31)                                          3.57                                           

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 17.85                                         9.55                                           

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดของบริษัทย่อย ณ วันเปล่ียนอ านาจควบคุม  -                                             (0.16)                                          

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วันสิน้ปี 9.55                                           12.96                                         

งบกระแสเงินสด

งบการเงินรวม / ตรวจสอบแล้ว
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ฐานะทางการเงนิ 

14.1.1 สินทรัพย์ 

ปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมทัง้สิน้ 976.47 ล้ำนบำท 809.36 ล้ำนบำทและ 420.31 ล้ำนบำท  

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีสินทรัพย์รวมลดลงจำกสิน้ปี 2558 จ ำนวน 82.22 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 7.77 โดย
สว่นใหญ่เป็นกำรลดลงของรำยกำร ดงันี ้

(1) กำรลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วม 171.18 ล้ำนบำท โดย  บริษัท ดีมีเตอร์ พำวเวอร์ จ ำกัด                 
(บริษัทย่อย) ได้จ ำหน่ำยหุ้ นสำมัญของ บริษัท วินชัย จ ำกัด ทัง้จ ำนวน ให้แก่ บริษัท เฟิร์ส อัลฟำ                
เวนเจอร์ จ ำกดั ในรำคำรวม 215 ล้ำนบำท เมื่อวนัท่ี 29 กนัยำยน 2559 

(2) กำรลดลงของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นสทุธิ 23.30 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญู
จำกลกูหนีก้ำรค้ำค่ำสิทธิแพร่ภำพเนือ้หำรำยกำรช่องกีฬำ EDGE SPORT จ ำนวน 15.43 ล้ำนบำท 
และลกูหนีก้ำรค้ำร่วมผลิตรำยกำรจ ำนวน 3.58 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

(3) กำรลดลงของสินทรัพย์ไม่มีตวัตนสทุธิ 89 ล้ำนบำท เกิดจำกกำรตดัจ ำหน่ำยระหว่ำงปี 2559 จ ำนวน 
47.50 ล้ำนบำท และกำรบันทึกค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำสิทธิแพร่ภำพแพร่เสียงเนือ้หำรำยกำรช่องกีฬำ 
EDGE SPORT จ ำนวน 41.44 ล้ำนบำท 

` อยำ่งไรก็ดี บริษัทมีสนิทรัพย์เพิ่มขึน้ ดงันี ้

(1) เงินลงทนุชัว่ครำวเพิ่มขึน้ 13.98 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินคงเหลือที่ได้รับจำกกำรจดัสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุน
ของบริษัทในระหว่ำงปี 2558 โดยบริษัทน ำไปลงทุนในกองทุนเปิดประเภทกองทุนรวมตรำสำรหนี ้               
ระยะสัน้ เพื่อหำผลตอบแทนระยะสัน้ที่สูงกว่ำเงินฝำกธนำคำรและมีควำมเสี่ยงต ่ำ ณ วันที่ 31 
ธนัวำคม 2559 บริษัทมีเงินลงทนุชั่วครำวใน 1 กองทนุ ซึง่แสดงในงบกำรเงินด้วยมลูค่ำยตุิธรรม ได้แก่ 
กองทนุเปิดทหำรไทยธนพลสั 307.71 ล้ำนบำท และเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อค้ำซึง่บริหำรโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ไทยพำณิชย์ จ ำกดั จ ำนวน 208.34 ล้ำนบำท 

(2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในบริษัทย่อย 32.61 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกำรเข้ำซือ้หุ้ นสำมัญของบริษัท                   
อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั ซึง่ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยกระแสไฟฟำ้ จ ำนวน 8,200 
หุ้น คิดเป็นร้อยละ 16.40 ของทุนจดทะเบียนของ บริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมุนเวียน จ ำกัด เมื่อ
วนัท่ี 16 ธนัวำคม 2559  

(3) กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 64.31 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิ่มขึน้จำก 0.59 ล้ำนบำท ในปี 
2558 ณ วนัท่ี 31ธนัวำคม 2559 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นท่ีส ำคญัประกอบด้วยเงินมดัจ ำซือ้หุ้น บริษัท 
อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมุนเวียน จ ำกดั 37.92 ล้ำนบำท และเงินมัดจ ำค่ำเช่ำที่ดินโรงไฟฟ้ำที่ประเทศ
ฟิลปิปินส์ 22.40 ล้ำนบำท 
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(4) กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 85.89 ล้ำนบำท ซึง่เกิดจำกกำรขำยระบบไฟฟำ้แสงสวำ่ง
และระบบปรับอำกำศโดยแตล่ะสญัญำ บริษัทจะได้รับช ำระรำคำตำมสญัญำซือ้ขำยเป็นงวดรำยเดือน 
รวมทัง้สิน้ 84 งวด 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีสินทรัพย์รวมลดลงจำกสิน้ปี 2559 จ ำนวน 167.11 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 17.11 
โดยสว่นใหญ่เป็นกำรลดลงของรำยกำร ดงันี ้

(1) กำรลดลงของเงินลงทุนชั่วครำว 398.24 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทจ ำหน่ำยเงินลงทุนไปในระหว่ำงปี 
สว่นหนึ่งเพื่อน ำไปลงทุนในบริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกัด  จ ำนวนเงิน 325.0 ล้ำนบำท เงินลงทุน
ดงักลำ่วคิดเป็นสดัสว่นลงทนุร้อยละ 37.5 ของทนุจดทะเบียน  แสดงเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม    

(2) กำรลดลงของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 38.94 ล้ำนบำท เกิดจำกกำรตัดจ ำหน่ำยระหว่ำงปี 2560 
จ ำนวน 15.19 ล้ำนบำท และบนัทึกค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำค่ำสิทธิแพร่ภำพแพร่เสียงในรำยกำรภำพยนตร์ 
จ ำนวน 23.75 ล้ำนบำท 

อยำ่งไรก็ดี บริษัทมีสนิทรัพย์เพิ่มขึน้ ดงันี ้

(1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมระยะสัน้ 10.76 ล้ำนบำท เป็นกำรให้กู้ยืมแก่บริษัทท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนัแหง่หนึ่ง 
จ ำนวน 10.00 ล้ำนบำท พร้อมดอกเบีย้ค้ำงรับ 0.76 ล้ำนบำท อตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 15 มีระยะเวลำ 7 
เดือน 

(2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในบริษัทร่วม โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) ลงทุนใน
บริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั จ ำนวน 325.0 ล้ำนบำท เงินลงทนุดงักลำ่วคิดเป็นสดัสว่นลงทนุร้อยละ 
37.5 ของทนุจดทะเบียน และบริษัท ดีมีเตอร์ อินโนเวชัน่ จ ำกดั (บริษัทยอ่ย) ลงทนุในบริษัท บล ูฟีนิกซ์ 
ดิจิตลั จ ำกดัจ ำนวน 74.37 ล้ำนบำท เงินลงทุนดงักลำ่วคิดเป็นสดัสว่นลงทุนร้อยละ 30.0 ของทุนจด
ทะเบียน เงินลงทนุในบริษัทร่วมแสดงในงบกำรเงินรวมตำมวิธีสว่นได้เสยีรวมจ ำนวน 321.04 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมลดลงจำกสิน้ปี 2560 จ ำนวน 389.05 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 48.07 
โดยสว่นใหญ่เป็นกำรลดลงของรำยกำร ดงันี ้

(1) กำรลดลงของเงินลงทุนชั่วครำวจ ำนวน 160.96 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทจ ำหน่ำยเงินลงทุนไปใน
ระหว่ำงปี ส่วนหนึ่งเพื่อน ำไปฝำกธนำคำรเพื่อใช้ค ำ้ประกันเงินกู้ ของบริษัทร่วมได้แก่ บริษัท ฮีโร่                      
เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั จ ำนวน 90.0 ล้ำนบำท และสว่นหนึง่เพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำนของบริษัท    

(2) กำรลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ ำนวน 196.83 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทรับรู้ผลขำดทุนจำก               
กำรด้อยค่ำเงินลงทนุจำกมลูคำ่ตำมบญัชีของบริษัทร่วมจ ำนวน 107.79 ล้ำนบำท และรับรู้สว่นแบง่ผล
ขำดทนุจำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วมตำมวิธีสว่นได้เสยีจ ำนวน 89.50 ล้ำนบำท  

(3) กำรลดลงของค่ำควำมนิยมจ ำนวน 51.20 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทรับรู้ผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำของ         
คำ่ควำมนิยมของเงินลงทนุในบริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั 
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อยำ่งไรก็ดี บริษัทมีสนิทรัพย์เพิ่มขึน้ ดงันี ้

(1) กำรเพิ่มขึน้ของสินค้ำคงเหลือจ ำนวน 12.96 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกสินค้ำคงเหลือของบริษัท ฮิโนกิ     
วู้ด เวิร์ค จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยด ำเนินธุรกิจประกอบธุรกิจจ้ำงแปรรูปและจ ำหนำ่ยผลติภณัฑ์จำกไม้  
บริษัทดงักลำ่วจดทะเบียนจดัตัง้ในปี 2561 

(2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกที่ติดภำระค ำ้ประกนัจ ำนวน 90.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกกำรเปิดบญัชีเงินฝำก
ประจ ำเพื่อน ำไปค ำ้ประกนัเงินกู้ของบริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วม 

14.1.2 หนีส้ิน 

ปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทมีหนีส้นิรวมทัง้สิน้จ ำนวน 57.58 ล้ำนบำท 28.98 ล้ำนบำทและ 64.78 ล้ำนบำท  

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีหนีส้ินรวมลดลงจำกสิน้ปี 2558 จ ำนวน 51.74 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 47.33 โดย
เป็นกำรลดลงของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ 47.57 ล้ำนบำท จำกกำรบนัทึกค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยเงินชดเชยควำมเสียหำยส ำหรับกำร
ยินยอมยกเลิกสญัญำให้สิทธิร่วมผลิตรำยกำรก่อนครบก ำหนด 16.91 ล้ำนบำท และค่ำชดเชยควำมเสียหำยแก่ลกูค้ำ 
เนื่องจำกยกเลกิสญัญำก่อนครบก ำหนด 24 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีหนีส้นิรวมลดลงจำกสิน้ปี 2559 จ ำนวน 28.60 ล้ำนบำทหรือลดลงร้อยละ 49.67 โดยเป็น
กำรลดลงของรำยได้รับลว่งหน้ำจ ำนวน 21.78 ล้ำนบำท ในระหวำ่งปีมีกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้ของบริษัท อคัรวฒัน์ 
พลงังำน พืชหมนุเวียน จ ำกดั (บริษัทยอ่ย) จ ำนวน 0.30 ล้ำนบำท และจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมระยะยำวจ ำนวน 1.92 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินรวมเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2560 จ ำนวน 35.80 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 123.53 
โดยเป็นกำรเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จ ำนวน 42.60 ล้ำนบำท เพื่อน ำไปลงทนุในเงินลงทนุระยะยำวอื่น 

14.1.3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวมทัง้สิน้จ ำนวน 918.89 ล้ำนบำท 780.38 ล้ำนบำท และ 
355.53 ล้ำนบำท  

ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 30.48 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 3.21 
บริษัทมีขำดทุนสะสมรวมเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2558 จ ำนวน 85.73 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.77 จำกผลขำดทุนรวม
ส ำหรับปี 2559 จ ำนวน 86.30 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมลดลงจำกปี 2559 จ ำนวน 138.51 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 15.07 
จำกกำรเพิ่มทนุช ำระแล้ว 2 ครัง้ เป็นจ ำนวนเงินรวม 70.46 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี บริษัทมีขำดทนุสะสมรวมเพิ่มขึน้จำกสิน้
ปี 2559 จ ำนวน 206.58 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19.44 จำกผลขำดทนุรวมส ำหรับปี 2560 จ ำนวน 208.97 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 424.85 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 54.44 
บริษัทมีขำดทนุสะสมรวมเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2560 จ ำนวน 416.71 ล้ำนบำท หรือเพิม่ขึน้ร้อยละ 32.83 จำกผลขำดทนุรวม
ส ำหรับปี 2561 จ ำนวน 419.93 ล้ำนบำท  
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14.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

14.2.1 รายได้ 

รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัท ส ำหรับปี 2559 2560 และ 2561 จ ำนวนเท่ำกับ 193.36 ล้ำนบำท 
43.71 ล้ำนบำท และ 0.61 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

ปี 2559 บริษัทมีรำยได้รวมลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 35.48 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 15.50 โดยเป็นกำร
ลดลงของรำยได้จำกกำรสนบัสนนุกำรจดัแขง่ขนักีฬำ 86.43 ล้ำนบำท และกำรลดลงของรำยได้คำ่ร่วมผลติรำยกำร 59.38 
ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรยกเลิกสญัญำ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยระบบไฟฟ้ำแสงสว่ำงและระบบปรับ
อำกำศในระหวำ่งปี 93.27 ล้ำนบำท 

ปี 2560 บริษัทมีรำยได้รวมลดลงจำกปี 2559 จ ำนวน 149.65 ล้ำนบำทหรือลดลงร้อยละ 77.39 โดยเป็นกำร
ลดลงของรำยได้ค่ำร่วมผลิตรำยกำรและรำยได้ค่ำสิทธิแพร่ภำพรำยกำรจ ำนวน 56.37 ล้ำนบำทเนื่องจำกยกเลิกสญัญำ
ร่วมผลติรำยกำร และกำรลดลงรำยได้จำกกำรขำยระบบไฟฟำ้แสงสวำ่งและระบบปรับอำกำศจ ำนวน 93.27 ล้ำนบำท 

ปี 2561 บริษัทมีรำยได้รวมลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 43.10 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 98.60 โดยเป็นกำร
ลดลงของรำยได้ค่ำร่วมผลติรำยกำรและรำยได้คำ่สทิธิแพร่ภำพรำยกำรจ ำนวน 43.10 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทได้ทยอย
ยกเลกิสญัญำมำตัง้แตปี่ 2559 จนกระทัง่ได้ยกเลกิสญัญำร่วมรำยกำรทัง้หมดในปี 2561  

14.2.2 ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น  

ต้นทนุรวมของบริษัท ส ำหรับปี 2559 2560 และ 2561 จ ำนวนเท่ำกบั  144.41 ล้ำนบำท 22.39 ล้ำนบำท และ - 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 74.69 ร้อยละ 51.22 และร้อยละ - ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน 
ตำมล ำดบั  

ปี 2559 บริษัทมีต้นทุนรวมลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 213.56 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 59.66 โดยเป็นกำร
ลดลงของต้นทนุจำกกำรสนบัสนนุกำรจดัแข่งขนักีฬำ 85.83 ล้ำนบำท และกำรลดลงของต้นทุนค่ำสิทธิร่วมผลิตรำยกำร 
214.36  ล้ำนบำท เนื่องจำกปี 2558 มีกำรตัง้คำ่เผ่ือด้อยค่ำของคำ่สทิธิบริหำรเวลำออกอำกำศแล้วทัง้จ ำนวน 

ปี 2560 บริษัทมีต้นทุนรวมลดลงจำกปี 2559 จ ำนวน 122.02 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 84.50 โดยเป็นกำร
ลดลงของต้นทุนค่ำร่วมผลิตรำยกำรและค่ำสิทธิแพร่ภำพรำยกำร 44.94 ล้ำนบำท และกำรลดลงของต้นทุนขำยระบบ
ไฟฟำ้แสงสวำ่งและระบบปรับอำกำศจ ำนวน 77.08 ล้ำนบำท 

ปี 2561 เนื่องจำกบริษัทได้ทยอยยกเลิกสญัญำมำตัง้แตปี่ 2559 จนกระทัง่ได้ยกเลกิสญัญำร่วมรำยกำรทัง้หมด 
และบริษัทได้ตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนแล้วทัง้จ ำนวน ท ำให้ยอดที่ต้องทยอยตดัจ่ำยเป็นต้นทนุหมดไป  

ก าไรขัน้ต้น 

ปี 2559 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 48.94 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 25.31 ของรำยได้รวมจำกกำร
ด ำเนินงำน โดยเป็นก ำไรที่เกิดจำกคำ่ร่วมผลติรำยกำรจ ำนวน 30.31 ล้ำนบำท คำ่สทิธิแพร่ภำพรำยกำรจ ำนวน 2.44 ล้ำน
บำท และก ำไรจำกกำรขำยระบบไฟฟำ้แสงสวำ่งและระบบปรับอำกำศจ ำนวน 16.19 ล้ำนบำท  
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ปี 2560 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 21.32 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.78 ของรำยได้รวมจำกกำร
ด ำเนินงำน โดยเป็นก ำไรขัน้ต้นที่เกิดจำกค่ำร่วมผลิตรำยกำรจ ำนวน 19.80 ล้ำนบำท ค่ำสิทธิแพร่ภำพรำยกำรจ ำนวน 
1.52 ล้ำนบำท  

ปี 2561 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 0.61 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 100.00 ของรำยได้รวมจำกกำร
ด ำเนินงำน โดยเป็นก ำไรขัน้ต้นที่เกิดจำกค่ำร่วมผลิตรำยกำร และไม่มีต้นทุนค่ำสิทธิร่วมผลิตรำยกำรตดัจ่ำย เนื่องจำก
บริษัทได้ตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนดงักลำ่วแล้วทัง้จ ำนวน  

14.2.3 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยจ ำนวนรวม 181.59 ล้ำนบำท 245.63 ล้ำนบำท และ 433.68       
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

ปี  2559 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวมในกำรบริหำรจ ำนวน 108.96 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 81.31 ล้ำน
บำท คิดเป็นร้อยละ 42.73 ค่ำใช้จ่ำยที่ส ำคญัประกอบด้วย เงินเดือนและผลประโยชน์พนกังำนจ ำนวน 12.26 ล้ำนบำท    
ค่ำเช่ำโรงงำนจ ำนวน 13.90 ล้ำนบำท ค่ำตรวจสอบกรณีพิเศษจ ำนวน 5.16 ล้ำนบำท  ค่ำเช่ำและค่ำบริกำรส ำนกังำน
จ ำนวน 3.57 ล้ำนบำท ค่ำจ้ำงและบริกำรจ ำนวน 8.72 ล้ำนบำท ค่ำสอบบัญชีและค่ำตรวจสอบภำยในจ ำนวน 2.88                   
ล้ำนบำท  ค่ำที่ปรึกษำต่ำงๆ จ ำนวน 7.57 ล้ำนบำท ค่ำธรรมเนียมต่ำงๆ จ ำนวน 4.31 ล้ำนบำท ค่ำเสื่อมรำคำทรัพย์สิน
จ ำนวน 5.15 ล้ำนบำท และหนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 19.78 ล้ำนบำท  

กำรตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญูเกิดจำกลกูหนีก้ำรค้ำคำ่สิทธิแพร่ภำพแพร่เสยีงเนือ้หำรำยกำรช่อง EDGE SPORT 
จ ำนวน 15.43 ล้ำนบำท และลกูหนีค้ำ่ร่วมผลิตรำยกำรจ ำนวน 4.35 ล้ำนบำท นอกจำกนีใ้นปี 2559 บริษัทตัง้คำ่เผ่ือด้อย
ค่ำสินทรัพย์ไม่มีตวัตนจ ำนวน 41.44 ล้ำนบำท อนัเนื่องมำจำกกำรตัง้ส ำรองลกูหนีค้่ำสิทธิแพร่ภำพแพร่เสียงเนือ้หำช่อง
รำยกำร EDGE SPORT และมีคำ่ตอบแทนผู้บริหำรจ ำนวน 29.98 ล้ำนบำท 

ปี 2560 บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยรวมในกำรบริหำรจ ำนวน 105.23 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2559 จ ำนวน 3.73 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 3.42 คำ่ใช้จ่ำยที่ส ำคญัประกอบด้วย เงินเดือนและผลประโยชน์พนกังำนจ ำนวน 11.13 ล้ำนบำท คำ่เสือ่ม
รำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ยจ ำนวน 24.41 ล้ำนบำท คำ่บริกำรวิชำชีพจ ำนวน 10.81 ล้ำนบำท คำ่เช่ำและคำ่บริกำรส ำนกังำน
จ ำนวน 4.31 ล้ำนบำท  

และมีคำ่ใช้จ่ำยอื่นๆ ประกอบด้วย 

(1) กำรบนัทกึด้อยคำ่สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนจ ำนวน 16.87 ล้ำนบำท จำกกำรยกเลกิสญัญำ  

(2) กำรบนัทึกผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำควำมนิยมจ ำนวน 20.73 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลจำกกำรประเมิน
มูลค่ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนก๊ำซชีวภำพที่จังหวดัสพุรรณบุรีซึ่งด ำเนินกำรโดยบริษัท อคัรวฒัน์ 
พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั (บริษัทยอ่ย) 

(3) กำรบนัทึกผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำกกำรแสดงตำมวิธีสว่นได้เสีย จ ำนวน 
65.33 ล้ำนบำท จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ลงทุน
ในบริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั และบริษัท ดีมีเตอร์ อินโนเวชัน่ จ ำกดั (บริษัทย่อย) ลงทนุในบริษัท 
บล ูฟีนิกซ์ ดิจิตลั จ ำกดั 



 

- 110 - 

 

(4) คำ่ตอบแทนผู้บริหำรจ ำนวน 24.06 ล้ำนบำท 

ปี 2561 บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยรวมในกำรบริหำรจ ำนวน 47.78 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 57.45 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 54.59 คำ่ใช้จ่ำยที่ส ำคญัประกอบด้วยเงินเดือนและผลประโยชน์พนกังำนจ ำนวน 11.62 ล้ำนบำท คำ่เสือ่ม
รำคำจ ำนวน 5.26 ล้ำนบำท คำ่บริกำรวิชำชีพจ ำนวน 9.01 ล้ำนบำท คำ่เช่ำและคำ่บริกำรส ำนกังำนจ ำนวน 3.76ล้ำนบำท  

และมีคำ่ใช้จ่ำยอื่น ๆประกอบด้วย 

(1) ผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินร่วมทนุจ ำนวน 29.81 ล้ำนบำท  

(2) หนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 88.23 ล้ำนบำท ของลกูหนีท้ี่ค้ำงช ำระซึง่เกิดจำกกำรขำยระบบไฟฟำ้ แสงสวำ่ง
และระบบปรับอำกำศ 

(3) ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำมนิยมจ ำนวน 51.20 ล้ำนบำท ของบริษัท อัครวัฒ น์                      
พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั  

(4) ผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินลงทนุในบริษัทร่วมจ ำนวน 107.79 ล้ำนบำท จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) บนัทึกผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินลงทนุในบริษัท 
ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั จ ำนวน 105.70 ล้ำนบำทและบริษัท ดีมีเตอร์ อินโนเวชัน่ จ ำกดั (บริษัทย่อย) 
บนัทกึผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินลงทนุในบริษัท บล ูฟีนิกซ์ ดิจิตลั จ ำกดัจ ำนวน 2.09 ล้ำนบำท 

(5) คำ่ตอบแทนผู้บริหำรจ ำนวน 18.68 ล้ำนบำท 

(6) ต้นทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 0.69 ล้ำนบำท  

(7) ส่วนแบ่งผลขำดทุนในบริษัทร่วมจำกกำรบันทึกส่วนแบ่งผลขำดทุนในบริษัทร่วมตำมวิธีส่วนได้เสีย 
จ ำนวน 89.50 ล้ำนบำท จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
บันทึกส่วนแบ่งผลขำดทุนในบริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกัด จ ำนวน 86.90 ล้ำนบำทและบริษัท                     
ดีมีเตอร์ อินโนเวชัน่ จ ำกัด (บริษัทย่อย) บนัทึกส่วนแบ่งผลขำดทนุในบริษัท บล ูฟีนิกซ์ ดิจิตลั จ ำกัด
จ ำนวน 2.60 ล้ำนบำท 

14.2.4 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  

ปี 2559 บริษัทมีขำดทุนสทุธิจ ำนวน 86.30 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัเกิดจำกกำรตัง้ค่ำเผ่ือด้อยค่ำสินทรัพย์ไม่มี
ตวัตน (EDGE SPORT) จ ำนวน 41.44 ล้ำนบำท และมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรและค่ำตอบแทนผู้บริหำรที่สูงกว่ำก ำไร
ขัน้ต้นในปี 2559 อย่ำงไรก็ดี บริษัทมีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ ำนวน 19.80 ล้ำนบำท จำกกำรที่ 
บริษัท ดีมีเตอร์ พำวเวอร์ จ ำกดั (บริษัทยอ่ย) ได้ท ำสญัญำจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัของ WIND จ ำนวนร้อยละ 25 ให้แก่ บริษัท 
เฟิร์ส อลัฟำ เวนเจอร์ จ ำกดั  (“FAV”) และวนัที่ 29 กนัยำยน 2559 ได้ลงนำมในตรำสำรกำรโอนหุ้นสำมญัของ WIND ใน
จ ำนวน 1,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 25 ของทนุจดทะเบียนของ WIND ในรำคำรวม 215 ล้ำนบำท โดยในงบกำรเงินรวม
มีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุดงักลำ่วจ ำนวน 19.80 ล้ำนบำท โดย FAV ได้รับจดทะเบียนในบญัชีรำยช่ือผู้ ถือหุ้นของ 
WIN ตอ่กระทรวงพำณิชย์แล้วเมื่อวนัท่ี 20 ตลุำคม 2559 ซึง่เป็นผลให้กำรขำยหุ้นสำมญัดงักลำ่วสมบรูณ์ตำมสญัญำ ทัง้นี ้
บริษัทยอ่ยได้รับช ำระเงินคำ่หุ้นจ ำนวน 215,000,000 บำท ในวนัท่ี 25 ตลุำคม 2559 
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ปี 2560 บริษัทมีผลขำดทนุสทุธิจ ำนวน 208.97 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกบริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 21.32 
ล้ำนบำท และมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 105.23 ล้ำนบำท กำรตัง้ค่ำเผ่ือด้อยค่ำสินทรัพย์ไม่มีตวัตนจ ำนวน 16.87 
ล้ำนบำท ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ควำมนิยมจ ำนวน 20.73 ล้ำนบำท ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่เงินลงทนุในบริษัทร่วมจ ำนวน 
65.33 ล้ำนบำท คำ่ตอบแทนผู้บริหำรจ ำนวน 24.06 ล้ำนบำท และรับรู้สว่นแบง่ขำดทนุในบริษัทร่วมจ ำนวน 13 ล้ำนบำท 

ปี 2561 บริษัทมีผลขำดทนุสทุธิจ ำนวน 419.03 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกบริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 0.61 
ล้ำนบำท และมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 47.78 ล้ำนบำท ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินร่วมทุนจ ำนวน 29.81      
ล้ำนบำท หนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 88.23 ล้ำนบำท ผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำมนิยมจ ำนวน 51.20 ล้ำนบำท            
ผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทนุในบริษัทร่วมจ ำนวน 107.79 ล้ำนบำท ค่ำตอบแทนผู้บริหำรจ ำนวน 18.68 ล้ำนบำท 
ต้นทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 0.69 ล้ำนบำท และรับรู้สว่นแบง่ผลขำดทนุในบริษัทร่วมจ ำนวน 89.50 ล้ำนบำท 

14.2.5 การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

 ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิจ ำนวน 72.86 ล้ำนบำท เป็นกระแสเงินสด
ได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 42.94 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 44.72 ล้ำนบำท และเป็น
เงินสดจ่ำยหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 1.78 ล้ำนบำท  

อยำ่งไรก็ดี บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 206.72 ล้ำนบำท เนื่องจำก 

(1) ขำดทนุจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 8.10 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกบริษัทมีกำรจ่ำยค่ำที่ปรึกษำเก่ียวกบั
โครงกำรพลงังำนในอนำคต 

(2) กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 98.20 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกกำรขำยระบบ
ไฟฟ้ำแสงสว่ำงและระบบปรับอำกำศ โดยแต่ละสญัญำบริษัทจะได้รับช ำระรำคำตำมสญัญำซือ้ขำย
เป็นงวดรำยเดือน รวมทัง้สิน้ 84 งวด 

(3) กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจ ำนวน 64.31 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกเงินมัดจ ำที่ดินโครงกำร
พลงังำน  ทีป่ระเทศฟิลปิปินส์จ ำนวน 22.40 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุ้นครัง้ที่ 2 ลว่งหน้ำกบั บริษัท อคัร
วฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั จ ำนวน  37.92  ล้ำนบำท (จ ำนวน 8,619 หุ้น)  ซึง่หุ้นสว่นที่ 2 นีจ้ะ
ได้รับโอนในเดือนมกรำคม 2560  

นอกจำกนีบ้ริษัทมีกระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 152.85 ล้ำนบำท ประกอบด้วย กำรขำยเงิน
ลงทนุใน บริษัท วินชยั จ ำกดั จ ำนวน 215 ล้ำนบำท และขำยเงินลงทุนในบริษัทย่อยจ ำนวน 57.88 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี 
ระหวำ่งปีมีลงทนุในบริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั จ ำนวน 34.36 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท เป็นกระแสเงินสด
ได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 68.54 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 70.46 ล้ำนบำท และเป็น
เงินสดจ่ำยหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 1.92 ล้ำนบำท  

อยำ่งไรก็ดี บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 33.50 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสดจำก
กิจกรรมด ำเนินงำนที่ลดลงเป็นผลมำจำกผลขำดทุนสทุธิ และรำยกำรปรับกระทบยอดต่ำง ๆ ท่ีไม่กระทบเงินสด ได้แก่              
คำ่เสือ่มรำคำ คำ่ตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่  



 

- 112 - 

 

นอกจำกนีบ้ริษัทมีกระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมลงทนุมียอดลดลงจ ำนวน 43.35 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสด
จำกกิจกรรมลงทนุที่ลดลงเป็นผลสทุธิมำจำกกำรจ่ำยเงินเพื่อซือ้เงินลงทนุในบริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั 
(บริษัทย่อย) จ ำนวน 37.92 ล้ำนบำท จ่ำยเงินเพื่อซือ้เงินลงทนุใน บริษัท ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกดั และบริษัท บล ูฟีนิกซ์    
ดิจิตลั จ ำกัด (บริษัทร่วม) รวมจ ำนวน 399.37 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำยเพื่อให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทอื่นจ ำนวน 10.76 ล้ำน
บำท และเงินรับจำกกำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 398.70 ล้ำนบำท 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิจ ำนวน 3.57 ล้ำนบำท โดยเป็นผลสทุธิ
จำกกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 1.89 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดจ่ำยหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน  

นอกจำกนี ้บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 70.35 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสดจำก
กิจกรรมด ำเนินงำนที่ลดลงเป็นผลมำจำกผลขำดทนุสทุธิ และรำยกำรปรับกระทบยอดต่ำง ๆ ที่ไม่กระทบเงินสด ได้แก่ ค่ำ
เสือ่มรำคำ คำ่ตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่  

อย่ำงไรก็ดี บริษัทมีกระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมลงทนุมียอดเพิ่มขึน้จ ำนวน 75.81 ล้ำนบำท โดยกระแสเงิน
สดจำกกิจกรรมลงทนุที่เพิ่มขึน้เป็นผลสทุธิมำจำกกำรลดลงของกำรใช้ไปของเงินฝำกที่มีข้อจ ำกัดในกำรใช้จ ำนวน 90.0    
ล้ำนบำท เงินสดจ่ำยเงินร่วมลงทุนเพิ่มจ ำนวน 10.0 ล้ำนบำท สุทธิกับเงินรับจำกจ ำหน่ำยเงินลงทุนชั่วครำวจ ำนวน 
162.20 ล้ำนบำท และเงินรับจำกกำรให้กู้ยืมระยะสัน้บริษัทอื่นจ ำนวน 10.0 ล้ำนบำท 

14.2.6 อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งของบริษัท ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ซึ่งอยู่ที่ 13.66 เท่ำ 12.49 เท่ำ และ 1.89 เท่ำ บริษัท
มีอตัรำส่วนสภำพคล่องอยู่ในเกณฑ์อัตรำที่ลดลง เป็นผลมำจำกในปี 2559 บริษัทมีเงินลงทุนชั่วครำวจ ำนวน 582.40    
ล้ำนบำท อันเนื่องมำจำกเงินรับจำกกำรขำยเงินลงทุนในบริษัทร่วม ในขณะที่หนีส้ินหมุนเวียนลดลงเนื่องจำกเจ้ำหนี ้
กำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นลดลงจำกปี 2558 ซึ่งสง่ผลให้อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2559 ลดลงจำก 0.12 เท่ำใน
ปี 2558 มำอยู่ที่ 0.06 เท่ำ และในปี 2560 บริษัทมีเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 184.16 ล้ำนบำทจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุ
ชัว่ครำวบำงสว่น  ในปี 2560 ในขณะที่หนีส้ินหมุนเวียนลดลงเนื่องจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่นลดลงจำกปี 
2559 ซึง่สง่ผลให้อตัรำสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2560 ลดลงจำก 0.06 เทำ่ในปี 2559 มำอยูท่ี่ 0.04 เทำ่ และใน
ปี 2561 บริษัทมีเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 23.20 ล้ำนบำทจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุชัว่ครำวบำงสว่นในปี 2561 ในขณะ
ทีห่นีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้เนื่องจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้จำกปี 2560 ซึง่สง่ผลให้อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นใน
ปี 2560 เพิ่มขึน้จำก 0.04 เทำ่ในปี 2560 มำอยูท่ี่ 0.18 เทำ่ในปี 2561 

บริษัทมีอัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนีก้ำรค้ำ ระหว่ำงปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 อยู่ที่ 1.97 เท่ำ 0.45 เท่ำ และ                  
0.42 เท่ำ ตำมล ำดบั ปี 2559 อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำลดลงมำโดยตลอด เนื่องจำกลกูค้ำของบริษัทได้รับผลกระทบ
จำกช่องดิจิตอลทีวีและกำรแข่งขันที่สูงในธุรกิจโทรทัศน์ ส่งผลกระทบท ำให้ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้เป็น 183 วัน                   
792 วนั และ 853 วนั ตำมล ำดบั อยำ่งไรก็ตำม บริษัทได้พิจำรณำตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในสว่นที่ค้ำงนำนแล้ว 

ปี 2559 บริษัทมีอัตรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกปี 2558 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ (56.43) มำอยู่ที่ร้อยละ 25.31 สำเหตุหลกั
เนื่องจำก บริษัทได้ยกเลิกธุรกิจโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียมโดยกำรยกเลิกสญัญำให้สิทธิร่วมผลิตรำยกำรก่อนครบก ำหนดและ     
เร่ิมลงทนุในธุรกิจพลงังำน ท ำให้เร่ิมมีรำยได้จำกกำรขำยระบบไฟฟ้ำแสงสวำ่งและระบบปรับอำกำศ ซึง่ให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ำ
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ธุรกิจโทรทัศน์ผ่ำนดำวเทียม ทัง้นี  ้ยังส่งผลกระทบท ำให้ตัวเลขอัตรำก ำไรสุทธิ อัตรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น และอัตรำ
ผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ดีขึน้กวำ่ปี 2558 

ในขณะที่ปี  2560 บริษัทมีอัตรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกปี 2559 ซึ่งอยู่ที่ ร้อยละ 25.31 มำอยู่ที่ ร้อยละ 48.78                        
สำเหตุหลกัเนื่องจำก บริษัทได้ยกเลิกธุรกิจโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียมโดยกำรยกเลิกสญัญำให้สิทธิร่วมผลิตรำยกำรก่อนครบ
ก ำหนด  ท ำให้มีรำยได้และต้นทนุที่ลดลง อยำ่งไรก็ตำม ยงัคงมีก ำไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้จำกปี 2559 

ในขณะที่ปี 2561 บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกปี 2560 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 48.78 มำอยู่ที่ร้อยละ 100.00 สำเหตุ
หลกัเนื่องจำกบริษัทได้ยกเลิกธุรกิจโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียมโดยกำรยกเลิกสญัญำให้สิทธิร่วมผลิตรำยกำรก่อนครบก ำหนด   
ท ำให้มีรำยได้ทีล่ดลง อยำ่งไรก็ตำม บริษัทไมม่ีต้นทนุคำ่สทิธิร่วมตดัจ่ำยเนื่องจำกบริษัทได้ตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ทัง้จ ำนวน 

  14.2.7 ผลการด าเนินงานของบริษัทย่อย  

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทยอ่ย 3 บริษัท ส ำหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 สรุปได้ดงันี ้

รายการ  

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบการเงนิ  

ดีมีเตอร์ พาวเวอร์ ดีมีเตอร์ อินโนเวชั่น ฮิโนกิ วู้ด เวิร์ค 

รำยได้ - - - 

ต้นทนุ - - - 

ก ำไรขัน้ต้น - - - 

รำยได้อื่น 0.55 3.24 - 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร (0.40) (8.06) (0.62) 

คำ่ตอบแทนผู้บริหำร - - - 

ต้นทนุทำงกำรเงิน - (2.62) (0.10) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิส ำหรับปี 0.15 (7.44) (0.72) 

หมำยเหต:ุ  
(1) เน่ืองจำกบริษัทและบริษัทย่อยด ำเนินธุรกิจในส่วนภูมิศำสตร์เดียวคือในประเทศไทย ส่วนธุรกิจอ่ืนบริษัทยังมีรำยได้จำกธุรกิจ

ดังกล่ำวไม่เกินร้อยละ 10 ของรำยได้รวม ดังนัน้จึงไม่ได้มีกำรเสนอข้อมูลทำงกำรเงินจ ำแนกตำมส่วนงำนดังที่ได้เปิดเผยไว้ใน      
หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินข้อ 28 

(2) บริษัท อคัรวฒัน์ พลงังำนพืชหมนุเวียน จ ำกดั (อคัรวฒัน์ฯ) บริษัทได้สญูเสียอ ำนำจกำรควบคมุแล้ว เม่ือวนัที่ 25 พฤษภำคม 2561 
บริษัทจึงไม่ได้รวมงบกำรเงินของอคัรวัฒน์ฯ ในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมนับตัง้แต่วนัที่ วนัที่ 25 พฤษภำคม 2561 โดยเงินลงทุน
ดงักลำ่วได้ถกูจดัประเภทเป็นเงินลงทนุทัว่ไป แสดงอยูใ่นเงินลงทนุระยะยำวอื่น 

 

บริษัทย่อยประกอบด้วย 

(1) บริษัท ดีมีเตอร์ พำวเวอร์ จดทะเบียนจดัตัง้เป็นบริษัทจ ำกดั เมื่อวนัท่ี 9 กมุภำพนัธ์ 2558 ถือหุ้นร้อยละ 
100 โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) บริษัทประกอบธุรกิจหลกัด้ำนกำรร่วมทนุ กำร
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ผลิต กำรส่ง กำรจ่ำยกระแสไฟฟ้ำ กำรสร้ำงสิ่งอ ำนวยควำมสะดวกในกำรผลิตพลงังำนไฟฟ้ำ หรือ
พลงังำนทดแทนอื่นๆ รวมถึงกำรติดตัง้ระบบสง่กระแสไฟฟำ้ 

(2) บริษัท ดีมี เตอร์ อินโนเวชั่น จ ำกัด  (เดิม ช่ือ บริษัท ดีมี เตอร์ มี เดีย จ ำกัด ) ถือหุ้ นร้อยละ 100              
โดย บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) ตัง้แต่วันที่ 5 กุมภำพันธ์ 2558 บริษัทประกอบ
กิจกำรโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียม   

(3) บริษัท ฮิโนกิ วู้ด เวิร์ค จ ำกดั ถือหุ้นโดย บริษัท ดีมีเตอร์ อินโนเวชัน่ จ ำกดั (บริษัทย่อย) ร้อยละ 99.98 
ได้จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทกบักระทรวงพำณิชย์เมื่อวนัที่ 13 กนัยำยน 2561 บริษัทประกอบธุรกิจจ้ำง
แปรรูปและจ ำหนำ่ยผลติภณัฑ์จำกไม้ 

14.2.8 ภาระผูกพันและภาระนอกงบดุล 

(1) ภำระผูกพันและหนี ส้ินตำมสัญญำก ำหนดวิธีกำรช ำระหนีภ้ำยใต้สัญญำซื อ้สิทธิบริหำรเวลำ
ออกอำกำศ (“สญัญำก ำหนดวิธีกำรช ำระหนี”้) ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 คงเหลือจ ำนวน 299.45 
ล้ำนบำท ซึง่ประกอบด้วยรำยกำร ดงัตอ่ไปนี ้

ก. ลกูหนีต้ำมสญัญำปรับปรุงโครงสร้ำงหนีค้งเหลือ ณ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 72.01 ล้ำน
บำท  (รวมภำษีมลูคำ่เพิ่ม) มีรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

รำยละเอียด (หนว่ย : ล้ำนบำท) 

ลกูหนีต้ำมสญัญำปรับโครงสร้ำงหนี ้ 98.16 
หกั เงินรับช ำระ (26.15) 

ลกูหนีต้ำมสญัญำปรับโครงสร้ำงหนี ้ณ 31 ธนัวำคม 2561 72.01 

ข. มูลค่ำตำมสญัญำก ำหนดวิธีกำรช ำระหนีภ้ำยใต้สัญญำซือ้สิทธิบริหำรเวลำออกอำกำศ 
จ ำนวน 227.44 ล้ำนบำท (ไมร่วมภำษีมลูคำ่เพิ่ม) มีรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

รำยละเอียด (หนว่ย : ล้ำนบำท) 

มลูคำ่ยตุิธรรมสทิธิในกำรขำยโฆษณำยโูรเปียนทวัร์ที่ประเมินโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 254.79 
หกั เงินรับช ำระ (27.35) 

มลูคำ่ตำมสญัญำก ำหนดวิธีกำรช ำระหนีฯ้ ณ 31 ธนัวำคม 2561 227.44 

บริษัทพิจำรณำแล้วเห็นควรท่ีจะไมใ่ห้มีกำรรับรู้รำยได้ที่เกิดขึน้แล้วตำมสญัญำไว้ในงบกำรเงิน โดยบริษัทจะรับรู้
รำยได้ทำง   ด้ำนบญัชีเมื่อบริษัทได้รับช ำระเงินตำมสญัญำดงักลำ่วข้ำงต้นแล้ว (บนัทกึบญัชีเป็นเกณฑ์เงินสด) 

(2) บริษัทได้ท ำสญัญำเช่ำพืน้ที่อำคำรกบับริษัทที่ไม่เก่ียวข้องกันแห่งหนึ่ง ก ำหนดระยะเวลำกำรเช่ำ 3 ปี 
สิน้สดุสญัญำวนัท่ี 30 พฤศจิกำยน 2563 ในอตัรำคำ่เช่ำ เดือนละ 174,250 บำท 

บริษัทได้ท ำสญัญำบริกำรกบับริษัทที่ไม่เก่ียวข้องกนัแห่งหนึง่ ก ำหนดระยะเวลำกำรเช่ำ 3 ปี สิน้สดุสญัญำวนัที่ 
30 พฤศจิกำยน 2563 ในอัตรำค่ำบริกำร ปีที่ 1 จ ำนวน 139,400 บำท ปีที่ 2 จ ำนวน 156,825 บำท และปีที่ 3 จ ำนวน 
174,250 บำท 
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14.3 สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยที่ท าให้มีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญ 

ฝ่ำยบริหำรพิจำรณำแล้วเห็นวำ่ กำรประกอบธุรกิจด้ำนโทรทศัน์ดำวเทียม อำจไมใ่ช่ธุรกิจที่สำมำรถสร้ำงผลก ำไร      
ได้เหมือนในอดีตที่ผำ่นมำ เนื่องจำกประสบกบัภำวะกำรเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยีอยำ่งรวดเร็วในปัจจบุนัที่สง่ผลกระทบ
ให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงทำงโครงสร้ำงกำรท ำธุรกิจ กระทบต่อกำรเพิ่มขึน้ของต้นทุนอย่ำงมีนยัยะส ำคญั ฝ่ำยบริหำรจึง
จ ำเป็นต้องหำแนวทำงเพื่อลดควำมเสยีหำยที่จะเกิดขึน้ในอนำคต โดยแนวทำงที่จะท ำให้บริษัทมีภำระค่ำใช้จ่ำยน้อยที่สดุ
คือ กำรยกเลกิธุรกิจดงักลำ่วเพื่อลดภำระคำ่ใช้จ่ำยในอนำคต ดงันัน้ บริษัทจึงไม่ด ำเนินกำรตอ่ใบอนญุำตกำรออกอำกำศ
ช่องสถำนีและสญัญำร่วมผลิตรำยกำร เนื่องจำกอำจจะไม่ก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุแก่บริษัท ทัง้นี ้บริษัทได้ปฏิบัติตำม
พระรำชบญัญัติกำรประกอบกิจกำรกำรกระจำยเสียงและกิจกำรโทรทศัน์ และพระรำชบญัญัติองค์กรจดัสรรคลื่นควำมถ่ี
และก ำกับกำรประกอบกิจกำรวิทยุกระจำยเสียง และวิทยโุทรทศัน์และกิจกำรโทรคมนำคม ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ
คณะกรรมกำรกิจกำรกระจำยเสยีง กิจกำรโทรทศัน์ และกิจกำรโทรคมนำคมแหง่ชำติ (กสทช.) แล้ว 

บริษัทมีนโยบำยในกำรบริหำรจดักำรสินทรัพย์และลิขสทิธ์ิท่ีก่อให้เกิดรำยได้ท่ีมีอยู่ เพื่อขยำยช่องทำงในกำรท ำ
ให้เกิดรำยได้อย่ำงต่อเนื่อง รวมทัง้หำโอกำสทำงธุรกิจใหม่ๆ โดยบริษัทมุ่งหวงัว่ำจะสร้ำงมูลค่ำเพิ่มให้กับองค์กรและ
ประโยชน์สงูสดุให้กบัผู้ ถือหุ้น บริษัทจึงเลง็เห็นโอกำสในกำรเติบโตทำงทำงด้ำนธรุกิจนวตักรรมและธุรกิจพลงังำนทดแทน 
เนื่องจำกควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำภำยในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ทุกปี ภำครัฐจึงมีนโยบำยส่งเสริมกำรผลิตไฟฟ้ำจำก
พลงังำนทดแทนมำอย่ำงต่อเนื่องเพื่อลดควำมเสี่ยงในกำรพึ่งพำเชือ้เพลิงฟอสซิลและลดมลพิษจำกกำรผลิตไฟฟ้ำลง 
พลงังำนไฟฟ้ำถือเป็นสำธำรณูปโภคพืน้ฐำนที่ส ำคญัต่อกำรด ำเนินชีวิต และกำรพัฒนำเศรษฐกิจ เพื่อตอบสนองกำร
ขยำยตวัของจ ำนวนประชำกร รวมทัง้ ลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจนีม้ีรำยได้คงที่ ควำมเสีย่งต ่ำ เนื่องจำกมีกำรท ำสญัญำกำร
รับซือ้ไฟจำกภำครัฐ และมีเทคโนโลยีที่ชดัเจน อย่ำงไรก็ตำม ในยคุที่กำรเปลี่ยนแปลงและกำรปรับตวัของเทคโนโลยีมีกำร
ปรับตวัอย่ำงแรงและเร็วอย่ำงต่อเนื่อง บริษัทเล็งห็นว่ำ กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทในภำพรวมจ ำเป็นต้องมีกำรบริหำร
ควำมเสีย่งโดยกำรลงทนุในธุรกิจที่หลำกหลำยเพิ่มขึน้ โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งในธุรกิจนวตักรรมใหมท่ี่คำดวำ่ จะก่อให้เกิดกำร
เติบโตอยำ่งก้ำวกระโดดให้กบับริษัท ดงันัน้ ในปี 2561 บริษัทจึงมีเปำ้หมำยในกำรมุง่เน้นพฒันำและรุกเข้ำสูธุ่รกิจนวตักรรม 
โดยมุ่งเน้นในโครงกำรที่ยัง่ยืน ไม่ก่อให้เกิดผลเสียกบัสิง่แวดล้อมและให้ผลตอบแทนสงู เพื่อสร้ำงควำมมัน่คงและยัง่ยืนให้กบั
บริษัทและผู้ ถือหุ้น  

ปี 2561 จึงเป็นปีที่บริษัทมุ่งเน้นกำรลงทนุในธุรกิจนวตักรรมทีส่บืเนื่องมำจำกทีป่ระชมุคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 
13/2560 เมื่อวนัท่ี 12 ธนัวำคม 2560 ที่มีมติอนมุตัิกำรลงทนุในธรุกิจพฒันำแหลง่ให้ควำมบนัเทิงในรูปแบบดิจิทลั ไฮเปอร์ 
เรียลลิตี ้โครงกำรเดอะมำร์เวลเอ็กซ์พีเรียนซ์ไทยแลนด์: ธีมเอ็นเตอร์เทนเมนท์ แอ็ทแทรคชั่น (The Marvel Experience: 
Theme Entertainment Attraction - TMX) (“โครงกำร”) ในฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ำกัด โดยกำรเข้ำซือ้หุ้นเพิ่มทุนของ ฮีโร่ 
เอ็กซ์พีเรียนซ์และกำรเข้ำซือ้หุ้นจำกผู้ ถือหุ้นเดิม บริษัทจะเข้ำถือหุ้นใน ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ คิดเป็นสดัสว่นทัง้หมดร้อยละ 
37.5 ของทนุจดทะเบียน รวมเป็นมลูคำ่ธุรกรรมกำรซือ้หุ้นทัง้สิน้ 324,999,779.28 บำท 

ทัง้นี ้บริษัทได้วำ่จ้ำงผู้ประเมินรำคำอิสระ ได้แก่ บริษัท ซิมส์ พร็อพเพอร์ตี ้คอนซลัแทนท์ จ ำกดั (“บริษัท ซิมส์”) 
เพื่อตรวจสอบสถำนะทำงกำรเงิน และประเมินมลูคำ่สนิทรัพย์ของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ ซึง่บริษัท ซิมส์ ใช้วิธีคิดมลูคำ่ปัจจบุนั
สทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach : DCF) ในกำรประเมินมลูค่ำ โดยใช้สมมติฐำนว่ำ โครงกำร
ด ำเนินกิจกำรทัง้หมด 9 ปี ซึ่งเป็นระยะเวลำจำกสญัญำเช่ำที่ของโครงกำร ตำมระยะเวลำของสิทธิที่ได้รับในกำรด ำเนิน
โครงกำรคือ 3 ปี และต่ออำยุสญัญำทุก 3 ปี ทัง้นี ้ขึน้กับผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำร โดยใช้สมมติฐำนว่ำมีจ ำนวน
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ผู้ ใช้บริกำรวนัละประมำณ 3,000 คน หรือ ปีละประมำณ 1.2 ล้ำนคน จึงคำดว่ำจะสำมำรถสร้ำงรำยได้ปีละไม่ต ่ำกว่ำ 
1,000,000,000 บำท ในส่วนของสถำนที่ตัง้ อยู่ในพืน้ที่ 12,935 ตำรำงเมตร สำมำรถรองรับนักท่องเที่ยวได้เต็มที่ถึง 
10,950 คนตอ่วนัในบริเวณห้ำงสรรพสนิค้ำเมกำบำงนำ (Mega Bangna) ซึง่เป็นศนูย์กำรค้ำขนำดใหญ่ที่สดุในเขตบำงนำ 
โดยปัจจุบนั มีผู้ เข้ำมำใช้บริกำรที่ศูนย์ฯ มำกกว่ำ 40 ล้ำนคนต่อปี และเพิ่มขึ น้อย่ำงต่อเนื่องเฉลี่ยร้อยละ 10 ทุกปี โดย
ห้ำงสรรพสนิค้ำเมกำ บำงนำได้มีแผนพฒันำศนูย์กำรค้ำเพิ่มเป็น “Mega City” โดยเพิ่มลำนจอดรถ, โซน Entertainment, 
Leisure, Sport, Education และโรงแรม ซึง่จะช่วยสง่เสริมโครงกำรให้เป็นแหลง่ทอ่งเที่ยวที่ครบวงจรมำกขึน้  

ธุรกรรมกำรซือ้หุ้นดงักล่ำว เป็นกำรท ำธุรกรรมในรำคำที่เหมำะสมซึ่งจะท ำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนจำกกำร
ลงทุนที่คำดหวงั และสว่นเกินมูลค่ำหุ้นที่เกิดขึน้เป็นสินทรัพย์อยู่ใน ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ เพื่อใช้เป็นค่ำใช้จ่ำยกำรก่อสร้ำง
และเป็นเงินลงทุนหมุนเวียนเพื่อด ำเนินโครงกำร โดยค่ำใช้จ่ำยหลกัๆแบ่งเป็น 1) ค่ำก่อสร้ำงอำคำร อุปกรณ์ในกำร
ด ำเนินงำน และระบบซอฟต์แวร์ ประมำณ 500,000,000 บำท 2) ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ ระหว่ำงกำรด ำเนินงำน ประมำณ 
80,000,000 บำท และ 3) เงินทนุหมนุเวียนเพื่อด ำเนินโครงกำร ประมำณ 20,000,000 บำท  

โดยในกำรด ำเนินธุรกิจ TMX รำยได้หลกัมำจำก 4 ด้ำน ได้แก่ 1) รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยบตัรผ่ำนเข้ำชม 2) 
รำยได้จำกกำรขำยของเล่นและของที่ระลึก 3) รำยได้จำกกำรขำยอำหำรและเคร่ืองดื่ม และ 4) รำยได้จำกผู้สนับสนุน 
(Sponsorship) และกำรแลกเปลีย่นสิง่ของตอ่สิง่ของ (Barter System) ตำ่งๆ  

เมื่อวนัที่ 23 พฤษภำคม 2561 ฝ่ำยบริหำรของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ มีควำมจ ำเป็นต้องจดัหำเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อ
สนบัสนนุคำ่ลิขสิทธ์ิ คำ่เช่ำพืน้ที่ ค่ำก่อสร้ำง ค่ำตกแตง่ ค่ำอปุกรณ์ และค่ำใช้จ่ำยอื่นใด ๆ อนัเก่ียวข้องกบัโครงกำร จึงได้
ด ำเนินกำรเข้ำท ำสัญญำกู้ ยืมเงินกับ ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นจ ำนวนรวม 240,000,000 บำท 
ประกอบด้วยวงเงินกู้ ระยะยำว 2 ส่วนคือ 150,000,000 บำท และ 90,000,000 บำท โดยบริษัทได้เข้ำค ำ้ประกันวงเงิน
สินเช่ือให้แก่ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ โดยกำรจดทะเบียนหลกัประกันทำงธุรกิจประเภทเงินฝำกในนำมของบริษัท จ ำนวน 
90,000,000 ตำมสดัสว่นกำรถือหุ้นใน ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ ที่ร้อยละ 37.5 โครงกำรจึงก ำหนดพิธีเปิดอย่ำงเป็นทำงกำรใน
วนัที่ 27 มิถุนำยน 2561 และก ำหนดเปิดให้บริกำรในเชิงพำณิชย์ในวันที่  29 มิถุนำยน 2561 ซึ่งฝ่ำยบริหำรของฮีโร่          
เอ็กซ์พีเรียนซ์ ได้ท ำกำรโปรโมทโครงกำร และน ำเสนอโปรโมชัน่กำรขำยอย่ำงต่อเนื่องเพื่อเพิ่มจ ำนวนผู้ใช้บริกำรให้เป็นไป
ตำมที่เปำ้ที่ได้วำงไว้ 

อยำ่งไรก็ตำม เมื่อวนัท่ี 21 มกรำคม 2562 ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ ได้จดัให้มีกำรประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที ่1/2562 
โดยเสนอวำระกำรพิจำรณำเก่ียวกบักำรหยดุด ำเนินโครงกำรของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ เนื่องจำก ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ ได้ประสบ
ปัญหำขำดสภำพคลอ่งทำงกำรเงิน และกำรด ำเนินโครงกำรท่ีไม่เป็นไปตำมแผนกำร โดยทีป่ระชมุผู้ ถือหุ้นของ ฮีโร่ เอ็กซ์พี
เรียนซ์ มีมติให้หยดุโครงกำร ด้วยคะแนนเสียงเห็นด้วยร้อยละ 62.5 และคะแนนเสียงไม่เห็นด้วย ร้อยละ 37.5 ทัง้นี ้ฝ่ำย
บริหำรของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ มีก ำหนดหยดุด ำเนินโครงกำรในวนัท่ี 29 มกรำคม 2562 

บริษัทในฐำนะผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 37.5 ของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จะร่วมพิจำรณำกบักลุ่มผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่เก่ียวกับ
กำรบริหำรจดักำรทรัพย์สนิของ ฮีโร่ เอ็กซ์พีเรียนซ์ ให้ได้รับประโยชน์สงูสดุเพื่อจ ำกดัผลกระทบในทำงลบตอ่บริษัท 

 


