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สวนที ่3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน 
  

 

 13 ขอมลูทางการเงนิทีส่ําคญั 
 

1. งบการเงนิ 
 

 1.1 รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐานะ

การเงินรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 งบกําไรขาดทนุรวม งบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม

และงบกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั รวมถงึหมายเหตสุรุปนโยบายการบญัชีท่ีสําคญัและหมายเหตเุร่ืองอื่นๆ และได้

ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) ด้วยเช่นกนั 

 

ความรับผิดชอบของผู้บริหารต่องบการเงนิ 

ผู้บริหารเป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัทําและการนําเสนองบการเงินเหลา่นีโ้ดยถกูต้องตามท่ีควรตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินและรับผิดชอบเก่ียวกบัการควบคมุภายในท่ีผู้บริหารพิจารณาว่าจําเป็นเพ่ือให้สามารถจดัทํางบการเงินท่ีปราศจากการแสดง

ข้อมลูท่ีขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัไม่ว่าจะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผดิพลาด 

 
ความรับผิดชอบของผู้สอบบญัชี 

ข้าพเจ้าเป็นผู้ รับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของข้าพเจ้า ข้าพเจ้าได้ปฏิบติังาน

ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ซึง่กําหนดให้ข้าพเจ้าปฏิบติัตามข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณ รวมถงึวางแผนและปฏิบติังาน

ตรวจสอบเพ่ือให้ได้ความเช่ือมัน่อย่างสมเหตสุมผลว่า งบการเงินปราศจากการแสดงข้อมลูท่ีขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม ่

การตรวจสอบรวมถึงการใช้วิธีการตรวจสอบเพ่ือให้ได้มาซึง่หลกัฐานการสอบบญัชีเก่ียวกบัจํานวนเงินและการเปิดเผยข้อมลู

ในงบการเงิน วิธีการตรวจสอบท่ีเลือกใช้ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้สอบบญัชี ซึง่รวมถึงการประเมินความเสี่ยงจากการแสดงข้อมลูท่ีขดัต่อ

ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัของงบการเงินไม่ว่าจะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด ในการประเมินความเสี่ยงดงักล่าว ผู้สอบบญัชี

พิจารณาการควบคมุภายในท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัทําและการนําเสนองบการเงินโดยถกูต้องตามท่ีควรของกิจการ เพ่ือออกแบบวิธีการ

ตรวจสอบท่ีเหมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการแสดงความเห็นต่อประสิทธิผลของการควบคมุภายในของกิจการ 

การตรวจสอบรวมถงึการประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีผู้บริหารใช้และความสมเหตสุมผลของประมาณการทางบญัชีท่ี

จดัทําขึน้โดยผู้บริหาร รวมทัง้การประเมินการนําเสนองบการเงินโดยรวม  

 

ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลกัฐานการสอบบญัชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของ

ข้าพเจ้า 
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ความเห็น 

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปี

สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) โดยถกูต้อง

ตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   

 

 

 

 

 

เติมพงษ์ โอปนพนัธุ์ 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4501 

 

บริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั 

กรุงเทพฯ: 26 พฤษภาคม 2558 
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1.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ  (ตรวจสอบแล้ว)               (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม  
ณ วนัที ่31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 289,020 1.23 463,245 1.93 401,498 1.65 

เงินลงทนุชัว่คราว – ตัว๋แลกเงิน 1,285,000 5.46 829,416 3.46 1,736,524 7.15 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 1,697,760 7.21 1,689,604 7.05 2,170,182 8.93 

สินค้าคงเหลือ 2,687,345 11.41 2,925,407 12.21 2,760,781 11.36 

สินทรัพย์จากสญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศล่วงหน้า - - - - 57,543 0.24 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 172,204 0.73 54,215 0.23 186,635 0.77 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 6,131,329 26.04 5,961,887 24.88 7,313,163 30.10 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 10,370,781 44.04 11,706,381 48.86 11,230,472 46.22 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 2,040,850 8.67 1,641,615 6.85 1,691,960 6.96 

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 611,624 2.60 629,223 2.63 146,261 0.60 

ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 4,088,304 17.36 3,849,267 16.06 3,812,563 15.69 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน  3,664 0.01 9,084 0.04 6,179 0.03 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 300,860 1.27 160,588 0.67 25,619 0.11 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 2,240 0.01 2,452 0.01 71,674 0.29 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 17,418,323 73.96 17,998,609 75.12 16,984,728 69.90 

รวมสินทรัพย์ 23,549,652 100.00 23,960,497 100.00 24,297,891 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)       (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม  
ณ วนัที ่31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %   

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีส้ินหมุนเวียน       

 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 4,146,671 17.61 2,595,972 10.83 2,145,825 8.83 

 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - - - - 143,909 0.59 

 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 908,011 3.86 1,212,607 5.06 1,116,727 4.59 

 ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - - - - 25,569 0.11 

 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 60,009 0.25 89,507 0.38 63,163 0.26 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 5,114,691 21.72 3,898,086 16.27 3,495,192 14.38 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะยาว 761,038 3.23 433,271 1.81 216,167 0.89 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 126,678 0.54 132,495 0.55 128,095 0.53 

ประมาณการหนีส้ินระยะยาวอ่ืน 49,454 0.21 51,475 0.21 43,410 0.18 

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 261,802 1.11 205,868 0.86 179,969 0.74 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 1,198,972 5.09 823,108 3.43 567,642 2.34 

รวมหนีส้ิน 6,313,663 26.81 4,721,195 19.70 4,062,834 16.72 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุเรือนหุ้น       

ทนุจดทะเบียน  

    หุ้นสามญั 201,600,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 

 

201,600 

  

201,600 

  

201,600 

 

ทนุออกจําหน่ายและชําระเตม็มลูค่าแล้ว 

    หุ้นสามญั 201,600,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 

 

201,600 

 

0.86 

 

201,600 

 

0.84 

 

201,600 

 

0.83 

กําไรสะสม        

    จดัสรรแล้ว       

        สํารองตามกฎหมาย 20,160 0.09 20,160 0.08 20,160 0.08 

        สํารองทัว่ไป 2,500,000 10.61 2,500,000 10.44 2,500,000 10.29 

    ยงัไม่ได้จดัสรร 14,795,107 62.82 16,189,830 67.57 17,394,157 71.59 

 องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น     (238,950) (1.01) 290,198 1.21 (81,557) (0.34) 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 17,277,917 73.37 19,201,788 80.14 20,034,360 82.45 

ส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย (41,928) (0.18) 37,514 0.16 200,698 0.83 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 17,238,989 73.19 19,239,302 80.30 20,235,057 83.28 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 23,549,652 100.00 23,960,497 100.00 24,297,891 100.00 
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งบกําไรขาดทุน (ตรวจสอบแล้ว)      (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม  
สําหรับปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 

รายได้       

รายได้จากการขาย 14,438,917 98.93 11,748,867 99.05 11,744,307 97.20 

กําไรจากอตัราแลกเปล่ียน 43,599 0.30 - - 208,326 1.72 

เงินปันผลรับ 5,339 0.04 5,405 0.05 6,005 0.05 

รายได้อ่ืน 107,212 0.73 107,033 0.90 124,479 1.03 

รวมรายได้ 14,595,067 100.00 11,861,305 100.00 12,083,117 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุขาย 13,788,803 94.48 11,372,979 95.88 11,164,457 92.40 

คา่ใช้จ่ายการผลิตในช่วงปิดโรงงานซึง่ไม่ได้ถูกปันส่วน - - 240,471 2.03 - - 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 1,289,668 8.83 1,235,682 10.42 646,159 5.35 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 387,738 2.66 523,099 4.41 369,229 3.06 

คา่เผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทนุ 216,521 1.48 96,969 0.82 - - 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน - - 24,247 0.20 - - 

รวมค่าใช้จ่าย 15,682,730 107.45 13,493,446 113.76 12,179,846 100.80 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุน 

   ในบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

   และรายได้(ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 

 

 

(1,087,663) 

 

 

(7.45) 

 

 

(1,632,141) 

 

 

(13.76) 

 

 

(96,728) 

 

 

(0.80) 

ส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (423,957) (2.90) 214,766 1.81 23,796 0.20 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

   และรายได้ (ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงินได้ 

(1,511,620) (10.36) (1,417,375) (11.95) (72,933) (0.60) 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน (112,086) (0.77) (75,584) (0.64) (31,239) (0.26) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงนิได้ (1,623,706) (11.13) (1,492,959) (12.59) (104,172) (0.86) 

รายได้ (คา่ใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 126,561 0.87 118,348 1.00 (158,337) (1.31) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี (1,497,145) (10.26) (1,374,612) (11.59) (262,509) (2.17) 
       

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)       

ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (1,356,802)  (967,007)  75,196  

ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 

   ของบริษัทย่อย 

 

(140,344) 

  

(407,605) 

  

(337,705) 

 

 (1,497,145)  (1,374,612)  (262,509)  
       

กําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       

กําไร (ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (6.73)  (4.80)  0.37  
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ (ตรวจสอบแล้ว)    (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม  
สําหรับปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
       

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี (1,497,145)  (1,374,612)  (262,509)  

       

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน:       

ผลกําไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุใน 

   หลกัทรัพย์เผ่ือขาย 

 

208,122 

  

46,624 

  

(4,461) 

 

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกั 

   คณิตศาสตร์ประกนัภยั 

 

2,994 

  

(1,838) 

  

- 

 

ผลกระทบของภาษีเงินได้ (42,223)  (8,957)  892  

ผลตา่งของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่งบการเงนิ 

   ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 

 

(692,924) 

  

328,703 

  

(197,027) 

 

ผลตา่งระหว่างราคาซือ้และมลูคา่ตามบญัชีของส่วนได้เสีย 

   ในบริษัทย่อยในบริษัทร่วม 

 

- 

  

9,309 

  

- 

 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี (524,032)  373,839  (200,596)  

       

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (2,021,177)  (1,000,772)  (463,104)  

       

การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       

ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (1,883,555)  (596,722)  (103,766)  

ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 

   ของบริษัทย่อย 

 

(137,622) 

  

(404,050) 

  

(3559,338) 

 

 (2,021,177)  (1,000,772)  (463,104)  
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งบกระแสเงนิสด  (ตรวจสอบแล้ว)           (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม  
สําหรับปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน จํานวนเงิน  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี (1,623,707) (1,492,959) (104,172) 

รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี 

เป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน : 
   

     คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 447,781 432,310 420,123 

     การปรับลดสินค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิท่ีจะได้รับ (กลบัรายการ) 5,610 (100,762) 113,668 

     ส่วนแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม   423,958 (214,766) (23,795) 

     ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุ 216,521 96,969 - 

     ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหน่ายอปุกรณ์ 94 (1,377) (2,097) 

     สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 14,036 14,305 14,265 

     ประมาณการหนีส้ินระยะยาวอ่ืน 4,991 7,397 43,410 

     ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 11,201 22,559 (25,755) 

     รายได้เงินปันผล (5,338) (5,405) (6,005) 

     ดอกเบีย้รับ (61,030) (86,379) (105,849) 

     คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ 112,086 75,584 31,239 

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง 

     ในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 

 

(453,797) 

 

(1,252,524) 

 

355,032 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง     

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (13,852) 486,823 (916,504) 

     สินค้าคงเหลือ 232,452 (63,864) (1,119,154) 

     สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (117,842) 189,986 (79,884) 

     สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (81) 68,869 (69,447) 

หนีส้ินดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    

     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (327,529) 81,683 544,405 

     หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน (29,704) 17,343 20,226 

     จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (16,859) (11,744) (17,162) 

เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (727,212) (483,428) (1,282,488) 

     เงินปันผลรับ 87,656 106,412 140,100 

     ดอกเบีย้รับ 67,469 80,791 106,128 

     จ่ายดอกเบีย้ (84,239) (61,649) (28,275) 

     จ่ายภาษีเงินได้ - (25,248) (112,675) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (656,326) (383,122) (1,177,210) 
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งบกระแสเงนิสด (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)      (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินรวม 
สําหรับปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 

 2558 2557 2556 
 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงินลงทนุชัว่คราว (เพิ่มขึน้) ลดลง                           (455,583) 912,444 (139,115) 

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั (เพิ่มขึน้) ลดลง 2,580 (480,345) 2,580 

เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ (17,556) (33,024) (537,307) 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืนเพิ่มขึน้ (260,480) - (50,000) 

เงินสดรับจากการไถ่ถอนเงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - - 34,483 

เงินรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 1,519 2,703 2,180 

ซือ้ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ (939,073) (684,049) (1,506,239) 

เงินสดรับจากเงินอดุหนนุจากรัฐบาล                     - 148,839 153,127 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนเพิ่มขึน้ (1,360) (6,585) (6,745) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,669,953) (140,017) (2,047,036) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 1,553,872 428,388 1,581,813 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ (ลดลง) - (143,909) 143,909 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาว 593,988 297,673 306,255 

เงินปันผลจ่าย (40,316) (235,850) (74,585) 

เงินสดรับจากผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุในบริษัทย่อย 

   จากการลงทนุในบริษัทย่อย 

 

58,180 

 

240,867 

 

560,036 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 2,165,724 587,169 2,517,428 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง (13,668) (2,283) (26,622) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (174,224) 61,747 (733,440) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 463,244 401,498 1,134,938 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 289,020 463,245 401,498 
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1.3 อัตราส่วนทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนทางการเงิน สําหรับปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 
 2558 2557 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.20 1.53 2.09 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.67 0.78 1.30 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) (0.15) (0.10) (0.50) 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 8.53 6.09 6.73 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 42 59 53 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 4.91 4.08 4.94 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 73 88 73 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 13 10 13 

ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 28 36 27 

Cash Cycle (วนั) 88 111 99 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 4.50 1.15 4.94 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (7.11) (14.02) (1.93) 

อตัรากําไรอ่ืน (%) (4.39) 1.30 1.02 

อตัราส่วนเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 63.89 23.25 518.11 

อตัรากําไรสทุธิ (%)  (10.26) (11.59) (2.17) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) (8.21) (6.96) (1.33) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (6.30) (5.70) (1.14) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) (26.40) (24.55) 4.63 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่)  0.61 0.49 0.53 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.37 0.25 0.20 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่) (6.79) (4.80) (36.65) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) NA NA 35 
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 14 
การวเิคราะหและคาํอธบิายของฝายจดัการ 
(Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 

1. การผลิต 

การผลติเส้นใยเรยอนสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 มีปริมาณรวมทัง้สิน้ 129,502 ตนั เพ่ิมขึน้ร้อยละ 64 เมือ่เทียบกบั

งวดเดียวกนัของปีก่อนซึง่มยีอดการผลติลดลงเน่ืองมาจากการปิดโรงงานระหวา่งการนดัหยดุงาน สว่นผลผลติเกลอืโซเดียม

ซลัเฟตมีปริมาณ 105,028 ตนั เพ่ิมขึน้ร้อยละ 62 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนเน่ืองจากเหตผุลดงักลา่วข้างต้น ปริมาณ

การผลติเยื่อสาํหรับทํากระดาษของบริษัทยอ่ยสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 มีปริมาณทัง้สิน้ 301,850 ตนั เมื่อเทียบ

กบัปี 2557 มีปริมาณ 299,053 ตนั 

 

2. รายได้จากการขาย 

สาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 14,439 ล้านบาท เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี

ก่อนจํานวน 11,749 ล้านบาท ซึง่สงูขึน้จํานวน 2,690 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23  เป็นผลมาจากปริมาณขายท่ีเพ่ิมมาก

ขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่ได้รับผลกระทบจากการปิดโรงงานเน่ืองจากการนดัหยดุงาน ปริมาณขายเส้นใยเรยอนทัง้หมดสงูขึน้

ร้อยละ 64 จากเหตผุลดงักลา่วข้างต้น ในขณะท่ีมลูคา่ขายลดลงร้อยละ 5 เมื่อเทียบกบัปีท่ีผา่นๆ มา ปริมาณขายเส้นใยเรยอน

ทัง้ตลาดในประเทศและการสง่ออกไปตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ร้อยละ 65 และร้อยละ 57 ตามลาํดบั เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี

ก่อนซึง่ได้รับผลกระทบจากการปิดโรงงานเน่ืองจากการนดัหยดุงาน ปริมาณขายเกลอืโซเดียมซลัเฟตซึง่เป็นผลติภณัฑ์พลอยได้

อยูท่ี่ 105,131 ตนั หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 64 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีปริมาณขายอยูท่ี่ 64,039 ตนั จากเหตผุล

ดงักลา่วข้างต้น สว่นบริษัทยอ่ยมีปริมาณขายเยื่อสาํหรับทํากระดาษอยูท่ี่ 284,645 ตนั เมือ่เทียบกบัปริมาณขายจํานวน 

307,258 ตนัในปี 2557 

 

3. ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีสว่นได้เสยีอยูท่ี่ 424 ล้านบาท เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนซึง่มีสว่น

แบง่กําไรอยูท่ี่ 215 ล้านบาท ลดลงจํานวน 639 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 297 เน่ืองมาจากผลการดาํเนินงานท่ีไมค่อ่ยดีของ

บริษัทร่วม 

 

4. รายได้อื่น  

บริษัทฯ บนัทกึกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นจํานวน 44 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนท่ีมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นจํานวน 

24 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 280 สว่นใหญ่เกิดจากสนิทรัพย์สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ (สทุธิ) ท่ี

สงูขึน้และการออ่นคา่ของเงินบาทตอ่ดอลลา่ร์สหรัฐฯ 
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5. ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

- ต้นทนุขายรวมเพ่ิมขึน้จํานวน 2,416 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21 เน่ืองจากปริมาณขายท่ีเพ่ิมขึน้ของบริษัทฯ ใน

ระหวา่งปีเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่ได้รับผลกระทบจากการปิดโรงงานระหวา่งการนดัหยดุงาน ต้นทนุขายของบริษัทยอ่ยลดลง

จํานวน 338 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.5 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณขายท่ีลดลง 

- คา่ใช้จา่ยในการขายรวมเพ่ิมขึน้จํานวน 54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายเพ่ิมขึน้จํานวน 

145 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 71 เน่ืองจากปริมาณขายท่ีเพ่ิมขึน้ร้อยละ 64 ในขณะท่ีคา่ใช้จา่ยของบริษัทยอ่ยลดลง

จํานวน 91 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.9 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณขายท่ีลดลงร้อยละ 7 

- คา่ใช้จา่ยในการบริหารรวมลดลงจํานวน 135 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26 สาเหตหุลกัมาจากคา่ใช้จ่ายในการบริหาร

ของบริษัทยอ่ยท่ีลดลง 

- คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุเพ่ิมขึน้จํานวน 120 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 123 เน่ืองมาจากการตัง้คา่เผ่ือการด้อย

คา่ในบริษัท เบอร์ลา่ ลาว พลัพ์ แอนด์ แพลนเทชัน่ จํากดั (BLPP) จํานวน 147 ล้านบาท และในบริษัท อเลก็ซานเดรีย ไฟ

เบอร์ เอส.เอ.อี. (AFCO) จํานวน 69 ล้านบาท  

- คา่ใช้จา่ยทางการเงินเพ่ิมขึน้จํานวน 37 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 48 เมื่อเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากการกู้ยืมเพ่ิมขึน้ของ

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 

- รายได้ภาษีเงินได้เพ่ิมขึน้จํานวน 8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7 เน่ืองจากผลขาดทนุของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึน้ในระหวา่งปี

เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

- บริษัทฯ จ่ายคา่ตอบแทนให้แก่ผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ เป็นเงินจํานวน 1,296,227.- บาท ซึง่รวมคา่ใช้จ่ายอ่ืนด้วย  

 

6. กาํไรสุทธิ 

- บริษัทฯ บนัทกึผลขาดทนุสทุธิรวมสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 1,357 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัผลขาดทนุ

สทุธิจํานวน 967 ล้านบาทของปีก่อน โดยมีผลขาดทนุเพ่ิมขึน้จํานวน 390 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 40 สาเหตหุลกัมา

จากสว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุจํานวน 424 ล้านบาทเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่มีสว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุจํานวน 215 

ล้านบาท และการตัง้คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุจํานวน 217 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนท่ีตัง้ไว้จํานวน 97 ล้านบาท 

- ผลขาดทนุในบริษัทยอ่ย - บริษัท เอวี เทอเรซ เบย์ อิงค์ (AVTB) ลดลงมาอยูท่ี่จํานวน 211 ล้านบาทเมื่อเทียบกบัปีกอ่น

จํานวน 611 ล้านบาท เน่ืองมาจากราคาและอตัราแลกเปลีย่นท่ีสงูขึน้ 

 

7. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์  

สนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 มีมลูคา่ 23,550 ล้านบาท ลดลงจํานวน 411 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2 เมื่อเทียบ

กบัปีก่อน รายละเอียดเก่ียวกบัสนิทรัพย์ท่ีสาํคญัๆ มีดงันี ้
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- เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว: เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงจํานวน 174 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38 สว่น

ใหญ่เพ่ิมขึน้จากการลงทนุและผลขาดทนุ เงินลงทนุชัว่คราวเพ่ิมขึน้จํานวน 456 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 55 

เน่ืองมาจากระยะเวลาเงินฝากท่ียาวขึน้ 

- ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นลดลงเลก็น้อยจํานวน 8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.5  

- สนิค้าคงเหลอืลดลงจํานวน 238 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8 สว่นใหญ่เน่ืองมาจากการลดลงในสนิค้าคงเหลอืจาก

วตัถดุิบทัง้ในบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 

- สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนเพ่ิมขึน้จํานวน 118 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 218 สาเหตหุลกัมาจากลกูหนีก้ารขอคืน

ภาษีมลูคา่เพ่ิมสงูขึน้ 

- เงินลงทนุระยะยาวอ่ืนเพ่ิมขึน้จํานวน 399 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 24 เน่ืองมาจากกําไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการ

เปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของเงินลงทนุในใบแสดงสทิธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพย์อ้างอิง (GDRs) (จํานวน 208 

ล้านบาท) การลงทนุในบริษัท อดิตยา กรุ๊ป เอบี (จํานวน 260 ล้านบาท)  

- เงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลงมาอยูท่ี่ 10,371 ล้านบาท จาก 11,706 ล้านบาท สว่นใหญ่เน่ืองมาจากผลขาดทนุในบริษัท

ร่วมจํานวน 424 ล้านบาท และการตัง้คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัท เบอร์ลา่ ลาว พลัพ์ แอนด์ แพลนเทชัน่ 

จํากดั (BLPP) จํานวน 147 ล้านบาท 

 

หนีส้นิ 

หนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 6,314 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 1,593 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 34 เมื่อเทียบกบัปี

ก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้จํานวน 1,551 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 60  เน่ืองมาจากการกู้ยืมท่ีเพ่ิมขึน้

จากบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 

- เงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึน้จํานวน 328 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 76 เน่ืองจากเงินกู้ยืมท่ีเพ่ิมขึน้ของบริษัทยอ่ยใน

ระหวา่งปี 

- เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจํานวน 305 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 25 เน่ืองจากการลดลงในหนีส้นิของบริษัท

ยอ่ย 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558 เป็นจํานวน 17,236 ล้านบาท ลดลงจํานวน 2,003 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10 

เมื่อเทียบกบัปีก่อน สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการขาดทนุในระหวา่งปี 
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8. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ลดลงมาอยูท่ี่ 1.20 เทา่ เมื่อเทียบกบั 1.53 เทา่ในปีก่อน โดยสนิทรัพย์หมนุเวยีนเพ่ิมขึน้ร้อย

ละ 3 และหนีส้นิหมนุเวียนเพ่ิมขึน้ร้อยละ 31  

อัตราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 บริษัทฯ ยงัคงรักษาอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นให้อยูใ่นระดบัตํ่ามาก โดยอตัราสว่นของหนีส้นิทัง้หมดตอ่สว่นของผู้ ถือ

หุ้นอยูท่ี่ 0.37:1 เมื่อเทียบกบัปีท่ีก่อนอยูท่ี่ 0.25:1 เน่ืองมาจากเงินกู้ยืมท่ีเพ่ิมขึน้ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการทํางาน 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ในปีนีอ้ยูท่ี่ 0.61 เทา่ เมื่อเทียบกบัปีก่อนอยูท่ี่ 0.49 เทา่ สนิทรัพย์รวมเฉลีย่ลดลงร้อยละ 2 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอือยูท่ี่ 4.91 เทา่ เมื่อเทียบกบัปีกอ่นอยูท่ี่ 4.08 เทา่  

อัตราความสามารถในการทํากําไร 

อตัรากําไรสทุธิ (ขาดทนุ) (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) ตอ่ยอดขายคดิเป็นร้อยละ (8.85) เมื่อเทียบกบัร้อยละ (10.54) ของปี

ท่ีก่อน สาเหตหุลกัมาจากการรับรู้รายได้ลดลง อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย่เมื่อเทียบกบักําไรสทุธิหลงัหกัภาษี

ลดลงอยูท่ี่ร้อยละ (8.21) จากร้อยละ (6.96) ในปีท่ีแล้ว สาเหตหุลกัมาจากการรับรู้รายได้ลดลง 
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