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สวนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงาน 
  

 

13 ขอมลูทางการเงนิทีส่าํคญั 
 
1. งบการเงนิ 
 

1.1 รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสียของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน)  ซึง่ประกอบด้วยงบ

แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 งบกําไรขาดทนุ งบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นและงบ
กระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั รวมถงึหมายเหตสุรุปนโยบายการบญัชีท่ีสําคญัและหมายเหตเุร่ืองอ่ืนๆ และได้ตรวจสอบงบ
การเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) ด้วยเชน่กนั 

 
ความรับผิดชอบของผู้บริหารต่องบการเงนิ 

ผู้บริหารเป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัทําและการนําเสนองบการเงินเหลา่นีโ้ดยถกูต้องตามท่ีควรตามมาตรฐาน การรายงานทาง
การเงินและรับผิดชอบเก่ียวกบัการควบคมุภายในท่ีผู้บริหารพิจารณาวา่จําเป็นเพ่ือให้สามารถจดัทํางบการเงินท่ีปราศจากการแสดง
ข้อมลูท่ีขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัไมว่า่จะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด 
 
ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชี 

ข้าพเจ้าเป็นผู้ รับผิดชอบในการแสดงความเห็นตอ่งบการเงินดงักลา่วจากผลการตรวจสอบของข้าพเจ้า ข้าพเจ้าได้ปฏิบตัิงาน
ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี ซึง่กําหนดให้ข้าพเจ้าปฏิบตัิตามข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณ รวมถงึวางแผนและปฏิบตัิงาน
ตรวจสอบเพ่ือให้ได้ความเช่ือมัน่อยา่งสมเหตสุมผลวา่ งบการเงินปราศจากการแสดงข้อมลูท่ีขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม ่

การตรวจสอบรวมถงึการใช้วิธีการตรวจสอบเพ่ือให้ได้มาซึง่หลกัฐานการสอบบญัชีเก่ียวกบัจํานวนเงินและการเปิดเผยข้อมลูใน
งบการเงิน วิธีการตรวจสอบท่ีเลือกใช้ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจของผู้สอบบญัชี ซึง่รวมถงึการประเมินความเสี่ยงจากการแสดงข้อมลูท่ีขดัต่อ
ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัของงบการเงินไมว่า่จะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด ในการประเมินความเสี่ยงดงักลา่ว ผู้สอบบญัชี
พิจารณาการควบคมุภายในท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัทําและการนําเสนองบการเงินโดยถกูต้องตามท่ีควรของกิจการ เพ่ือออกแบบวิธีการ
ตรวจสอบท่ีเหมาะสมกบัสถานการณ์ แตไ่มใ่ชเ่พ่ือวตัถปุระสงค์ในการแสดงความเห็นตอ่ประสทิธิผลของการควบคมุภายในของกิจการ 
การตรวจสอบรวมถงึการประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีผู้บริหารใช้และความสมเหตสุมผลของประมาณการทางบญัชีท่ี
จดัทําขึน้โดยผู้บริหาร รวมทัง้การประเมินการนําเสนองบการเงินโดยรวม 
ข้าพเจ้าเช่ือวา่หลกัฐานการสอบบญัชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า 
 
ความเหน็ 

ข้าพเจ้าเห็นวา่ งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น 
ข้าพเจ้าขอให้สงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินดงัตอ่ไปนี ้

ก) ตามท่ีกลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี เน่ืองจากการนํามาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัใหมม่าถือปฏิบตัิ  

ข) ตามท่ีกลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 25.8 เก่ียวกบัความไมแ่นน่อนท่ีบริษัทฯอาจจะต้องชําระภาษีจํานวน 43 ล้าน
บาทตามหนงัสือแจ้งประเมินภาษีเงินได้นิติบคุคลเพิ่มเติมจากกรมสรรพากรสําหรับปี 2552 โดยบริษัทฯ ได้ย่ืนคําร้องอทุธรณ์
คดัค้านการประเมินภาษีของกรมสรรพากร ซึง่ในขณะนีย้งัไมท่ราบผลการอทุธรณ์ดงักลา่ว ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ โดยอาศยั
ความเห็นของท่ีปรึกษากฎหมายเช่ือมัน่วา่มีความเป็นไปได้อยา่งสมเหตสุมผลท่ีบริษัทฯ จะชนะผลการอทุธรณ์ จงึไมไ่ด้บนัทกึ
สํารองคา่ภาษีเพ่ิมเติมท่ีอาจจะเกิดขึน้ไว้ในบญัชี 

ค) ตามท่ีกลา่วไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 25.9 เก่ียวกบัความไมแ่นน่อนท่ีบริษัทฯอาจจะต้องชําระเงินชดเชยความ
เสียหายให้แก่ผู้ ถือหุ้นรายหนึง่ของบริษัท อเลก็ซานเดรีย ไฟเบอร์ เอส.เอ.อี. เป็นจํานวนเงินประมาณ 27 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา (หรือเทียบเทา่ประมาณ 972 ล้านบาท) ในปัจจบุนั คดีอยูร่ะหวา่งการดําเนินการในขัน้เร่ิมต้นและการพิจารณาของ
ศาล ทัง้นีฝ่้ายบริหารของบริษัทฯ โดยอาศยัความเห็นของท่ีปรึกษากฎหมายเช่ือวา่คดีนีจ้ะไมก่่อให้เกิดความเสียหายตอ่บริษัทฯ 
เน่ืองจากบริษัทฯ มีหลกัฐานและข้อกําหนดตามสญัญาระหวา่งผู้ ถือหุ้นท่ีสามารถใช้ในการตอ่สู้คดี จงึไมไ่ด้บนัทกึสํารองสําหรับ
หนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้ไว้ในบญัชี  

 
ทัง้นีข้้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไขตอ่กรณีข้างต้นนีแ้ตอ่ยา่งใด 

 
 
 
 
เติมพงษ์ โอปนพนัธุ์ 
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4501 
 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
กรุงเทพฯ: 30 พฤษภาคม 2559 
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1.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
งบแสดงฐานะการเงนิ  (ตรวจสอบแล้ว)               (หน่วย: พนับาท) 

 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย  
ณ วนัที ่31 มีนาคม 

งบการเงินรวม 
ณ วนัที ่31 มีนาคม 

 2559 2558 
(ปรบัปรุงใหม่) 

2557 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สนิทรัพย์ 

สนิทรัพย์หมุนเวียน   
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 5,438 0.03 289,020 1.40 463,245 1.93 
เงินลงทนุชัว่คราว – ตัว๋แลกเงิน 170,000 0.80 1,285,000 6.23 829,416 3.46 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 1,276,255 6.00 914,784 4.43 1,689,604 7.05 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 78,695 0.37 - - - - 
เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 
   ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 

524,633 2.46 - - - - 

สินค้าคงเหลือ 1,735,152 8.16 1,408,074 6.83 2,925,407 12.21 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 161,805 0.76 156,307 0.76 54,215 0.23 
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 3,951,978 18.58 4,053,185 19.65 5,961,887 24.88 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 11,455,528 53.85 10,370,781 50.28 11,706,381 48.86 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 2,136,656 10.04 2,040,850 9.89 1,641,615 6.85 
เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 120,498 0.57 611,624 2.97 629,223 2.63 
ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 3,422,542 16.09 3,246,426 15.74 3,849,267 16.06 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  36 0.00 315 0.00 9,084 0.04 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 182,380 0.86 300,860 1.46 160,588 0.67 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 2,815 0.01 2,240 0.01 2,452 0.01 
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 17,320,455 81.42 16,573,096 80.35 17,998,609 75.12 
รวมสนิทรัพย์ 21,272,433 100.00 20,626,281 100.00 23,960,497 100.00 

 
หมายเหต:ุ -  งบการเงินสําหรบัปีส้ินสดุ ณ วนัที ่ 31 มีนาคม 2559 และ 2558 เป็นงบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย เนือ่งจากการนํา

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่มาถือปฏิบติั ซ่ึงไดก้ล่าวไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงินขอ้ 3 เก่ียวกบัการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบญัชี 

 - งบการเงินสําหรบัปีส้ินสดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2557 เป็นงบการเงินรวม  
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งบแสดงฐานะการเงนิ  (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)       (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย  

ณ วนัที ่31 มีนาคม 
งบการเงินรวม 

ณ วนัที ่31 มีนาคม 
 2559 2558 

(ปรบัปรุงใหม่) 
2557 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น       
หนีส้นิหมุนเวียน       
 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 917,412 4.31 2,255,120 10.93 2,595,972 10.83 
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 856,651 4.03 625,812 3.04 1,212,607 5.06 
  หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 33,179 0.16 16,059 0.08 89,507 0.38 
รวมหนีส้นิหมุนเวียน 1,807,242 8.50 2,896,991 14.05 3,898,086 16.27 
หนีส้นิไม่หมุนเวยีน       
เงินกู้ ยืมระยะยาว - - - - 433,271 1.81 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 121,135 0.57 126,678 0.61 132,495 0.55 
ประมาณการหนีส้ินระยะยาวอ่ืน - - - - 51,475 0.21 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 289,157 1.36 261,802 1.27 205,868 0.86 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 410,292 1.93 388,480 1.88 823,109 3.43 
รวมหนีส้นิ 2,217,534 10.43 3,285,471 15.93 4,721,195 19.70 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น       
ทนุจดทะเบียน  
    หุ้นสามญั 201,600,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 

 
201,600 

  
201,600 

  
201,600 

 

ทนุออกจําหน่ายและชําระเตม็มลูคา่แล้ว 
    หุ้นสามญั 201,600,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 

 
201,600 

 
0.95 

 
201,600 

 
0.98 

 
201,600 

 
0.84 

กําไรสะสม        
    จดัสรรแล้ว       
        สํารองตามกฎหมาย 20,160 0.09 20,160 0.10 20,160 0.08 
        สํารองทัว่ไป 2,500,000 11.75 2,500,000 12.12 2,500,000 10.44 
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร 16,232,177 76.31 14,856,724 72.02 16,189,830 67.57 
 องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น     100,962 0.47 (237,674) (1.15) 290,198 1.21 
สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 19,054,899 89.57 17,340,810 84.07 19,201,788 80.14 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทย่อย - - - - 37,514 0.16 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 19,054,899 89.57 17,340,810 84.07 19,239,302 80.30 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 21,272,433 100.00 20,626,281 100.00 23,960,497 100.00 
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งบกาํไรขาดทุน (ตรวจสอบแล้ว)      (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย  

สําหรบัปี 
ส้ินสดุ 31 มีนาคม 

งบการเงินรวม 
สําหรบัปี 

ส้ินสดุ 31 มีนาคม 
 2559 2558 

(ปรบัปรุงใหม่) 
2557 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได้       
รายได้จากการขาย 9,222,833 99.26 7,718,190 98.12 11,748,867 99.05 
เงินปันผลรับ 4,866 0.05 5,339 0.07 5,405 0.05 
กําไรจากอตัราแลกเปล่ียน - - 39,568 0.50 - - 
รายได้อ่ืน 63,883 0.69 102,758 1.31 107,033 0.90 
รวมรายได้ 9,291,582 100.00 7,865,855 100.00 11,861,305 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ต้นทนุขาย 8,178,179 88.02 7,957,242 101.16 11,372,979 95.88 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 285,995 3.08 349,955 4.45 1,235,682 10.42 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 158,178 1.70 161,078 2.05 523,099 4.41 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุ 145,567 1.57 216,521 2.75 96,969 0.82 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 5,994 0.06 - - 24,247 0.20 
คา่ใช้จ่ายการผลิตในช่วงปิดโรงงานซึง่ไมไ่ด้ถกูปันสว่น - - - - 240,471 2.03 
รวมค่าใช้จ่าย 8,773,913 94.43 8,684,796 110.41 13,493,446 113.76 
กาํไร (ขาดทนุ) ก่อนส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุ 
   ในการร่วมค้าและบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
   และรายได้(ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงนิได้ 

517,669 5.57 (818,941) (10.41) (1,632,141) (13.76) 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า - - (148,898) (1.89) - - 
สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 1,028,532 11.07 (423,958) (5.39) 214,766 1.81 
กาํไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
   และรายได้ (ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงนิได้ 

1,546,201 16.64 (1,391,797) (17.69) (1,417,375) (11.95) 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน (33,994) (0.37) (29,949) (0.38) (75,584) (0.64) 
กาํไร (ขาดทนุ) ก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงนิได้ 1,512,207 16.28 (1,421,746) (18.07) (1,492,959) (12.59) 
รายได้ (คา่ใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ (126,674) (1.36) 126,561 1.61 118,348 1.00 
กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรับปี 1,385,533 14.91 (1,295,185) (16.47) (1,374,612) (11.59) 
      

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)      
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ - -  (967,007)  
สว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 
   ของบริษัทย่อย 

- -  (407,605)  

 1,385,533 (1,295,185)  (1,374,612)  
กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน      
กําไร (ขาดทนุ) สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 6.87 (6.42)  (4.80)  
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ (ตรวจสอบแล้ว)    (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย  

สําหรบัปี 
ส้ินสดุ 31 มีนาคม 

งบการเงินรวม 
สําหรบัปี 

ส้ินสดุ 31 มีนาคม 
 2559           2558 

       (ปรบัปรุงใหม่) 
        2557 

 จํานวนเงิน       จํานวนเงิน จํานวนเงิน  
       
กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรับปี 1,385,533  (1,295,185)  (1,374,612)  
       
กาํไรขาดทนุเบด็เสร็จอื่น:       
รายการทีจ่ะถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั       
ผลตา่งของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่งบการเงิน 
   ท่ีเป็นเงินตราตา่งประเทศ 

261,991  (694,370)  328,703  

ผลกําไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย  95,806  208,122  46,623  
หกั: ผลกระทบของภาษีเงินได้ (19,161)  (41,624)  (8,957)  
รายการท่ีจะถกูบนัทกึในสว่นของกําไรหรือขาดทนุ 
   ในภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

338,636  (527,872)  366,369  

       
รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั       
ผลกําไร (ขาดทนุ) จากการประมาณการตามหลกั 
   คณิตศาสตร์ประกนัภยั 

-  2,994  (1,838)  

หกั: ผลกระทบของภาษีเงินได้ -  (599)  -  
รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในสว่นของกําไรหรือขาดทนุ 
   ในภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

-  2,395  (1,838)  

กาํไรขาดทนุเบด็เสร็จอื่นสาํหรับปี 338,636  (525,477)  364,531  
ผลตา่งระหวา่งราคาซือ้และมลูคา่ตามบญัชีของสว่นได้เสีย 
   ในบริษัทยอ่ยในบริษัทร่วม 

-  -  9,308  

กาํไรขาดทนุเบด็เสร็จอื่นสาํหรับปี 338,636  (525,477)  373,839  
       
กาํไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมสาํหรับปี 1,724,169  (1,820,662)  373,839  
       
การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม       
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ -   -  (596,722)  
สว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 
   ของบริษัทย่อย 

-  -  (404,050)  

 -  -  (1,000,772)  
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งบกระแสเงนิสด  (ตรวจสอบแล้ว)           (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย 

สําหรบัปี 
ส้ินสดุ 31 มีนาคม 

งบการเงินรวม 
สําหรบัปี 

ส้ินสดุ 31 มีนาคม 
 2559 2558 

(ปรบัปรุงใหม่) 
2557 

 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี 1,512,207 (1,421,746) (1,492,959) 
รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี 
เป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน : 

  
 
 

     คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 386,859 371,138 432,310 
     สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า - 148,898  
     สว่นแบง่ขาดทนุ (กําไร) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม   (1,028,533) 423,958 (214,766) 
     การปรับลดสนิค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิท่ีจะได้รับ (โอนกลบั) (18,515) 5,610 (100,762) 
     ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุ 145,567 216,521 96,969 
     ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหน่ายอปุกรณ์ 1,577 94 (1,377) 
     ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง 94,378 11,201 22,559 
     สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 14,801 14,036 14,305 
     รายได้เงินปันผล (4,866) (5,338) (5,405) 
     ดอกเบีย้รับ (52,879) (61,030) (86,379) 
     คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ 33,994 29,949 75,584 
     ประมาณการหนีส้ินระยะยาวอ่ืน - - 7,397 
กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง 
     ในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 

1,084,590 (266,709) (1,252,524) 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง     
     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (374,248) (236,527) 486,823 
     สินค้าคงเหลอื (308,562) 122,240 (63,864) 
     สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (5,645) (101,945) 189,986 
     สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (575) (81) 68,869 
หนีส้ินดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 221,030 50,789 81,683 
     หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 15,547 (22,784) 17,343 
     จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (20,343) (16,859) (11,744) 
เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 611,794 (471,876) (483,428) 
     เงินปันผลรับ 80,853 87,656 106,412 
     ดอกเบีย้รับ 63,845 67,469 80,791 
     จ่ายดอกเบีย้ (33,994) (29,948) (61,649) 
     จ่ายภาษีเงินได้ - - (25,248) 
เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 722,498 (346,699) (383,122) 
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งบกระแสเงนิสด (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)      (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินทีแ่สดงเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย 

สําหรบัปี 
ส้ินสดุ 31 มีนาคม 

งบการเงินรวม 
สําหรบัปี 

ส้ินสดุ 31 มีนาคม 
 2559 2558 

(ปรบัปรุงใหม่) 
2557 

 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ    
เงินลงทนุชัว่คราวลดลง (เพ่ิมขึน้)                          1,115,000 (455,583) 912,444 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการทีเก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ (80,235) - - 
เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลง (เพ่ิมขึน้)  12,900 2,580 (480,345) 
เงินลงทนุในการร่วมค้าเพ่ิมขึน้ - (87,270)  
เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพ่ิมขึน้ (15,777) (17,556) (33,024) 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืนเพ่ิมขึน้ - (260,480) - 
เงินรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 1,274 1,519 2,703 
ซือ้ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ (565,548) (389,373) (684,049) 
เงินสดรับจากเงินอดุหนนุจากรัฐบาล                     - - 148,839 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ - - (6,585) 
เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน 467,614 (1,206,163) (140,017) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (1,463,615) 1,430,587 428,388 
เงินปันผลจ่าย (10,080) (40,316) (235,850) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ (ลดลง) - - (143,909) 
เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาว - - 297,673 
เงินสดรับจากผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุในบริษัทย่อย 
   จากการลงทนุในบริษัทย่อย 

- - 240,867 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,473,695) 1,390,271 587,169 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง - - (2,283) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (283,582) (162,592) 61,747 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 289,020 451,612 401,498 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 5,437 289,020 463,245 
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1.3 อัตราส่วนทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 
อตัราส่วนทางการเงิน สําหรบัปีส้ินสดุ 31 มีนาคม 

 2559 2558 
(ปรบัปรุงใหม่) 

2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.19 1.40 1.53 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.23 0.91 0.78 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.31 (0.16) (0.10) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 8.42 9.66 6.09 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 43 37 59 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 5.20 5.45 4.08 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 69 66 88 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 11 13 10 

ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 33 27 36 

Cash Cycle (วนั) 79 77 111 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร    

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 11.33 (3.10) 1.15 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 6.45 (9.72) (14.02) 

อตัรากําไรอ่ืน (%) 9.88 (9.04) 1.30 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 121.53 46.22 23.25 

อตัรากําไรสทุธิ (%)  14.91 (16.47) (11.59) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 7.61 (7.09) (6.96) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 6.61 (6.23) (5.70) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 53.15 (28.54) (24.55) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่)  0.44 0.38 0.49 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.12 0.19 0.25 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่) 22.25 (10.58) (4.80) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 30 - - 
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14 
การวเิคราะหและคาํอธบิายของฝายจดัการ 
(Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 
1. การผลติ 

สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 การผลติเส้นใยเรยอนมีปริมาณ 139,367 ตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อน ผลผลติเกลือโซเดียมซลัเฟตมีปริมาณ 111,439 ตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 5 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 
 

2. รายได้จากการขาย 
สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 9,223 ล้านบาท เม่ือเทียบกบัปีก่อนจํานวน 7,718 
ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 1,505 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19  เป็นผลมาจากปริมาณขายเส้นใยเรยอนเพิ่มขึน้ร้อยละ 8 และ
ราคาขายเพิ่มขึน้ร้อยละ 11 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ปริมาณขายเส้นใยเรยอนทัง้ตลาดสง่ออกไปต่างประเทศและตลาด
ภายในประเทศเพ่ิมขึน้ร้อยละ 3 และร้อยละ 26 ตามลําดบั เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ปริมาณขายเกลือโซเดียมซลัเฟ
ตซึง่เป็นผลติภณัฑ์พลอยได้อยู่ท่ี 112,514 ตนั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีปริมาณขายอยูท่ี่ 
105,131 ตนั  
 

3. ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุน 
สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีสว่นได้เสียจํานวน 1,029 ล้านบาท เม่ือเทียบกบัสว่นแบง่ขาดทนุจํานวน 424 
ล้านบาทของปีก่อน เพิ่มขึน้จํานวน 1,453 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 343 เน่ืองมาจากผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมสว่น
ใหญ่ดีขึน้ สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้าลดลงจํานวน 149 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 100 เน่ืองมาจากไม่มี
บญัชีขาดทนุของผลขาดทนุสะสมทัง้หมดท่ีมีนัน้มากกวา่การลงทนุตามสว่นได้เสีย 
 

4. รายได้อ่ืน  
 รายได้อ่ืนลดลงจํานวน 39 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38 เป็นผลมาจากรายได้ดอกเบีย้เงินฝากท่ีลดลงจากเงินฝากธนาคาร

เน่ืองจากการชําระคืนเงินกู้ระยะสัน้ บนัทกึผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจํานวน 6 ล้านบาท เม่ือเทียบกบักําไรจํานวน 40 
ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการออ่นคา่ของเงินบาทเทียบกบัดอลลา่ร์สหรัฐฯ 
 

5. ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
- ต้นทนุขายเพิ่มขึน้เลก็น้อยจํานวน 221 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 สว่นใหญ่มาจากการผลติท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 8 
- คา่ใช้จ่ายในการขายลดลงจํานวน 64 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18 สาเหตหุลกัมาจากคา่ระวางเรือท่ีลดลง 
- ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุลดลงจํานวน 71 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 33 เน่ืองมาจากการลดลงจากการด้อย

คา่ของบริษัทร่วมแหง่หนึง่ - บริษัท เบอรลา่ ลาว พลัพ์ แอนด์ แพลนเทชัน่ จํากดั และไมมี่การบนัทกึการด้อยค่าของบริษัท 
อเลก็ซานเดรีย ไฟเบอร์ เอส.เอ.อี. เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

- คา่ใช้จ่ายทางการเงินเพิ่มขึน้จํานวน 4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14 เน่ืองมาจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ 
- รายได้(คา่ใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ลดลงร้อยละ 200 เน่ืองจากรายได้ท่ีต้องเสียภาษีในปีนีเ้ม่ือเทียบกบัปีก่อน 



แบบ 56-1-2559                    64 
บริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน)    
 
 

 
 

- บริษัทฯ จ่ายคา่ตอบแทนให้แก่ผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ เป็นเงินจํานวน 1,288,225.- บาท ซึง่รวมคา่ใช้จ่ายอ่ืนด้วย  
 
6. กาํไรสุทธิ 

- บริษัทฯ บนัทกึกําไรสทุธิสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 1,386 ล้านบาท เม่ือเทียบกบัผลขาดทนุสทุธิ
จํานวน 1,295 ล้านบาทของปีก่อน โดยมีกําไรเพิ่มขึน้จํานวน 2,681 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 207 สาเหตหุลกัมาจาก
สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุจํานวน 1,029 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปีก่อนซึง่มีสว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุจํานวน 424 
ล้านบาท ราคาขายและปริมาณขายเส้นใยเรยอนเพิ่มขึน้ร้อยละ 11 และร้อยละ 8 ตามลําดบั และต้นทนุการผลติลดลง
เน่ืองจากอตัราวตัถดิุบนําเข้าลดลงกอรปกบัต้นทนุพลงังานลดลงร้อยละ 5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

 
7. การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 
 สนิทรัพย์  

สนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 มีมลูคา่ 21,272 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 646 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 เม่ือ
เทียบกบัปีก่อน รายละเอียดเก่ียวกบัสนิทรัพย์ท่ีสําคญัๆ มีดงันี ้
- เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงจํานวน 284 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 98 เน่ืองจากการชําระคืนเงินกู้ระยะสัน้ 

เงินลงทนุชัว่คราว-ตัว๋แลกเงินลดลงจํานวน 1,115 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 87 เน่ืองจากเหตผุลเดียวกนั 
- ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จํานวน 361 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40 เน่ืองจากรายได้จากการขายท่ีเพิ่มขึน้ 
- เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้จํานวน 79 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 100 มาจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้ท่ี

ให้กู้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัแหง่หนึง่เป็นระยะเวลา 1 ปี 
- เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปีเพิ่มขึน้จํานวน 525 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย

ละ 100 เน่ืองมาจากการจดัประเภทของเงินให้กู้ ยืมแก่บริษัทร่วมแหง่หนึง่ในปีนี ้
- สนิค้าคงเหลือเพิ่มขึน้จํานวน 327 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23 เน่ืองมาจากการเพ่ิมขึน้ในสนิค้าคงคลงัของสนิค้า

สําเร็จรูปและวตัถดิุบ 
- เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลงจํานวน 491 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 80 เน่ืองจากสว่นของลกูหนี ้

เงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีต้องชําระภายในหนึง่ปีได้แสดงไว้ในสนิทรัพย์หมนุเวียน 
- สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนลดลงจํานวน 0.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 88 เน่ืองมาจากการตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ 
- สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีลดลงจํานวน 118 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39 เน่ืองจากมีการปรับปรุงกําไรทาง

ภาษีเงินได้ในระหวา่งปีกบัภาษีในเชิงบวกของยอดยกไปของผลขาดทนุ 
- สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้จํานวน 0.6 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26 เน่ืองมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินฝากและ

ลกูหนีภ้าษีมลูค่าเพิ่ม 
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หนีส้นิ 
หนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 จํานวน 2,218 ล้านบาท ลดลง 1,068 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 33 เม่ือเทียบกบัปี
ก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
- เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจํานวน 1,338 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 59 เน่ืองมาจากการชําระคืนเงินกู้  
- เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จํานวน 231 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37 สว่นใหญ่เพิ่มขึน้ในเจ้าหนีก้ารค้าจากการ

ซือ้วตัถดิุบ 
- หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้จํานวน 17 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 107 สว่นใหญ่มาจากภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เป็นจํานวน 19,055 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 1,714 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
10 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการกําไรในระหวา่งปี 
 

8. การวเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ เพิ่มขึน้มาอยู่ท่ี 2.19 เทา่ เม่ือเทียบกบั 1.40 เทา่ในปีก่อน โดยสนิทรัพย์หมนุเวียนลดลงร้อย
ละ 2.5 และหนีส้นิหมนุเวียนลดลงร้อยละ 38 สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการชําระคืนเงินกู้ระยะสัน้  
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
บริษัทฯ ยงัคงรักษาอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นให้อยูใ่นระดบัต่ํามาก โดยอตัราสว่นของหนีส้นิทัง้หมดตอ่สว่นของผู้ ถือ
หุ้นอยูท่ี่ 0.12:1 เม่ือเทียบกบัปีท่ีก่อนอยูท่ี่ 0.19:1 เน่ืองมาจากการลดลงของเงินกู้ ยืม 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการทํางาน 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ในปีนีอ้ยูท่ี่ 0.44 เทา่ เม่ือเทียบกบัปีก่อนอยูท่ี่ 0.38 เทา่ สนิทรัพย์รวมเฉล่ียเพิ่มขึน้ร้อยละ 3 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลืออยูท่ี่ 5.20 เท่า เม่ือเทียบกบัปีก่อนอยูท่ี่ 5.45 เทา่  
อตัราความสามารถในการทํากําไร 
 อตัรากําไรสทุธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) ตอ่ยอดขายคิดเป็นร้อยละ 14.91 เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ีติดลบอยูท่ี่ร้อยละ 
(16.47) สาเหตหุลกัมาจากการรับรู้รายได้และปริมาณขายท่ีเพิ่มขึน้ และต้นทนุการผลติท่ีลดลง อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้
ถือหุ้นเฉล่ียเม่ือเทียบกบักําไรสทุธิหลงัหกัภาษีเพิ่มขึน้ยูท่ี่ร้อยละ 7.61 จากติดลบร้อยละ (7.09) ในปีท่ีแล้ว สาเหตหุลกัมาจาก
ผลกําไรของบริษัทฯ และรับรู้สว่นแบง่กําไรในบริษัทร่วม 
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