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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

13 ข้อมูลทางการเงินท่ีสําคัญ 
 

1. งบการเงิน 
 

1.1 รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 ความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียของบริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) ซ่ึง
ประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 งบกําไรขาดทุน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วน
ของผู้ถือหุ้นและงบกระแสเงินสดสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกัน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีท่ี
สําคัญ และได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน) ด้วยเช่นกัน 

ข้าพเจ้าเห็นว่า ยกเว้นผลกระทบซ่ึงอาจจะเกิดขึ้นจากเรื่องท่ีกล่าวไว้ในวรรคเกณฑ์ในการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข งบการเงิน
ข้างต้นน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทยเร
ยอน จํากัด (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   

 เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 

ก)  บริษัทฯ มีเงินลงทุนในบริษัทร่วมแห่งหน่ึงคือ บริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด (บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 29.98) 
จํานวน 4,255 ล้านบาท ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีแสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วน
ได้เสีย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563  

ตามท่ีกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 12.3 ในปี 2561 บริษัทร่วมน้ีได้ลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิชนิดแปลงสภาพไม่ได้ของ
บริษัทแห่งหน่ึงในประเทศสิงคโปร์ (ผู้ออกหุ้น) จํานวนรวม 315 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา โดยหุ้นบุริมสิทธิดังกล่าวเป็นหุ้นบุริมสิทธิ
ชนิดไม่มีหลักประกันและด้อยสิทธิกว่าหน้ีสินท้ังหมดของผู้ออกหุ้น ไม่มีสิทธิออกเสียง มีอายุครบกําหนดไถ่ถอนเมื่อครบ 10 ปี นับ
จากวันท่ีออก และมีอัตราผลตอบแทนคงท่ีร้อยละ 3.5 ต่อปีเม่ือมีการประกาศจ่าย แต่เป็นชนิดไม่สะสมเงินปันผล และเมื่อวันท่ี 21 
กุมภาพันธ์ 2562 ผู้ออกหุ้นได้เปล่ียนแปลงเง่ือนไขการจ่ายเงินปันผลชนิดไม่สะสมเป็นชนิดสะสม  บริษัทร่วมแสดงรายการดังกล่าว
ภายใต้บัญชี “เงินให้กู้ยืมระยะยาวด้อยสิทธิแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน” ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 จํานวน 
10,214 ล้านบาท 

ในการตรวจสอบงบการเงินปี 2562 ข้าพเจ้าได้รับงบการเงินของบริษัทร่วมแห่งน้ี สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี  31 ธันวาคม 2561 ซ่ึง
ผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วมแห่งน้ีแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่อมูลค่าของ “เงินให้กู้ยืมระยะยาวด้อยสิทธิแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้อง
กัน” ดังกล่าว และข้าพเจ้าไม่ได้รับรายงานการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทร่วมดังกล่าวสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2562 ทําให้ข้าพเจ้าไม่สามารถตรวจสอบเพ่ือให้ได้หลักฐานท่ีเหมาะสมอย่างเพียงพอในมูลค่าของเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้
เสียในบริษัทร่วมดังกล่าวและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่าว ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินสําหรับปีส้ินสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 2562 จึงมีเง่ือนไขในเรื่องดังกล่าว 



แบบ 56-1-2563                  64 
บริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน)    
 
 

 
 

ต่อมา ในการตรวจสอบงบการเงินปี 2563 ข้าพเจ้าได้รับงบการเงินของบริษัทร่วมแห่งน้ี สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันท่ี 1 
มกราคม 2562 ถึงวันท่ี 31 มีนาคม 2562 ซ่ึงผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วมแห่งน้ียังคงแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่อมูลค่าของ 
“เงินให้กู้ยืมระยะยาวด้อยสิทธิแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน” ดังกล่าว นอกจากน้ี ข้าพเจ้าได้รับรายงานการตรวจสอบงบการเงินของ
บริษัทร่วมดังกล่าวสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 จากผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วมแห่งน้ี โดยแสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข แต่อย่างไรก็ตามข้าพเจ้าไม่ได้เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วมดังกล่าว ทําให้ข้าพเจ้าไม่สามารถตรวจสอบให้เป็นท่ีพอใจใน 
“เงินให้กู้ยืมระยะยาวด้อยสิทธิแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน” ดังกล่าวได้ ดังน้ัน ข้าพเจ้าจึงไม่สามารถตรวจสอบเพ่ือให้ได้หลักฐานท่ี
เหมาะสมอย่างเพียงพอในมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย ในบริษัทร่วมดังกล่าว ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 และส่วนแบ่งกําไร
จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่าวสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันได้ด้วยเช่นกัน  

ข) บริษัทฯ มีเงินลงทุนในบริษัทร่วมอีก 2 แห่ง คือ บริษัท เบอร์ล่า คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากัด (มหาชน) และบริษัท ไทย โพลี
ฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด (บริษัทฯถือหุ้นร้อยละ 24.98 และ 49.00 ตามลําดับ) เป็นจํานวน 5,018 ล้านบาท และ 3,354 ล้าน
บาท ตามลําดับ ซ่ึงแสดงรวมเป็นส่วนหน่ึงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีแสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธี
ส่วนได้เสีย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563  

บริษัทร่วมท้ังสองแห่งได้มีการลงทุนในบริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด โดยถือหุ้นร้อยละ 29.99 และร้อยละ 
37.73 ตามลําดับ ซ่ึงถือว่าบริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด เป็นบริษัทร่วมของบริษัทท้ังสองแห่งด้วย
เช่นเดียวกัน โดยมีมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียเป็นจํานวน 4,256 ล้านบาท และ 5,972 ล้านบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี ในระหว่าง
ปี 2562 บริษัท ไทย โพลีฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด ได้มีการลงทุนเพิ่มในบริษัทแห่งหน่ึงในประเทศสิงคโปร์ (ผู้ออกหุ้น) ซ่ึงเป็น
บริษัทแห่งเดียวกับท่ี บริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด ลงทุนตามท่ีกล่าวในข้อ ก) เป็นจํานวน 631 ล้านบาท   

ข้าพเจ้าไม่สามารถตรวจสอบเพ่ือให้ได้หลักฐานท่ีเหมาะสมอย่างเพียงพอเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 
อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด ตามท่ีกล่าวในข้อ ก) ดังน้ัน ข้าพเจ้าจึงไม่สามารถตรวจสอบเพ่ือให้ได้หลักฐานท่ี
เหมาะสมอย่างเพียงพอในมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียในบริษัทร่วมท้ังสองแห่ง ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 และส่วนแบ่งกําไร
จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมท้ังสองแห่งดังกล่าวสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันได้ 

ท้ังน้ี ในการตรวจสอบงบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2562 ข้าพเจ้าไม่สามารถตรวจสอบเพ่ือให้ได้หลักฐานท่ีเหมาะสม
อย่างเพียงพอในมูลค่าของเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียในบริษัทร่วมท้ังสองแห่ง และส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนจากบริษัทร่วม
ดังกล่าวด้วยเหตุผลเช่นเดียวกับท่ีกล่าวข้างต้น ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2562 จึงมี
เง่ือนไขในเรื่องดังกล่าวไว้ด้วยเช่นกัน 

ท้ังน้ี หากจําเป็นต้องปรับปรุงสําหรับเหตุการณ์ในข้อ ก) และข้อ ข) ดังกล่าวข้างต้น จะมีผลกระทบต่อเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียใน
บริษัทร่วม และกําไรสะสมท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกําไรท่ีแสดงในงบกําไรขาดทุนท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกัน
ของแต่ละปี ผลต่างของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภัยและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมท่ีแสดงในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปี
ส้ินสุดวันเดียวกันของแต่ละปี 
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ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ในวรรค ความรับผิดชอบของผู้สอบ
บัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของข้าพเจ้า ข้าพเจ้ามีความเป็นอิสระจากบริษัทฯตามข้อกําหนดจรรยาบรรณของผู้ประกอบ
วิชาชีพบัญชีท่ีกําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการตรวจสอบงบการเงิน และข้าพเจ้าได้ปฏิบัติตามข้อกําหนดด้าน
จรรยาบรรณอื่น ๆ ตามท่ีระบุในข้อกําหนดน้ันด้วย ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลักฐานการสอบบัญชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใช้
เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่องบการเงินของข้าพเจ้า 

 ข้อมูลและเหตุการณ์ท่ีเน้น 

ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1.2 สถานการณ์แพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนายังคงแพร่ระบาดอย่าง
ต่อเน่ือง ซ่ึงส่งผลให้เกิดการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและส่งผลกระทบด้านลบต่อธุรกิจและอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ในแง่ของห่วงโซ่อุปทาน การ
ใช้จ่ายของผู้บริโภค การผลิตท่ีถูกจํากัดหรือหยุดชะงัก ความล่าช้าในการดําเนินงานและอ่ืน ๆ ในปัจจุบัน สถานการณ์น้ีส่งผลกระทบต่อ
กิจกรรมทางธุรกิจของบริษัทฯ ในแง่ของรายได้จากการขายเน่ืองจากรายได้หลักของบริษัทฯ มาจากการส่งออกไปยังลูกค้าในต่างประเทศ
อย่างไรก็ตาม ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นยังไม่สามารถประมาณการได้อย่างสมเหตุสมผลในขั้นตอนน้ี ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ กําลังเฝ้าติดตาม
สถานการณ์และผลกระทบทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกับการประเมินมูลค่าของสินทรัพย์ ประมาณการหน้ีสินและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง นอกจากน้ี ฝ่ายบริหารยังให้ความสําคัญกับการควบคุมต้นทุนและการจัดการกระแสเงินสดของบริษัทฯ 

เน่ืองด้วยผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 บริษัทฯ ได้จัดทํางบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 2563 โดยเลือกนําแนวปฏิบัติทางการบัญชี เร่ือง มาตรการผ่อนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชีเพื่อรองรับ
ผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีประกาศโดยสภาวิชาชีพบัญชี มาถือปฏิบัติ 

ท้ังน้ี ข้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่อกรณีน้ีแต่อย่างใด 

 เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ  

เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่าง ๆ ท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดตามดุลยพินิจเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้า  ในการตรวจสอบงบ
การเงินสําหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้นําเรื่องน้ีมาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของ
ข้าพเจ้า ท้ังน้ี ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากสําหรับเร่ืองน้ี 

ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตามความรับผิดชอบท่ีได้กล่าวไว้ในวรรคความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินในรายงาน
ของข้าพเจ้า ซ่ึงได้รวมความรับผิดชอบท่ีเก่ียวกับเรื่องน้ีด้วย การปฏิบัติงานของข้าพเจ้าได้รวมวิธีการตรวจสอบท่ีออกแบบมาเพื่อตอบสนอง
ต่อการประเมินความเส่ียงจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญในงบการเงิน ผลของวิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้า ซ่ึงได้
รวมวิธีการตรวจสอบสําหรับเร่ืองเหล่าน้ีด้วย ได้ใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินโดยรวม 

นอกจากเร่ืองท่ีได้กล่าวไว้ในวรรคเกณฑ์ในการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่องบการเงิน เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ พร้อมวิธีการ
ตรวจสอบมีดังต่อไปน้ี 

การรับรู้รายได้ 

รายได้จากการขายสินค้าของบริษัทฯ เป็นรายการท่ีสําคัญท่ีสุดต่องบกําไรขาดทุน ซ่ึงรายได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วยการขายให้ลูกค้า
จํานวนมากรายด้วยข้อตกลงทางการค้าท่ีแตกต่างกัน โดยรายได้ส่วนใหญ่เป็นการขายให้กับลูกค้าในต่างประเทศ ดังน้ัน บริษัทฯ จึงมีความ
เส่ียงท่ีจะมีการรับรู้รายได้ด้วยมูลค่าท่ีไม่เหมาะสมหรือรับรู้ก่อนเวลาท่ีควร 
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ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบการรับรู้รายได้ของบริษัทฯ โดยการ 

• ประเมินและทดสอบระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯท่ีเกี่ยวข้องกับวงจรรายได้ โดยการสอบถามผู้รับผิดชอบ ทําความเข้าใจ
และเลือกตัวอย่างมาสุ่มทดสอบการปฏิบัติตามการควบคุมท่ีบริษัทฯ ออกแบบไว้ และให้ความสําคัญในการทดสอบเป็นพิเศษโดย
การขยายขอบเขตการทดสอบสําหรับการควบคุมภายในท่ีตอบสนองต่อความเส่ียงดังกล่าวข้างต้น 

• สุ่มตรวจสอบเอกสารประกอบรายการขายท่ีเกิดขึ้นในระหว่างปีและช่วงใกล้ส้ินรอบระยะเวลาบัญชี 

• สอบทานใบลดหน้ีท่ีบริษัทฯ ออกภายหลังวันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี   

• วิเคราะห์เปรียบเทียบข้อมูลบัญชีรายได้จากการขายแบบแยกย่อย (Disaggregated data) เพ่ือตรวจสอบความผิดปกติท่ีอาจ
เกิดข้ึนของรายการขายตลอดรอบระยะเวลาบัญชี โดยเฉพาะรายการบัญชีท่ีทําผ่านใบสําคัญท่ัวไป (Journal voucher) 

 ข้อมูลอ่ืน  

ผู้บริหารเป็นผู้รับผิดชอบต่อข้อมูลอื่น ซ่ึงรวมถึงข้อมูลท่ีรวมอยู่ในรายงานประจําปีของบริษัทฯ (แต่ไม่รวมถึงงบการเงินและรายงานของ
ผู้สอบบัญชีท่ีแสดงอยู่ในรายงานน้ัน) ซ่ึงคาดว่าจะถูกจัดเตรียมให้กับข้าพเจ้าภายหลังวันท่ีในรายงานของผู้สอบบัญชีน้ี 

ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินไม่ครอบคลุมถึงข้อมูลอื่นและข้าพเจ้าไม่ได้ให้ข้อสรุปในลักษณะการให้ความเช่ือมั่นในรูปแบบใด ๆ ต่อ
ข้อมูลอื่นน้ัน 

ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการตรวจสอบงบการเงินคือ การอ่านและพิจารณาว่าข้อมูลอ่ืนน้ันมีความขัดแย้งท่ีมี
สาระสําคัญกับงบการเงินหรือกับความรู้ท่ีได้รับจากการตรวจสอบของข้าพเจ้าหรือไม่ หรือปรากฏว่าข้อมูลอ่ืนแสดงขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระสําคัญหรือไม่  

เม่ือข้าพเจ้าได้อ่านรายงานประจําปีของบริษัทฯตามท่ีกล่าวข้างต้นแล้ว และหากสรุปได้ว่ามีการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระสําคัญ ข้าพเจ้าจะส่ือสารเรื่องดังกล่าวให้ผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลทราบเพื่อให้มีการดําเนินการแก้ไขท่ีเหมาะสมต่อไป 

 ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลต่องบการเงิน 

ผู้บริหารมีหน้าท่ีรับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหล่าน้ีโดยถูกต้องตามท่ีควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และ
รับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในท่ีผู้บริหารพิจารณาว่าจําเป็นเพ่ือให้สามารถจัดทํางบการเงินท่ีปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด 

ในการจัดทํางบการเงิน ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของบริษัทฯ ในการดําเนินงานต่อเน่ือง การเปิดเผยเรื่องท่ี
เก่ียวกับการดําเนินงานต่อเน่ืองในกรณีท่ีมีเรื่องดังกล่าว และการใช้เกณฑ์การบัญชีสําหรับกิจการท่ีดําเนินงานต่อเน่ืองเว้นแต่ผู้บริหารมีความ
ตั้งใจท่ีจะเลิกบริษัทฯหรือหยุดดําเนินงานหรือไม่สามารถดําเนินงานต่อเน่ืองอีกต่อไปได้ 

ผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลมีหน้าท่ีในการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงานทางการเงินของบริษัทฯ  

 ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของข้าพเจ้ามีวัตถุประสงค์เพื่อให้ได้ความเช่ือม่ันอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขดัต่อ
ข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด และเสนอรายงานของผู้สอบบัญชีซ่ึงรวมความเห็นของ
ข้าพเจ้าอยู่ด้วย ความเช่ือมั่นอย่างสมเหตุสมผลคือ ความเชื่อมั่นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการปฏิบัติงานตรวจสอบตาม
มาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญท่ีมีอยู่ได้เสมอไป ข้อมลูท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิด
จากการทุจริตหรือข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระสําคัญเมื่อคาดการณ์อย่างสมเหตุสมผลได้ว่ารายการท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละรายการหรือทุก
รายการรวมกันจะมีผลต่อการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินจากการใช้งบการเงินเหล่าน้ี 
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ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข้าพเจ้าใช้ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพตลอดการ
ตรวจสอบ และข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานดังต่อไปน้ีด้วย 

• ระบุและประเมินความเส่ียงท่ีอาจมีการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญในงบการเงิน ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริต
หรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเส่ียงเหล่าน้ัน และได้หลักฐานการสอบบัญชี
ท่ีเพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ความเส่ียงท่ีไม่พบข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระสําคัญซ่ึงเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูงกว่าความเส่ียงท่ีเกิดจากข้อผิดพลาด เน่ืองจากการทุจริตอาจเก่ียวกับการสมรู้ร่วมคิด 
การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเว้นการแสดงข้อมูล การแสดงข้อมูลท่ีไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการ
ควบคุมภายใน 

• ทําความเข้าใจเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายในท่ีเกี่ยวข้องกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบให้เหมาะสมกับ
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของบริษัทฯ 

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีท่ีผู้บริหารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีและการเปิดเผยข้อมูล
ท่ีเกี่ยวข้องท่ีผู้บริหารจัดทํา 

• สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบัญชีสําหรับกิจการท่ีดําเนินงานต่อเน่ืองของผู้บริหาร และสรุปจากหลักฐานการ
สอบบัญชีท่ีได้รับว่ามีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสําคัญท่ีเก่ียวกับเหตุการณ์หรือสถานการณ์ท่ีอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมี
นัยสําคัญต่อความสามารถของบริษัทฯในการดําเนินงานต่อเน่ืองหรือไม่ หากข้าพเจ้าได้ข้อสรุปว่ามีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสําคัญ 
ข้าพเจ้าจะต้องให้ข้อสังเกตไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีของข้าพเจ้าถึงการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเกี่ยวข้องในงบการเงิน หรือหากเห็นว่า 
การเปิดเผยดังกล่าวไม่เพียงพอ ข้าพเจ้าจะแสดงความเห็นท่ีเปล่ียนแปลงไป ข้อสรุปของข้าพเจ้าขึ้นอยู่กับหลักฐานการสอบบัญชีท่ี
ได้รับจนถึงวันท่ีในรายงานของผู้สอบบัญชีของข้าพเจ้า อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให้บริษัทฯ
ต้องหยุดการดําเนินงานต่อเน่ืองได้ 

• ประเมินการนําเสนอ โครงสร้างและเน้ือหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนประเมินว่างบ
การเงินแสดงรายการและเหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นโดยถูกต้องตามท่ีควรหรือไม่  

 
ข้าพเจ้าได้ส่ือสารกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลในเรื่องต่าง ๆ ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามท่ีได้วางแผนไว้ ประเด็นท่ี
มีนัยสําคัญท่ีพบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องท่ีมีนัยสําคัญในระบบการควบคุมภายในหากข้าพเจ้าได้พบในระหว่างการตรวจสอบของ
ข้าพเจ้า 
 
ข้าพเจ้าได้ให้คํารับรองแก่ผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลว่าข้าพเจ้าได้ปฏิบัติตามข้อกําหนดจรรยาบรรณท่ีเกี่ยวข้องกับความเป็นอิสระและได้
ส่ือสารกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลเกี่ยวกับความสัมพันธ์ท้ังหมด ตลอดจนเร่ืองอื่นซ่ึงข้าพเจ้าเช่ือว่ามีเหตุผลท่ีบุคคลภายนอกอาจพิจารณา
ว่ากระทบต่อความเป็นอิสระของข้าพเจ้าและมาตรการท่ีข้าพเจ้าใช้เพื่อป้องกันไม่ให้ข้าพเจ้าขาดความเป็นอิสระ 
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จากเรื่องท้ังหลายท่ีส่ือสารกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแล ข้าพเจ้าได้พิจารณาเรื่องต่าง ๆ ท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดในการตรวจสอบงบการเงินในงวด
ปัจจุบันและกําหนดเป็นเรื่องสําคัญในการตรวจสอบ ข้าพเจ้าได้อธิบายเร่ืองเหล่าน้ีไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชี เว้นแต่กฎหมายหรือข้อบังคับ
ห้ามไม่ให้เปิดเผยเรื่องดังกล่าวต่อสาธารณะ หรือในสถานการณ์ท่ียากท่ีจะเกิดขึ้น ข้าพเจ้าพิจารณาว่าไม่ควรส่ือสารเรื่องดังกล่าวในรายงาน
ของข้าพเจ้าเพราะการกระทําดังกล่าวสามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่าจะมีผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ท่ีผู้มีส่วนได้
เสียสาธารณะจะได้จากการส่ือสารดังกล่าว 

ข้าพเจ้าเป็นผู้รับผิดชอบงานสอบบัญชีและการนําเสนอรายงานฉบับน้ี 

 
โกสุมภ์ ชะเอม 
 
โกสุมภ์ ชะเอม 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 6011 
บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด 
กรุงเทพฯ: 26 มิถุนายน 2563 
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1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
งบแสดงฐานะการเงิน  (ตรวจสอบแล้ว)        
 (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,403,995 5.53 175,355 0.67 834,833 3.33 
เงินลงทุนช่ัวคราว – ตั๋วแลกเงิน 2,146,254 8.45 3,276,827 12.54 2,123,282 8.46 
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น 1,113,978 4.39 1,388,483 5.32 1,337,891 5.33 
เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกัน - - - - 69,696 0.28 
สินทรัพย์รอการขาย - - - - 109,801 0.44 
สินค้าคงเหลือ 1,430,883 5.63 1,675,773 6.42 1,440,598 5.74 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 106,300 0.42 144,062 0.55 147,853 0.59 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 6,201,410 24.42 6,660,500 25.50 6,063,954 24.17 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 14,471,897 56.98 14,248,986 54.56 13,303,822 53.02 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 1,704,769 6.71 2,178,863 8.34 2,502,113 9.97 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 2,938,753 11.57 2,984,428 11.43 3,112,454 12.40 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 78,225 0.31 42,146 0.16 108,365 0.43 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 3,290 0.01 3,759 0.01 2,400 0.01 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 19,196,934 75.58 19,458,182 74.50 19,029,154 75.83 

รวมสินทรัพย์ 25,398,344 100.00 26,118,682 100.00 25,093,108 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน  (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 16,964 0.07 - - - - 
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 1,454,408 5.72 1,592,881 6.10 1,248,016 4.98 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - - - - 92,981 0.37 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 63,881 0.25 26,259 0.10 37,863 0.15 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,535,253 6.04 1,619,140 6.20 1,378,860 5.50 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 185,917 0.73 159,822 0.61 152,823 0.61 
หน้ีสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 146,686 0.58 267,393 1.02 371,753 1.48 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 332,603 1.31 427,215 1.63 524,576 2.09 

รวมหน้ีสิน 1,867,856 7.35 2,046,355 7.83 1,903,436 7.59 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน  
    หุ้นสามัญ 201,600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 

 
201,600 

  
201,600 

  
201,600 

 

ทุนออกจําหน่ายและชําระเต็มมูลค่าแล้ว 
    หุ้นสามัญ 201,600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 

 
201,600 

 
0.80 

 
201,600 

 
0.77 

 
201,600 

 
0.80 

กําไรสะสม        
    จัดสรรแล้ว       
        สํารองตามกฎหมาย 20,160 0.08 20,160 0.08 20,160 0.08 
        สํารองท่ัวไป 2,500,000 9.84 2,500,000 9.57 2,500,000 9.96 
    ยังไม่ได้จัดสรร 21,700,311 85.44 21,657,514 82.92 20,313,830 80.96 
 องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น     (891,583) (3.51) (306,947) (1.17) 154,082 0.61 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 23,530,488 92.65 24,072,327 92.17 23,189,672 92.41 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 25,398,344 100.00 26,118,682 100.00 25,093,108 100.00 
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งบกําไรขาดทุน (ตรวจสอบแล้ว)      (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได้       
รายได้จากการขาย 7,374,451 97.92 9,383,219 98.24 10,031,860 97.67 
เงินปันผลรับ 7,678 0.10 7,355 0.08 7,235 0.07 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 79,306 1.06 74,050 0.77 169,635 1.65 
กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - - 20,832 0.22 - - 
รายได้อื่น 64,420 0.92 65,828 0.69 62,567 0.061 

รวมรายได้ 7,530,856 100.00 9,551,284 100.00 10,271,297 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
ต้นทุนขาย 7,297,366 96.90 8,585,760 89.89 8,807,170 85.75 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการจัดจําหน่าย 386,413 5.13 397,175 4.16 385,816 3.76 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 225,807 2.99 212,057 2.22 241,043 2.35 

รวมค่าใช้จ่าย 7,909,587 105.03 9,194,992 96.27 9,434,029 91.85 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุน 
   ในบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 
   และรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 

(378,731) (5.03) 356,292 3.73 837,268 8.15 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 511,580 6.79 1,249,543 13.08 1,382,883 13.46 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน 
   และรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 

132,848 1.76 1,605,835 16.81 2,220,151 21.62 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (37) (0.00) (0.818) (0.00) (3,477) (0.03) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 132,811 1.76 1,605,834 16.81 2,216,674 21.58 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 54,397 0.72 (29,163) (0.31) (89,123) (0.87) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 187,209 2.49 1,576,671 16.51 2,127,551 20.71 
    
กําไรต่อหุ้นข้ันพ้ืนฐาน    
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 0.93 7.82 10.55 
    
จํานวนหุ้นสามัญถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก (หุ้น) 201,600,000 201,600,000 201,600,000 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ตรวจสอบแล้ว)    (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2563           2562         2561 
 จํานวนเงิน       จํานวนเงิน จํานวนเงิน  
       
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 187,209  1,576,671  2,127,551  
       
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน:       
รายการท่ีจะถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนใน   
   ภายหลัง 

      

ผลต่างของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงิน 
   ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 

(163,423)  (202,429)  (78,074)  

ผลสะสมของผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 
   ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศของบริษัทร่วมท่ีจะขาย 

-  -  (41,283)  

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุน 
   ในหลักทรัพย์เผ่ือขาย  

(526,516) 
 

 (323,249)  17,980  

หัก: ผลกระทบของภาษีเงินได้ 105,303  64,649  (3,597)  
รายการท่ีจะถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุน 
   ในภายหลัง – สุทธิจากภาษีเงินได้ 

(584,636)  (461,029)  (104,974)  

       
รายการท่ีจะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนใน 
   ภายหลัง 

      

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลัก 
   คณิตศาสตร์ประกันภัย 

(4,156)  (1,916)  (1,588)  

หัก: ผลกระทบของภาษีเงินได้ 831  383  318  
รายการท่ีจะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุน 
   ในภายหลัง – สุทธิจากภาษีเงินได้ 

(3,325)  (1,533)  (1,270)  

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี (587,961)  (462,562)  (106,244)  

       

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (400,752)  1,114,109  2,021,307  
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งบกระแสเงินสด  (ตรวจสอบแล้ว)           (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี 132,811 1,605,834 2,216,674 
รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี 
เป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน : 

   

     ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่าย 326,390 339,793 370,676 
     ส่วนแบ่งขาดทุน (กําไร) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม   (511,579) (1,249,543) (1,382,883) 
     กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - (20,832) - 
     ขาดทุน (กําไร) จากการจําหน่ายอุปกรณ์ (120) 124 1,270 
     ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริง 11,408 (10,258) (49) 
     การปรับลดสินค้าคงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ 27,217 5,270 - 
     สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานเพิ่มขึ้น 61,775 17,234 16,695 
     รายได้เงินปันผล (7,678) (7,355) (7,235) 
     ดอกเบ้ียรับ (62,674) (52,810) (50,592) 
     ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย 37 0.818 3,477 
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง 
     ในสินทรัพย์และหน้ีสินดําเนินงาน 

(22,413) 627,457 1,168,033 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง     
     ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น 301,925 (40,941) (234,781) 
     สินค้าคงเหลือ 217,673 (240,446) 482,796 
     สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 37,762 13,578 (44,931) 
     สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 189 (513) 96 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
     เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน (156,414) 342,680 118,761 
     หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 12,960 (11,911) (19,587) 
     จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (21,111) (10,235) (9,753) 
เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 370,571 679,669 1,460,634 
     เงินปันผลรับ 117,943 107,773 132,364 
     ดอกเบ้ียรับ 66,411 45,934 52,761 
     จ่ายดอกเบ้ีย (37) (0.818) (3,477) 
     จ่ายภาษีเงินได้ - (95,634) (80,681) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 554,888 737,741 1,561,601 
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งบกระแสเงินสด (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)      (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีภาระคํ้าประกันเพิ่มขึ้น (52,422) - - 
เงินลงทุนช่ัวคราวลดลง (เพิ่มขึ้น)                          1,130,573 (1,153,544) (241,232) 
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันลดลง (เพิ่มขึ้น)  - 69,695 114,800 
เงินรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - 130,633 - 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืนเพ่ิมขึ้น - - (3,528) 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอื่น - - 50,000 
เงินรับจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 1,197 777 3,530 
ซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (281,471) (212,585) (202,773) 
ซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (42) (928) - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 797,835 (1,165,952) (279,203) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 16,964 - (443,394) 
เงินปันผลจ่าย (141,048) (231,267) (224,442) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (124,084) (231,267) (667,836) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 1,228,640 (659,478) 614,562 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 175,355 834,833 220,271 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 1,403,995 175,355 834,833 

 
ข้อมูลเก่ียวกับกระแสเงินสดเพิ่มเติม:    
   รายการท่ีไม่ใช่เงินสด    
     เงินปันผลค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 39 188 - 
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1.3 อัตราส่วนทางการเงิน (งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 
อัตราส่วนทางการเงิน สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2563 2562 2561 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 4.04 4.11 4.40 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 3.11 3.08 3.35 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.35 0.49 1.03 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า (เท่า) 5.89 6.88 8.19 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 61 52 44 

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 4.70 5.51 5.24 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วัน) 77 65 69 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี (เท่า) 5 6 7 

ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 75 60 49 

Cash Cycle (วัน) 63 58 64 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อัตรากําไรขั้นต้น (%) 1.05 8.50 12.21 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (6.18) 2.80 7.65 

อัตรากําไรอ่ืน (%) 7.82 14.07 14.11 

อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%) (122) 281 203 

อัตรากําไรสุทธิ (%)  2.49 16.51 20.71 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 0.79 6.67 9.55 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 0.73 6.16 8.75 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 17.34 62.87 78.10 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)  0.29 0.37 0.42 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.08 0.08 0.08 

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) - 34 28 
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14 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 
(Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 

1. ภาพรวมธุรกิจ 
 อุตสาหกรรมเส้นใยเรยอน (VSF) 

ความต้องการเส้นใยเรยอน (VSF)  ท่ัวโลกเพ่ิมขึ้นเป็น 5.9 ล้านตันในปี 2562 เมื่อเทียบกับ 5.5 ล้านตันในปี 2561 กําลังการ
ผลิตของเส้นใยเรยอน (VSF) ณ ส้ินปี 2562 อยู่ท่ี 7.5 ล้านตัน โดยมีกําลังการผลิตส่วนเกินคิดเป็นร้อยละ 22 กําลังการผลิตใหม่
เหล่าน้ีส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มจากผู้ผลิตในประเทศจีนและประเทศอินโดนีเซียในช่วงปลายปี 2561 ถึงกลางปี 2562 เป็นผลทําให้
ราคาของเส้นใยเรยอน (VSF)  อยู่ภายใต้แรงกดดันตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2561 สถานการณ์น้ีเริ่มรุนแรงในปี 2563 จากราคาท่ีลดลง
เกือบร้อยละ 25 ในปีก่อนหน้าน้ี 

การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ัวโลก คาดว่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญในระยะส้ันถึงระยะปานกลางต่ออุปสงค์ของ
ห่วงโซ่คุณค่าของส่ิงทอโดยรวม ท้ังน้ีรวมถึงเส้นใยเรยอน (VSF) ด้วย หลังจากมาตรการปิดประเทศในหลายประเทศ ผลกระทบของ 
COVID-19 และการเปลี่ยนแปลงทางสังคมท่ีตามมาต่อพฤติกรรมผู้บริโภคท่ีมีต่อผลิตภัณฑ์ส่ิงทอและเครื่องแต่งกายน้ันยากท่ีจะ
คาดการณ์ได้ อย่างไรก็ตามภายใต้สถานการณ์ท่ีมีกําลังการผลิตส่วนเกินในปัจจุบันของเส้นใยเรยอน (VSF) อาจยังคงดําเนินต่อไป
ในอีกไม่ก่ีปีข้างหน้า ซ่ึงจะเป็นแรงกดดันทําให้ราคาเส้นใยเรยอน (VSF) ลดลง เป็นผลให้อุตสาหกรรมของเส้นใยเรยอน (VSF) 
โดยรวมอาจประสบกับผลขาดทุนและมีผลกระทบต่ออัตรากําไรอย่างมีนัยสําคัญ ในขณะท่ีภาคส่ิงทอได้รับผลกระทบอย่างรุนแรง
จากการแพร่ระบาดในคร้ังน้ี ทําให้มีการตระหนักในการรับรู้ของผู้บริโภคท่ีมีต่อสุขภาพและสุขอนามัย ส่ิงน้ีทําให้เกิดความต้องการ
ในผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอสําหรับการบริโภคท่ีเกี่ยวกับสุขอนามัย และคาดว่าจะดําเนินต่อไปในระยะส้ันถึงปานกลาง เพื่อตอบสนอง
ต่อการเปล่ียนแปลงในคร้ังน้ี ท้ังน้ีบริษัทฯ ได้ดําเนินการเพิ่มการผลิตเส้นใยเรยอน (VSF) สําหรับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอในทันที 
อย่างไรก็ตามในส่วนน้ีมีสัดส่วนค่อนข้างเล็กน้อยเม่ือเทียบกับส่ิงทอและการใช้กําลังการผลิตโดยรวม คาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับตํ่า
ในระยะเวลาอันใกล้น้ี 

 ผลการดําเนินงานสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 เปรียบเทียบกับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2562 เป็นดังน้ี 

รายการ สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม  %  
เปล่ียนแปลง2563 2562 

ปริมาณการผลิตเส้นใยเรยอนรวม (เมตริกตัน) 134,866 138,667 (2.7%) 

ปริมาณขายเส้นใยเรยอนรวม (เมตริกตัน) 132,359 138,165 (4.2%) 

รายได้จากการขายรวม (ล้านบาท) 7,374 9,383 (21.4%) 

ราคาขายเฉล่ีย (บาท/กก.) 51.44 63.77 (19.3%) 

ต้นทุนขาย (ล้านบาท) 7,297 8,586 (15.0%) 

ต้นทุนขาย (บาท/กก.) 55.13 62.14 (11.3%) 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (ล้านบาท) 512 1,250 (59.1%) 

กําไรสุทธิ - งบการเงินเฉพาะกิจการ (ล้านบาท) (214) 410 (152.2%) 

กําไรสุทธิ – งบการเงินแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (ล้านบาท)  187 1,577 (88.1%) 
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รายได้จากการขายรวมลดลงร้อยละ 21.4 เป็นผลมาจากราคาขายเฉล่ียของเส้นใยเรยอนลดลงร้อยละ 19.3 เม่ือเทียบกับปี
ก่อน เน่ืองจากความล่าช้าเป็นเวลาหลายเดือนจากส่วนต่างของราคาท่ีลดลงระหว่างเส้นใยและวัตถุดิบ ส่งผลให้อัตรากําไรมีการหด
ตัว อย่างไรก็ตามบริษัทฯ  ยังคงมุ่งเน้นประสิทธิภาพในการดําเนินงานอย่างต่อเน่ืองและมีการเพิ่มส่วนแบ่งการขายในผลิตภัณฑ์เส้น
ใยชนิดพิเศษ 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงเป็น 512 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 59 เมื่อเทียบกับกําไรสุทธิจํานวน 1,250 
ล้านบาทในปีก่อน ซ่ึงผลกระทบส่วนใหญ่เกิดจากความผันผวนและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจท่ีท้าทายมากขึ้น 

การลดลงของยอดขายและอัตรากําไรทําให้มีผลขาดทุนสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการจํานวน 214 ล้านบาท เม่ือเทียบกับ
กําไรสุทธิจํานวน 410 ล้านบาทในปีก่อน จากสถานการณ์ตลาดท่ีท้าทายส่งผลให้บริษัทร่วมส่วนใหญ่มีผลการดําเนินงานลดลงเมื่อ
เทียบกับปีท่ีแล้ว และทําให้กําไรสุทธิตามวิธีส่วนได้เสียลดลงร้อยละ 88.1 จากปีก่อน 

 ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 และมาตรการต่าง ๆ ของบริษัทฯ 
การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019  (COVID-19) ท่ีเกิดขึ้นในประเทศไทยและท่ัวโลกเม่ือต้นปีท่ีผ่านมา  

ส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจท่ัวโลก การปิดประเทศที่ไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อนในหลายประเทศ ส่งผลกระทบต่อการใช้
กําลังการผลิต รายได้ และความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ ตั้งแต่เดือนเมษายน 2563  ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นเป็นต้นมา 
เพราะความต้องการท่ีลดลงอย่างมากในตลาดโลก เนื่องจากสถานการณ์ดังกล่าวยังคงมีการเปล่ียนแปลงไปทุกวัน และด้วย
ความไม่แน่นอนในทางเศรษฐกิจ บริษัทฯ ได้มีการดําเนินมาตรการบรรเทาต่าง ๆ เพ่ือเป็นการลดต้นทุน ลดการใช้เงินทุน
หมุนเวียน และการรักษาสภาพคล่อง 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการดําเนินมาตรการบรรเทาต่าง ๆ ในการจัดการต่อสถานการณ์ COVID-19 ดังต่อไปน้ี 
1. ผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจ 

บริษัทฯ สามารถดําเนินธุรกิจได้ตามปกติในช่วงปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 โดยไม่มีการหยุดชะงักของธุรกิจเน่ืองจาก 
COVID-19 และยังคงดําเนินการผลิตและจําหน่ายได้ตามปกติ นอกจากน้ี บริษัทฯ ได้มีการออกนโยบายเพ่ือป้องกันการ
แพร่ระบาดของ COVID-19 อย่างสมํ่าเสมอ เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถดําเนินธุรกิจได้ตามปกติ ท้ังน้ี บริษัทฯ ยังสามารถ
เพิ่มการผลิตในผลิตภัณฑ์คุณภาพพิเศษ มีการปรับปรุงคุณภาพ และประสิทธิภาพการดําเนินงาน โดยมุ่งเน้นการลด
ต้นทุนการผลิต และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 
เน่ืองจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ได้ส่งผลกระทบต่อการใช้กําลังการผลิต รายได้ ความสามารถในการทํากําไร
ตั้งแต่เดือนเมษายน 2563 เป็นต้นมา เน่ืองมาจากความต้องการท่ีลดลงจากตลาดส่งออกซ่ึงเกิดจากการหยุดชะงักใน
หลายประเทศ ซ่ึงบริษัทฯ ส่งออกเกือบร้อยละ 97 ของผลิตภัณฑ์ 

2. ผลกระทบต่อแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องท่ีใช้ในการดําเนินงาน 
บริษัทฯ มีการติดตามสถานการณ์ปัจจุบันอย่างใกล้ชิด โดยให้ความสําคัญต่อการรักษาสภาพคล่องและกระแสเงินสด โดย
มุ่งเน้นท่ีเงินทุนหมุนเวียนและชะลอการใช้จ่ายด้านรายจ่ายลงทุน บริษัทฯ ยังคงได้รับการสนับสนุนด้านแหล่งเงินทุนจาก
สถาบันการเงินเพื่อใช้เป็นสภาพคล่องในการดําเนินธุรกิจตามปกติ  

3. ผลกระทบต่องบการเงิน 
บริษัทฯ คาดว่าจะไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญจากการแพร่ระบาดของ COVID-19  ต่อผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้า สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 ยกเว้นบริษัทร่วมในประเทศจีนซ่ึงการผลิตลดลง
ประมาณร้อยละ 76 ในช่วงเดือนมกราคมถึงมีนาคม 2563 
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 สรุปความเห็นของฝ่ายบริหารต่อแนวโน้มธุรกิจในอนาคต 
การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ัวโลก คาดว่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญในระยะส้ันถึงระยะปานกลางต่ออุปสงค์ของ

ห่วงโซ่คุณค่าของส่ิงทอโดยรวม ท้ังน้ีรวมถึงเส้นใยเรยอน (VSF) ด้วย หลังจากมาตรการปิดประเทศในหลายประเทศ ผลกระทบของ 
COVID-19 และการเปลี่ยนแปลงทางสังคมท่ีตามมาต่อพฤติกรรมผู้บริโภคท่ีมีต่อผลิตภัณฑ์ส่ิงทอและเครื่องแต่งกายน้ันยากท่ีจะ
คาดการณ์ได้ อย่างไรก็ตามภายใต้สถานการณ์ท่ีมีกําลังการผลิตส่วนเกินในปัจจุบันของเส้นใยเรยอน (VSF) อาจยังคงดําเนินต่อไป
ในอีกไม่ก่ีปีข้างหน้า ซ่ึงจะเป็นแรงกดดันทําให้ราคาเส้นใยเรยอน (VSF) ลดลง เป็นผลให้อุตสาหกรรมของเส้นใยเรยอน (VSF) 
โดยรวมอาจประสบกับผลขาดทุนและมีผลกระทบต่ออัตรากําไรอย่างมีนัยสําคัญ 

ในขณะท่ีภาคส่ิงทอได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากการแพร่ระบาดในครั้งน้ี ทําให้มีการตระหนักในการรับรู้ของผู้บริโภคท่ีมี
ต่อสุขภาพและสุขอนามัย ส่ิงน้ีทําให้เกิดความต้องการในผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอสําหรับการบริโภคท่ีเก่ียวกับสุขอนามัย และคาดว่า
จะดําเนินต่อไปในระยะส้ันถึงปานกลาง เพื่อตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงในครั้งน้ี ท้ังน้ีบริษัทฯ ได้ดําเนินการเพิ่มการผลิตเส้นใยเร
ยอน (VSF) สําหรับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอในทันที อย่างไรก็ตามในส่วนน้ีมีสัดส่วนค่อนข้างเล็กน้อยเมื่อเทียบกับส่ิงทอและการใช้
กําลังการผลิตโดยรวม คาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับตํ่าในระยะเวลาอันใกล้น้ี 

บริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการรักษาสถานะในผลิตภัณฑ์ระดับสูงในตลาดต่างประเทศ โดยมุ่งเน้นการเพ่ิมยอดขายใน
ผลิตภัณฑ์เส้นใยชนิดพิเศษ บริษัทฯ ได้เริ่มจัดหาเส้นใยท่ีได้รับการรับรองจาก FSC (Forest Stewardship Council) อีกท้ังบริษัทฯ 
ได้ให้ความสําคัญกับการผลิตและคุณภาพอย่างต่อเน่ืองเพื่อรักษาความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว 

 การลงทุนในบริษัทร่วม 
รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ ท่ีแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขในปีน้ีเก่ียวกับมูลค่าเงินลงทุนของบริษัทร่วม

แห่งหน่ึงคือ บริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด (ABCT) ซ่ึงได้ลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิชนิดแปลงสภาพไม่ได้ 
จํานวน 315 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (เทียบเท่าเงินบาทเป็นเงินจํานวน 10,214 ล้านบาท) ในบริษัทแห่งหน่ึงในประเทศสิงคโปร์ คือ 
Surya Kiran Investments Pte.Ltd. (Surya Kiran) ซ่ึงแสดงรายการดังกล่าวภายใต้บัญชี “เงินให้กู้ยืมระยะยาวด้อยสิทธิแก่
กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน” ในงบการเงินของ ABCT บริษัทร่วมอื่น ๆ ของบริษัทฯ คือ บริษัท เบอร์ล่า คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากดั 
(มหาชน) (BCT) และบริษัท ไทย โพลีฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด (TPC) ได้มีการลงทุนใน ABCT เช่นกัน และผู้สอบบัญชีได้แสดง
ความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่อมูลค่าเงินลงทุนและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเหล่าน้ี 

สรุปรายละเอียดท่ีสําคัญของการลงทุนใน Surya Kiran Investments Pte.Ltd. เป็นดังน้ี 
- มูลค่าเงินลงทุนโดย ABCT : 315 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (10,214 ล้านบาท) 
- มูลค่าเงินลงทุนโดย TPC : 20 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (631 ล้านบาท) 
- ประเภทของการลงทุน : หุ้นบุริมสิทธิชนิดแปลงสภาพไม่ได้ ชนิดไม่มีหลักประกันและด้อยสิทธิกว่าหน้ีสิน

ท้ังหมดของผู้ออกหุ้นของ Surya Kiran ไม่มีสิทธิออกสียง สามารถไถ่ถอนได้เมื่อครบ
กําหนดอายุ 10 ปีนับจากวันท่ีออก 

- อายุของการลงทุน: 10 ปี 
- เงินปันผล : อัตราผลตอบแทนคงท่ีร้อยละ 3.5 ต่อปี ชนิดสะสมเงินปันผลเม่ือมีการประกาศจ่าย  
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สรุปรายละเอียดการดําเนินธุรกิจของ Surya Kiran Investments Pte.Ltd. 
Surya Kiran เป็นบริษัทโฮลด้ิงท่ีมีการถือครองหุ้นท่ีหลากหลายในธุรกิจต่าง ๆ ได้แก่ คาร์บอนแบล็ค (ผงเขม่าดํา), เพื่อการค้า, 

การทําเหมืองแร่, โทรคมนาคม เป็นต้น รายละเอียดเกี่ยวกับธุรกิจหลักภายใต้การถือครองของ Surya Kiran เป็นดังน้ี 

1) คาร์บอนแบล็ค (ผงเขม่าดํา) 
 Surya Kiran มีส่วนได้เสียในธุรกิจคาร์บอนแบล็คท่ีรู้จักกันผ่านทางบริษัทย่อย คือ “Birla Carbon”  
 Birla Carbon เป็นผู้นําระดับโลกในการผลิตและการจัดหาสารปรุงแต่งคาร์บอนแบล็ค 

 Footprint ของ Birla Carbon ขยายไปใน 12 ประเทศ ใน 5 ทวีป โดยมีโรงงานผลิต 16 แห่ง มีกําลังการผลิต
รวมกันมากกว่า 12 ล้านตันต่อปี 

 ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 มีผลประกอบการอยู่ท่ี 1.83 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ 

2) เพื่อการค้า 

 Surya Kiran มีส่วนได้เสียในธุรกิจเพื่อการค้าของกลุ่มผ่านทางบริษัทย่อย คือ Swiss Singapore Overseas 
Enterprises Pte.Ltd. (SSOE) 

 SSOE เป็นบริษัทช้ันนําในการให้บริการซ้ือขายสินค้าเป็นจํานวนมากและด้านโลจิสติกส์ให้กับลูกค้าท่ัวโลก โดยจด
ทะเบียนบริษัทท่ีประเทศสิงคโปร์ในปี 2521 มีผลประกอบการอยู่ท่ี 5.4 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ  

3) การทําเหมืองแร่ 

 Surya Kiran มีส่วนได้เสียในธุรกิจเหมืองแร่ผ่านทางบริษัทย่อย คือ Essel Mining & Industries Limited (Essel) 
ซ่ึงก่อตั้งข้ึนในปี 2493 ปัจจุบัน Essel เป็นหน่ึงในบริษัทเหมืองแร่เหล็กไม่ได้เป็นเชลยท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศอินเดีย 
โดยได้รับสัมปทานแร่เหล็กใน Odisha 

 ธุรกิจหลักของบริษัท คือ การขุดแร่ และในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา Essel ได้รวบรวมประสบการณ์ ความรู้ทางเทคนิค 
และมีความเช่ียวชาญในการดําเนินงาน  

 ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 มีผลประกอบการอยู่ท่ี 700 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 

4) โทรคมนาคม 

 Surya Kiran ถือหุ้นท้ังหมดร้อยละ 10.47 โดยผ่านบริษัทย่อย คือ Vodafone Idea Limited ซ่ึงเป็นกิจการร่วมค้า
ระหว่าง Aditya Birla Group ประเทศอินเดีย และ Vodafone Plc. ในสหราชอาณาจักร 

 
การตัดสินใจลงทุนจะดําเนินการโดยคณะกรรมการบริษัทของบริษัทท่ีไปลงทุน โดยพิจารณาถึงมุมมองต่าง ๆ เพ่ือผลประโยชน์

สูงสุดของแต่ละบริษัท คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ ได้มีการตรวจสอบผลการดําเนินงานและได้
พิจารณาเรื่องดังกล่าวในการประชุมทุกคร้ัง โดยท่ีคณะกรรมการบริษัทได้ให้คําแนะนําแก่ฝ่ายบริหารในการติดตามความคืบหน้าและ
ความก้าวหน้าในเรื่องน้ีอย่างสม่ําเสมอเพื่อรักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังได้รับแจ้งจากฝ่ายบริหารของบริษัทท่ีไป
ลงทุนเกี่ยวกับธุรกรรมการลงทุนดังกล่าวว่าไม่มีการผิดนัดชําระแต่อย่างใดจนถึงขณะนี้ และคาดว่าไม่น่าจะมีการผิดนัดชําระเงินท่ี
เกี่ยวกับการลงทุน ซ่ึงบริษัทฯ เช่ือม่ันว่า คณะกรรมการของบริษัทท่ีไปลงทุนได้มีการไตร่ตรองอย่างรอบคอบในการลงทุนในบริษัท
ดังกล่าว เพื่อปกป้องผลประโยชน์ของบริษัทท่ีไปลงทุนและผู้ถือหุ้น 
 
หมายเหตุ:  ท้ังน้ี ผู้สอบบัญชีได้มีการแสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขในรายงานของผู้สอบบัญชี ลงวันท่ี 15 กุมภาพันธ์ 2563 ในงบ
การเงินสําหรับไตรมาส ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2563 
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2. การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
2.1 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 เปรียบเทียบกับสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2562 
งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
(หน่วย : ล้านบาท) 2563 2562 เพิ่มข้ึน(ลดลง) 
รายได้จากการขาย 7,374 9,383 (2,009) (21%) 
เงินปันผลรับ 7.7 7.4 0.3 4% 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 79 74 5 7% 
รายได้อื่น 69 66 3 5% 
ต้นทุนขาย 7,297 8,586 (1,288) (15%) 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 386 397 (11) (3%) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 226 212 14 6% 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 512 1,250 (738) (59%) 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 0.037 0.0008 0.036 4423% 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 54 (29) (84) (287%) 

กําไรสําหรับปี 187 1,577 (1,389) (88%) 
กําไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)     
กําไรสําหรับปี 0.93 7.82   

     
อัตรากําไรขั้นต้น (ร้อยละ) 1% 8%   
อัตรากําไรสุทธิ (ร้อยละ) 3% 17%   

 
 ปริมาณการผลิต 

ปริมาณการผลิตเส้นใยเรยอนสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 อยู่ท่ี 134,866 ตัน ลดลงร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
เกลือโซเดียมซัลเฟตมีปริมาณการผลิตอยู่ท่ี 100,333 ตัน ลดลงร้อยละ 3 เม่ือเทียบกับปีก่อน 

 รายได้จากการขาย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 7,374 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 9,383 
ล้านบาท ลดลงจํานวน 2,009 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21  สาเหตุหลักมาจากปริมาณขายลดลงร้อยละ 4 และราคาขาย
ลดลงร้อยละ 19 ซ่ึงเป็นผลมาจากราคาตลาดของเส้นใยเรยอนท่ีลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน ในขณะท่ีต้นทุนขายลดลงร้อยละ 15 
เป็นผลมาจากการบริหารจัดการทางด้านต้นทุนการผลิตเพ่ือรองรับกับราคาเส้นใยเรยอนท่ีลดลง ซ่ึงการลดต้นทุนไม่ได้มี
ผลกระทบต่อคุณภาพของเส้นใยเรยอน โดยบริษัทฯ ยังคงรักษามาตรฐานคุณภาพของเส้นใยเรยอนคงเดิม รวมถึงการพัฒนา
คุณภาพให้ตรงกับความต้องการของลูกค้า 
บริษัทฯ มีปริมาณขายเส้นใยเรยอนส่งออกไปต่างประเทศลดลงร้อยละ 4 ในขณะท่ีปริมาณขายในประเทศลดลงร้อยละ 13  
เม่ือเทียบกับปีก่อน เน่ืองมาจากความสามารถในการแข่งขันท่ีลดลงอย่างต่อเน่ืองในอุตสาหกรรมส่ิงทอของไทย ในส่วนปริมาณ
ขายเกลือโซเดียมซัลเฟตซ่ึงเป็นผลิตภัณฑ์พลอยได้อยู่ท่ี 100,536 ตัน ลดลงร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับปีก่อนท่ีมีปริมาณขายอยู่ท่ี 
103,357 ตัน   
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 รายได้อ่ืน  
- รายได้อื่นเพิ่มข้ึนจํานวน 4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5 ส่วนใหญ่เน่ืองมาจากรายได้ดอกเบ้ียรับท่ีเพิ่มขึ้น  
- กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึ้นจํานวน 5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7 เป็นผลจากการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตาม

นโยบายการป้องกันความเส่ียงภายในอย่างสมํ่าเสมอ 

 ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียคิดเป็นจํานวน 512 ล้านบาท เม่ือเทียบกับส่วนแบ่งกําไรจํานวน 
1,250 ล้านบาทของปีก่อน ลดลงจํานวน 738 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 59 เน่ืองมาจากผลกําไรของบริษัทร่วมส่วนใหญ่
ลดลง เป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกจิมีการชะลอตัวท่ัวโลกซ่ึงได้รับผลกระทบมาจาก COVID-19 ทําให้ภาคอุตสาหกรรมต่าง ๆ 
เกิดภาวะถดถอยอย่างท่ีสุดท่ัวโลก มีผลทําให้ผลประกอบการของบริษัทร่วมหดตัวลดลงไม่ว่าจะเป็นกลุ่มบริษัทท่ีผลิตเส้นใย 
ผลิตเส้นด้าย ผลิตสารเคมี และผลิตผงเขม่าดํา เป็นต้น 

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
- ต้นทุนขายลดลงจํานวน 1,282 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15 สาเหตุหลักเน่ืองมาจากปริมาณขายและต้นทุนการผลิต

ลดลง 
- ค่าใช้จ่ายในการขายลดลงจํานวน 11 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 เน่ืองมาจากปริมาณขายท่ีลดลง 
- ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นจํานวน 14 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 เน่ืองมาจากค่าใช้จ่ายท่ีจ่ายครั้งเดียวเน่ืองใน

งานฉลอง 50 ปี ของกลุ่มบริษัท 
- ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ลดลงจํานวน 84 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 287 ซ่ึงเป็นไปตามผลกําไรจากการดําเนินงานท่ีลดลง

เมื่อเทียบกับปีก่อน 
- บริษัทฯ จ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ เป็นเงินจํานวน 1,843,161.- บาท สําหรับปี 2563 (สําหรับปี 

2562 : 1,681,874.- บาท)  ซ่ึงรวมค่าใช้จ่ายอื่นด้วย  

 กําไรสุทธิ 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 จํานวน 187 ล้านบาท เม่ือเทียบกับกําไรสุทธิจํานวน 1,577 ล้าน
บาทในปีก่อน ลดลงจํานวน 1,389 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 88 สาเหตุหลักมาจากราคาขายและปริมาณขายที่ลดลง และ
ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมท่ีลดลงเน่ืองมาจากผลประกอบการของบริษัทร่วมลดลง ตามท่ีได้กล่าวไว้แล้วข้างต้น 

 
2.2 งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2562 
 สินทรัพย์  

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 มีมูลค่า 25,398 ล้านบาท ลดลงจํานวน 720 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 เม่ือ
เทียบกับปีก่อน โดยมีรายละเอียดของการเพิ่ทขึ้นและลดลงท่ีมีสาระสําคัญ ดังน้ี 
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้นจํานวน 1,229 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 701 ส่วนใหญ่มาจากการจัด

ประเภทเงินลงทุนบางส่วนภายใต้เงินลงทุนช่ัวคราว และกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
- เงินลงทุนช่ัวคราวลดลงจํานวน 1,131 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35 ส่วนใหญ่มาจากการจัดประเภทเงินลงทุน

บางส่วนภายใต้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
- ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นลดลงจํานวน 275 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20 เน่ืองมาจากปริมาณขายท่ีลดลงร้อยละ 

4.2 และมูลค่าขายลดลงร้อยละ 19.3 ดังมีรายละเอียดต่อไปน้ี 
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 รายการอายุหน้ีคงค้างของลูกหน้ีการค้าจํานวน 57.15 ล้านบาท สาเหตุหลักเน่ืองมาจากความล่าช้าในการชําระเงิน
ของลูกหน้ีรายหน่ึงซ่ึงได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 

 ระยะเวลาเก็บหน้ีเพิ่มขึ้นจาก 52 วันเป็น 61 วัน สาเหตุหลักเน่ืองมาจากการเพ่ิมขึ้นจากการจําหน่ายผลิตภัณฑ์เส้น
ใยท่ีไม่ใช่ส่ิงทอ (non-woven) ซ่ึงยอดขายส่วนใหญ่มีระยะเวลาการให้เครดิตมากขึ้น 

 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือลดลงจาก 5.7 เท่า เป็น 4.1 เท่า สาเหตุหลักเน่ืองมาจากยอดขายและต้นทุน
สินค้าลดลง 

- สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 245 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15 เน่ืองมาจากเหตุผลดังต่อไปน้ี 
 สินค้าสําเร็จรูปเพิ่มข้ึนจํานวน 56 ล้านบาท (จาก 283 ล้านบาท เป็น 339 ล้านบาท) สาเหตุหลักเน่ืองมาจาก

ยอดขายท่ีลดลง 
 วัตถุดิบลดลงจํานวน 197 ล้านบาท (จาก 619 ล้านบาท เป็น 422 ล้านบาท) สาเหตุหลักเน่ืองมาจากราคาต้นทุน

วัตถุดิบหลักท่ีลดลง 
 อะไหล่และวัสดุโรงงานลดลงจํานวน 29 ล้านบาท (จาก 182 ล้านบาท เป็น 154 ล้านบาท)  เน่ืองจากมาตรการ

ควบคุมต่าง ๆ เพื่อลดสินค้าคงคลังสําหรับบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียน 
 วัตถุดิบระหว่างทางลดลงจํานวน 75 ล้านบาท (จาก 591 ล้านบาท เป็น 516 ล้านบาท)  เน่ืองจากราคาต้นทุนสินค้า

ลดลง 
- สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนลดลงจํานวน 38 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26 เน่ืองจากความล่าช้าในการรับเงินคืน

ภาษีมูลค่าเพ่ิมในเดือนพฤศจิกายน 2561 
- เงินลงทุนระยะยาวอ่ืนลดลงจํานวน 474 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22 เน่ืองมาจากกําไรท่ียังไม่เกิดขึ้นจริงจากการ

เปล่ียนแปลงมูลค่าตลาดของเงินลงทุนท่ีมีไว้เผ่ือขาย 
- สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเพ่ิมขึ้นจํานวน 36 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 86 สาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนรอ

การตัดบัญชีในปีน้ีเมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว 

 หน้ีสิน 
หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 จํานวน 1,868 ล้านบาท ลดลงจํานวน 178 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9 เมื่อเทียบ
กับปีก่อน รายละเอียดเกี่ยวกับหน้ีสินท่ีสําคัญ ๆ มีดังน้ี 
- เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 17 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 100 เน่ืองมาจากการขายลดต๋ัว

ส่งออกกับทางสถาบันการเงิน 
- เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืนลดลงจํานวน 138 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9 เป็นผลมาจากการลดลงของสินค้าคงคลัง

ของวัตถุดิบในระหว่างการขนส่งเม่ือเทียบกับปีก่อน ดังรายละเอียดต่อไปน้ี 
 เจ้าหน้ีการค้า-กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้นจํานวน 53 ล้านบาท เน่ืองมาจากการจัดหาพลังงานจากกิจการท่ี

เกี่ยวข้องกัน 
 เจ้าหน้ีการค้า-กิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกันลดลงจํานวน 177 ล้านบาท เน่ืองมาจากราคาต้นทุนสินค้าท่ีลดลง 
 เจ้าหน้ีอื่น-กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น เน่ืองจากเจ้าหน้ีจากการบริการเบ็ดเตล็ดท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงส้ินปี 
 ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลงจํานวน 15 ล้านบาท เน่ืองมาจากยอดขายลดลงและการจัดซ้ือเก่ียวกับสาธารณูปโภค 

- หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้นจํานวน 38 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 143 สาเหตุหลักมาจากเงินจ่ายล่วงหน้าจากลูกค้า
เพิ่มขึ้น และการเปล่ียนแปลงการประเมินมูลค่าของสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 
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- หน้ีสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีลดลงจํานวน 121 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 45 ส่วนใหญ่เน่ืองมาจากการลดลงของ
มูลค่าของหลักทรัพย์เผ่ือขาย 

- องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจํานวน 585 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 190 สาเหตุหลักมาจากผลกระทบ
ของการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของหลักทรัพย์เผ่ือขาย และผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินของบริษัทร่วม 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 เป็นจํานวน 23,530 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 542 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2 
เม่ือเทียบกับปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากกําไรสุทธิท่ีลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน 

 
3. กระแสเงินสด 

บริษัทฯ จําเป็นต้องมีการรักษาสภาพคล่องเพื่อจัดการกับความผันผวนของราคาเส้นใยเรยอน (VSF) ท่ีจะเกิดข้ึนในอีกไม่กี่ปี
ข้างหน้า เน่ืองจากอุปทานล้นตลาดอย่างมีนัยสําคัญและการเพ่ิมกําลังการผลิตใหม่ของคู่แข่งในภูมิภาคนี้ ซ่ึงทําให้การแข่งขันรุนแรง
มากช้ึน บริษัทฯ ต้องมีการลงทุนอย่างต่อเน่ืองในรายจ่ายลงทุน เพื่อตอบสนองต่อการพัฒนาเหล่าน้ีและยกระดับโรงงานเพื่อรักษา
คุณภาพและความสามารถในการแข่งขันด้านต้นทุน รายจ่ายลงทุนด้านการแทนท่ีหรือการปรับเปล่ียนเครื่องจักรและต้นทุนค่า
บํารุงรักษาของโรงงานได้เพิ่มข้ึนเช่นกัน เน่ืองจากโรงงานมีอายุ 46 ปี นอกจากน้ีการเข้มงวดของกฎหมายการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกภายใต้การพิจารณาของรัฐบาลอาจต้องมีการลงทุนเพิ่มมากขึ้น โดยบริษัทฯ มีการวางแผนงบประมาณรายจ่ายลงทุนและค่า
บํารุงรักษาเป็นเงินจํานวนประมาณ 500 ล้านบาทต่อปี ซ่ึงอาจสูงขึ้นไปอีกเมื่อพิจารณาจากการให้ความสําคัญกับการเพ่ิมส่วนแบ่ง
ตลาดสําหรับเส้นใยชนิดพิเศษ และจําเป็นต้องมุ่งเน้นไปท่ีเส้นใยรุ่นต่อไปและโครงการที่ย่ังยืน ท้ังน้ี บริษัทฯ อาจพิจารณาทางเลือก
การลงทุนท่ีเหมาะสมในอนาคตอันใกล้และเมื่อมีโอกาส 
 

4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ ลดลงมาอยู่ท่ี 4.04 เท่า เมื่อเทียบกับ 4.11 เท่าในปีก่อน โดยสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงร้อย
ละ 9 ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวียนลดลงร้อยละ 16 

 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทฯ ยังคงรักษาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้อยู่ในระดับต่ํามาก โดยอัตราส่วนของหน้ีสินท้ังหมดต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นซ่ึงยังคงไม่เปล่ียนแปลงอยู่ท่ี 0.08 : 1 

 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการทํางาน 
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ในปีน้ีอยู่ท่ี 0.29 เท่า เม่ือเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 0.37 เท่า สินทรัพย์รวมเฉล่ียในปีน้ีใกล้เคียงกับปีท่ี
แล้ว อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลืออยู่ท่ี 4.70 เท่า เม่ือเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 5.51 เท่า  

 อัตราความสามารถในการทํากําไร 
อัตรากําไรข้ันต้นอยู่ท่ีร้อยละ 1.05 ของยอดขายเม่ือเทียบกับร้อยละ 8.50 ของปีก่อน สาเหตุหลักเน่ืองมาจากยอดขายท่ีลดลง 
ในขณะท่ีอัตรากําไรสุทธิอยู่ท่ีร้อยละ 2.49 ของยอดขายเม่ือเทียบกับร้อยละ 16.51 ของปีก่อน สาเหตุหลักเน่ืองมาจาก
ยอดขายท่ีลดลงและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนของบริษัทร่วมส่วนใหญ่ลดลง 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉล่ียเมื่อเทียบกับกําไรสุทธิหลังหักภาษีลดลงอยู่ท่ีร้อยละ 0.79 เม่ือเทียบกับร้อยละ 
6.67 ในปีก่อน สาเหตุหลักมาจากผลกําไรท่ีลดลงและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลง 
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