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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

13 ข้อมูลทางการเงินท่ีสําคัญ 
 

1. งบการเงิน 
 

1.1 รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 ความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยเรยอน จํากัด 
(มหาชน) (“บริษัท”) ซ่ึงประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ 
วันท่ี 31 มีนาคม 2564 งบกําไรขาดทุนท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการ งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จท่ี
แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีแสดงเงินลงทุน
ตามวิธีส่วนได้เสียและงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
และงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมายเหตุซ่ึงประกอบด้วยสรุปนโยบายการบัญชีท่ีสําคัญและเรื่อง
อื่น ๆ  

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นน้ีแสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ 
วันท่ี 31 มีนาคม 2564 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ในวรรค ความรับผิดชอบของ
ผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการในรายงานของข้าพเจ้า ข้าพเจ้ามี
ความเป็นอิสระจากบริษัทตามข้อกําหนดจรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพบัญชีท่ีกําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการ
ตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการ และข้าพเจ้าได้ปฏิบัติตามความรับผิดชอบด้าน
จรรยาบรรณอื่น ๆ ซ่ึงเป็นไปตามข้อกําหนดเหล่าน้ี ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลักฐานการสอบบัญชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใช้
เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า 

 เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ 

เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่าง ๆ ท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดตามดุลยพินิจเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าในการตรวจสอบงบ
การเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้นําเร่ืองเหล่าน้ีมาพิจารณาในบริบท
ของการตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวมและในการแสดงความเห็นของ
ข้าพเจ้า ท้ังน้ีข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากสําหรับเร่ืองเหล่าน้ี 
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มูลค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษัทร่วมในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

อ้างถึงหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 4 และ 11 
เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเร่ืองดังกล่าวอย่างไร 
การร่วม ค้าและบริ ษัทร่วมของบริ ษัทบางแ ห่ งมีผลการ
ดําเนินงานขาดทุนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงผู้บริหารพิจารณาว่าปัจจัยน้ี
เป็นข้อบ่งช้ีของการด้อยค่าของเงินลงทุนในการร่วมค้าและ
บริษัทร่วมในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
ในการประเมินการด้อยค่าของเงินลงทุนดังกล่าวผู้บริหารต้อง
ประมาณมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนโดยคํานวนจากมูลค่าจากการ
ใช้ มูลค่าดังกล่าวประเมินโดยผู้ประเมินราคาอิสระของการร่วม
ค้าและบริษัทร่วม ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสดในอนาคต ซ่ึงต้อง
ใช้ดุลยพินิจท่ีสําคัญในการกําหนดข้อสมมติหลักต่าง ๆ เช่น 
อัตราการเติบโต และอัตราคิดลด และมีความไม่แน่นอนในการ
ประมาณการกระแสเงินสดท่ีจะได้รับในอนาคต ข้าพเจ้าจึง
พิจารณาว่าเร่ืองดังกล่าวเป็นเร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ 
 
 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้ารวมถึง  
 
 สอบถามผู้บริหารและสุ่มทดสอบเอกสารท่ีเกี่ยวข้องเพ่ือทํา

ความเข้าใจข้ันตอนท่ีผู้บริหารใช้ในการระบุข้อบ่งช้ีการด้อย
ค่า และวิธีการประเมินมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของเงิน
ลงทุนดังกล่าว 

 ประเมินความเป็นอิสระและความรู้ความสามารถของผู้
ประเมินราคาอิสระ 

 ประเมินความเหมาะสมของข้อสมมติหลักโดยอ้างอิงกับ
ข้อมูลภายในและภายนอก และวิธีการท่ีใช้ในการจัดทํา
ประมาณการกระแสเงินสด 

 ทดสอบการคํานวณประมาณการกระแสเงินสด 
 ประเมินย้อนหลังโดยการเปรียบเทียบประมาณการกระแส

เงินสดท่ีจัดทําโดยผู้ประเมินราคาอิสระในปีก่อนกับผล
ประกอบการทางการเงินท่ีเกิดขึ้นจริง  

 วิเคราะห์ความอ่อนไหวของข้อสมมติหลัก เช่น อัตราการ
เติบโตและอัตราคิดลด 

 พิจารณาความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

 ข้อมูลและเหตุการณ์ท่ีเน้น 
ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 3 ซ่ึงอธิบายเกี่ยวกับผลกระทบจากเรื่องต่อไปน้ี 

- การนํานโยบายการบัญชีใหม่มาถือปฏิบัติตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2563 

- การปรับปรุงรายการในงวดก่อนต่อมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนในบริษัท ไทย โพลีฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด ซ่ึงแสดงรวม
เป็นส่วนหน่ึงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีแสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย ณ วันท่ี 31 
มีนาคม 2563 และงบกําไรขาดทุนท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปีส้ินสุดวันเดียวกัน ท่ีแสดงเป็นข้อมูล
เปรียบเทียบ ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของงบการเงินท่ีได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอ่ืน และได้แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข ตามท่ี
กล่าวไว้ในวรรคเรื่องอ่ืน ๆ  

 
ท้ังน้ี ความเห็นของข้าพเจ้าไม่ได้เปล่ียนแปลงไปเน่ืองจากเรื่องดังกล่าวข้างต้น  
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 เร่ืองอ่ืน ๆ  

งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน) สําหรับปีส้ินสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 2563 ท่ีแสดงเป็นข้อมูลเปรียบเทียบ ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น ซ่ึงได้แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขต่องบการเงินท่ี
แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียตามรายงานลงวันท่ี 26 มิถุนายน 2563 เน่ืองจากไม่สามารถตรวจสอบเพื่อให้ได้หลักฐานท่ีเหมาะสม
อย่างเพียงพอในมูลค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม ได้แก่ บริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด บริษัท เบอร์ล่า คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากัด (มหาชน) และบริษัท ไทย โพลีฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด (บริษัท
ถือหุ้นร้อยละ 29.98 24.98 และ 49.00 ตามลําดับ) จํานวน 4,255 ล้านบาท 5,018 ล้านบาท และ 3,354 ล้านบาท ตามลําดับ   

อย่างไรก็ตาม ผู้สอบบัญชีของบริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด ได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข ต่องบ
การเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 ตามรายงานลงวันท่ี 13 สิงหาคม 2563 และผู้สอบบัญชีของบริษัท เบอร์ล่า คาร์บอน 
(ไทยแลนด์) จํากัด (มหาชน) ได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขต่องบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี  31 มีนาคม 2563 ตามรายงานลง
วันท่ี 29 พฤษภาคม 2563 และข้าพเจ้าได้ส่ือสารเพ่ิมกับผู้สอบบัญชีของบริษัท อดิตยา เบอร์ล่า เคมีคัลส์ (ประเทศไทย) จํากัด และ
ผู้สอบบัญชีของบริษัท เบอร์ล่า คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากัด (มหาชน) ข้าพเจ้าจึงได้ข้อสรุปว่าไม่มีรายการปรับปรุงท่ีจําเป็นต่อมูลค่าตาม
บัญชีของเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและส่วนแบ่งกําไรในบริษัทร่วมท้ังสองแห่งข้างต้น ณ วันท่ี และสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2563 

สําหรับเงินลงทุนในบริษัทร่วมอีกแห่งหน่ึง คือ บริษัท ไทย โพลีฟอสเฟตและเคมีภัณฑ์ จํากัด ข้าพเจ้าสามารถตรวจสอบให้เป็นท่ี
พอใจในมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทร่วม ส่วนแบ่งกําไร และผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินจากบริษัทร่วมดังกล่าวตามวิธี
ส่วนได้เสีย ณ วันท่ี และสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 และสรุปว่ามีรายการท่ีต้องปรับปรุงต่อมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมดังกล่าวตามท่ีได้อธิบายไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 3 

 ข้อมูลอ่ืน  
ผู้บริหารเป็ น ผู้รับ ผิดชอบ ต่อ ข้อ มูล อ่ืน  ข้อ มูล อ่ืนประกอบด้วยข้อ มูล ซ่ึงรวมอ ยู่ ในรายงานประจําปี  แต่ ไม่ รวมถึ ง 

งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการและรายงานของผู้สอบบัญชีท่ีอยู่ในรายงานน้ันซ่ึงคาดว่า
รายงานประจําปีจะถูกจัดเตรียมให้ข้าพเจ้าภายหลังวันท่ีในรายงานของผู้สอบบัญชีน้ี 

ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการไม่ครอบคลุมถึงข้อมูลอ่ืนและ
ข้าพเจ้าไม่ได้ให้ความเช่ือมั่นต่อข้อมูลอ่ืน  

ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
คือ การอ่านข้อมูลอ่ืนตามท่ีระบุข้างต้นเมื่อจัดทําแล้ว และพิจารณาว่าข้อมูลอ่ืนมีความขัดแย้งท่ีมีสาระสําคัญกับงบการเงินท่ีแสดงเงิน
ลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการหรือกับความรู้ท่ีได้รับจากการตรวจสอบของข้าพเจ้า หรือปรากฏว่าข้อมูลอื่นมีการ
แสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญหรือไม่  

เม่ือข้าพเจ้าได้อ่านรายงานประจําปี หากข้าพเจ้าสรุปได้ว่ามีการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญ ข้าพเจ้าต้อง
ส่ือสารเรื่องดังกล่าวกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลและขอให้ทําการแก้ไข 
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 ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลต่องบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและ 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ผู้บริหารมีหน้าท่ีรับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการเหล่าน้ี
โดยถูกต้องตามท่ีควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในท่ีผู้บริหารพิจารณาว่าจําเป็นเพ่ือให้
สามารถจัดทํางบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการท่ีปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริง
อันเป็นสาระสําคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด  

ในการจัดทํางบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการ ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมิน
ความสามารถของบริษัทในการดําเนินงานต่อเน่ือง เปิดเผยเรื่องท่ีเก่ียวกับการดําเนินงานต่อเน่ือง (ตามความเหมาะสม) และการใช้
เกณฑ์การบัญชีสําหรับการดําเนินงานต่อเน่ืองเว้นแต่ผู้บริหารมีความต้ังใจท่ีจะเลิกบริษัท หรือหยุดดําเนินงานหรือไม่สามารถดําเนินงาน
ต่อเน่ืองต่อไปได้ 

ผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลมีหน้าท่ีในการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงานทางการเงินของบริษัท 

 ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

การตรวจสอบของข้าพเจ้ามีวัตถุประสงค์เพื่อให้ได้ความเช่ือม่ันอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
และงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวมปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริต
หรือข้อผิดพลาด และเสนอรายงานของผู้สอบบัญชีซ่ึงรวมความเห็นของข้าพเจ้าอยู่ด้วย ความเช่ือมั่นอย่างสมเหตุสมผลคือความเช่ือมั่น
ในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข้อมูลท่ีขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญท่ีมีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระสําคัญ
เมื่อคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่ารายการท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลต่อการตัดสินใจทาง
เศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินจากการใช้งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการเหล่าน้ี 

ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข้าพเจ้าได้ใช้ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเย่ียง ผู้ประกอบวิชาชีพ
ตลอดการตรวจสอบ การปฏิบัติงานของข้าพเจ้ารวมถึง 

 ระบุและประเมินความเส่ียงจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธี
ส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการ
ตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเส่ียงเหล่าน้ัน และได้หลักฐานการสอบบัญชีท่ีเพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการ
แสดงความเห็นของข้าพเจ้า ความเส่ียงท่ีไม่พบข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญซ่ึงเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูง
กว่าความเส่ียงท่ีเกิดจากข้อผิดพลาดเน่ืองจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การ
ต้ังใจละเว้นการแสดงข้อมูล การแสดงข้อมูลท่ีไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน  

 ทําความเข้าใจในระบบการควบคุมภายในท่ีเกี่ยวข้องกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบท่ีเหมาะสมกับ 
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของบริษัท  

 ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีท่ีผู้บริหารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีและการเปิดเผย
ข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงจัดทําขึ้นโดยผู้บริหาร 

 สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบัญชีสําหรับการดําเนินงานต่อเน่ืองของผู้บริหารและจากหลักฐานการสอบ
บัญชีท่ีได้รับ สรุปว่ามีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสําคัญท่ีเก่ียวกับเหตุการณ์หรือสถานการณ์ท่ีอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมี
นัยสําคัญต่อความสามารถของบริษัทในการดําเนินงานต่อเน่ืองหรือไม่ ถ้าข้าพเจ้าได้ข้อสรุปว่ามีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสําคัญ 
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ข้าพเจ้าต้องกล่าวไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีของข้าพเจ้าโดยให้ข้อสังเกตถึงการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุน
ตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการท่ีเก่ียวข้อง หรือถ้าการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวไม่เพียงพอ ความเห็นของข้าพเจ้า
จะเปล่ียนแปลงไป ข้อสรุปของข้าพเจ้าขึ้นอยู่กับหลักฐานการสอบบัญชีท่ีได้รับจนถึงวันท่ีในรายงานของผู้สอบบัญชีของ
ข้าพเจ้า อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให้บริษัทต้องหยุดการดําเนินงานต่อเน่ือง  

 ประเมินการนําเสนอโครงสร้างและเน้ือหาของงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการ
โดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลว่างบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงรายการ
และเหตุการณ์ในรูปแบบท่ีทําให้มีการนําเสนอข้อมูลโดยถูกต้องตามท่ีควรหรือไม่  

 
ข้าพเจ้าได้ส่ือสารกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลในเร่ืองต่าง ๆ ท่ีสําคัญ ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามท่ีได้

วางแผนไว้ ประเด็นท่ีมีนัยสําคัญท่ีพบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องท่ีมีนัยสําคัญในระบบการควบคุมภายในหากข้าพเจ้าได้พบใน
ระหว่างการตรวจสอบของข้าพเจ้า 
 

ข้าพเจ้าได้ ให้ คํารับรองแก่ ผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแลว่าข้าพเจ้าได้ปฏิบั ติตามข้อกําหนดจรรยาบรรณท่ีเกี่ยวข้องกับ 
ความเป็น อิสระและได้ ส่ือสารกับ ผู้มีห น้าท่ี ในการกํากับดูแลเกี่ ยวกับความสัมพัน ธ์ ท้ั งหมดตลอดจนเรื่องอื่น ซ่ึงข้าพ เจ้า 
เช่ือว่ามีเหตุผลท่ีบุคคลภายนอกอาจพิจารณาว่ากระทบต่อความเป็นอิสระของข้าพเจ้าและมาตรการท่ีข้าพเจ้าใช้เพื่อป้องกันไม่ให้
ข้าพเจ้าขาดความเป็นอิสระ 
 

จากเร่ืองท่ีส่ือสารกับผู้มีหน้าท่ีในการกํากับดูแล ข้าพเจ้าได้พิจารณาเร่ืองต่าง ๆ ท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดในการตรวจสอบงบการเงินงบ
การเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงินเฉพาะกิจการในงวดปัจจุบัน และกําหนดเป็นเรื่องสําคัญในการตรวจสอบ 
ข้าพเจ้าได้อธิบายเรื่องเหล่าน้ีในรายงานของผู้สอบบัญชี เว้นแต่กฎหมายหรือข้อบังคับไม่ให้เปิดเผยต่อสาธารณะเก่ียวกับเร่ืองดังกล่าว 
หรือในสถานการณ์ท่ียากท่ีจะเกิดขึ้น ข้าพเจ้าพิจารณาว่าไม่ควรส่ือสารเรื่องดังกล่าวในรายงานของข้าพเจ้าเพราะการกระทําดังกล่าว
สามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุผลว่าจะมีผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ต่อส่วนได้เสียสาธารณะจากการสื่อสารดังกล่าว 
 
 
 
 
(ชนารัตน์ จันทร์หวา) 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
เลขทะเบียน 9052 
 
บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 
กรุงเทพมหานคร 
31 พฤษภาคม 2564 
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1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
งบแสดงฐานะการเงิน  (ตรวจสอบแล้ว)        
 (หน่วย: พันบาท) 

 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 

 2564 
(ปรับปรุงใหม่) 

2563 
(ปรับปรุงใหม่) 

2562 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 220,070 0.79 1,403,995 5.53 175,355 0.67 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียน 
  (31 มีนาคม 2563 – เงินลงทุนช่ัวคราว) 

120,966 0.43 2,146,254 8.46 3,276,827 12.55 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่น 1,519,190 5.44 1,113,978 4.39 1,388,483 5.32 
สินค้าคงเหลือ 1,097,026 3.93 1,430,883 5.64 1,675,773 6.42 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 178,678 0.64 106,300 0.42 144,062 0.55 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,135,930 11.24 6,201,410 24.44 6,660,500 25.50 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 
  (31 มีนาคม 2563 – เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน) 

4,164,014 14.92 1,704,769 6.72 2,178,863 8.34 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 17,911,888 64.18 14,522,208 57.24 14,248,986 54.56 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 2,694,284 9.65 2,938,752 11.58 2,984,428 11.43 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี - - - - 42,146 0.16 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 4,618 0.02 3,291 0.01 3,759 0.01 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 24,774,804 88.76 19,169,020 75.56 19,458,182 74.50 
รวมสินทรัพย์ 27,910,734 100.00 25,370,430 100.00 26,118,682 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน  (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) (หน่วย: พันบาท) 
 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 
 2564 

(ปรับปรุงใหม่) 
2563 

(ปรับปรุงใหม่) 
2562 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอื่น 1,088,790 3.90 1,454,408 5.73 1,592,881 6.10 
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 115,000 0.41 16,964 0.07 - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 55,947 0.20 63,881 0.25 26,259 0.10 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,259,737 4.51 1,535,253 6.05 1,619,140 6.20 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนสําหรับ 
     ผลประโยชน์พนักงาน 

161,246 0.58 185,917 0.73 159,822 0.61 

หน้ีสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 449,090 1.61 68,461 0.27 267,393 1.02 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 610,336 2.19 254,378 1.00 427,215 1.63 
รวมหน้ีสิน 1,870,073 6.70 1,789,631 7.05 2,046,355 7.83 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน  
    (หุ้นสามัญ 201,600,000 หุ้น มูลค่า 1 บาทต่อหุ้น) 

 
201,600 

  
201,600 

  
201,600 

 

ทุนท่ีออกและชําระแล้ว 
    (หุ้นสามัญ 201,600,000 หุ้น มูลค่า 1 บาทต่อหุ้น) 

 
201,600 

 
0.72 

 
201,600 

 
0.79 

 
201,600 

 
0.77 

กําไรสะสม        
    จัดสรรแล้ว       
        ทุนสํารองตามกฎหมาย 20,160 0.07 20,160 0.08 20,160 0.08 
        ทุนสํารองท่ัวไป 2,500,000 8.96 2,500,000 9.85 2,500,000 9.57 
    ยังไม่ได้จัดสรร 22,523,616 80.70 21,773,631 85.82 21,657,514 82.92 
 องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น     795,285 2.85 (914,592) (3.60) (306,947) (1.17) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 26,040,661 93.30 23,580,799 92.95 24,072,327 92.17 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 27,910,734 100.00 25,370,430 100.00 26,118,682 100.00 
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งบกําไรขาดทุน (ตรวจสอบแล้ว)      (หน่วย: พันบาท) 
 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
 2564 

ปรับปรุงใหม่ 
2563 

ปรับปรุงใหม่ 
2562 

 จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได้       
รายได้จากการขาย 6,003,497 97.51 7,374,451 97.92 9,383,219 98.24 
รายได้ดอกเบ้ีย 18,382 0.30 62,674 0.83 - - 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 76,988 1.25 79,306 1.05 74,050 0.77 
กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - - - - 20,832 0.22 
เงินปันผลรับ 5,265 0.09 7,678 0.10 7,355 0.08 
รายได้อื่น 52,929 0.86 6,747 0.09 65,828 0.69 
รวมรายได้ 6,157,061 100.00 7,530,856 100.00 9,551,284 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ต้นทุนขาย 5,516,593 89.60 7,289,851 96.80 8,585,760 89.89 
ต้นทุนในการจัดจําหน่าย 600,817 9.76 386,414 5.13 397,175 4.16 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 157,009 2.55 233,322 3.10 212,057 2.22 
รวมค่าใช้จ่าย 6,274,419 101.91 7,909,587 105.03 9,194,992 96.27 
กําไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดําเนินงาน (117,358) (1.91) (378,731) (5.03) 356,292 3.73 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (316) (0.01) (37) (0.00) (0.818) (0.00) 
ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) ของบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้เสีย 198,298 3.22 513,207 6.81 1,249,543 13.08 
กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 80,624 1.31 134,439 1.79 1,605,835 16.81 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 8,861 0.14 54,397 0.72 (29,163) (0.31) 
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 89,485 1.45 188,836 2.51 1,576,671 16.51 
    
กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นข้ันพ้ืนฐาน (บาท)    
กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน 0.44 0.94 7.82 
    
จํานวนหุ้นสามัญถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก (หุ้น) 201,600,000 201,600,000 201,600,000 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ตรวจสอบแล้ว)    (หน่วย: พันบาท) 
 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
 2564 

ปรับปรุงใหม่ 
2563 

ปรับปรุงใหม่ 
        2562 

 จํานวนเงิน       จํานวนเงิน จํานวนเงิน  
       
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 89,485  188,836  1,576,671  
       
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน       
รายการท่ีอาจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในกําไรหรือขาดทุน 
   ในภายหลัง 

      

ผลต่างของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงิน 29,732  (163,423)  (202,429)  
ผลขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผ่ือขาย -  (526,516)  (323,249)  
ภาษีเงินได้ของรายการท่ีอาจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ใน 
   กําไรหรือขาดทุนในภายหลัง 

-  105,303  64,649  

รวมรายการที่อาจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในกําไรหรือ 
   ขาดทุนในภายหลัง 

29,732  (584,636)  (461,029)  

       
รายการท่ีจะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในกําไรหรือขาดทุน 
   ในภายหลัง 

      

ผลกําไรจากเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีกําหนดให้วัดมูลค่า 
   ด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

2,018,779  -  -  

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าใหม่ของผลประโยชน์   
   พนักงานท่ีกําหนดไว้ 

14,456  14,569  (1,916)  

ส่วนแบ่งกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นของบริษัทร่วม 
   ท่ีใช้วิธีส่วนได้เสีย 

149,073  (14,980)  -  

ภาษีเงินได้ของรายการท่ีจะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ใน 
   กําไรหรือขาดทุนในภายหลัง 

(406,647)  (2,914)  383  

รวมรายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในกําไรหรือ 
   ขาดทุนในภายหลัง 

1,775,661  (3,325)  (1,533)  

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี – สุทธิจากภาษี 1,805,393  (587,961)  (462,562)  
       
กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 1,894,878  (399,125)  1,114,109  
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งบกระแสเงินสด  (ตรวจสอบแล้ว)           (หน่วย: พันบาท) 
 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
 2564 

ปรับปรุงใหม่ 
2563 

ปรับปรุงใหม่ 
2562 

 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 89,485 188,836 1,605,834 
ปรับรายการท่ีกระทบขาดทุนเป็นเงินสดรับ (จ่าย)    
รายได้ภาษีเงินได้ (8,861) (54,397) - 
ต้นทุนทางการเงิน 316 37 0.818 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่าย 354,861 326,391 339,793 
ส่วนแบ่งกําไรของบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้เสีย (198,298) (513,207) (1,249,543) 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหน่ายอุปกรณ์ (297) (120) 124 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดขึ้น 674 11,407 (10,258) 
(กลับรายการ) ขาดทุนจากการปรับมูลค่าสินค้า (32,488) 27,217 5,270 
ประมาณการหน้ีสิน 18,850 61,775 17,234 
เงินปันผลรับ (5,265) (7,678) (7,355) 
ดอกเบ้ียรับ (18,382) (62,674) (52,810) 
กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - - (20,832) 
 200,595 (22,413) 627,457 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินดําเนินงาน    
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่น (450,150) 301,925 (40,941) 
สินค้าคงเหลือ 366,345 217,673 (240,446) 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (70,938) 37,762 13,578 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (1,211) 189 (513) 
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอื่น (351,902) (156,414) 342,680 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 11,194 12,960 (11,911) 
เงินสดจ่ายสําหรับผลประโยชน์พนักงานระยะยาว (29,066) (21,111) (10,235) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (325,133) 370,571 679,669 
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งบกระแสเงินสด (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ)      (หน่วย: พันบาท) 
 งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
 2564 

ปรับปรุงใหม่ 
2563 

ปรับปรุงใหม่ 
2562 

 จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนลดลง (2563 : เงินลงทุนช่ัวคราว)     2,025,288 1,130,573 (1,153,544) 
เงินสดรับจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 310 1,197 777 
เงินสดจ่ายเพ่ือการลงทุนในบริษัทร่วม (1,938,779) - - 
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน (1,071,762) (52,422) - 
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (109,993) (281,471) (212,585) 
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (529) (42) (928) 
เงินปันผลรับ 120,671 117,943 107,773 
ดอกเบ้ียรับ 28,362 66,412 45,934 
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันลดลง (เพิ่มขึ้น)  - - 69,695 
เงินรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - - 130,633 
กระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (946,432) 982,190 (1,012,245) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 98,036 16,964 - 
ดอกเบ้ียจ่าย (316) (37) (0.818) 
เงินปันผลจ่าย (10,080) (141,048) (231,267) 
ภาษีเงินได้จ่าย - - (95,634) 
กระแสงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 87,640 (124,121) (326,902) 
    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (1,183,925) 1,228,640 (659,478) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี 1 เมษายน 1,403,995 175,355 834,833 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี 31 มีนาคม 220,070 1,403,995 175,355 
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1.3 อัตราส่วนทางการเงิน (งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) 
อัตราส่วนทางการเงิน สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

 2564 2563 2562 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.49 4.04 4.11 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.62 3.11 3.08 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (0.23) 0.23 0.49 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า (เท่า) 4.56 5.89 6.88 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 79 61 52 

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 4.36 4.69 5.51 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วัน) 82 77 65 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี (เท่า) 4 5 6 

ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 83 75 60 

Cash Cycle (วัน) 78 63 58 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อัตรากําไรขั้นต้น (%) 8.11 1.15 8.50 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (3.23) (6.18) 2.80 

อัตรากําไรอ่ืน (%) 4.16 7.84 14.07 

อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%) 168 (81) 281 

อัตรากําไรสุทธิ (%)  1.45 2.51 16.51 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 0.36 0.79 6.67 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 0.34 0.73 6.16 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 15.78 17.40 62.87 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)  0.23 0.29 0.37 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.07 0.08 0.08 

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) 11.26 5.34 34 
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14 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 
(Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 

1. ภาพรวมธุรกิจ 

 อุตสาหกรรมเส้นใยเรยอน (VSF) 
การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา (COVID-19) ท่ัวโลกมีผลกระทบในทางลบต่ออุปสงค์ของห่วงโซ่มูลค่าส่ิงทอ

โดยรวม ซ่ึงรวมถึงเส้นใยเรยอน (VSF) โดยความต้องการเส้นใยเรยอน (VSF) ท่ัวโลกลดลงเหลือ 5.4 ล้านตันใน 2563 เม่ือเทียบกับ 
5.9 ล้านตันในปี 2562 ในขณะท่ีกําลังการผลิตเส้นใยเรยอน (VSF) เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยในช่วงเวลาเดียวกันเป็น 7.8 ล้านตัน เมื่อเทียบ
กบั 7.5 ล้านตัน ความต้องการท่ีชะลอตัวลงเน่ืองมาจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ประกอบกับการเพ่ิมกําลังการผลิตใหม่ใน
ประเทศจีนและอินโดนีเซีย ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมา ส่งผลให้กําลังการผลิตเส้นใยเรยอน (VSF) ส่วนเกินเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 30 เม่ือ
เทียบกับร้อยละ 22 ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมา ส่ิงเหล่าน้ีสร้างแรงกดดันต่อราคาเส้นใยเรยอน (VSF) ในช่วงครึ่งปีแรกของปีงบการเงิน 
สถานการณ์กําลังการ ผลิตส่วนเกินในเส้นใยเรยอน (VSF) อาจดําเนินต่อไปในอีกไม่กี่ปีข้างหน้า ซ่ึงอาจนําไปสู่แรงกดดันต่อราคา
เส้นใยเรยอน (VSF) และ ส่วนต่างผลกําไรในอนาคตอันใกล้น้ี 

ในขณะเดียวกัน มีการปรับปรุงโดยรวมในการรับรู้ของผู้บริโภคท่ีมีผลต่อสุขภาพและสุขอนามัย ส่งผลให้ความต้องการเส้นใยท่ี
ไม่ใช่ส่ิงทอสําหรับการใช้งานท่ีเกี่ยวข้องกับสุขอนามัยเพ่ิมข้ึนเป็นอย่างมาก ทําให้ความต้องการเส้นใยท่ีไม่ใช่ส่ิงทอเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
31 หรือคิดเป็น 1 ล้านตันเม่ือเทียบกับปีท่ีแล้ว และคาดว่าจะดําเนินต่อไปในระยะส้ันถึงระยะปานกลาง ท้ังน้ีบริษัทฯ ได้ดําเนินการ
เพ่ิมการผลิตเส้นใยเรยอน (VSF) สําหรับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอในทันทีเพื่อการใช้กําลังการผลิตให้ดีย่ิงขึ้นและมีอัตรากําไรท่ีคงท่ี 
ในขณะท่ีความต้องการในผลิตภัณฑ์เส้นใย “เบอร์ล่าโมดาล” ในระดับไฮเอนด์ยังคงแข็งแกร่ง 

 ผลการดําเนินงานสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 เปรียบเทียบกับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2563 เป็นดังน้ี 

รายการ 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม  %  

เปล่ียนแปลง 2564 2563 

ปริมาณการผลิตเส้นใยเรยอนรวม (เมตริกตัน) 115,091 134,866 (14.7%) 

ปริมาณขายเส้นใยเรยอนรวม (เมตริกตัน) 116,044 132,359 (12.3%) 

รายได้จากการขายรวม (ล้านบาท) 6,003 7,374 (18.6%) 

ราคาขายเฉล่ีย (บาท/กก.) 48.23 51.44 (6.2%) 

ต้นทุนขาย (ล้านบาท) 5,517 7,290 (24.3%) 

ต้นทุนขาย (บาท/กก.) 47.54 55.08 (13.7%) 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (ล้านบาท) 198 513 (61.4%) 

กําไรสุทธิ - งบการเงินเฉพาะกิจการ (ล้านบาท) 7 (214) (103.1%) 

กําไรสุทธิ – งบการเงินแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (ล้านบาท)  89 189 (52.6%) 
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บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเล็กน้อยจํานวน 7 ล้านบาท เมื่อเทียบกับผลขาดทุนสุทธิจํานวน 214 ล้านบาทในปีก่อน (ตามงบการเงิน
เฉพาะบริษัท) ถึงแม้จะได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในช่วงต้นปี  ส่งผลให้มีการใช้กําลังการผลิตลดลง 
บริษัทฯ ได้มีการปรับตัวให้เข้ากับสถานการณ์ในปัจจุบันโดยการลดต้นทุนคงท่ีต่าง ๆ และด้วยสภาวะตลาดท่ีท้าทายส่งผลให้บริษัท
ร่วมส่วนใหญ่มีผลการดําเนินงานปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน ทําให้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียลดลงอยู่ท่ี
จํานวน 198 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 61 จากปีก่อน 

 ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 และมาตรการต่าง ๆ ของบริษัทฯ 

การแพร่ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา (COVID-19) ท่ีเกิดขึ้นในประเทศไทยและท่ัวโลก ส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจ
ท่ัวโลก และส่งผลในทางลบต่ออุปสงค์ของห่วงโซ่มูลค่าส่ิงทอโดยรวม ซ่ึงรวมถึงเส้นใยเรยอน (VSF) โดยความต้องการเส้นใยเรยอน 
(VSF) ท่ัวโลกลดลงร้อยละ 8.1 มาอยู่ท่ี 5.4 ล้านตันใน 2563 เมื่อเทียบกับ 5.9 ล้านตันในปี 2562 

ปริมาณขายเส้นใยเรยอนลดลงร้อยละ 12.3 จากความต้องการท่ีลดลงอย่างกระทันหันเม่ือต้นเดือนเมษายน 2563 
เน่ืองมาจาก การปิดประเทศ (lockdown) อย่างท่ีไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อนในหลายประเทศ ส่งผลให้การใช้กําลังการผลิตลดลง
เน่ืองจากความต้องการ ท่ีลดลง อย่างไรก็ตาม ในด้านอุปสงค์และราคามีการปรับตัวดีข้ึนอย่างเห็นได้ชัดในไตรมาสสุดท้ายของปี 

ค่าใช้จ่ายในการจัดจําหน่ายเพิ่มขึ้นเป็นอย่างมากถึงร้อยละ 77 อันเน่ืองมาจากค่าขนส่งสินค้าทางทะเลท่ีเพ่ิมขึ้นและความ
พร้อมใช้งานของพื้นท่ีในการขนส่งลดลง จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 

เน่ืองจากสถานการณ์ดังกล่าวยังคงมีการเปล่ียนแปลงไปทุกวัน และด้วยความไม่แน่นอนในทางเศรษฐกิจ บริษัทฯ ได้มี
การดําเนินมาตรการบรรเทาต่าง ๆ เพ่ือเป็นการลดต้นทุน ลดการใช้เงินทุนหมุนเวียน และการรักษาสภาพคล่อง 

 

 สรุปความเห็นของฝ่ายบริหารต่อแนวโน้มธุรกิจในอนาคต 

ในขณะท่ีโครงการฉีดวัคซีนในประเทศต่าง ๆ ได้แสดงให้เห็นถึงผลลัพธ์ท่ีน่าพึงพอใจ แต่จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
COVID-19 คาดว่าจะยังคงส่งผลกระทบต่ออุปสงค์ของห่วงโซ่มูลค่าส่ิงทอโดยรวม รวมถึงเส้นใยเรยอน (VSF) ในอนาคตอันใกล้น้ี 

สถานการณ์กําลังการผลิตส่วนเกินในเส้นใยเรยอน (VSF) อาจดําเนินต่อไป ในอีกไม่กี่ปีข้างหน้า ซ่ึงอาจนําไปสู่แรงกดดันต่อ
ราคา เส้นใยเรยอน (VSF) และส่วนต่างผลกําไรในอนาคตอันใกล้น้ี 

ในขณะเดียวกัน มีการปรับปรุงโดยรวมในการรับรู้ของผู้บริโภคท่ีมีผลต่อสุขภาพและสุขอนามัย ส่งผลให้ความต้องการเส้นใยท่ี
ไม่ใช่ส่ิงทอสําหรับการใช้งานท่ีเกี่ยวข้องกับสุขอนามัยเพ่ิมข้ึนเป็นอย่างมาก ทําให้ความต้องการเส้นใยท่ีไม่ใช่ส่ิงทอเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
31 หรือคิดเป็น 1 ล้านตันเม่ือเทียบกับปีท่ีแล้ว และคาดว่าจะดําเนินต่อไปในระยะส้ันถึงระยะปานกลาง ท้ังน้ีบริษัทฯ ได้ดําเนินการ
เพ่ิมการผลิตเส้นใยเรยอน (VSF) สําหรับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่ส่ิงทอในทันทีเพ่ือการใช้กําลังการผลิตให้ดีย่ิงขึ้นและมีอัตรากําไรท่ีคงท่ี 

บริษัทฯ ได้รับการรับรองมาตรฐานเทคโนโลยีท่ีดีท่ีสุดในยุโรป (EU BAT: European Best Available Technology) ซ่ึงเป็น
ก้าวท่ีสําคัญของโรงงานผลิตเส้นใยเรยอนเพียงไม่กี่แห่งท่ัวโลกท่ีทําได้สําเร็จ มาตรฐาน EU BAT ของสหภาพยุโรปถือเป็นบรรทัด
ฐานด้านส่ิงแวดล้อมท่ีเข้มงวดและยากท่ีสุด สําหรับมาตรฐานระดับสูงของการปล่อยอากาศและการปล่อยนํ้าเสียท่ีผ่านการบําบัด
แล้ว ด้วยส่ิงสําคัญเหล่าน้ีช่วยให้บริษัทฯ สามารถขยายกลุ่มผลิตภัณฑ์ระดับพรีเมี่ยม ได้แก่ Liva-Eco Viscose และ Liva-Eco 
Modal ผลิตภัณฑ์เหล่าน้ีได้รับการรับรองด้านความย่ังยืนท่ีโดดเด่นและเป็นท่ีต้องการของแบรนด์แฟช่ันระดับโลก ซ่ึงส่ิงเหล่าน้ีช่วย
ให้บริษัทฯ รักษา สถานะในผลิตภัณฑ์ระดับสูงในตลาดต่างประเทศ โดยมุ่งเน้นการเพิ่มยอดขายในผลิตภัณฑ์เส้นใยชนิดพิเศษ 
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 การลงทุนในบริษัทร่วม 

ในระหว่างปี บริษัทฯ ได้มีการลงทุน โดยได้เข้าซ้ือหุ้นเข้าซ้ือหุ้นเพิ่มเติมคิดเป็นประมาณร้อยละ 30 ของจํานวนหุ้นท้ังหมด ใน
บริษัท เอวี กรุ๊ป เอ็นบี อิงค์ (AVG) ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นจากร้อยละ 19 เป็นร้อยละ 49 ของหุ้นท่ีชําระแล้วท้ังหมดใน 
AVG โดยมีมูลค่าเงินลงทุนจํานวน 1,939 ล้านบาท เงินลงทุนดังกล่าวได้จัดประเภทใหม่จากสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 
มาเป็นเงินลงทุนในบริษัทร่วม ตั้งแต่วันท่ี 28 กันยายน 2563 และในระหว่างปี บริษัทฯ ได้ลงทุนเพิ่มเติมในหุ้นและ/หรือใบแสดง
สิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง (GDRs) ในบริษัท กราซิม อินดัสตรีย์ จํากัด ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นจาก
ร้อยละ 29 เป็นร้อยละ 0.72 ของหุ้นท่ีชําระแล้วท้ังหมด โดยมีมูลค่าเงินลงทุนจํานวน 1,072 ล้านบาท 

การตัดสินใจลงทุนจะดําเนินการโดยคณะกรรมการบริษัทของบริษัทท่ีไปลงทุน โดยพิจารณาถึงมุมมองต่าง ๆ เพ่ือผลประโยชน์
สูงสุดของแต่ละบริษัท คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ ได้มีการตรวจสอบผลการดําเนินงานและได้
พิจารณาเร่ืองดังกล่าวในการประชุมทุกคร้ัง โดยท่ีคณะกรรมการบริษัทได้ให้คําแนะนําแก่ฝ่ายบริหารในการติดตามความคืบหน้า
และความก้าวหน้าในเร่ืองน้ีอย่างสมํ่าเสมอเพื่อรักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังได้รับแจ้งจากฝ่ายบริหารของ
บริษัทท่ีไปลงทุนเกี่ยวกับธุรกรรมการลงทุนดังกล่าวว่าไม่มีการผิดนัดชําระแต่อย่างใดจนถึงขณะน้ี และคาดว่าไม่น่าจะมีการผิดนัด
ชําระเงินท่ีเกี่ยวกับการลงทุน ซ่ึงบริษัทฯ เช่ือมั่นว่า คณะกรรมการของบริษัทท่ีไปลงทุนได้มีการไตร่ตรองอย่างรอบคอบในการ
ลงทุนในบริษัทดังกล่าว เพื่อปกป้องผลประโยชน์ของบริษัทท่ีไปลงทุนและผู้ถือหุ้น 

 

2. การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
2.1 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 เปรียบเทียบกับสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2563 
งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
(หน่วย : ล้านบาท) 2564 2563 เพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รายได้จากการขาย 6,003 7,374 (1,371) (19%) 
รายได้ดอกเบ้ีย 18 63 (44) (71%) 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 77 79 (2) (3%) 
เงินปันผลรับ 5 8 (2) (31%) 
รายได้อื่น 53 7 46 684% 
ต้นทุนขาย 5,517 7,290 (1,773) (24%) 
ค่าใช้จ่ายในการจัดจําหน่าย 601 387 214 55% 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 157 233 (76) (33%) 
ต้นทุนทางการเงิน 0.32 0.04 0.28 754% 
ส่วนแบ่งกําไรของบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้เสีย 198 513 (315) (61%) 
รายได้ภาษีเงินได้ 9 54 (46) (84%) 
กําไรสุทธิสําหรับปี 89 189 99 (53%) 
กําไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)     
กําไรจากการดําเนินงานต่อเน่ือง 0.44 0.94   
     
อัตรากําไรข้ันต้น (ร้อยละ) 8% 1%   
อัตรากําไรสุทธิ (ร้อยละ) 1% 3%   
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 ปริมาณการผลิต 
ปริมาณการผลิตเส้นใยเรยอนสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 อยู่ท่ี 115,091 ตัน ลดลงร้อยละ 14.7 เม่ือเทียบกับปี
ก่อน เกลือโซเดียมซัลเฟตมีปริมาณการผลิตอยู่ท่ี 80,305 ตัน ลดลงร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อน 

 รายได้จากการขาย 
สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 6,003 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 7,374 
ล้านบาท ลดลงจํานวน 1,371 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19  สาเหตุหลักมาจากยอดขายและปริมาณขายลดลง ซ่ึงเป็นผล
มาจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ปริมาณขายเส้นใยเรยอนส่งออกไปต่างประเทศลดลงร้อยละ 7.4 ในขณะท่ีปริมาณขาย
ในประเทศลดลงร้อยละ 83.1  เม่ือเทียบกับปีก่อน เน่ืองมาจากความสามารถในการแข่งขันท่ีลดลงอย่างต่อเน่ืองใน
อุตสาหกรรมส่ิงทอของไทย ราคาขายเฉล่ียของเส้นใยลดลงร้อยละ 6.2 เมื่อเทียบกับปีก่อน ในส่วนปริมาณขายเกลือโซเดียม
ซัลเฟตซ่ึงเป็นผลิตภัณฑ์พลอยได้อยู่ท่ี 80,238 ตัน ลดลงร้อยละ 20.2 เม่ือเทียบกับปีก่อนท่ีมีปริมาณขายอยู่ท่ี 100,536 ตัน   

 รายได้อ่ืน  
- รายได้อื่นเพิ่มข้ึนจํานวน 46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 684 สาเหตุหลักเน่ืองมาจากการได้รับเงินเคลมประกันในปีน้ี 

ซ่ึงไม่มีรายการน้ีเกิดขึ้นในปีท่ีแล้ว 
- กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนลดลงจํานวน 2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 เป็นผลจากการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามนโยบาย

การป้องกันความเส่ียงภายในอย่างสม่ําเสมอ 

 ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียคิดเป็นจํานวน 198 ล้านบาท เม่ือเทียบกับส่วนแบ่งกําไรจํานวน 
513 ล้านบาทของปีก่อน ลดลงจํานวน 315 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 61 ส่วนใหญ่เน่ืองมาจากความสามารถในการทํา
กําไรของบริษัทร่วมท่ีลดลง เป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจมีการชะลอตัวท่ัวโลกซึ่งได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ทําให้
ภาคอุตสาหกรรมต่าง ๆ เกิดภาวะถดถอยอย่างท่ีสุดท่ัวโลก มีผลทําให้ผลประกอบการของบริษัทร่วมหดตัวลดลงไม่ว่าจะเป็น
กลุ่มบริษัทท่ีผลิตเส้นใย ผลิตเส้นด้าย ผลิตสารเคมี และผลิตผงเขม่าดํา เป็นต้น 

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
- ต้นทุนขายลดลงจํานวน 1,773 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 24.3 สาเหตุหลักเน่ืองมาจากต้นทุนการนําเข้าและปริมาณ

ขายท่ีลดลง 
- ค่าใช้จ่ายในการจัดจําหน่ายเพิ่มขึ้นจํานวน 215 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 55.5 สาเหตุหลักมาจากค่าขนส่งสินค้าทาง

ทะเลท่ีเพิ่มสูงขึ้นเป็นอย่างมาก เน่ืองจากความไม่สมดุลของตู้คอนเทนเนอร์และตลาดการขนส่ง 
- ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจํานวน 76 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.7 ส่วนใหญ่มาจากมาตรการควบคุมต้นทุนต่าง 

ๆ 
- รายได้ภาษีเงินได้ลดลงจํานวน 46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.7 เน่ืองมาจากผลขาดทุนทางภาษีท่ีลดลงเม่ือเทียบกับ

ปีก่อน 
- บริษัทฯ จ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ เป็นเงินจํานวน 1,750,000.- บาท สําหรับปี 2564 (สําหรับปี 

2563 : 1,817,561.- บาท ซ่ึงรวมค่าใช้จ่ายอื่นด้วย)  
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 กําไรสุทธิ 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 (งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย) จํานวน 89 ล้าน
บาท เม่ือเทียบกับกําไรสุทธิจํานวน 188 ล้านบาทในปีก่อน ลดลงจํานวน 100 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53 สาเหตุหลักมา
จากการลดลงของราคาขาย ปริมาณขาย ค่าใช้จ่ายในการขาย และส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมท่ีลดลง 

 
2.2 งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2564 เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2563 

 สินทรัพย์  
สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2564 มีมูลค่า 27,911 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 2,541 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10 
เม่ือเทียบกับปีก่อน โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นและลดลงท่ีมีสาระสําคัญ ดังน้ี 
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจํานวน 1,184 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 84 ส่วนใหญ่เกิดจากการใช้เงินฝาก

ประจําเพ่ือการลงทุน 
- สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนลดลงจํานวน 2,025 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 94 ด้วยเหตุผลเดียวกับท่ีกล่าวข้างต้น 
- ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจํานวน 405 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 36 สาเหตุหลักเน่ืองมาจาก

ปริมาณขายและยอดขายเพ่ิมขึ้นในไตรมาสก่อนของปีน้ี ดังมีรายละเอียดต่อไปน้ี 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเพิ่มขึ้นจาก 61 วันเป็น 79 วัน สาเหตุหลักเน่ืองมาจากการเพ่ิมขึ้นจากการจําหน่ายผลิตภัณฑ์เส้น

ใยท่ีไม่ใช่ส่ิงทอ (non-woven) ซ่ึงการขายส่วนใหญ่มีระยะเวลาการให้เครดิตมากข้ึนเม่ือเทียบกับผลิตภัณฑ์เส้นใยเร
ยอน 

 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือลดลงจาก 4.69 เท่า เป็น 4.36 เท่า สาเหตุหลักเน่ืองมาจากสินค้าคงคลังของ
สินค้าสําเร็จรูปและวัตถุดิบ 

- สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 334 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23 เน่ืองมาจากเหตุผลดังต่อไปน้ี 
 สินค้าสําเร็จรูปลดลงจํานวน 35 ล้านบาท (จาก 335 ล้านบาท เป็น 330 ล้านบาท) สาเหตุหลักเน่ืองมาจากยอดขาย

ท่ีเพิ่มขึ้น 
 วัตถุดิบลดลงจํานวน 31 ล้านบาท (จาก 422 ล้านบาท เป็น 391 ล้านบาท) สาเหตุหลักเน่ืองมาจากราคาต้นทุน

วัตถุดิบหลักท่ีลดลง 
 อะไหล่และวัสดุโรงงานลดลงจํานวน 10 ล้านบาท (จาก 154 ล้านบาท เป็น 144 ล้านบาท)  เน่ืองจากมาตรการ

ควบคุมต่าง ๆ เพื่อลดสินค้าคงคลัง 
 วัตถุดิบระหว่างทางลดลงจํานวน 257 ล้านบาท (จาก 516 ล้านบาท เป็น 259 ล้านบาท)  เน่ืองจากราคาต้นทุน

นําเข้าและปริมาณขายท่ีลดลง 
- สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนลดลงจํานวน 72 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 68 เน่ืองมาจากลูกหน้ีภาษีมูลค่าเพิ่มเพิ่มขึ้น 
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 หน้ีสิน 
หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2564 จํานวน 1,870 ล้านบาท ลดลงจํานวน 80 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4 เม่ือเทียบกับ
ปีก่อน รายละเอียดเก่ียวกับหน้ีสินท่ีสําคัญ ๆ มีดังน้ี 
- เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 98 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 578 เน่ืองมาจากเงินกู้ยืมระยะส้ัน

เพิ่มขึ้น 
- เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอื่นลดลงจํานวน 366 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 25 เน่ืองมาจากราคาต้นทุนการ

นําเข้าลดลงและการชําระเงินล่วงหน้าของเจ้าหน้ีบางรายเพ่ือผลประโยชน์ทางธุรกิจ ดังรายละเอียดต่อไปน้ี 
 เจ้าหน้ีการค้า-กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้นจํานวน 617 ล้านบาท เน่ืองมาจากการการชําระเงินล่วงหน้าของเจ้าหน้ี

บางรายเพ่ือผลประโยชน์ทางธุรกิจ 
 เจ้าหน้ีการค้า-กิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกันลดลงจํานวน 185 ล้านบาท เน่ืองมาจากราคาต้นทุนสินค้าท่ีเพิ่มข้ึน 
 เจ้าหน้ีอื่น-กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันลดลงร้อยละ 100 เน่ืองมาจากการชําระค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ดจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน

ท่ีในช่วงส้ินปี 
 ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพ่ิมขึ้นจํานวน 67 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากเจ้าหน้ีค่าขนส่งทางทะเลท่ีสูงข้ึน 

- หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจํานวน 8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12 สาเหตุหลักมาจากเงินจ่ายล่วงหน้าจากลูกค้าลดลง 
และการเปล่ียนแปลงการประเมินมูลค่าของสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 

- หน้ีสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเพ่ิมขึ้นจํานวน 381 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 556 ส่วนใหญ่มาจากการเปล่ียนแปลง
มูลค่ายุติธรรมของตราสารทุนท่ีจัดประเภทตามเครื่องมือทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 

- องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจํานวน 1,710 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 187 สาเหตุหลักมาจาก
ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของหลักทรัพย์เผ่ือขาย และผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินของบริษัทร่วม 
 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็นจํานวน 26,040 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 2,460 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
10 เม่ือเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลักมาจากกําไรสุทธิท่ีเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน 

 

3. กระแสเงินสด 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงจํานวน 696 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 188 เน่ืองมาจากลูกหน้ีการค้าเพิ่มข้ึน 

เจ้าหน้ีการค้าลดลง และสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนลดลงจํานวน 1,929 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 196 เน่ืองมาจากมีการลงทุนในบริษัทร่วม
และสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่นในระหว่างปี 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 212 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 171 เน่ืองมาจากการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น
และรายได้จากเงินปันผลรับลดลง 
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4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ ลดลงมาอยู่ท่ี 2.49 เท่า เมื่อเทียบกับ 4.04 เท่าในปีก่อน โดยสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงร้อย
ละ 49 ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวียนลดลงร้อยละ 18 

 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทฯ ยังคงรักษาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้อยู่ในระดับต่ํามาก โดยอัตราส่วนของหน้ีสินท้ังหมดต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นซ่ึงยังคงไม่เปล่ียนแปลงอยู่ท่ี 0.07 : 1 

 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการทํางาน 
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ในปีน้ีอยู่ท่ี 0.23 เท่า เม่ือเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 0.29 เท่า สินทรัพย์รวมเฉล่ียในปีน้ีใกล้เคียงกับปีท่ี
แล้ว อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลืออยู่ท่ี 4.36 เท่า เม่ือเทียบกับปีก่อนอยู่ท่ี 4.69 เท่า  

 อัตราความสามารถในการทํากําไร 
อัตรากําไรข้ันต้นอยู่ท่ีร้อยละ 1.45 ของรายได้รวมเมื่อเทียบกับร้อยละ 2.51 ของปีก่อน สาเหตุหลักเน่ืองมาจากยอดขายและ
ปริมาณขายท่ีลดลง ค่าใช้จ่ายในการขายลดลง และผลประกอบการของบริษัทร่วมบางแห่งลดลง อัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นเฉล่ียเมื่อเทียบกับกําไรสุทธิหลังหักภาษีลดลงอยู่ท่ีร้อยละ 0.36 เมื่อเทียบกับร้อยละ 0.79 ในปีก่อน สาเหตุหลักมา
จากผลกําไรท่ีลดลงและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลง 
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