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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ  

ก)  สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 ส าหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ผู้สอบบญัชีโดย นายพีระเดช พงษ์เสถียรศกัดิ ์

แห่งบริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขใน
รายงานตรวจสอบ  งบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี  31  ธันวาคม  2558 ผลการ
ด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงในส่วนของผู้ ถือหุ้นและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวัน
เดียวกัน ทัง้งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบญัชีให้ข้อสงัเกตตอ่งบการเงิน  
ดงัตอ่ไปนี ้
1.) การด าเนินงานตอ่เน่ือง 

  หมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 1(ข) ตามท่ีปรากฏในงบการเงินนี ้บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานจากธุรกิจหลกัขาดทุนอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2551 จนถึงปัจจุบันและมี
กระแสเงินสดใช้ไปกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ตามงบ
การเงินท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการ
ท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทนุเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 54.36 ล้านบาท 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียเป็นจ านวนเงิน 858.28 ล้านบาท และตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทนุเป็นจ านวนเงิน 509.27 ล้านบาท ซึ่ง
การท่ีบริษัทจะด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ืองได้ขึน้อยู่กับแผนการผลิต การปรับปรุง
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการผลิต และการตลาดในการเพิ่มช่องทางการจัด
จ าหนา่ยและการสง่มอบให้ทนัตอ่ความต้องการของลกูค้า การเพิ่มจ านวนและเพิ่มมลูคา่
การขาย การเพิ่มสภาพคลอ่งทางการเงิน การขอสนบัสนนุเงินจากสถาบนัการเงินและการ
ลดสัดส่วนการถือครองหุ้นสามญัในบริษัทร่วม เพ่ือน าเงินทุนมาหมุนเวียนใช้ในกิจการ 
นอกจากนีย้งัขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานและมลูคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้
ลงทนุไว้ งบการเงินนีย้งัคงจดัท าขึน้ตามหลกัการด าเนินงานอย่างตอ่เน่ืองของกิจการโดย
ถือว่าการขายหรือมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ และการจ่ายช าระหนีส้ินของ
บริษัทจะเป็นไปตามปกติธุรกิจ โดยไม่คาดว่าจะมีการหยุดชะงักของการด าเนินงาน
ตามปกตขิองบริษัท 

2.) เร่ืองอ่ืน 
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 หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 28 บริษัทได้มีการปรับปรุงงบการเงินท่ีออกไป
แล้วตามรายงานลงวันท่ี 23 กุมภาพันธ์ 2559 เก่ียวกับการบนัทึกบญัชีส่วนของส่วนได้
เสียท่ีลดลงจากการลงทุนในบริษัทร่วมท่ีแสดงไว้ในส่วนของผู้ ถือหุ้นในงบแสดงฐานะ
การเงินตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย จ านวน (21.30) ล้านบาทเข้า
งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 

 ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผู้สอบบญัชีโดย นายพจน์ อศัวสนัติชยั แห่งบริษัท 
สอบบัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขในรายงาน
ตรวจสอบ  งบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี  31  ธันวาคม  2557 ผลการ
ด าเนินงาน  การเปล่ียนแปลงในส่วนของผู้ ถือหุ้นและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนั
เดียวกัน ทัง้งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบญัชีให้ข้อสงัเกตตอ่งบการเงิน  
ดงัตอ่ไปนี ้

1.) การด าเนินงานตอ่เน่ือง 

   หมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 1(ข) ตามท่ีปรากฏในงบการเงินนี ้บริษัทมีผล
การด าเนินงานจากธุรกิจหลักขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2551จนถึงปัจจุบัน และมี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ตามงบ
การเงินท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการ
ท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 100.07 ล้าน
บาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีผลขาดทนุสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุ
ในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย เป็นจ านวนเงิน 735.88 ล้านบาท และตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทนุเป็นจ านวนเงิน 377.83 ล้าน
บาท ซึ่งการท่ีบริษัทจะด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ืองได้ขึน้อยู่กบัแผนการผลิต การปรับปรุง
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการผลิต และการตลาดในการเพิ่มช่องทางการจัด
จ าหน่ายและการส่งมอบให้ทันต่อความต้องการของลูกค้า การน าสินค้าจากผู้ ผลิต
ภายนอกเข้ามาจดัจ าหน่าย การเพิ่มจ านวนและเพิ่มมลูคา่การขาย การเพิ่มสภาพคล่อง
ทางการเงิน การขอกู้ ยืมเงินจากบริษัทร่วมและการลดสดัส่วนการถือครองหุ้นสามญัใน
บริษัทร่วม เพ่ือน าเงินทุนมาหมุนเวียนใช้ในกิจการ นอกจากนีย้ังขึน้อยู่กับผลการ
ด าเนินงานและมูลค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้ลงทุนไว้ งบการเงินนีย้ังคง
จดัท าขึน้ตามหลกัการด าเนินงานอย่างตอ่เน่ืองของกิจการโดยถือว่าการขายหรือมูลคา่ท่ี
คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ และการจ่ายช าระหนีส้ินของบริษัทจะเป็นไปตามปกติ
ธุรกิจ โดยไมค่าดวา่จะมีการหยดุชะงกัของการด าเนินงานตามปกตขิองบริษัท 
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 ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ผู้สอบบญัชีโดย นายพจน์ อศัวสนัติชยั แห่งบริษัท 
สอบบัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขในรายงาน
ตรวจสอบ  งบการเงินนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี  31  ธันวาคม  2556 ผลการ
ด าเนินงาน  การเปล่ียนแปลงในส่วนของผู้ ถือหุ้นและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนั
เดียวกัน ทัง้งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบญัชีให้ข้อสงัเกตตอ่งบการเงิน  
ดงัตอ่ไปนี ้

  1.) การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี 
 หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 2.2ในการเสนอข้อมลูทางการเงินส าหรับปีสิน้สดุ
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทได้ใช้มาตรฐานรายงานทางการเงินท่ีประกาศโดยสภา
วิชาชีพบญัชีฯ ซึ่งก าหนดให้ถือปฏิบตัิกับงบการเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมใน
หรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2556 เป็นต้นไป โดยมีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบาย
การบัญชีตามท่ีกล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 3 ข้อมูลเปรียบเทียบท่ี
น าเสนอเป็นข้อมลูท่ีปรับปรุงใหมแ่ล้วในเร่ืองดงักลา่ว  

2.) การด าเนินงานตอ่เน่ือง 
   หมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 1(ข) ตามท่ีปรากฏในงบการเงินนี ้บริษัทมีผล
การด าเนินงานจากธุรกิจหลักขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2551จนถึงปัจจุบัน และมี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 ตามงบ
การเงินท่ีแสดงเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการ
ท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 101.88 ล้าน
บาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีผลขาดทนุสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุ
ในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย เป็นจ านวนเงิน 517.94 ล้านบาท และตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทนุเป็นจ านวนเงิน 278.47 ล้าน
บาท จากปัจจยัท่ีกล่าวนีอ้าจก่อให้เกิดข้อสงสยัเก่ียวกบัความสามารถในการด าเนินงาน
อยา่งตอ่เน่ืองของบริษัท ซึ่งขึน้อยู่กบัแผนการขยายก าลงัการผลิต แผนการตลาดและการ
เพิ่มยอดขาย สร้างผลิตภัณฑ์ใหม่ของบริษัท งบการเงินนีย้ังคงจัดท าขึน้ตามหลักการ
ด าเนินงานอยา่งตอ่เน่ือง โดยถือวา่การขายหรือมลูคา่ท่ีจะได้รับคืนของสินทรัพย์ และการ
จ่ายช าระหนีส้ินของบริษัทจะเป็นไปตามปกติธุรกิจ โดยไม่คาดว่าจะมีการหยดุชะงกัของ
การด าเนินงานตามปกตขิองบริษัท 
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ข) ตารางสรุปงบการเงนิ 
 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

งบดุล

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 8.68            1.26      15.75          1.88     52.35          4.97         

เงินลงทนุชัว่คราว -            -      -            -     -              -         

ลูกหนีก้ารค้า 34.34          4.97      42.95          5.14     50.34          4.78         

สินค้าคงเหลือ 25.14          3.64      31.77          3.80     25.71          2.44         

สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 7.68            1.11      12.72          1.52     21.07          2.00         

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 75.84        10.98    103.19       12.35  149.47       14.19      

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 376.49        54.48    476.02        56.96   639.58        60.71       

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 5.50            0.80      6.42            0.77     6.68            0.63         

ทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ 231.37        33.48    248.11        29.69   255.46        24.25       

สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 1.80            0.26      1.96            0.23     2.31            0.22         

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 615.16       89.02    732.51       87.65  904.03       85.81      

สินทรัพย์รวม 691.00       100.00  835.70       100.00 1,053.50    100.00    

เงินเบกิเกินบญัชี 8.91            1.29      9.17            1.10     9.98            0.95         

เงินกู้ยมืระยะสัน้จากบคุคลและบริษัททีเ่ก่ียวข้องกนั 5.00            0.72      20.00          2.39     -              -         

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 71.90          10.41    66.39          7.94     74.04          7.03         

เงินกู้ยมืระยะยาวจากบคุคลทีเ่ก่ียวข้องกนัทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี 2.50            0.36      2.13            0.25     -              -         

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงินทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี 11.73          1.70      12.75          1.53     11.52          1.09         

หนีส้ินตามสัญญาเชา่การเงินและสัญญาเชา่ซือ้ทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี 4.53            0.66      3.72            0.45     3.64            0.35         

หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน -            -      0.29            0.03     2.48            0.24         

หนีสิ้นหมุนเวียนรวม 104.57       15.13    114.45       13.70  101.66       9.65       

เงินกู้ยมืระยะยาวจากบคุคลทีเ่ก่ียวข้องกนั -            -      0.37            0.04     -              -         

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ 15.49          2.24      27.02          3.23     39.81          3.78         

หนีส้ินตามสัญญาเชา่การเงินและสัญญาเชา่ซือ้ - สุทธิ 4.47            0.65      6.17            0.74     9.51            0.90         

หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1.99            0.29      2.00            0.24     1.63            0.15         

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนกังาน 6.10            0.88      4.92            0.59     2.23            0.21         

หนีสิ้นไม่หมุนเวียนรวม 28.05        4.06     40.48        4.84    53.18        5.05       

หนีสิ้นรวม 132.62       19.19    154.93       18.54  154.84       14.70      

ทนุจดทะเบยีน 2,104.75     304.59  2,104.75     251.85 2,104.75     

ทนุทีอ่อกและช าระแล้ว 1,446.43     209.32  1,446.42     173.08 1,446.33     137.29     

ส่วนต ่ากวา่มลูค่าหุ้นสามญั (67.78) (9.81) (67.77) (8.11) (67.73) (6.43)

ใบส าคญัแสดงสิทธิทีห่มดสิทธิการใช้ 14.38          2.08      14.38          1.72     14.38          1.36         

ใบส าคญัแสดงสิทธิทีจ่ะซือ้หุ้น 23.62          3.42      23.61          2.83     23.62          2.24         

ขาดทนุสะสม (858.28) (124.21) (735.88) (88.06) (517.94) (49.16)

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 558.37       80.81    680.76       81.46  898.66       85.30      

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 691.00       100.00  835.70       100.00 1,053.50    100.00    

25562558 2557

งบการเงนิตามวิธีส่วนได้เสีย
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งบก าไรขาดทุน

รายได้จากการขาย 323.29        90.89    307.04        95.69   259.51        97.33       

ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ 25.10          7.06      0.08            0.02     2.47            0.93         

ก าไรจากการโอนทีด่ินเพ่ือปรับโครงสร้างหนี ้ -            -      -            -     -            -         

รายได้รับคืนเงินล่วงหน้าซือ้อาคารชดุ -            -      -            -     -            -         

ก าไรจากการขายเงินลงทนุ 1.91            0.54      7.45            2.32     -            -         

รายได้อ่ืน 5.39            1.52      6.29            1.96     4.64            1.74         

รายได้รวม 355.69       100.00  320.86       100.00 266.62       100.00    

ต้นทนุขาย 342.35        96.25    339.83        105.91 284.26        106.62     

ค่าใช้จา่ยในการขาย 12.57          3.53      13.77          4.29     11.84          4.44         

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร 57.18          16.08    52.93          16.50   64.42          24.16       

ค่าตอบแทนผู้บริหาร 20.84          5.86      26.93          8.39     25.34          9.50         

ค่าใช้จา่ยทางการเงิน 4.89            1.37      5.85            1.82     3.66            1.37         

ค่าใช้จ่ายรวม 437.83       123.09  439.31       136.92 389.52       146.10    

ส่วนแบง่ผลก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (19.78) (5.56) (97.95) (30.53) 70.46          26.43       

ส่วนของส่วนได้เสียทีล่ดลงจากการลงทนุในบริษัทร่วม (21.30) (5.99) -            -     

ค่าใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ -            -      0.37            0.12     0.29            0.11         

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภยั-เฉพาะกิจการ -            -      (0.76) (0.24)

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภยั-บริษัทร่วม 0.82            0.23      (0.41) (0.13)

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (122.40) (34.41) (217.94) (67.92) (52.73) (19.78)

25562558 2557

งบการเงนิตามวิธีส่วนได้เสีย

 

 

 

 

 

 
ล้านบาท 

2558 2557 2556 
งบกระแสเงนิสด     
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (54.36) (100.07) (101.88) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 22.53 25.58 110.30 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 24.77 37.88 35.19 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (7.06) (36.61) 43.62 
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ค) อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญที่สะท้อนถงึฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน
ในธุรกจิหลักของบริษัท 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2558 2557 2556

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.73      0.90      1.47      

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.41      0.51      1.01      

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) (0.50) (0.93) (1.38)

อตัรส่วนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารค้า (เทา่) 8.37      6.58      6.44      

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 44         55         56         

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 72.87    60.90    64.94    

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 5           6           6           

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจ้าหนี ้(เทา่) 4.95      4.84      5.32      

ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 74         75         68         

Cash cycle (วนั) (25) (14) (6)

อัตราส่วนแสดงความสามารถการท าก าไร (Profitability Ratio)

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) (5.90) (10.68) (9.54)

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (36.60) (34.31) (40.33)

อตัราก าไรสุทธิ (%) (37.86) (67.56) (19.78)

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) (21.92) (27.60) (5.73)

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพการด าเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (16.03) (23.07) (5.11)

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) (52.90) (86.56) (17.76)

อตัราการหมนุเวยีนของสินทรัพย์ (เทา่) 0.42      0.34      0.26      

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

อตัราหนีส้ินต่อส่วนผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.24      0.23      0.17      

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) (24.21) (15.33) (26.76)
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
 
ฐานะทางการเงนิตามวิธีส่วนได้เสีย  
 
สินทรัพย์    

      ณ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 691.00 ล้านบาท ลดลง 144.70 ล้านบาท  จาก 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัจากมลูคา่ตามบญัชีของเงินลงทนุในบริษัทร่วมท่ีลดลง 99.53 
ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการท่ีบริษัทร่วมมีผลขาดทุนในปี 2558 จากการขายเงินลงทุนบางส่วน และจาก
สดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทร่วมลดลงจากร้อยละ 21.66 เหลือร้อยละ 14.80 เน่ืองจากการเพิ่มทนุของบริษัท
ร่วม 
 
สินทรัพย์หมนุเวียน  

บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในปี 2558 ทัง้สิน้จ านวน 75.84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.98 ของ
สินทรัพย์รวม ซึง่ลดลงจากปี 2557 จ านวน 27.35 ล้านบาทหรือคดิเป็นร้อยละ 26.51  
 
-  ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอื้น่ 

บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นในปี 2558 จ านวน 34.34 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 ร้อยละ 
20.05 ท าให้มียอดลกูหนีค้งค้างอยู ่ณ สิน้ปี 
 
ลกูหนีก้ารค้าจ าแนกตามอายหุนีท่ี้ค้างช าระ ได้ดงันี ้

รายการ 
ณ 31 ธันวาคม 

2558 2557 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

ยงัไม่ครบก าหนดช าระ: 26.39 57.99% 27.18 55.51% 
เกินวนัครบก าหนดช าระ:     
 น้อยกว่า 3 เดือน 7.40 16.26% 14.04 28.68% 
 3 - 6 เดือน 0.45 0.99% 0.78 1.59% 
 6 - 12 เดือน 0.01 0.02% 0.69 1.41% 
 มากกว่า 12 เดือน 4.14 9.10% 6.27 12.81% 

 ลูกหนีอ่ื้น 7.11 15.62% -  
 45.51 100.00% 48.96 100.00% 
หกั ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ (11.17) -24.54% (6.01) -12.27% 
ลูกหนี ้- สุทธิ 34.34 75.46% 42.95 87.73% 
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เม่ือพิจารณาถึงคณุภาพลกูหนีจ้ากอายขุองลูกหนีใ้นปี 2558 พบว่า ส่วนใหญ่ร้อยละ 74.25 ของ

ลกูหนีก้ารค้าทัง้หมดในช่วงปี 2558 เป็นหนีท่ี้ยงัไม่ถึงก าหนดช าระและยอดหนีค้้างช าระไม่เกิน 3 เดือน 
โดยยอดหนีท่ี้ยังไม่ถึงก าหนดช าระมีสัดส่วนร้อยละ 57.99 ส่วนยอดหนีท่ี้ค้างช าระไม่เกิน 3 เดือนมี
สัดส่วนร้อยละ 16.26 ของยอดลูกหนีค้งค้างทัง้หมด โดยลูกหนี ้ท่ีมีอายุหนีค้งค้างเกิน 3 เดือนขึน้ไป 
บริษัทได้มอบหมายให้สว่นงานตดิตามลกูหนีเ้ร่งด าเนินการเรียกเก็บหนีใ้ห้ได้ภายในก าหนดการช าระเงิน  
 ทัง้นีใ้นปี 2558 จะเห็นได้ว่ายอดหนีค้้างช าระตัง้แต่ 3 เดือน – 12 เดือน มีจ านวนและสดัส่วนท่ี
ลดลงจากปี 2557 อย่างมีนยัส าคญั ซึ่งยอดหนีค้้างช าระตัง้แต ่12 เดือน ขึน้ไปมีจ านวนลดลงจากการท่ี
บริษัทตดิตามและด าเนินคดีจนได้รับช าระคืนกลบัมา แสดงให้เห็นถึงการควบคมุลกูหนีท่ี้มีประสิทธิภาพ
มากขึน้ในปี 2558 

อนึ่ง ส าหรับการบริหารระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ียในปี 2558 ใช้เวลาน้อยกว่าปี 2557 อย่างมี
สาระส าคญั คือใช้เวลาเฉล่ีย 44 วนั (ปี 2557 ใช้เวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย 55 วนั) 
 

- สินคา้คงเหลือ 
สินค้าคงเหลือสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 25.14 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2557 

จ านวน 6.63 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.86 สาเหตหุลกัเน่ืองจากการควบคุมปริมาณการจดัเก็บ
วัตถุดิบให้มีปริมาณท่ีเหมาะสม ไม่มากหรือน้อยจนเกินไป และบริหารการผลิตและการจัดส่งให้
สอดคล้องกบัความต้องการของลกูค้า ส่งผลให้ปริมาณสินค้าส าเร็จรูปค้างสต็อกลดลง โดยยึดหลกัการ
บริหารสินค้าคงเหลือแบบ Just in Time 

 ส าหรับอตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือในปี 2558 เท่ากบั 72.87 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2557 (60.90เท่า)
และมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย 5 วนั จงึแสดงให้เห็นถึงประสิทธิในการบริหารสินค้าคงเหลือท่ีดีขึน้ 
 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน  

บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนในปี 2558 เท่ากบั 615.16 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 89.02 ของสินทรัพย์
รวม ทัง้นีใ้นปี 2558 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลงร้อยละ 16.02 เม่ือเทียบกบัปี 2557 โดยเป็นผลมาจาก
มูลค่าตามบญัชีของเงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีลดลง 99.53 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการท่ีบริษัทร่วมมีผล
ขาดทนุในปี 2558 จากการขายเงินลงทนุบางส่วน และจากสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทร่วมลดลงจากร้อยละ 
21.66 เหลือร้อยละ 14.80 เน่ืองจากการเพิ่มทนุของบริษัทร่วม 
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- เงินลงทนุในบริษัทร่วม 
ปี 2558 บริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมจ านวน 376.49 ล้านบาท ลดลง 99.53 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 20.91 จากปี 2557 จากการท่ีบริษัทได้รับส่วนแบง่ขาดทนุจากการลงทุนจ านวน 19.78 ล้านบาท 
และมีการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วมระหว่างปี จ านวน 49.30 ล้านบาท และส่วนของส่วนได้เสียท่ีลดลง
จากการลงทนุในบริษัทร่วม ซึง่เป็นผลจากการเพิ่มทนุของบริษัทร่วม จ านวน 31.27 ล้านบาท (หมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 8 หน้าท่ี 33) 
 
 

- ทีดิ่น อาคารและอปุกรณ์ 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ในปี 2558 มีจ านวน 231.37 ล้านบาท ลดลง 16.74 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 6.75 เน่ืองจากบริษัทมีการจ าหน่ายยานพาหนะท่ีมีอายุใช้งานมานาน จ าหน่ายท่ีดินไม่ได้ใช้
ประโยชน์ และในระหวา่งปีไมไ่ด้มีการซือ้เคร่ืองจกัรขนาดใหญ่เพิ่มเตมิ  
 

หนีส้ิน 
บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 132.62 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 เป็นจ านวน

22.31 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14.40 ด้วยบริษัทไมไ่ด้มีการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มเตมิจากปี 2557 

และมีการช าระหนีส้ถาบนัการเงินตามปกต ิ 
 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ 31 ธนัวาคม 2558 สว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทเทา่กบั 558.37 ล้านบาท ลดลง 122.39 ล้านบาท 
จาก ณ 31 ธนัวาคม 2557 ซึง่เทา่กบั 680.76 ล้านบาท โดยเป็นผลจากบริษัทยงัคงมีผลการด าเนินงาน
ขาดทนุ สง่ผลให้มีขาดทนุสะสมเพิ่มขึน้ อนึง่ บริษัทมีสว่นของทนุจดทะเบียนช าระแล้วเพิ่มขึน้จาก 1,446.42 
ล้านบาท เป็น 1,446.43 ล้านบาท จากการใช้สิทธิแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัตามใบส าคญัแสดงสิทธิ NEP-
W2 ในระหวา่งปี 2558 
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ผลการด าเนินงานของงบการเงนิตามวิธีส่วนได้เสีย  
 
บริษัทมีผลการด าเนินงานในรอบปี 2558  เปรียบเทียบกบัปี 2557 ดงันี ้
 
รายได้ 
 

ผลการด าเนินงาน 
งบการเงนิตามวิธีส่วนได้เสีย การเปล่ียนแปลง 

2558 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย 323.29  307.04  16.25  5.29% 
ต้นทนุขาย 342.35  339.83  2.52  0.74% 
ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้น (19.06) (32.79) 13.73 41.87% 
รายได้อ่ืน (8.68) (84.14) 75.46 89.68% 
คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 90.59 93.63  (3.04)  -3.25% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงาน (118.33) (210.56) 92.23 43.80% 
คา่ใช้จา่ยทางการเงิน 4.89  5.85  (0.96)  -16.41% 
ภาษีเงินได้ 0.00  0.36  (0.36) -99.99% 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (123.22 ) (216.77 ) 93.55 43.16% 

 
ยอดขายของบริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2555 เป็นต้นมา โดยในปี 2558 บริษัทมี

รายได้จากการขายรวม 323.29 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556  เป็นจ านวน 63.78 ล้านบาท และ เพิ่มขึน้
จากปี 2557 เป็นจ านวน 16.25 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 5.29  เป็นผลมาจากในระหว่างปี 
2555-2556 บริษัทได้มีการจดัซือ้เคร่ืองจกัรใหม่ท่ีมีเทคโนโลยีดีกว่าเพ่ือทดแทนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีบริษัทได้เลิก
ใช้ในการผลิต อาทิเช่น เคร่ืองพิมพ์ 12 สี เคร่ืองตดัอตัโนมตัิ และเคร่ืองเย็บอตัโนมตัิ ท าให้บริษัทสามารถ
ขยายก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้เพ่ือรองรับค าสัง่ซือ้ของลกูค้าได้เพิ่มมากขึน้ ประกอบกบัในต้นปี 2557 ได้ติดตัง้
เคร่ืองผลิตเส้นเทปและเคร่ืองทอแล้วเสร็จ สง่ผลให้มีก าลงัการผลิตผืนผ้ากระสอบเพิ่มขึน้  

ในปี 2558 บริษัทยงัคงรักษาฐานลกูค้ารายใหญ่ไว้ได้ ด้วยการรักษามาตรฐานคณุภาพสินค้าและ
บริการ รวมทัง้มีการประมลูสินค้าจากลกูค้ารายใหญ่ได้เพิ่มขึน้จากเดมิ ประกอบกบัมีการวางแผนการตลาด
โดยค านึงถึงกลุ่มอุตสาหกรรมและฤดูกาลของสินค้าแต่ละประเภทไว้เป็นอย่างดี นอกจากนัน้ยังใช้การ 
Outsourcing ทัง้ Semi-product และสินค้าส าเร็จรูป เพ่ือเพิ่มรายได้จาก Order ส่วนท่ีเกินจากก าลงัการ
ผลิตอีกด้วย 
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ต้นทุนขาย 
ต้นทนุขายในปี 2558 มีจ านวนเท่ากับ 342.35 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 2557 จ านวน 2.52 

ล้านบาท หรือเท่ากบัร้อยละ 0.74 ในขณะท่ีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.29 แสดงให้เห็นถึงต้นทนุท่ี
ต ่าลง เน่ืองจากบริษัทได้มีการปรับปรุงและพฒันาประสิทธิภาพในการผลิต โดยการเพิ่มผลผลิตในแต่ละ
หน่วยงานด้วยการวางแผนการผลิตให้สอดคล้องกบัเคร่ืองจกัร รวมถึงการสร้างแรงจูงใจแก่พนกังาน และ
มุ่งเน้นการลดของเสีย(waste)จากกระบวนการผลิต ให้อยู่ในมาตรฐานท่ีก าหนดด้วยการปรับปรุงซ่อมแซม
เคร่ืองจกัรให้อยู่ในสภาพท่ีสมบรูณ์ อบรมทกัษะพนกังาน และควบคมุการใช้วตัถดุิบอย่างคุ้มคา่โดยการน า
ระบบ ERP มาใช้ในกระบวนการ 

 
ก าไรขัน้ต้น 

ส าหรับในปี 2558 บริษัทมีผลขาดทุนขัน้ต้น จ านวน 19.06 ล้านบาท ซึ่งขาดทุนลดลงจากปีก่อน
เป็นจ านวน 13.73 ล้านบาท โดยสาเหตแุละปัญหาของการขาดทนุขัน้ต้น อธิบายได้ดงันี ้

- การค านวณราคาขาย  
เน่ืองด้วยสินค้ากระสอบพลาสตกิ เป็นการผลิตและขายแบบ Customize Product คือผลิต

ตามความต้องการของลกูค้าแต่ละรายแตกต่างกนัออกไป ทัง้ขนาด รูปแบบการพิมพ์ การเย็บ 
ฯ บริษัทจงึใช้วิธีการค านวณราคาขายโดยการ Mark up margin จากต้นทนุมาตรฐานท่ีก าหนด
ไว้ ซึง่เป็นการสรุปขายก่อนแล้วจงึด าเนินการผลิตภายหลงั 

หากการผลิตสินค้ามีต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริงสงูกวา่ต้นทนุมาตรฐานท่ีตัง้ไว้อย่างมาก ก็จะส่งผล
ให้เกิดการขาดทุนขัน้ต้นได้ ซึ่งบริษัทได้มีการเปรียบเทียบราคาขายกับราคาตลาดของคู่แข่ง
อย่างสม ่าเสมอ แต่การปรับราคาขายให้สงูขึน้ ย่อมจะมีข้อจ ากดัจากการแข่งขนัในตลาดท่ีไม่
สามารถสร้างความแตกตา่งด้านราคาได้มากนกั 

- การควบคมุต้นทนุการผลิต 
ตลอดระยะเวลาหลายปีท่ีผ่านมา บริษัทประสบปัญหาในการควบคมุต้นทุนการผลิต อนั

เน่ืองจากเคร่ืองจกัรและแรงงานไม่มีประสิทธิภาพ ท าให้ผลผลิตได้น้อยกว่าความสามารถของ
เคร่ืองจักร และมีของเสียท่ีเกิดขึน้จากกระบวนการผลิตจ านวนมาก โดยในอดีตมีอัตราการ
สญูเสียถึง 12-15% ท าให้ต้นทนุการผลิตสงู 

นอกจากนัน้ การบริหารจดัการในด้านการวางแผนผลิต การควบคมุวตัถุดิบประกอบการ
ผลิต (Inventory Control) ยังขาดประสิทธิภาพ ท าให้เกิดการสูญเสียจากสินค้าคงคลังท่ี
หมดอายกุารใช้งาน และสง่ผลให้บริษัทมีผลขาดทนุขัน้ต้นตดิตอ่กนัมาหลายปี 
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- โครงสร้างต้นทนุการผลิตโดยประมาณ 
Direct  Material %

เม็ดพลาสติก 57.55%

วัสดปุระกอบการผลิตอ่ืนๆ 12.00%

สีพิมพ์ 4.12%

รวม 73.67%

Direct  Labour %

คา่แรงทางตรง 9.58%

คา่แรงทางอ้อม 3.92%

รวม 13.50%

Overhead %

คา่เสื่อมราคา 5.65%

คา่ไฟฟ้า 4.38%

คา่ซอ่มบ ารุง 1.36%

อ่ืนๆ 1.44%

รวม 12.83%  
 

จากโครงสร้างต้นทนุการผลิต จะเห็นว่าสดัส่วนกว่า 70% เป็นส่วนของวตัถดุิบ ดงันัน้การควบคมุ
ของเสียและควบคมุการใช้วตัถุดิบอย่างคุ้มค่า จึงมีสาระส าคญัอย่างมากต่อต้นทุนการผลิต ซึ่งในปี 2558 
บริษัทได้มุ่งเน้นในการลดของเสีย และ Inventory control ตามท่ีได้ชีแ้จงไว้ในหวัข้อก่อนหน้า โดยปัจจบุนั
สามารถลดอตัราการสญูเสียลงมาท่ี 8-10%  รวมทัง้มีผลผลิตท่ีสงูขึน้จากการวางแผนผลิตท่ีมีประสิทธิภาพ 
ซึง่สง่ผลให้บริษัทมีผลขาดทนุขัน้ต้นลดลงจากปี 2557 อยา่งมีสาระส าคญั  

ปี 2559 บริษัทจะยงัคงให้ความส าคญักบัการควบคมุต้นทนุทกุส่วน โดยเฉพาะการควบคมุของเสีย
ให้ลดลง โดยก าหนดให้มีอัตราสูญเสียไม่เกิน 8% ลดจ านวนแรงงานท่ีเกินความจ าเป็น และปรับ
กระบวนการผลิตให้เป็น Automationมากขึน้ รวมทัง้รักษาปริมาณผลผลิตให้ไม่ต ่ากว่า 85% ของก าลงัการ
ผลิตสงูสดุ เพ่ือให้เกิดผลก าไรขัน้ต้นในท่ีสดุ 
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รายได้อ่ืน 

ส าหรับรายได้อ่ืน ในปี 2558 มีผลขาดทุนจ านวน 8.68 ล้านบาท ประกอบด้วย ก าไรจากการขาย
ท่ีดนิท่ีไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ จ านวน 25.10 ล้านบาท ก าไรจากการขายเงินลงทนุจ านวน 1.91 ล้านบาท และ
รายได้อ่ืนจากการขายของเสีย(waste) จ านวน 5.39 ล้านบาท และหกัผลขาดทนุจากส่วนแบง่ผลขาดทนุ
จาก บริษัท นวนคร จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทร่วม”)  เป็นจ านวน 19.78 ล้านบาท(หมายเหตปุระกอบงบ
การเงินข้อ 8 หน้าท่ี 33) และส่วนของส่วนได้เสียท่ีลดลงจากการลงทนุในบริษัทร่วม จ านวน 21.30 ล้าน
บาท(หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 28 หน้าท่ี 59) 

 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ในปี 2558 บริษัทมีคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 90.59 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 เป็นจ านวน 
3.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.25 เป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างองค์กรเพ่ือลดคา่ใช้จา่ย และการ
ลดจ านวนกรรมการ รวมถึงปรับลดคา่ตอบแทนกรรมการลง 
 
ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ในปี 2558 บริษัทมีคา่ใช้จา่ยทางการเงินลดลงจากปี 2557 เป็นจ านวน 0.97 ล้านบาท อนัเน่ืองจาก
บริษัทไมไ่ด้มีการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มเตมิจากปี 2557 และมีการช าระหนีส้ถาบนัการเงินตามปกติ 
 
ภาษีเงนิได้ 

ในปี 2558 บริษัทมีรายได้ภาษีเงินได้จ านวน 0.004 ล้านบาท   ซึ่งในปี 2557 เป็นคา่ใช้จ่ายภาษีเงิน
ได้ ท่ีมีจ านวนเทา่กบั 0.36 ล้านบาท  โดยรายได้ภาษีเงินได้ ในปี 2558 เกิดจากการรับรู้ผลแตกตา่งชัว่คราว
ท่ีเกิดจากการตีราคาสินทรัพย์ใหม่และสญัญาเช่าการเงิน  บริษัทฯได้รับรู้ส่วนเพิ่มจากการตีราคาใหม่และ
สัญญาเช่าทางการเงินเข้าลักษณะเป็นสัญญาเช่าทรัพย์สินในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ เป็นค่าใช้จ่าย 
(รายได้) ภาษีเงินได้จ านวน 0.004 ล้านบาท 
 
ก าไรสุทธิ 

บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิในปี 2558 จ านวน 123.22 ล้านบาท มีผลขาดทนุลดลงจากปี 2557  ท่ีมีผล
ขาดทุนสุทธิจ านวน 216.77 ล้านบาท หรือลดลงเป็นจ านวน 93.55 ล้านบาท  สาระส าคญัเน่ืองจากในปี 
2558 มีสว่นแบง่ผลขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เป็นจ านวน 19.78 ล้านบาท และส่วนของส่วนได้เสีย
ท่ีลดลงจากการลงทุนในบริษัทร่วม จ านวน 21.30 ล้านบาท ในขณะท่ีการด าเนินการในงบการเงินเฉพาะ
กิจการก็ยงัมีผลขาดทุนสุทธิอยู่ อนัเน่ืองจากปัญหาตัง้แต่การขาดทุนขัน้ต้น ซึ่งมีสาเหตุตามท่ีชีแ้จงไว้ใน
หวัข้อ ก าไรขัน้ต้น แล้ว  
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หากพิจารณาผลขาดทุนจากการด าเนินงานเฉพาะส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการผลิตและขายกระสอบ

พลาสติกแล้ว พบว่าในปี 2558 มีผลขาดทนุท่ีลดลงจาก ปี 2557 เน่ืองจากการควบคมุประสิทธิภาพในการ
ผลิต และลดค่าใช้จ่ายในการบริหารลง ซึ่งในปี 2559 บริษัทมีแผนด าเนินการท่ีท าให้เกิดก าไรขัน้ต้นจาก
ธุรกิจกระสอบพลาสติกตามท่ีได้ชีแ้จงไว้ นอกจากนัน้บริษัทยงัมีแผนในการลดคา่ใช้จ่ายจากการบริหารลง
อีก ทัง้ในสว่นของฝ่ายจดัการ และการลดจ านวนกรรมการรวมถึงการลดคา่ตอบแทนกรรมการอีกด้วย 

อย่างไรก็ดี การปรับปรุงธุรกิจกระสอบพลาสติกให้มีก าไรขัน้ต้นนัน้ อาจจะมีข้อจ ากัดในลกัษณะ
การแข่งขนัของตลาดท่ีมี Margin คอ่นข้างต ่า ซึ่งโดยทัว่ไปในอุตสาหกรรมเดียวกันนีจ้ะมีก าไรขัน้ต้นเฉล่ีย
เพียง 8-10 % ดงันัน้จะต้องใช้ Economies of scale ในการสร้างรายได้และก าไรขัน้ต้นให้มากขึน้เพ่ือให้ 
ครอบคลุมต่อค่าใช้จ่ายท่ีเป็น Fix cost ซึ่งหากพิจารณาถึงเคร่ืองจกัรและก าลังการผลิตของบริษัท ณ 
ปัจจบุนัแล้ว คงไมส่ามารถท่ีจะเพิ่มผลผลิตและยอดขายให้มากกวา่ในปี 2558 ได้มากนกั (เน่ืองจากปัจจบุนั
มีประสิทธิภาพในการผลิตประมาณ 85% ของก าลงัการผลิตสงูสดุ) 

ประกอบกบัหากพิจารณาสินทรัพย์ และ แหล่งท่ีมาของรายได้ จะเห็นว่า Operating Asset ในส่วน
ของธุรกิจกระสอบพลาสติกนัน้ มีสดัส่วนเพียง 30% และเป็นการลงทุนในบริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)    
“ บริษัทร่วม” อีก 70% (ตามงบเฉพาะกิจการ) ซึ่งรายได้ท่ีบริษัทได้รับจาก Operating Asset ในส่วนของ
ธุรกิจกระสอบพลาสตกินัน้มีจ านวนมากกวา่ 1 เท่า ของสินทรัพย์ท่ีใช้ในการด าเนินการ (รายได้จากการขาย 
323.29 ล้านบาท) แต่ในทางกลบักนั ช่วงเวลาปัจจุบนับริษัทได้รับรายได้หรือผลตอบแทนจากบริษัทร่วม
ลดลง และไม่ได้รับผลตอบแทนเลยในปี 2558 นอกจากนัน้ยงัมีมลูค่าการลงทุนท่ีลดลงด้วย ซึ่งมีผลตอ่ผล
ขาดทนุสทุธิของบริษัทด้วยเชน่กนั 

ดงันัน้ แนวทางในการปรับปรุงธุรกิจให้มีก าไรสทุธินัน้ นอกจากการปรับปรุงธุรกิจกระสอบพลาสติก
ให้มีก าไรขัน้ต้นแล้ว บริษัทอยูร่ะหวา่งการพิจารณาท่ีจะต้องขยายธุรกิจหลกั (Operating)เพิ่มเติมจากธุรกิจ 
กระสอบพลาสตกิ  เพ่ือสร้างรายได้จากการขายให้สงูขึน้ ก าไรขัน้ต้นสงูขึน้ รวมถึงลดคา่ใช้จ่ายในการบริหาร
ลงให้มากท่ีสุดเพ่ือให้เกิดก าไรสุทธิ ซึ่งการขยายธุรกิจนีจ้ะต้องพิจารณาถึงความเส่ียงในด้านต่างๆ ทัง้
ประเภทของธุรกิจท่ีมีความนา่สนใจ ความรู้ความช านาญท่ีบริษัทมีอยู ่รวมถึงแหล่งท่ีมาของเงินทนุ ซึ่งน่าจะ
มีความชดัเจนในปี 2559 นี ้ 
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การเปล่ียนแปลงของงบกระแสเงนิสดของงบการเงินตามวิธีส่วนได้เสีย  
 

ณ สิน้ปี 2558   บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 54.36 ล้านบาท สาเหตหุลกั
เป็นผลมาจากในปี 2558 บริษัทมีผลการด าเนินงานขาดทนุสทุธิ ในขณะท่ีบริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจาก
กิจกรรมการลงทนุ 22.53 ล้านบาท  เน่ืองจากบริษัทได้ขายท่ีดินท่ีไม่ได้ใช้ประโยชน์ (หมายเหตปุระกอบงบ
การเงินข้อ 9 หน้า 37) และจ าหน่ายยานพาหนะท่ีมีอายใุช้งานมานาน เป็นจ านวน 26.45 ล้านบาท แต่มี
กระแสเงินสดท่ีใช้ไปเพ่ือจ่ายช าระค่าซือ้เคร่ืองจักรและปรับปรุงเคร่ืองจักรเป็นจ านวน 3.99 ล้านบาท   
นอกจากนี ้ในระหวา่งปี 2558 บริษัทได้มีการจดัหาแหลง่เงินทนุเพ่ือใช้ส ารองไว้เป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรับ
รองรับการผลิตและปรับปรุงเคร่ืองจกัรให้มีประสิทธิภาพ จากการขายเงินลงทนุอีก 61.18 ล้านบาท และมี
การช าระคืนเงินกู้ ยืมตามก าหนดเวลา ส่งผลให้ในปี 2558 บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน
จ านวน 24.77 ล้านบาท ซึ่งจากปัจจยัตา่งๆ ท่ีกล่าวมาข้างต้นส่งผลให้บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดลดลงสทุธิ 7.06 ล้านบาท 
 
อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2558 เทา่กบั 0.73 เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2557 ท่ีเทา่กบั 0.90 เทา่ ซึง่
มีสาเหตจุากการด าเนินงานของบริษัทมีผลขาดทนุ และในปี 2558 บริษัทไมไ่ด้รับเงินปันผลจากบริษัทร่วม 
จงึมีสว่นท่ีท าให้สภาพคล่องของบริษัทลดลงจากปีท่ีผา่นมา ทัง้นีใ้นขณะท่ีหนีส้ินหมนุเวียนของบริษัทลดลง 
9.88 ล้านบาท (จาก 114.45 ล้านบาทในปี 2557 เหลือ 104.57 ล้านบาทในปี 2558) เน่ืองจากบริษัทได้มี
การช าระเงินกู้ ยืมระยะสัน้ตามก าหนด แตส่ินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัทลดลง 27.35 ล้านบาท (จาก 
103.19 ล้านบาทในปี 2557 เหลือ 75.84 ล้านบาทในปี 2558) 
   
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี ้

บริษัทมีอตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ ณ สิน้ปี 2558 เทา่กบั 4.95 เทา่ ใกล้เคียงกบัสิน้ปี 2557 ท่ี
เทา่กบั 4.84 เทา่ สง่ผลให้มีระยะเวลาช าระหนี ้74 วนั ใกล้เคียงกบัสิน้ปี 2557 ท่ีมีระยะเวลาช าระหนีเ้ทา่กบั 
75 วนั และสง่ผลให้ในภาพรวมบริษัทในปี 2558 มี Cash cycle -25 วนั ดีขึน้กวา่ปีท่ีผ่านมา แสดงให้เห็นถึง
การบริหารลกูหนีแ้ละเจ้าหนีไ้ด้ดีขึน้ 
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อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (D/E Ratio) 

รายการ 2558 2557 2556 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.24 0.23 0.17 
 

ในปี 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวมลดลง 22.31 ล้านบาท (ปี 2558 เทา่กบั 132.62 ล้านบาท , ปี 2557 
เทา่กบั 154.93 ล้านบาท) แตใ่นสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 122.40 ล้านบาท อนัเน่ืองจากผลขาดทนุสทุธิ สง่ผล
ให้อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2558 เพิ่มขึน้เล็กน้อยจาก 0.23 เทา่ เป็น 0.24 เทา่ ในปี 2558 
แตอ่ยา่งไรก็ดี ถือวา่เป็นอตัราสว่นท่ียงัต ่าเม่ือเทียบกบัอตุสาหกรรมเดียวกนั 
 
ผลการด าเนินงานของบริษัทร่วม 
 

ในปี 2558 บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทร่วม”) มีรายได้จากการขาย รายได้จากการ
ให้บริการและรายได้ค่าเช่า เท่ากบั 1,024.74 ล้านบาท  เพิ่มขึน้จากปี 2557 เป็นจ านวน 409.85 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 66.65 ซึ่งเป็นผลจากการรับรู้รายได้จากการโอนขายท่ีดินท่ีเพิ่มขึน้ เน่ืองจากภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวม และบรรยากาศการลงทนุท่ีมีแนวโน้มดีขึน้ 
 

ในขณะท่ีไตรมาส 4 ปี 2558 บริษัทร่วมมีการตัง้ค่าเผ่ือขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ ซึ่ง
เป็นไปตามมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี36 (ปรับปรุง 2555) ในโครงการ ระบบผลิตน า้เพ่ือการอตุสาหกรรม และ
โครงการระบบบ าบดัน า้เสียเพ่ืออตุสาหกรรม ท่ีเขตสง่เสริมอตุสาหกรรม นวนคร จ.นครราชสีมา เป็นจ านวน
รวม 203.10 ล้านบาท ประกอบกบัปี 2558 บริษัทร่วม มีคา่เส่ือมราคาเพิ่มขึน้ 18.44 ล้านบาท โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการรับรู้คา่เส่ือมราคาท่ีเพิ่มขึน้จากระบบป้องกนัน า้ทว่มภายในเขตส่งเสริมอตุสาหกรรม นวนคร 
ปทมุธานี ท าให้ บริษัทร่วมมีขาดทนุสทุธิส าหรับปี 2558 จ านวน 143.87 ล้านบาท เป็นผลให้การด าเนินงาน
ขาดทนุลดลงจากปี 2557 ร้อยละ 67.65   
 

 

 


