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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ  

ก)  สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผู้สอบบัญชีโดย นายพีระเดช พงษ์เสถียรศักดิ์ แห่งบริษัท สอบ

บัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขในรายงานตรวจสอบ  งบการเงินนี้แสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่  31  ธันวาคม  2561 ผลการด าเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นและ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน ท้ังงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและ
งบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตต่องบการเงิน  ดังต่อไปนี้ 

 

ความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเนื่อง 

หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) ตามที่ปรากฏในงบการเงินนี้ บริษัทมีผลการด าเนินงานจากธุรกิจหลัก

ขาดทุนสุทธิต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2551 จนถึงปัจจุบัน และมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปีสิ้นสุด

วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงิน

เฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 89.62 ล้านบาท ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย เป็น

จ านวนเงิน 1,006.95 ล้านบาท และตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน

เป็นจ านวนเงิน 769.49 ล้านบาท และแผนการด าเนินธุรกิจที่ยังไม่เป็นไปตามที่ประมาณไว้ ปัจจัยดังกล่าว

ตลอดจนเรื่องอื่นที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) แสดงให้เห็นว่า มีความไม่แน่นอนที่มี

สาระส าคัญซึ่งอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญเกี่ยวกับความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่องของ

บริษัท ทั้งนี้ความเห็นของข้าพเจ้าไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากเรื่องนี้ 

 
เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

เรื่องส าคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่าง ๆ ที่มีนัยส าคัญที่สุดตามดลุยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้า

ในการตรวจสอบงบการเงินส าหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้น าเรื่องเหล่านี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบ

งบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ทั้งนี้ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากส าหรับ

เรื่องเหล่านี้ 

 

1) ความเสี่ยง - การประมาณค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเสื่อมสภาพ 

เนื่องจากผลการด าเนินงานในอดีตของบริษัทมีผลขาดทุนขั้นต้นและขาดทุนสุทธิมาโดยตลอดซึ่งมีผล

ต่อการพิจารณาการตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า และการตั้งประมาณการค่าความเสียหายจากการท าสัญญา

ขายสินค้าที่ไม่สามารถยกเลิกได้  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม
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ตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน  สินค้า

คงเหลือที่น ามาพิจารณาตั้งประมาณการค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า ได้แก่ งานระหว่างท าและสินค้าส าเร็จรูปซึ่ง

ส่วนใหญ่เป็นกระสอบพลาสติกสาน โดยมีมูลค่า 35.27 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.98 ของสินทรัพย์รวมตาม

งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (ร้อยละ 3.14 ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินเฉพาะ

กิจการ) ดังนั้นการพิจารณาตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า โดยเฉพาะงานระหว่างท าต้องใช้วิธีการค านวณเพื่อ

หาต้นทุนท าต่อเมื่อผลิตเสร็จเป็นสินค้าส าเร็จรูปแต่ละประเททซึ่งการค านวณมีความซับซ้อน ดังนั้น ข้าพเจ้าจึง

ให้ความส าคัญกับความเสี่ยงเกี่ยวกับความถูกต้องของมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

 
การตอบสนองความเสี่ยง 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว ได้รวมถึงการตรวจสอบกระบวนการในการจัดท า
โครงสร้างต้นทุนผลิตสนิค้าส าเร็จรูป และสินค้าระหว่างผลิต  พิจารณาความสมเหตุสมผลของสมมติฐานและ
วิธีการที่ผู้บริหารใช้ในการค านวณประมาณการต้นทุนผลิตของสินค้า รวมถึงการเปรียบเทียบราคาทุนของ
สินค้าคงเหลือกับมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ (NRV) โดยมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับตรวจสอบกับราคาขาย
หักค่าใช้จ่ายในการขาย และตรวจสอบการตั้งประมาณการหนี้สินส าหรับค่าความเสียหายจากการท าสัญญา
ขายสินค้าที่ไม่สามารถยกเลิกได้ โดยค านวณจากมูลค่าขายตามสัญญาที่ไม่สามารถยกเลิกได้หักค่าใช้จ่ายใน
การขายเปรียบเทียบกับต้นทุนของสินค้าท่ีผลิตได้  

 
2) ความเสี่ยง - การด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน 

ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 10 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทร่วม ซึ่งด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับการ
พัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมเพื่อขายและให้เช่าและการให้บริการสาธารณูปโทค
และสิ่งอ านวยความสะดวกต่าง ๆ ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมโดยบริษัทมีนโยบายลงทุนในบริษัทดังกล่าวใน
ระยะยาวเพื่อรับเงินปันผล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561  กิจการแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม ตามวิธีราคาทุน 
เป็นจ านวนเงิน 607.35 ล้านบาท ซึ่งมีมูลค่าเป็นสาระส าคัญในงบการเงินเฉพาะกิจการ คิดเป็นร้อยละ 54.04 
ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการ และจากการเปรียบเทียบเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน
และตามวิธีส่วนได้เสีย พบว่า เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียมีมูลค่าน้อยกว่าเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนอย่างเป็น
สาระส าคัญ ดังนั้นบริษัทต้องมีการทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ซึ่งการทดสอบการด้อยค่านั้นมีนัยส าคัญต่อการตรวจสอบเนื่องจากจ านวนเงินดังกล่าวเป็นจ านวน
เงินท่ีมีสาระส าคัญต่องบการเงินเฉพาะกิจการ นอกจากนี้ขั้นตอนการทดสอบการด้อยค่าโดยผู้บริหารต้องใช้
ดุลยพนิิจค่อนข้างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงินและกระแสเงินสดรับ
และจ่ายของบริษัทร่วมที่จะได้จากการด าเนินงานในอนาคต ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญกับความเสี่ยง
เกี่ยวกับการวัดมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

 
การตอบสนองความเสี่ยง 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว ข้าพเจ้าได้มีการสื่อสาร ควบคุมงานและการ
ปฏิบัติงานให้เป็นไปตามมาตรฐานวิชาชีพ อาทิ เช่น การส่งหนังสือขอความร่วมมือในการตรวจสอบงบ
การเงินของบริษัทใหญ่ไปยังผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วม การสอบทานฐานะการเงิน การวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทร่วมจากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัท
ร่วม 
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   3) ความเสี่ยง - การเกิดขึ้นจริงและความครบถ้วนของการรับรู้รายได้จากการขาย 

จากการที่ผู้ใช้งบการเงินได้ให้ความสนใจเกี่ยวกับรายได้จากการขาย ตามที่แสดงไว้ในงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จ จ านวน 389.38 ล้านบาท ซึ่งถือได้ว่าเป็นจ านวนเงินที่มีสาระส าคัญและเป็นตัวช้ีวัดผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญเกี่ยวกับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นของรายได้จากการ
ขายถึงการเกิดขึ้นจริงตลอดจนได้มีการบันทึกบัญชีถูกต้อง ครบถ้วน 
การตอบสนองความเสี่ยง 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว ข้าพเจ้าได้ท าการสอบถาม ท าความเข้าใจ และ
ทดสอบระบบการควบคุมทายในที่เกี่ยวข้องกับวงจรรายได้จากการขาย ตรวจสอบรายการขายและการ
บันทึกรายการขาย รวมถึงการตรวจสอบการตรวจตัดยอดขายก่อนและหลังวันสิ้นงวด และการตรวจสอบใบ
เพิ่มหนี้ลดหนี้ทายหลังวันสิ้นงวด 

 
 ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผู้สอบบัญชีโดย นายพีระเดช พงษ์เสถียรศักดิ์ แห่งบริษัท สอบ

บัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขในรายงานตรวจสอบ  งบการเ งินนี้แสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่  31  ธันวาคม  2560 ผลการด าเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นและ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน ท้ังงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและ
งบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตต่องบการเงิน  ดังต่อไปนี้ 
 
1) ความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเนื่อง 
  หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) ตามที่ปรากฏในงบการเงินนี้ บริษัทมีผลการด าเนินงานจาก
ธุรกิจหลักขาดทุนสุทธิต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2551 จนถึงปัจจุบัน และมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน
ส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและ
ตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 61.56 
ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ตามวิธีส่วนได้เสีย เป็นจ านวนเงิน 956.99 ล้านบาท และตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นจ านวนเงิน 694.21 ล้านบาท และแผนการด าเนินธุรกิจที่ยังไม่เป็นไปตามที่
ประมาณไว้ ปัจจัยดังกล่าวตลอดจนเรื่องอื่นที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) แสดงให้เห็น
ว่า มีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคัญซึง่อาจเป็นเหตใุห้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญเกี่ยวกับความสามารถใน
การด าเนินงานต่อเนื่องของบริษัท ทั้งนี้ความเห็นของข้าพเจ้าไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากเรื่องนี้ 

 
2) เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 
 เรื่องส าคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆ ที่มีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของ
ข้าพเจ้าในการตรวจสอบงบการเงินส าหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้น าเรื่องเหล่านี้มาพิจารณาในบริบทของการ
ตรวจสอบงบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ท้ังนี้ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยก
ต่างหากส าหรับเรื่องเหล่านี้ 
 



บริษัท เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพย์และอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน)  

 

79 
 

 2.1) ความเสี่ยง–การประมาณค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเสื่อมสภาพ 
เนื่องจากผลการด าเนินงานในอดีตของบริษัทมีผลขาดทุนขั้นต้นและขาดทุนสุทธิมาโดยตลอด

ถึงแม้ว่าในปีปัจจุบันบริษัทจะเริ่มมีก าไรขั้นต้นก็ตามแต่ก าไรขั้นต้นท่ีเกิดขึ้นมีจ านวนค่อนข้างน้อย (ร้อยละ 
4.88 ของยอดขาย)  ซึ่งมีผลต่อการพิจารณาการตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า และการตั้งประมาณการค่าความ
เสียหายจากการท าสัญญาขายสินค้าที่ไม่สามารถยกเลิกได้  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ตามงบการเงินที่แสดง
เงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธี
ราคาทุน สินค้าคงเหลือที่น ามาพิจารณาตั้งประมาณการค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า ได้แก่ งานระหว่างท าและ
สินค้าส าเร็จรูปซึ่งส่วนใหญ่เป็นกระสอบพลาสติกสาน โดยมีมูลค่า 19.81 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.61 ของ
สินทรัพย์รวมตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (ร้อยละ 1.94 ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ) ดังนั้นการพิจารณาตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า โดยเฉพาะงานระหว่างท าต้องใช้วิธีการค านวณ
เพื่อหาต้นทุนท าต่อเมื่อผลิตเสร็จเป็นสินค้าส าเร็จรูปแต่ละประเททซึ่งการค านวณมีความซับซ้อน ดังนั้น 
ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญกับความเสี่ยงเกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลสินค้าคงเหลือ 
 
การตอบสนองความเสี่ยง 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว  ได้รวมถึงการตรวจสอบกระบวนการในการจัดท า
โครงสร้างต้นทุนผลิตสินค้าส าเร็จรูป  และสินค้าระหว่างผลิต  พิจารณาความสมเหตุสมผลของสมมติฐานและ
วิธีการที่ผู้บริหารใช้ในการค านวณประมาณการต้นทุนผลิตของสินค้า  รวมถึงการเปรียบเทียบราคาทุนของ
สินค้าคงเหลือกับมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ (NRV)   โดยมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับตรวจสอบกับราคาขาย
หักค่าใช้จ่ายในการขาย  และตรวจสอบการตั้งประมาณการหนี้สินส าหรับค่าความเสียหายจากการท าสัญญา
ขายสินค้าที่ไม่สามารถยกเลิกได้  โดยค านวณจากมูลค่าขายตามสัญญาที่ไม่สามารถยกเลิกได้หักค่าใช้จ่ายใน
การขายเปรียบเทียบกับต้นทุนของสินค้าที่ผลิตได้ 

 
 2.2) ความเสี่ยง – การด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน 
  ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 9 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทร่วม ซึ่งด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับการ
พัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์และเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมเพื่อขายและให้เช่าและการให้บริการ
สาธารณูปโทคและสิ่งอ านวยความสะดวกต่าง ๆ ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมโดยบริษัทมีนโยบายลงทุนในบริษัท
ดังกล่าวในระยะยาวเพื่อรับเงินปันผล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560  กิจการแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม ตามวิธี
ราคาทุน เป็นจ านวนเงิน 607.35 ล้านบาท  ซึ่งมีมูลค่าเป็นสาระส าคัญในงบการเงินเฉพาะกิจการ คิดเป็นร้อย
ละ 59.45 ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการ และจากการเปรียบเทียบเงินลงทุนในบริษัทร่วมตาม
วิธีราคาทุนและตามวิธีส่วนได้เสีย พบว่า เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียมีมูลค่าน้อยกว่าเงินลงทุนตามวิธีราคาทุน
อย่างเป็นสาระส าคัญ ดังนั้นบริษัทต้องมีการทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ซึ่งการทดสอบการด้อยค่านั้นมีนัยส าคัญต่อการตรวจสอบเนื่องจากจ านวนเงินดังกล่าวเป็น
จ านวนเงินที่มีสาระส าคัญต่องบการเงินเฉพาะกิจการ นอกจากนี้ขั้นตอนการทดสอบการด้อยค่าโดยผู้บริหาร
ต้องใช้ดุลยพินิจค่อนข้างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงินและกระแสเงิน
สดรับและจ่ายของบริษัทร่วมที่จะได้จากการด าเนินงานในอนาคต ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญกับความ
เสี่ยงเกี่ยวกับการวัดมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
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การตอบสนองความเสี่ยง 
            วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว  ข้าพเจ้าได้มีการสื่อสาร  ควบคุมงานและการ
ปฎิบัติงานให้เป็นไปตามมาตรฐานวิชาชีพ  อาทิ เช่น การส่งหนังสือขอความร่วมมือในการตรวจสอบงบการเงิน
ของบริษัทใหญ่ไปยังผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วม  การสอบทานฐานะการเงิน  การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน  
และกระแสเงินสดของบริษัทร่วมจากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัทร่วม 
 
2.3) ความเสี่ยง – การเกิดขึ้นจริงและความครบถ้วนของการรับรู้รายได้จากการขาย 
              จากการที่ผู้ใช้งบการเงินได้ให้ความสนใจเกี่ยวกับรายได้จากการขาย  ตามที่ได้แสดงไว้ในงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จ  จ านวน 350.59 ล้านบาท  ซึ่งถือได้ว่าเป็นจ านวนเงินที่มีสาระและเป็นตัวช้ีวัดผลการ
ด าเนินงานของบริษัท  ดังนั้น  ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญเกี่ยวกับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นของรายได้จากการขาย
ถึงการเกิดขึ้นจริงตลอดจนได้มีการบันทึกบัญชีถูกต้องครบถ้วน        
 
การตอบสนองความเสี่ยง 
            วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว  ข้าพเจ้าได้ท าการสอบถาม  ท าความเข้าใจ และ
ทดสอบระบบการควบคุมทายในที่เกี่ยวข้องกับวงจรรายได้จากการขาย  ตรวจสอบรายการขายและการบันทึก
รายการขาย รวมถึงการตรวจสอบการตัดยอดขายก่อนและหลังวันสิ้นงวด และการตรวจสอบใบเพิ่มหนี้ลดหนี้
ทายหลังวันสิ้นงวด 

 
 ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ผู้สอบบัญชีโดย นายพีระเดช พงษ์เสถียรศักดิ์ แห่งบริษัท สอบ

บัญชีธรรมนิติ จ ากัด  มิได้มีการแสดงความเห็นอย่างเป็นเง่ือนไขในรายงานตรวจสอบ  งบการเงินนี้แสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่  31  ธันวาคม  2559 ผลการด าเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นและ
กระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน ท้ังงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและ
งบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตต่องบการเงิน  ดังต่อไปนี้ 
 
1.) ความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเนื่อง 
  หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) ตามที่ปรากฏในงบการเงินนี้ บริษัทมีผลการด าเนินงานจาก
ธุรกิจหลักขาดทุนสุทธิต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2551 จนถึงปัจจุบัน และมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน
ส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและ
ตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นยอดติดลบจ านวนเงิน 72.45 
ล้านบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ตามวิธีส่วนได้เสีย เป็นจ านวนเงิน 926.86 ล้านบาท และตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนเป็นจ านวนเงิน 643.92 ล้านบาท และแผนการด าเนินธุรกิจที่ยังไม่เป็นไปตามที่
ประมาณไว้ ปัจจัยดังกล่าวตลอดจนเรื่องอื่นที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1(ข) แสดงให้เห็น
ว่า มีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคัญซึง่อาจเป็นเหตใุห้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญเกี่ยวกับความสามารถใน
การด าเนินงานต่อเนื่องของบริษัท ทั้งนี้ความเห็นของข้าพเจ้าไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากเรื่องนี้ 
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2.) เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 
 เรื่องต่าง ๆ ท่ีมีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าในการตรวจสอบงบ
การเงินส าหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้น าเรื่องเหล่านี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินโดยรวม
และในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ทั้งนี้ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากส าหรับเรื่องเหล่านี้ 
 
2.1) ความเสี่ยง – การประมาณค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเสื่อมสภาพ 

 เนื่องจากผลการด าเนินงานในอดีตของบริษัทมีผลขาดทุนขั้นต้นและขาดทุนสุทธิมาโดย
ตลอดถึงแม้ว่าในปีปัจจุบันบริษัทจะเริ่มมีก าไรขั้นต้นก็ตามแต่ก าไรขั้นต้นที่เกิดขึ้นมีจ านวนค่อนข้างน้อย (ร้อย
ละ 1.72 ของยอดขาย)  ซึ่งมีผลต่อการพิจารณาการตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า และการตั้งประมาณการค่า
ความเสียหายจากการท าสัญญาขายสินค้าที่ไม่สามารถยกเลิกได้  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ตามงบการเงินที่
แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียและตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ตามวิธีราคาทุน สินค้าคงเหลือที่น ามาพิจารณาตั้งประมาณการค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า ได้แก่ งานระหว่างท า
และสินค้าส าเร็จรูปซึ่งส่วนใหญ่เป็นกระสอบพลาสติกสาน โดยมีมูลค่า 11.95 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.55 
ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (ร้อยละ 1.14 ของสินทรัพย์รวมตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการ) ดังนั้นการพิจารณาตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้า โดยเฉพาะงานระหว่างท าต้องใช้วิธีการ
ค านวณเพื่อหาต้นทุนท าต่อเมื่อผลิตเสร็จเป็นสินค้าส าเร็จรูปแต่ละประเททซึ่งการค านวณมีความซับซ้อน 
ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญกับความเสี่ยงเกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลสินค้าคงเหลือ 
  
2.2) ความเสี่ยง – การด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวธิีราคาทุน 
  ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 9 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทร่วม ซึ่งด าเนินธุรกิจ
เกี่ยวกับการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์และเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมเพื่อขายและให้เช่าและการให้บริการ
สาธารณูปโทคและสิ่งอ านวยความสะดวกต่าง ๆ ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมโดยบริษัทมีนโยบายลงทุนในบริษัท
ดังกล่าวในระยะยาวเพื่อรับเงินปันผล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  กิจการแสดงเงินลงทุนในบริษัทร่วม ตามวิธี
ราคาทุน เป็นจ านวนเงิน 607.35 ล้านบาท  ซึ่งมีมูลค่าเป็นสาระส าคัญในงบการเงินเฉพาะกิจการ คิดเป็นร้อย
ละ 57.71 ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการ และจากการเปรียบเทียบเงินลงทุนในบริษัทร่วมตาม
วิธีราคาทุนและตามวิธีส่วนได้เสีย พบว่า เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียมีมูลค่าน้อยกว่าเงินลงทุนตามวิธีราคาทุน
อย่างเป็นสาระส าคัญ ดังนั้นบริษัทต้องมีการทดสอบการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ซึ่งการทดสอบการด้อยค่านั้นมีนัยส าคัญต่อการตรวจสอบเนื่องจากจ านวนเงินดังกล่าวเป็น
จ านวนเงินที่มีสาระส าคัญต่องบการเงินเฉพาะกิจการ นอกจากนี้ขั้นตอนการทดสอบการด้อยค่าโดยผู้บริหาร
ต้องใช้ดุลยพินิจค่อนข้างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงินและกระแสเงิน
สดรับและจ่ายของบริษัทร่วมที่จะได้จากการด าเนินงานในอนาคต ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงให้ความส าคัญกับความ
เสี่ยงเกี่ยวกับการวัดมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีราคาทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
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ข) ตารางสรุปงบการเงิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %
งบดลุ

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 79.52      8.97     56.00      7.38     87.31     11.35    
เงนิลงทุนชัว่คราว -       -     20.00      2.64     75.00     9.75     
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่ 58.86      6.64     49.60      6.54     31.68     4.12     
สนิคา้คงเหลอื 57.49      6.49     39.07      5.15     20.91     2.72     
สนิทรพัย์หมนุเวยีนอืน่ 6.91        0.78     5.68        0.75     6.21       0.81     
สินทรพัยห์มนุเวียนรวม 202.78     22.88    170.35     22.45    221.11    28.74    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั 60.00      6.77     
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 369.89    41.73    344.57    45.41    324.41   42.16    
อสงัหารมิทรพัย์เพือ่การลงทุน 4.73        0.53     4.98        0.66     5.24       0.68     
ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 246.74    27.84    236.39    31.15    216.91   28.19    
สนิทรพัย์ไมห่มนุเวยีนอืน่ 2.21        0.25     2.55        0.34     1.80       0.23     
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนรวม 683.57     77.12    588.49     77.55    548.36    71.26    
สินทรพัยร์วม 886.35     100.00  758.84     100.00  769.47    100.00  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 9.42        1.06     
เงนิเบิกเกนิบญัชี -       -     -       -     -      -     
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั -       -     -      -     
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ืน่ 54.54      6.15     50.52      6.66     41.04     5.33     
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี -       -     0.42        0.06     1.67       0.22     
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี -       -     4.19        0.55     5.80       0.75     
เงนิกูย้มืระยะยาวจากต่างประเทศทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 24.62      2.78     
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ทีถ่งึก าหนดช าระในหนึง่ปี 1.70        0.19     2.18        0.29     1.96       0.25     
หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 0.60        0.07     0.34        0.04     0.19       0.02     
หน้ีสินหมนุเวียนรวม 90.88       10.25    57.65       7.60      50.66      6.58      
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั -       -     -       -     0.42       0.05     
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สทุธิ -       -     -       -     9.67       1.26     
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบรษิทัต่างประเทศ -       -     24.62      3.24     24.62     3.20     
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ - สทุธิ 2.51        0.28     4.28        0.56     0.55       0.07     
หนีส้นิภาษเีงนิไดร้อตดับญัชี -       -     0.50        0.07     1.79       0.23     
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 8.33        0.94     3.51        0.46     3.35       0.44     
หน้ีสินไม่หมนุเวียนรวม 10.84       1.22      32.91       4.34      40.40      5.25      
หน้ีสินรวม 101.72     11.48    90.56       11.93    91.06      11.83    

ทุนจดทะเบียน -       -     -       -     3,397.02 441.48  
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 2,325.38  262.35  1,865.37  245.82  1,865.37 242.42  
สว่นต ่ากว่ามลูค่าหุน้สามญั (571.69) (64.50) (297.99) (39.27) (297.99) (38.73)
ใบส าคญัแสดงสทิธทิีห่มดสทิธกิารใช้ 37.89      4.27     37.89      4.99     37.89     4.92     
ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ -       -     -       -     -      -     
เงนิรบัลว่งหน้าค่าหุน้ -       20.00      
ขาดทุนสะสม (1,006.95) (113.61) (956.99) (126.11) (926.86) (120.45)
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 784.63     88.52    668.28     88.07    678.41    88.17    
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 886.35     100.00  758.84     100.00  769.47    100.00  

255925602561
งบการเงินตามวิธีส่วนได้เสีย
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ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

งบก าไรขาดทนุ
รายไดจ้ากการขาย 389.38    98.82    350.59    99.03    298.86   99.11    
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัย์ -       -     -       -     -      -     
ก าไรจากการโอนทีด่นิเพือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้ -       -     -       -     -      -     
รายไดร้บัคนืเงนิลว่งหน้าซือ้อาคารชุด -       -     -       -     -      -     
ก าไรจากการขายเงนิลงทุน -       -     -       -     -      -     
รายไดอ้ืน่ 4.65        1.18     3.44        0.97     2.69       0.89     
รายได้รวม 394.03     100.00  354.03     100.00  301.55    100.00  
ตน้ทุนขาย 396.52    100.63  333.48    94.20    293.71   97.40    
ค่าใชจ่้ายในการขาย 11.38      2.89     9.96        2.81     10.11     3.35     
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 60.75      15.42    53.24      15.04    54.46     18.06    
ขาดทุนจากการขายและจากการดอ้ยค่าทรพัย์สนิ 0.26        0.07     (0.89) (0.25) 11.64     3.86     
ขาดทุนจากการขายและจากการดอ้ยค่าเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม -       -     -       -     1.76       0.58     
ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 15.90      4.04     17.04      4.81     15.71     5.21     
ค่าใชจ่้ายทางการเงนิ 1.38        0.35     1.88        0.53     5.95       1.97     
ค่าใช้จ่ายรวม 486.19     123.39  414.71     117.14  393.34    130.44  
สว่นแบ่งผลก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 44.99      11.42    29.26      8.26     20.70     6.86     
สว่นของสว่นไดเ้สยีทีล่ดลงจากการลงทุนในบรษิทัร่วม -       -     -       -     -      -     
(ค่าใชจ่้าย) รายไดภ้าษเีงนิได้ 0.50        0.13     1.29        0.36     0.21       0.07     
ก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยั-เฉพาะกจิการ (3.27) (0.83) -       -     2.61       0.87     
ก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยั-บรษิทัรว่ม -       -     -       -     (0.29) (0.10)
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (49.94) (12.67) (30.13) (8.51) (68.57) (22.74)

หน่วย : ลา้นบาท

งบกระแสเงนิสด

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนนิงาน
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธิ

(72.45)(61.56)
28.13
2.11

(31.32)

2559

255925602561

2561

(89.62)
(54.39)
167.54
23.53

งบการเงินตามวิธีส่วนได้เสีย

245.57
78.63

(94.49)

2560
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ค) อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญท่ีสะท้อนถึงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในธุรกจิหลักของ
บริษัท 

 

อตัราส่วนทางการเงิน 2561 2560 2559
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 2.23     2.95     4.36     
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า) 1.52     2.18     3.83     
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เท่า) (1.21) (1.14) (0.93)
อตัรสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 7.18     8.63     9.05     
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วนั) 51        42        40        
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 70.16    59.01    84.34    
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 5 6 4
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี ้(เท่า) 7.55     7.28     5.20     
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 48        50        70        
Cash cycle (วนั) 8         (2) (26)
อตัราส่วนแสดงความสามารถการท าก าไร (Profitability Ratio)
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) (1.84) 4.88     1.72     
อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (%) (11.76) (8.43) (21.80)
อตัราก าไรสทุธ ิ(%) (11.99) (8.59) (23.72)
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) (5.95) (4.51) (10.45)
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพการด าเนินงาน
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) (5.69) (3.95) (9.73)
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวร (%) (19.33) (13.29) (31.63)
อตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัย์ (เท่า) 0.47     0.46     0.41     
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน
อตัราหนีส้นิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.13     0.14     0.13     
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) (33.08) (15.72) (10.94)  
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
 
 บริษัทมีผลการด าเนินงานส าหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561  มีผลขาดทุนสุทธิ 49.94 ล้านบาท  
เปรียบเทียบกับปี 2560  ซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิ 30.13 ล้านบาท ผลการด าเนินงานขาดทุนเพิ่มขึ้น 19.81  ล้านบาท  
หรือ ขาดทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ  65.75  เนื่องจากสาเหตุหลักท่ีส าคัญดังนี้  
 
รายได้จากการขาย/ รายได้อื่น  
       บริษัทมีรายได้จากการขายส าหรับปี 2561  จ านวนเงิน  389.38  ล้านบาท  เปรียบเทียบกับปี 2560  มี
รายได้จากการขาย 350.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 38.79 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.06  เนื่องจาก ในปี 2561 
บริษัทได้ขยายตลาดโดยมีรายได้จากการขายบรรจุภณัฑ์ชนิดอ่อนซึ่งเป็นสายการผลิตใหม่ เป็นจ านวนเงิน  92.11  ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปี 2560 เป็นจ านวน 50.36 ล้านบาท และมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในปี 2562 ตามกลยุทธ์
ของบริษัทโดยจะมุ่งเน้นในกลุ่มลูกค้าข้าวสารและอาหารสัตว์เลี้ยง เนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีความต้องการสั่งซื้อตลอดทั้งปี 

รายได้อื่นส าหรับปี 2561 มีจ านวน 4.65 ล้านบาท เทียบกับปี 2560 มีจ านวน 3.44  ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 
1.21 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ  35.17  ทั้งนี้เนื่องจาก ในปี 2561 บริษัทได้รับดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนช่ัวคราว
เพิ่มขึ้น 

 
ต้นทุนขาย 

ปี 2561  บริษัทมีต้นทุนขาย 396.52  ล้านบาท  เปรียบเทียบกับปี 2560  มีต้นทุนขาย 333.48  ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 63.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.90  ซึ่งมีอัตราการเพิ่มขึ้นมากกว่ายอดขายทีเ่พิ่มขึ้น หรือมีอัตราต้นทุน
ที่สูงกว่าปี 2560 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากของเสียในกระบวนการผลิตที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากสินค้าบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน
ส่วนใหญ่เป็นงานใหม่ที่ผลิตครั้งแรกจากการเริ่มขยายตลาดในปี 2560 ส่งผลให้มีของเสียจากการตั้งค่างานและตั้งค่า
มาตรฐานในการผลิตครั้งแรกค่อนข้างมาก ประกอบกับสินค้าดังกล่าวมีความละเอียดและซับซ้อนในกระบวนการผลิต 
ซึ่งบริษัทได้มีการก าหนดแนวทางในการพัฒนาบุคลากรและการลดของเสียอย่างเข้มงวดและเป็นรูปธรรม ประกอบกับ
เมื่อพนักงานมีความช านาญมากข้ึนจากการผลิตซ้ า จะสามารถลดของเสียให้อยู่ในเกณฑ์มาตรฐานได้   
 
ก าไรขั้นต้น 

ถึงแม้ในปี 2561 บริษัทจะสามารถท ายอดขายได้สูงขึ้นกว่าปีก่อนร้อยละ 11.06 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของ
ยอดขายผลิตภัณฑ์ใหม่ตามกลยุทธ์ของบริษัท แต่เนื่องจากต้นทุนขายที่มีอัตราสูงขึ้นตามที่ได้รายงานในข้างต้น ท าให้
บริษัทมีผลขาดทุนขั้นต้นร้อยละ 1.84  ในขณะที่ปี 2560 มีอัตราก าไรขั้นต้นร้อยละ 4.88 ซึ่งบริษัทได้ตระหนักถึง
ปัญหาดังกล่าวและมีการก าหนดแนวทางในปี 2562 ตั้งแต่การก าหนดราคาขายอย่างระมัดระวัง หลีกเลี่ยงสงคราม
ราคา มีการเปรียบเทียบกับราคาตลาดอย่างสม่ าเสมอ  และมีการก าหนดมาตรฐานในการผลิต การใช้วัตถุดิบ รวมถึง
การควบคุมของเสียให้อยู่ในเกณฑ์มาตรฐานอย่างเข้มงวด   
 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ปี 2561  บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขาย  11.38 ล้านบาท  เปรียบเทียบกับปี 2560  มีค่าใช้จ่ายในการขาย 
9.96 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น  1.42  ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.26  ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นตามทิศทางยอดขายที่เพิ่ม
สูงขึ้น และเป็นการสร้างทีมขายรองรับการขยายตลาดในปี 2562 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 60.75 ล้านบาท  เปรียบเทียบกับปี 2560 มีค่าใช้จ่ายในการ

บริหาร 53.24 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 7.51 ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.11  เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายในการเพิ่มทุนแบบ
เฉพาะเจาะจง(PP) และจัดการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในเดือน มกราคม 2561 นอกจากนั้นยังมีค่าใช้จ่ายจากการ
ชดเชยและการเกษียณอายุก่อนก าหนดของพนักงานในการปรับโครงสร้างองค์กรใหม่ให้มีความกระชับขึ้น  
 
ค่าตอบแทนผู้บริหาร 

ปี 2561  มีค่าตอบแทนผู้บริหาร 15.90  ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2560  มีค่าตอบแทนผู้บริหาร 17.04 
ล้านบาท ลดลง 1.14 ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 6.69 เนื่องจากในปี  2561  มีการปรับโครงสร้างองค์กรให้มีความ
เหมาะสมและเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการให้ดียิ่งข้ึน 
 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ปี 2561 มีค่าใช้จ่ายทางการเงิน 1.38 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2560  มีจ านวน 1.88 ล้านบาท  ลดลง 
0.50 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 26.60 เนื่องจากบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมตามก าหนด โดยได้ช าระคืนเงินกู้ระยะยาว
กับสถาบันการเงินครบทั้งจ านวนแล้ว ในเดือนสิงหาคม 2561 คงเหลือเพียงเงินกู้ระยะยาวจากต่างประเทศจ านวน 
24.62 ล้านบาทที่จะครบก าหนดช าระในวันท่ี 30 สิงหาคม 2562 

 
ส่วนแบ่งผลก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ปี 2561 ได้รับส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม จ านวน 44.99 ล้านบาท  เปรียบเทียบกับปี 2560  ได้รับ
จ านวน 29.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.73 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 53.76  เนื่องจากบริษัทร่วมมีผลประกอบการที่ดี
ขึ้นกว่าปีก่อน 
 
รายจ่ายเพ่ือการท าวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม 

ในปี 2561 บริษัทได้มีนโยบายพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้สอดคล้องกับสภาวะการตลาดและการแข่งขัน โดยเริ่ม
ก่อตั้งหน่วยงานวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ (R&D) เมื่อเดือน พฤศจิกายน 2559 ท าให้บริษัทมีรายจ่ายเพื่อท าการวิจัย
และพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมตามค าแนะน าหรือค าอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับรายจ่ายเพื่อการท าวิจัยและพัฒนา
เทคโนโลยีและนวัตกรรม ตามการบันทึกบัญชีค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น ณ 31 ธันวาคม 2561  ดังต่อไปนี้ 

          รายจ่าย      จ านวนเงิน 
1. เงินเดือนหรือค่าจ้างบุคคลากร    741,000 บาท 
2. ค่าจ้างท่ีปรึกษาโครงการ     720,000 บาท 
รวมรายจ่ายในการวิจยัและพัฒนา  1,461,000 บาท 
 

 ทั้งนี้ บริษัทได้ให้ความส าคัญในการวิจัยและพัฒนาเป็นอย่างมาก เนื่องจากการพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้ดียิ่งขึ้น 
จะสามารถเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในสภาวะการตลาดที่รุนแรงมากขึ้น และยังสามารถช่วยลด
ต้นทุนการผลิต ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการของบริษัทได้อีกด้วย การวิจัยและพัฒนาของบริษัทยังได้ท า การทดสอบ
วัตถุดิบจากแหล่งต่างๆเพิ่มมากข้ึนเพื่อลดต้นทุน ลดความเสี่ยงที่จะเกิดของเสียในกระบวนการผลิต หรือความเสี่ยงใน
การจัดหาวัตถุดิบไม่ทันต่อความต้องการใช้ รวมถึงการพิจารณาหาเครื่องจักรที่สามารถเพิ่มประสิทธิภาพและลด
แรงงานคน 
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อีกทั้งบริษัทยังได้ศึกษาวัตถุดิบหรือสินค้าทดแทนอื่นๆ ไม่ว่าจะเป็น Bio-Plastic หรือบรรจุภัณฑ์ประเภท
อื่นๆที่อาจจะมาแทนท่ีในอนาคต เพื่อตอบสนองพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว  

 
ฐานะทางการเงินตามวิธีส่วนได้เสีย 
 
สินทรัพย์รวม   

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่  31  ธันวาคม  2561  จ านวน  886.35  ล้านบาท  เพิ่มขึ้นจากวันที่  31 
ธันวาคม  2560  จ านวน 127.51  ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.80  ซึ่งมีรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญ
ดังนี ้
 
สินทรัพย์หมุนเวียน   

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2561  มีจ านวน 202.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 32.43 ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
19.04  ซึ่งมีผลจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 23.52 ล้านบาทจากการที่บริษัทฯ ได้รับเงินจากการเพิ่ม
ทุน และมีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 9.26 ล้านบาท   สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 18.42  ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามยอดขายที่
เพิ่มขึ้น   

 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน  683.57  ล้านบาทเพิ่มขึ้น 95.08  ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
16.16 เป็นการเพิ่มขึ้นของเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ าประกัน จ านวน 60 ล้านบาท ซึ่งบริษัทเปิดบัญชีเงินฝากประจ า1
ปีไว้ส าหรับค้ าประกันการซื้อเม็ดพลาสติกจากผู้ขายในประเทศ โดยเมื่อค านวณแล้วบริษัทจะมีอัตราดอกเบี้ยจ่าย
ธนาคารที่ต่ ากว่าการซื้อแบบเครดิตกับผู้ขาย(ปกติการซื้อขายเม็ดพลาสติกแบบมีเครดิตเทอมจะมีราคาที่สูงกว่าการซื้อ
ขายแบบเงินสด) ส่งผลให้บริษัทมีต้นทุนเม็ดพลาสติกที่ต่ าลง ในขณะที่มีเครดิตเทอมยาวขึ้น และเป็นการเพิ่มขึ้นของ
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 25.32  ล้านบาทจากผลประกอบการของบริษัทร่วมที่ดีขึ้น และรายการที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์เพิ่มขึ้น 10.35 ล้านบาท สืบเนื่องจากเพิ่มการลงทุนในเครื่องจักรของสายการผลิตใหม่ 
 
หนี้สินรวม  

บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม ณ. วันท่ี  31 ธันวาคม 2561 จ านวน 101.72  ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากวันท่ี  31  ธันวาคม  
2560  จ านวน 11.17  ล้านบาท  หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 12.32  ซึ่งมีรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงท่ีส าคญัดังนี ้
 
หนี้สินหมุนเวียน  

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน  90.88  ล้านบาทเพิ่มขึ้น 33.23  ล้านบาท  หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
57.64 เป็นการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจ านวน 9.42 ล้านบาท ซึ่งเป็นส่วนของสินเช่ือส าหรับ
การซื้อเม็ดพลาสติก (ตามที่ช้ีแจงในข้อสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน) และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้น จ านวน 4.02  
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลจากการที่บริษัทมีแนวโน้มการขายที่เพิ่มขึ้นจึงท าให้ต้องมีการสั่งซื้อวัตถุดิบมากขึ้น และมีเงินกู้ยืม
ระยะยาวจากต่างประเทศท่ีถึงก าหนดใน 1 ปี เพิ่มขึ้น 24.62 ล้านบาท เนื่องจากเงินกู้ยืมดังกล่าวจะครบก าหนดช าระ
ในวันท่ี 30 สิงหาคม 2562 
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หนี้สินไม่หมนุเวยีน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน 10.84  ล้านบาทลดลง 22.07  ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 67.06 

เป็นผลจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากต่างประเทศลดลง 24.62 ล้านบาท (ย้ายไปอยู่ในหมวดหนี้สินหมุนเวียน) แต่ภาระ
ผูกพันผลประโยชน์พนักงานเพิ่มขึ้น 4.82 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการค านวณประมาณการฯใหม่ โดยมีผลกระทบ
จากค่าชดเชยเกษียณอายุตามกฎหมายคุ้มครองแรงงานเพิ่มขึ้นเป็น 400 วัน และบริษัทมีพนักงานที่มีอายุงานมากกว่า 
20 ปีเพิ่มขึ้น 
 
ส่วนของผู้ถือหุน้   

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน  784.63  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากวันท่ี  31 ธันวาคม  2560  จ านวน 
116.35 ล้านบาท  หรือเพิ่มข้ึนรอ้ยละ 17.41  เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับเงินเพิ่มทุน  166.30  ล้านบาท  และมผีล
ขาดทุนจากการด าเนินงาน 49.96 ล้านบาท 
 
กระแสเงินสด 

ณ วันท่ี  31  ธันวาคม  2561  บริษัทมกีระแสเงินสดเทียบเท่าเงินสด  จ านวน  79.52  ล้านบาท  เพิ่มขึ้น
จากสิ้นปี 2560 จ านวน  23.53  ล้านบาท  โดยมีแหล่งที่ได้มาและใช้ไป  ดังนี้ 
 
กระแสเงินสดใช้ไปในการด าเนินงาน    

ในระหว่างปี 2561 ใช้ไป จ านวน 89.62  ล้านบาท  โดยในปี 2561  บริษัทมีรายรับน้อยกว่ารายจ่ายอยู่  
62.86  ล้านบาท และมีรายการใช้จ่ายในสินค้าคงเหลือประเภทวัตถุดิบและงานระหว่างท าเพิ่มขึ้น จ านวน 20.80 ล้าน
บาท  ในขณะเดียวกันมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นๆ ซึ่งยังไม่ครบก าหนดช าระเพิ่มขึ้น 9.16 ล้านบาท และมีเจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง 4.02 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุหลักเป็นผลมาจากการขาดทุนในการขายสินค้า(ต้นทุนสูง) 
นอกจากน้ันบริษัทยังมีแนวทางที่จะปรับปรุงการบริหารสินค้าคงคลังให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น   
 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน   

บริษัทใช้ไปสุทธิ จ านวน  54.39  ล้านบาท  โดยในปี 2561 ได้รับเงินปันผลจากบริษัทร่วม 19.68 ล้านบาท 
มากขึ้นกว่าปีก่อน แต่ได้น าเงินจ านวน 60 ล้านบาท ไปฝากธนาคารเพื่อค้ าประกันการซื้อเม็ดพลาสติกภายในประเทศ 
ตามที่ได้รายงานไว้ในส่วนของสินทรัพย์ 
 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน   

ในปี 2561  ได้มาเป็นจ านวน  167.54  ล้านบาท โดยมีสาระส าคัญคือ บริษัทได้รับเงินจากการเพิ่มทุนเป็น
จ านวน 166.30 ล้านบาท (ไม่รวมเงินมัดจ าในปี 2560 อีกจ านวน 20 ล้านบาท) กับเงินกู้ยืมระยะสั้นที่ท าสินเช่ือ
ส าหรับการซื้อเม็ดพลาสติกจ านวน 9.42 ล้านบาท และจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกันและเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเป็นจ านวนรวม 4.61 ล้านบาท (ทั้ง2รายการช าระครบทั้งจ านวนที่กู้ยืมแล้ว)  
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ้นปี 2561  เท่ากับ 2.23 เท่า ลดลงเล็กน้อยจากสิ้นปี 2560   ที่เท่ากับ 2.95 
เท่า ซึ่งมีสาเหตุหลักจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากต่างประเทศที่จะครบก าหนดช าระในเดือน สิงหาคม 2562 จ านวน 
24.62 ล้านบาท และบริษัทมีเจ้าหนี้การค้าสูงขึ้นจากการซื้อวัตถุดิบมากขึ้นตามการเติบโตของยอดขาย จึงมีหนี้สิน
หมุนเวียนสูงขึ้นกว่าปีก่อน แต่อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าบริษัทยังคงมีสภาพคล่องที่ดี 
   
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ สิ้นปี 2561 เท่ากับ 1.52 เท่า ลดลงจากปี 2560 ที่เท่ากับ 2.18 เท่า ซึ่ง
เป็นสาเหตุจากการที่บริษัทไดน้ าเงินไปลงทุนซื้อเครือ่งจักรเพิ่ม เพื่อขยายก าลังการผลิต และน าเงิน 60 ล้านบาทไปฝาก
ธนาคารเพื่อค้ าประกันสินเช่ือในการซื้อเม็ดพลาสติก แต่อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าบริษัทยังคงมี
ความสามารถในการช าระหนี้ทางการค้าและเจ้าหนี้อื่นได้ดี 
 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การคา้ และระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 
 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า ณ สิ้นปี 2561 เท่ากับ 7.18 เท่า ลดลงจากปี 2560 ที่เท่ากับ 8.63 เท่า 
และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 51 วัน เพิ่มขึ้นจากปี 2560 ที่เท่ากับ 42 วัน เป็นผลเนื่องมาจากการแข่งขันในธุรกิจที่ทวี
ความรุนแรงข้ึน ลูกค้าส่วนใหญ่มักจะต่อรองด้วยการขอเครดิตเทอมเพิ่มขึ้นเป็น 45-60 วัน แต่หากพิจารณาจากตาราง
ลูกหนี้การค้าจ าแนกตามอายุหนี้ที่ค้างช าระในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ6 จะเห็นได้ว่าบริษัทไม่มีลูกหนี้การค้าที่
เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือนเลย แสดงได้ว่าบริษัทมีการคัดกรองลูกค้าและติดตามการเก็บช าระเงินได้เป็นอย่างดี 
 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ และระยะเวลาช าระหนี ้

บริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ ณ สิ้นปี 2561 เท่ากับ 7.55  เท่า สูงขึ้นกว่าสิ้นปี 2560  ที่เท่ากับ 7.28 
เท่า ส่งผลให้มีระยะเวลาช าระหนี้  48 วัน  เร็วขึ้นกว่าปี 2560 ที่มีระยะเวลาช าระหนี้เท่ากับ 50 วัน เนื่องจากในการ
ซื้อวัตถุดิบส าหรับการผลิตบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อนซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ บริษัทยังซื้อในปริมาณไม่มากนักและยังไม่
สม่ าเสมอ เนื่องจากเพิ่งเปิดตลาดได้ไม่นาน ท าให้ยังมีอ านาจต่อรองกับผู้ขายน้อย นอกจากนั้นในช่วงต้นปี 2561 
บริษัทมีการซื้อเม็ดพลาสติกแบบเงินสดเพื่อให้ได้ราคาที่ถูกลง ส่งผลให้ในภาพรวมบริษัทในปี 2561  มี Cash cycle 8 
วัน  เพิ่มขึ้นกว่าปีท่ีผ่านมา  

ดังนั้นในปี 2562 บริษัทจึงมีการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์โดยใช้วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน ด้วยการใช้เงิน
ฝากประจ าเป็นหลักประกัน ซึ่งจะมีต้นทุนหรืออัตราดอกเบี้ยเมื่อหักกลบกันแล้วเท่ากับ 1% ต่อปี และมีระยะเวลาการ
ท า T/R นานถึง 120 วัน ซึ่งจากการค านวณแล้วบริษัทจะมีต้นทุนการซื้อเม็ดพลาสติกที่ต่ ากว่าการซื้อโดยขอเครดิต
เทอมจากผู้ขายโดยตรง ในขณะที่สามารถเพิ่มระยะเวลาการช าระเงินให้ยาวขึ้นได้ 

 
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) 

รายการ 2561 2560 2559 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (เท่า)             0.13                 0.14                 0.13 
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ในปี 2561 บริษัทมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 11.16 ล้านบาท  (ปี 2561 เท่ากับ 101.72 ล้านบาท 2560 เท่ากับ 
90.58  ล้านบาท)   แต่ในส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 116.35 ล้านบาทจากการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงในเดือน 
มกราคม 2561 จึงท าให้มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนเท่ากับ 0.13 เท่า ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ต่ าเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรม
เดียวกัน 
 
แนวโน้มปี 2562 

บริษัทมีนโยบายที่จะขยายกิจการในส่วนสายการผลิตบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน (Flexible Packaging)  และ
มุ่งเน้นการพัฒนาศักยภาพในการผลิตในด้านต่างๆ  ทั้งการลดของเสีย  ลดปริมาณการใช้วัตถุดิบ  และเพิ่มคุณภาพ
ของสินค้า  นอกจากนี้  ได้จัดท าแผนการตลาดและขาย  เพื่อขยายฐานลูกค้า  ส าหรับสินค้ากลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน  
และสินค้ากลุ่มกระสอบพลาสติก  และพัฒนาบริการหลังการขาย  ให้ตอบรับกับความต้องการของลูกค้าในปัจจุบันมาก
ยิ่งข้ึน โดยจะเห็นได้ว่าในปี 2561 บริษัทสามารถขยายตลาดและเพิ่มยอดขายผลิตภัณฑ์ใหม่ได้เป็นที่น่าพอใจ แต่ยังคง
มีปัญหาในด้านประสิทธิภาพการผลิต ดังนั้นบริษัทคาดว่าจากการพฒันาศักยภาพทางการผลิต  การตลาดและขาย  จะ
ช่วยให้บริษัทสามารถมีผลประกอบการที่ดีขึ้น  ลดการขาดทุนสะสม  และมีก าไรจากการด าเนินงานในอนาคตอันใกล้ 


