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รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงนิ 

 คณะกรรมการบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ รับผิดชอบต่องบการเงินของบริษัทฯ 

และบริษัทย่อย รวมทั �งสารสนเทศทางการเงินที�ปรากฏในรายงานประจําปี ซึ�งงบการเงินดงักล่าวจดัทําขึ �นตาม
มาตรฐานการบัญชีที�รับรองทั�วไปในประเทศไทย โดยเลือกใช้นโยบายบญัชีที�เหมาะสม และถือปฏิบัติอย่าง
สมํ�าเสมอ และใช้ดลุพินิจอยา่งระมดัระวงัและประมาณการที�ดีที�สดุในการจดัทํา รวมทั �ง การเปิดเผยข้อมลูสําคญั

อยา่งเพียงพอในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน เพื�อให้เกิดความโปร่งใสและเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ถือหุ้นและนักลงทนุ

ทั�วไป 

 คณะกรรมการได้จัดให้มีและดํารงรักษาไว้ซึ�งระบบการควบคุมภายในที�เหมะสมและมีประสิทธิผล 
เพื�อให้มั�นใจได้อย่างมีเหตุผลว่าข้อมลูทางการบญัชีมีความถกูต้อง ครบถ้วน และเพียงพอที�จะดํารงรักษาไว้ซึ�ง
ทรัพย์สิน ตลอดจนเพื�อป้องกนัไมใ่ห้เกิดการทจุริตหรือการดําเนินการที�ผิดปกติอยา่งมีสาระสําคญั  

 ทั �งนี � คณะกรรมการได้แต่งตั �งคณะกรรมการตรวจสอบประกอบด้วยกรรมการที�เป็นอิสระเป็นผู้ ดูแล

รับผิดชอบเกี�ยวกับคณุภาพของรายงานทางการเงินและระบบควบคมุภายใน และความเห็นของคณะกรรมการ
ตรวจสอบเกี�ยวกบัเรื�องนี �ปรากฏในรายงานคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

 คณะกรรมการมีความเห็นว่าระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯ โดยรวมอยู่ในระดบัที�น่าพอใจและ

เพียงพอที�จะสร้างความเชื�อมั�นได้อยา่งมีเหตผุลตอ่ความน่าเชื�อถือของงบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 

 

 

 

           นายบญัชา องค์โฆษิต 

                  ประธานกรรมการ 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

13 ข้อมลูทางการเงนิที�สําคญั 
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รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
 

เสนอ  ผู้ถือหุ้นบริษัท เคซอีี อีเลคโทรนิคส์ จาํกัด (มหาชน) 

 

ความเห็น 
 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จํากดั (มหาชน) 

และบริษัทย่อย (กลุ่มบริษัท) และของเฉพาะบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จํากดั (มหาชน) (บริษัท) ตามลําดบั ซึ�ง
ประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 งบ

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้น
รวมและงบแสดงการเปลี�ยนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสด
เฉพาะกิจการ สําหรับปีสิ �นสดุวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตซุึ�งประกอบด้วยสรุปนโยบายการบญัชีที�สาํคญัและเรื�อง
อื�นๆ 

 

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนี �แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงิน
เฉพาะกิจการของกลุม่บริษัทและบริษัท ตามลําดบั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2561 ผลการดําเนินงานรวมและผลการ

ดําเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สําหรับปีสิ �นสดุวนัเดียวกนัโดย

ถกูต้องตามที�ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

เกณฑ์ในการแสดงความเห็น  

 

ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ใน

วรรค  ความรับผิดชอบของผู้สอบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการในรายงาน

ของข้าพเจ้า ข้าพเจ้ามีความเป็นอิสระจากกลุม่บริษัทและบริษัทตามข้อกําหนดจรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพ

บัญชีที�กําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในส่วนที�เกี�ยวข้องกับการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
กิจการ และข้าพเจ้าได้ปฏิบตัิตามความรับผิดชอบด้านจรรยาบรรณอื�นๆ ซึ�งเป็นไปตามข้อกําหนดเหล่านี � ข้าพเจ้า

เชื�อว่าหลกัฐานการสอบบญัชีที�ข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพื�อใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของ
ข้าพเจ้า 

 

เรื�องสําคญัในการตรวจสอบ 

 

เรื�องสําคญัในการตรวจสอบคือเรื�องต่างๆ ที�มีนยัสําคญัที�สดุตามดลุยพินิจเยี�ยงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าใน

การตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้นําเ รื� องเหล่านี �มา
พิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวมและในการแสดง

ความเห็นของข้าพเจ้า ทั �งนี �ข้าพเจ้าไมไ่ด้แสดงความเห็นแยกตา่งหากสําหรับเรื�องเหลา่นี � 
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การด้อยค่าของค่าความนิยมจากการรวมธุรกจิ 

อ้างถึงหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 และข้อ 13 

เรื�องสาํคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเรื�องดงักล่าวอย่างไร 

ในงบการเงินรวม กลุม่บริษัทมีคา่ความนยิมจาก

การรวมธุรกิจ มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

กําหนดให้กลุม่บริษัทต้องทดสอบการด้อยคา่ของ

คา่ความนยิมจากการรวมธุรกิจเป็นประจําทกุปี 

ในกระบวนการพิจารณาการด้อยคา่ของคา่ความ

นิยมจากการรวมธุรกิจนั 
น บริษัทประมาณมลูคา่
จากการใช้สนิทรัพย์โดยคาํนวณจากมลูค่า

ปัจจบุนัของกระแสเงินสดในอนาคตที#คาดวา่จะ
ได้รับ ซึ#งการคาํนวณมลูคา่ปัจจบุนัของกระแส

เงนิสดในอนาคตที#คาดว่าจะได้รับนั 
นขึ 
นอยู่กบั
ข้อสมมติหลกัต่างๆ อนัได้แก่ ประมาณการ

รายได้ ประมาณการต้นทนุ ประมาณการ

คา่ใช้จ่าย ทั 
งคา่ใช้จ่ายฝ่ายทนุและค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร และอตัราคิดลด ซึ#งวธีิการดงักลา่ว
ข้างต้น ฝ่ายบริหารพจิารณาว่าค่าความนยิม

ดงักลา่วไม่เกิดการด้อยค่า ผลลพัธ์ของการ

คาํนวณดงักลา่วมีความอ่อนไหวต่อข้อสมมติ

เหล่านี 
 และสง่ผลให้การพิจารณาการด้อยคา่ของ
สนิทรัพย์อาจเปลี#ยนแปลงไปอย่างมีนยัสาํคญั 
ดงันั 
นเรื#องดงักลา่วจึงเป็นเรื#องสาํคญัต่อการ
ตรวจสอบของข้าพเจ้า 

วธีิการตรวจสอบของข้าพเจ้าประกอบด้วย  

• การทาํความเข้าใจ การประเมินการออกแบบการควบคมุและ

ทดสอบการนาํมาปฏิบตัใิช้เกี#ยวกบัการระบหุน่วยสนิทรัพย์ที#
ก่อให้เกิดเงินสด กระบวนการพิจารณาการด้อยคา่ของคา่

ความนิยมจากการรวมธุรกิจ รวมถึงการจดัทาํงบประมาณ

ของบริษัท ซึ#งเป็นข้อมลูที#ใช้จดัทําแบบจําลองการคิดลด
กระแสเงินสดในอนาคต   

• การทดสอบความเหมาะสมของข้อสมมติหลกัตา่งๆ  

ที#นํามาใช้รวมถึงอตัราคิดลด โดยเปรียบเทียบกบัข้อมลูใน
อดตีของกลุม่บริษัท แผนการดาํเนินงานรวมถึงข้อมลู

ภายนอก 

• การทดสอบความถกูต้องของการคํานวณ 

• การพจิารณาการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของข้อสมมติหลกั

ตา่งๆ และ 

• การพจิารณาความเหมาะสมของการเปิดเผยข้อมลูตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที#เกี#ยวข้อง 
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การซื 
อธุรกิจ 

อ้างถึงหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 ข้อ 4 และข้อ 13 

เรื�องสาํคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเรื�องดงักล่าวอย่างไร 

เมื#อวันที# 3 มกราคม 2561 กลุ่มบริษัทได้เข้าซื 
อบริษัทร่วม 

คือ บริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ จํากัด ซึ#งประกอบกิจการ
เป็นตวัแทนขายในต่างประเทศ และมีบริษัทย่อยแห่งหนึ#ง 
คือ บริษัท เคซีอี อเมริกา พาร์ทเนอร์ จํากัด ซึ#งประกอบ
กิจการให้เช่าอาคาร ซึ#งรายการดงักล่าวถือเป็นการรวม
ธุรกิจที#ดําเนินการสําเร็จจากการทยอยซื 
อ กลุ่มบริษัทต้อง

วัดมูลค่าส่วนได้เสียที#ผู้ ซื 
อถืออยู่ในผู้ถูกซื 
อก่อนหน้าการ
รวมธุรกิจใหม่โดยใช้มลูค่ายตุิธรรม ณ วนัที#ซื 
อ และรับรู้ผล
กําไรหรือขาดทนุที#เกิดขึ 
นในกําไรหรือขาดทนุ 

ในระหว่างปี 2561 กลุม่บริษัทได้ประเมินมลูค่ายตุิธรรม

ของสินทรัพย์สทุธิที#ซื 
อแล้วเสร็จ ซึ#งสง่ผลให้กลุม่บริษัท
บนัทกึกําไรของสว่นได้เสยีซึ#งถือก่อนการเปลี#ยนแปลง
สถานะเป็นบริษัทย่อยจํานวน 65.7 ล้านบาทในงบกําไร

ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปีสิ 
นสดุวนัที# 31 ธันวาคม 

2561 และบนัทกึคา่ความนิยมจํานวน 36.0 ล้านบาทในงบ

แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที# 31 ธันวาคม 2561    

ทั 
งนี 
กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์สทุธิที#ระบไุด้ที#ได้รับตามสว่นได้
เสยีที#มอํีานาจควบคมุที#ได้มา ณ วนัที#ซื 
อธุรกิจจํานวนรวม
ทั 
งสิ 
น 273.4 ล้านบาท  

ทั 
งนี 
การบัญชีสําหรับการซื 
อธุรกิจต้องใช้ดุลยพินิจของ
ผู้บริหารในการระบแุละประเมินมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์

ที#ได้มาและหนี 
สินที#รับมาจากการซื 
อธุรกิจ เปรียบเทียบกับ

สิ#งตอบแทนที#โอนให้ผู้ ขาย ในการประเมินมูลค่ายุติธรรม 
กลุ่มบริษัทได้ว่าจ้างผู้ ประเมินราคาอิสระเพื#อหามูลค่า
ยตุิธรรมของสินทรัพย์ที#ได้มาและหนี 
สินที#รับมาจากการซื 
อ
ธุรกิจ  เนื#องจากความซับซ้อนของวิธีการประเมินมลูค่าที#ใช้
และข้อมลูที#ใช้เกี#ยวเนื#องกับการใช้ดุลยพินิจในการกําหนด
ข้อสมมติที#มีนยัสําคญัโดยผู้บริหาร ดงันั 
นข้าพเจ้าจึงเห็นว่า
เรื#องดงักลา่วเป็นเรื#องที#สาํคญัในการตรวจสอบ 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้ารวมถึง  

• อ่านสญัญาซื 
อขายธุรกิจ และรายงานการประชุมของ

ฝ่ายบริหารที# เกี# ยวข้อง เพื#อทํ าความเข้าใจถึง
ข้อกําหนดและเงื#อนไขที#สําคัญ รวมถึงลกัษณะของ
รายการที#เกี#ยวข้องกบัการบญัชีของการซื 
อธุรกิจ  

• ประเมนิความรู้ ความสามารถ และความเป็นอิสระของ 

ผู้ประเมนิราคาอิสระของกลุ่มบริษัท 

• ประเมินความเหมาะสมของการระบสุินทรัพย์ที#ได้มา
และหนี 
สินที#รับมา รวมถึงสิ#งตอบแทนที#โอนให้ผู้ ขาย 
และพจิารณาเอกสารประกอบการซื 
อและจ่ายเงิน 

• ประเมนิความเหมาะสมของแบบจําลองทางการเงิน 

และวธีิการวดัมลูค่าที#นํามาใช้ และข้อสมมติหลกัที#
สาํคญั อนัได้แก่ ประมาณการรายได้และคา่ใช้จ่าย 

ประมาณการอตัรากําไร อตัราการเติบโต และอตัรา

คิดลด โดยเปรียบเทียบกบัข้อมลูในอดีต แผนการ

ดําเนินงานรวมถึงข้อมลูภายนอก 

• ทดสอบการคํานวณ 

• พิจารณาความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูลตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที#เกี#ยวข้อง 
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ขอ้มูลอื�น  

 

ผู้บริหารเป็นผู้ รับผิดชอบต่อข้อมลูอื�น ข้อมลูอื�นประกอบด้วยข้อมลูซึ�งรวมอยู่ในรายงานประจําปี แต่ไม่รวมถึงงบ

การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการและรายงานของผู้สอบบญัชีที�อยู่ในรายงานนั �น ซึ�งคาดว่ารายงาน
ประจําปีจะถกูจดัเตรียมให้ข้าพเจ้าภายหลงัวนัที�ในรายงานของผู้สอบบญัชีนี � 
 

ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการไม่ครอบคลุมถึงข้อมลูอื�นและข้าพเจ้า
ไม่ได้ให้ความเชื�อมั�นต่อข้อมลูอื�น  

 

ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าที�เกี�ยวเนื�องกับการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ คือ การ

อ่านข้อมลูอื�นตามที�ระบุข้างต้นเมื�อจัดทําแล้ว และพิจารณาว่าข้อมลูอื�นมีความขดัแย้งที�มีสาระสําคญักับงบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการหรือกับความรู้ที�ได้รับจากการตรวจสอบของข้าพเจ้า หรือปรากฏว่า

ข้อมลูอื�นมีการแสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม่  
 

เมื �อข้าพเจ้าได้อ่านรายงานประจําปี หากข้าพเจ้าสรุปได้ว่ามีการแสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็น
สาระสําคญัข้าพเจ้าต้องสื�อสารเรื�องดงักล่าวกับผู้มีหน้าที�ในการกํากับดูแลและขอให้ทําการแก้ไข 

 

ความรับผิดชอบของผูบ้ริหารและผูมี้หนา้ที�ในการกํากบัดูแลต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  
 

ผู้บริหารมีหน้าที�รับผิดชอบในการจดัทําและนําเสนองบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการเหล่านี �โดยถูกต้อง
ตามที�ควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี�ยวกบัการควบคมุภายในที�ผู้บริหารพิจารณาว่า
จําเป็นเพื�อให้สามารถจัดทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการที�ปราศจากการแสดงข้อมูลที�ขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัไมว่่าจะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด  

 

ในการจดัทํางบการเงนิรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกลุ่ม

บริษัทและบริษัทในการดําเนินงานต่อเนื�อง เปิดเผยเรื�องที�เกี�ยวกบัการดําเนินงานต่อเนื�อง (ตามความเหมาะสม) 

และการใช้เกณฑ์การบญัชีสําหรับการดําเนินงานต่อเนื�องเว้นแต่ผู้บริหารมีความตั �งใจที�จะเลิกกลุ่มบริษัทและ
บริษัท หรือหยดุดําเนินงานหรือไมส่ามารถดําเนินงานตอ่เนื�องตอ่ไปได้ 

 

ผู้มีหน้าที�ในการกํากับดูแลมีหน้าที�ในการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงานทางการเงินของกลุ่ม

บริษัทและบริษัท 
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ความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  
 

การตรวจสอบของข้าพเจ้ามวีตัถปุระสงค์เพื�อให้ได้ความเชื�อมั�นอยา่งสมเหตสุมผลว่างบการเงนิรวมและงบการเงิน
เฉพาะกิจการโดยรวมปราศจากการแสดงข้อมลูที�ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการ

ทุจริตหรือข้อผิดพลาด และเสนอรายงานของผู้ สอบบญัชีซึ�งรวมความเห็นของข้าพเจ้าอยู่ด้วย ความเชื�อมั�น
อย่างสมเหตุสมผลคือความเชื�อมั�นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการปฏิบตัิงานตรวจสอบตาม
มาตรฐานการสอบบญัชีจะสามารถตรวจพบข้อมลูที�ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัที�มอียูไ่ด้เสมอไป ข้อมลูที�
ขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระสําค ัญเมื�อคาดการณ์ได้อย่าง
สมเหตุสมผลว่ารายการที�ขดัต่อข้อเท็จจริงแต่ละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลต่อการตดัสินใจทาง

เศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินจากการใช้งบการเงินรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการเหลา่นี � 
 

ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบญัชี ข้าพเจ้าได้ใช้ดุลยพินิจและการสงัเกตและสงสยัเยี�ยงผู้
ประกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ การปฏบิตัิงานของข้าพเจ้ารวมถึง 

• ระบุและประเมินความเสี�ยงจากการแสดงข้อมลูที�ขดัต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคญัในงบการเงินรวมและ         

งบการเงินเฉพาะกิจการไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบตัิงานตามวิธีการ

ตรวจสอบเพื�อตอบสนองตอ่ความเสี�ยงเหลา่นั �น และได้หลกัฐานการสอบบญัชีที�เพียงพอและเหมาะสมเพื�อ
เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ความเสี�ยงที�ไม่พบข้อมูลที�ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระสําคญัซึ�งเป็นผลมาจากการทจุริตจะสงูกว่าความเสี�ยงที�เกิดจากข้อผิดพลาดเนื�องจากการทุจริตอาจ
เกี�ยวกบัการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตั �งใจละเว้นการแสดงข้อมลู การแสดงข้อมลู

ที�ไมต่รงตามข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคมุภายใน 

• ทําความเข้าใจในระบบการควบคุมภายในที�เกี�ยวข้องกับการตรวจสอบ เพื�อออกแบบวิธีการตรวจสอบที�
เหมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื�อวตัถปุระสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการ

ควบคมุภายในของกลุม่บริษัทและบริษัท 

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีที�ผู้บริหารใช้และความสมเหตสุมผลของประมาณการทางบญัชี
และการเปิดเผยข้อมลูที�เกี�ยวข้องซึ�งจดัทําขึ �นโดยผู้บริหาร  

• สรุปเกี�ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบญัชีสําหรับการดําเนินงานต่อเนื�องของผู้บริหารและจาก
หลักฐานการสอบบัญชีที�ได้รับ สรุปว่ามีความไม่แน่นอนที�มีสาระสําคัญที�เกี�ยวกับเหตุการณ์หรือ
สถานการณ์ที�อาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสยัอย่างมีนัยสําคญัต่อความสามารถของกลุ่มบริษัทและบริษัทใน
การดําเนินงานต่อเนื�องหรือไม ่   ถ้าข้าพเจ้าได้ข้อสรุปวา่มีความไมแ่น่นอนที�มีสาระสําคญั ข้าพเจ้าต้อง
กลา่วไว้ในรายงานของผู้สอบบญัชีของข้าพเจ้า โดยให้ข้อสงัเกตถึงการเปิดเผยข้อมลูในงบการเงินรวมและ

งบการเงินเฉพาะกิจการที�เกี�ยวข้อง หรือถ้าการเปิดเผยข้อมลูดงักลา่วไมเ่พียงพอ ความเห็นของข้าพเจ้าจะ
เปลี�ยนแปลงไป ข้อสรุปของข้าพเจ้าขึ �นอยูก่บัหลกัฐานการสอบบญัชีที�ได้รับจนถึงวนัที�ในรายงานของผู้สอบ
บญัชีของข้าพเจ้า อย่างไรก็ตาม เหตกุารณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตใุห้กลุม่บริษัทและบริษัท

ต้องหยดุการดําเนินงานตอ่เนื�อง  
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• ประเมินการนําเสนอโครงสร้างและเนื �อหาของงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวม รวมถึงการ

เปิดเผยข้อมลูว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงรายการและเหตกุารณ์ในรูปแบบที�ทําให้
มีการนําเสนอข้อมลูโดยถกูต้องตามที�ควรหรือไม ่

• ได้รับหลกัฐานการสอบบญัชีที�เหมาะสมอย่างเพียงพอเกี�ยวกบัข้อมลูทางการเงินของกิจการภายในกลุ่มหรือ

กิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทเพื�อแสดงความเห็นต่องบการเงินรวม ข้าพเจ้ารับผิดชอบต่อการ

กําหนดแนวทาง การควบคมุดแูล และการปฏิบตัิงานตรวจสอบกลุ่มบริษัท ข้าพเจ้าเป็นผู้ รับผิดชอบแต่

เพียงผู้ เดียวตอ่ความเห็นของข้าพเจ้า 

 

ข้าพเจ้าได้สื�อสารกับผู้มีหน้าที�ในการกํากับดแูลในเรื�องต่างๆ ที�สําคัญซึ�งรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการ
ตรวจสอบตามที�ได้วางแผนไว้ ประเด็นที�มีนัยสําคญัที�พบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที�มีนยัสําคญัใน
ระบบการควบคมุภายในหากข้าพเจ้าได้พบในระหวา่งการตรวจสอบของข้าพเจ้า 

10 เฉพาะการตรวจสอบกลุ่มบริษัทเท่านั �น  

ข้าพเจ้าได้ให้คํารับรองแก่ผู้ม ีหน้าที�ในการกํากับดูแลว่าข้าพเจ้าได้ปฏิบตัิตามข้อกําหนดจรรยาบรรณที�
เกี�ยวข้องกับความเป็นอิสระและได้สื �อสารกับผู้ม ีหน้าที�ในการกํากับด ูแลเกี�ยวกับความสมัพันธ์ทั �งหมด
ตลอดจนเรื�องอื�นซึ�งข้าพเจ้าเชื�อว่ามีเหตุผลที�บุคคลภายนอกอาจพิจารณาว่ากระทบต่อความเป็นอิสระของ

ข้าพเจ้าและมาตรการที�ข้าพเจ้าใช้เพื�อป้องกนัไมใ่ห้ข้าพเจ้าขาดความเป็นอิสระ 

 

จากเรื�องที�สื�อสารกบัผู้มีหน้าที�ในการกํากบัดแูล ข้าพเจ้าได้พิจารณาเรื�องต่างๆ ที�มีนยัสําคญัที�สดุในการ
ตรวจสอบ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการในงวดปัจจบุนัและกําหนดเป็นเรื�องสําคญัในการตรวจสอบ 

ข้าพเจ้าได้อธิบายเรื�องเหล่านี �ในรายงานของผู้สอบบญัชีเว้นแต่กฎหมายหรือข้อบงัคบัไม่ให้เปิดเผยต่อสาธารณะ
เกี�ยวกับเรื�องดงักล่าว หรือในสถานการณ์ที�ยากที�จะเกิดขึ �น ข้าพเจ้าพิจารณาว่าไม่ควรสื�อสารเรื�องดงักล่าวใน

รายงานของข้าพเจ้าเพราะการกระทําดงักล่าวสามารถคาดการณ์ได้อยา่งสมเหตผุลวา่จะมีผลกระทบในทางลบ

มากกวา่ผลประโยชน์ตอ่สว่นได้เสียสาธารณะจากการสื�อสารดงักลา่ว 

 

 

 
 

(โชคชยั งามวฒุิกลุ) 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต 

เลขทะเบียน 9728 
 

บริษัท เคพีเอ็มจี ภมูไิชย สอบบญัชี จํากดั 

กรุงเทพมหานคร 

12 กมุภาพนัธ์ 2562 
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ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 

งบดุล 

  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

สินทรัพย์หมุนเวยีน   
 

  
 

  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,382,872,411 7.6 1,139,700,854  6.4 891,811,783  5.1 

เงินลงทุนชั
วคราวในหลกัทรัพย์เพื
อค้า - - - - - - 

ลกูหนี �การค้าและลกูหนี �อื
น 3,272,676,296 18.1 3,875,763,454  21.7 4,079,692,881  23.5 

สนิค้าคงเหลือ 3,191,809,318 17.6 2,428,303,813  13.6 2,265,165,588  13.1 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื
น 122,032,386 0.7 60,800,006 0.3 59,004,852 0.4 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,969,390,411 44.0 7,504,568,127 42.0 7,295,675,104 42.1 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    
    

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 41,080,639 0.2 110,494,096  0.6 122,535,637  0.7 

อสงัหาริมทรัพย์เพื
อการลงทนุ 163,440,669 0.9 165,622,908 0.9 195,772,672 1.1 

ที
ดิน อาคารและอปุกรณ์ 9,363,933,885 51.7 9,509,951,618 53.3 9,137,328,293  52.7 

ค่าความนิยม 153,517,054 0.8 117,497,703  0.7 117,497,703  0.7 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 283,533,224 1.6 316,793,733  1.8 328,896,982  1.9 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 57,602,700 0.3 52,242,215  0.3 51,684,229  0.3 

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื
น 88,509,545 0.5 73,083,495  0.4 78,294,933  0.5 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 10,151,617,716 56.0 10,345,685,768  58.0 10,032,010,449  57.9 

รวมสินทรัพย์ 18,121,008,127 100.0 17,850,253,895 100.0 17,327,685,553 100.0 

หนี�สินหมุนเวยีน           

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืม           

 ระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน 2,201,866,047 12.2 1,156,034,310 6.5 1,808,270,238 10.4 

เจ้าหนี �การค้าและเจ้าหนี �อื
น 2,795,570,495 15.4 2,802,250,596 15.7 2,520,144,378 14.5 

สว่นของหนี �สนิตามสญัญาเช่าซื �อ    
    

 และเช่าการเงิน 4,221,638 0.0 4,525,931 0.0 14,692,338 0.1 

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาว    
    

 ที
ถึงกําหนดชําระภายในหนึ
งปี 168,051,686 1.0 587,600,674 3.3 550,440,397 3.2 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 24,903,070 0.1 42,746,771 0.2 48,729,264 0.3 

หนี �สนิหมุนเวียนอื
น 1,584,159 0.0 1,584,157 0.0 1,742,861 0.0 

รวมหนี �สินหมุนเวียน 5,196,197,095 28.7 4,594,742,439 25.7 4,944,019,476 28.5 

หนี�สินไม่หมุนเวียน     
    

หนี �สนิตามสญัญาเชา่ซื �อและเชา่การเงิน 5,435,600 0.0 4,813,521 0.0 7,729,478 0.0 

เงินกู้ยืมระยะยาว 658,974,440 3.7 1,766,536,299 9.9 2,147,646,402 12.4 

หนี �สนิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 70,712,961 0.4 47,478,589 0.3 48,852,860 0.3 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 182,584,608 1.0 162,375,687 0.9 151,934,024 0.9 

รวมหนี �สินไม่หมุนเวียน 917,707,609 5.1 1,981,204,096 11.1 2,356,162,764 13.6 

รวมหนี �สิน 6,113,904,704 33.8 6,575,946,535 36.8 7,300,182,240 42.1 
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  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทนุเรือนหุ้น             

 ทนุจดทะเบียน 586,396,798   586,396,798 
 

587,426,511 
 

 ทนุที
ออกและชําระแล้ว 586,396,798 3.3 586,396,798 3.3 586,104,798 3.4 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 1,906,510,486 10.5 1,906,510,486 10.7 1,894,709,665 10.9 

ใบสาํคญัแสดงสทิธิ - - - - 1,203,027 0.1 

กําไรสะสม    
    

 จดัสรรแล้ว    
    

 ทนุสาํรองตามกฎหมาย  58,742,651 0.3 58,742,651 0.3 58,742,651 0.3 

 ยงัไม่ได้จดัสรร  9,448,010,096 52.1 8,732,167,397 48.9 7,477,691,427 43.2 

องค์ประกอบอื
นของสว่นของผู้ ถือหุ้น (48,852,747) (0.3) (55,127,226) (0.3) (28,226,002) (0.2) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 11,950,807,284 65.9 11,228,690,106 62.9 9,990,225,566 57.7 

สว่นได้เสยีที
ไม่มีอํานาจควบคมุ 56,296,139 0.3 45,617,254 0.3 37,277,747 0.2 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 12,007,103,423 66.2 11,274,307,360 63.2 10,027,503,313 57.9 

รวมหนี �สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 18,121,008,127 100.0 17,850,253,895 100.0 17,327,685,553 100.0 
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งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

รายได้             

รายได้จากการขายและให้บริการ 13,982,495,138  97.6  14,195,406,519 97.9 13,797,491,995 98.7 

กําไรที
รับรู้ของสว่นได้เสยีในบริษัทร่วมซึ
งถือก่อน 65,701,059  0.5 - - - - 

   การเปลี
ยนแปลงสถานะเป็นบริษัทยอ่ย    
    

รายได้อื
น 277,740,236  1.9  301,422,142 2.1 180,586,622 1.3 

รวมรายได้ 14,325,936,433  100.0  14,496,828,661 100.0 13,978,078,617 100.0 

ค่าใช้จ่าย     
    

ต้นทนุขายและให้บริการ 10,351,363,606  72.3  9,933,130,423 68.5 8,984,980,450 64.3 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 584,324,850  4.1  687,735,543 4.7 567,829,736 4.0 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 1,219,994,023  8.5  1,129,898,052 7.8 1,127,067,702 8.1 

ต้นทนุทางการเงิน 109,780,837  0.8  126,870,010 0.9 171,488,388 1.2 

รวมค่าใช้จ่าย 12,265,463,316  85.7  11,877,634,028 81.9 10,851,366,276 77.6 

      
    

สว่นแบ่งกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบ. ร่วม 22,214,230  0.2  22,087,112 0.1 28,498,887 0.2 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 2,082,687,347  14.5  2,641,281,745 18.2 3,155,211,228 22.6 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (48,766,556) (0.3) (78,447,467) (0.5) (98,260,495) (0.7) 

กาํไรสําหรับปี 2,033,920,791  14.2  2,562,834,278 17.7 3,056,950,733 21.9 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื"น             

รายการที"อาจถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในกาํไรหรือขาดทุนในภายหลัง          

ผลต่างของอตัราแลกเปลี
ยนจากการแปลงค่า             

 งบการเงินที
เป็นเงินตราต่างประเทศ 6,274,479 
 

(26,901,224) 
 

(1,379,485) 
 

กาํไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื"น-สุทธิจากภาษี 6,274,479 
 

(26,901,224) 
 

(1,379,485) 
 

รายการที"จะไม่ถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในกาํไรหรือขาดทุนในภายหลัง 
    

ขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่ของผลประโยชน์  
     

 พนกังานที
กําหนดไว้ (11,195,416) 
 

- 
 

(57,869,598) 
 

ภาษีเงินได้ของรายการที
จะไม่ถกูจดัประเภทใหม ่  
     

 ไว้ในกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั 2,239,083 
 

- 
 

11,573,920 
 

รวมรายการที"จะไม่ถกูจดัประเภทใหม่ไว้ใน  
     

   กาํไรหรือขาดทุนในภายหลัง (8,956,333) 
 

- 
 

(46,295,678) 
 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื"นสําหรับปี - สุทธิ  
     

   จากภาษีเงินได้ (2,681,854) 
 

(26,901,224) 
 

(47,675,163) 
 

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 2,031,238,937 
 

2,535,933,054 
 

3,009,275,570 
 

การแบ่งปันกาํไร  
     

 สว่นที
เป็นของบริษัทใหญ่ 2,014,871,988 
 

2,544,502,011 
 

3,038,747,419 
 

 สว่นที
เป็นของสว่นได้เสยีที
ไม่มีอํานาจควบคมุ 19,048,803 
 

18,332,267 
 

18,203,314 
 

กาํไรสําหรับปี 2,033,920,791 
 

2,562,834,278 
 

3,056,950,733 
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     ตรวจสอบแล้ว  

  ปี 2561  ปี 2560  ปี 2559  

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

การแบ่งปันกาํไรเบ็ดเสร็จรวม  
     

 สว่นที
เป็นของบริษัทใหญ่ 2,012,190,134 
 

2,517,600,787 
 

2,991,072,256 
 

 สว่นที
เป็นของสว่นได้เสยีที
ไม่มีอํานาจควบคมุ 19,048,803 
 

18,332,267 
 

18,203,314 
 

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 2,031,238,938 
 

2,535,933,054 
 

3,009,275,570 
 

กาํไรต่อหุ้น   
     

 กําไรต่อหุ้นขั �นพื �นฐาน 1.72 
 

2.17 
 

2.62 
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งบกระแสเงนิสด 

  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

       กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน           

กําไรสาํหรับปี 2,033,920,791  73.3  2,562,834,278 71.7 3,056,950,733 69.9 

รายการปรับปรุง :    
    

สว่นแบ่ง(กําไร)ขาดทุนจากเงินลงทุนในบ.ร่วม (22,214,230) (0.8) (22,087,112) (0.6) (28,498,887) (0.7) 

ค่าเสื
อมราคา 954,865,383  34.4  884,441,080 24.8 849,140,866 19.4 

ค่าตดัจําหน่าย 36,102,040  1.3  32,762,887 0.9 32,843,831 0.8 

หนี �สงสยัจะสญู 614,250  0.0  - - - - 

ค่าเผื
อ (กลบัรายการ) การลดมลูค่าสนิค้า    
    

 คงเหลอื (7,805,136) (0.3) (19,132,363) (0.5) 21,680,821 0.5 

ขาดทุน(กําไร)จากการจําหน่ายอปุกรณ์ (2,394,375) (0.1) 502,620 - (8,460,498) (0.2) 

ขาดทุนจากการตดัจําหน่ายสนิค้าคงเหลอื 22,027,611  0.8  20,577,868 0.6 12,482,471 0.3 

ขาดทุนจากการตดัจําหน่ายอปุกรณ์ 574,972  0.0  6,490,957 0.2 13,569,121 0.3 

ค่าเผื
อ (กลบัรายการ) การด้อยค่าของ    
    

 สนิทรัพย์ถาวร - - (9,000,422) (0.3) 57,440,615 1.3 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 16,074,131  0.6  15,178,444 0.4 11,382,732 0.3 

ขาดทุน (กําไร) จากอตัราแลกเปลี
ยนและ    
    

 การป้องกนัความเสี
ยงที
ยงัไม่เกิดขึ �นจริง 13,743,301  0.5  (119,027,956) (3.3) (26,850,205) (0.6) 

รายการจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ - - 1,548,714 - 2,496,411 0.1 

กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทุนชั
วคราวใน    
    

 หลกัทรัพย์เพื
อค้า (65,701,058) (2.4) - - (428,685) (0.0) 

ขาดทุน (กําไร) ที
ยงัไม่เกิดขึ �นจากการปรับ     
    

 มลูค่า - -     

เงินลงทุนชั
วคราวในหลกัทรัพย์เพื
อค้า - - - - - - 

เงินปันผลจากบริษัทร่วม - - - - - - 

ดอกเบี �ยจ่าย 101,170,373  3.6  117,363,972 3.3 161,619,612 3.7 

ค่าใช้จ่าย (ผลประโยชน์) ภาษีเงินได้ 48,766,556  1.8  78,447,467 2.2 98,260,495 2.2 

3,129,744,608  112.7  3,550,900,434 99.4 4,253,629,433 97.3 
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ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

การเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี �สิน 
      

 ดําเนินงาน       

ลกูหนี �การค้าและลกูหนี �อื
น 1,016,712,182  36.7  165,253,518 4.6 509,253,110 11.6 

เงินชดเชยคา่ประกนัความเสยีหายค้างรับ    - - - - 

สนิค้าคงเหลือ (579,625,541) (20.9) (164,583,730) (4.6) (615,386,089) (14.1) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื
น (54,228,448) (1.9) 16,509,070 0.5 (16,973,678) (0.4) 

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื
น (7,069,133) (0.3) (5,544,062) (0.2) 9,721,833 0.2 

เจ้าหนี �การค้าและเจ้าหนี �อื
น (655,804,103) (23.6) 105,409,601 2.9 348,986,877 8.0 

หนี �สนิหมุนเวียนอื
น - - (158,704) 0.0 158,705 0.0 

ภาระผลประโยชน์พนกังาน (7,060,626) (0.2) (4,736,781) (0.1) (4,415,334) (0.1) 

เงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,842,668,939  102.5  3,663,049,346 102.5 4,484,974,857 102.5 

จ่ายภาษีเงินได้ (68,641,012) (2.5) (89,943,912) (2.5) (111,390,353) (2.5) 

เงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 2,774,027,927  100.0  3,573,105,434 100.0 4,373,584,504 100.0 

       กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน  
      

เงินสดจ่ายเพื
อซื �อเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - - - - 

เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ 8,129,535  (1.3) 2,891,923 (0.3) 10,131,237 (1.0) 

เงินสดจ่ายในการซื �ออปุกรณ์ (746,750,568) 118.4  (1,052,734,828) 100.8 (852,592,210) 82.6 

เงินสดจ่ายในการซื �อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (2,841,532) 0.5  (20,659,638) 2.0 (7,559,182) 0.7 

เงินสดจ่ายในการซื �ออสงัหาริมทรัพย์เพื
อ 
 

  
    

  การลงทุน - - - - (195,960,486) 19.0 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนชั
วคราวใน 
       

 หลกัทรัพย์เพื
อค้า - - - - 3,011,605 (0.3) 

เงินลงทุนในบริษัทยอ่ยเพิ
มขึ �น 94,631,312  (15.0) - - - - 

เงินปันผลรับจากบริษัทร่วม 16,889,087  (2.7) 26,492,898 (2.5) 10,629,560 (1.0) 

เงินจ่ายสทุธิจากการซื �อบริษัทยอ่ย - - - - - - 

เงินรับสทุธิจากการจาํหน่ายบริษัทยอ่ย - - - - - - 

เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน (629,942,166) 100.0  (1,044,009,645) 100.0 (1,032,339,476) 100.0 
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  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

      กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงิน  
      

จ่ายดอกเบี �ย (104,442,837) 5.5  (117,423,236) 5.2 (165,798,603) 5.3 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสั �น 
  

 
    

 จากสถาบนัการเงินเพิ
มขึ �น (ลดลง) 1,053,759,619  (55.0) (632,570,107) 28.0 (411,987,349) 13.2 

เงินสดรับจากหนี �สนิตามสญัญาเช่าซื �อและ 
  

 
    

 เช่าการเงิน    - - - - 

เงินสดจ่ายคนืหนี �สนิตามสญัญาเช่าซื �อและ 
  

 
    

 เช่าการเงิน (6,545,355) 0.3  (13,973,919) 0.6 (40,603,358) 1.3 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาว 891,081,153  (46.5) 832,284,050 (36.8) 782,727,770 (25.1) 

เงินสดจ่ายคนืเงินกู้ยมืระยะยาว (2,436,411,361) 127.2  (1,039,580,317) 45.9 (2,201,911,581) 70.5 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 
  

 
    

  โดยอาํนาจควบคมุไม่เปลี
ยนแปลง 
- -   

1,210,000 - 

เงินสดรับจากการเพิ
มทุนของบริษัทยอ่ย 
    

    
 โดยอาํนาจควบคุมไม่เปลี
ยนแปลง 

- - 
1,210,000 - - 

 
เงินสดรับจากการเพิ
มทุนและการใช้สทิธิ 

        
 ซื �อหุ้นสามญั 

- - 
9,341,080 (0.4) 85,565,708 (2.7) 

เงินสดจ่ายในการซื �อหุ้นสามญัคืน     - - - - 

จ่ายเงินปันผล (1,312,834,821) 68.5  (1,301,228,801) 57.5 (1,171,251,120) 37.5 

การได้มาซึ
งสว่นได้เสยีที
ไม่มีอํานาจควบคมุ     - - - - 

เงนิสดสุทธไิด้มาจาก(ใช้ไป)ในกิจกรรม 
  

 
    

 จัดหาเงนิ (1,915,393,602) 100.0  (2,261,941,250) 100.0 (3,122,048,533) 100.0 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
  

 
    

 เพิ"มขึ �น (ลดลง) สุทธิ 228,692,159  267,154,539  219,196,495  

ผลกระทบของอตัราแลกเปลี
ยนที
มีตอ่เงินสด 
  

 
    

 และรายการเทียบเท่าเงินสด 14,479,398   (19,265,468)  (867,829)  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
  

 
    

 เพิ"มขึ �นสุทธิ 243,171,557  247,889,071  218,328,666  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด    
  

 
    

 ณ วนัที
 1 มกราคม 1,139,700,854   891,811,783  673,483,117  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
  

 
    

 ณ วันที" 31 ธันวาคม 1,382,872,411  1,139,700,854  891,811,783  
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  ตรวจสอบแล้ว 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

  จาํนวนเงิน % จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

ข้อมูลเพิ"มเติมประกอบงบกระแสเงนิสด   
 

  
 

  

1) รายการกิจกรรมลงทนุซึ
งไม่เกี
ยวข้องกบั
กระแสเงินสด 

     
 

        ลกูหนี �อื
นจากการขายเครื
องจกัรและอปุกรณ์      

 (เพิ
มขึ �น) ลดลง สทุธิ - 
 

95,000 
 

95,000 
 

 ทรัสต์รีซีทจากการซื �อเครื
องจกัรและอปุกรณ์  

     
 เพิ
มขึ �น (ลดลง) สทุธิ (3,783,997) 

 
(12,093,020) 

 
(2,722,088) 

 
 เจ้าหนี �อื
นจากการซื �อเครื
องจกัรและอปุกรณ์เพิ
มขึ �น  

 
  

 
  

 
 (ลดลง) สทุธิ (102,480,593) 

 
175,541,768 

 
(71,523,398) 

 
2) รายการกิจกรรมจดัหาเงินซึ
งไม่เกี
ยวข้องกบักระแสเงินสดการซื �อสนิทรัพย์ 

   
 ภายใต้สญัญาเชา่ซื �อและเชา่การเงิน 6,863,140  

 
891,555 

 
13,115,687 
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จุดเด่นทางการเงนิ 

 หน่วย: ล้านบาท / Unit : Million Baht 

  2561/2018 2560/2017 2559/2016 

รายได้รวม 14,325.936 14,496.829 13,978.079 

Total Revenues     
 

กําไรก่อนดอกเบี �ยจ่าย ภาษี ค่าเสื
อมราคา และค่าตดัจําหน่าย 3,174.825 3,675.850 4,198.816 

 EBITDA  
  

 กําไรสทุธิ (ขาดทุน)  2,014.871 2,544.502 3,038.747 

 Net profit (loss)  
  

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมการดําเนินงาน  2,774.028 3,573.105 4,373.585 

 Net cash from operating activities  
  

 กําไรต่อหุ้น (บาท)  1.72 4.34 5.23 

 Earnings per share  (in Baht)  
  

 จํานวนหุ้นโดยวิธีถวัเฉลี
ยถ่วงนํ �าหนกั * (พนัหุ้น)  1,172,794 586,339 581,008 

 Weighted average number of shares outstanding  (Thousand Shares)  
  

 จํานวนพนกังาน (คน)  6,665 6,447 6,105 

 Number of employees  (person)  
  

 สนิทรัพย์รวม  18,121.008 17,850.254 17,327.686 

 Total assets  
  

 หนี �สนิรวม  6,113.905 6,575.947 7,300.182 

 Total liabilities  
  

 รวมสว่นของผู้ถือหุ้น  12,007.103 11,274.307 10,027.503 

 Total shareholders' equity  
  

 ทนุชําระแล้ว  586.397 586.397 586.105 

 Issued and paid up capital  
  

 อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)  n/a 50.69% 40.15% 

 Dividend Payout ratio (%) 
   

* ปี 2561 มีการเปลี
ยนแปลงมลูคา่หุ้นที
ตราไว้ของบริษัทจากเดิมมลูค่าหุ้นละ 1.00 บาท เป็นมลูค่าหุ้นละ 0.50 บาท 
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อัตราส่วนทางการเงนิที�สําคัญ 

    ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
   

 
1. อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียน (เท่า) 1.53 1.63 1.48 

 
2. อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว (เท่า) 0.92 1.10 1.02 

อตัราส่วนการทาํกาํไร  

  

 
3. อตัรากําไรขั �นต้น (%) 25.97% 30.03% 34.88% 

 
4. อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 15.62% 19.43% 24.04% 

 
5. อตัรากําไร(ขาดทุน)สทุธิ (%) 14.41% 17.92% 22.02% 

 
6. อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 16.78% 22.57% 30.30% 

อตัราส่วนประสิทธิภาพด้านการเงิน  

  

 
7. ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี
ย (วนั) 96 104 121 

 
8. ระยะเวลาขายเฉลี
ย (วนั) 106 87 78 

 
9. ระยะเวลาชําระหนี �เฉลี
ย (วนั) 102 99 101 

 
10. เงินทุนหมนุเวียน (ล้านบาท) 3,764 3,518 3,833 

 
11. Cash Cycle (days) 100 92 98 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  

  

 
12. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 11.12% 14.25% 17.54% 

 
13. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 21.15% 26.30% 32.56% 

 
14. อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (%) 0.77 0.8 0.8 

อตัราส่วนนโยบายการเงนิ  

  

 
15. อตัราหนี �สนิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.51 0.58 0.73 

 
16. อตัราความสามารถในการชําระดอกเบี �ย (เท่า) 21.59 23.51 20.52 

 
17. อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) n/a 50.69% 40.15% 

          

     
1 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง = สนิทรัพย์หมนุเวียนรวม / หนี �สนิหมุนเวียนรวม 

  
2 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว = (สนิทรัพย์หมนุเวียนรวม - สนิค้าคงเหลือ) / หนี �สนิหมุนเวียนรวม 

 
3 อตัรากําไรขั �นต้น = กําไรขั �นต้น / รายได้จากการขาย 

   
4 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรก่อนดอกเบี �ยและภาษี / รายได้จากการขาย 

  
5 อตัรากําไร(ขาดทุน)สทุธิ = กําไร(ขาดทุน)สทุธิ / รายได้จากการขาย 

  
6 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น = กําไร(ขาดทุน)สทุธิ / สว่นของผู้ถือหุ้น 

  
7 ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี
ย = ลกูหนี �การค้าเฉลี
ย / รายได้จากการขายสทุธิ x 365 

  
8 ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี
ย = สนิค้าคงเหลอืเฉลี
ย / ต้นทนุขาย x 365 

  
9 ระยะเวลาชําระหนี �เฉลี
ย = เจ้าหนี �การค้าเฉลี
ย / ต้นทนุขาย x 365 

  
10 เงินทุนหมนุเวียน = ลกูหนี �การค้าสทุธิ + สนิค้าคงเหลอื + สนิทรัพย์หมนุเวียนอื
น - เจ้าหนี �การค้า -หนี �สนิหมุนเวียนอื
น 

11 Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี
ย + ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี
ย - ระยะเวลาชาํระหนี � 
  

12 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ = กําไร(ขาดทุน)สทุธิ / สนิทรัพย์รวม x 100 
  

13 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร = กําไร(ขาดทุน)สทุธิ / สนิทรัพย์ถาวรสทุธิ x 100 
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14 อตัราการหมุนของสนิทรัพย์รวม = ขายสทุธิ / สนิทรัพย์รวม 
   

15 อตัราสว่นหนี �สนิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น = หนี �สนิรวม / สว่นของผู้ถือหุ้น 
  

16 อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี �ย = กําไรก่อนหกั Hedging, ดอกเบี �ยและภาษี / ดอกเบี �ยจ่าย 
 

17 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผลจ่าย / กําไรสทุธิ       
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ภาพรวมผลการดําเนินงานของกลุ่มเคซีอ ีในปี 2561 

ปี 2561 นี �ยงัคงเป็นปีที�ท้าทายสําหรับเคซีอี อีกปีหนึ�ง หลงัจากที�การก่อสร้างโรงงานใหมที่�ลาดกระบงัแล้ว
เสร็จและมีการขยายกําลงัการผลิตจนถึงเฟสที� 3 บางส่วน ซึ�งนํามาสู่การเติบโตของรายได้และกําไร ปีนี � บริษัท
ยงัคงพบความท้าท้ายหลายอยา่งที�ตอ่เนื�องมาจากปีก่อน เช่น การผลิต PCB ที� hi-tech มากขึ �น ต้นทุนขายสินค้า
ที�สงูขึ �นจากราคาวตัถดุิบหลกัที�ปรับตวัสงูขึ �นอย่างต่อเนื�อง เช่น ทองแดง ทองแดงแผ่น แผ่นลามิเนต และไฟเบอร์
กลาส ประกอบกบัการแข็งคา่ของเงนิบาท อยา่งไรก็ดี ผลกระทบต่อกําไรจากราคาวตัถดุิบที�สงูขึ �นและการแข็งคา่
ของเงินบาทดงักลา่ว ได้ถกูชดเชยบางสว่นจากปริมาณผลผลิตที�เพิ�มมากขึ �นตามกําลงัการผลิตและประสทิธิภาพที�
เพิ�มขึ �นในโครงการเฟส 3 ของโรงงานใหม ่ทั �งนี � เคซีอีก็ยงัสามารถรักษาผลกําไรได้ในระดบัที�น่าพอใจและสงูกว่า
อตัราโดยเฉลี�ยของผู้ผลิต PCB รายอื�นอีกด้วย  

รายได้จากการขายในสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เติบโตขึ �นร้อยละ 3.7 โดยหลกัเป็นผลจากปริมาณการขาย

ที�เพิ�มขึ �นตามกําลงัการผลิตที�เพิ�มขึ �น ประกอบกบัมี product mix ที�เป็น High-Layer PCB เพิ�มมากขึ �น ในครึ�งปี
แรกของปี 2561 ยอดสง่ออก PCB โตขึ �นถึงร้อยละ 7.4 เมื�อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีก่อน โดยในไตรมาส 2/61 มี

ยอดขายสงูเป็นสถิติสงูสดุใหมข่องบริษัท แตใ่นครึ�งปีหลงัตอ่มา ยอดส่งออกกลบัลดลงเนื�องจากไตรมาสนี �เป็น low 

season ซึ�งขายน้อยเป็นปกติ ประกอบกับมีผลกระทบจากระบบการทดสอบแบบใหม่ WLTP (Worldwide 

Harmonised Light Vehicle Test Procedure) ที�มีผลบงัคบัใช้ตั �งแตต้่นเดือนกนัยายน 2561 ซึ�งส่วนใหญ่มีผลต่อ

การขายรถในยโุรป  

อยา่งไรก็ตาม ยอดขายในสกลุเงินบาทได้รับผลกระทบอยา่งหนกัจากการแข็งคา่ของเงินบาท ตอ่เงนิสกลุ

ดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินสกลุยโูร นอกจากนั �น การขายในรูปแบบการขายฝาก Customer managed inventory/ 

Consignment ยงัทําให้มีการรับรู้รายได้ขายช้าลงอีกด้วย  

อตัรากําไรขั �นต้นโดยเฉลี�ยของปี 2561 อยู่ที�ร้อยละ 26 ซึ�งแม้ว่าจะลดลงจากปีก่อน แต่ก็ยงันับว่าเป็น
อัตราที�สูงเมื�อเทียบกับของผู้ ผลิตรายอื�นในอุตสาหกรรม PCB อัตรากําไรที�ลดลงเป็นผลกระทบจากการ
เปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยนเงินสกลุตา่งประเทศ ประกอบกบัต้นทนุขายสินค้าที�สงูขึ �น ราคาทองแดงที�สงูขึ �น
สง่ผลให้ต้นทนุขายสงูขึ �นอีกร้อยละ 1 จากที�เพิ�มขึ �นมาแล้วร้อยละ 2.7 ตอ่ยอดขายในปีก่อน อย่างไรก็ดี จากการที�
มีการลงทุนเพิ�มเติมในปี 2561 ทําให้โรงงานสามารถใช้กําลงัการผลิตได้เพิ�มขึ �นและช่วยลดผลกระทบตอ่อตัรา
กําไรขั �นต้นดงักลา่วได้บางสว่น 

 

 

 

14 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
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ผลการดาํเนินงานของปี 2561 สรุปได้ดังนี � 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

 ปี 2561    ปี 2560 เปลี�ยนแปลง  ปี 2559 เปลี�ยนแปลง 

  2561/2560 2560/2559 

อตัราแลกเปลี�ยน บาท/ดอลลาร์ 32.0754 33.7691   35.0180 

รายได้จากการขาย, บาท 13,982.5 14,195.4 - 1.5%  13,797.5 + 2.9% 

[ รายได้จากการขาย, USD $435.9   $420.4 + 3.7% $394.0 + 6.7%   ] 

ต้นทนุขาย 10,351.4   9,933.1   8,985.0       

อตัรากําไรขั �นต้น 26.0% 30.0%   34.9%   

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 1,804.3 1,817.6   1,694.9   

กําไรสทุธิ 2,014.9 2,544.5 - 20.8% 3,038.7 - 16.3% 

 14.4% 17.9%   22.0% 

การวิเคราะห์รายได้ 

� รายได้จากการขายและบริการ 

รายได้จากการขายรวมลดลงจาก 14,195.4  ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 13,982.5 ล้านบาท ในปี 2561 

เท่ากบัลดลงเล็กน้อยที�ประมาณร้อยละ 1.5 ในสกลุเงินบาท แตค่ิดเป็นการเติบโตที�ร้อยละ 3.7 ในสกลุเงินดอลลาร์

สหรัฐฯ โดยมยีอดขายจํานวน 435.9 ล้านเหรียญ ทั �งนี � ในครึ�งปีแรกของปี 2561 ยอดสง่ออก PCB โตขึ �นถึงร้อยละ 
7.4 เมื�อเทียบกบัชว่งเดียวกนัในปีก่อน โดยในไตรมาส 2/61 มียอดขายสงูเป็นสถิติสงูสุดใหมข่องบริษัท ซึ�งเป็นผล
มาจากการใช้กําลงัการผลิตที�เพิ�มขึ �นในโครงการเฟส 3 ของโรงงานใหม ่แต่ในครึ�งปีหลงัต่อมา ยอดส่งออกกลบั
ลดลง (ยอดส่งออก PCB ในไตรมาส 4/61 ลดลงราวร้อยละ 13 เทียบกบัไตรมาส 3/61) เนื�องจากไตรมาสนี �เป็น 
low season ซึ�งขายน้อยเป็นปกติ ประกอบกับมีผลกระทบจากระบบการทดสอบแบบใหม ่WLTP (Worldwide 

Harmonised Light Vehicle Test Procedure) ที�มีผลบงัคบัใช้ตั �งแตต้่นเดือนกนัยายน 2561 ซึ�งส่วนใหญ่มีผลต่อ
การขายรถในยโุรป  

อยา่งไรก็ตาม ยอดขายในสกลุเงินบาทได้รับผลกระทบอย่างต่อเนื�อง จากการแข็งค่าของเงินบาทต่อเงิน
สกลุดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินสกุลยูโร ทําให้ยอดขายเงินบาทลดตํ�าลงไปประมาณร้อยละ 4 ของยอดขาย หรือ

ลดลงไปประมาณ 565 ล้านบาทในปี 2561   

 ปี 2561 ปี2560 

    เงินสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ อตัราเฉลี�ย  32.0754 33.7691 บาท/ดอลลาร์    (แข็งคา่ขึ �น 5.0%)  

    เงินสกลุยโูร อตัราเฉลี�ย  37.7340 37.7119 บาท/ยโูร    
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นอกจากนั �น การขายในรูปแบบการขายฝาก Customer managed inventory/ Consignment ยงัทําให้มี

การรับรู้รายได้ขายช้าลง โดยในปี 2561 นี � มีรายได้จากการขายที�ยงัไม่ได้รับรู้ในทางบญัชีอยู่อีกประมาณ 115 

ล้านบาท โดยสว่นตา่งของรายได้นี �จะไปรับรู้ในปี 2562 แทน 

รายได้จากการขายและบริการ รายไตรมาส 

รายได้จากการขายเพิ�มสงูขึ �นเป็นลําดบั สู่ระดบัสงูสดุใหม่ ใน 5 ปีที�ผ่านมาอย่างต่อเนื�อง โดยยอดขาย
รายไตรมาสในสกลุเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ มดีงันี � 

 (หน่วย : ล้าน ดอลลาร์สหรัฐฯ)          

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557  

 ไตรมาส 1 109.1 101.3 99.7 88.7 79.2 

 ไตรมาส 2 115.4 107.2 102.2 92.0 80.8 

 ไตรมาส 3 113.0 108.3 101.6 94.0 87.9 

 ไตรมาส 4  98.5 103.6  90.6  90.2  77.5 

 รวมรายได้จากการขายและบริการ 435.9 420.4 394.0 364.9 325.4 

ยอดขายผลติภัณฑ์ PCB ตามสัดส่วน Layer count  

 (หน่วย: ร้อยละ ของตารางฟตุ) 

 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557  

 แผ่นวงจรสองหน้า 21.5% 23.5% 25.7% 26.6% 29.0% 

 แผ่นวงจร 4 ชั �น 53.3% 52.6% 52.1% 51.7% 51.6% 

 แผ่นวงจร 6+ ชั �น 25.2% 23.9% 22.2% 21.7% 19.5% 

สัดส่วนการขายตามเขตทางภูมิศาสตร์ 

 (หน่วย : ร้อยละ ของยอดขาย) 

   ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

 ยโุรป  54.0% 55.0% 54.9% 55.1% 55.5% 

 สหรัฐอเมริกา  19.4% 17.3% 16.1% 18.6% 18.6% 

 เอเชีย  19.2% 20.5% 21.7% 20.3% 20.6% 

 ภายในประเทศ  7.4% 7.3% 7.4% 6.0% 5.2% 
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� รายได้อื	น 

รายได้อื�นประกอบด้วยรายละเอียดดงันี �                  

 (หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

 รายได้จากการขายเศษวสัด ุ 63.4      58.3 26.4 24.5 42.7 

 กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 186.0 203.2 125.9 47.9 95.5 

 รายได้เบ็ดเตล็ด 28.3  39.9  28.3 10.0  15.7 

 รวมรายได้อื�น 277.7 301.4 180.6 82.4 153.9  

การวิเคราะห์ต้นทุนขายและกาํไรขั �นต้น 

ในปี 2561 ต้นทุนขายมีสดัส่วนเท่ากบัร้อยละ 74 ต่อยอดขาย ซึ�งสงูขึ �นจากร้อยละ 70 ในปี 2560 ทําให้

อตัรากําไรขั �นต้นลดลงเป็นร้อยละ 26 จากร้อยละ 30 ตอ่ยอดขายในปีก่อน   

ต้นทุนขายสินค้าที�สูงขึ �นเป็นผลโดยตรงจากราคาวตัถุดิบในตลาดโลกที�ปรับตวัสูงขึ �น โดยตวัหลกัคือ
ทองแดง Copper ราคาทองแดงที�สงูขึ �น ส่งผลให้ราคาทองแดงแผ่น Copper Foil และ Copper anode ปรับตวั

สงูขึ �นอีกจากราคาในปี 2560 และทําให้ต้นทนุขายสงูขึ �นอีกร้อยละ 1 จากที�เพิ�มขึ �นมาแล้วร้อยละ 2.7 ต่อยอดขาย

ในปีก่อน อยา่งไรก็ดี ต้นทนุขายที�สงูขึ �นนั �นได้ถกูชดเชยให้ตํ�าลงบางสว่นจากปริมาณผลผลิตที�มากขึ �น ตามการใช้
กําลงัการผลิตที�สงูขึ �นในโครงการเฟส 3 ของโรงงานใหม ่

ตามที�มีการลงทุนเพิ�มเติมในปี 2561 ทําให้มีกําลงัการผลิตเพิ�มมากขึ �นในช่วงครึ�งปีหลงั แต่ปริมาณการ
ผลิตจริงกลบัลดลงเพราะได้รับผลกระทบจากเรื�องระบบการทดสอบแบบใหม่ WLTP ทําให้อตัราการใช้กําลงัการ

ผลิตตํ�าลง ซึ�งมีผลให้ต้นทนุการผลติตอ่หน่วยสงูขึ �นและกดดนัอตัรากําไรให้ตํ�าลง 

กําไรขั �นต้นโดยเฉลี�ยของปี 2561 อยูที่�ร้อยละ 26 ซึ�งนบัว่าเป็นอตัราที�สงูเมื�อเปรียบเทียบกบัผู้ผลิตรายอื�น
ในอตุสาหกรรม PCB แม้ว่าอตัรากําไรจะลดลงกว่าปีก่อน กําไรขั �นต้นที�ลดลงมีสาเหตจุากการเปลี�ยนแปลงของ
อตัราแลกเปลี�ยนเงินสกลุตา่งประเทศ และต้นทนุขายสินค้าที�สงูขึ �น 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขาย  

คา่ใช้จา่ยในการขาย ในปี 2561 มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 4.2 ตอ่ยอดขาย และมีจํานวน 584 ล้านบาท เทียบกบั

ในปี 2560 ที�มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 4.8 และมีจํานวน 687 ล้านบาท คา่ใช้จา่ยสว่นใหญ่ประมาณร้อยละ 80 

เป็นคา่ใช้จา่ยผนัแปรที�เพิ�มขึ �นหรือลดลงตามสดัสว่นตอ่ยอดขาย คา่ใช้จ่ายดงักลา่ว ประกอบด้วยคา่ระวางขนสง่ 
คา่ประกนัภยัทางทะเล คา่นายหน้าสาํหรับตวัแทนขายในตา่งประเทศ นอกจากนั �น เป็นคา่วสัดหีุบหอ่ และ
คา่ใช้จา่ยอื�นๆ ที�ผนัแปรตามปริมาณขาย สว่นที�เหลืออีกร้อยละ 20 เป็นคา่ใช้จา่ยคงที� ได้แก่ เงินเดือนพนกังาน 
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ฝ่ายขาย คา่เบี �ยประกนัภยัสําหรับการเรียกคืนผลิตภณัฑ์ คา่สินค้าตวัอยา่ง คา่ใช้จ่ายสินค้ารับคืน คา่คดัคณุภาพ

สินค้า และคา่ใช้จา่ยเบ็ดเตล็ดของแผนกขาย  

ค่าใช้จ่ายขายที�ลดลงในปีนี � มีสาเหตจุากค่าระวางขนส่งและค่านายหน้าสําหรับตวัแทนขายลดลงตาม

ยอดขายที�ตํ�าลง นอกจากนั �น หลงัจากที�บริษัทเคซีอี อเมริกา เปลี�ยนสถานะมาเป็นบริษัทย่อยในปี 2561 ทําให้

ค่าใช้จ่ายขายจํานวน 35 ล้านบาทของสํานกังานดงักล่าวถกูรวมเข้ามา (Consolidated) ในงบการเงินรวมด้วย 

ในขณะที� รายการระหวา่งกนั (เช่น รายได้คา่นายหน้ารับ-จา่ย) จํานวน 111 ล้านบาท ได้ถกูตดัออก (Eliminated) 

จากงบการเงินรวมเชน่กนั 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายคงที� เช่น เงินเดือนเจ้าหน้าที�สํานักงาน และ สวัสดิการ

พนักงาน ค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาอาคารสํานักงานและอุปกรณ์ต่างๆ ค่าดูแลระบบคอมพิวเตอร์ ค่าไฟของส่วน

สํานักงาน ค่าบริการรักษาความปลอดภยั ค่าใช้จ่ายเดินทาง ค่าใช้จ่ายการสื�อสารโทรคมนาคม ค่ารถรับ-ส่ง

พนกังาน คา่บริการที�ปรึกษาทางกฎหมาย คา่สอบบญัชี คา่เบี �ยประกนัภยัทรัพย์สิน คา่วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ 
รวมถึงคา่เสื�อมราคาของทรัพย์สิน (ฝ่ายสํานกังานบริหาร) ค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการจําหน่าย
ทรัพย์สิน และคา่ใช้จา่ยเบ็ดเตล็ดตา่งๆ 

คา่ใช้จา่ยบริหารในปี 2561 มีจํานวน 1,220 ล้านบาท เทียบกบัปีก่อนที� 1,130 ล้านบาท โดยหลกัมาจาก

คา่ใช้จา่ยพนกังานที�สงูขึ �น และมีคา่ใช้จ่ายบริหารของบริษัทเคซีอี อเมริกา จํานวน 67 ล้านบาท ที�ถกูรวมเข้ามาใน
งบการเงนิรวมด้วย  

หลงัจากที�บริษัทเคซีอี อเมริกา เปลี�ยนสถานะมาเป็นบริษัทยอ่ยในปี 2561 ค่าใช้จ่ายขายและบริหารของ

สํานกังานดงักลา่วได้ถกูรวมเข้ามา (consolidated) ในงบการเงินรวมของกลุม่ด้วย ทั �งนี � คา่ใช้จ่ายขายและบริหาร
โดยรวมของกลุม่ในงบการเงินรวม มีจํานวนลดน้อยลงกว่าปีที�ผ่านมา  

กาํไรจากการดาํเนินงาน/ กาํไรสุทธิ 

ในปี 2561 เคซีอียงัคงสามารถรักษาผลกําไรจากการดําเนินงานได้ในระดบัที�น่าพอใจ และสงูกว่าของ
ผู้ผลิต PCB รายอื�น ยอดขายในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ยงัคงเติบโตอยู่ที�ร้อยละ 3.7 อตัรากําไรขั �นต้นก็ยงัเป็น
อตัราที�สงูถึงร้อยละ 26 จากการลงทนุเพิ�มในเฟส 3 ของโรงงานใหม ่ทําให้ได้ประสิทธิภาพการผลิตที�สงูขึ �น ซึ�งช่วย
เสริมผลกําไร ในขณะที� ผลกระทบเชิงลบจากการแข็งค่าของเงินบาทและราคาวตัถดุิบที�สูงขึ �นนั �น ได้ถูกชดเชย
บางสว่นจากต้นทนุที�ตํ�าลงเนื�องจากมีประสิทธิภาพการผลิตเพิ�มขึ �น 

นอกจากนั �น การเติบโตของยอดขายได้รับผลกระทบจาก ระบบการทดสอบแบบใหม ่WLTP ที�มีผลบงัคบั
ใช้ตั �งแต่ต้นเดือนกันยายน 2561 การขายในรูปแบบการขายฝาก Customer managed inventory/ 

Consignment ทําให้ในปี 2561 มีการรับรู้รายได้ขายช้าลงประมาณ 115 ล้านบาท โดยจะไปรับรู้ในปีหน้าแทน 

นอกจากนั �น คา่ใช้จา่ยขายและบริหารโดยรวมของกลุม่มีจํานวนลดน้อยลงกว่าปีก่อน อีกทั �ง ค่าดอกเบี �ยและภาษี
ของบริษัทก็ลดลงด้วยเชน่กนัในปี 2561 นี � 
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ในสว่นของกําไรสุทธิ กลุ่มบริษัทได้รายงานผลกําไรสทุธิรวม จํานวน 2,014.9 ล้านบาท สําหรับปี 2561 

ซึ�งลดลงจากกําไร 2,544.5 ล้านบาท ในปี 2560 โดยหลกัเป็นผลกระทบอย่างมีสาระสําคญัจากการเปลี�ยนแปลง
ของอตัราแลกเปลี�ยนเงินสกลุตา่งประเทศ และราคาของวตัถุดิบหลกัที�ปรับตวัสงูขึ �นและส่งผลกดดนัอัตรากําไร 
นอกจากนั �น บริษัทยงัได้รับรู้กําไรของส่วนได้เสียในบริษัทร่วม (KCE America, Inc.) ซึ�งถือก่อนการเปลี�ยนแปลง
สถานะเป็นบริษัทยอ่ย จํานวน 65.7 ล้านบาท ไว้ด้วย  

สง่ผลให้กําไรตอ่หุ้นพื �นฐาน (Basic EPS) ลดลงจาก 2.17 บาทตอ่หุ้นในปี 2560 เป็น 1.72 บาทตอ่หุ้นใน

ปี 2561 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2561 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ทั �งสิ �น 18,121 ล้านบาท ประกอบด้วย สินทรัพย์

หมนุเวียน 7,969 ล้านบาท ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์-สุทธิ 9,364 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 284 ล้านบาท 

อสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน 163 ล้านบาท คา่ความนิยม 153 ล้านบาท เงินลงทุนในบริษัทร่วม 41 ล้านบาท 

สินทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชี 58 ล้านบาท และสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื�นๆ จํานวน 88 ล้านบาท  

ทั �งนี � สินทรัพย์รวมมีมลูคา่เปลี�ยนแปลงเพิ�มขึ �น 271 ล้านบาท จากปีก่อน โดยรายการหลกัมาจากเงินสดที�
เพิ�มขึ �น 243 ล้านบาท ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ มมีลูคา่สทุธิ ลดลง 146 ล้านบาท (ประกอบด้วย การซื �อทรัพย์สิน
เพิ�มเติมจํานวน 637 ล้านบาท ในการลงทนุเพิ�มในโครงการโรงงานใหม ่(เฟส 3) ของบริษัทฯ อาคารสํานกังานของ 

KCE America มลูค่า 167 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคา ค่าตดัจําหน่าย จํานวน 986 ล้านบาท) รวมทั �ง มีสินค้า
คงเหลือเพิ�มขึ �น 764 ล้านบาท และคา่ความนิยมเพิ�มขึ �น 36 ล้านบาท 

ลูกหนี�การค้า และลกูหนี�อื�น  

ลกูค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นบริษัทชั �นนําระดบัโลกในอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ จึงเป็นลกูหนี �ที�มี
คณุภาพ ลกูหนี �การค้า-สทุธิ เปลี�ยนแปลงลดลงจาก 3,876 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 3,273 ล้านบาทในปี 2561 

เพราะบริหารการเก็บหนี � และติดตามหนี �ค้างนานได้ดีขึ �น สําหรับปี 2561 ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ยเท่ากับ 96 วัน 

อยา่งไรก็ดี บริษัทฯ มีนโยบายเกี�ยวกบัการตั �งคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู โดยประเมินการวิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี � 
และการคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี �ในอนาคตของลกูค้า ลกูหนี �จะถกูตดัจําหน่ายบญัชีเมื�อทราบวา่เป็นหนี �สญู 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 ไมม่ีการตั �งคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญูตามนโยบายดงักล่าว 

สินค้าคงเหลอื 

บริษัทฯและบริษัทยอ่ย มสีินค้าคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2561 จํานวน 3,192 ล้านบาท เพิ�มขึ �น 763 

ล้านบาท จากปี 2560 โดยเป็นการเพิ�มขึ �นตามสดัสว่นของปริมาณการผลิตเพื�อรองรับออเดอร์ของลกูค้า  

ทั �งนี � สินค้าคงเหลือ 31 ธันวาคม 2561  ในงบการเงินรวม ได้รวมสินค้าสําเร็จรูป (ที�ผลิตตามคําสั�งซื �อ) 

จํานวน 610 ล้านบาท (31 ธนัวาคม 2560: 488 ล้านบาท) ที�กลุ่มบริษัทจดัส่งสินค้าไปยงัคลงัสินค้าของกลุ่มลกูค้าแล้ว 
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แตก่ลุม่บริษัทยงัคงถือกรรมสิทธิ?ของสินค้าจนกว่าจะมกีารเบิกใช้ในการผลิตของลกูค้า และจะได้รับชําระค่าสินค้า

เมื�อมีการเบกิใช้ในการผลิตของลกูค้าหรือภายในระยะเวลาที�ระบใุนสญัญา 

บริษัทฯ มีนโยบายตั �งคา่เผื�อสินค้าเสื�อมคณุภาพ ตามอายขุองวตัถดุบิแตล่ะประเภท ตามความเหมาะสม 

และตั �งคา่เผื�อการลดลงของมลูคา่สินค้าคงเหลือ ให้เท่ากบัมลูคา่สทุธิที�คาดวา่จะได้รับ (Net Realizable Value) ณ 

วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อยได้ตั �งค่าเผื�อมลูค่าสินค้าลดลงไว้ เป็นจํานวน 62 ล้านบาท และได้

บนัทึกการปรับลดมลูคา่ (กลบัรายการ) ดงักลา่ว ไว้ในต้นทนุขายของปี 2561 จํานวน (8) ล้านบาท  

ระยะเวลาหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือเฉลี�ย ในปี 2561 เท่ากบั 45 วนั ซึ�งเพิ�มขึ �นจากปีก่อนที� 40 วนั เนื�อง
ด้วยมีการสต๊อกวตัถดุิบไว้มากขึ �น จากแรงกดดนัเรื�องราคาที�มีแนวโน้มวา่จะสงูขึ �น หรือเพื�อป้องกนัปัญหาเรื�องของ
ขาดตลาด short supply  

หนี�สนิ 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

   ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

 หนี �สินรวม 6,114 6,576 7,300 8,729 8,771 

 เงินกู้ ยืม :              

  เงินกู้ ยืมระยะสั �น 2,202 1,156 1,808 2,139 2,652 

  เงินกู้ ยืมระยะยาว 827 2,354 2,698 4,123 3,177 

  สญัญาเช่าการเงิน     10      9     22     50     80 

 รวมเงนิกู้ ยืม 3,039 3,519 4,528 6,312 5,909 

 อตัราสว่นหนี �สินตอ่ทนุ 0.51 0.58 0.73 1.08 1.37 เทา่ 

อตัราส่วนหนี �สินต่อทุนปรับตวัดีขึ �นอย่างต่อเนื�อง เพราะ 1) หนี �สินลดลงไปมาก เนื�องจากบริษัทฯ และ
บริษัทในเครือทกุบริษัท มีผลการดําเนินงานที�ดี ทําให้มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ�มมากขึ �น จึงใช้เงินกู้ ยืม
ระยะสั �นน้อยลง อีกทั �ง บริษัทฯ ยงัได้ชําระคืนเงินกู้ระยะยาวก่อนกําหนดด้วยจํานวนหนึ�ง และ 2) ส่วนของผู้ ถือหุ้น

ก็เพิ�มมากขึ �นด้วย ซึ�งเป็นผลจากกําไรจากการดําเนินงาน และหกัการจ่ายเงินปันผล จํานวน 1,313 ล้านบาท ใน

ระหวา่งปี 2561 

สภาพคล่อง 

 จากการที�บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลกําไรจากการดําเนินงานในปี 2561 ทําให้มีกระแสเงินสดสุทธิที�
ได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นจํานวนถึง 2,779 ล้านบาท (ปี 2560: 3,573 ล้านบาท)  จากงบกระแสเงินสด มี

เงินสดที�ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุในโครงการก่อสร้างโรงงานใหม่และการซื �อเครื�องจกัรอปุกรณ์ รวม 751 ล้านบาท 

ทั �งนี � มีเงินสดสุทธิที�ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 1,915 ล้านบาท โดยเป็นการชําระหนี �เงินกู้ ระยะยาวทั �งสิ �น  
2,436 ล้านบาท  (ปี 2550: 1,039 ล้านบาท) และมีการจ่ายปันผล 1,313 ล้านบาท (ปี 2560: 1,301 ล้านบาท) 

โดยสรุป มีเงินสดคงเหลือ ณ 31 ธนัวาคม 2561 เพิ�มขึ �นเป็น 243 ล้านบาท  
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อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 มีอตัราลดลงเล็กน้อยจาก 1.64 เป็น 1.53 เท่า ซึ�งเป็น
ผลจากสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ�มขึ �น ในขณะที�หนี �สินหมนุเวียนตํ�าลง เพราะมีกระแสเงนิสดที�เข้ามาจากกําไรจากการ
ดําเนินงาน อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ มคีวามสามารถในการจา่ยชําระหนี �การค้าได้ตามเครดิตเทอมปกติ และสามารถ
ชําระคืนเงินกู้ ยืมพร้อมดอกเบี �ยได้ตามเงื�อนไขที�ตกลงในสญัญา สภาพคล่องของกิจการ ณ ปลายปี นอกจากเงิน
สดแล้ว ยงัมวีงเงินสําหรับเงินทนุหมนุเวียนพร้อมใช้อีกด้วย  

โครงสร้างเงนิทุน 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

   ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

 เงินกู้ ยืม 3,039 3,519 4,528 6,312 5,909 

 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 11,951 11,229 9,990 8,073 6,361 

 สว่นได้เสียที�ไมม่ีอํานาจควบคมุ      56      46      37      27      26 

 เงินทนุรวม 15,046 14,794 14,555 14,412 12,296

 อตัราสว่นหนี �สินตอ่ทนุ 0.25 0.31 45 0.78 0.93 เทา่ 

(เฉพาะหนี �สินที�มีภาระดอกเบี �ย) 

บริษัทฯ ได้ทบทวนโครงสร้างเงินทนุและปรับโครงสร้างหนี �เทา่ที�จะสามารถทําได้มาโดยตลอด จงึทําให้
อตัราสว่นหนี �สินตอ่ทนุปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื�อง จาก 0.93 เทา่ ในปี 2557 เป็น 0.25 เท่า ในสิ �นปี 2561  

รายจ่ายลงทุน 

 สําหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมคี่าใช้จ่ายฝ่ายทนุจํานวน 725 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ใช้งบลงทุน

ประมาณ 492 ล้านบาท สาํหรับโครงการขยายกําลงัการผลิตเฟส 3 บจ.เคซีอี เทคโนโลยี มีค่าใช้จ่ายลงทุนจํานวน

ประมาณ 71 ล้านบาทในโครงการเพิ�มประสิทธิภาพการผลิต และ บจ.ไทยลามิเนต มีค่าใช้จ่ายลงทุนจํานวน

ประมาณ 77 ล้านบาท ในโครงการขยายกําลงัการผลิต นอกจากนั �น มีรายจ่ายอีกจํานวนหนึ�งเป็นค่าใช้จ่ายลงทุน
ของบริษัทยอ่ยอื�น รวมทั �งการซื �ออปุกรณ์ตา่งๆ และการปรับปรุงระบบสนบัสนนุการผลิต (facilities) ตามที�จําเป็น  

รายการพเิศษ 

ในปี 2561 ไมม่ีรายการพิเศษที�มผีลกระทบทางการเงินอยา่งเป็นสาระสําคญั นอกจากรายการดงัตอ่ไปนี � 

การซื 
อบริษัทย่อย  

เมื�อวนัที� 3 มกราคม 2561 กลุม่บริษัทได้มาซึ�งอํานาจควบคมุในบริษัทร่วม คือ บริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ 

จํากดั ซึ�งประกอบกิจการเป็นตวัแทนขายในตา่งประเทศ และมีบริษัทยอ่ยแห่งหนึ�ง คือ บริษัท เคซีอี อเมริกา พาร์ท
เนอร์ จํากดั ซึ�งประกอบกิจการให้เช่าอาคาร โดยการซื �อหุ้นทนุเพิ�มเติมในบริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ จํากดัร้อยละ 

45 เป็นจํานวนเงนิ 4.95 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกาหรือเทียบเท่าจํานวนเงนิ 160.7 ล้านบาท สง่ผลให้กลุม่บริษัทมี

สว่นได้เสียในบริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ จํากดั เพิ�มเติมจากร้อยละ 50 เป็นร้อยละ 95 และมีสว่นได้เสยีทางอ้อมใน

บริษัท เคซีอี อเมริกา พาร์ทเนอร์ จํากดั ร้อยละ 95 ณ วนัดงักลา่ว บริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ จํากดั จงึเปลี�ยน
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สถานะจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทยอ่ยทางตรง และบริษัท เคซีอี อเมริกา พาร์ทเนอร์ จํากดั เป็นบริษัทยอ่ยทางอ้อม

ของกลุม่บริษัท 

 ในระหว่างปี 2561 กลุม่บริษัทได้ประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสินทรัพย์สทุธิที�ซื �อแล้วเสร็จ ซึ�งสง่ผลให้กลุม่
บริษัท  1) บนัทึกกําไรของสว่นได้เสียซึ�งถือก่อนการเปลี�ยนแปลงสถานะเป็นบริษัทยอ่ย จํานวน 65.7 ล้านบาทใน

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีสิ �นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2561 และ 2) บนัทึกค่าความนิยม จํานวน 36.0 

ล้านบาทในงบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 ทั �งนี �กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์สทุธิที�ระบไุด้ที�ได้รับ
ตามสว่นได้เสียที�มีอํานาจควบคมุที�ได้มา ณ วนัที�ซื �อธรุกิจ จํานวนรวมทั �งสิ �น 273.4 ล้านบาท  

ปัจจยัและอิทธิพลที	อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

 บริษัทฯ ตระหนกัถึงความสําคญัในการวิจยัและพัฒนาเทคโนโลยีชั �นสงูควบคูไ่ปกบัการพัฒนาคณุภาพ
ของผลิตภณัฑ์เพื�อก้าวไปพร้อมกนักบัความต้องการของลกูค้าในการพฒันาผลิตภณัฑ์ที�มีการทํางานที�ซบัซ้อนมาก
ขึ �น และการเปลี�ยนแปลงของเทคโนโลยีในภาคอตุสาหกรรม PCB สําหรับยานยนต์  

บริษัทฯ จะยงัคงเดินหน้าในการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตให้ดียิ�งขึ �น เพื�อสนบัสนุนการเติบโตของ
กําไรอย่างยั�งยืน และสร้างพื �นฐานที�แข็งแรงสําหรับอนาคตด้วยประสบการณ์และความชํานาญที�มีทางด้าน
อิเล็กทรอนิกส์ยานยนต์ เพิ�มการวิจยัพัฒนาใน PCB เทคโนโลยีสูง พร้อมๆ กับการขยายฐานลกูค้าในตลาด

เป้าหมายโดยเฉพาะลูกค้ากลุ่มประเทศเอเชียที�มีศักยภาพการเติบโตระดบัสูง เพื�อเร่งการเติบโตของธุรกิจใน
อนาคต 

โครงการสร้างโรงงานแห่งใหมใ่นนิคมอตุสาหกรรมลาดกระบงั ขนาดกําลงัการผลิตเต็มโครงการ 2 ล้าน 

ตารางฟุต/เดือน เป็นแผนเพื�อรองรับธุรกิจที�จะเพิ�มขึ �นจากทั �งลูกค้าเดิมและลูกค้าใหม่ในอนาคต บริษัทยังมี

งบประมาณลงทนุตอ่เนื�องในปี 2562 จํานวน 10 ล้านดอลลา่ร์สหรัฐฯ เพื�อเพิ�มกําลงัการผลิตเต็มโครงการ ณ สิ �นปี 

 

 

 


